12 November 2017

Statement pursuant to Paragraph 4-bis of Article 120 of Legislative Decree No. 58 of
24 February 1998, (as supplemented by Decree-Law No. 148 of 16 October 2017)
concerning Ansaldo STS S.p.A.

1. On 7 November 2017, Paul Singer (on behalf - and as general partner, directly or
indirectly - of Elliott Associates, L.P., The Liverpool Limited Partnership and Elliott
International, L.P.: collectively, the “Declarant”) declared that, by virtue of over-the-
counter purchases of shares of common stock of Ansaldo STS S.p.A. (the “Issuer”),
the Declarant crossed upwards, in aggregate, 25% of the Issuer’s share capital. On the
same date, the Declarant declared that the overall long position - determined pursuant
to Article 119, paragraph 2, of Regulation no. 11917 of 14 May 1999, as amended and
restated, thus including shares of common stock and other financial instruments - held,
in aggregate, by the Declarant, is equal to 31.794% of the Issuet’s share capital (the
previous reported overall long position was equal to 30.374%). Details of such
declarations as filed with Consob and the Issuer are available on Consob’s website
Www.consob.it.

2. Pursuant to Paragraph 4-bis of Article 120 of Legislative Decree No. 58 of 24 February
1998, as supplemented by Decree-Law No. 148 of 16 October 2017, the Declarant
hereby states the following:

a) The Liverpool Limited Partnership and Elliott International L.P. acquired the
Issuer’s shares of common stock that determined crossing the 25% threshold using
the funds’ own resources and external financing;

b) The Declarant is acting alone and not in concert with other persons;

¢) Depending on overall market conditions, other investment opportunities available
to the Declarant and availability of securities of the Issuer at prices that would
make the purchase of such securities desirable, the Declarant may increase its
position in the Issuer through purchases of securities on the market or in private
transactions.
The Declarant does not currently intend to acquire control of the Issuer. The
Declarant’s intention hereunder is without prejudice to the Declarant’s rights and
claims in the legal proceedings regarding the freezing of Hitachi Rail Italy
Investments S.r.1. voting rights pursuant to Article 110 of Legislative Decree No. 58
of 24 February 1998 and certain resolutions approved by the Issuet’s shareholders
meeting.
The Declarant reserves the right to exercise its rights as shareholder of the Issuer,
with a view to unlocking or creating value. To this end, the Declarant may develop
plans and/or make proposals and/or exercise its rights as shareholder with respect
to - or with respect to potential changes in - the operations, management, capital or
corporate structure, dividend policy, strategy and plans of the Issuer (including,



d)

without limitation, strategic transactions involving the Issuer or certain of the
Issuer’s assets or businesses) and the Issuer’s by-laws. The Declarant may
communicate, engage in discussions, and/or enter into agreements as to the above,
as well as on any related matters, with the Issuer’s management, board of directors,
other shareholders and other parties;

The Declarant is not a party to any shareholders’ agreement;

Up to the dates of the Issuer’s shareholders meetings that will be called to appoint a
new board of directors and a new board of statutory auditors, the Declarant does
not intend to propose to supplement the current composition of the Issuer’s board
of directors and board of statutory auditors. The Declarant does not, as at the date
of this statement, intend to propose the revocation of the current directors or
statutory auditors. The Declarant’s intentions hereunder are without prejudice to
the statement under letter ¢) above and the Declarant’s right to exercise its rights as
shareholder should it become aware of facts or circumstances which may justify the
revocation of, or any legal actions against, any of the Issuer’s directors or statutory
auditors.
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12 novembre 2017

Dichiarazione ai sensi del comma 4-bis dell’articolo 120 del Decreto Legislativo n.
58 del 24 febbraio 1998, (come modificato dal Decreto Legge n. 148 del 16 ottobre

2017) riguardante Ansaldo STS S.p.A.

Il 7 novembre 2017, Paul Singer ha dichiarato (per conto di Elliott Associates, L.P.,
The Liverpool Limited Partnership e Elliott International, I.P., in qualita di genera/
partner, direttamente ed indirettamente, delle stesse: congiuntamente, il “Dichiarante”)
di aver superato, in aggregato, mediante acquisti di azioni ordinarie di Ansaldo STS
S.p.A. ("“Emittente”) eseguiti al di fuori di mercati regolamentati, la soglia di
partecipazione del 25% nel capitale sociale del’Emittente. Nella stessa data, il
Dichiarante ha dichiarato che la posizione lunga complessiva - determinata ai sensi
dell’articolo 119, comma 2, del Regolamento n. 11917 del 14 maggio 1999 e successive
modifiche, che include quindi azioni ordinarie ed altri strumenti finanziari - detenuta, in
aggregato, dal Dichiarante, ¢ pari al 31.794% del capitale sociale del’Emittente (la
posizione lunga complessiva precedentemente dichiarata era pari al 30.374%). I dettagli
di tale dichiarazione come trasmessa a Consob ed all’Emittente sono disponibili sul sito
di Consob www.consob.it.

Al sensi del comma 4-bis dell’articolo 120 del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio
1998, come modificato dal Decreto Legge n. 148 del 16 ottobre 2017, il Dichiarante
dichiara quanto segue:

a) The Liverpool Limited Partnership e Elliott International, L..P. hanno acquistato le
azioni ordinarie del’Emittente che hanno determinato il superamento della soglia
del 25% mediante utilizzo di risorse finanziarie proprie ed esterne;

b) il Dichiarante agisce da solo e non di concerto con altri soggetti;

c) a seconda delle condizioni complessive di mercato, di altre opportunita di
investimento disponibili al Dichiarante e della disponibilita di titoli del’Emittente a
prezzi che renderebbero I'acquisto degli stessi vantaggioso, il Dichiarante potrebbe
incrementare la propria posizione nell’Emittente attraverso 'acquisto di titoli su
mercati regolamentati o tramite operazioni fuori mercato.

Il Dichiarante non intende ad oggi acquisire il controllo del’Emittente. Le
dichiarazioni rese in questa sede dal Dichiarante non pregiudicano 1 diritti e le
domande fatti valere dal Dichiarante nei procedimenti giudiziari aventi ad oggetto il
divieto di esercizio dei diritti di voto di Hitachi Rail Italy Investments S.r.l. ai sensi
dell’articolo 110 del Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e alcune
delibere adottate dall’assemblea degli azionisti del’Emittente.

I1 Dichiarante si riserva il diritto di esercitare i propri diritti in qualita di azionista
del’Emittente, al fine di liberare valore inespresso o creare valore. A tal fine, il
Dichiarante potrebbe elaborare piani e/o fare proposte e/o esetcitare i suoi dititti
in quanto azionista con riferimento all’ attivita del’Emittente, alla sua gestione, alla
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sua struttura societaria o del capitale, alla sue politiche di dividendo, alle sue
strategie e piani (incluse, a titolo esemplificativo e non esaustivo, operazioni
strategiche che coinvolgono 'Emittente o determinati beni o rami d’azienda della
stessa), allo statuto dell’Emittente, nonché con riferimento a potenziali modifiche
aventi ad oggetto una o piu delle materie ora indicate.

Con riferimento a una o piu delle suddette materie, ¢ a qualsiasi questione ad esse
connessa, il Dichiarante potra comunicare, intraprendere trattative e/o
sottoscrivere accordi con il management del’Emittente, i consiglio di
amministrazione, altri azionisti e terze parti;

il Dichiarante non ¢ parte di alcun patto parasociale relativo all’Emittente;

fino alle date delle assemblee degli azionisti del’Emittente che saranno chiamate ad
eleggere un nuovo consiglio di amministrazione e un nuovo collegio sindacale, il
Dichiarante non intende proporre lintegrazione dell’attuale composizione del
consiglio di amministrazione e del collegio sindacale dell’Emittente. 11 Dichiarante
non intende, alla data della presente dichiarazione, proporre la revoca degli attuali
amministratori e sindaci dell’Emittente. Le intenzioni del Dichiarante contenute
nella presente dichiarazione non pregiudicano quanto dichiarato nella precedente
lettera c), né la facolta del Dichiarante di esercitare i propri diritti in quanto
azionista, qualora venisse a conoscenza di fatti o circostanze che potrebbero
giustificare la revoca di uno o pit amministratori o sindaci del’Emittente o azioni
legali nei confronti degli stessi.



