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Revisione del Regolamento n. 18592 del 26 giugno 2013 sulla raccolta di capitali di 
rischio 
da parte di start-up innovative tramite portali on-line. 
CONSULTAZIONE PRELIMINARE 
19 GIUGNO 2015 
si chiede ai soggetti interessati, anche sulla base delle informazioni 
contenute nella sezione “Analisi dei dati comunicati dai gestori di portali al 31 marzo 

2015”, 
di fornire risposta alle seguenti domande con il supporto di evidenze, in merito alla concreta 
applicazione della regolamentazione in esame. I contributi dovranno pervenire entro il 10 
Luglio 2015. 
1. Ritenete che il Regolamento abbia favorito la creazione di un “ambiente” affidabile per 
l’operatività dei gestori dei portali on-line? 
SI 
 
2. Rispetto a questa finalità: 
a. Il “Registro dei Portali” costituisce un efficace strumento di pubblicità e certezza del 
diritto? 
SI 
 
b. I “Requisiti” di onorabilità e professionalità dei soci ed esponenti aziendali costituiscono 
strumenti proporzionati? 
 
SI 
c. I “Requisiti organizzativi” costituiscono strumenti proporzionati? 
 
SI 
d. Ritenete che l’introduzione di nuovi soggetti i cui strumenti finanziari possono essere 
oggetto di offerta richiedano regole di condotta specifiche rispetto a quelle attuali? 
 
NO per ora. 
 
e. Ritenete opportuna la previsione di disposizioni di dettaglio per la prevenzione delle 
frodi? 
 
Si 
 
f. Gli obblighi relativi alla gestione degli ordini di adesione degli investitori costituiscono 
presidi proporzionati? 
 
Non e’ chiara la domanda cosa sono i presidi proporzionati? 
 



 
 
g. Gli obblighi informativi relativi alle “Comunicazioni alla Consob” determinano oneri 
amministrativi proporzionati? 
 
Non e’ chiara la domanda cosa sono gli oneri amministrativi proporzionati? 
 
 
 
3. Ritenete che il Regolamento abbia determinato una dotazione di strumenti di valutazione del 
profilo rischio/rendimento e dell’investimento nel suo complesso, idonea a mettere gli 
investitori diversi dai clienti professionali nelle condizioni di operare scelte consapevoli? 
Si 
 
 
4. Rispetto a questa finalità: 
a. Il livello di profondità e standardizzazione delle informazioni sul portale 
sull’investimento in start-up innovative è adeguato? 
 
Non e’ chiara la domanda qual’e’  il portale ? 
 
b. Il livello di profondità e standardizzazione delle informazioni sulle start-up innovative e 
sulle singole offerte è adeguato? 
 
DOVE ? 
 
c. Il “percorso consapevole” disegnato dall’art. 15 del Regolamento costituisce un utile 
strumento a disposizione dell’investitore o la sua concreta attuazione rappresenta una 
formalità amministrativa? 
DOVE e’ qui  riportato l’art.15 ? 
 
d. Avete riscontrato difficoltà nell’acquisire informazioni sulle start-up innovative in 
seguito alla chiusura delle offerte? 
Quali offerte in specifico ? 
 
5. Vi sono ulteriori sintetiche osservazioni, supportate da evidenze concrete, in merito alle 
tematiche connesse all’applicazione della regolamentazione in esame, in particolare con 
riferimento al raggiungimento degli obiettivi normativi e alla proporzionalità dei relativi oneri? 
 
Questa consultazione appare assai criptica per le osservazioni sopra formulate , si invia 
a riformularla in modo più chiaro e completo. 
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