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IHustr il candidato 1l rapporto esistente tra diffusione, martingale e equazioni alle derivate parziali.
Si discuta in particolare i caso di diffusioni descritte da equazioni differenziali stocastiche

- autonome (e cioé 1 cui coefficienti non dipendano dal tempo) in connessione al problema agli
autovalori/autofunzioni di Sturm e Liouville.
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MATEMATICA

Teman. 1

Il candidato descriva come ['utilizzo di equazioni differenziali alle derivate parziali di tipo
parabolico risulti uno strumento efficace nelle applicazioni economiche e finanziarie. Il candidato
evidenzi in quali casi tale strumento permetta di individuare risultati analitici e fornisca qualche
esempio di modelli risolvibili in forma chiusa e di modelli risolvibili mediante algoritmi numerici.
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La recente crist finanziaria, sulla base df quanto Alan Areenspan scnvevé nel
preceduta da una serie di segnali chiari manifestatisi sul mercato del debito, ed in particolare nel
mercato dei Credit Default Swap. Questi strumenti derivati hanno registrato, in termini di volumi,
uno sviluppo senza precedenti a partire dalla loro introduzione sul mercato nel 2001, consentendo la
gestione del rischio di credito.

Il candidato tllustr il collegamento tra la valutazione di tali strumenti e le metodologie sviluppate
nell’ultimo decennio per misurare rischio di credito e rischio di liquidita, evidenziando le principali
criticita presenti, relativamente a questi aspetti, in una delle misure di rischio pit comuni: il Value-

at-Risk.
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