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L'impianto normativo di EMIR

i delegati e di esecuzione

ellESMA
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I prmmpah contenuti di EMIR 21;

Requisiti operativi
e di
collateralizzazione
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L'ambito di applicazione oggettiv

Reporting .
(Trade repositories)

Obbligo di compens.azior:jee|
e tecniche di mitigazione
rischio

La definizione di

”derivato” che
rileva 3j fini dell’;

Pplicazione degli
) obblighij Previstj da EMIR & quella
Derivati dettats nellail. 1, se,. C, punti da 4
a 10 dell Direttiya 2004/39/CE
(MiFID)
Derivati OTC EOTCse I3 sy,
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Trade
Repositories

Controparti
Non Finanziarie

Controparti
Non
Finanziarie
Qualificate

Third
country

entities
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~ lprincipali contenuti di EMIR (2)

Obbligo di compensazione
Tecniche di mitigazione del rischio

Obbligo di segnalazione

Obbligo di segnalazione

Alcune tecniche di mitigazione del
rischio di tipo operativo

Requisiti di regolamentazione

Requisiti di regolamentazione
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Controparti non finanziarie

Le imprese stabilite nell’Unione diverse dalle Controparti Finanziarie e

dalle CCP i,

_ Foc& -------------------------------------------------
mmissio | S Su natur Poprs )
EU Qo\\-1 A sulla . € hon sull 2 dell att,wta

FAQ Fundertakind - adald | 3 Natura de
pozione 1 F ruate S Sogge
Tnozione " aeuin L
d\scmd acorre™s oo
flad ™~

———————
-

Cos’e “impresa”?

Anche
Ilimprenditore
persona fisica!

Attivita di Offerta di beni
natura e servizi sul
economica mercato

Anche le no
profit entities!
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Obbligo di reporting (1)

Flusso di reporting

Derivati compensati

ai contratt;
c(%e a qualsiagi moctl::,'it' derivatj che hanno
Ntratto sj W
= Parte A 3130 trasmesse aqg yn re|:>ertaz'.one del
sulle hegoziazionj » Orio di dat;
Clearing cep Clearing
Member Member
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Trade
P Repository
registratao
riconosciuta
dal’ESMA



Le TR reqistrate dallESMA ad oggi

Coperte.
' . TUrrg’

DTCC Derivatives Repository Ltd. (DDRL), United Kingdom

Regis-TR S.A., Luxembourg

' 7 novembre 2013

UnaVista Ltd, United Kingdom

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
(KDPW), Poland

' 28 novembre 2013 '

CME European Trade
Repository (CME ETR), ICE Trade Vault Europe Ltd
United Kingdom
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Entrata in vigore

Tipologia di contratto Data di entrata in vigore

Derivati su credito e IRS

Tutte le altre categorie di
derivati

Tutte le categorie di
derivati

90 giorni dopo la
registrazione di un TR ai
sensi di EMIR*

In assenza di TR registrate
ai sensi di EMIR, dal 1°
luglio 2015

Non prima del 1° luglio

2014
*
Per ¢, Vig0re
c tr futte e
e .
Non prima del 1° gennaio 9orie di

2014 12 feCOn tratt;.

Adempimento da assolversi
tramite invio delle
segnalazioni
al’ESMA

Page 10



Termini per la segnalazione

Tipologia di contratto Status del contratto al Status del contratto al 12 Termine ultimo per la
16 agosto febbraio 2014 segnalazione
2012
Derivati conclusi a partire entro
dalla data in vigore il giorno successivo
dell’obbligo
Outstanding outstanding 90 giorni

Derivati conclusi fino al 15

agosto
2012 ) N ) )
compreso Outstanding non piu outstanding Tre anni
Derivati conclusi il 16 agosto Outstanding 90 giorni?
2012 o successivamente
non piu outstanding Tre anni
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Proroga entrata in vigore

: 2]
proros? di180°%8
pef
. \igOf€
N \"g . Valor
\ e““a,ta\ob\'\go di € Contratyg
delVoP™.
a al
. cnetlo |ater
risP yalore col
Cfr.
Regolamento di esecuzione n. 1247/2012, art. 5,
commab
TRQ&A 3 (b)
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Delega adempimento

A B

Scenari dj delega

A delega B

A delega un soggetto terzo

A e B delegano lo stesso soggetto terzo
A e B delegano due soggetti terzi diversi



Chi e la controparte?

Generalmente il fondo, a meno che

. ﬁ il gestore non concluda il contratto
Gestione collettiva

in nome e per conto proprio (in tal
caso ’identificativo sara quello del
gestore)

Gestione individuale % il cliente

-~~~

Lo
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Obbligo di reporting (2)

i A = EU counterparty
A ] B 1 soggetta ad EMIR

1 B = Non-EU counterparty
o EU counterparty non

| soggetta ad EMIR

A e soggetta all’obbligo di reporting

A deve dare conto anche dell’identita della sua controparte

EMIR, articolo 9, comma 5

ESMA Q&A, Part IV: reporting to TRs — Transactions scena

rios
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Scenari mondo ETD (1)
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Scenari mondo ETD (2) — Give-up
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