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L’impianto normativo di EMIR
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Il Regolamento del Parlamento europeo e del Consiglio

entrato in vigore il 16 agosto 2012

Gli standard tecnici

adottati dalla Commissione europea come regolamenti delegati e di esecuzione

Le “Q&A”

della Commissione e dell’ESMA



I principali contenuti di EMIR (1)
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CCP Strumenti finanziari

Reporting

(Trade repositories)

Derivati

L’ambito di applicazione oggettivo
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(Trade repositories)

Obbligo di compensazione

e tecniche di mitigazione del 

rischio
Derivati OTC



Controparti Controparti Controparti Controparti 

FinanziarieFinanziarieFinanziarieFinanziarie

Controparti Controparti Controparti Controparti 

Non Non Non Non FinanziarieFinanziarieFinanziarieFinanziarie

CCPCCPCCPCCP

Trade  Trade  Trade  Trade  

RepositoriesRepositoriesRepositoriesRepositories

L’ambito di applicazione soggettivo
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• Imprese di investimentoImprese di investimentoImprese di investimentoImprese di investimento

• enti creditizienti creditizienti creditizienti creditizi

• compagnie di assicurazione e compagnie di assicurazione e compagnie di assicurazione e compagnie di assicurazione e 

riassicurazioneriassicurazioneriassicurazioneriassicurazione

• OICVMOICVMOICVMOICVM
• Enti pensionisticiEnti pensionisticiEnti pensionisticiEnti pensionistici

• Fondi di investimento alternativiFondi di investimento alternativiFondi di investimento alternativiFondi di investimento alternativi

ContropartiContropartiContropartiControparti

Non Non Non Non 

FinanziarieFinanziarieFinanziarieFinanziarie

QualificateQualificateQualificateQualificate

Third Third Third Third 

country country country country 

entitiesentitiesentitiesentities



Controparti finanziarie e non 

finanziarie qualificate

Obbligo di compensazione

Tecniche di mitigazione del rischio

Obbligo di segnalazione

Obbligo di segnalazione

I principali contenuti di EMIR (2)
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Controparti non finanziarie non 

qualificate

Obbligo di segnalazione

Alcune tecniche di mitigazione del 

rischio di tipo operativo

CCP Requisiti di regolamentazione

Trade repositories
Requisiti di regolamentazione



Le imprese stabilite nell’Unione diverse dalle Controparti Finanziarie e Le imprese stabilite nell’Unione diverse dalle Controparti Finanziarie e Le imprese stabilite nell’Unione diverse dalle Controparti Finanziarie e Le imprese stabilite nell’Unione diverse dalle Controparti Finanziarie e 

dalle CCPdalle CCPdalle CCPdalle CCP

Controparti non finanziarie

Cos’è “impresa”?Cos’è “impresa”?Cos’è “impresa”?Cos’è “impresa”?

Attività di

natura

economica

Offerta di beni

e servizi sul

mercato
====

Anche

l’imprenditore

persona fisica!

Anche le no 

profit entities!
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Parte B

Derivati compensati

Flusso di reporting

Parte A

Derivati non compensati

Obbligo di reporting (1)
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CCP
Clearing 

Member
Clearing 

Member

TradeTradeTradeTrade

RepositoryRepositoryRepositoryRepository

registrataregistrataregistrataregistrata o o o o 

riconosciutariconosciutariconosciutariconosciuta

dall’ESMAdall’ESMAdall’ESMAdall’ESMA



DTCC Derivatives Repository Ltd. (DDRL), United Kingdom

Regis-TR S.A., Luxembourg

Le TR registrate dall’ESMA ad oggi
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Krajowy Depozyt Papierów Wartosciowych S.A. 
(KDPW), Poland

UnaVista Ltd, United Kingdom

CME European Trade
Repository (CME ETR),

United Kingdom
ICE Trade Vault Europe Ltd



Tipologia di contratto Data di entrata in vigore Condizioni

Derivati su credito e IRS 

90 giorni dopo la 

Non prima del 1° luglio 

2014

Entrata in vigore
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90 giorni dopo la 

registrazione di un TR ai 

sensi di EMIR*

Tutte le altre categorie di 

derivati

Non prima del 1° gennaio 

2014

Tutte le categorie di 

derivati

In assenza di TR registrate

ai sensi di EMIR, dal 1°

luglio 2015

Adempimento da assolversi

tramite invio delle 

segnalazioni 

all’ESMA



Tipologia di contratto Status del contratto al

16 agosto

2012

Status del contratto al 12 

febbraio 2014

Termine ultimo per la 

segnalazione

Derivati conclusi a partire 

dalla data in vigore 

dell’obbligo

entro 

il giorno successivo

Outstanding outstanding 90 giorni

Termini per la segnalazione
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Derivati conclusi fino al 15 

agosto

2012

compreso

Outstanding outstanding 90 giorni

Outstanding non più outstanding Tre anni

Derivati conclusi il 16 agosto 

2012 o successivamente

Outstanding 90 giorni?

non più outstanding Tre anni



Proroga entrata in vigore
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Cfr. 

Regolamento di esecuzione n. 1247/2012, art. 5, 

comma 5 

TR Q&A 3 (b)



Delega adempimento

A B

� A delega B

� A delega un soggetto terzo 

� A e B delegano lo stesso soggetto terzo 

� A e B delegano due soggetti terzi diversi
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Chi è la controparte?

Generalmente il fondo, a meno che Generalmente il fondo, a meno che Generalmente il fondo, a meno che Generalmente il fondo, a meno che 

il gestore non concluda il contratto il gestore non concluda il contratto il gestore non concluda il contratto il gestore non concluda il contratto 

in nome e per conto proprio (in tal in nome e per conto proprio (in tal in nome e per conto proprio (in tal in nome e per conto proprio (in tal 

caso l’identificativo sarà quello del caso l’identificativo sarà quello del caso l’identificativo sarà quello del caso l’identificativo sarà quello del 

gestore)gestore)gestore)gestore)

il clienteil clienteil clienteil cliente
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Obbligo di reporting (2)

A B
AAAA = EU counterparty

soggetta ad EMIR

BBBB = Non-EU counterparty

o EU counterparty non

soggetta ad EMIR

EMIR, articolo 9, comma 5

ESMA Q&A, Part IV: reporting to TRs – Transactions scena rios

A è soggetta all’obbligo di reporting

A deve dare conto anche dell’identità della sua controparte
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Scenari mondo ETD (1)
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Scenari mondo ETD (2) – Give-up
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