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1 mercati di strumenti finanziari

Tav. 1.1 - Capitalizzazione delle societa quotate italiane
(dati di fine periodo; miliardi di euro)

finanziarie industriali servizi totale 9% Pil

2010 Q1 166,8 1717 120,7 459,2 29,6
Q2 134,2 152,0 103,8 390,0 251

Q3 141,6 163,6 113,3 418,5 26,9

Q4 128,9 177.8 118,4 425,1 27,4

2011 Q1 137,6 189,8 130,1 457.5 29,0
Q2 1244 182,9 124,9 432,2 27,4

Q3 93,9 141,7 101,6 337.2 21,3

Q4 86,7 150,9 94,8 3324 21,0

2012 Q1 102,2 173,5 93,6 369.3 23,7
Q2 81,7 159,8 85,6 327.1 21,0

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano esclusivamente le societa di diritto italiano quotate sui mercati e sui sistemi
multilaterali di negoziazione italiani. Per la ripartizione delle societa quotate ¢ stata utilizzata la classificazione adottata da Borsa Italiana Spa.
Nelle societa dei servizi sono ricomprese le societd appartenenti ai settori 'Salute’, 'Servizi al consumo', 'Servizi di pubblica utilitd' e
'Telecomunicazioni' mentre nelle societa industriali sono ricomprese le societa appartenenti ai settori '‘Beni di consumo', 'Chimica e materie prime’,
'Energia’, "Tecnologia’ e 'Industria’. Il Pil per il 2012 & stimato sulla base delle previsioni di crescita dell'lstat.

Tav. 1.2 - Controvalore degli scambi su azioni di societa quotate italiane
(miliardi di euro)

Borsa Italiana altre totale per memoria

piattaforme scambi Otc (Trem)

2010 Q1 168,5 32,1 200,6 98,3
Q2 249,7 57,8 307,5 1853

Q3 162,0 31,6 193,6 701,9

Q4 163,9 29,4 193.3 1714,9

totale 744,1 150,9 895,0 500,4

2011 Q1 2137 33,6 2473 126,6
Q2 192,6 38,7 231,3 2244

Q3 174,8 33,7 208,5 7220

Q4 126,0 171 143,1 87.3

totale 707,1 1232 830,3 560,3

2012 Q1 145,9 15,5 161,4 67,4
Q2 128,8 25,2 154,0 208,6

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano le azioni di societa di diritto italiano e le azioni di societa di diritto estero per le quali
la Consob ¢ l'autorita competente ai sensi della Mifid, quotate sui mercati e sui sistemi multilaterali di negoziazione italiani. Sono compresi i dati
su obbligazioni convertibili, warrant e diritti di opzione (esclusi Etf, Etc ed Etn). | dati relativi agli scambi Otc sono corretti per il doppio conteggio
delle transazioni.
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Tav. 1.3 - Azioni di societa quotate italiane piu scambiate nel primo semestre 2012
(milioni di euro)
Mta altre totale % sul totale per memoria
piattaforme degli scambi Otc (Trem)
Unicredit 52.122,6 3.207,9 55.330,6 17,6 20.953,8
Eni 34.116,2 7.416,0 41.532,2 13,2 79.176,3
Intesa SanPaolo 28.828,0 3.781,5 32.609,5 10,4 26.111,8
Enel 20.304,9 3.462,3 23.767,2 7,6 28.409,5
Fiat 15.022,2 1.790,4 16.812,6 53 6.321,3
Generali Ass 11.668,2 1.708,9 183771 4,2 11.5355
Telecom ltalia 8.112,8 2.358,5 10.471,3 33 14.022,5
Saipem 7.689,6 2.150,7 9.840,4 3,17 14.844,3
Bca Mps 7.560,6 3243 7.884,8 2,5 22192
Fiat Industrial 5.923,4 1.280,3 7.203,7 2% 9.166,2
Pirelli E C 4.755,8 1.061,4 5.817,2 1,8 3.605,3
Tenaris 4.226,3 1.079,5 5.305,9 1,7 2.480,4
Finmeccanica 4.417,2 566,8 4.984,0 1,6 1.360,7
Snam 3.601,6 1.254,1 4.855,7 7] 5.805,1
Atlantia 3.716,3 952,2 4.668,5 1,5 4.327,1
Luxottica Group 2.761,7 932,0 3.693,7 1,2 4.528,2
Banco Popolare 3.444,0 221,0 3.665,0 1,2 970,7
Terna 2.769,0 787,7 3.556,6 1,7 3.832,5
Bca Pop Milano 3.330,7 182,8 3.513,5 1,7 561,6
Prysmian 2.625,5 741,5 3.367,0 1,7 4.073,8
Mediobanca 2.908,4 331,7 3.240,1 1,0 1.238,9
Telecom ltalia R 2.510,0 423,7 2.933,6 0,9 3.481,4
Ubi Banca 2.396,1 3369 2.733,0 09 8382
Mediaset 2.283,1 410,8 2.693,9 09 1.416,5
Tod'S 1.756,0 425,0 2.181,0 07 1.274,8
Enel Green Power 1.616,7 2119 1.828,6 0,6 1.058,9
Impregilo 1.557,0 182,3 1.739,3 0,5 880,6
Salvatore Ferragamo 1.387,6 138,5 1.526,1 0,5 857,5
Campari 1.221,2 266,7 1.487,9 0,5 962,0
A2A 1.296,7 167,1 1.463,9 0,5 687,9
primi 30 titoli 284.083,9 90,3
altri titoli 30.522,5 9,7
totale 374.606,4 100,0

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano le azioni di societa di diritto italiano e le azioni di societa di diritto estero per le quali
la Consob & I'autorita competente ai sensi della Mifid, quotate sui mercati e sui sistemi multilaterali di negoziazione italiani. | dati non includono
obbligazioni convertibili, warrant e diritti di opzione. | dati relativi agli scambi Otc sono corretti per il doppio conteggio delle transazioni.
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Tav. 1.4 - Principali societa quotate italiane per capitalizzazione al 30 giugno 2012
(dati di fine periodo; miliardi di euro)

settore capitalizzazione % scambi’ nel | rapporto di
sul totale semestre turnover
2012 su base annua’
Eni Energia 66,5 20,3 41,5 124,9
Enel Servizi di pubblica utilita 23,5 7.2 23,8 201,9
Intesa SanPaolo Banche 17,5 54 33,5 382,8
Unicredit Banche 16,4 50 55,3 676,9
Generali Ass Assicurazioni 16,3 50 13,4 163,8
Saipem Energia 15,1 46 9,8 130,0
Telecom lItalia Telecomunicazioni 14,2 43 13,4 188,9
Luxottica Group Prodotti personali e per la casa 12,9 39 3,7 57.4
Snam Servizi di pubblica utilita 12,5 3.8 49 78,0
Fiat Industrial Beni e servizi industriali 9,3 28 7.5 161,9
Atlantia Beni e servizi industriali 6,5 20 4,7 143,2
Enel Green Power Servizi di pubblica utilita 6,1 7,9 1.8 60,0
Terna Servizi di pubblica utilita 5.6 1,7 36 126,0
Fiat Automobili e componentistica 49 1.5 17,2 706,2
Edison Servizi di pubblica utilita 4,7 1,4 0,5 21,2
Pirelli EC Automobili e componentistica 39 1,2 5.8 295,8
Exor Servizi finanziari 3,9 1,2 1.2 62,8
Campari Alimentari 3.2 1,0 1,5 94,3
Mediobanca Banche 29 0.9 3,2 2213
Salvatore Ferragamo Prodotti personali e per la casa 2,7 08 1,5 111.9
Parmalat Alimentari 2,6 0.8 0,5 38,8
Lottomatica Viaggi e tempo libero 2,6 08 1.3 98,9
Prysmian Beni e servizi industriali 2,5 0.8 3.4 271,0
Tod'S Prodotti personali e per la casa 2,4 07 2,2 183,1
Ubi Banca Banche 2,3 07 2,7 2425
Bca Mps Banche 2,2 07 7.9 702,1
Mediolanum Assicurazioni 2,0 06 1,0 100,4
Finmeccanica Beni e servizi industriali 1.8 06 50 551,6
Banco Popolare Banche 1.8 06 3,7 406,3
Autogrill Viaggi e tempo libero 1.8 0,6 1,2 131,8
prime 30 societa 270,6 82,8
altre societa 56,5 17,2
totale 3271 100,0

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano esclusivamente le societa di diritto italiano quotate sui mercati e sui sistemi
multilaterali di negoziazione italiani. ' Scambi effettuati su mercati regolamentati e sistemi multilaterali di negoziazione. *Rapporto fra il
controvalore degli scambi nel semestre su tutte le categorie di azioni emesse moltiplicato per due e la capitalizzazione di fine periodo di tutte le
categorie di azioni emesse.
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Tav. 1.5 - Azioni di societa quotate italiane con la migliore performance nel primo semestre 2012
(valori percentuali)

settore rendimento extra-rendimento rendimento extra-rendimento

nel semestre rispetto all'indice nel 2011 rispetto all'indice

settoriale settoriale nel 2011
Impregilo Rp Edilizia 109,9 106,5 -5,0 21,4
Buongiorno Telecomunicazioni 88,7 96,0 -12,1 3.3
Bonifiche Ferraresi Alimentari 88,3 81,0 -34,4 -22,0
Salvatore Ferragamo Prodotti personali e per la casa 55,6 31,1 3,7 14,3
Prelios Beni immobili 48,0 44,0 -81,6 -24,5
Marcolin Prodotti personali e per la casa 44,2 19,7 -29,3 -18,7
Fondiaria-Sai Assicurazioni 42,5 54,3 -83,1 -60,6
Vittoria Ass Assicurazioni 40,0 51,8 -16,0 6,5
Impregilo Edilizia 39,7 36,3 11,0 37,4
Sorin Salute 39,6 27,2 -30,4 -1,8
Fnm Viaggi e tempo libero 39,1 40,1 -42,8 -25,6
Sintesi Beni e servizi industriali 38,9 40,7 -79.8 -51,9
Milano Ass Risp Port Assicurazioni 35,8 47,5 -76,0 -53,5
Yoox Commercio 34,7 7.6 -14,8 8,7
Telecom It Media R Media 329 68,0 -46,3 3,5
Fondiaria-Sai R Assicurazioni 32,8 44,6 -86,8 -64,2
Gabetti Beni immobili 30,3 26,3 -77.6 -20,5
Aedes Beni immobili 29,4 25,4 -68,5 -11,5
Lottomatica Viaggi e tempo libero 28,3 29,3 22,4 39,6
Azimut Servizi finanziari 26,9 15,5 -8,1 20,0
Camfin Servizi finanziari 26,7 15,3 -38,2 -10,1
Luxottica Group Prodotti personali e per la casa 26,0 1,5 -6,2 44
KREnergy Servizi di pubblica utilita 23,5 39,4 -68,8 -52,9
Tod'S Prodotti personali e per la casa 23,1 -1,4 -16,1 -5,4
Banca Ifis Servizi finanziari 229 11,5 -25,0 3,1
Pirelli E C Automobili e componentistica 229 11,8 4,9 38,5
Banca Generali Servizi finanziari 22,5 11,1 -219 6,3
Seat Pagine Gialle Media 22,1 57,2 -70,4 -20,6
De'Longhi Prodotti personali e per la casa 21,5 -3,0 13,1 23,7
Saes Getters Risp Nc Beni e servizi industriali 21,4 23,2 -20,2 7.7
Cobra Automobili e componentistica 20,4 9,3 -66,8 -33,3
Esprinet Tecnologia 19,6 27,9 -53,4 -13,4
Acotel Group Telecomunicazioni 19,4 26,7 -56,8 -41,4
Txt E-Solutions Tecnologia 18,2 26,5 116,2 156,3
Prysmian Beni e servizi industriali 17,8 19,6 -26,4 1,5
Greenvision Amb Beni e servizi industriali 17,5 19,3 17,0 449

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano esclusivamente le azioni di societa di diritto italiano quotate sui mercati e sui sistemi
multilaterali di negoziazione italiani. | rendimenti non includono i dividendi.
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Tav. 1.6 - Azioni di societa quotate italiane con la peggiore performance nel primo semestre 2012
(valori percentuali)

settore rendimento extra-rendimento rendimento extra-rendimento

nel semestre rispetto all'indice nel 2011 rispetto all'indice

settoriale settoriale nel 2011
Rdb Edilizia -87,6 -91,0 -77.5 -51,1
Pramac Beni e servizi industriali -79,2 -77,5 -22,6 53
Moviemax Media -76,9 -41,8 197,6 2475
Richard-Ginori 1735 Prodotti personali e per la casa -70,3 -94.8 -34,8 -24,2
Arena Alimentari -61,5 -68,8 =771 -64,7
Eems Tecnologia -61,2 -52,9 -53,7 -13,6
Iren Servizi di pubblica utilita -58,9 -43,0 -42,2 -26,4
Delclima Edilizia -58,1 -61,5 - -
Screen Service Tecnologia -55,3 -47,0 -24,7 15,3
Bca Carige Banche -54,8 -36,4 -6,3 39,7
Premuda Beni e servizi industriali -54,8 -53,1 -23.4 4,5
Antichi Pellettieri Prodotti personali e per la casa -53,8 -78,4 -58,0 -47.3
Snai Viaggi e tempo libero -53,5 -52,5 -26,2 -9,0
Unipol Priv Assicurazioni -50,4 -38,7 -52,5 -30,0
Bca Carige R Banche -50,0 -31,6 -30,2 15,8
Meridiana Fly Viaggi e tempo libero -48,8 -47.8 -55,2 -38,0
Ikf Servizi finanziari -48,5 -59,9 -33,9 -5,7
Montefibre Chimica -48,5 -21,8 -27.4 0,7
Invest E Sviluppo Servizi finanziari -48,4 -59,8 -51,8 -23,7
Ref Group Prodotti personali e per la casa -47,7 -72,2 -23,5 -12,8
Gr Edit L'Espresso Media -46,3 -11,2 -36,5 13,4
Aion Renewables Beni e servizi industriali -459 -44.1 -54,6 -26,7
A2A Servizi di pubblica utilita -44.4 -28,5 -26,8 -11,0
Erg Energia -44.1 -471 -15,2 -9,9
Cr Bergamasco Banche -43,3 -24.9 -4,1 419
Mondo Tv Media -42.9 -7.7 -43,0 6,8
Kme Group Rsp Materie prime -42,4 -34,8 -17,7 49
Juventus Fc Viaggi e tempo libero -41,5 -40,5 -243 -7.1
Stefanel Prodotti personali e per la casa -41,4 -66,0 -38,8 -28,2
Bco Desio Brianza Banche -40,5 -22,0 -27.2 18,8
Cir-Comp Ind Riunite  Beni e servizi industriali -40,4 -38,6 -10,9 17,0
Ascopiave Servizi di pubblica utilita -39,7 -239 -13,9 2,0
Servizi Italia Beni e servizi industriali -39,1 -37.3 -37,6 -9,8
Ergycapital Servizi di pubblica utilita -39,0 -23,1 -45,3 -29,4
Mediaset Media -38,5 -3,4 -53,7 -3,8
Autostrada To-Mi Beni e servizi industriali -37.1 -353 -26,6 1,3

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano esclusivamente le societa di diritto italiano quotate sui mercati e sui sistemi

multilaterali di negoziazione italiani. | rendimenti non includono i dividendi.
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Tav. 1.7 - Acquisti e vendite di azioni italiane nel primo trimestre 2012 da parte di fondi comuni aperti di diritto italiano
e di gestioni di patrimoni mobiliari

(milioni di euro)

vendite acquisti scambi % sul totale acquisti
degli scambi netti
Unicredit 3355 514,3 849,0 12,88 178.,8
Enel 2171 309,9 527,0 7,99 92,9
Intesa SanPaolo 325,8 187,2 513,0 7,78 -138,7
Eni 281,6 181,6 463,2 7,02 -100,0
Generali Assicurazioni 147,0 205,0 352,0 534 58,0
Prysmian 115,1 73,0 188,2 2,85 -42,1
Mediobanca 96,5 90,3 186,8 2,83 -6,2
Snam 90,4 94,3 184,7 2,80 3.9
Saipem 109,8 71,6 181,4 2,75 -38,2
Bca Pop Milano 854 733 158,7 2,41 -12,1
Telecom Italia 100,7 56,6 157,2 2,38 -44,1
Banca Mps 65,1 85,8 150,9 2,29 20,7
Fiat 62,1 65,1 127,2 1,93 29
Fiat Industrial 771 459 123,1 1,87 -31,2
Tenaris 67,1 51,0 118,1 1,79 -16,1
Terna 47,5 66,5 114,0 1,73 19,0
Atlantia 63,9 46,8 110,7 1,68 -17,1
Banco Popolare 55,0 54,7 109,7 1,66 -0,3
Finmeccanica 53,2 56,0 109,2 1,66 2,7
Autogrill 49,5 56,2 105,7 17,60 6.6
Ubi Banca 61,3 354 96,7 1,47 -25,9
Impregilo 57,7 33,2 91,0 1,38 -24,5
Telecom ltalia R 274 60,2 87,6 1,33 32,8
Intesa SanPaolo R 45,2 42,0 87,3 1,32 -3,2
Diasorin 36,5 36,3 72,8 17,70 -0,2
Pirelli 429 279 70,8 1,07 -15,0
Lottomatica 29,2 25,7 54,9 0,83 -3,5
Banca Pop Emilia Romagna 239 24,7 48,6 0,74 0.8
Luxottica 29,3 18,4 47,8 0,72 -10,9
Buzzi Unicem 22,3 24,2 46,5 0,70 1,9
Enel Green Power 19,0 23,5 42,5 0,64 4,5
Azimut 15,9 20,7 36,7 0,56 4,8
Mediaset 18,1 17,6 35,6 0,54 -0,5
Campari 15,3 15,6 309 0,47 0,3
Fondiaria Sai Risp 15,4 15,1 30,6 0,46 -0,3
Ansaldo STS 15,9 14,4 303 0,46 -1.4
Parmalat 7.4 22,2 29,7 0,45 14,8
Danielie C 19,2 10,3 29,5 045 -89
Banca Generali 16,0 13,3 29,3 0,44 -2,7
Mediolanum 12,0 153 27,2 0,41 3.3

primi 40 titoli 5.856,9 88,80

altri titoli 738,9 11,20

totale 6.595,9 700,00

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati riguardano le azioni di societa di diritto italiano e le azioni di societa di diritto estero per le quali
la Consob ¢ I'autorita competente ai sensi della Mifid, quotate sui mercati e sui sistemi multilaterali di negoziazione italiani. | dati non includono
obbligazioni convertibili, warrant e diritti di opzione.
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Tav. 1.8 - Controvalore degli scambi di obbligazioni diverse dai titoli di Stato italiani su mercati regolamentati e sistemi

multilaterali di negoziazione italiani
(miliardi di euro)

obbligazioni obbligazioni obbligazioni obbligazioni totale
di imprese di imprese di agenzie di emittenti
finanziarie non finanziarie internazionali sovrani
2010 Q1 17,5 2,0 83 60,5 88,3
Q2 15,6 1,6 6,2 80,9 104,3
Q3 12,7 1,4 38 41,9 59,8
Q4 15,2 1.7 41 50,1 711
totale 61,0 6,7 22,4 2334 323,5
2011 Q1 15,1 1,6 38 62,4 82,9
Q2 15,7 1.5 3.2 56,6 77,0
Q3 12,9 1,3 31 65,9 83,2
Q4 12,7 1,8 33 59 23,7
totale 56,4 6,2 13,4 190,8 266,8
2012 Q1 18,0 31 21 13,1 36,3
Q2 14,1 2,0 1.9 6,0 24,0

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati sono relativi ai mercati regolamentati Mot e Mts Bondvision e ai sistemi multilaterali di
negoziazione ExtraMot, EuroTLX, Hi-MTF.

Tav. 1.9 - Controvalore degli scambi di obbligazioni diverse dai titoli di Stato italiani su mercati regolamentati e sistemi

multilaterali di negoziazione italiani ripartiti per trading venue
(miliardi di euro)

Mot EuroTLX altre totale Otc

piattaforme’ (Trem)

2011 Il semestre  obbligazioni di imprese finanziarie 55 19,4 0,7 25,6 68,0
obbligazioni di imprese non finanziarie 13 16 02 3,1 15,0

obbligazioni di agenzie internazionali 1,4 4.4 0,6 6,4 354

obbligazioni di emittenti sovrani 2,7 3,1 66,0 718 798,5

totale 10,9 285 67,5 106,9 9169

2012 | semestre  obbligazioni di imprese finanziarie 6,8 24,5 08 32,1 83,17
obbligazioni di imprese non finanziarie 24 2,4 03 5,1 31,3

obbligazioni di agenzie internazionali 13 24 03 4,0 153

obbligazioni di emittenti sovrani 29 21 14,7 19,1 584,5

totale 12,8 31,4 16,1 60.3 714,2

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. 'Sono incluse le negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione ExtraMot organizzato e gestito
da Borsa Italiana. *Dati relativi a Mts Bondvision e Hi-MTF. | dati relativi agli scambi Otc sono corretti per il doppio conteggio delle transazioni.
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Tav. 1.10 - Controvalore degli scambi di titoli di Stato italiani
(miliardi di euro)
Mts Mot EuroTLX altre totale Otc
piattaforme’ (Trem)
2010 Q1 248,7 51,0 11,2 80,0 390,9 942,2
Q2 181,2 55,7 10,4 97,9 345,2 981,0
Q3 222,2 45,7 9,6 11,2 388,7 1.048,6
Q4 234,7 49,6 7.5 129,8 421,6 1.140,8
totale 886,8 202,0 38,7 4189 1.546,4 4.112,6
2011 Q1 BjII315 441 8,56 168,5 534,6 1.2952
Q2 272,7 39,3 6,5 152,1 470,6 992,8
Q3 150,2 44,0 4,5 123,5 322,2 821,4
Q4 109,3 56,7 10,8 81,8 258,6 524,5
totale 845,7 184,1 30,3 52549 1.586,0 SHEEETC)
2012 Q1 163,9 91,8 10,7 116,5 382,9 811,3
Q2 123,7 55,9 7.5 100,8 2879 6492

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Le altre piattaforme includono i sistemi multilaterali di negoziazione italiani Hi-MTF e Bond Vision
Corporate e altri mercati regolamentati e sistemi multilaterali di negoziazione registrati in altri paesi dell'Unione Europea, Svizzera e Stati Uniti. |
dati relativi agli scambi Otc sono corretti per il doppio conteggio delle transazioni.

Tav. 1.11 - Controvalore degli scambi di derivati azionari sui mercati ldem e SeDeX
(controvalore nozionale in miliardi di euro)

future opzioni cw future opzioni cw totale

su indice su indice su indici su azioni’ su azioni su azioni’

FtseMib' FtseMib azionari’

2010 Q1 139,3 441 46,8 05 15,4 14,5 260,6
Q2 186,2 51,0 55,0 24,8 13,2 13,6 343,8
Q3 148,4 41,4 50,1 6.9 12,0 11,9 270,7
Q4 141,8 38,5 48,2 4,5 16,3 13,1 262,4
totale 6157 175,0 200,1 36,7 56,9 53,1 1.137,5
2011 Q1 169,0 45,3 40,5 1.5 17.4 14,6 288,3
Q2 157,8 39,7 37,8 26,0 12,6 12,0 285,9
Q3 171,5 49,1 41,4 4,0 12,9 16,6 295,5
Q4 1194 27,9 40,0 1,6 10,6 16,5 216,0
totale 617,7 162,0 159,7 33,17 &85 59v4 1.085,7
2012 Q1 105,7 24,6 345 0,3 13,2 14,0 192,3
Q2 133,5 31,8 27,2 9,5 8,6 9,5 220,1

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Sono compresi i dati dei minifuture. | dati si riferiscono ai covered warrant plain vanilla. * Sono
compresi i dati dei future su azioni europee.
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1 servizi di investimento e la gestione del risparmio

Tav. 2.1 - Ricchezza investita in strumenti finanziari detenuta presso intermediari italiani
(dati di fine periodo; valori di mercato in miliardi di euro)

= _ S ) v
= 8 25 E g g
: e e 3 E 3
2 5 s s = Ef EE £
clientela professionale’
2010 Q2 152,1 12,3 197,6 58,0 119,0 586,4 5879 56,6 23,2 1.793,1
Q3 129,8 89 207,4 48,9 1171 675,0 545,7 59,0 28,6 1.820,4
Q4 164,7 14,3 306,8 60,6 118,0 763,2 604,9 60,9 23,9 2.117,3
2011 Q1 151,3 13,4 3325 54,5 109,3 709,0 6144 59,4 25,7 2.069,5
Q2 131,3 14,6 315,6 56,8 99,5 730,0 616,7 55,3 23,4 2.043,2
Q3 148,5 17,4 248,3 54,0 103,6 652,1 571,2 52,9 18,0 1.866,0
Q4 142,0 18,7 256,2 73,6 99,8 630,1 554,3 50,4 253 1.850,4
2012 Q1 160,9 20,2 2641 55,5 91,2 703,2 576,9 54,7 18,7 1.945,4
clientela retail’
2010 Q2 3127 48 279,5 337 77,6 428,3 759,7 41,8 166  1.954,7
Q3 320,8 49 254,7 35,0 78,6 4139 806,0 39,6 16,2 1.969,7
Q4 307.4 5,6 184,5 35,5 67,7 351,0 703,8 32,0 14,4 1.701,9
2011 Q1 3619 59 187,5 35,0 62,3 355,0 699,1 31,0 14,0 1.751,7
Q2 361,2 79 178,4 35,0 60,1 353,1 694,3 29,4 14,3 Tol/33,7
Q3 329,9 6,9 154,2 28,8 62,6 3389 669,6 279 14,0 1.632,8
Q4 3249 6,5 150,9 30,0 60,1 346,2 661,8 28,9 14,6 1.623,9
2012 Q1 344,0 9.4 166,1 35,3 58,7 395,3 687,8 34,3 15,2 1.746,1
intermediari italiani*
2010 Q2 58 171 4,3 11 9,4 75,2 124,7 41 3.1 244.,8
Q3 49 8,3 5,6 2,3 8,1 87,1 114,6 3.5 0,6 235,0
Q4 3.8 1.8 35 3.4 10,0 83,3 109,9 3.5 0,3 219,5
2011 Q1 4,7 -2,1 4,7 3.5 7.0 753 107,4 3.2 0,3 204,0
Q2 3.4 -0,7 4.8 2,5 6,3 58,5 64,6 2,8 0.5 142,7
Q3 2,8 -58 1.8 1.8 4.1 65,1 56,5 1.4 0.2 1279
Q4 19 -50 0,3 1.4 4.1 68,3 67,8 1.0 0,1 139,9
2012 Q1 2,3 -6,5 0,2 1.6 4,2 771 80,3 1.2 0,1 160,5

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Titoli per i quali non ¢ stato possibile effettuare una classificazione. *La clientela professionale
include le controparti qualificate. | dati relativi alle singole categorie di titoli includono sia gli strumenti finanziari di proprieta sia quelli detenuti
tramite gestioni individuali. * | dati includono gli strumenti finanziari relativi al risparmio amministrato, alle gestioni individuali e alle forme di
gestione pensionistiche gestite da banche, Sim e Sgr. La clientela retail include i soggetti non classificati. * Portafoglio di negoziazione in conto
proprio e di banche e Sim.
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Tav. 2.2 - Strumenti finanziari in custodia 0 amministrazione presso intermediari italiani
(dati di fine periodo; valori di mercato in miliardi di euro)
= _ S v v
S g 23 E ¢ g
5 2 2 s £ E s 5%
s 3 3 3 33 3 fF £% & %
5 N = N = N BE 8¢ = g
clientela professionale’
2010 Q2 105,7 12,2 185,9 44,0 94,8 467,0 531,4 421 4,7 1.487,8
Q3 82,5 6,3 1944 35,0 93,5 545,6 488,9 44,8 10,0 1.501,0
Q4 116,3 12,7 295,4 47,0 95,6 631,1 551,1 47,6 55 1.802,3
2011 Q1 102,0 12,5 319,2 40,5 86,1 568,0 557,0 46,0 7.4 1.738,7
Q2 83,8 13,6 303,1 44,1 79,7 580,6 560,4 43,3 51 17137/
Q3 102,4 14,9 237,2 36,6 82,5 506,3 518,3 41,2 4,9 1.544,3
Q4 95,5 17,3 2449 55,4 81,5 4849 505,2 39,4 11,9 1.536,0
2012 Q1 112,5 19,2 2543 36,8 74,4 532,5 524,6 42,3 58 1.602,4
clientela retail’
2010 Q2 245,5 4,6 277,0 29,5 61,8 378,2 740,2 37,6 16,5 1.790,9
Q3 249,8 4,6 251,8 30,4 57,3 361,4 785,7 34,9 16,0 1.791,9
Q4 234,8 53 182,2 30,5 48,9 309,8 685,7 28,2 14,1 1.539,5
2011 Q1 290,7 515 185,1 299 44,9 317,5 683,8 27,5 13,7 1.598,6
Q2 293,6 7,6 176,1 299 44,3 3183 679,2 26,2 14,1 1.589,3
Q3 269,2 6,7 152,3 25,0 44,4 307,5 655,0 24,8 13,8 1.498,7
Q4 265,0 6,3 149,2 26,1 41,9 314,0 648,5 26,0 14,3 1.491,3
2012 Q1 282,0 9,2 164,3 31,2 47,7 363,4 678,2 314 14,9 1.622,3

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati includono esclusivamente i titoli di proprieta in risparmio amministrato. ' Titoli per i quali non &
stato possibile effettuare una classificazione. ’ La clientela professionale include le controparti qualificate. ° La clientela retail include i soggetti

non classificati.



Bollettino statistico

1. | mercati di strumenti finanziari

1 2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio
settembre 2012 3. | bilanci delle societa quotate

Tav. 2.3 - Titoli collocati da intermediari italiani
(valori di mercato in miliardi di euro)

s = = = @ a
E=] § § 5 5 5 5 §
= = = 20 = 28 2= = v
: 2§ E 3; & 3& 38 % %
a clientela professionale’
2010 Q3 6,5 . . . . 0,5 4,3 . . 11,3
Q4 9,1 . 3.8 0,2 0,1 6,2 7.2 0,1 . 26,7
totale Il semestre 15,6 . 3,8 02 o1 6,7 11,5 o1 . 38,0
2011 Q1 11,5 . . 0,3 0,5 6,5 17,3 . . 36,0
Q2 8,1 . . . 0,1 2,8 12,2 . . 7257
Q3 6,7 . . . 0,7 7.2 1.1 . . 25,6
Q4 6,5 . 0,3 . 0,1 4,6 13.4 1.7 . 26,6
totale 32,8 @ 03 0,3 1,4 21,1 54,0 1,7 @ 171,4
2012 Q1 8.8 . 0,8 . 0,3 10,0 10,0 41 . 34,0
clientela retail*
2010 Q3 18,0 0,2 0,1 . 0,1 8,2 17,5 0,1 0,1 44,3
Q4 26,2 0,2 1.3 . . 3.1 13,0 . 0,3 441
totale Il semestre 44,2 04 1,4 - o1 71,3 30,5 o1 04 884
2011 Q1 22,2 0.4 0,1 o o 6,1 16,9 o 0.4 46,1
Q2 21,7 0.4 0,1 . 0,1 58 13,3 . 0,2 41,6
Q3 15,8 0,2 . . . 4,6 8,1 . 0.4 29,1
Q4 12,9 0,2 . . . 4,4 9.9 0,7 . 28,1
totale 72,6 % 0,2 @ o7 20,9 48,2 0,7 1,0 144,9
2012 Q1 97,7 0,4 . . . 57 2248 1.6 0,2 3304

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. 'A decorrere dal 2012 i dati includono gli strumenti finanziari di propria emissione collocati dagli
intermediari segnalanti. *Titoli per i quali non & stato possibile effettuare una classificazione. ° La clientela professionale include le controparti
qualificate. *La clientela retailinclude i soggetti non classificati.
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Tav. 2.4 - Emissioni di obbligazioni di banche italiane
(ammontare collocato in miliardi di euro)
ordinarie p/ain vanilla stepup/  con opzioni cal// strutturate totale
tasso tasso down tasso tasso . stochastic
fisso variabile fisso variabile Cllsis e interest
investitori istituzionali
2010 Q2 2,3 04 -- -- -- -- 1.6 4,2
Q3 3.7 3.9 0,1 -- - 0,5 0,2 8,5
Q4 25 6,8 0,6 o - 1.3 0,3 11,0
2011 Q1 6,7 14,1 0,6 == == 0,6 0,1 0,3 22,4
Q2 1.1 43 11 == = 15 0,3 18,4
Q3 1.2 3.2 0,4 == = - 4,8
Q4 0,4 3.0 - - -- -- 0,2 3.6
2012 Q1 78 0,8 - - - 0,2 8.9
clientela retail
2010 Q2 13,0 3.0 4,9 0,6 0,1 1,6 51 28,3
Q3 16,0 8,0 33 0,1 1.9 0,1 57 35,1
Q4 13,3 7.1 29 0.4 0,1 1.4 0,1 11,0 36,2
2011 Q1 37.6 4,9 6,1 0,5 1.8 2,3 0,1 11,0 64,3
Q2 22,2 8,7 51 0,6 0,1 23 0,2 6,6 45,7
Q3 19,5 8i5 2,8 54 33 4,5 39,1
Q4 19,2 54 2,4 0,1 50 1.3 0,1 6,5 40,0
2012 Q1 22,6 2,0 3.1 0,1 1.6 0,1 1.7 31,3

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Sono escluse le obbligazioni garantite dallo Stato.
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Tav. 2.5 - Acquisti netti di strumenti finanziari realizzati dalla clientela refai/ e professionale, riconducibili ai servizi di

negoziazione (c/terzi e c/proprio) prestati da intermediari italiani
(valori di mercato in miliardi di euro)

K= o &= 9] 9]
&= 5 v 5 z g g
] k7 e = < S S
= © 2.2 = £ £
v (9] wn N s = =
v = U © x — — v
=) £ £ o £ 2 2 25
s S 5 S .U S 8.8 ] 2 2
_ = = = = N = 28 ks = v
< —-
S £ = £ £y £ 2 58 = 2
clientela professionale’
2010 Q3 0,2 -44,5 0,2 47 -03 -36 42 0,4 ; -38,7
Q4 01 -8,0 2,1 4,1 -0,9 -0.3 1,1 02 . -5,9
totale Il semestre 0,3 -52,5 -1,9 88 -1,2 -3,9 53 0,6 . -44,6
2011 Q1 0,3 -10,0 -0,9 -0,7 -0,8 -52 0,6 1.4 . -15,3
Q2 -0,1 -62,9 -1,8 -0,2 0,1 0.8 4.3 -0,1 . -59,7
Q3 -0,1 -79,1 -1.4 . 1,2 -2,6 -2,6 -0,1 . -84,7
Q4 -0,1 -24,1 0,2 -0,1 0,1 -5,1 -20,4 -7.2 . -56,7
totale - -176,1 -39 -1,0 06 =121 -181 -6,0 . -216,4
2012 Q1 0,1 -46,4 0,1 -0,2 0,2 -8,3 -24.9 -0,2 . -79.6
clientela retail’
2010 Q3 ; -4,7 -0,6 . -0,1 1,5 -0,1 -0,2 . -4,2
Q4 0,4 -0,4 -0,1 -1,0 0,2 11 -0,1 -0,1
totale Il semestre 0,4 =51 -0,7 -1,0 o1 2,6 -02 -0,3 . -4,2
2011 Q1 0.4 -0,5 -0,6 0,7 .- 2,3 13 0,1 .- 3,7
Q2 0,1 2,6 0,3 -0,2 -0,1 19 0,7 . -0,1 54
Q3 -0,3 -2,1 0,5 -0,1 0,2 2,2 -0,1 . . 0.3
Q4 -0,1 1,2 0,1 -0,3 . 3,0 0,1 0,3 . 4,3
totale o1 1.2 0,3 o1 o1 9,4 2,0 0,4 -0,1 13,7
2012 Q1 0,2 16,2 -0,2 -0,2 0,1 0,3 0,1 -0,2 . 16,3

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati non comprendono gli strumenti finanziari derivati. ' Titoli per i quali non & stato possibile
effettuare una classificazione La clientela professionale include le controparti qualificate. ° La clientela retail include i soggetti non classificati.
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Tav. 2.6 - Risparmio gestito da intermediari italiani - dati complessivi
(miliardi di euro)
patrimonio gestito' = -
- 5 5
4_9 W S g
— = g s 3 <
= 2 v = 5 T 5%
9] _ < [=)] - = A - <
<3 c © (=] +~ o ©v = .2 v .=
= S E v S =) 2 S 2 N =N
& g2 E 7 B 5] b= E g E e 2e
(S &g 4 E e g g 3 £ g E =
2010 Q1 246,6 6,5 474.4 7275 35,6 63,8 49,7 191,6 175,7
Q2 237,7 6,4 473,5 717,6 662,7 34,2 58,9 59,8 187,6 182,8
Q3 235,3 6,3 4842 727.8 676,1 29,9 414 458 149,2 143,3
Q4 229,3 6,3 466,8 702,4 651,8 27,6 46,7 59,2 149,4 158,6
totale 2108 214,5 677,8 660,4
2011 Q1 220,5 6,8 472,7 702,0 650,6 27,8 62,5 65,4 183,4 1874
Q2 215,8 6,9 467,5 690,2 639,7 25,3 40,9 51,4 154,6 159,9
Q3 201,5 6,9 446,0 656,4 597,0 28,8 32,5 41,7 133,5 142,3
Q4 192,2 7.1 438,9 638,6 580,6 273 374 55,6 110,7 123,8
totale 575, 214,71 5822 6134
2012 Q1 191,93 7.7 4674 667,4 595,8 23,8 54,5 51,5 176,6 178,7

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Non sono comprese le gestioni patrimoniali istituite da soggetti esteri e delegate a soggetti italiani.
"Dati di fine periodo. ’1 dati di patrimonio degli Oicr relativi al primo e al terzo trimestre riportano i dati degli Oicr chiusi del semestre
precedente. ° Il dato totale risente del doppio conteggio degli investimenti in Oicr italiani da parte delle gestioni patrimoniali. *Sono esclusi gli
strumenti finanziari derivati.

prodotti del risparmio gestito da intermediari italiani del primo trimestre 2012

(milioni di euro)

regione sottoscrizioni nette
Lazio 5.549,7
Veneto 990,9
Piemonte 987,1
Emilia Romagna 873,5
Sardegna 4541
non classificato 753
Molise -10,2
Basilicata -10,6
Umbria -20,8
Abruzzo -34,7
Trentino Alto Adige -38,6
Sicilia -43,5
Valle d'Aosta -50,3
Marche -103,5
Calabria -125,7
Liguria -147,4
Campania -216,3
Puglia -220,7
Toscana -317,7
Friuli Venezia Giulia -1.641,0
Lombardia -2.839,5

totale 3.110,0

Distribuzione interquartile

Tav. 2.7 - Risparmio gestito da intermediari italiani - distribuzione regionale e provinciale delle sottoscrizioni nette di
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Tav. 2.8 - Risparmio gestito da intermediari italiani - gestione di patrimoni mobiliari su base individuale

(miliardi di euro)
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patrimonio gestito' N g b=
5 -
= k7 — £ K]
o o S 2 =&
2 3 S w =& o8 T
v o [t S a ] 2 N £ N 3
2 s £ e £ 2 325 28§ g
& = £ s 5] =3 B £ g = S <= 3
wn 42 %] = o = @ = © &= > & ~
2010 Q1 360,8 103,7 99 4744 13,5 433 26,3 112,7 96,7 0,20
Q2 356,9 105,4 11,2 4735 456,0 14,6 39,2 36,7 106,5 101,2 0,22
Q3 367,2 104,8 12,1 484,2 469,6 11,5 30,2 30,6 85,3 78,0 0,17
Q4 357,7 97,7 1.4 466,8 451,5 11,5 32,7 37,6 87,6 90,7 0,20
totale 145,4 131,2 392,71 366,5
2011 Q1 361,6 98,7 12,3 472,7 458,6 11,8 48,0 44,3 104,9 101,8 021
Q2 358,0 97,4 121 467,5 453,5 10,9 28,7 34,9 91,5 92,8 0,20
Q3 3433 91,4 1.3 446,0 429,6 13,4 22,6 26,4 733 74,4 0,17
Q4 88510 92,0 10,9 438,9 422,1 12,8 23,4 31,0 60,8 65,4 0,15
totale 122,6 136,5 330,6 334,4
2012 Q1 360,4 95,8 1,3 467,4 449,6 151 43,3 37,2 101,2 100,0 0,21
Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Dati di fine periodo. * Controvalore degli strumenti finanziari diversi da quelli derivati. * Il turnover
& calcolato come segue: (((acquisti + vendite) - (sottoscrizioni - rimborsi)) / 2) | patrimonio.
Tav. 2.9 - Composizione del portafoglio delle gestioni patrimoniali su base individuale
(miliardi di euro)
E - S y y
= g 2 = v v
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2010 Q2 1132 0,5 23,6 26,5 38,5 164,4 68,8 20,6 0,1 456,2
Q3 115,5 0,5 251 25,4 36,2 176,3 69,9 20,6 0,1 469,6
Q4 1183 0.4 229 25,6 33,0 167,5 66,9 16,9 0,2 451,7
2011 Q1 117,6 0,5 25,0 26,0 32,2 172,8 67,6 16,8 0,2 458,7
Q2 113,4 0,3 23,8 258 28,6 180,0 66,6 15,1 0,1 453,8
Q3 103,8 0,3 219 23,7 30,8 172,5 62,1 14,5 0,1 429,7
Q4 103,0 0,1 22,0 24,2 28,2 1729 57.9 13,8 0,2 4223
2012 Q1 106,7 0,1 20,6 24,7 26,1 194,9 61,0 15,1 0,1 449,3

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Titoli per i quali non & stato possibile effettuare una classificazione.




Consob
1. | mercati di strumenti finanziari
2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio
3. | bilanci delle societa quotate
Tav. 2.10 - Scambi di strumenti finanziari delle gestioni patrimoniali su base individuale
(miliardi di euro)
S . 5 v v
2 g v = g 4
] bt 5 S = = =
= v 22 s E E
-— —_ v ®© -— — —_— U
= £ 2 25 2 2 2%
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2010 Q2 42,6 30,2 4,7 7,7 30,2 76,1 14,9 6,7 2131
Q3 34,2 19,0 3.4 6,7 15,7 64,4 15,1 4,7 163,2
Q4 42,8 19,2 54 7,7 16,5 64,8 15,7 6,1 178,2
2011 Q1 55,6 26,2 59 7,1 20,6 68,2 17.8 54 206,8
Q2 46,7 29,8 4,5 58 153 58,5 18,3 49 183,8
Q3 42,6 14,7 3.3 4,2 17,8 51,2 10,2 3,5 147,5
Q4 38,0 16,8 8i5) 3,7 14,0 34,4 10,8 51 126,3
2012 Q1 48,3 17,7 4.1 4,8 16,9 86,0 17,4 6,1 0,1 201.4

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Gli scambi sono dati dalla somma di acquisti e vendite. 'Titoli per i quali non & stato possibile

effettuare una classificazione.

Tav. 2.11 - Gestioni patrimoniali su base individuale istituite in Italia riferibili a investitori refai/
(valori di mercato in miliardi di euro)

- E ?;,. b = =]
2 2z 2. N 2 = z
2 o 3= E 2 g
2010 Q2 143,3 514 44,6 033 23 1.8 2,1
Q3 151,1 40,1 36,8 025 13 11,0 9,0
Q4 158,1 42,7 40,1 026 0,6 8.8 8,1
2011 Q1 1473 53,0 49,1 035 0,6 1.9 2,2
Q2 142,9 41,6 41,8 029 2,0 1.7 2,0
Q3 132,6 39,9 40,4 0,30 1.0 1.5 1.4
Q4 128,1 34,6 339 027 0,5 13 1.4
2012 Q1 118,9 52,1 39,2 0,38 0.3 15 15

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Controvalore degli strumenti finanziari diversi da quelli derivati. * Il turnover & calcolato come

seque: ((acquisti + vendite) / 2) / portafoglio.
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1

settembre 2012

1. | mercati di strumenti finanziari

2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio

3. | bilanci delle societa quotate

Tav. 2.12 - Gestioni patrimoniali su base individuale istituite in Italia riferibili a investitori professionali
(valori di mercato in miliardi di euro)
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2010 Q2 312,1 62,6 45,5 0,17 0,1 6,6 7,2
Q3 3239 48,5 28,7 0,12 0,2 3,5 42

Q4 313,0 49,5 39,3 0,14 0,1 2,6 32

2011 Q1 328,6 711 27,0 0,15 0,1 43 6,8
Q2 3279 48,6 441 0,14 0,1 44 42

Q3 314,7 38,7 27,4 0,10 0,2 2,0 2,6

Q4 306,6 329 23,5 0,09 0,2 1,8 2,2

2012 Q1 335,6 69,2 359 0,16 0,2 1.8 2,6

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Controvalore degli strumenti finanziari diversi da quelli derivati. * Il turnover é calcolato come
segue: ((acquisti + vendite) / 2) / portafoglio.

Tav. 2.13 - Risparmio gestito da intermediari italiani - Oicr aperti di diritto italiano

(miliardi di euro)

2 - § £
g g % - s s
> = g < a 2
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2010 Q1 213,2 191,8 17,0 19,6 22,9 66,9 69,3 0,33
Q2 204,3 185,4 14,5 19,0 22,6 70.7 72,3 0,19
Q3 202,0 184,7 13,0 10,1 149 59,6 61,8 031
Q4 194,0 178,4 10,8 12,8 21,0 57,5 64,1 0,33
totale 61,5 81,4 254,7 267,5
2011 Q1 185,3 169,8 10,7 12,8 20,9 73,1 80,6 0,44
Q2 178,6 163,6 9,2 10,8 16,2 58,9 63,3 0,36
Q3 164,3 148,1 10,7 79 14,8 54,6 63,5 0,38
Q4 153,4 1389 9,7 12,1 23,8 449 54,8 0,36
totale 43,6 75,7 231,5 262,2
2012 Q1 153,1 138,5 8,5 11,0 14,2 71,6 75,5 0,49

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Dati di fine periodo. *Sono esclusi gli strumenti finanziari derivati. * Il turnover & calcolato come

seque: (((acquisti + vendite) - (sottoscrizioni - rimborsi)) / 2) [ patrimonio.




Consob
1. | mercati di strumenti finanziari
2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio
3. | bilanci delle societa quotate
Tav. 2.14 - Composizione del portafoglio degli Oicr aperti di diritto italiano
(valori di mercato; dati di fine periodo in miliardi di euro)
E - s Y y
= g Bl = o o
s T R - -
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2010 Q2 245 -229 4.6 22,3 25,5 82,1 21,4 49
Q3 24,6 -17.4 4.8 23,4 25,5 79,9 213 5.1
Q4 24.8 -1,2 46 24,6 24,0 75,5 20,0 4.8
2011 Q1 24,2 -7.5 46 23,2 23,7 69,4 19,9 4,7
Q2 23,7 -8,1 4.4 22,6 23,7 64,8 19,6 4.6
Q3 21,1 -9,7 3.3 17,6 23,6 60,0 18,1 43
Q4 19,9 -6,1 3.1 18,8 21,6 55,2 16,1 41
2012 Q1 20,3 -7.7 3.3 19,6 19,8 53,5 17,3 4.6

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati includono gli strumenti finanziari derivati. ' Titoli per i quali non & stato possibile effettuare una

classificazione.

Tav. 2.15 - Scambi di strumenti finanziari degli Oicr aperti di diritto italiano
(valori di mercato in miliardi di euro)
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2010 Q2 0,6 4,7 21,3 31,1 60,0 10,6 2,2 130,5 260,3 390,8
Q3 0,6 3,0 16,1 19,0 62,3 9,0 1,7 111,7 211,6 323.3
Q4 1,0 4.4 211 17,2 57,7 8,0 2,0 111,4 216,2 327.6
2011 Q1 0,5 5,6 26,5 20,1 75,3 11,0 2,3 141,3 2484 389,7
Q2 0,3 4.6 20,7 15,7 58,0 9,5 2,1 110,9 264,7 375,6
Q3 0,3 4,0 16,1 20,6 58,8 7,0 15 108,3 315,0 423,3
Q4 0,3 3,2 141 17,6 443 6,2 1.4 87,1 187,1 274,2
2012 Q1 0,6 4,0 18,7 17,6 79,6 13,4 3,0 136,9 184,8 321,7

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Gli scambi sono dati dalla somma di acquisti e vendite. 'Titoli per i quali non & stato possibile

effettuare una classificazione.
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1. | mercati di strumenti finanziari

1 2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio

settembre 2012 3. | bilanci delle societa quotate

Tav. 2.16 - Raccolta netta degli Oicr aperti collocati in ltalia
(miliardi di euro)

'S
.S
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2010 Q1 -0,3 -0,2 0,6 -4,6 1,2 -3.3 34,1 30,8
Q2 -0,4 -0,1 09 -53 1.3 -0,1 -3,6 3.8 0,2
Q3 -0,3 -0,2 -0,7 -2,7 -0,5 -0,3 -4,8 95,8 91,1
Q4 -0,6 -0,1 -1.2 -3.7 -2,2 -0,4 -8,2 61,9 53,7
totale -1,6 -0,6 -04 -16,3 =02 -0,8 -19,9 195,6 1758
2011 Q1 -0,4 -0,2 -1,0 -1.9 -4,1 -0,4 -8,1 63,5 55,4
Q2 -0,1 -0,3 -1,0 -1.1 -2,5 -0,2 -54 24,2 18,9
Q3 -0,5 -0,3 -1.4 -1,7 -2,8 -0,2 -6.9 -47,2 -54,1
Q4 -0,2 -0,4 -2,0 -3.8 -53 . =119,7 -10,2 -21,9
totale =12 -1,2 =54 -85 -14,7 -0,8 =32,1 30,3 =17
2012 Q1 -0,5 -0,1 -0,9 -1,4 . -0,4 -3.2
Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' dati relativi agli ultimi tre trimestri sono preliminari.
Tav. 2.17 - Patrimonio netto degli Oicr aperti collocati in Italia per stile di gestione
(dati di fine periodo; miliardi di euro)
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2010 Q1 26,8 1.3 354 46,8 819 11,0 213,2 196,1 409,3
Q2 24,6 10,7 358 41,3 81,3 10,6 2043 194,3 4074
Q3 251 10,7 355 38,7 81,5 10,3 202,0 203,2 416,4
Q4 26,2 10,5 319 369 78,4 10,0 194,0 215,8 429,0
2011 Q1 25,5 10,0 330 33,1 74,2 9.5 185,3 199,4 412,6
Q2 245 9,6 31,8 32,0 71,7 9.1 178,6 197,0 410,1
Q3 20,3 8,6 289 30,2 68,1 8,2 164,3 1739 387,1
Q4 21,1 8,5 26,9 26,5 62,7 78 153,4 172,0 385,2
2012 Q1 21,5 8,2 26,7 249 64,3 7.5 153,1

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' | dati relativi agli ultimi tre trimestri sono preliminari.
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1. | mercati di strumenti finanziari
2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio
3. | bilanci delle societa quotate
Tav. 2.18 - Principali emittenti nel portafoglio titoli degli Oicr aperti di diritto italiano al 31 marzo 2012
(valori di mercato in milioni di euro)
emittenti azionari peso’ emittenti sovrani e peso’ emittenti obbligazionari peso’
quotati agenzie internazionali privati
1 Eni 0,50 Italia 38,63 Intesa SanPaolo 092
2 Intesa SanPaolo 0,38 Germania 577 Unicredit 0,64
3 Unicredit 0,33 Francia 2,32 UBI 0,46
4 Total 028 Grecia 1,68 SFEF 045
5 Enel 024 Olanda 1,04 S.C.C.I. (INPS) 0,45
6 Assicurazioni Generali 023 Belgio 0,69 Banco Popolare 0,40
7 Sanofi 0,18 Stati Uniti 0,60 SG 029
8 Telecom ltalia 0,16 Spagna 0,59 Banca MPS 027
9 Banco Santander 0,16 Finlandia 0,52 KFW 0,26
10 E.ON 0,16 EIB 0,42 Credit Suisse UK 025
primi 10 2,61 52,25 441
altri* 28,58 0,67 11,41
totale 317,19 52,92 1581

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. 'Valori percentuali in rapporto al valore del portafoglio titoli. Il dato relativo agli altri emittenti

azionari quotati include le azioni non quotate e gli Oicr.

Tav. 2.19 - Principali emittenti nel portafoglio titoli delle gestioni patrimoniali su base individuale al 31 marzo 2012
(valori di mercato in milioni di euro)

emittenti azionari peso’ emittenti sovrani e peso’ emittenti obbligazionari peso’

quotati agenzie internazionali privati
1 Intesa SanPaolo 0,17 Italia 43,38 Intesa SanPaolo 0,92
2 Enel 0,15 Germania 1,18 Unicredit 061
3 Assicurazioni Generali 0,15 EIB 0,97 Banca MPS 0,52
4 Eni 0,09 Francia 0,93 Enel 0,44
5 Banca Generali 0,09 Stati Uniti 0,40 UBI 0,36
6 Telecom ltalia 0,07 Olanda 0,32 Banco Popolare 035
7 Snam 0,05 Belgio 029 Goldman Sachs Group 029
8 Terna 0,05 Spagna 025 Cassa Depositi e Prestiti 025
9 Total 0,05 Austria 021 Mediobanca 025
10 Unicredit 0,05 Finlandia 0,12 KFW 0,23
primi 10 0,92 48,06 4,22
altri® 32,91 1,13 12,72
totale 33,83 49,19 16,94

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. 'Valori percentuali in rapporto al valore del portafoglio titoli.
azionari quotati include le azioni non quotate e gli Oicr.

“1I dato relativo agli altri emittenti
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Tav. 2.20 - Risparmio gestito da intermediari italiani - fondi pensione e altre forme pensionistiche
(miliardi di euro)

patrimonio gestito’ . = =
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2010 Q1 4,6 1.9 6,5 0,2 0,4 03 23 2,5 0,36
Q2 4,6 1.8 6,4 6,1 03 03 0,2 42 4,4 0,66
Q3 4,7 1,6 6,3 6,0 03 0,2 0,2 2,2 2,2 0,35
Q4 4,7 1,6 6,3 6,0 0,3 0,2 03 2,4 2,6 0,40
totale 1,7 1,7 11,7 11,7
2011 Q1 49 1.9 6,8 6,6 0,2 0,6 0,1 3,7 3,8 0,51
Q2 50 1.9 6,9 7,0 0,2 0,2 0,1 2,6 2,6 0,37
Q3 49 2,1 6,9 71 03 0,7 03 3,6 33 0,47
Q4 510 2,1 7.1 7,4 0,2 0,3 0,2 3,0 2,5 0,38
totale 1,7 0,7 12,9 12,1
2012 Q1 55 2,2 7.7 77 0,2 0,2 0,1 3,8 3,2 0,45

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. | dati escludono i fondi pensione e le altre forme pensionistiche gestite dalle imprese di assicurazione.
' Dati di fine periodo. *Sono esclusi gli strumenti finanziari derivati. * Il turnover & calcolato come segue:
(((acquisti + vendite) - (sottoscrizioni - rimborsi)) [ 2) | patrimonio.

Tav. 2.21 - Risparmio gestito da intermediari italiani - fondi comuni chiusi di diritto italiano
(miliardi di euro)
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2010 H1 33,4 7.6 2,4 1,0 0,4 2,3 2,3 0,06
H2 35,3 7.9 2,5 1.9 0,4 4,0 2,5 0,07
totale 2,9 0,8 6,3 4,8
2011 H1 37,2 7.8 2,5 2,3 0,4 3,2 2,5 0,05
H2 39,2 6,8 2,2 2,8 0,4 4,0 4,7 0,08
totale 51 0,7 7,2 4,7

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. ' Dati di fine periodo. *Sono esclusi gli strumenti finanziari derivati. * Il turnover & calcolato come
segue: (((acquisti + vendite) - (sottoscrizioni - rimborsi)) / 2) / patrimonio.
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1. | mercati di strumenti finanziari
2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio

3. | bilanci delle societa quotate

1 bilanci delle societa quotate

Tav. 3.1 - Principali indicatori dimensionali e di redditivita delle societa quotate italiane per settore industriale
(valori monetari in miliardi di euro)

societa non banche assicurazioni totale
finanziarie
2009 numero societa quotate 243 25 8 276
numero societa quotate
con bilancio consolidato 21 5 2 28
in altre societa quotate
totale attivo' 655,0 2.441,4 558,8 3.655,1
patrimonio netto’ 218,7 186,3 24,9 430,0
valore della produzione'” 346,9 64,2 95,8 506,9
Ebitda’ 74,6 33,0 7,0 1714,5
utile netto' 16,6 7,1 0,2 23,9
2010 numero societa quotate 238 24 8 270
numero societa quotate
con bilancio consolidato 22 4 2 28
in altre societa quotate
totale attivo' 7978 2.3757 571,2 3.744,6
patrimonio netto' 256,9 1789 29,1 465,0
valore della produzione'” 460,2 59,9 101,1 621,2
Ebitda’ 90,7 27,1 59 1236
utile netto' 22,9 7,0 15 31,3
2011 numero societa quotate 230 24 8 262
numero societa quotate
con bilancio consolidato 22 4 2 28
in altre societa quotate
totale attivo' 850,7 2.360,5 519,4 3.730,6
patrimonio netto’' 255,5 179,8 26,7 462,0
valore della produzione'” 517,3 60,1 77,9 6554
Ebitda’ 95,9 26,6 6,1 128,6
utile netto' 118 -256 13 -12,5

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati delle societa di diritto italiano che risultano quotate sul mercato Mta
gestito da Borsa Italiana nel mese di aprile dell'anno successivo a quello di riferimento. ' Sono escluse le societa quotate consolidate in altre
societa quotate. Sono inoltre escluse dal computo n. 11 societa per I'anno 2009, n. 13 societa per I'anno 2010 e n. 19 societa per I'anno 2011.
L'attivo di queste ultime societa rappresenta complessivamente circa lo 0,3 per cento dell'attivo totale delle societa quotate di diritto italiano. * I
valore della produzione per le imprese non finanziarie ¢ dato dalla somma dei ricavi e proventi operativi, dell'incremento delle rimanenze del
magazzino e dei costi capitalizzati; tale dato per le banche ¢ pari alla somma del margine di interesse e delle commissioni nette, mentre per le
assicurazioni € pari ai premi netti.
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Tav. 3.2 - Conto economico riclassificato delle imprese non finanziarie quotate
(miliardi di euro)

2011 var. % rispetto 2010 var. % rispetto
al 2010 restated al 2009 restated
ricavi delle vendite e delle prestazioni 4911 14,01 440,9 18,87
altri ricavi e proventi operativi 9,4 10,27 8,9 -5,60
variazione delle rimanenze 8,6 250,71 2,5 183,52
oneri capitalizzati 8.3 5,68 8,0 13,10
valore della produzione (a) 517.3 15,08 460,2 18,54
costi per beni e servizi (b) 366,8 18,77 316,0 20,77
valore aggiunto (c) = (a-b) 150,6 6,98 144,2 13,91
costo del personale (d) 54,7 6,66 53,5 12,44
margine operativo lordo (Ebitda) (f) = (c-d) 95,9 7,17 90,7 14,79
accantonamenti, svalutazioni e ammortamenti (g) 51,9 34,63 40,5 8,07
reddito operativo (Ebit) (h) = (f-g) 44,0 -13,60 50,2 20,85
proventi (oneri) finanziari netti (i) -10,0 75,01 -12,2 -34,32
altri ricavi (costi) (1) -1,3 -104,46 2,3 3111,73
risultato prima delle imposte (m) = (h+i+l) 32,7 -18,65 40,2 23,84
imposte (n) 20,5 24,86 17,0 16,36
risultato al netto delle imposte (0) = (m-n) 12,2 -48,77 23,2 29,95
risultato netto delle attivita discontinue (p) -0,4 59,01 -0,3 76,76
utile (perdita) del periodo (q) = (o+p) 11,8 -48,33 22,9 38,97

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati. Sono escluse le societa quotate consolidate in altre societa quotate.
Sono inoltre escluse dal computo n. 13 societa per I'anno 2010 e n. 19 societa per I'anno 2011. L'attivo di queste ultime societa rappresenta
complessivamente circa lo 0,3 per cento dell'attivo totale delle societa quotate di diritto italiano.



Consob
1. | mercati di strumenti finanziari
2. | servizi di investimento e la gestione del risparmio
3. | bilanci delle societa quotate
Tav. 3.3 - Conto economico riclassificato delle banche quotate
(miliardi di euro)
2011 2010 2009
10  interessi attivi e proventi assimilati 73,4 67,3 84,4
20 interessi passivi e oneri assimilati -33,8 -28,5 -40,7
30 margine d'interesse (10+20) 39,5 38,8 43,7
40  commissioni attive 24,6 25,1 24,5
50  commissioni passive -4,0 -4,0 -4,0
60 commissioni nette (40+50) 20,6 21,0 20,5
70  dividendi e proventi simili 1,6 2,0 2,3
80 risultato netto dell'attivita di negoziazione -0,1 -0,1 2,2
90 risultato netto dell'attivita di copertura 0,1
100 utili (perdite) da cessione o riacquisto di crediti e di attivita/passivita finanziarie 1,5 0,8 1,6
110 risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair value 0,4 0,6 -0,3
120 margine di intermediazione (30+60+70+80+90+100+110) 63,5 63,2 70,0
130 rettifiche/riprese di valore nette su crediti e attivita finanziarie -16,4 -14.1 -19,1
a) crediti -14,3 -13,4 -17,4
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita -1,7 -0,4 -1,4
¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -0,2
d) altre operazioni finanziarie -0,2 -0,2 -0,3
140 risultato netto della gestione finanziaria (120+130) 471 49,1 50,9
150 premi netti 11,2 10,9 9,0
160 saldo altri proventifoneri della gestione assicurativa -12,0 -11,6 -9,7
170 risultato netto della gestione finanziaria e assicurativa (140+150+160) 46,0 47,8 49,8
180 spese amministrative -39,0 -38,5 -40,5
a) spese per il personale -24,2 -23,9 -249
b) altre spese amministrative -14,7 -14,6 -15,7
190 accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -1,5 -1,6 -1.1
200 rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali -1.7 -19 -1,8
210 rettifiche/riprese di valore nette su attivitd immateriali -3.7 -19 -2,0
220 altri oneri/proventi di gestione 2,4 2,8 3.1
230 costi operativi (180+190+200+210+220) -43,5 -41,2 -42,3
240 utili (perdite) delle partecipazioni -09 1,4 0,8
250 risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali
260 rettifiche di valore dell'avviamento -28,4 -0,4
270 utili (perdite) da cessione di investimenti 0.4 0,4 1,0
280 ;J;cg(e)*(-gzrgltglgilzlzgf;rggﬂtjojorrente al lordo delle imposte 26,1 8,6 9,7
290 imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente 0,5 -2,8 -3,0
300 utile (perdita) della operativita corrente al netto delle imposte (280+290) -25,6 58 6,7
310 utile (perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto delle imposte 0,1 1.1 0,4
320 utile (perdita) d'esercizio (300+310) -25,6 7.0 7.1
330 utile (perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi 0,5 0,5 0,5
340 utile (perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo (320-330) -26,1 6,4 6,5

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati. Sono

assicurazioni quotate.

escluse le banche quotate consolidate in altre banche o
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Tav. 3.4 - Conto economico riclassificato delle imprese di assicurazione quotate

(miliardi di euro)

2011 var. 9 rispetto 2010 var. % rispetto
al 2070 restated al 2009 restated
risultato del ramo danni al netto della gestione degli investimenti (a) 3.8 55549 -1,5 1,0
risultato del ramo vita al netto della gestione degli investimenti (b) -54 68,4 -16,6 20,1
commissione nette (c) 15 32 15 18,0
proventi (oneri) derivanti da strumenti finanziari a fair value relativo a conto economico (d) -3,8 -165,5 6,3 -45,8
proventi (oneri) derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari (e) 11,4 -19,3 14,6 27,1
interessi 1.9 12,6 1.2 6,5
altri proventi e oneri 2,0 8,0 2,0 3,7
utili e perdite realizzate 2,1 -23,8 3,0 46,8
utili e perdite da valutazione -4,6 -342,8 -1,5 48,2
proventi (oneri) derivanti da partecipazione in controllate, collegate e joint venture (f) -0,4 -497,2 0,1 457,0
altri costi (g) 10,2 -26,4 55 -65,2
altri ricavi (h) 3.3 6,0 3.4 3,0
utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte (i)=(a+b+c+d+e+f-g+h) 0,2 -93,1 2,5 133,9
Imposte (1) 0,1 -90,6 1,0 297,5
utile (perdita) dell'esercizio al netto delle imposte (m)=(i-1) 0,1 -94,2 1.4 80,8
utile (perdita) delle attivita operative cessate (n) -43,7 0,1 -41,6
utile (perdita) consolidata (0)=(m+n) 0,2 -93,1 1.5 67,6
di cui di pertinenza del gruppo 0,6 -69,7 1,8 224,5
di cui di pertinenza di terzi -0,5 -225,5 -0,3 -262,8

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati. Sono escluse le societa di assicurazioni quotate consolidate in altre

societa quotate.
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Tav. 3.5 - Dati patrimoniali riclassificati delle imprese non finanziarie quotate
(miliardi di euro)

Consob

2011 var. 9% rispetto 2010 var. 9% rispetto

al 2010 restated al 2009 restated
crediti commerciali (a) 82,0 1,8 81,4 89
rimanenze (b) 59,3 19,0 51,1 12,1
debiti commerciali (c) 102,4 15,7 90,0 17,2
capitale circolante netto (d)=(a+b-c) 38,9 -7,0 42,5 -2,3
altre attivita/passivita nette correnti (e) -40,9 -12,1 -36,7 -8,6
capitale circolante netto totale (f) = (d+e) -2,0 -137,5 58 -40,2
immobilizzazioni materiali nette (g) 261,2 92 241,4 8,8
immobilizzazioni immateriali nette (h) 207,1 4,6 199,8 4,5
altre attivita/passivita nette non correnti (i) 38,2 6,7 36,4 15,9
fondi del passivo (1) 97,7 17,8 83,6 10,8
capitale immobilizzato netto (m) = (g+h+i-I) 408,8 4,8 394,0 6,8
capitale investito operativo netto (n) = (f+m) 406,8 2,9 399,8 56
partecipazioni e altre attivita finanziarie non correnti (o) 37,2 4,8 35,7 -7,2
capitale investito netto (p) = (n+o) 444,0 3,0 435,6 4,4
attivita nette cessatefin corso di dismissione (q) 3,2 -1,9 3,3 47,6
capitale investito netto rettificato (r) = (p+q) 447,2 30 438,8 4,6
liquidita e titoli per negoziazione (a) 68,1 22,1 57.8 17,1
altre attivita finanziarie correnti (b) 51,5 4,7 49,7 86,2
passivita finanziarie correnti (c) 84,5 9,1 78,7 25,9
posizione finanziaria netta a breve termine (d) = (c-a-b) -35,1 -27,4 -28,8 -713,1
passivita finanziarie non correnti (e) 226,8 88 210,7 1,8
posizione finanziaria netta totale (f) = (d+e) 191,7 59 181,9 -6,0
di cui debiti verso banche al netto della liquidita disponibile 43,7 3,7 43,6 -30,6
di cui obbligazioni 140,7 9,5 129,1 11,7
patrimonio netto (g) 255,5 09 256,9 13,7
totale delle fonti finanziarie di copertura (h) = (f+g) 447,2 3,0 438,8 4,6

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati. Sono escluse le societa quotate consolidate in altre societa quotate.
Sono inoltre escluse dal computo n. 13 societa per I'anno 2010 e n. 19 societa per I'anno 2011. L'attivo di queste ultime societa rappresenta

complessivamente circa lo 0,3 per cento dell'attivo totale delle societa quotate di diritto italiano.
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Tav. 3.6 - Dati patrimoniali riclassificati delle banche quotate
(miliardi di euro)

2011 composizione 2010 composizione
percentuale percentuale
cassa e disponibilita liquide 17,9 0,8 16,5 0,7
attivita finanziarie 558,5 25,2 543,4 24,4
partecipazioni 9,9 0,4 11,2 0,5
crediti verso clientela 1.481,8 66,8 1.486,8 66,7
attivita materiali 28,1 1,3 28,6 1,3
attivita immateriali 43,1 1,9 74,4 3,3
altre attivita 78,5 3,5 67,3 3,0
attivita non correnti e gruppi di attivita nette in via di dismissione 03 . -0,3
totale attivo 2.218,2 100,0 2.227,7 100,0
posizione interbancaria netta 179.3 8,1 91,5 4,1
debiti verso clientela 919,2 41,4 975,6 43,8
passivita finanziarie 324,5 14,6 308,4 13,8
debiti rappresentati da titoli 500,4 22,6 522,0 23,4
obbligazioni 460,0 20,7 4289 19,3
di cui strutturate 46,7 2,1 49,1 2,2
altri titoli 40,4 1,8 91,1 4,1
di cui strutturati 08 . 0,8
altre passivita 141,0 6,4 144,8 6,5
di cui riserve tecniche al netto di quelle a carico dei riassicuratori 57,2 2,6 59,5 2,7
patrimonio netto 179,8 8,1 1789 8,0
utile (perdite) dell'esercizio -26,0 -1,2 6,5 0,3
totale passivo 2.2182 100,0 2.227,7 100,0

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati. Sono escluse le banche quotate consolidate in altre banche o
assicurazioni quotate.
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Tav. 3.7 - Dati patrimoniali riclassificati delle imprese di assicurazione quotate

(miliardi di euro)

Consob

2011 var. % rispetto 2010 var. 9% rispetto
al 2010 restated al 2009 restated

attivita immateriali 14,1 6,6 14,9 04

avviamento 10,7 10,1 1.2 0,8

attivita materiali 6,7 34,1 5,6 -4,0

immobili 4,7 8,6 4.9 -52

riserve tecniche a carico dei riassicuratori 7.6 82 7.8 29

investimenti 4624 3,6 482,2 4,7

investimenti immobiliari 16,4 25,8 16,6 5,8

partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 2,7 -15,2 3,5 16,0

attivita finanziarie 395,1 -52 415,6 4,8

altri finanziamenti e crediti 48,1 4,2 46,5 2,6

crediti diversi 16,4 14,7 16,6 1,3
altri elementi dell'attivo 239 30,7

disponibilita liquide e mezzi equivalenti 27,6 117,7 13,3 9,8

totale attivo 558,8 58 571,2 7,0

patrimonio netto 249 -7,1 29,1 -3,4
capitale e altre riserve nel patrimonio 241 23,3

utile o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -4,1 -288,5 -1,0 -394,7

utile (perdite) dell'esercizio 4,9 -6,3 6,9 -4,9

accantonamenti 2,0 14,7 2.1 2,9

riserve tecniche 4171 7,1 4243 4,5

passivita finanziarie 91,0 15,6 82,9 8,0

debiti 9,6 87 9,6 3,7

altri elementi del passivo 14,2 -37,5 23,2 -43,6

totale passivo 558,8 58 571,2 1,0

Fonte: segnalazioni statistiche di vigilanza. Dati relativi ai bilanci consolidati.

quotate.

Sono escluse le assicurazioni quotate consolidate in altre societa
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