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Regolamento di attuazione del decreto legislativo42febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti (adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del hdggio 1999 e
successivamente modificato con delibera n. 12476 dprile 2000)
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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. |l presente regolamento & adottato ai sdeflarticolo 2428, comma 3, del codice civife
dell'articolo 42, comma 3, dell'articolo 94, com®adell'articolo 95, dell'articolo 97, comma 2,
dell'articolo 98, comma 1, dell'articolo 100, delicolo 101, comma 2, dell'articolo 103, commi 8,e
dell'articolo 106, commi 3 e 5, dell'articolo 10domma 2, dell'articolo 112, dell'articolo 113,
dell'articolo 114, commi 1, 3 e 5, dell'articolo5]1dell'articolo 116, comma 1, dell'articolo 120,
comma 4, dell'articolo 122, comma 2, dell'articd®y, dell'articolo 133, dell'articolo 144, comma 1,
dell'articolo 155, comma 3, dell'articolo 159, comi@ e dell'articolo 165, comma 2, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Art. 2
(Definizion)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) "Testo Unico ": il decreto legislativo 24 febbrdi®98, n. 58;

b) "societa di gestione del mercato": la societa gbstisce il mercato nel quale gli strumenti
finanziari sono ammessi alle negoziazioni;

¢) "depositario™: il soggetto presso il quale sonpaddtati gli strumenti finanziari in custodia e
amministrazione;

d) “warrant”: gli strumenti finanziari che conferisamla facolta di acquistare o di sottoscrivere,
alla o entro la data di scadenza, un certo quéinttdi azioni;

e) "emittenti strumenti finanziari diffusi": gli emténti italiani dotati di un patrimonio netto non
inferiore a dieci miliardi di lire e con un numetbazionisti o obbligazionisti superiore a duecento

PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
SOLLECITAZIONE ALL'INVESTIMENTO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) "responsabile del collocamento™: il soggetto chganizza e costituisce il consorzio di
collocamento, il coordinatore del collocamento collocatore unico;

b) "periodo di adesione": il periodo in cui € posstaderire alla sollecitazione;

c) "regolamento della Banca d'ltalia": il regolamerddottato dalla Banca d'ltalia con

2 Parole inserite con delibera n. 12475 del 6.4.2000
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provvedimento del 1° luglio 1998 nella parte riglaarte |'offerta in Italia di quote di fondi comumi
di azioni di Sicav di paesi dell'Unione Europeavis® dagli articoli 42, comma 1, e 50, comma 2, de
Testo Unico e rientranti nell'ambito di applicazatelle direttive comunitarie in materia di orgamis
di investimento collettivo;

d) "mercati di Stati appartenenti allOCSE": i mercati istituiti, organizzati e disciplinati
da disposizioni adottate o approvate dalle autorittcompetenti in base alle leggi in vigore nello
Stato appartenente alllOCSE in cui hanno sede

Art. 4
(Contenuto della comunicazione)

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94, omnl, del Testo Unico contiene la sintetica
descrizione dell'offerta e lindicazione dei sotijgehe la promuovono, attesta l'esistenza dei
presupposti necessari per I'esecuzione dell'offertarredata delle informazioni indicate nell' Ao
1A ed é sottoscritta da coloro che in qualita demnte, emittente e responsabile del collocamento
intendono effettuare la sollecitazione.

Art. 5
(Contenuto del prospetto informatjvo

1. Il prospetto informativo previsto nell'articodg, comma 1, del Testo Unico é redatto secondo
gli schemi in Allegato 1B. Le indicazioni relatia prezzo, alla quantita dei prodotti finanziari ad
soggetti incaricati del collocamento, se non coiubs@l momento della pubblicazione del prospetto
informativo, possono essere inserite in avvisigraévi da pubblicare ai sensi del successivo aldic
9.

2. In aggiunta al prospetto informativo i sogggattiicati nell'articolo 4 possono redigere una nota
informativa sintetica secondo lo schema in AllegHio

3. Il responsabile del collocamento attesta, nmtdiaichiarazione allegata alla comunicazione,
che il prospetto informativo & redatto secondoedetti schemi e contiene le informazioni rilevaaiti
fini dell'articolo 94, comma 2, del Testo Unico dui sia venuto a conoscenza nel corso delle
verifiche effettuate.

4. Gli emittenti che abbiano gia pubblicato ungpetto informativo o di quotazione possono, per
ogni ulteriore sollecitazione eseguita nei suceeskydici mesi, riutilizzare il medesimo prospetto,
aggiornandone le informazioni ed integrandolo coa nota relativa alle caratteristiche dei prodotti
oggetto della nuova sollecitazione.

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto deltefita indicate dall’articolo 94, comma 2, del ies
Unico, la Consob puo escludere, su richiesta dggetti indicati nell’articolo 4, la pubblicazione d
alcune delle informazioni previste negli schemii¢ati nell’Allegato 1B.

6. Se la sollecitazione ha ad oggetto prodottarfziari per i quali non sono previsti appositi
schemi, la Consob stabilisce, su richiesta dediteffite, il contenuto del prospetto.

3 Lettera aggiunta con delibera n. 12475 del 6.4200
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Art. 6
(Documento informativo sull’emittente)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati dfdsi hanno facolta di pubblicare, contestualmente
al bilancio o alla relazione semestrale e comuraie sessanta giorni dalla pubblicazione di titili a
un documento contenente le informazioni indicatéAlkegato 1B. Tali informazioni possono essere
inserite in alternativa in una nota di accompagmameal bilancio di esercizio o alla relazione
semestrale. Gli emittenti strumenti finanziari quibthe si siano avvalsi di detta facolta sono tiesu
predisporre il documento allo scadere di ogni dadesi.

2. Il documento é trasmesso alla Consob e mesdispasizione del pubblico presso la sede
sociale dell’emittente, nonché, in caso di emittgobtati, presso la societa di gestione del mercat
Di tali adempimenti & data notizia mediante l'agvigrevisto negli articoli 83 e 110 o mediante
comunicato trasmesso ad almeno due agenzie di atamp

3. Il documento di cui al comma 1, se integrato ana nota contenente le informazioni indicate
nell’Allegato 1B, puo essere utilizzato come pragpénformativo anche ai fini di quanto previsto
dall’articolo 94, comma 3, del Testo Unico. Perrguali ulteriori sollecitazioni anteriori alla scaza
del termine di dodici mesi indicato nel comma 4oggetti indicati nell’articolo 4 possono trasmete
alla Consob la sola nota integrativa predispostaipscuna di dette ulteriori sollecitazioni.

Art. 7
(Istruttoria della Consop

1. La comunicazione prende data dal giorno inlzigtessa perviene alla Consob. Se la Consaob
comunica all'offerente, entro sette giorni, chedaunicazione & incompleta, questa prende data dal
giorno in cui pervengono alla Consob le informakmfa documentazione mancanti.

2. Quando la sollecitazione riguarda prodotti fiziari non quotati né diffusi, I'autorizzazione
prevista nell'articolo 94, comma 3, del Testo Urgcdlasciata entro quaranta giorni dalla dataadell
comunicazione.

3. Il termine previsto nel comma precedente eadtitivgiorni nel caso in cui la sollecitazione
riguardi:
a) strumenti finanziari non quotati né diffusi emedai societa che abbiano gia emesso altri
strumenti finanziari quotati o diffusi della stessdegoria ovvero azioni quotate o diffuse;
b) azioni o quote di OICR o fondi pensione apertiesstato gia pubblicato un prospetto
informativo secondo gli schemi indicati nell’Alletgal B per prodotti della medesima categoria.

4. | termini previsti nei commi 2 e 3 sono sosp@sicaso di richiesta di documentazione o
informazioni e riprendono a decorrere dal ricevitneda parte della Consob di quanto richiesto.

Art. 8
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Almeno cinque giorni prima dell'inizio del pedio di adesione il prospetto ovvero il documento
informativo sull’emittente e la nota integrativensaresi pubblici mediante:
a) deposito presso la Consob dell'originale e dicoma riprodotta su strumenti informatici;
b) deposito di altre copie, da mettere a disposizorehi ne faccia richiesta, presso I'offerente,
I'emittente, gli intermediari incaricati del collmmento e, nel caso di sollecitazioni aventi ad tigge
strumenti finanziari quotati, presso la societgahtione del mercato;
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c) contestuale pubblicazione su organi di stampa wetamente diffusi di un avviso redatto
secondo lo schema in Allegato 1C, o con altre fopneeentivamente autorizzate dalla Consob.

2. Inluogo dell'awviso previsto nel comma 1,dedt):

a) puo essere pubblicata la nota informativa sirdetic tal caso il prospetto informativo e la
nota informativa sintetica sono messi a disposeigresso gli intermediari incaricati del collocaneen
almeno tre giorni prima dell'inizio del periodoatiesione:

b) nell'ipotesi dell’articolo 6, comma 3, pud essguabblicata, almeno il giorno prima
dell'inizio del periodo di adesione, la nota int&tiva. Entro lo stesso termine sono curati gli
adempimenti indicati al comma 1, letteree b).

Art. 9
(Pubblicazione degli avvisi integrativi)

1. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettaursenti finanziari quotati o finalizzate alla
quotazione I'eventuale avviso integrativo previdail’articolo 5 &€ pubblicato con le stesse modalita
utilizzate per il prospetto informativo. Con essoa resi noti:

a) entro il giorno antecedente l'inizio del periodoadesione, il prezzo massimo di offerta,
salvo che, trattandosi di sollecitazione aventeggetto strumenti finanziari gia quotati, sia conge
all'investitore di indicare il prezzo massimo ditescrizione e/o di acquisto;

b) almeno cinque giorni prima dell'inizio del periodoadesione, il numero complessivo degli
strumenti finanziari oggetto della sollecitazionedell’eventuale collocamento presso investitori
istituzionali, il numero minimo degli strumenti &nziari da collocare con la sollecitazione e
l'indicazione dei soggetti incaricati del collocarteg

¢) non appena determinato, il prezzo stabilito peoléecitazione.

2. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettorsenti finanziari non quotati e di sollecitazioni
non finalizzate alla quotazione I'avviso integratigon I'indicazione del prezzo é reso noto entro il
giorno antecedente l'inizio del periodo di adesione le stesse modalita indicate nel comma 1.

3. Copia degli avvisi previsti nei commi precedéntrasmessa alla Consob contestualmente alla
loro pubblicazione.

Art. 10
(Riconoscimento del prospetto informativo)

1. |l prospetto predisposto per una sollecitazialienvestimento o per una quotazione, conforme
alla direttiva n. 80/390/CEE e sottoposto al cdhdrpreventivo dell'autorita competente di un altro
Stato membro dell'Unione Europea, ovvero di uroditato che abbia concluso un apposito accordo
con I'Unione Europea, é riconosciuto dalla Conasddeyprospetto informativo, purché:

a) la sollecitazione in Italia sia effettuata simaokkamente o ad una data ravvicinata all'offerta o
alla quotazione effettuata nello Stato ove ha dedeorita che ha preventivamente controllato il
prospetto;

b) il prospetto sia tradotto in lingua italiana;

c) il prospetto sia accompagnato da una nota integrabntenente le informazioni relative alla
sollecitazione in Italia redatta secondo le indizazdell'Allegato 1E.

2. Aifini del riconoscimento del prospetto infuativo:
a) la comunicazione contiene le informazioni previstd'Allegato 1E;
b) il termine previsto dall'articolo 7, comma 2,iédindici giorni;
c) il prospetto, accompagnato dalla nota integrat&vgyubblicato almeno un giorno prima
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dell'inizio del periodo di adesione.

3. La Consob puo non riconoscere il prospettormétivo, qualora questo benefici di dispense o
deroghe parziali conformi alla direttiva n. 80/39BE non consentite dalla normativa italiana ovvero
gqualora non sussistano in Italia le stesse ciroasta&he giustificano le dispense o deroghe parziali
accordate dall'autorita che ha controllato prevantiente il prospetto.

Art. 11
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Ogni fatto nuovo o inesattezza del prospefiarinativo che possa influire sulla valutazione dei
prodotti finanziari oggetto della sollecitazionehec si verifichi o sia riscontrata nel periodo
intercorrente tra la pubblicazione del prospeti@ @nclusione del periodo di adesione, forma dgget
di apposito supplemento da allegare al prospattwrmativo e da pubblicare con le stesse modalita
utilizzate per quest’ultimo.

2. Il supplemento é pubblicato decorsi cinque rioial suo ricevimento da parte della Consob
con le eventuali modifiche da questa richieste.

Art. 12
(Diffusione di notizie, svolgimento di indaginirdercato e raccolta di intenzioni di acquisto)

1. Prima della pubblicazione del prospetto infdimmasono consentiti la diffusione di notizie, lo
svolgimento di indagini di mercato e la raccoltairtenzioni di acquisto attinenti a sollecitazioni
all'investimento purché:

a) vengano diffuse esclusivamente informazioni reéatia fatti gid resi pubblici in
ottemperanza ad obblighi previsti da disposiziagewmti;

b) la relativa documentazione venga trasmessa atliad@bocontestualmente alla sua diffusione;

c) venga fatto espresso riferimento alla circostarimasara pubblicato il prospetto informativo
e ai luoghi in cui lo stesso sara disponibile;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquisto féecwmn costituiscono proposte di acquisto.

Art. 13
(Svolgimento della sollecitazione)

1. L'offerente e gli intermediari incaricati dellocamento o che operano nell'interesse di questi
ultimi consegnano gratuitamente a chi ne facciaiesta copia del prospetto informativo o della nota
informativa sintetica, corredati degli eventualiviav integrativi e supplementi. Nel caso previsto
dall'articolo 6, comma 3, sono consegnati 0 mesisposizione su strumenti informatici i documenti
contabili di informazione periodica pubblicati dofo predisposizione del documento informativo
sull’emittente utilizzato per la sollecitazione.

2. L'offerente ed il responsabile del collocamemorano la distribuzione del prospetto
informativo e della nota informativa sintetica megli intermediari incaricati del collocamento.

3. Il periodo di adesione ha inizio entro sessgieni dalla data in cui € possibile pubblicare il
prospetto e non puo avere durata inferiore a domigi

4. L'adesione alla sollecitazione é effettuata iamdd la sottoscrizione del modulo predisposto
dall'offerente o con altre modalita equivalentiigade nel prospetto. Il modulo contiene almeno gli
elementi di identificazione dell'operazione e lguanti informazioni riprodotte con carattere che ne
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consenta un‘agevole lettura:

a) l'avvertenza che l'aderente puo ricevere grat@itaencopia del prospetto informativo e della
eventuale nota informativa sintetica;

b) il richiamo all'eventuale paragrafo “avvertenze pmvestitore” contenuto nel prospetto
informativo.

5. La sollecitazione & revocabile nei casi préwist prospetto informativo.

6. | criteri di riparto indicati nel prospetto orativo assicurano la parita di trattamento tia gl
aderenti alla sollecitazione. Il riparto é effettudal responsabile del collocamento.

7. Entro cinque giorni dalla conclusione del pgoiai adesione il responsabile del collocamento
pubblica, con le stesse modalita utilizzate peprdspetto informativo, un avviso contenente le
informazioni indicate nell'Allegato 1F. Copia digavviso e trasmessa contestualmente alla Consob e
in caso di sollecitazione avente ad oggetto strainfieranziari quotati o finalizzata alla quotazigne
alla societa di gestione del mercato.

8. Il responsabile del collocamento, entro duesindalla pubblicazione dell'avviso previsto nel
comma 7, trasmette alla Consob le ulteriori infazioai indicate nell'Allegato 1F.

Art. 14
(Norme dicorrettezza)

1. | soggetti indicati nell'articolo 95, comma @el Testo Unico si attengono a principi di
correttezza, trasparenza e parita di trattamentaatinatari della sollecitazione e si astengoab d
diffondere notizie in contrasto con il prospettdonmativo volte ad influenzare I'andamento delle
adesioni.

2. L'offerente e i soggetti incaricati del collawanto, in particolare:
a) rispettano le modalita operative indicate nel pett®;
b) compiono, con la massima tempestivita, le attivigcessarie per il perfezionamento
dellinvestimento e quelle comunque connesse @lt&so di diritti degli investitori.

3. L'offerente, l'emittente ed il responsabile dmillocamento sono tenuti ad assicurare
l'equivalenza tra le informazioni contenute nel gpetto e quelle, aventi I medesimo oggetto,
comunque fornite nel corso della sollecitazione edl'aventuale collocamento presso investitori
istituzionali, ivi comprese quelle desumibili dagtudi resi pubblici dai soggetti indicati dalliadio
95, comma 2, del Testo Unico. Copia degli studeedibcumenti utilizzati per il collocamento presso
investitori istituzionali & inviata alla Consob nappena tali documenti siano stati predisposti.

Art. 15
(Compravendita degli strumenti finanziari oggettild sollecitazione o ad essi collegati

1. | soggetti indicati nell'articolo 95, comma 2, dl Testo Unico, tra il quindicesimo giorno
precedente e il trentesimo giorno successivo al pedo di adesione, possono effettuare per conto
proprio operazioni di compravendita degli strumentifinanziari oggetto della sollecitazione o ad
essi collegati, quotati in Italia, solo sui mercaregolamentati e di Stati appartenenti allOCSE e
a condizione che tali operazioni non siano idoneedanfluenzare sensibilmente la quotazione
degli strumenti finanziari stesst.

4 Comma sostituito con delibera n. 12475 del 6.40200
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2. Sono fatte salve le operazioni di compravendia |'offerente e i soggetti incaricati del
collocamento in conseguenza dell'esercizio deltolfa previste da contratti di opzione tra essi
conclusi.

3. Entro il trentunesimo giorno successivo al iaardel periodo di adesione i soggetti indicati nel
comma 1 comunicano al pubblico i dati complesséliedoperazioni di compravendita degli strumenti
finanziari in detto comma previsti, ad esclusioneqaelle concluse in conseguenza di obblighi di
quotazione sul mercato nonché di quelle conclusgestualmente su strumenti finanziari derivati e
sui relativi strumenti finanziari collegati per oi#ativi correlati. La comunicazione &
contestualmente inoltrata, per il tramite di ungeitp congiuntamente incaricato, alla societa di
gestione del mercato che la mette immediatamendesosizione del pubblico e ad almeno due
agenzie di stampa; copia della comunicazionesengasa alla Consob.

4. | soggetti incaricati del collocamento mantergseparata evidenza delle compravendite degl
strumenti finanziari previsti dal comma 1 nellaistgzione delle loro operazioni.

Art. 16
(Obblighi informativi)

1. Dalla data di pubblicazione del prospetto infativo e fino alla conclusione della
sollecitazione la Consob puo richiedere, ai seaBfadticolo 114, commi 3 e 4, del Testo Unico,iagl
offerenti, ai controllanti degli offerenti e deglimittenti, alle societa da essi controllate, aigeti
incaricati del collocamento ed ai soggetti che gwpb servizi connessi all'emissione o al
collocamento che siano resi pubblici notizie e doenti necessari per l'informazione del pubblico.

2. Dalla data della comunicazione prevista néitfalo 94 del Testo Unico e fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione, la Consob puo:
a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, lettesd e b), del Testo
Unico, ai soggetti indicati nel comma 1 nonchée amministratori, sindaci, revisori e dirigenti;
b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115no@ 1, lettera), del Testo Unico, presso i
soggetti indicati nel comma 1.

Art. 17
(Criteri generali per la predisposizione di annumpeibblicitari)

1. L'annuncio pubblicitario deve essere chiarameicbnoscibile in quanto tale. Le informazioni
contenute nell'annuncio debbono essere espressmdo chiaro e corretto ed essere coerenti con
quelle riportate nel prospetto informativo.

2. Il messaggio pubblicitario trasmesso con l'aiciu non deve essere tale da indurre in errore
circa le caratteristiche, la natura ed i rischigheidotti offerti e del relativo investimento.

3. Successivamente alla pubblicazione con le nitadaddicate nell’articolo 8 del documento
previsto dagli articoli 6, 61 o 63, € consentitdfatidere annunci pubblicitari connessi alla
sollecitazione, purché riferiti alle sole carati#dhe dell'emittente o dei prodotti finanziari etjg di

sollecitazione gia rese pubbliche.

4. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modali#éi da garantire un'immediata ed agevole
percezione, la seguente avvertenza: “prima defllade leggere il prospetto informativo”. Nel caso
di utilizzazione di strumenti audiovisivi, l'avveriza deve essere riprodotta almeno in audio.
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Art. 18
(lllustrazione di rendimenti conseguiti e di altkati)

1. L'annuncio pubblicitario che riporti i rendinteconseguiti dall'investimento proposto deve:

a) illustrare tali rendimenti utilizzando le relativmformazioni contenute nel prospetto
informativo vigente al momento della divulgazionelldnnuncio pubblicitario; se il prospetto
informativo non contiene informazioni relative @&ndimenti gli stessi sono illustrati con i criteri
indicati nell'Allegato 1B;

b) precisare i parametri utilizzati per la loro detarazione;

c¢) indicare tali rendimenti al netto degli oneri fitice, ove cido non sia possibile, specificare che
essi sono al lordo degli oneri fiscali;

d) specificare che non vi € garanzia di ottenimemtggdali rendimenti per il futuro.

2. Gli annunci pubblicitari che riportino risultati statistiche, di studi o elaborazioni di dati,
comunque vi facciano riferimento, devono indicaréonti.

Art. 19
(Diffusione degli annunci pubbilicitari)

1. Gli annunci pubblicitari possono essere difflstorsi dieci giorni dalla loro trasmissione alla
Consob, con le eventuali modificazioni da questicate.

2. Possono essere diffusi dal giorno successiquedlo dellinoltro alla Consob gli annunci

pubblicitari contenenti esclusivamente una o piledsguenti indicazioni:

a) denominazione, sede sociale ed eventuali sedndade, capitale sociale, oggetto sociale,
azionisti, gruppo societario di appartenenza eordel soggetti che partecipano all'operazione;

b) periodo della sollecitazione e recapito dei sdygatsso i quali € possibile assumere
informazioni o aderire alla stessa;

¢) denominazione, tipologia, periodo di operativi&l'thvestimento proposto ed estremi delle
eventuali, connesse autorizzazioni;

d) rendimenti conseguiti dall'investimento propostonché composizione ed ammontare del
patrimonio, limitatamente ai casi in cui I'annunsia riferito a OICR e fondi pensione aperti.

Capol
Disposizioni particolari riguardanti quote o azionidi OICR

Sezione |
Disposizioni comuni

Art. 20
(Disposizioni applicabili)

1. Alle sollecitazioni riguardanti quote o aziatii OICR si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo I, oltre a quelle degli asliceguenti.

Art. 21
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. |l prospetto informativo riguardante le soltazioni di cui all'articolo precedente & pubblicato
con le modalita previste nell'articolo 8, lettedee b), entro il giorno precedente l'inizio del periodo d
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adesione. In occasione della pubblicazione, l'effax comunica alla Consob la data di inizio del
periodo di adesione.

Art. 22
(Svolgimento della sollecitazione e norme di coezta)

1. |l periodo di adesione ha inizio entro sei mdalla data in cui € possibile pubblicare il
prospetto informativo o, per gli OICR esteri arnzaaiti, dalla conclusione della procedura prevista
dal paragrafo 2 della Sezione Il del regolament@madanca d'ltalia.

2. Prima del perfezionamento dell'operazione capdéh prospetto informativo € consegnata
allinvestitore. In ogni momento & consegnata gia@nente a chiunque ne faccia richiesta copia dei
documenti menzionati nel prospetto.

3. I modulo di sottoscrizione contiene le indicaw previste nell’Allegato 1B.

4. L'offerente ed i soggetti che effettuano ilechmento impartiscono disposizioni e vigilano per
assicurare la correttezza del comportamento ddphia per loro conto.

5. Non si applica 'obbligo di pubblicazione pstui dall'articolo 13, comma 7. Le informazioni
previste dall'articolo 13, commi 7 e 8, sono trasseealla Consob entro un mese dalla chiusura della
sollecitazione.

Sezione Il
Quote o azioni di OICR italiani o esteri non armoiezati

Art. 23
(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista déitalo 94, comma 1, del Testo Unico e fino ad un
anno dalla conclusione della sollecitazione rigaatd quote o azioni di OICR italiani o esteri non
armonizzati, gli offerenti trasmettono alla Consob:

a) entro dieci giorni dalla scadenza del termine Imassstabilito per la loro redazione, i
documenti periodici contabili dei patrimoni gestiti

b) entro quindici giorni dall'approvazione da padell’autorita competente, le modifiche
apportate ai regolamenti ovvero agli statuti d€dCR gestiti;

c) entro dieci giorni dalla loro definizione, le mbdhe apportate alle convenzioni trasmesse in
allegato alla comunicazione prevista dall'articddd, comma 1, del Testo Unico e le nuove
convenzioni al riguardo stipulate.

Art. 24
(Aggiornamento del prospetto informativo relativgquote o azioni di OICR aperti)

1. Ogni variazione delle informazioni contenutéprespetto informativo pubblicato relativo
a quote o azioni di OICR italiani o esteri non anm@@ati comporta il suo aggiornamento mediante
pubblicazione, con le modalita previste dall'attic®, letteraa) eb):
a) di un supplemento da allegare al prospetto neiaisati nell'Allegato 1G;
b) della parte di prospetto informativo modificatagh altri casi.

2. La parte di prospetto modificata puo esserighf con le eventuali modifiche richieste dalla
Consob, decorso il termine di venti giorni dalla semunicazione.
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3. |l prospetto informativo contenente l'aggioresmo dei dati periodici e le informazioni gia
inserite nei supplementi previsti nel comma 1.elett), &€ pubblicato entro il mese di febbraio di
ciascun anno.

4. Sono tempestivamente comunicate ai singolepguanti le variazioni concernenti I'identita del
gestore, le caratteristiche essenziali del fondmmento delle spese applicabili ai partecipanti in
misura superiore al venti per cento, honché letiaistiche dei nuovi fondi inseriti nel prospetta
altre variazioni delle informazioni contenute nebgpetto sono comunicate contestualmente alla
trasmissione dell’aggiornamento dei dati periodigicontenuti, da effettuare entro il mese di fiebo
di ciascun anno.

5. La Consob pu0, di volta in volta, stabilireelise modalita di comunicazione ai partecipanti.

Sezione llI
Quote o azioni di OICR esteri armonizzati

Art. 25
(Prospetto informativo)
1. |l prospetto informativo riguardante quote @oardi OICR esteri armonizzati, pubblicato in
lingua italiana:

a) reca l'attestazione che lo stesso e una tradeifiedele dell'ultimo prospetto ricevuto o
approvato dall'autorita estera;

b) contiene l'indicazione che lo stesso é deposiiasso la Consob;

c) riporta in allegato il documento integrativo pitai dal paragrafo 1 della Sezione Il del
regolamento della Banca d'ltalia ed il modulo dit@scrizione.

2. Il documento integrativo ed il modulo di sottezione contengono le informazioni relative alla
commercializzazione in Italia e sono redatti secoglilschemi in Allegato 1H. Tali informazioni sono
coerenti con la nota informativa sul modulo orgaaiiz/o prevista dal paragrafo 3 della Sezioneeéll d
regolamento della Banca d'ltalia.

Art. 26
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Se al prospetto riguardante quote o azioni I@iRDesteri armonizzati, ricevuto o approvato
dall'autorita estera, sono apportate variazionprdspetto aggiornato o l'eventuale supplemento é
tempestivamente trasmesso alla Consob unitameifde valsione in lingua italiana e ad una
attestazione di vigenza dell'autorita estera.dbkpetto aggiornato in lingua italiana & contesteat®
messo a disposizione presso i soggetti incariehttallocamento.

2. Alle variazioni riguardanti il documento intatjvo ed il modulo di sottoscrizione si applica
l'articolo 24, commi 1 e 2. Se le variazioni rigiemo il modulo organizzativo, I'aggiornamento &
autorizzato entro il termine previsto nella Sezibreel regolamento della Banca d'ltalia.

3. Le variazioni del prospetto informativo che uagdano le caratteristiche essenziali
dell'investimento o che comportano l'aumento delese applicabili ai partecipanti in misura
superiore al venti per cento sono trasmesse teimaegnte a questi ultimi previa comunicazione alla
Consob.
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Art. 27
(Obblighi informativi)

1. Gili offerenti quote o azioni di OICR esteri amzzati diffondono in Italia i documenti e le
informazioni diffusi nello Stato di provenienza meimini e con le modalita in esso previsti, sdbse
prescrizioni dei successivi commi 2 e 3. Di talbbghi informativi e fornito alla Consob un elenco
dettagliato.

2. | rendiconti periodici nonché, ove non contemed prospetto, il regolamento di gestione o lo
statuto degli OICR sono messi a disposizione dbbfico, nella versione in lingua italiana, presso |
sede secondaria in Italia ovvero, se non costjtpitasso le sedi e le filiali situate nei capoluodjh
regione della banca corrispondente in Italia. rtggapanti hanno diritto di ottenere, anche a ddrijc
copia dei predetti documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione deld® calcolato con la periodicita richiesta dal
regolamento o dallo statuto e pubblicato su almemajuotidiano avente adeguata diffusione nelle
zone di commercializzazione del prodotto, con iagione della relativa data di riferimento. Sullo
stesso quotidiano sono pubblicati gli avvisi di worazione delle assemblee dei partecipanti e di
pagamento dei proventi in distribuzione.

Art. 28
(Investitori professionali)

1. Se la commercializzazione di quote o azionDHCR esteri armonizzati e rivolta solo agli
investitori definiti dall'articolo 31, comma 2, dedgolamento n. 11522 del 1° luglio 1998, si agplic
esclusivamente I'obbligo di pubblicazione del valdella quota o dell'azione previsto dall'artic®if
comma 3. In tale caso non é consentito lo svolgimdnattivita pubblicitaria.

Capo Il
Disposizioni particolari riguardanti fondi pensione aperti

Art. 29
(Disposizioni applicabili)

1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensiopert si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo | e gli articoli 21 e 22, aoird, 2, 3 e 4.

Art. 30
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Nel caso di variazioni delle informazioni camiée nel prospetto informativo riguardante fondi
pensione aperti si applica l'articolo 24, comn2 &, 3.

Art. 31
(Norme di correttezza e obblighi informativi)

1. Nella raccolta delle adesioni a fondi pensiaperti i soggetti incaricati rispettano, tenutotoon
delle caratteristiche del prodotto offerto, le disizioni dettate dall'articolo 26, lettead c), d) ede),
dall'articolo 28, commi 1, lettera), 2 e 5 e dall'articolo 29 del regolamento Consob1522 del 1°
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luglio 1998. A coloro che agiscono per conto dejgsdti incaricati della raccolta delle adesioni si
applicano, in occasione di offerte fuori sede gigole di comportamento previste dagli articoli 9%6e
del predetto regolamento.

2. Agli offerenti sono applicabili le disposizioodntenute nell'articolo 23, lettead e b), honché,
limitatamente alle modifiche relative alle convendidi delega di gestione, quelle contenute nella
letterac) dello stesso articolo.

Capo IV
Disposizioni transitorie e finali

Art. 32
(Emittenti strumenti finanziari diffusi)

1. Le disposizioni degli articoli 6 e 7, commar@n si applicano alle sollecitazioni aventi ad
oggetto prodotti finanziari di emittenti con strumidiinanziari diffusi che abbiano assolto da meino
un anno gli obblighi informativi previsti nel Capfth del Titolo Il della Parte Ill. A tali sollecitaani si
applica l'articolo 7, comma 2.

2. Per le sollecitazioni previste nel comma 1 sotili@zabili gli schemi di prospetto relativi alle
sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanzii emittenti quotati solo se gli emittenti hanno
pubblicato almeno una volta un prospetto inforn@aticonforme allo schema previsto per le
sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanzithemittenti non quotati.

Art. 33
(Casi di inapplicabilita)

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titdlaella Parte IV del Testo Unico e quelle del
presente Titolo non si applicano alle sollecitazion

a) rivolte ad un numero di soggetti non superiorei@cento;

b) aventi ad oggetto prodotti finanziari di ammonteoenplessivo non superiore a 40.000 euro;

c) in cui é richiesto un investimento unitario minimen inferiore a 250.000 euro;

d) finalizzate al reperimento di mezzi per lo svolgimo di attivitd non lucrative di utilita
sociale;

e) effettuate nell'ambito di vendite coattive coneegprocedimenti previsti dalla legge;

f) aventi ad oggetto strumenti finanziari rappredentadellintero capitale o della
partecipazione di controllo quando debbano essmrettate da un solo soggetto o da piu soggetti di
concerto;

g) rivolte ai componenti gli organi sociali o ai gjeinti dell'emittente, delle societa che lo
controllano, ne sono controllate o sono controliitemedesimo soggetto che controlla I'emittente;

h) aventi ad oggetto strumenti finanziari offertidpzione ai soci di emittenti non aventi azioni
0 obbligazioni convertibili quotate o diffuse.

2. Le disposizioni previste dall'articolo 94, coiritre 3, del Testo Unico e dagli articoli 4, 7, 11,

comma 2 e 19, comma 1, del presente regolamentsiragplicano alle sollecitazioni:

a) aventi ad oggetto strumenti finanziari quotatedifin opzione ai soci di emittenti con azioni
0 obbligazioni convertibili quotate;

b) aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti dpzione ai soci di emittenti con azioni o
obbligazioni convertibili diffuse;

c) aventi ad oggetto prodotti finanziari di ammonteoenplessivo non superiore a 5.000.000 di
euro;



R&gnento concernente gli emittenti pag. 19

d) rivolte ai dipendenti, ex dipendenti e agenti élalbcieta indicate nella lettegadel comma
precedente nonché ai soggetti ad esse legati gdantagi collaborazione coordinata e continuativa.

3. Alle sollecitazioni indicate nella lettea del comma precedente non si applicano inoltre
l'articolo 13, comma 8; a quelle indicate nelladetb) non sia applica I'articolo 13, commi 7 e 8 e a
guelle indicate nella letterd non si applicano gli articoli 8, comma 1, lettejae 13, commi 7 e 18.
Entro trenta giorni dalla conclusione della sotigzione I'emittente comunica alla Consob il numero
degli assegnatari e il quantitativo assegnato.

Art. 34
(Disposizioni transitorig

1. Per le sollecitazioni aventi ad oggetto quotzioni di OICR italiani in corso al !° luglio 1999,
gli offerenti pubblicano un prospetto conforme aglhemi allegati al presente regolamento entro un
anno da tale data o in occasione del primo aggioenso che comporta il deposito di un nuovo
prospetto.

2. In sede di prima applicazione, nei prospetttiel a quote o azioni di OICR aperti disciplinati
nell'Allegato 1B, ai fini delle comparazioni congarametro di riferimento, i rendimenti degli OICR
sono considerati a decorrere dal 1996.

3. Per gli OICR la cui componente obbligazionari@gpresentata da un indice "euro” e riportato,
per il periodo precedente all'introduzione dellaneta unica, un diverso parametro di riferimento
coerente con la politica di investimento adottattale periodd

TITOLO I
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 35
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “giorni”; i giorni di apertura dei mercati regolamtati;

b) “soggetti interessati”: I'offerente, I'emittentesoggetti ad essi legati da rapporti di controllo,
le societa sottoposte a comune controllo o coleegdbro amministratori, sindaci e direttori gealeri
soci dell’'offerente o dell’emittente aderenti acbutei patti previsti dall'articolo 122 del Testo ido;

C) “societa quotata” la societd emittente con aziawdinarie quotate in un mercato

regolamentato

2. Nel presente Titolo si intendono comunicatesernote al mercato le informazioni che siano
state trasmesse almeno a due agenzie di stampaaso di societa quotata, alla societa di gestio
del mercato, che ne cura la diffusione.

5 Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 8GD0.
6 Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 860D0.
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Art. 36
(Ambito di applicazione)

1. |l presente Titolo si applica a tutte le offepubbliche di acquisto o di scambio, come definite
dall'articolo. 1, comma 1, lettera v) del Testo ¢dniaventi ad oggetto strumenti finanziari. Alléeote
pubbliche aventi ad oggetto prodotti finanziariedsi dagli strumenti finanziari si applicano |'adlio
37, comma 1, e le altre disposizioni del preserd@oCche la Consob dichiara di volta in volta
applicabili.

Art. 37
(Comunicazione dell'offer)a

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dalicaio 102, comma 1, del Testo Unico sono
allegati il documento d'offerta e la scheda di &mles redatti, rispettivamente, secondo gli schemi i
allegato 2A e 2B. Essa indica che:

a) sono state contestualmente presentate alle autooihpetenti le richieste di autorizzazione
necessarie per l'acquisto delle partecipazioni;

b) é stata deliberata la convocazione dell’assembleeessaria per I'eventuale emissione di
strumenti finanziari da offrire in corrispettivo.

2. Dell'intervenuta comunicazione € data senzagdiwootizia, mediante un comunicato, al mercato
e, contestualmente, all’emittente. Il comunicatdida gli elementi essenziali dell'offerta, le fiita
dell'operazione, le garanzie che vi accedono evenwali modalita di finanziamento previste, le
eventuali condizioni dell'offerta, le partecipaziaetenute o acquistabili dall'offerente o da sdgge
che agiscono di concerto con lui e i nominativildegentuali consulenti. Nel caso in cui I'emittent
sia una societd quotata si applica I'articolodfnma 3.

Art. 38
(Documento d'offerta)

1. 1l documento d'offerta, integrato secondo leendwali richieste della Consob ai sensi
dell'articolo 102, comma 2, del Testo Unico, ertrasso senza indugio all'emittente.

2. Il documento €& diffuso tramite pubblicaziondgegrale su organi di stampa di adeguata
diffusione o tramite consegna presso intermediaor@estuale pubblicazione su organi di stampa di
adeguata diffusione dell'avviso di avvenuta conaegivvero con altri mezzi concordati con la
Consob, secondo modalita che in ogni caso ass@uanconoscibilita degli elementi essenziali
dell'offerta e del documento da parte di tutti iglieressati. Copia del documento & trasmessa alla
Consob su supporto informatfco

3. Il depositari informano i depositanti dell'esista dell'offerta, in tempo utile per 'adesione.

4. Copia del documento d'offerta € consegnataoffeliente e dagli intermediari incaricati a
chiunque ne faccia richiesta. | depositanti possutenere il documento dai propri depositari.

7 Avrticolo sostituito con delibera n. 12475 del 8000.
8 Frase aggiunta con delibera n. 12475 del 6.4.2000.
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Art. 39
(Comunicato dell'emittente)

1. Il comunicato dell'emittente:

a) contiene ogni dato utile per I'apprezzamento affdfta e una valutazione motivata degli
amministratori sull'offerta stessa, con l'indicadalell'eventuale adozione a maggioranza, del rmmer
e, se lo richiedono, del nome dei dissenzienti;

b) rende nota I'eventuale decisione di convocarengdsse ai sensi dell'articolo 104 del Testo
Unico, per l'autorizzazione a compiere atti od apemi che possono contrastare l'offerta; ove la
decisione venga assunta successivamente, essa&stammmente resa nota al mercato;

c) aggiorna le informazioni a disposizione del putibkul possesso diretto o indiretto di azioni
della societa da parte dell'emittente o degli amstriatori, anche in societa controllate o condnati,
nonché sui patti parasociali di cui all'articolo212lel Testo Unico aventi ad oggetto azioni
dell'emittente;

d) informa su fatti di rilievo non indicati nell'uttio bilancio o nell'ultima situazione infrannuale
pubblicata.

2. Il comunicato é trasmesso alla Consob almemogilorni prima della data prevista per la sua
diffusione. Esso, integrato con le eventuali risteedella Consob, & reso noto al mercato entro il
primo giorno del periodo di adesidne

Art. 40
(Svolgimento dell'offerta)

1. Lefficacia dell’offerta non pud essere sottstgoa condizioni il cui verificarsi dipende dalla
mera volonta dell'offerente.

2. Il periodo di adesione & concordato tra un mnidi quindici e un massimo di trentacinque
giorni, con la societa di gestione del mercato&,aaso di strumenti finanziari non quotati, con la
Consob. La Consob, sentiti I'offerente e la socitgestione del mercato, pud, con provvedimento
motivato da esigenze di corretto svolgimento di##iva e di tutela degli investitori, prorogarne la
durata fino a un massimo di quarantacinque giorni.

3. Il periodo di adesione non pud avere inizio:

a) prima che siano trascorsi cinque giorni dallaugibne del documento d'offerta, salvo che
tale documento comprenda gia il comunicato delitente;

b) se non é stata rilasciata I'autorizzazione praviktila normativa di settore per I'acquisto di
partecipazioni al capitale di banche o di interraddiautorizzati alla prestazione di servizi
d’investimento;

c) se non e stata assunta la delibera di emissiayiestieimenti finanziari offerti in scambio.

4. La notizia delle intervenute autorizzazioniypste dalle normative di settore, dell'adoziondalel
delibera di emissione degli strumenti finanziafedf in scambio, della sua intervenuta iscriziores
registro delle imprese e dell'inizio del periodoatiesione € immediatamente comunicata al mercato
se non gia contenuta nel documento d’offerta.

9 Periodo sostituito con delibera n. 12475 del ®d®



pag. 22 Consob - Raccolta Normativa

5. Nel caso di convocazione di un’assemblea asisdgil'articolo 104 del Testo Unico da tenersi
negli ultimi dieci giorni del periodo di adesioniéperiodo di adesione stesso € prorogato di dieci
giorni.

6. L'adesione all’'offerta avviene presso I'offetengli intermediari incaricati e i depositari ataiti
alla prestazione di servizi di investimento, transottoscrizione della scheda di adesione.

7. Nelle offerte totalitarie su strumenti finanziguotati promosse da chi detiene la maggioranza
assoluta di tali strumenti finanziari le adesioosgono essere raccolte sul mercato regolamentato
secondo modalita da concordare con la societa stiope del mercato. La procedura e utilizzabile
anche nel caso di offerte promosse dall’emittentprepri strumenti finanzidfl

Art. 41
(Norme di trasparenda

1. Durante il periodo intercorrente fra la data dedtamunicazione prevista dall’articolo 102,
comma 1, del Testo Unico e la data indicata pgagamento del corrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiarazionguardanti I'offerta e I'emittente soltanto
tramite comunicati al mercato, contestualmenteressi alla Consob;

b) i soggetti interessati comunicano entro la giarata Consob e al mercato le operazioni di
acquisto e vendita di strumenti finanziari oggettfferta o che diano diritto ad acquistarli o verid
da essi compiute anche per interposta personaaimdid i corrispettivi pattuiti;

c) l'offerente o i soggetti incaricati della raccoltelle adesioni diffondono almeno
settimanalmente i dati sulle adesioni; nelle offexti strumenti finanziari quotati la diffusione @ne
giornalmente tramite la societa di gestione delcaer.

2. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffusel'sffierta sono ispirate ai principi di chiarezza,
completezza e conoscibilita da parte di tutti itickesari.

3. Prima del pagamento, l'offerente pubblica, leomedesime modalita dell'offerta, i risultati e le
indicazioni necessarie sulla conclusione dell'tdfee sull'esercizio delle facoltd previste nel
documento d'offerta.

4. Dalla data di pubblicazione del documento ditéf e fino alla chiusura della stessa, la Consob
puo richiedere, ai sensi dell'articolo 114, comnei 8, del Testo Unico, agli offerenti, ai contanii,
anche congiuntamente, degli offerenti e degli emiit alle loro societa controllate e ai soggetti
incaricati della raccolta delle adesioni che siaasi pubblici notizie e documenti necessari per
I'informazione del pubblico.

5. Dalla data della comunicazione prevista déiltalo 102, comma 1, del Testo Unico e fino a un
anno dalla chiusura dell'offerta, la Consob puo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, lettes e b) del Testo
Unico, agli offerenti, ai controllanti, anche comgiamente, degli offerenti e degli emittenti e ai
soggetti incaricati della raccolta delle adesianlpro amministratori, sindaci, revisori e dirigien

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115mow@ 1, lettera) del Testo Unico, presso gli
offerenti, i controllanti, anche congiuntamentegldefferenti e degli emittenti e i soggetti inozati
della raccolta delle adesioni.

10 Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 86D0.
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Art. 42
(Norme di correttezza)

1. Lofferente e gli altri soggetti interessati attengono a principi di correttezza e di parita di
trattamento dei destinatari dell’offerta, compiotempestivamente le attivita e gli adempimenti
connessi allo svolgimento dell’'offerta, non eseguaperazioni sul mercato volte a influenzare le
adesioni all’'offerta e si astengono da comportaimeda accordi diretti ad alterare situazioni réeti
per i presupposti dell’offerta pubblica di acquistibligatoria.

2. L'offerente, qualora durante il periodo di dffeacquisti gli strumenti finanziari quotati ogiget
di offerta ovvero il diritto ad acquistarli anchedata successiva a prezzi superiori a quelli ceredf
adegua quest'ultimo al prezzo piu alto pagato.

Art. 43
(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche '0#fitrta sono comunicate ai sensi dell'articolee37
sono pubblicate con le stesse modalita dell'offeriginaria fino a tre giorni prima della data peta
per la chiusura.

2. Non é ammessa la riduzione del quantitativbiegto. L'aumento & pari ad almeno il due per
cento del corrispettivo globale per ciascuna catagh strumenti finanziari interessata.

Art. 44
(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti sono pubblicate finoiagoe giorni prima della data prevista per la
chiusura dell'offerta precedente e comunque, 0 dagproroga, entro il cinquantesimo giorno dalla
pubblicazione della prima offerta.

2. lrilanci sono pubblicati almeno dieci giormimpa della data prevista per la chiusura dell'udtim
offerta.

3. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammesssil corrispettivo globale per ciascuna categoria
di strumenti finanziari interessata e superioraldieno il due per cento a quello dell'ultima otieot
rilancio o se comportano I'eliminazione di una deinthe di efficacia. Per i rilanci non € ammessa la
riduzione del quantitativo richiesto.

4. |l periodo di adesione alle offerte precedertilineato a quella dell'ultima offerta concoregnt
se i precedenti offerenti non comunicano, entragytoeni dalla pubblicazione dell'offerta concorment
alla Consob e al mercato, di mantenere inalteatschdenza originaria. In ogni caso, i precedenti
offerenti rendono noto, entro lo stesso terminerele medesime modalita, se intendono modificare la
propria offerta.

5. Nel caso di convocazione di un‘assemblea ai slll'articolo 104 del Testo Unico da tenersi
negli ultimi dieci giorni del periodo di adesion#eaofferte indicate nel comma 4, il periodo di
adesione alle stesse e prorogato di dieci giorni.

6. Dopo la pubblicazione di un'offerta concorreatei un rilancio le adesioni alle altre offerte
sono revocabili.
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Capol
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45
(Acquisto indiretto)

1. L'acquisto, anche di concerto, di una partexdipee che consente di detenere piu del trenta per
cento delle azioni con diritto di voto di una sdé&iguotata o il controllo di una societa non quetat
determina l'obbligo dell'offerta pubblica, a normbell'articolo 106, comma 3, lettesg, del Testo
Unico, quando l'acquirente venga cosi a detenedireitamente o per effetto della somma di
partecipazioni dirette e indirette, piu del trep&a cento delle azioni con diritto di voto di urerieta
guotata.

2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi detroa 1, quando il patrimonio della societa di cui si
detengono le azioni & costituito in prevalenza deegipazioni in societa quotate o in societa che
detengono in misura prevalente partecipazioni gieta quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che preced@uando ricorra almeno una delle condizioni
seguenti:
a) il valore contabile delle partecipazioni rappreaguiu di un terzo dell'attivo patrimoniale ed
e superiore ad ogni altra immobilizzazione iscritghbilancio della societa partecipante;
b) il valore attribuito alle partecipazioni rappretepiu di un terzo e costituisce la componente
principale del prezzo di acquisto delle azioniaslbcieta partecipante.

4. Se il patrimonio della societa indicata nel cwa2 é in prevalenza costituito da partecipazioni
in una pluralita di societa quotate, I'obbligo ffeca pubblica riguarda le azioni delle sole stici
cui valore rappresenta almeno il trenta per ceataadale di dette partecipazioni.

Art. 46
(Consolidamento della partecipazione)

1. L'obbligo di offerta di cui all'articolo 106, omma 3, letterab), del Testo Unico consegue
all'acquisizione di piu del tre per cento del calpitrappresentato da azioni ordinarie per acqaisti
titolo oneroso effettuati nei dodici mesi, ovverr gottoscrizioni 0 conversioni nell'esercizio ittd
negoziati nel medesimo periodo.

Art. 47
(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, commadel Testo Unico il corrispettivo puo essere
costituito da strumenti finanziari quotati in un nteto regolamentato in un paese dell'Unione
Europea, se le operazioni compiute nei dodici rpestedenti il superamento della soglia hanno avuto
come corrispettivo, nella stessa proporzione, iesidi strumenti finanziari. Gli strumenti finanZiar
sono sempre valutati ad un prezzo non superiopgeaizo medio ponderato di mercato degli ultimi
dodici mesi.

2. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comdhadel Testo Unico il corrispettivo puo essere
costituito da strumenti finanziari se quotati inroi regolamentati dell'Unione Europea.
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Art. 48
(Modalita di approvazione dell'offerta preventivarpiale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dall'astc 107 del Testo Unico €& formulata con
dichiarazione espressa su apposita scheda prewdispadi'offerente che pud essere allegata al
documento d'offerta. L'adesione all'offerta equeva dichiarazione di approvazione se non
accompagnata da una contraria manifestazione sspiéegolonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la chasdell'offerta, all'indirizzo indicato
dall'offerente tramite il depositario delle azichie ne attesta la titolarita.

3. L'approvazione é irrevocabile. E' possibilerapare piu offerte concorrenti.

Art. 49
(Esenzion)i

1. L'acquisto non comporta l'obbligo di offert@yisto dall'articolo 106 del Testo Unico se:

a) un altro socio, o altri soci congiuntamente, diggmno della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria;

b) &€ compiuto tramite sottoscrizione di un aumentcacajitale in presenza di un piano di
ristrutturazione del debito di una societa quottatzrisi, comunicato alla Consob e al mercato;

c) la partecipazione é acquisita a seguito di tramsfsrto fra societa in cui lo stesso o gli stessi
soggetti dispongono, anche congiuntamente e italineinte tramite societa controllata ai sensi
dell'articolo 2359, comma 1, n.1), del codice @yillella maggioranza dei diritti di voto esercikiahi
assemblea ordinaria 0 € acquisita a seguito detiagento tra una societa e tali soggetti;

d) il superamento della soglia &€ determinato dali@ze di diritti di opzione, di sottoscrizione
o di conversione originariamente spettanti;

e) la soglia del trenta per cento e superata peipnodel tre per cento e l'acquirente si impegna
a cedere le azioni in eccedenza entro dodici masian esercitare i relativi diritti di voto;

f) & conseguente ad un‘operazione di fusione o @oesssalvo che per effetto delle operazioni si
configuri un acquisto rilevante ai sensi dell'askic106, commi 1 e 3, lettes e b), del Testo Unico
non conseguente ad esigenze di razionalizzaziahsioergie industriali.

2. L'acquirente:

a) nel caso previsto dalla lettesa comunica alla Consob e al mercato l'inesistenzaabrdi o
programmi comuni con gli altri soci ivi previsti;

b) nel caso previsto dalla lettebq comunica alla Consob e al mercato lo stato daattune del
piano nei tempi stabiliti dalla Consob, e comunguebase trimestrale, e ogni variazione della sua
partecipazione;

¢) nel caso previsto dalla lettezy se non osserva l'obbligo di alienazione, promuotierta al
prezzo piu alto risultante dall'applicazione ddikalo 106, comma 2, del Testo Unico ai dodici imes
precedenti e successivi all'acquisto.

Art. 50
(Opa residuale)

1. 1l soggetto tenuto all'obbligo di offerta rasadle comunica entro dieci giorni alla Consob e al
mercato se intende ripristinare il flottante. Lancmicazione non e dovuta nel caso di precedente
offerta pubblica totalitaria.

2. La societa di gestione del mercato:
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a) propone alla Consob l'adozione di una soglia sope@l novanta per cento per singole
societa, tenuto conto della necessita di assicuraregolare andamento delle negoziazioni;
b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottante.

3. La Consob nella determinazione del prezzo &hriaf tiene conto, tra l'altro, dei seguenti
elementi:
a) corrispettivo di un'eventuale offerta pubblicaqadente;
b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimo ssree
C) patrimonio netto rettificato a valore correntel'dalittente;
d) andamento e prospettive reddituali dell'emittente.

4. L'offerente trasmette alla Consob, entro quindjiorni dal pagamento del corrispettivo
dell'offerta che ha determinato i presupposti aiédlita residuale o dalla comunicazione prevista da
comma 1, gli elementi per la determinazione dekzweunitamente ad un'attestazione della societa
incaricata della revisione contabile sulla congruiegli elementi forniti.

PARTE IlI
EMITTENTI

TITOLO |
PROSPETTO DI QUOTAZIONE

Capo |
Disposizioni generali

Art. 51
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) "sponsor": l'intermediario che collabora con |'#emite nella procedura di ammissione degli
strumenti finanziari.

b) “covered warrant”: gli strumenti finanziari, diwdai warrant, che conferiscono la facolta
di acquistare e/o di vendere, alla o0 entro la @hAtacadenza, un certo quantitativo di strumenti
finanziari, tassi di interesse, valute, merci eatiei indici (attivita sottostante) ad un prezzo
prestabilito ovvero, nel caso di contratti per alij@ prevista una liquidazione monetaria, di iseas
una somma di denaro determinata come differenzégrazzo di liquidazione dell'attivita sottostant
e il prezzo di esercizio, ovvero come differenzaitrprezzo di esercizio e il prezzo di liquidazon
dell’attivita sottostante;

c) “obbligazioni strutturate™ 1) i titoli obbligazrari il cui rimborso e/o la cui remunerazione
dipendono, in tutto o in parte, secondo meccanidmei equivalgono all'assunzione di posizioni in
strumenti finanziari derivati, dal valore o dallddamento del valore di prodotti finanziari, tassi di
interesse, valute, merci e relativi indici; 2) toli obbligazionari il cui rimborso e/o la cui
remunerazione dipendono, in tutto o in parte, @aificarsi di determinati eventi o condizioni.

Art. 52
(Domanda di autorizzazione alla pubblicazione dekpetto)

1. Contestualmente all'inoltro alla societa ditigee del mercato della domanda di ammissione
alla quotazione di strumenti finanziari gli emitiertrasmettono alla Consob domanda di
autorizzazione alla pubblicazione del prospettguiitazione, sottoscritta dal legale rappresentante
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corredata del prospetto medesimo e degli altri oerui indicati nell’Allegato 11.

Art. 53
(Contenuto del prospetto)

1. |l prospetto di quotazione e redatto secondsafflemi indicati nell’Allegato 1B. Si applicano le
disposizioni dell'articolo 5, commi 4 e 5.

Art. 54
(Documento informativo sull’emittente)

1. L'emittente che abbia redatto il documentorimfativo previsto dall'articolo 6 pud comunicare
alla Consob l'intenzione di utilizzarlo come padel prospetto di quotazione per lI'ammissione a
quotazione trasmettendo, non appena disponibiicumenti indicati nell'Allegato 11.

2. In occasione di successive domande di ammiss@omuotazione presentate dal medesimo
emittente entro I'anno dalla pubblicazione del doento informativo sull’emittente pud essere
allegata, in luogo del prospetto, la sola notagrativa.

Art. 55
(Istruttoria della Consob)

1. Alla domanda di autorizzazione a pubblicarprdspetto di quotazione si applica l'articolo 7,
comma 1.

2. Entro due mesi dalla data della domanda la @mnserificata I'adozione del provvedimento di
ammissione a quotazione da parte della societaddiampe del mercato, autorizza la pubblicazione del
prospetto. Il termine & sospeso in caso di richidsdocumenti o informazioni e riprende a decerrer
dal ricevimento da parte della Consob di quartioiesto.

Art. 56
(Pubblicazione e aggiornamento del prospetto)

1. Entro il giorno antecedente l'inizio delle neigaioni il prospetto e I'eventuale nota integrativ
sono resi pubblici mediante:

a) messa a disposizione presso la societa di geddielmaercato e presso la sede dell'emittente
con obbligo di consegnarne gratuitamente copia ianehfaccia richiesta, insieme ai documenti
contabili di informazione periodica pubblicati dofmventuale redazione del documento informativo
sull’emittente e agli altri documenti menzionatl peospetto;

b) contestuale trasmissione alla Consob di copiapdespetto con firma in originale della
dichiarazione di responsabilita e di altra coppaiatiotta su strumento informatico.

2. Ogni fatto nuovo o inesattezza del prospetie mossa influire sulla valutazione degli strumenti
finanziari oggetto della domanda di quotazione dwmpravvenga o sia rilevato nel periodo
intercorrente tra la data dell'autorizzazione eldta di inizio delle negoziazioni & rappresentato i
apposito supplemento da allegare al prospetto gubhlicare con le stesse modalita utilizzate per il
prospetto. Si applica l'articolo 11, comma 2.
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Art. 57
(Esenzione dalla redazione del prospetto)

1. Qualora nei sei mesi precedenti la data deflmahda sia stato pubblicato un prospetto
informativo relativo ad una sollecitazione sui m&de strumenti finanziari, comunicata ai sensi
dell'articolo 94, comma 1, del Testo Unico, la Campud consentire, in luogo di un nuovo prospetto,
che il prospetto informativo gia pubblicato siaregiato di una nota contenente l'aggiornamento delle
informazioni e le integrazioni riguardanti evengrsficativi accaduti successivamente. In tal caso
reso pubblico nei termini e con le modalita prendsil'articolo 56 anche il prospetto informativo.

2. Qualora la domanda riguardi strumenti finanzjga ammessi alla quotazione ufficiale in altri
Stati membri dell'Unione Europea da meno di seiin@<onsob, sentite le autoritd competenti, puo
dispensare I'emittente dalla redazione del prosmktuotazione salvo I'eventuale aggiornamento di
quello autorizzato dalle predette autorita. Il jpetto, tradotto in lingua italiana, & sottoscrittal
legale rappresentante dell’'emittente che ne attestaonformita a quello autorizzato ed e
accompagnato da una nota integrativa contenemélenazioni indicate nell'articolo 58, lettetdq

3. Qualora un emittente, con azioni negoziate Infe@o due anni in un mercato regolamentato
diverso dalla borsa, presenti la domanda per laagiane in borsa delle azioni e di altri strumenti
finanziari, la Consob pud esentare, in tutto oantgy I'emittente dalla redazione del prospetttose
stesso abbia gia pubblicato un prospetto contemefisignazioni equivalenti a quelle dell'Allegato 1B

4. Gli emittenti strumenti finanziari che soddisbale condizioni richieste dall'articolo 6,
paragrafo 4, lettera) e b), della Direttiva n. 80/390/CEE, come integratol'delicolo 1 della
Direttiva n. 94/18/CE, per 'ammissione a quotagi@ei propri strumenti finanziari, anche diversi da
quelli gia ammessi a quotazione in uno o piu StaliUnione Europea se questi ultimi sono azioni,
possono redigere, in luogo del prospetto di quotegiuna nota secondo lo schema in Allegato 1B.

Art. 58
(Riconoscimento del prospetto)

1. La Consob autorizza la pubblicazione, qualespetio di quotazione, del prospetto redatto in
occasione di una quotazione o di una sollecitazeffeftuata in uno Stato appartenente all' Unione
Europea, conforme alla direttiva n. 80/390/CEE prayato dall'autorita competente, a condizione
che:

a) l'approvazione risulti da apposita attestazioaaditorita estera contenente l'indicazione
delle eventuali dispense o deroghe parziali eedelative motivazioni, purché queste siano cofitgent
dalla normativa italiana e in Italia sussistanetisse circostanze che le giustificano;

b) il prospetto sia tradotto in lingua italiana etsstritto dal legale rappresentante dell'emittente
che ne attesti la conformita a quello approvato;

¢) la domanda di quotazione sia presentata neid¢se successivi alla sollecitazione;

d) il prospetto sia accompagnato da una nota integrabntenente le informazioni sul regime
fiscale italiano dei redditi prodotti dagli struntefinanziari e l'indicazione dei soggetti resideint
Italia presso i quali i portatori degli strumerntidnziari possono esercitare i loro diritti patrimiadi.

2. Qualora il prospetto debba essere redatto omefoente alla normativa vigente in uno Stato
diverso da quello italiano ed approvato dalla at#@ompetente di tale Stato, il progetto di peigp
inviato a tale autorita € trasmesso alla Consdiniaiel presente articolo.

3. La Consob puo richiedere che nella nota siaseriti ulteriori dati relativi al mercato italiano
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Capol
Disposizioni particolari riguardanti quote di fondi chiusi, obbligazioni e covered warrant

Art. 59
(Norme applicabili)

1. Allammissione a quotazione di quote di fondiusi, obbligazioni e covered warrant si
applicano, in quanto compatibili, le disposizioei €apo I, oltre a quelle degli articoli seguenti.

Art. 60
(Quote di fondi chiusi)

1. Alla domanda relativa alla quotazione di quaitéondi chiusi, se presentata entro dodici mesi
dalla chiusura della sollecitazione, € allegatduogo del prospetto, una nota integrativa secdado
schema in Allegato 1B. In tal caso € reso pubbtiebtermini e con le modalita previste dall'artaol
56 anche il prospetto informativo.

2. La nota e il prospetto informativo sono messdisposizione anche presso la sede della banca
depositaria.

Art. 61
(Obbligazioni emesse da banche ed enti sovranalzierw@vered warrant)

1. |l prospetto di quotazione riguardante obbligaz anche strutturate, emesse da banche ed enti
sovranazionali e quello riguardante covered warsmo costituiti da un documento informativo
sull'emittente e da una nota integrativa conterlentiformazioni indicate nell'Allegato 1B.

2. La pubblicazione del documento informativo 'sufiittente € autorizzata dalla Consob con le
modalita e nei termini previsti dall'articolo 7,nama 3. La societa di gestione del mercato da @otizi
dellavvenuta pubblicazione del documento. Il doenta pubblicato é utilizzato per tutte le
ammissioni effettuate fino all'approvazione delabdio successivo, fatta salva I'applicabilita
dell'articolo 56, comma 2.

3. In occasione delle singole ammissioni la doraaidorredata della nota integrativa. Entro dieci
giorni dalla data della domanda la Consob autoriazaubblicazione della nota. Il termine & sospeso
in caso di richiesta di documenti o informazionmigrende a decorrere dal ricevimento da parte della
Consob di quanto richiesto. L'autorizzazione noite&ciata se non € intervenuto il provvedimento di
ammissione a quotazione da parte della societagtiome del mercato.

Art. 62
(Obbligazioni e covered warrant emessi sulla basendorogramma)

1. Nei casi di obbligazioni e di covered warramtessi sulla base di un programma il documento
previsto dall'articolo 61, comma 1, € integratdaddescrizione del programma.

2. Si applicano le restanti disposizioni dell@oto 61. L'autorizzazione alla pubblicazione del
documento non é rilasciata se non e intervenugpuillizio di ammissibilita alla quotazione delle
obbligazioni e dei covered warrant oggetto del paogna da parte della societa di gestione del

mercato.
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Capo Il
Ammissione a quotazione preceduta da sollecitaziordl'investimento

Art. 63
(Prospetto informativo)

1. Con la domanda prevista nell'articolo 52 pu@ess comunicato alla Consob, ai sensi
dell'articolo 94, comma 1, del Testo Unico, chénggnde effettuare una sollecitazione relativa agli
strumenti finanziari oggetto della domanda. Incaso il prospetto predisposto ai sensi dell'aié&d,
se contiene le informazioni riguardanti la sollezibne indicate nell'Allegato 1B, vale anche come
prospetto informativo per la sollecitazione.

2. Gli emittenti non aventi strumenti finanzianigjati o diffusi che intendono effettuare una
sollecitazione finalizzata alla quotazione posspubblicare non prima di tre mesi della data pravist
per l'operazione un documento informativo sull'demite contenente le informazioni indicate
nell’Allegato 1B, nel rispetto dei termini previstall’articolo 7, comma 2. Dopo tale pubblicaziane
applicabile I'articolo 54, comma 2.

3. I prospetto o il documento informativo sull'gtante e la nota integrativa sono resi pubblici ne
termini e con le modalita previste dall'articole 8ono messi a disposizione anche presso la societa
gestione del mercato.

Art. 64
(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista déltalo 94 del Testo Unico e fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione, agli emittentie chffettuano una sollecitazione finalizzata alla
gquotazione in un mercato regolamentato si applicamarelazione al mercato di quotazione, le
disposizioni concernenti gli obblighi di informari® alla Consob previsti nei Capi Ill e V del Titdlo
della presente Parte.

TITOLO Il
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |
Disposizioni generali

Art. 65
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:
a) "emittenti strumenti finanziari": i soggetti itahi che emettono strumenti finanziari quotati
in borsa in ltalia;
b) "emittenti azioni": i soggetti italiani che emettoazioni quotate in borsa in Italia;
c) "emittenti obbligazioni": i soggetti italiani chemettono obbligazioni quotate in borsa in
ltalia;
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Capol
Comunicazioni al pubblico

Sezione |
Informazione su fatti rilevanti

Art. 66
(Fatti rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggettie li controllano informano senza indugio il
pubblico dei fatti previsti dall'articolo 114, coraml, del Testo Unico mediante invio di un
comunicato:

a) alla societa di gestione del mercato che lo metimediatamente a disposizione del
pubblico;
b) ad almeno due agenzie di stampa.

2. Il comunicato & contestualmente trasmesscCaltesob’.

3. Ove il comunicato debba essere diffuso durémtevolgimento delle contrattazioni, esso &
trasmesso alla Consob e alla societa di gestiohmeeato almeno quindici minuti prima della sua
diffusione.

4. Il comunicato contiene gli elementi essenzagl fatto in forma idonea a consentire una
valutazione completa e corretta degli effetti clesoepud produrre sul prezzo degli strumenti
finanziari.

5. Il comunicato contiene collegamenti e raffroodin il contenuto dei comunicati precedenti,
nonché aggiornamenti sulle modificazioni signifieatdelle informazioni in essi contenute.

6. Gli emittenti strumenti finanziari informanoplubblico, con le modalita previste dal presente
articolo:

a) delle proprie situazioni contabili destinate adeesgiportate nel bilancio di esercizio, nel
bilancio consolidato e nella relazione semestgendo tali situazioni vengano comunicate a soggett
esterni e comunque non appena abbiano acquistatoffitiente grado di certezza,

b) delle deliberazioni con le quali il consiglio di anmistrazione approva il progetto di
bilancio, la proposta di distribuzione del dividend bilancio consolidato e la relazione semestral

7. Allorché il prezzo di mercato degli strumeiiainziari vari in misura rilevante rispetto a qaell
ufficiale del giorno precedente, in presenza dizmtdi pubblico dominio non diffuse ai sensi del
presente articolo concernenti la situazione patniale, economica o finanziaria degli emittenti tali
strumenti finanziari ovvero I'andamento dei lortadf gli emittenti stessi informano senza induijio
pubblico circa la veridicita delle notizie, integdone o correggendone il contenuto, ove necessrio,
fine di ripristinare condizioni di correttezza infieativa.

Art. 67
(Compiti della societa di gestione del mercato)

1. La societa di gestione del mercato pud stabition il regolamento previsto dall'articolo 62 del
Testo Unico:

11 V. anche comunicazione n. 27788 dell'11.4.200®ktivata nel Bollettino Consob del mese di rifenm).
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a) il contenuto minimo dei comunicati indicati altianlo 66 e le modalita di rappresentazione
delle informazioni in essi contenute con riferinteatsingole tipologie di fatti;

b) modalita di comunicazione al mercato da parte dellsocieta quotate e di informazione
del pubblico diverse da quelle indicate, rispettivmente, all'articolo 35, comma 2, e all'articolo
66, comma 1, purché idonee a garantire un uguale aglo di diffusione delle informazionf?

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggetthe li controllano osservano le disposizioni
adottate dalla societa di gestione ai sensi dehtarm

3. La societa di gestione del mercato adotta &ireiorganizzative necessarie per l'acquisizione e
la conservazione dei comunicati, dei dati e deiudmnti ad essa trasmessi per la diffusione al
pubblico ai sensi del presente Titolo.

4. La societa di gestione del mercato mette imaiadiente a disposizione del pubblico i
comunicati, i dati ed i documenti con le modaliigbflite nel regolamento previsto dall'articolo @&
Testo Unico.

Art. 68
(Dati previsionali, obiettivi quantitativi e datiomtabili di periodo)

1. Gli emittenti strumenti finanziari possono difflere dati previsionali ed obiettivi quantitativi
concernenti I'andamento della gestione, nonché atetiabili di periodo a condizione che tali dati
siano messi a disposizione del pubblico con le itddareviste dall'articolo 66. Gli emittenti stess
verificano la coerenza dell'andamento effettivdadglestione con i dati previsionali e gli obiettivi
quantitativi diffusi ed informano senza indugioplbblico, con le stesse modalita, di ogni loro
rilevante scostamento.

Art. 69
(Studi e statistiche)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, gli intermi@ri autorizzati ed i soggetti in rapporto di
controllo con essi possono diffondere al pubblittadiso statistiche concernenti emittenti strumenti
finanziari a condizione che questi:

a) siano trasmessi alla Consob entro il giorno insamo diffusi al pubblico;

b) siano depositati, nello stesso termine, pressodéeta di gestione del mercato che li mette a
disposizione del pubblico;

c) riportino un‘avvertenza nella quale sia indicate télaborato é stato redatto da un soggetto
che puo avere un proprio specifico interesse riduaygli emittenti, agli strumenti finanziari o alle
operazioni oggetto di analisi.

2. Qualora gli studi o le statistiche siano dedtimi soli soci dell'emittente o delle societa in
rapporto di controllo con I'emittente o ai solieciti dell'intermediario autorizzato, il depositeyisto
dal comma 1, letter) é effettuato entro quindici giorni da quello dzio della diffusione.

12 Lettera sostituita con delibera n. 12475 del ®d2



R&gnento concernente gli emittenti pag. 33

Sezione I
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 70
(Fusioni e scissioni)

1. Gli emittenti azioni, almeno trenta giorni pandell'assemblea convocata per deliberare sulla
fusione o sulla scissione, mettono a disposizioglepdbblico, presso la sede sociale e la societa di
gestione del mercato, la documentazione previsiartiaolo 250tsexies numeri 1) e 3) e dagli
articoli 2504o0ctiese 2504noviesdel codice civile.

2. La relazione illustrativa degli amministratprievista dagli articoli 250%exiese 2504novies
del codice civile é redatta secondo i criteri gahéndicati nell'Allegato 3A.

3. Nei due giorni lavorativi successivi al ricedinto della documentazione prevista dal comma 1,
la Consob, secondo criteri generali predetermiedh relazione alle caratteristiche dell'operazjone
pud richiedere che, dieci giorni prima di quellesfito per l'assemblea, gli emittenti mettano a
disposizione del pubblico presso la sede socidke societa di gestione del mercato un documento
informativo redatto in conformita all’Allegato 3B.

4. Dell'avvenuto deposito della documentazionevipte@ dal comma 1 é data notizia, almeno
venticinque giorni prima dell'assemblea, mediameauviso pubblicato su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale. Nel caso previsto dal commawa/iso e integrato dalla notizia che dieci giorn
prima dellassemblea sara messo a disposizionguddilico il documento informativo. L'avviso
contiene l'indicazione che i soci hanno la facditattenere copia della documentazione.

Art. 71
(Acquisizioni e cessioni)

1. In relazione alle caratteristiche dell'operaeiai acquisizione o di cessione conclusa dagli
emittenti azioni, la Consob, secondo criteri gelh@r@determinati, puo richiedere che, entro quindi
giorni dalla richiesta, gli emittenti stessi maettaa disposizione del pubblico presso la sede leoeia
la societa di gestione del mercato un documentrnmdtivo redatto in conformita all'Allegato 3B.
Dell'avvenuto deposito e data immediata notizia iamgd un avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale.

Art. 72
(Altre modifiche dell'atto costitutivo ed emissiati®@bbligazioni)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorniipra di quello fissato per I'assemblea convocata
per deliberare modifiche dell'atto costitutivo dse da quelle previste da altre disposizioni della
presente Sezione o I'emissione di obbligazioniteneta disposizione del pubblico, presso la sede
sociale e la societa di gestione del mercato, lezi@ne degli amministratori redatta in conformita
all'Allegato 3A.

2. Gli stessi emittenti, in occasione di operazbhraumento del capitale sociale con esclusione o
limitazione del diritto di opzione, ai sensi deliieolo 2441, commi 4 e 5, del codice civile, nel
termine previsto dal comma 1, mettono a disposezidel pubblico, presso la sede sociale e la societa
di gestione del mercato, anche il parere dellaetacdi revisione sulla congruita del prezzo di
emissione delle azioni e, in caso di aumenti ditabp mediante conferimenti di beni in natura, la
relazione di stima prevista dall'articolo 2440 datlice civile.
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Art. 73
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorniipra di quello fissato per I'assemblea convocata
per deliberare in merito all'acquisto e all'alidoae di azioni proprie, mettono a disposizione del
pubblico, presso la sede sociale e la societa stiqgee del mercato, la relazione illustrativa degli
amministratori redatta in conformita all'Allegata.3

Art. 74
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amcivile)

1. Gli emittenti azioni, almeno otto giorni prindd quello fissato per I'assemblea convocata per
deliberare ai sensi dell'articolo 2446 del codicéle, mettono a disposizione del pubblico, presso
sede sociale e la societa di gestione del mertatelazione degli amministratori sulla situazione
patrimoniale con le osservazioni del collegio sgada redatta in conformita all'Allegato 3A.

Art. 75
(Emittenti obbligazioni)

1. Agli emittenti obbligazioni, in occasione dieypzioni di fusione o scissione ovvero di altre
modifiche dell'atto costitutivo idonee ad influsai diritti degli obbligazionisti, si applicano iitacolo
70, commi 1 e 2, e l'articolo 72.

Art. 76
(Awvviso al pubblico)

1. Nell'awviso di convocazione dellassembleata datizia che, nei termini previsti dagli articoli
72,73, 74 e 75, sara depositata la documentarzicimamata dagli stessi articoli con l'indicaziaie
i soci hanno la facolta di ottenerne copia a peppese.

2. La societa di gestione del mercato puo stabition il regolamento previsto dall'articolo 62 del
Testo Unico, modalita di informazione del pubbliiverse da quelle indicate nel comma 1, purché
idonee a garantire un uguale grado di diffusiorike deformazioni.

Sezione lll
Informazione Periodica

Art. 77
(Assemblea di bilancio)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, entro il agno successivo all'approvazione del bilancio,

mettono a disposizione del pubblico presso la sedile:

a) i documenti previsti dall'articolo 2435 del codigile; il verbale, ove non disponibile entro
il giorno successivo a quello dell'assemblea, é&smadlisposizione del pubblico entro sette giorni;

b) il bilancio consolidato, se redatto;

¢) le relazioni contenenti il giudizio della sociglierevisione;

d) copia integrale dei bilanci delle societa cong&tallovvero il prospetto riepilogativo previsto
dall'articolo 2429 del codice civile;

e)il prospetto riepilogativo dei dati essenzialil'déimo bilancio delle societa collegate.
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2. I documenti indicati nelle letteeg, b) e c) del comma 1 sono messi a disposizione del pubblico
anche presso la societa di gestione del mercato.

3. Nel caso in cui l'assemblea abbia deliberataifiebhe al bilancio, il bilancio modificato e
messo a disposizione del pubblico entro tre gidatlassemblea.

4. Entro sette giorni dall'assemblea di bilancime le modalita previste dai commi 1 e 2 € messo
a disposizione del pubblico il verbale dell'asseratihe non ha approvato il bilancio.

Art. 78
(Nota integrativa al bilancio)

1. Gli emittenti azioni indicano, nella nota intatjva prevista dall'articolo 2427 del codice ciyile
nominativamente e secondo i criteri stabiliti Adlégato 3C, i compensi corrisposti agli
amministratori, ai sindaci e ai direttori generaliqualsiasi titolo e in qualsiasi forma, ancheaéieta
controllate.

Art. 79
(Relazione sulla gestione)

1. Gli emittenti azioni, nella relazione sulla g@se, indicano con i criteri stabiliti nell'Allega
3C, le partecipazioni detenute, negli emittentissitee nelle societd da questi controllate, dagli
amministratori, dai sindaci e dai direttori generainché dai coniugi non legalmente separati e dai
figli minori, direttamente o per il tramite di seth controllate, di societa fiduciarie o per intsa
persona, risultanti dal libro dei soci, dalle comcazioni ricevute e da altre informazioni acquisite
dagli stessi amministratori, sindaci e direttomeeli.

Art. 80
(Parere del collegio sindacale sul conferimentd'oielarico di revisione)

1. Del parere del collegio sindacale previsto'aditolo 159 del Testo Unico é data lettura in
assemblea prima della deliberazione avente ad togdetonferimento o la revoca dell'incarico di
revisione.

Art. 81
(Relazione semestrale)

1. Gli emittenti azioni, entro quattro mesi dallafine del primo semestre dell’esercizio,
mettono a disposizione del pubblico, nella sede sale e presso la societa di gestione del mercato,
la relazione semestrale corredata delle eventualisservazioni del collegio sindacale, e, ove
redatta, la relazione contenente il giudizio dellaocieta di revisioné®,

2. Larelazione semestrale e costituita:
a) per gli emittenti non tenuti alla redazione del bikncio consolidato, da prospetti contabili
e da note esplicative ed integrative;
b) per gli emittenti tenuti alla redazione del bilanéo consolidato, dai prospetti contabili
della societa capogruppo e dai prospetti contabile dalle note esplicative ed integrative
consolidate di gruppo. Sono altresi predisposte leote relative ai prospetti contabili della

13 V. anche comunicazione n. 28034 del 12.4.2000K}xdta nel Bollettino Consob del mese di riferinmn
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capogruppo qualora siano indispensabili per una caetta informazione del pubblico.

3. | prospetti contabili sono redatti in conformita alle norme che disciplinano il bilancio
d’esercizio ed il bilancio consolidato.

4. Gli emittenti tenuti a redigere il bilancio aisensi del codice civile o del Decreto Legislativo
9 aprile 1991, n.127 possono indicare nello stat@gimoniale le sole voci precedute da numeri
romani e nel conto economico le sole voci precedut numeri arabi. Gli emittenti tenuti a
redigere il bilancio ai sensi del Decreto Legislatb 26 maggio 1997, n. 173 possono utilizzare per
la redazione dei prospetti contabili gli schemi dstato patrimoniale e di conto economico previsti
dall'ISVAP ai fini delle segnalazioni semestrali divigilanza.

5. Le societa finanziarie tenute a redigere il lncio ai sensi del codice civile, la cui attivita
consista in via esclusiva nell’assunzione di partg@zioni in societa esercenti attivita diverse da
quella creditizia o finanziaria, che inseriscono rléa relazione sulla gestione al bilancio
d’esercizio il conto economico riclassificato ind@&to dalla CONSOB con apposito
provvedimento, dovranno utilizzare nella relazionesemestrale il predetto conto economico, in
luogo di quello previsto dall’'articolo 2425 del cdice civile..

6. La Consob pud autorizzare singoli emittenti apresentare alcuni dati dei prospetti
contabili sotto forma di quantita stimate in casi ecezionali e comunque a condizione che le
relative azioni non siano ammesse alla quotazionesite borse di altri Stati membri dell’Unione
Europea; in tale ipotesi gli emittenti precisano criteri adottati per la stima.

7. 1l risultato di periodo puo essere indicato lalordo o al netto delle imposte, nonché delle
rettifiche ed accantonamenti derivanti esclusivameie dall'applicazione di norme tributarie.
Sono indicati gli acconti sui dividendi corrispostiovvero deliberati, esponendo in tal caso il
risultato al netto delle imposte.

8. Accanto ad ogni dato in cifre dei prospetti aatabili figurano quello del corrispondente
periodo dell'esercizio precedente e quello di chawra dell’esercizio medesimo.

9. Le note esplicative ed integrative sono redattsecondo i criteri indicati nell’Allegato 3C-
bise, in ogni caso:

a) contengono ogni informazione significativa che caenta di giudicare I'evoluzione
dell'attivita e il risultato economico e indicano ifattori particolari che hanno influito su tale
attivita e su tale risultato;

b) consentono un raffronto con il corrispondente pendo dell'esercizio precedente;

¢) indicano i fatti di rilievo intervenuti dopo la fi ne del semestre e la prevedibile evoluzione
dell'attivita per I'esercizio in corso.

10. | dati in cifre sono espressi in milioni o nhiardi di lire, ovvero in migliaia o milioni di
14
euro.

Art. 82
(Relazione trimestrale)

1. Gli emittenti azioni, entro quarantacinque giatal termine di ciascun trimestre dell'esercizio,

14 Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 8GD0.A decorrere dal 1” gennaio 2002, il comma hiodificato come segue: “I
dati in cifre sono espressi in migliaia o miliomiediro”. V. infra art. 155is
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mettono a disposizione del pubblico, presso la sedéle e la societa di gestione del mercato, una
relazione trimestrale redatta dagli amministrasedondo i criteri stabiliti nell'Allegato 3D.

2. Gli emittenti sono esonerati dalla pubblicagiatelle relazioni trimestrali riferite a periodiech
scadono alla fine di ciascun semestre se comuniiéa@onsob e al pubblico che:
a) la relazione semestrale sara resa pubblica esttansacinque giorni dalla scadenza del
semestre;
b) il progetto di bilancio d'esercizio e il bilanciconsolidato approvati dal consiglio di
amministrazione saranno resi disponibili press@dde sociale e presso la societa di gestione del
mercato entro novanta giorni dalla chiusura delf@sio.

3. Le disposizioni del presente articolo entranwigore il 1° gennaio 2000.

Art. 83
(Awvviso al pubblico)

1. Dell'avvenuto deposito della documentazionevipte dagli articoli 77, 81 e 82 & data
contestuale notizia mediante un avviso, pubblisatalmeno un quotidiano a diffusione nazionale.

2. Siapplica l'articolo 76, comma 2.

Sezione IV
Altre informazioni

Art. 84
(Informazioni sull'esercizio dei diritti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari forniscond @ubblico le informazioni necessarie affinché i
portatori dei loro strumenti finanziari possanoresgare i propri diritti, mediante pubblicazione in
tempo utile di un avviso in lingua italiana su afmeain quotidiano a diffusione nazionale.

Art. 85
(Verbali assembleari)

1. Nei verbali delle assemblee ordinarie e stiaarée degli emittenti strumenti finanziari sono
inseriti, ovvero allegati ai medesimi come partegnante, i dati e le notizie previsti nell'Alleg&8E.

Art. 86
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, entro trenta giorni dafiipulazione, mettono a disposizione del pubbilico,
mediante deposito presso la sede sociale e lat&datiegestione del mercato, gli accordi previsti
dall'articolo 121, comma 2, del Testo Unico e ilbade dell'assemblea che ha deliberato in merilio ag
stessi.

Art. 87
(Comunicazioni dei capigruppo)

1. | soggetti capigruppo di un gruppo al quale aafgmgono emittenti strumenti finanziari
informano il pubblico, con le modalitd e nei terimindicati nell'Allegato 3F, delle operazioni,
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individuate nello stesso Allegato, aventi ad ogpe#li strumenti finanziari, effettuate da soggetti
appartenenti al gruppo stesso ovvero da soggeéissiscappositamente incaricati.

Art. 88
(Equivalenza delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati amchei mercati di altri paesi dell’'Unione Europea o
nei mercati di paesi extracomunitari riconosciutsensi dell’articolo 67, comma 2, del Testo Unico
mettono a disposizione del pubblico le ulteriofoimazioni fornite in tali paesi.

Art. 89
(Offerta di diritti di opzione)

1. Gli emittenti azioni pubblicano su almeno urotiiano a diffusione nazionale e almeno |l
giorno prima dell'inizio dell’offerta un avviso cdiindicazione del numero dei diritti di opzionemo
esercitati da offrire in borsa ai sensi dell'artic@441, comma 3, del codice civile e delle datlede
riunioni in cui I'offerta sara effettuata.

Capo lli
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90
(Fusioni e scissioni)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa degli amministratoriyredno trenta giorni prima di quello fissato per
l'assemblea convocata per deliberare sulla fussandla scissione ovvero, se precedente, non i ta
del giorno in cui viene decisa la convocazionealli brgano;

b) l'ulteriore documentazione prevista dall'articBe01sexies,numeri 1) e 3) e dagli articoli
2504 octies e 2504novies del codice civile, almeno trenta giorni prima dietjo fissato per
l'assemblea;

c) il verbale e le deliberazioni adottate, entro taegiorni da quello in cui lI'assemblea ha
deliberato;

d) copia dell'atto di fusione o di scissione cordigazione della data di iscrizione nel registro
delle imprese, entro dieci giorni dall'avvenuto a&fo previsto dagli articoli 2504 e 2504viesdel
codice civile.

2. Gli emittenti azioni trasmettono preventivangerdlla Consob il documento informativo
previsto dall'articolo 70, comma 3.

Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla ukfbne al pubblico, trasmettono alla Consob il
documento informativo predisposto ai sensi deitald 71.
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Art. 92
(Altre modifiche dell'atto costitutivo, emissioriedbligazioni e acconti sui dividendi)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa degli amministratorifredno trenta giorni prima di quello fissato per
I'assemblea convocata per deliberare le modifickleatto costitutivo diverse da quelle previste da
altre disposizioni della presente Sezione o I'eimigsdi obbligazioni, ovvero, se precedente, nan pi
tardi del giorno in cui viene decisa la convocagion

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, condnalmeno quindici giorni prima di quello
fissato per lI'assemblea;

c) il verbale e le deliberazioni adottate, entro taegiorni da quello in cui lI'assemblea ha
deliberato;

d) l'atto costitutivo modificato, entro trenta giodal deposito nel registro delle imprese;

e) il verbale previsto dagli articoli 242@+ e 2443 del codice civile, entro trenta giorni dall
riunione consiliare;

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti suvidendi, entro trenta giorni dalla riunione
consiliare.

Art. 93
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato I'asslea per deliberare in merito all'acquisto e
all'alienazione di azioni proprie trasmettono &éfansob:
a) la relazione illustrativa degli amministratoritestualmente alla diffusione al pubblico;
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemblea.

Art. 94
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amcivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato |'asislea ai sensi dell'articolo 2446 del codice civile
trasmettono alla Consob:
a) la relazione degli amministratori con le osservaizidel collegio sindacale, contestualmente
alla diffusione al pubblico;
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemblea.

Art. 95
(Emittenti obbligazioni)

1. Agli emittenti obbligazioni, in occasione deldperazioni previste dall'articolo 75, si applica
['articolo 90, comma 1, e l'articolo 92.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azibnon ammesse alla quotazione ufficiale di borsa
emesse da un emittente terzo trasmettono alla Gdesmformazioni relative allo stesso emittente
terzo contestualmente alla diffusione al pubblico.
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Sezione I
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:
a) la documentazione prevista dall'articolo 77, eanini ivi indicati;
b) la documentazione prevista dagli articoli 81 ed@htestualmente alla diffusione al pubblico.

Art. 97
(Emittenti obbligazioni)

1. Gli emittenti obbligazioni trasmettono allarn@ob, a richiesta della stessa, la documentazione
richiamata dall'articolo 96, lettegg.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azibnon ammesse alla quotazione ufficiale di borsa
emesse da un emittente terzo trasmettono alla Gdesimformazioni relative allo stesso emittente
terzo contestualmente alla diffusione al pubblico.

Sezione lll
Altre informazioni

Art. 98
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modifictel capitale sociale, comunicano alla Consob e
alla societa di gestione del mercato, che ne assita diffusione entro il giorno successivo,
l'ammontare del capitale, il numero e le categatieazioni in cui questo €& suddiviso. La
comunicazione e effettuata entro il giorno suceessi

a) al deposito presso il registro delle imprese atddistazione dell'aumento di capitale prevista
dagli articoli 2420bis, comma 4, e 2444, comma 1, del codice civile;

b) allassemblea che ha deliberato I'aumento di aapjirevisto dall'articolo 2442 del codice
civile o la riduzione del capitale per perdite;

c) a quello in cui la deliberazione di riduzione dapitale per esuberanza puo essere eseguita ai
sensi dell'articolo 2445, comma 3, del codice ejvil

d) alla data di decorrenza degli effetti della fusiandella scissione ai sensi degli articoli 2504
bis e 2504deciesdel codice civile.

2. Nelle altre ipotesi di variazione del capitale, comunicazione e effettuata entro il giorno
successivo al deposito, previsto dall'articolo 2486mma 2, del codice civile, dell’atto costitutivo
modificato.

Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla wifbne al pubblico, trasmettono alla Consob la
documentazione prevista dall'articolo 86.
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Art. 100
(Composizione degli organi sociali)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consoliremlieci giorni dal loro verificarsi, le variazibn
nella composizione del consiglio di amministraziodel collegio sindacale e nella carica di diregttor
generale, ove prevista, con l'indicazione dei da#igrafici, della data di accettazione della nongina
della durata della carica. Gli stessi emittenti oainano altresi la data di cessazione dalla carica.

Art. 101
(Comunicazioni dei capigruppo)

1. | soggetti capigruppo di un gruppo al quale aafgmgono emittenti strumenti finanziari
informano la Consob, con le modalita e nei terrmdicati nell'Allegato 3F, delle operazioni aveadi

oggetto tali strumenti finanziari effettuate da ety appartenenti al gruppo stesso ovvero da stigge

da essi appositamente incaricati.

Capo IV
Fondi chiusi quotati in borsa

Art. 102
(Informazioni su fatti rilevanti)

1. Le societa di gestione del risparmio e i saijgdte le controllano osservano le disposizioni
previste dalla Sezione I, Capo Il del presenteld@itmn riferimento a ciascun fondo chiuso gestito

quotato in borsa.

Art. 103
(Informazioni periodiche e altre informazioni)

1. Le societa di gestione del risparmio, entrgidrno successivo all’'approvazione, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede socidke societa di gestione del mercato, il rendiconto
annuale e la relazione semestrale di ciascun fafmleso gestito quotato in borsa. Dell'avvenuto
deposito e data notizia con le modalita stabilék'articolo 83. Si applicano gli articoli 84 e 87.

2. Le medesime societa trasmettono alla Consob:

a) i documenti indicati nel comma 1, contestualmeriee diffusione al pubblico;
b) la documentazione prevista dall’articolo 77, coniméetteraa) nei termini ivi indicati.

CapoV
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati neiercati regolamentati diversi dalla borsa ed ai
soggetti che li controllano si applicano le dispasii previste dagli articoli 66, 67 e 68.

2. Alla diffusione al pubblico di studi e stat@te da parte degli emittenti indicati al comma 1,
degli intermediari autorizzati e dei soggetti inpparto di controllo con essi si applicano le
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disposizioni previste dall'articolo 69.

3. Aifini dell'applicazione del presente articop@r emittenti si intendono anche quelli aventiese
legale all'estero.

4. Le informazioni previste dal comma 1 sono iferm lingua italiana.

Art. 105
(Operazioni straordinarie)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati regokentati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dalla Sezione Il, Capo I&l gresente Titolo, ad eccezione dell'articolo 70,
comma 3, e dell'articolo 71.

2. Agli emittenti obbligazioni quotate nei mercaggolamentati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dagli articoli 75 e 76.

Art. 106
(Informazione periodica)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati regokentati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dagli articoli 77, 81 e 83.

2. Gli stessi emittenti, contestualmente allauditbne al pubblico, trasmettono alla Consob la
documentazione prevista dagli articoli 77 e 81,aménle ulteriori informazioni contabili di caratter
periodico contemplate dalla disciplina dei relathercati di quotazione.

3. Agli emittenti obbligazioni quotate nei mercatgolamentati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dagli articoli 77 e 83 e @aticolo 97, comma 1.

Art. 107
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati riegoentati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dalla Sezione IV, Capo ltlatla Sezione Ill, Capo lll, del presente Titolo.

2. Agli emittenti obbligazioni quotate si applagli articoli 84 e 88.

Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi tna®ttono senza indugio alla Consob la
comunicazione indicata nell'Allegato 3G non appsingerificano le condizioni previste dall'articolo
2, letterae); a tal fine tengono conto delle risultanze deldidei soci, delle comunicazioni ricevute e
di ogni altro dato a loro disposizione.
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2. La Consob pubblicsemestralmenté’® I'elenco degli emittenti strumenti finanziari digi.

Art. 109
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi ogsano le disposizioni previste dall'articolo 66,
commi 1, letterd), 2, 4, 5 e 6, letterd).

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, ctastualmente al deposito presso il registro delle
imprese previsto dall'articolo 2435 del codice leivimettono a disposizione del pubblico presso la
sede sociale il bilancio di esercizio approvatdildncio consolidato, se redatto, nonché le relazi
contenenti il giudizio della societa di revisiorigell'avvenuto deposito &€ data contestuale notizia
mediante un avviso pubblicato su almeno un quataediffusione nazionale.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentla @omunicazione al pubblico, trasmettono alla
Consob la documentazione prevista dal comma 1.

3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiestéella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi applicano le disposizioni dell'articolo 84.

Art. 112
(Esenzioni)

1. La Consob, su istanza motivata, pud dispensaréutto o in parte, gli emittenti indicati
all'articolo 2, letterae) dall'osservanza delle disposizioni previste dagicoli 109, 110 e 111 ove le
informazioni non siano rilevanti per la tutela degvestitori.

2. Le disposizioni previste dagli articoli 109,01& 111 non si applicano agli emittenti strumenti
finanziari quotati nei mercati regolamentati drigttaesi dell'Unione Europea o nei mercati di paesi
extracomunitari riconosciuti ai sensi dell'articélb, comma 2, del Testo Unico e alle SICAV.

Capo Vi
Emittenti esteri

Art. 113
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati lorsa in Italia, aventi sede legale all'esteroied a
soggetti che li controllano, si applicano le dispiosi previste dagli articoli 66, 67 e 68.

15 Parola sostituita con delibera n. 12475 del 62020
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2. Alla diffusione al pubblico di studi e stati@te da parte degli emittenti indicati al comma 1,
degli intermediari autorizzati e dei soggetti inpparto di controllo con essi si applicano le
disposizioni previste dall'articolo 69.

3. Le informazioni previste dal comma 1 sono ifterin lingua italiana.

Art. 114
(Operazioni straordinarie e informazioni periodighe

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quotati borsa in Italia aventi sede legale all'esteso, |
Consob, all'atto della quotazione, stabilisce, deeriguardo alla disciplina vigente nel paese di
origine, le informazioni e i documenti da diffonderonché la lingua di diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatllandorsa di un paese dell’Unione Europea, si
applicano gli obblighi informativi vigenti in talgaese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatilanédorsa di un paese extracomunitario, gli
emittenti forniscono informazioni equivalenti a e@éndicate dalle disposizioni previste dalle Seii
Il e lll, Capo Il e dalle Sezioni | e Il, Capo ltel presente Titolo nonché le eventuali ulteriori
informazioni richieste nel paese di quotazione.

Art. 115
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati iborsa in Italia aventi sede legale all'estero si
applicano le disposizioni previste dall'articola 84

Art. 116
(Emittenti strumenti finanziari quotati nei merceggolamentati italiani diversi
dalla borsa aventi sede legale all'estero)

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quotaki mercati regolamentati italiani diversi dalla
borsa, aventi sede legale all'estero, la Consthitaldella quotazione, stabilisce, avendo rigoalia
disciplina vigente nel paese d'origine, le inforioaize i documenti da diffondere nonché la lingua d
diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotati mercati regolamentati di un paese dell’Unione
Europea si applicano gli obblighi informativi vigeim tale paese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatii maercati regolamentati di un paese
extracomunitario gli emittenti forniscono informaai equivalenti a quelle previste dagli articoli, 84
105 e 106 e le eventuali ulteriori informazioniiieste nel paese di quotazione.
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TITOLO Il
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Sezione |
Partecipazioni in societa con azioni quotate

Art. 117
(Variazioni delle partecipazioni rilevanti)

1. Tutti coloro che partecipano al capitale rapprgato da azioni con diritto di voto di una saxiet
con azioni quotate comunicano alla societa para&ip alla Consob:
a) il superamento delle soglie percentuali del Z.5, 10 e successivi multipli di 5;
b) la riduzione della partecipazione entro le sogitkcate alla lettera).

2. Per le societa i cui statuti prevedono limitpassesso azionario la Consob, con provvedimento
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale, pud prescrévpercentuali diverse da quelle indicate nel comma
1.

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione disciphti dall’articolo 120 del Testo Unico e dalla
presente Sezione sono considerate partecipaziie sizioni delle quali un soggetto é titolare,henc
se il diritto di voto spetta o e attribuito a tergia quelle in relazione alle quali spetta o &latito il
diritto di voto.

2. Ai medesimi fini sono anche computate sia l®razdi cui sono titolari interposte persone,
fiduciari, societa controllate sia quelle in retag alle quali il diritto di voto spetta o € attrito a tali
soggetti.

3. La azioni intestate o girate a fiduciari e ¢rigler le quali il diritto di voto é attribuito anu
intermediario, nellambito dell'attivita di gest®rcollettiva o individuale del risparmio, non sono
computate dai soggetti controllanti il fiduciarid'iatermediario.

Art. 119
(Criteri di calcolo per determinate soglie percealij

1. Aifini degli obblighi di comunicazione relatiglle soglie del 5%, 10%, 25%, 50% e 75% sono
computate anche le azioni emesse e sottoscritteitlsmggetto pud acquistare o vendere di propria
iniziativa, direttamente o per il tramite di integte persone, fiduciari, societa controllate.

2. Le azioni che possono essere acquistate trdiestzcizio di diritti di conversione o di warrant
sono computate ai fini del comma 1 solo se I'adgiose puo avvenire entro sessanta giorni.

3. L'esercizio delle facolta previste dai commégadenti obbliga a una nuova comunicazione
guando la partecipazione supera le soglie predstearticolo 117 o si riduce al di sotto delle ste.
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Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Chiunque aderisca a un patto parasociale poedi@!'articolo 122, commi 1 e 5, letteage d),
del Testo Unico riguardante piu del 5% del capitededa comunicazione alla Consob e alla societa le
cui azioni sono oggetto del patto, indicando lappeo partecipazione complessiva al capitale della
societa. La medesima comunicazione e dovuta anahehidaderisca tramite interposte persone o
fiduciari o da chi controlla I'aderente al patto.

2. Le comunicazioni previste dal comma 1 non sdoeute se le medesime informazioni sono
comunicate in forza degli articoli precedenti ox/epono comunicate alla Consob e rese pubbliche in
occasione dell’ladempimento agli obblighi previstildrticolo 122 del Testo Unico.

Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione delle partezipni)

1. La comunicazione e effettuata entro cinquengidi mercato aperto dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo, indipendentetaedalla data di esecuzione, mediante i modelli
previsti nell’Allegato 4A e secondo le istruziomrtenute nell’Allegato 4B.

2. Qualora piu soggetti siano tenuti ad obblighi cdmunicazione relativi alla medesima
partecipazione tali obblighi possono essere ass@tiuno solo di essi, purché sia garantita la
completezza delle informazioni dovute da tuttiggetti interessati.

3. Gli intermediari che nell'esercizio della laatiivita di gestione del risparmio hanno acquisito
una partecipazione superiore al 2% e inferioré/alpg®ssono, in luogo di quanto previsto al comma 1,
darne comunicazione alla societa partecipata e @dasob entro 7 giorni dalla pubblicazione
dell'awviso di convocazione della prima assembleecessiva. In tal caso comunicano anche la
partecipazione ad essi imputabile alla data dellaunicazione.

Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica le informazioni acquisitér@i tre giorni di mercato aperto successivi al
ricevimento della comunicazione, tramite strumanthe informatici di diffusione delle informazioni.

2. La pubblicazione é effettuata anche tramitsoleieta di gestione del mercato presso il quale é
guotata la societa partecipata, secondo modalitéordate con la Consob.

Sezione Il
Partecipazioni in societa con azioni non quotate io societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Ai fini della determinazione degli obblighi domunicazione previsti dall'articolo 120, comma
3, del Testo Unico e dagli articoli 124 e 125 soapsiderate:
a) le azioni o quote delle quali la societa con aziprotate é titolare, anche se il diritto di voto
spetta o é attribuito a terzi;
b) le azioni o quote in relazione alle quali alla m&icha societa spetta o € attribuito il diritto di
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voto, qualora esse consentano di esercitare weimfa dominante o notevole sull'assemblea ordinaria
ai sensi dell'articolo 2359, commi 1 e 3, del cediwile.

2. Siapplica l'articolo 118, comma 2.

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti aflacieta emittente)

1. Le societa con azioni quotate che parteciphmaggtale rappresentato da azioni con diritto di
voto di societa con azioni non quotate o al capithisocieta a responsabilita limitata comunicdfe a
societa partecipata la riduzione della partecipazientro la soglia del 10%.

2. Le comunicazioni alla societa partecipata tevilall'articolo 120, comma 3, del Testo Unico e
dal comma 1 sono effettuate entro sette gidalia data di acquisto o di cessione delle azidelie
quote o del diritto di voto.

3. Siapplica l'articolo 121, comma 2.

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti alansob)

1. Le societa con azioni quotate comunicano alas@b le partecipazioni superiori al 10% del
capitale rappresentato da azioni con diritto doviatuna societa con azioni non quotate o da guote
societa a responsabilita limitata ad esse imputaltal data di chiusura del primo semestre di ézierc
e alla data di chiusura dell’esercizio.

2. La comunicazione alla Consob ¢ effettuata emmaota giorni dalla data di approvazione del
progetto di bilancio e della relazione semesttatiizzando il modello 120A in Allegato 4A.

3. Siapplica l'articolo 121, comma 2.

Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. Le societa con azioni quotate rendono pubblitheinformazioni indicate negli articoli
precedenti contestualmente alla diffusione del @itogdi bilancio, del bilancio e della relazione
semestrale.

Capol
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previstbadigcolo 122 del Testo Unico sono solidalmente
obbligati a darne comunicazione alla Consob.

2. Lacomunicazione ¢ effettuata mediante trasomesdi:
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a) copia integrale del patto dichiarata conformeadjinale;

b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi della @ezill del presente Capo; ove non ancora
pubblicato I'estratto & trasmesso alla Consob é@rgiorno di pubblicazione.

c¢) informazioni concernenti:

- gli elementi di identificazione, compreso il coglifiscale, degli aderenti al patto e dei

soggetti ai quali fa capo il controllo degli stessi

- la data di deposito presso il registro delle iesgr; se il deposito non e stato ancora
effettuato, la data comunicata entro due giorni dal deposito stesso;

- il quotidiano nel quale I'estratto previsto dél@zione Il del presente Capo e pubblicato e
la data di pubblicazione; ove tali dati non siampdnibili, gli stessi sono comunicati entro il gio
della pubblicazione.

3. Fermo il disposto del comma 2, i documentidatlinelle letteraa) e b) dello stesso comma
sono trasmessi anche mediante riproduzione su stilimformatici.

Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionamentasoomunicate alla Consob:

a) le modifiche del patto, mediante trasmissione api& integrale del patto modificato con
evidenza delle variazioni intervenute ovvero diiaogel separato accordo che ha modificato il patto
originario; il patto modificato o I'accordo modiditivo € altresi trasmesso mediante riproduzione su
strumenti informatici;

b) le variazioni delle azioni e degli strumenti fizéari che attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni complessivamente o simgadste apportati al patto e delle altre informarzion
previste dall'articolo 130, comma 1, lettdra e ¢) qualora dette variazioni nhon debbano essere
comunicate ai sensi della precedente letigra

c) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello glimento del patto;

d) la data di deposito presso il registro delle irsprdell'accordo modificato; se il deposito non
e stato ancora effettuato, la data € comunicata duoe giorni dal deposito stesso.

2. Copia dell'estratto e di quanto pubblicatoeaiss dell'articolo 131 e trasmessa alla Consolmentr
il giorno di pubblicazione, con indicazione del idano e della data di pubblicazione.

3. Nellipotesi di recesso prevista dall'articd@3, comma 2 del Testo Unico la notizia del
preawviso e trasmessa alla Consob, a cura deleet®dntro cinque giorni dal suo inoltro.

Sezione I
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto & pubblicato su un quotidiano audifine nazionale, con veste tipografica idonea a
consentirne un‘agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, I'estréttmviato alla societa i cui strumenti finanziari
sono oggetto del patto e, per la diffusione delss0, alla societa di gestione del mercato.
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Art. 130
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necesspdae una compiuta valutazione del patto e almeno
le seguenti indicazioni:

a) la societa i cui strumenti finanziari sono oggettb patto;

b) il numero delle azioni e degli strumenti finankziaine attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni complessivamente confdetioro percentuale rispetto al numero totaldedel
azioni rappresentative del capitale sociale e deggimenti finanziari emessi della medesima catagor
e, nel caso di strumenti finanziari, il numero céespivo delle azioni che possono essere acquistate
sottoscritte;

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti finaaziche attribuiscono diritti di acquisto o di

sottoscrizione di azioni da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno corderispetto al numero totale delle azioni
conferite e al numero totale delle azioni della esha categoria rappresentative del capitale sycial
se il patto ha ad oggetto strumenti finanziari attebuiscono diritti di acquisto o di sottoscrigiali
azioni, le percentuali di strumenti da ciascunofedth rispetto al numero totale degli strumenti
conferiti e al numero totale degli strumenti emetsdla medesima categoria nonché il numero delle
azioni che possono essere acquistate o sottoscritte

- il soggetto che in virtu del patto esercitaghtrollo della societa.

Nei patti conclusi in forma associativa e in quelbnclusi fra piu di cinquanta soggetti, le
informazioni relative agli aderenti aventi una paipazione non superiore allo 0,1 per cento
possono essere sostituite dall'indicazione del nomemplessivo di tali soggetti, del numero delle
azioni complessivamente conferite e delle percéinflaaqueste rappresentate rispetto ai parametri
sopra indicati. Entro sette giorni dalla pubblicem dell'avviso di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, e trasmesso alla sociessatun elenco contenente l'indicazione aggiornata
delle generalita di tutti gli aderenti e del numesdle azioni da ciascuno conferite. L'elenco @res
disponibile dalla societa per la consultazione adaepdel pubblico;

d) il contenuto e la durata del patto.

e) l'ufficio del registro delle imprese presso cupdtto & depositato e, se gia noti, la data e gl

estremi del deposito;

2. Le informazioni previste dal comma 1, letteasono integrate, se oggetto di previsione
nell'accordo, dall'indicazione di:
a) tipo di patto tra quelli previsti dall'articol@2, comma 5, del Testo Unico;
b) organi del patto, compiti ad essi attribuiti, miitdadi composizione e di funzionamento;
c) disciplina del rinnovo del patto e del recessdodstesso;
d) clausole penali;
e) soggetto presso il quale gli strumenti finanzéamo depositati.

Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. In occasione di modifiche di clausole del patto si riferiscono le informazioni previste
dall'articolo 130, il patto € pubblicato per estvatella versione modificata secondo le disposizion
degli articoli precedenti, evidenziando le modiédhtervenute.

2. Se le modifiche riguardano esclusivamente igstig aderenti e il numero degli strumenti
finanziari complessivamente o singolarmente appodh patto, ovvero le percentuali previste
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dall'articolo 130, e consentito pubblicare solanledifiche intervenute. Nel caso in cui, per effatto
tali modifiche, nessuna delle percentuali menziemail’anzidetto articolo 130, comma 1, lettbjae
c), secondo alinea vari di piu di due punti percelitieapubblicazione é effettuata entro dieci giorn
dalla conclusione di ciascun semestre dell’esaerciadicando la situazione al momento esistente.

3. Con le modalita previste dall'articolo 129, squbblicate:
a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articolo 128mma 2, del Testo Unico, la notizia del
preavviso, a cura del recedente, entro dieci gidatiinoltro dello stesso;
b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello gtimmento del patto entro dieci giorni dal loro
perfezionamento.

Sezione Il
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141 Betto Unico, che non comportano I'esistenza di un
patto parasociale tra gli associati, pubblicana lBomodalita indicate dall'articolo 129, un edtrat
contenente almeno le seguenti informazioni:

a) societa i cui azionisti aderiscono all'associagjo

b) numero degli associati e percentuale di capitalgnresentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata detieisgione;

d) requisiti e modalita per aderire all'associazione.

2. L'estratto & pubblicato anche in occasionegdi modifica concernente la lettetpdel comma
precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione delligevdi convocazione dellassemblea di bilancio
della societa, le associazioni trasmettono allaiesdcstessa un elenco contenente l'indicazione
aggiornata delle generalita degli associati, detneno delle azioni da essi possedute e della
percentuale di capitale da queste rappresentatdenco € reso disponibile dalla societa per la
consultazione da parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stesso merndlla societa di gestione del mercato, che ne
cura la diffusione, un avviso contenente l'indioae aggiornata del numero degli associati e le altr
informazioni, in forma aggregata, previste dal carprecedente.

Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall’'articolo 132, eoanl, trasmettono alla Consob.
a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copia gntde dello statuto e delle altre disposizioni
che ne regolano il funzionamento;
b) entro il giorno di pubblicazione, copia degli e#ir previsti dall'articolo precedente e
dell'avviso trasmesso ai sensi del comma 4 dedkssstarticolo.
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TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. Il committente o l'intermediario che intenderpuovere una sollecitazione di deleghe di voto
pubblica un awviso su un quotidiano a diffusioneio@ale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente invala societa emittente, alla Consob, alla societa
di gestione del mercato ed alla societa di gestamoentrata delle azioni.

3. L'awviso indica:

a) i dati identificativi del committente, dell'inteadiario e dell'emittente le azioni per le quali
viene richiesto il conferimento della delega;

b) la data di convocazione dell'assemblea e |'eldegti argomenti all'ordine del giorno;

c) la data a partire dalla quale l'azionista puoiedéare all'intermediario, anche per il tramite
del depositario, il prospetto ed il modulo di delegvvero prenderne visione presso la societa di
gestione del mercato;

d) le proposte di voto per le quali si intende sviéda sollecitazione.

4. La documentazione indicata nell'Allegato 5Apibspetto ed il modulo, redatti secondo gli
allegati schemi 5B e 5C, sono trasmessi alla Conkebentro cinque giorni lavorativi, puo richiegler
informazioni integrative e stabilire particolari dadita di diffusione ai sensi dell'articolo 144 numa
2, letteraa), del Testo Unico.

5. Decorso detto termine l'intermediario diffondprospetto e il modulo nella versione definitiva
e ne trasmette tempestivamente copia alla sodieiideate, alla Consob, alla societa di gestione del
mercato e alla societa di gestione accentrata. tQliesa informa, senza indugio, i depositari della
disponibilita del prospetto e del modulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti ddfoti della sollecitazione in tempo utile per ¢ad
eventuale adesione.

7. L'intermediario consegna, anche tramite il dé&pdo, il modulo corredato dal prospetto, a
chiunque ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modulo reeeessaria da circostanze sopravvenute e
tempestivamente comunicata ai soggetti indicaticoehma 5 e a coloro che hanno gia conferito la
delega ed € messa a disposizione degli azionigtsdstituzione dell'intermediario & resa nota eon |
modalita previste dal comma 1.

9. Arrichiesta dell'intermediario e senza ritardo:
a) la societa di gestione accentrata comunica i nativindei depositari e la quantita di azioni
della societa emittente registrata sui rispettritctitoli;
b) i depositari comunicano i nominativi e il numerd ationi possedute dai soci che non
abbiano espressamente vietato la comunicazionaaleii dati;
c) la societa emittente mette a disposizione le tdsak del libro soci e delle altre
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comunicazioni ricevute in forza di disposizionil@jge o di regolamento.

10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso pstgidal comma 1, chiunque diffonde informazioni
attinenti la sollecitazione ne da contestuale cdoamione alla societa di gestione del mercato a all
Consob che puo richiedere la diffusione di predtsaz chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonaiaa@ael committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promassggiuntamente da pit soggetti, questi ultimi non
sono tenuti agli adempimenti previsti dall'artica? del Testo Unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. 1l committente e l'intermediario si comportaram diligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, l'intermediarisi astiene dallo svolgimento dell'attivita nei
confronti di coloro che si dichiarino non interdgséornisce in modo comprensibile i chiarimenti
richiesti e illustra le ragioni della sollecitazemponendo, in ogni caso, in evidenza le implicazion
derivanti da rapporti di affari o partecipativi |d®mmittente, dell'intermediario e delle socie& d
rispettivi gruppi, con la societa emittente.

3. Lintermediario informa che il voto sara e#tato solo se conforme alle proposte del
committente e che salva diversa volonta dell'agtaniove si verifichino circostanze di rilievo atnen
possono essere a questi comunicate tali da faorregblmente ritenere che l'azionista stesso se le
avesse conosciute avrebbe dato la sua approva#iong potra essere esercitato in modo diverso da
quello proposto.

4. L'intermediario mette a disposizione degli amt la documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commi 3,alell'articolo 72, dell'articolo 73, dell'artioo74 e
ogni altra documentazione predisposta dall'emigténvista dell'assemblea.

5. Il committente e l'intermediario mantengongéaretezza sui risultati della sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato standell'espressione del voto, delle motivazioni
del voto nell'ipotesi prevista dal comma 3, ultipzate e dell'esito della votazione.

7. Chiesercita il voto in assemblea é tenutotaregoer conto del delegante anche sugli argomenti
iscritti all'ordine del giorno per i quali il comtténte non ha formulato proposte, secondo la valont
espressa dal delegante stesso nel modulo di daelegasi dell'articolo 137, comma 2.

8. Il committente non puo acquisire deleghe do\aitsensi dell'articolo 2372 del codice civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)

1. L'associazione che intende promuovere una ltacdiodeleghe ne da notizia con un comunicato
stampa e informa la societa emittente, la Condatsecieta di gestione del mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazionecatainell’Allegato 5A e il modulo di delega
redatto secondo I'Allegato schema 5D alla Conseh ehtro cinque giorni lavorativi, pud provvedere
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ai sensi dell'articolo 144, comma 2, lettajadel Testo Unico.

3. Decorso detto termine l'associazione consegagli associati il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente cop@a@tinsob e alla societa di gestione del mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli aatda documentazione predisposta dall'emittente
ai sensi dell'articolo 70, commi 1 e 3, dell'artic@2, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogntral
documentazione predisposta dall'emittente in vidtH'assemblea, nonché le informazioni sulle
eventuali proposte di voto atte a consentire alfeisito di assumere una decisione consapevole.

5. Nello svolgimento della raccolta I'associaziosiecomporta con diligenza, correttezza e
trasparenza e fornisce, in modo comprensibileftarmazioni e i chiarimenti richiesti dagli azistii

6. Siapplicano gli articoli 134, comma 10, e 18 mma 3, ultima parte.

Art. 137
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Per il conferimento della delega l'azionist@sinette all'intermediario, direttamente o per il
tramite del depositario, o all'associazione il mModii delega unitamente alla certificazione, rilatz
ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unattestante la legittimazione all'esercizio deittoi
di voto. Copia della certificazione rilasciata étastualmente trasmessa all'emittente.

2. L'azionista che abbia conferito la delega amdeiale puo esprimere con lo stesso modulo di
delega il proprio voto per gli argomenti iscritiif@dine del giorno per i quali il committente nba
richiesto il conferimento della delega. Per glissteargomenti e fatto divieto al committente di
formulare raccomandazioni, dichiarazioni o altrdi¢gazione idonea a influenzare il voto. La mancata
espressione del voto si intende astensione. Peasib di modifica o integrazione delle proposte
sottoposte all'assemblea, l'azionista che ha espriégsvoto pud manifestare la propria volonta
scegliendo tra l'astensione, il voto contrario agldsione alle proposte espresse dal consiglio di
amministrazione o da altro azionista.

3. Ladelega é revocata mediante dichiarazioneegsp portata a conoscenza dell'intermediario o
dell'associazione almeno il giorno precedentediatdea. L'intermediario o I'associazione da seguito
alle istruzioni dell'azionista in ordine alla cédazione indicata nel comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della raccglta

1. In caso di interruzione per qualsiasi ragiodeersa da quella prevista dall'articolo 144,
comma 2, letterd) del Testo Unico, della sollecitazione o della mitzcdelle deleghe, il committente
o l'associazione ne danno notizia, rispettivamemeemodi previsti dall'articolo 134, commi 1 e€?,
dall'articolo 136, comma 1.

2. Il committente o l'intermediario e i legali ppsentanti dell'associazione esercitano comunque
il voto relativo alle azioni per le quali la delegastata conferita prima della pubblicazione della
notizia prevista dal comma 1.
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Capol
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Awviso di convocazione dell'assemblea)

1. L'avviso di convocazione dell'assemblea cortien
a) l'avvertenza che il voto puo essere esercitatheaper corrispondenza,;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiederscleeda di voto;
¢) l'indirizzo a cui trasmettere la scheda di votoileéérmine entro il quale deve pervenire al
destinatario.

2. Copia dellavviso € inviata alla societa ditge®e accentrata degli strumenti finanziari che
attribuiscono il diritto di voto nell'assemblea. breedesima societa informa i depositari che ne danno
comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto € predisposta in modo dangjeeda segretezza del voto fino all'inizio dello
scrutinio e contiene l'indicazione della societétemte, degli estremi della riunione assembleare,
delle generalita del titolare del diritto di votorcla specificazione del numero di azioni possedute
delle proposte di deliberazione, I'espressionevd®, la data e la sottoscrizione. La certificagion
rilasciata dal depositario ai sensi dell'articalp 8omma 4, del Testo Unico puo essere contenlita ne
scheda di voto.

2. L'emittente rilascia, anche tramite i depositer scheda di voto a chiunque, legittimato a
partecipare all'assemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. 1l voto per corrispondenza € esercitato dinettiate dal titolare ed € espresso su ciascuna delle
proposte di deliberazione formulate.

2. La scheda deve pervenire, anche per il tradeéledepositario, alla societa, unitamente alla
certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo, 8 mma 4, del Testo Unico entro le quarantotto ore
precedenti I'assemblea.

3. Il voto espresso resta segreto fino allinidedlo scrutinio in assemblea e conserva validita
anche per le successive convocazioni della stasssrblea.

4. 1l voto puo essere revocato mediante dichiareziespressa portata a conoscenza della societa
almeno il giorno precedente l'assemblea. In tad,dascertificazione rilasciata ai sensi dell'astic85,
comma 4, del Testo Unico pud essere utilizzatd'ggercizio del diritto di voto.

Art. 142
(Adempimenti preliminari all'assemblea)

1. Ladata diarrivo € attestata sulle schedeed@lonsabile dell'ufficio incaricato della ricezon
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2. Il presidente del collegio sindacale custodiszeschede di voto sino allinizio dei lavori
assembleari.

Art. 143
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previstiyg di sottoscrizione ovvero non corredate della
certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo, 8omma 4, del Testo Unico non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'askkea né ai fini della votazione.

2. La mancata espressione del voto si intende estemsione sulle relative proposte.

3. Per il caso di modifica o integrazione delleguste sottoposte allassemblea, il titolare del
diritto che ha espresso il voto puo manifestarprtgpria volonta scegliendo fra l'astensione, ilovot
contrario e l'adesione alle proposte di voto esgredal consiglio di amministrazione o da altro
azionista.

TITOLO V
ESCLUSIONE SU RICHIESTA DALLE NEGOZIAZIONI

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. 1l regolamento della societa di gestione detoa® disciplina I'esclusione su richiesta dalle
negoziazioni prevista dall'articolo 133 del Testoidd, fissando anche un intervallo temporale
adeguato, comungque non inferiore a tre mesi, traddeisione di richiedere l'esclusione dalle
negoziazioni e la data di effettiva esclusione.

2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni oadia € in ogni caso condizionata all'esistenza nel
mercato di quotazione di una disciplina dell'offiepgubblica di acquisto obbligatoria applicabile
all'emittente nel caso di trasferimento di partegipni di controllo ovvero all'esistenza di altre
condizioni valutate equivalenti dalla Consob.

TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE

Capo |
Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile

1. La societa incaricata dell'attivita di revistooontabile riporta, per ciascun esercizio, neblib
previsto dall'articolo 155, comma 3, del Testo dnic
a) il risultato degli accertamenti, delle ispeziordes controlli effettuati ai fini dell'articolo 155
comma 1, del Testo Unico. Il risultato delle atfivindicate nella lettera) del predetto articolo é
riportato non appena eseguite le verifiche;
b) la natura e l'estensione delle procedure di mwesisvolte tenuto conto del sistema di
controllo interno e dei principali fattori che hanimfluenzato la gestione societaria; le consideraz
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formulate ai fini dell'espressione del giudizio bilanci;

¢) le informazioni piu significative acquisite dagligani sociali nonché quelle scambiate con il
collegio sindacale;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;

e) le informazioni rese e la documentazione trasmasa@utorita di controllo;

f) le attivita svolte nei confronti della societa temente non rientranti nell'incarico.

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societda con azioni quotate nei mercati @gehtati italiani trasmettono alla Consob,
unitamente alla deliberazione di cui all'articoE®1comma 1, del Testo Unico, i seguenti documenti:

a) la proposta della societa di revisione per il eoimiento dell'incarico;

b) le dichiarazioni del legale rappresentante daldesa conferente l'incarico e della societa di
revisione che non sussiste alcuna delle situazibimicompatibilita stabilite ai sensi dell'articol®0
del Testo Unico;

c) il parere del collegio sindacale previsto daléaio 159, comma 1, del Testo Unico,
contenente valutazioni sull'indipendenza della etacdi revisione e sulla sua idoneita tecnica, con
particolare riguardo all'adeguatezza e completezzgpiano di revisione e dell'organizzazione della
societa in relazione allampiezza e complessitidrdelrico da svolgere.

2. | soggetti diversi dalle societa con azionitat® nei mercati regolamentati italiani trasmettono
alla Consob, unitamente alla deliberazione di dlaracolo 159, comma 1, del Testo Unico, il parer
espresso dal collegio sindacale ai sensi del coind® presente articolo.

3. | soggetti previsti dai commi precedenti tragom® alla Consob, unitamente alla deliberazione
di cui all'articolo 159, comma 2, del Testo Unitqarere espresso dal collegio sindacale sullagay
nonché le osservazioni acquisite dalla societadsione.

4. La documentazione é trasmessa in originale copia dichiarata conforme all'originale dal
Presidente del collegio sindacale, contestualmahtdeposito della delibera assembleare presso il
registro delle imprese.

5. In caso di parere negativo sul conferimentailltasevoca dell'incarico, il collegio sindacale
trasmette il parere stesso alla Consob non apgeiadio.

Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Per le societa controllate da societa con azipmtate nei mercati regolamentati italiani
I'obbligo previsto dall'articolo 159, comma 5, déésto Unico € adempiuto con la trasmissione da
parte della societa controllante, entro quarantgmn giorni dall'approvazione del bilancio di
quest'ultima, di un elenco da cui risultino le datiele assemblee di conferimento dell'incarico da
parte delle societa controllate, le societa ineaeiacella revisione, la durata degli incarichirelativi
corrispettivi. Entro lo stesso termine la societntoollante, in ogni esercizio, trasmette I'elenco
completo delle societa controllate ritenute esatsensi dell’articolo 151, indicando le ragioni
dell'esenzione e comunica le societa per le quaérauto meno il controllo e la data di decorreniza d
tali modifiche.

2. | dati relativi alle societa il cui controlldasstato acquisito nel corso del primo semestre
dell'esercizio di queste ultime, se non compresgi denchi previsti dal comma 1, sono comunicati
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dalla societa controllante entro novanta giorni'a@edjuisizione del controllo.

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d’ufficio I'incarico divisione e ne determina il corrispettivo, qualora la
societa obbligata non vi abbia provveduto, tragceessanta giorni dal sorgere dell'obbligo, dalla
scadenza di un precedente incarico ovvero dallaun@azione prevista dall’articolo 163, comma 5,
del Testo Unico.

2. Per le societa controllate da societa con aziootate nei mercati regolamentati italiani il
provvedimento previsto dal comma 1 & assunto gaglsulla base delle comunicazioni previste
dall’articolo 147 ovvero delle comunicazioni indieanell’articolo 125, la Consob abbia accertato la
sussistenza dell’obbligo e le societa non abbianeveduto entro il termine assegnato.

3. La Consob delibera nei quarantacinque giorocesssivi alla scadenza dei termini previsti nei
commi precedenti. | provvedimenti adottati sono goivati senza indugio alle societa interessate a
mezzo di lettera raccomandata.

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159tui 1 e 2, del Testo Unico ed il provvedimento
adottato ai sensi del successivo comma 6 sono iiepoel registro delle imprese entro trenta giorn
dalla data dell'assemblea o dalla data di comuitinazlla societa.

Capol
Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate asje

1. Aifini dell'attuazione dell'articolo 165, corami, del Testo Unico, il conferimento dell'incarico
di revisione del bilancio d'esercizio e consolidaglla societa controllante quotata comporta la
verifica, se del caso anche da parte di un divesgzore indipendente giudicato idoneo dal revisore
della controllante, delle situazioni contabili @ellcontrollate estere predisposte ai fini del
consolidamento.

Art. 151
(Criteri di esenzione)

1. Aifini dell'applicazione dell'articolo 165, wona 1, del Testo Unico, non rivestono significativa
rilevanza le societa controllate, anche se inchedeconsolidato, il cui attivo patrimoniale e iritee
al due per cento dell'attivo del bilancio consdiida i cui ricavi sono inferiori al cinque per certei
ricavi consolidati, sempre che la somma degli egtidei ricavi di tali societa non superi il digmr
cento o il quindici per cento, rispettivamente)'dglvo e dei ricavi consolidati.

2. Sono in ogni caso soggette a revisione comtabihon concorrono alla determinazione delle
soglie previste dall'ultima parte del comma 1 leiet@d controllate che, secondo criteri generali
stabiliti dalla Consob in relazione al tipo di witfh svolta o al tipo di contratti, garanzie, impeeg



pag. 58 Consob - Raccolta Normativa

rischi conclusi e assunti, sono idonee a influemzar maniera rilevante la situazione economica,
patrimoniale e finanziaria del gruppo stesso.

3. | bilanci d'esercizio delle societa controllg@ssono non essere sottoposti al giudizio delle
societa di revisione nei casi di oggettivi e convatdimpedimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione contalsi applicano alle societa controllate a decerrer
dall'esercizio nel corso del quale si acquisisceoihtrollo o si realizzano i presupposti previsti
dall'articolo 151, comma 2 ovvero dall'esercizicaassivo se il controllo o tali presupposti si
realizzano nel secondo semestre dell'eserciziocl® previsto dall'articolo 151, comma 1, le g€ess
disposizioni si applicano a decorrere dall'esenciziccessivo a quello dal quale risulta, sulla lose
bilancio, il verificarsi delle condizioni ivi indate.

2. Le disposizioni in materia di revisione contalsi applicano fino alla chiusura dell'esercizé n
corso del quale il controllo € venuto meno. Il vemieno degli altri presupposti indicati nell'artizo
151 non produce effetti sugli incarichi in corso.

3. Per le societa controllate con azioni non gedtencarico puo avere scadenza allineata a quella
dellincarico della controllante con azioni quotate

PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consob di avvisi e comunicati)

1. Gli awisi e i comunicati da mettere a dispmsiz del pubblico, ai sensi del presente
regolamento, sono trasmessi alla Consob, se narsdimente stabilito, contestualmente alla loro
diffusione.

Art. 154
(Disposizione transitoria)

1. La societa di gestione del mercato, fino allieazione delle disposizioni previste dall'articolo
67, osserva le disposizioni dell'articolo 2 dekdiloera Consob n. 5827 del 17 dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Ai fini di quanto previsto dall'articolo 114,0mma 2, agli emittenti esteri i cui strumenti
finanziari sono stati ammessi alla quotazione dis&oin Italia prima dell'entrata in vigore del
regolamento n. 11520 del 1° luglio 1998 continuad@pplicarsi le disposizioni previgenti.
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Art. 155-bis
(Relazione semestrale)

1. In deroga all'articolo 81, comma 8, nella relanne semestrale dell’esercizio 2000 gl
emittenti azioni tenuti a redigere il bilancio conslidato ai sensi del Decreto Legislativo 26
maggio 1997, n.173 possono omettere nei prospetntabili di gruppo i dati relativi al
corrispondente periodo dell’esercizio precedente.

2. Adecorrere dal 1° gennaio 2002, l'articolo 8comma 10, € modificato come segue:
< | dati in cifre sono espressi in migliaia o miliai di euro>'°.

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:
a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre 1%iceessive modificazioni e integrazioni;
b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 198%pguanto previsto nell'articolo 154;
¢) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;
d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;
e)la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;
f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;
g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;
h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 199#jd&o 4, comma 1, letterf) & abrogato
dal 30 giugno 1999;
i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;
j) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;
k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;
) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;
I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno 1994, corseccessivamente modificata
dalla delibera Consob n. 9389 dell'l agosto 1995alla delibera Consob n. 11661 del 20
ottobre 1998, a decorrere dal termine indicato neHrticolo 157, comma 4;
m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;
n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre 1996;
0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997,
p) la delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998;
q) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre 1998;
r) la Comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 giu§8y;
s)la Comunicazione Consob n. 92005380 del 24 luifie?2;
t) la Comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 efli993
u) la Comunicazione Consob n. 96009304 del 16 otth88s.

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore il gigesimo giorno successivo alla sua pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale, salvo I'articolo 33, comr, letterad) che entra in vigore il 1° luglio 1999 e
salvo I'articolo 13, comma 6, seconda parte, clieaégn vigore il 1° gennaio 2000.

16 Articolo aggiunto con delibera n. 12475 del 6.0@0
17 Lettera aggiunta con delibera n. 12475 del 6.4200
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2. Gli schemi di prospetto previsti dall’AllegattB sono obbligatoriamente utilizzati per le
sollecitazioni comunicate e per le domande di @&#arione alla pubblicazione del prospetto di
quotazione presentate alla Consob a far data daglié 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto strumdirtanziari offerti in opzione ai soci di
emittenti con azioni o obbligazioni convertibili opate o diffuse & utilizzabile, quale schema di
prospetto informativo, lo schema di documento imfativo dell’Allegato A al regolamento Consob n.
5553 del 14 novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissiorgutazione sono utilizzabili gli schemi di
prospetto allegati, rispettivamente, ai regolam@uinsob n. 6430 del 26 agosto 1992 e n. 11125 del
22 dicembre 1997.

3. Lesercizio della facolta prevista dall'artioob, comma 1, comporta I'adozione degli schemi
dell’'Allegato 1B anche prima della predetta data.

4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell'art@o 81 si applicano alle relazioni concernenti
il primo semestre dell'esercizio successivo a quelthiuso o in corso al 31 dicembre 1989

18 Comma sostituito con delibera n. 12475 del 6.40200



