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REGOLAMENTO DI ATTUAZIONE DEL DECRETO LEGISLATIVO 2 4 FEBBRAIO 1998, N.

58, CONCERNENTE LA DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI (adottato dalla Consob con delibera n.
11971 del 14 maggio 1999 e successivamente madifioa delibere n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 08
del 18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 200113130 del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno
2002 e n. 13616 del 12 giugno 2002)
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PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. |l presente regolamento & adottato ai sendladétolo 2428, comma 3, del codice cifjle
dell'articolo 42, comma 3, dell'articolo 94, comBpdell'articolo 95, dell'articolo 97, comma 2,ldelicolo
98, comma 1, dell'articolo 100, dell'articolo 16@mma 2, dell'articolo 103, commi 4 e 5, dell'aitc106,
commi 3 e 5, dell'articolo 107, comma 2, dell'atiic1 12, dell'articolo 113, dell'articolo 114, comim3 e
5, dell'articolo 115, dell'articolo 116, comma &Jldrticolo 120, comma 4, dell'articolo 122, com&a
dell'articolo 127, dell'articolo 133, dell'articdld4, comma 1, dell'articolo 155, comma 3, deltald 159,
comma 8 e dell'articolo 165, comma 2, del decragislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:

a) “Testo Unicd: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;

b) “societa di gestione del mercatda societa che gestisce il mercato nel qualestglimenti
finanziari sono ammessi alle negoziazioni;

¢) “depositarid: il soggetto presso il quale sono depositati glirmenti finanziari in custodia e
amministrazione;

d) “warrant: gli strumenti finanziari che conferiscono la fhaali acquistare o di sottoscrivere, alla
0 entro la data di scadenza, un certo quantitaiazioni;

e) “covered warrarit gli strumenti finanziari, diversi dai warranthesconferiscono la facolta di
acquistare e/o di vendere, alla o entro la dasaalienza, un certo quantitativo di strumenti fir@nzassi
di interesse, valute, merci e relativi indici e jpan(attivita sottostante) ad un prezzo prestabdvvero,
nel caso di contratti per i quali & prevista ugailiazione monetaria, di incassare una somma @irden
determinata come differenza tra il prezzo di liqzidne delbttivita sottostante e il prezzo di esercizio,
ovvero come differenza tra il prezzo di esercizibpeezzo di liquidazione de#ttivita sottostante

f) «emittenti strumenti finanziari diffusi»: gli erténti italiani dotati di un patrimonio netto non
inferiore a cinque milioni di euro e con un numer@azionisti o obbligazionisti superiore a duecénto

g) «certificates»: gli strumenti finanziari, divedsi covered warrant, che replicano I'andamento di
un‘attivita sottostante

Le parole‘dellarticolo 2428, comma 3, del codice civilepno state inserite con delibera n. 12475 de2600.
®  Lettera aggiunta con delibera n. 13086 del 18@120poi modificata con delibera n. 13616 del 2062.

4 Lettera modificata con delibera n. 13616 del 2D62.

5 Lettera inserita con delibera n. 13616 del 12.8220
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PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |
SOLLECITAZIONE ALL'INVESTIMENTO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) "responsabile del collocamento”: il soggetto chiganizza e costituisce il consorzio di
collocamento, il coordinatore del collocamento coillocatore unico;

b) "periodo di adesione": il periodo in cui & pos®lalderire alla sollecitazione;

¢) "regolamento della Banca d'ltalia": il regolamesadottato dalla Banca d'ltalia con provvedimento
del 1° luglio 1998 nella parte riguardante l'offertatalib di quote di fondi comuni o di azioni di Sicdiv
paesi dell'Unione Europea previsti dagli artic@j domma 1, e 50, comma 2, del Testo Unico e aetitr
nell'ambito di applicazione delle direttive comuani¢ in materia di organismi di investimento caile;

d) "mercati di Stati appartenenti allOCSE": i merdatituiti, organizzati e disciplinati da
disposizioni adottate o approvate dalle autorittnpetenti in base alle leggi in vigore nello Stato
appartenente alllOCSE in cui hanno Sede

Art. 4
(Contenuto della comunicazione)

1. La comunicazione prevista nell'articolo 94, omnl, del Testo Unico contiene la sintetica
descrizione dell'offerta e l'indicazione dei sogjggte la promuovono, attesta l'esistenza dei jpeesti
necessari per l'esecuzione dell'offerta, & coreedatle informazioni indicate nell'Allegato 1A ed e
sottoscritta da coloro che in qualita di offerentmittente e responsabile del collocamento irdend
effettuare la sollecitazione.

Art. 5
(Contenuto del prospetto informatjvo

1. |l prospetto informativo previsto nell'articddd, comma 1, del Testo Unico € redatto secondo gli
schemi in Allegato 1B. Le indicazioni relative akpzo, alla quantita dei prodotti finanziari edaggetti
incaricati del collocamento, se non conosciuteahento della pubblicazione del prospetto informativ
possono essere inserite in avvisi integrativi dalytivare ai sensi del successivo articolo 9.

2. In aggiunta al prospetto informativo i soggetticati nellarticolo 4 possono redigere una nota
informativa sintetica secondo lo schema in Allegio

3. llresponsabile del collocamento attesta, nmdidichiarazione allegata alla comunicazionejiche
prospetto informativo € redatto secondo i predsttiemi e contiene le informazioni rilevanti ai fini
delfarticolo 94, comma 2, del Testo Unico di cui semwto a conoscenza nel corso delle verifiche
effettuate.

4. Gli emittenti che abbiano gia pubblicato ungpetto informativo o di quotazione possono, per ogn

® Lettera aggiunta con delibera n. 12475 del 6.9200
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ulteriore sollecitazione eseguita nei successivididomesi, riutilizzare il medesimo prospetto,
aggiornandone le informazioni ed integrandolo aoanota relativa alle caratteristiche dei produgjtjetto
della nuova sollecitazione.

5. In casi eccezionali e fermo il rispetto delleafita indicate dall’articolo 94, comma 2, del Tes
Unico, la Consob puo escludere, su richiesta dgjestti indicati nell’articolo 4, la pubblicazionealcune
delle informazioni previste negli schemi indicatiliAllegato 1B.

6. Se lasollecitazione ha ad oggetto prodaigiriziari per i quali non sono previsti appositiesah la
Consob stabilisce, su richiesta dell'offerentepittenuto del prospetto.

Art. 6
(Documento informativo sull’'emittente)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati dfdisi hanno facolta di pubblicare, contestualmextte
bilancio o alla relazione semestrale e comunque® eissanta giorni dalla pubblicazione di tali, ati
documento contenente le informazioni indicate Alidijato 1B. Tali informazioni possono essere itser
in alternativa in una nota di accompagnamento lahbio di esercizio o alla relazione semestralé. Gl
emittenti strumenti finanziari quotati che si siaanvvalsi di detta facolta sono tenuti a predispdrre
documento allo scadere di ogni dodici mesi.

2. Il documento é trasmesso alla Consob e med&pasizione del pubblico presso la sede sociale
dell'emittente, nonché, in caso di emittenti quiptptesso la societa di gestione del mercato. Di ta
adempimenti & data notizia mediante l'avviso pteuiegli articoli 83 e 110 o mediante comunicato
trasmesso ad almeno due agenzie di stampa.

3. Il documento di cui al comma 1, se integrato aoa nota contenente le informazioni indicate
nellAllegato 1B, pud essere utilizzato come prdgpénformativo anche ai fini di quanto previsto
dall’articolo 94, comma 3, del Testo Unico. Perreguali ulteriori sollecitazioni anteriori alla seatza del
termine di dodici mesi indicato nel comma 1, i settjgndicati nell’articolo 4 possono trasmettelia a
Consob la sola nota integrativa predisposta pecuiza di dette ulteriori sollecitazioni.

Art. 7
(Istruttoria della Consop

1. La comunicazione prende data dal giorno inlawstessa perviene alla Consob. Se la Consob
comunica all'offerente, entro 7 giorni, che la canimazione € incompleta, questa prende data daiaior
cui pervengono alla Consob le informazioni o laudnentazione mancanti. Il predetto termine € didjain
giorni per le sollecitazioni, finalizzate alla gaptone, aventi ad oggetto azioni non quotate rigsdif e per
quelle aventi ad oggetto strumenti finanziari emnsska base di programri

2. Quando la sollecitazione riguarda prodottifiziari non quotati né diffusi, l'autorizzazioneista
nell'articolo 94, comma 3, del Testo Unico e rilakcentro quaranta giorni dalla data della cormariane.

3. lltermine previsto nel comma precedente édtivgiorni nel caso in cui la sollecitazione rigiia
a) strumenti finanziari non quotati né diffusi emefssocieta che abbiano gia emesso altri strumenti
finanziari quotati o diffusi della stessa categar@ero azioni quotate o diffuse;
b) azioni o quote di OICR o fondi pensione aperé séato gia pubblicato un prospetto informativo
secondo gli schemi indicati nell’Allegato 1B pepgotti della medesima categoria.

" Periodo inserito con delibera n. 13086 del 18 @120
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4. | termini previsti nei commi 2 e 3 sono sospesaso di richiesta di documentazione o inforimizi
e riprendono a decorrere dal ricevimento da patia €onsob di quanto richiesto.

Art. 8
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Almeno cinque giorni prima dell'inizio del pado di adesione il prospetto ovvero il documento

informativo sull’emittente e la nota integrativansaresi pubblici mediante:

a) deposito presso la Consob dell'originale e diaopia riprodotta su supporto informafico

b) deposito di altre copie, da mettere a disposizitinghi ne faccia richiesta, presso I'offerente,
I'emittente, gli intermediari incaricati del colEmento e, nel caso di sollecitazioni aventi ad tigge
strumenti finanziari quotati, presso la societgelitione del mercato;

c) contestuale pubblicazione su organi di stampacedemente diffusi di un avviso redatto secondo
lo schema in Allegato 1C, o con altre forme preiv@mente autorizzate dalla Consob.

2. Inluogo dell'avviso previsto nel comma 1,dedt):
a) puo essere pubblicata la nota informativa sirdetit tal caso il prospetto informativo e la nota
informativa sintetica sono messi a disposizionsgoeli intermediari incaricati del collocamentmaho
tre giorni prima dell'inizio del periodo di adesiion
b) nell'ipotesi dell'articolo 6, comma 3, pud esseubblicata, almeno il giorno prima dell'inizio del
periodo di adesione, la nota integrativa. EntretEsso termine sono curati gli adempimenti indiahti
comma 1, lettera) eb).

3. Copia dell'avviso indicato al comma 1, leti@ra della nota informativa sintetica é trasmeska al
Consob, contestualmente alla pubblicazione, unitéenad una riproduzione degli stessi su supporto
informatico.

Art. 9
(Pubblicazione degli avvisi integrativi)

1. Nelcaso di sollecitazioni aventi ad oggettarsenti finanziari quotati o finalizzate alla quanitme
I'eventuale avviso integrativo previsto dall’artio® € pubblicato con le stesse modalita utilizzeeil
prospetto informativo. Con esso sono resi noti:

a) entro il giorno antecedente l'inizio del periodadksione, il prezzo massimo di offerta, salvqg che
trattandosi di sollecitazione avente ad oggettosénti finanziari gia quotati, sia consentito iaéstitore
di indicare il prezzo massimo di sottoscrizionedi/acquisto;

b) almeno cinque giorni prima dell'inizio del periodbadesione, il numero complessivo degli
strumenti finanziari oggetto della sollecitazionedell’eventuale collocamento presso investitori
istituzionali, il numero minimo degli strumenti éinziari da collocare con la sollecitazione e ltadione
dei soggetti incaricati del collocamento;

¢) non appena determinato, il prezzo stabilito peoliecitazione.

2. Nel caso di sollecitazioni aventi ad oggettarsenti finanziari non quotati e di sollecitaziomin
finalizzate alla quotazione l'avviso integrativonctindicazione del prezzo é reso noto entro ilrgm
antecedente l'inizio del periodo di adesione catdese modalita indicate nel comma 1.

3. Copia degli avvisi previsti nei commi precetilérirasmessa alla Consob, contestualmente edla lo
pubblicazione, unitamente ad una riproduzione dggési su supporto informatt€o

8 Lettera cosi modificata con delibera n. 136161@e6.2002.
®  Comma inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

10 Comma cosi sostituito con delibera n. 13616 ded.2202.



eddlamento concernente gli emittenti pag. 13

Art. 9-bis
(Strumenti finanziari emessi sulla base di un pemgma)

1. Quando la sollecitazione riguarda strumentariiari emessi sulla base di un programma |l
contenuto del prospetto e i termini istruttori, cieenti dall'invio della comunicazione, sono combal
successivo articolo 62. L'avviso integrativo delgmamma € pubblicato, entro il giorno antecedéntzio
del periodo di adesione su organi di stampa ademeatte diffusi e mediante deposito presso I'entéten
gli intermediari incaricati del collocamento e dethccolta delle adesioni; esso € contestualnastaesso
alla Consoby.

Art. 10
(Riconoscimento del prospetto informativo)

1. |l prospetto predisposto per una sollecitazalfi@vestimento o per una quotazione, conforre al
direttiva n. 2001/34/CE e sottoposto al controlieventivo dell'autorita competente di un altro Stat
membro dell'Unione Europea, ovvero di un altro &tathe abbia concluso un apposito accordo con
I'Unione Europea, é riconosciuto dalla Consob gpedepetto informativo, purché:

a) la sollecitazione in Italia sia effettuata simaktamente o ad una data ravvicinata all'offerté&o al
guotazione effettuata nello Stato ove ha sedefig@tche ha preventivamente controllato il progpet

b) il prospetto sia tradotto in lingua italiana;

C) il prospetto sia accompagnato da una nota iniegrabntenente le informazioni relative alla
sollecitazione in ltalia redatta secondo le indicaizdell'Allegato 1E2

2. Aifini del riconoscimento del prospetto infuativo:
a) la comunicazione contiene le informazioni previstd'Allegato 1E;
b) il termine previsto dall'articolo 7, comma 2,iédindici giorni;
c) il prospetto, accompagnato dalla nota integraéyaybblicato almeno un giorno prima dell'inizio
del periodo di adesione.

3. La Consob pud non riconoscere il prospettorinédgivo, qualora questo benefici di dispense o
deroghe parziali conformi alla direttiva n. 2004@3E non consentite dalla normativa italiana ovvero
gualora non sussistano in Italia le stesse ciroastahe giustificano le dispense o deroghe parziali
accordate dall'autorita che ha controllato preventiente il prospettd

Art. 11
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Ogni fatto nuovo o inesattezza del prospefiorinativo che possa influire sulla valutazione dei
prodotti finanziari oggetto della sollecitazionkecsi verifichi o sia riscontrata nel periodo interente tra
la pubblicazione del prospetto e la conclusione pilodo di adesione, forma oggetto di apposito
supplemento da allegare al prospetto informatiwta goubblicare con le stesse modalita utilizzate per
quest'ultimo.

2. Il supplemento é pubblicato decorsi cinquergidal suo ricevimento da parte della Consob con le
eventuali modifiche da questa richieste. Copia sigiplemento pubblicato & trasmesso alla Consob

1 Articolo inserito con delibera n. 13086 del 18082. In vigore dal giorno successivo a quello digicazione della delibera n. 13086 del

18.4.2001 nell&azzetta Ufficialalella Repubblica.
2 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
13 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
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unitamente ad una riproduzione dello stesso sustpmformaticd”.

Art. 12
(Diffusione di notizie, svolgimento di indaginirdercato e raccolta di intenzioni di acquisto)

1. Prima della pubblicazione del prospetto infoimmaltofferente, I'emittente ed il responsabile del
collocamento possono procedere, direttamente ceittainente, alla diffusione di notizie, allo svaiginto
di indagini di mercato e alla raccolta di intenZidhacquisto attinenti a sollecitazioni all'inviesénto
purché®:

a) vengano diffuse esclusivamente informazioni redadi fatti gia resi pubblici in ottemperanza ad
obblighi previsti da disposizioni vigenti;

b) la relativa documentazione venga trasmessa ali@d@bocontestualmente alla sua diffusione;

c) venga fatto espresso riferimento alla circostameasara pubblicato il prospetto informativo e ai
luoghi in cui lo stesso sara disponibile;

d) venga precisato che le intenzioni d'acquisto H&eecmn costituiscono proposte di acquisto.

Art. 13
(Svolgimento della sollecitazione)

1. L'offerente e gli intermediari incaricati dellocamento o che operano nell'interesse di qukistii
consegnano gratuitamente a chi ne faccia richoegiia del prospetto informativo o della nota infative
sintetica, corredati degli eventuali avvisi intaiyi@ supplementi. Nel caso previsto dall’articlacomma
3, sono consegnati 0 messi a disposizione su stitilmérmatici i documenti contabili di informazie
periodica pubblicati dopo la predisposizione datudnento informativo sull’emittente utilizzato per |
sollecitazione.

2. L'offerente ed il responsabile del collocameantrano la distribuzione del prospetto informativo
della nota informativa sintetica presso gli intediae incaricati del collocamento.

3. |l periodo di adesione ha inizio entro sessaiani dalla data in cui &€ possibile pubblicare il
prospetto e non pud avere durata inferiore a domigi

4. L'adesione alla sollecitazione é effettuata iaved la sottoscrizione del modulo predisposto

dall'offerente o con altre modalita equivalentidade nel prospetto. Il modulo contiene almenelgimenti
di identificazione dell'operazione e le seguenfidimazioni riprodotte con carattere che ne consenta
un‘agevole lettura:

a) l'avvertenza che l'aderente puo ricevere gratwitaencopia del prospetto informativo e della
eventuale nota informativa sintetica;

b) il richiamo all'eventuale paragraftavvertenze per linvestitdrecontenuto nel prospetto
informativo.

5. La sollecitazione é revocabile nei casi préwist prospetto informativo.

6. | criteri di riparto indicati nel prospetto arfnativo assicurano la parita di trattamento tradgrenti
alla sollecitazione. Il riparto é effettuato dadpensabile del collocamento.

7. Entro cinque giorni dalla conclusione del pgoiali adesione il responsabile del collocamento
pubblica, con le stesse modalita utilizzate perdspetto informativo, un avviso contenente lerimfazioni
indicate nell'Allegato 1F. Copia di tale avvisoasmessa contestualmente alla Consob, unitamentead

14 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
5 Periodo cosi sostituito con delibera n. 136161@e5.2002.
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riproduzione dello stesso su supporto informatida easo di sollecitazione avente ad oggetto stntm
finanziari quotati o finalizzata alla quotazionbaaocieta di gestione del merchto

8. llresponsabile del collocamento, entro duesi aela pubblicazione dell'avviso previsto nel oaan
7, trasmette alla Consob le ulteriori informazimdicate nell’Allegato 1F, unitamente ad una ripdne
delle stesse su supporto informatico

Art. 14
(Norme dicorrettezza)

1. | soggettiindicati nell'articolo 95, commad2] Testo Unico si attengono a principi di corrzttg
trasparenza e parita di trattamento dei destindgdia sollecitazione e si astengono dal diffondetezie in
contrasto con il prospetto informativo o idonedrdhienzare I'andamento delle adestni

2. L'offerente e i soggetti incaricati del collaganto, in particolare:
a) rispettano le modalita operative indicate nel pet®;
b) compiono, con la massima tempestivita, le attivitgcessarie per il perfezionamento
dellinvestimento e quelle comunque connesse elt&so di diritti degli investitori.

3. L'offerente, I'emittente ed il responsabileat#locamento sono tenuti ad assicurare l'equizaléra
le informazioni contenute nel prospetto e quelendi il medesimo oggetto, comunque fornite nesoor
della sollecitazione e dell'eventuale collocameantesso investitori istituzionali, ivi comprese deel
desumibili dagli studi resi pubblici dai soggetiilicati dall'articolo 95, comma 2, del Testo UniCopia
degli studi e dei documenti utilizzati per il calfomento presso investitori istituzionali € invialla Consob
non appena tali documenti siano stati predisposti.

Art. 15
(Compravendita degli strumenti finanziari oggettdla sollecitazione o ad essi collegati

1. |soggettiindicati nell'articolo 95, commal2| Testo Unico, tra il quindicesimo giorno precades
il trentesimo giorno successivo al periodo di anlesj possono effettuare per conto proprio operadion
compravendita degli strumenti finanziari oggetttbadsollecitazione o ad essi collegati, quotatiia,
solo sui mercati regolamentati e di Stati apparigrad' OCSE e a condizione che tali operazioni siano
idonee ad influenzare sensibilmente la quotazi@udi dtrumenti finanziari stes8i

2. Sono fatte salve le operazioni di compravertdit|'offerente e i soggetti incaricati del colmento
in conseguenza dell'esercizio delle facolta prewist contratti di opzione tra essi conclusi.

3. Entro il trentunesimo giorno successivo al teerdel periodo di adesione i soggetti indicati nel
comma 1 comunicano al pubblico i dati complessaliedoperazioni di compravendita degli strumenti
finanziari in detto comma previsti, ad esclusioneqdelle concluse in conseguenza di obblighi di
quotazione sul mercato nonché di quelle concluséestualmente su strumenti finanziari derivati ie su
relativi strumenti finanziari collegati per quaativi correlati. La comunicazione, contenente le
informazioni previste nell’allegato !, & contestualmente inoltrata, per il tramite di soggetto
congiuntamente incaricato, alla societa di gesti@enercato che la mette immediatamente a disposiz

* Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
" Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
8 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
¥ Comma sostituito con delibera n. 12475 del 6.4.2000

% Periodo inserito con delibera n. 13086 del 18@120
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del pubblico e ad almeno due agenzie di stampaactgila comunicazione e trasmessa alla Consob.

4. | soggetti incaricati del collocamento mantert@mgeparata evidenza delle compravendite degli
strumenti finanziari previsti dal comma 1 nellaiségzione delle loro operazioni.

Art. 16
(Obblighi informativi)

1. Dalladata di pubblicazione del prospetto infativo e fino alla conclusione della sollecitaziteme
Consob puo richiedere, ai sensi dell'articolo 1d@mmi 3 e 4, del Testo Unico, agli offerenti, ai
controllanti degli offerenti e degli emittenti, @lsocieta da essi controllate, ai soggetti incariel
collocamento ed ai soggetti che svolgono serviahessi all'emissione o al collocamento che siasio re
pubblici notizie e documenti necessari per l'infamone del pubblico.

2. Dalla data della comunicazione prevista nétfalo 94 del Testo Unico e fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione, la Consob puo:
a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltaiti 115, comma 1, lettesd e b), del Testo
Unico, ai soggetti indicati nel comma 1 nonchéoe amministratori, sindaci, revisori e dirigenti;
b) eseqguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115 1, lettera), del Testo Unico, presso i soggetti
indicati nel comma 1.

Art. 17
(Criteri generali per la predisposizione di annumpeibblicitari)

1. L'annuncio pubblicitario deve essere chiarameitbnoscibile in quanto tale. Le informazioni
contenute nell'annuncio debbono essere espresseda chiaro e corretto ed essere coerenti conequell
riportate nel prospetto informativo.

2. Ilmessaggio pubblicitario trasmesso con I'aminnon deve essere tale da indurre in errora tgrc
caratteristiche, la natura ed i rischi dei prodaotfrti e del relativo investimento.

3. Successivamente alla pubblicazione con le nitadatlicate nell’articolo 8 del documento previsto
dagli articoli 6, 61 0 63, & consentito diffondarewunci pubblicitari connessi alla sollecitaziomerché
riferiti alle sole caratteristiche dell'emittentedei prodotti finanziari oggetto di sollecitaziog& rese
pubbliche.

4. Ogni annuncio pubblicitario reca, con modaéiteda garantire un'immediata ed agevole percezion
la seguente avvertenzarima dell'adesione leggere il prospetto inforntiNel caso di utilizzazione di
strumenti audiovisivi, 'avvertenza deve essemdptta almeno in audio.

Art. 18
(lllustrazione di rendimenti conseguiti e di altkati)

1. L’annuncio pubblicitario che riporti i rendiméenonseguiti dall'investimento proposto deve:
a) specificare il periodo di riferimento per il caloalel rendimento;
b) rappresentare in modo chiaro il profilo di risch@annesso al rendimento;
c) operare il confronto con il parametro oggettivoif@rimento indicato nel prospetto o comunicato
ai sensi dell'articolo 27, comma 4;
d) indicare tali rendimenti al netto degli oneri fiice, ove cid non sia possibile, specificare & e
sono al lordo degli oneri fiscali;
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e) specificare che non vi & garanzia di ottenimemtegdali rendimenti per il futurd.

2. Gli annunci pubblicitari che riportino risuitati statistiche, di studi o elaborazioni di dati,
comungue vi facciano riferimento, devono indicaréonti.

Art. 19
(Diffusione degli annunci pubblicitari)

1. Gli annunci pubblicitari aventi ad oggetto OI€Rondi pensione aperti possono essere diffusi dal
giorno successivo a quello della loro trasmissiafeeConsob.

2. Gli altri annunci pubblicitari possono esseiffudi decorsi dieci giorni da quello della loro
trasmissione alla Consob, con le eventuali modifad da questa indicate. Possono tuttavia essféuesid
sin dal giorno successivo alla trasmissione quelitenenti soltanto una o piu delle seguenti irziara:

a) denominazione, sede sociale e eventuali sedi daden capitale sociale, oggetto sociale,
azionisti, gruppo societario di appartenenza eordei soggetti che partecipano all’operazione;

b) periodo della sollecitazione e recapito dei sdggetsso i quali & possibile assumere informazioni
0 aderire alla stessa;

¢) denominazione, tipologia, periodo di operativigll'thvestimento proposto ed estremi delle
eventuali, connesse autorizzazféni

Capo Il
Disposizioni particolari riguardanti quote o azionidi OICR

Sezione |
Disposizioni comuni

Art. 20
(Disposizioni applicabili)

1. Alle sollecitazioni riguardanti quote o aziadii OICR si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo |, oltre a quelle degli aficeguenti.

Art. 21
(Pubblicazione del prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo riguardante le soltazioni di cui all'articolo precedente & pubbliczta le
modalita previste nell'articolo 8, comntd, letteraa) eb), entro il giorno precedente l'inizio del periodo d
adesione. In occasione della pubblicazione, I'effexr comunica alla Consob la data di inizio debglerdi
adesione.

Art. 22
(Svolgimento della sollecitazione e norme di cdezta)

1. |l periodo di adesione ha inizio entro sei nukgla data in cui & possibile pubblicare il pratpe

2 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18@12(h vigore dal giorno successivo a quello dilgidazione della delibera n. 13086 del

18.4.2001 nell&azzetta Ufficialelella Repubblica.

2 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del4.2001. In vigore dal giorno successivo a quellpuliblicazione della delibera n. 13086 del

18.4.2001 nell&azzetta Ufficialalella Repubblica.

2 Le parole‘comma 1’ sono state aggiunte con delibera n. 13086 del2@04.
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informativo o, per gli OICR esteri armonizzati, ldatonclusione della procedura prevista dal pafagra
della Sezione Il del regolamento della Banca dtital

2. Prima del perfezionamento dell'operazione copéh prospetto informativo € consegnata
allinvestitore. In ogni momento € consegnata ganente a chiunque ne faccia richiesta copia dei
documenti menzionati nel prospetto.

3. Il modulo di sottoscrizione contiene le indiicem previste nell’Allegato 1B.

4. L'offerente ed i soggetti che effettuano illechmento impartiscono disposizioni e vigilano per
assicurare la correttezza del comportamento ddpéia per loro conto.

5. Non si applica I'obbligo di pubblicazione pws#ai dall'articolo 13, comma 7. Le informazioni
previste dall'articolo 13, commi 7 e 8, sono trasseealla Consob entro un mese dalla chiusura della
sollecitazione.

Sezione Il
Quote o azioni di OICR italiani o esteri non armonzzati

Art. 23
(Obblighi informativi degli OICR esteri non armorati} *

1. Dalladata della comunicazione prevista dad@io 94, comma 1, del Testo Unico e fino ad umean
dalla conclusione della sollecitazione riguardaguete o azioni di OICR esteri hon armonizzati, gli
offerenti trasmettono alla Consob:

a) entro dieci giorni dalla scadenza del termine imasstabilito per la loro redazione, i documenti
periodici contabili dei patrimoni gestiti;

b) entro quindici giorni dall'approvazione da palédi’autorita competente, le modifiche apportate
ai regolamenti ovvero agli statuti degli OICR gést

c) entro dieci giorni dalla loro definizione, le médhe apportate alle convenzioni trasmesse in
allegato alla comunicazione prevista dall’articétly comma 1, del Testo Unico e le nuove convenzbni
riguardo stipulat@.

Art. 24
(Aggiornamento del prospetto informativo relativq@ote o azioni di OICR aperti)

1. Ognivariazione delle informazioni contenutbprespetto informativo pubblicato relativo a quote
azioni di OICR italiani o esteri non armonizzathguorta il suo aggiornamento mediante pubblicazione
entro il giorno precedente la diffusione del praspaggiornat®™

a) di un supplemento da allegare al prospetto neimdgati nell'Allegato 1G;
b) della parte di prospetto informativo modificatdel modulo di sottoscrizioAg negli altri casi.

2. La parte di prospetto o il modulo di sottosoniz®® modificati possono essere diffusi, con le
eventuali maodifiche richieste dalla Consob, decdrsrmine di venti giorni dalla sua comunicazione

2 Rubrica cosi modificata con delibera n. 13605 d&2902.
% Comma cosi modificato con delibera n. 13605 d&PB02.
% Con delibera n. 13086 del 18.4.2001, le precegentile“con le modalita previste daltt. 8, lettere a) e b) sono state sostituiteqzdrole
“entro il giorno precedente la diffusione del praspaggiornatt.

27 Le parole‘o del modulo di sottoscriziohsono state inserite con delibera n. 13086 del.2804.

% Le parole‘o del modulo di sottoscriziohsono state inserite con delibera n. 13086 del.2804.
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3. Il prospetto informativo contenente l'aggioreeuto dei dati periodici e le informazioni gia iriger
nei supplementi previsti nel comma 1, lettajaé pubblicato entro il mese di febbraio di ciasenno.

4. Sono tempestivamente comunicate ai singolepgranti le variazioni concernenti I'identita del
gestore, le caratteristiche essenziali del fondantento delle spese applicabili ai partecipanthiaura
superiore al venti per cento, nonché le carattehistdei nuovi fondi inseriti nel prospetto. Leralt
variazioni delle informazioni contenute nel progpsbno comunicate contestualmente alla trasmission
dell'aggiornamento dei dati periodici ivi conteidia effettuare entro il mese di febbraio di cissanno.

5. La Consob pud, di volta in volta, stabilireelise modalita di comunicazione ai partecipanti.

Sezione Il
Quote o azioni di OICR esteri armonizzati

Art. 25
(Prospetto informativo)

1. Il prospetto informativo riguardante quote mmakdi OICR esteri armonizzati, pubblicato in liray
italiana:
a) reca l'attestazione che lo stesso € una tradei#oiele dell'ultimo prospetto ricevuto o approvato
dall'autorita estera;
b) contiene l'indicazione che lo stesso & depositasso la Consob;
c) riporta in allegato il documento integrativo p#ei dal paragrafo 1 della Sezione Il del
regolamento della Banca d'ltalia ed il modulo dtt@scrizione.

2. Il documento integrativo ed il modulo di sotiazione contengono le informazioni relative alla
commercializzazione in Italia e sono redatti secoglil schemi in Allegato 1H. Tali informazioni sono
coerenti con la nota informativa sul modulo orgaat®o prevista dal paragrafo 3 della Sezioneéll d
regolamento della Banca d'ltalia.

Art. 26
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Se al prospetto riguardante quote o azioni iRDesteri armonizzati, ricevuto o approvato
dall'autorita estera, sono apportate variazionipridsspetto aggiornato o Il'eventuale supplemento e
tempestivamente depositato presso la Consob unitanala versione in lingua italiana e ad una
attestazione di vigenza dell'autorita estera. dspetto aggiornato in lingua italiana € contesteal®
messo a disposizione presso i soggetti incariagticdllocamento, senza attendere la pubblicazione
dell’eventuale aggiornamento del documento intégrat

2. Alle variazioni riguardanti il documento intagvo ed il modulo di sottoscrizione si applieaticolo
24, commi 1 e 2. Se le variazioni riguardano il modrganizzativo, I'aggiornamento € autorizzatoosh
termine previsto nella Sezione IV del regolamergtiadBanca d'ltalia. Se le predette variazioni sono
contestuali a quelle del prospetto depositatorirefdel comma 1, la Consob puo richiedere chesease
comunicate al pubblico, con le opportune modaétiche prima della pubblicazione del documento
integrativo aggiornato.

3. Le variazioni del prospetto informativo che agdano lidentita del gestore, le caratteristiche
essenziali dell'investimento o che comportano lenbm delle spese applicabili ai partecipanti inuras
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superiore al venti per cento sono trasmesse teivgesnte a questi ultimi previa comunicazione alla
Consol3’.

Art. 27
(Obblighi informativi)

1. Gli offerenti quote o azioni di OICR esteri amizzati diffondono in Italia i documenti e le
informazioni diffusi nello Stato di provenienza rieimini e con le modalita in esso previsti, sdbve
prescrizioni dei successivi commi 2 e 3. Di talbbghi informativi & fornito alla Consob un elenco
dettagliato.

2. Irendiconti periodici nonché, ove non conténat prospetto, il regolamento di gestione oédigb
degli OICR sono messi a disposizione del pubblicgla versione in lingua italiana, presso la sede
secondaria in Italia ovvero, se non costituitaspode sedi e le filiali situate nei capoluoghiadjione della
banca corrispondente in Italia. | partecipantirteadiritto di ottenere, anche a domicilio, copiamtedetti
documenti.

3. Il valore unitario della quota o azione deld® calcolato con la periodicita richiesta dal
regolamento o dallo statuto € pubblicato su almenguotidiano avente adeguata diffusione nelle done
commercializzazione del prodotto, con indicazioakadelativa data di riferimento. Sullo stessotéliano
sono pubblicati gli avvisi di convocazione dellsesblee dei partecipanti e di pagamento dei provent
distribuzione.

4. Gli offerenti quote o azioni di OICR esteri asmicano alla Consob i parametri oggettivi di
riferimento che intendono utilizzare negli eventuahnunci pubblicitari indicandone i criteri di
elaborazione ed i luoghi dove possono essere teperielative valorizzazioffi

Art. 28
(Investitori professionali)

1. Selacommercializzazione di quote 0 azio@I@R esteri armonizzati € rivolta solo agli investi
definiti dall'articolo 31, comma 2, del regolamental 1522 del 1luglio 1998, si applica esclusivamente
I'obbligo di pubblicazione del valore della quotaella azione previsto dall’articolo 27, comma 3

Capo Il
Disposizioni particolari riguardanti fondi pensione aperti

Art. 29
(Disposizioni applicabili)

1. Alla raccolta delle adesioni a fondi pensioneeré si applicano, in quanto compatibili, le
disposizioni del Capo | e gli articoli 21 e 22, cuirl, 2, 3 e 4.

Art. 30
(Aggiornamento del prospetto informativo)

1. Nel caso di variazioni delle informazioni camiée nel prospetto informativo riguardante fondi

2 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del 130D1.
%0 Comma inserito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
¥ Comma modificato con delibera n. 13086 del 18.41200
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pensione aperti si applica l'articolo 24, comm2 &, 3.

Art. 31
(Norme di correttezza e obblighi informativi)

1. Nellaraccolta delle adesioni a fondi penseperti | soggetti incaricati rispettano, tenutotoatelle
caratteristiche del prodotto offerto, le disposizidettate dall'articolo 26, lettesd, ¢), d) ede), dall'articolo
28, commi 1, lettera), 2 e 5 e dall'articolo 29 del regolamento Consob1ls22 del 1luglio 1998. A
coloro che agiscono per conto dei soggetti inctirigdla raccolta delle adesioni si applicano,dnasione
di offerte fuori sede, le regole di comportamemevfste dagli articoli 95 e 96 del predetto regaaro.

2. Agli offerenti sono applicabili le disposiziocontenute nell'articolo 23, letteeg e b), nonché,
limitatamente alle modifiche relative alle convemidi delega di gestione, quelle contenute nettaiac)
dello stesso articolo.

Capo IV
Disposizioni transitorie e finali

Art. 32
(Emittenti strumenti finanziari diffusi)

1. Le disposizioni degli articoli 6 e 7, comma8n si applicano alle sollecitazioni aventi ad dgge
prodotti finanziari di emittenti con strumenti fimgari diffusi che abbiano assolto da meno di umoagli
obblighi informativi previsti nel Capo VI del Titolll della Parte Ill. A tali sollecitazioni si apph
['articolo 7, comma 2.

2. Per le sollecitazioni previste nel comma 1 satilizzabili gli schemi di prospetto relativi alle
sollecitazioni aventi ad oggetto strumenti finanz@i emittenti quotati solo se gli emittenti hanno
pubblicato almeno una volta un prospetto inforntatenforme allo schema previsto per le sollecitaizio
aventi ad oggetto strumenti finanziari di emitterdn quotati.

Art. 33
(Casi di inapplicabilitd)

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titbldella Parte IV del Testo Unico e quelle del

presente Titolo non si applicano alle sollecitakzion

a) rivolte ad un numero di soggetti non superiorei@cento;

b) aventi ad oggetto prodotti finanziari di ammonteosenplessivo non superiore a 40.000 euro;

) in cui € richiesto un investimento unitario minimon inferiore a 250.000 euro;

d) finalizzate al reperimento di mezzi per lo svolgito di attivita non lucrative di utilitd sociale;

e) effettuate nell'ambito di vendite coattive conmegprocedimenti previsti dalla legge;

f) aventi ad oggetto strumenti finanziari rappreg@ntell'intero capitale o della partecipazione di
controllo quando debbano essere accettate da osagetto o da piu soggetti di concerto;

g) rivolte ai componenti gli organi sociali o ai dienti dell'emittente, delle societa che lo
controllano, ne sono controllate o sono controlttemedesimo soggetto che controlla I'emittente;

h) aventi ad oggetto strumenti finanziari offertidpzione ai soci di emittenti non aventi azioni o
obbligazioni convertibili quotate o diffuse.

2. Le disposizioni previste dall'articolo 94, comm, limitatamente all'obbligo di preventiva
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comunicazione alla Consob, e comma 3, del TestodJnidagli articoli 4, 7, 11, comma 2 e 19, comma 2
del presente regolamento non si applicano alleatdizioni:

a) aventi ad oggetto strumenti finanziari quotatedifin opzione ai soci di emittenti con azioni o
obbligazioni convertibili quotate;

b) aventi ad oggetto strumenti finanziari offerti dpzione ai soci di emittenti con azioni o
obbligazioni convertibili diffuse;

c¢) aventi ad oggetto prodotti finanziari di ammontamplessivo non superiore a 5.000.000 di euro;

d) rivolte ai dipendenti, ex dipendenti e agenti elebcieta indicate nella lettegy del comma
precedente nonché ai soggetti ad esse legati gantagi collaborazione coordinata e continuati®ae
ricorrano le condizioni che rendono obbligatorigidonoscimento del prospetto informativo ai sensi
dell'articolo 10, questo & depositato presso lasGbminitamente ai documenti indicati nell'AlleghEs®.

3. Alle sollecitazioni indicate nella lettemadel comma precedente non si applicano inoltred@o
13, comma 8; a quelle indicate nella lettgraon sia applica I'articolo 13, commi 7 e 8 e dlquedicate
nella letterad) non si applicano gli articoli 8, comma 1, lettejee 13, commi 7 e 8. Entro trenta giorni
dalla conclusione della sollecitazione I'emittecd@unica alla Consob il numero degli assegnatiri e
guantitativo assegnato e le trasmette copia di talmunicazione riprodotta anche su supporto
informatica®.

4. Nelle sollecitazioni indicate dal comma 2 dedd), il prospetto informativo di emittenti con azioni
quotate in mercati regolamentati di Stati apparnéra'OCSE e redatto secondo gli schemi applica
agli emittenti quotati in Italf4.

Art. 34
(Disposizioni transitorig

1. Per le sollecitazioni aventi ad oggetto quoszioni di OICR italiani in corso af luglio 1999, gli
offerenti pubblicano un prospetto conforme agliesnhallegati al presente regolamento entro un aano
tale data o in occasione del primo aggiornamengoccimporta il deposito di un nuovo prospetto.

2. In sede di prima applicazione, nei prospettitiel a quote o azioni di OICR aperti disciplinati
nell'Allegato 1B, ai fini delle comparazioni corpérametro di riferimento, i rendimenti degli OlG&nho
considerati a decorrere dal 1996.

3. Per gli OICR la cui componente obbligazionaniagpresentata da un indice "euro" e riportatoilper
periodo precedente all'introduzione della moneteaynin diverso parametro di riferimento coerentela
politica di investimento adottata in tale peridto

32
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% Comma inserito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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TITOLO Il
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Capo |
Disposizioni generali

Art. 35
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “giorni”; i giorni di apertura dei mercati regolamentati;

b) “soggetti interessdtil'offerente, I'emittente, i soggetti ad essi ldgta rapporti di controllo, le
societa sottoposte a comune controllo o collegiétey amministratori, sindaci e direttori generaboci
dell'offerente o dell'emittente aderenti ad uno plaiti previsti dall’articolo 122 del Testo Unico;

c) “societa quotatala societa emittente con azione ordinarie quataie mercato regolamentato

2. Nel presente Titolo si intendono comunicatesemote al mercato le informazioni che siano state
trasmesse almeno a due agenzie di stampa e, idicgsieta quotata, alla societa di gestioneetato,
che ne cura la diffusione.

Art. 36
(Ambito di applicazione)

1. |l presente Titolo si applica a tutte le oféepubbliche di acquisto o di scambio, come definite
dall'articolo. 1, comma 1, lettera v) del Testo ¢dniaventi ad oggetto strumenti finanziari. Alléeote
pubbliche aventi ad oggetto prodotti finanziariedsi dagli strumenti finanziari si applicano I'egtio 37,
comma 1, e le altre disposizioni del presente Gdygoa Consob dichiara di volta in volta appliciabil

Art. 37
(Comunicazione dell'offer)a

1. Alla comunicazione alla Consob prevista dalitaib 102, comma 1, del Testo Unico sono alledjati i
documento d’offerta e la scheda di adesione redfiettivamente, secondo gli schemi in allega#a®@?2
2B. Essa indica che:

a) sono state contestualmente presentate alle @autamhpetenti le richieste di autorizzazione
necessarie per lI'acquisto delle partecipazioni;

b) é stata deliberata la convocazione dell’assenntdeessaria per I'eventuale emissione di strumenti
finanziari da offrire in corrispettivo.

2. Dell'intervenuta comunicazione é data senzagdiaootizia, mediante un comunicato, al mercato e,
contestualmente, all’emittente. Il comunicato irdigli elementi essenziali dell’offerta, le finalit
dell'operazione, le garanzie che vi accedono gdéaali modalita di finanziamento previste, leraualli
condizioni dell'offerta, le partecipazioni detenotacquistabili dall'offerente o da soggetti chisegno di
concerto con lui e i nominativi degli eventuali satent’’. Nel caso in cui I'emittente sia una societa
quotata si applica I'articolo 66, comm¥.3

% Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 8200.
37 V. in proposito comunicazione Consob n. DIS/337665d5.2000.
3 Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 8G00.
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Art. 38
(Documento d'offerta)

1. Il documento d'offerta, integrato secondo lentwuali richieste della Consob ai sensi dell'altico
102, comma 2, del Testo Unico, é trasmesso sedpgim all'emittente.

2. Ildocumento é diffuso tramite pubblicazionggrale su organi di stampa di adeguata diffusione
tramite consegna presso intermediari e contegtudlelicazione su organi di stampa di adeguatagidfiie
dell'avviso di avvenuta consegna, ovvero conrakzi concordati con la Consob, secondo modal@ach
ogni caso assicurino la conoscibilita degli elemesdenziali dell'offerta e del documento da pdirtatti
gli interessati. Copia del documento & trasmesaaCainsob su supporto informati¢o

3. | depositari informano i depositanti dell'esista dell'offerta, in tempo utile per l'adesione.

4. Copiadel documento d'offerta &€ consegnateoffaitente e dagli intermediari incaricati a chiuaq
ne faccia richiesta. | depositanti possono otteil@@cumento dai propri depositari.

Art. 39
(Comunicato dell'emittente)

1. Il comunicato dell'emittente:

a) contiene ogni dato utile per I'apprezzamento affdfta e una valutazione motivata degli
amministratori sull'offerta stessa, con l'indicaEalell'eventuale adozione a maggioranza, del mieyse
lo richiedono, del nome dei dissenzienti;

b) rende nota I'eventuale decisione di convocarevdsse ai sensi dell'articolo 104 del Testo Unico,
per |'autorizzazione a compiere atti od operazibripossono contrastare I'offerta; ove la decisienga
assunta successivamente, essa € tempestivamentetasl mercato;

c¢) aggiorna le informazioni a disposizione del putibfiul possesso diretto o indiretto di azioni della
societa da parte dell'emittente o degli ammintigtizanche in societa controllate o controllamtinché sui
patti parasociali di cui all'articolo 122 del Testnico aventi ad oggetto azioni dell'emittente;

d) informa su fatti di rilievo non indicati nell'uttio bilancio o nell'ultima situazione infrannuale
pubblicata.

2. Il comunicato é trasmesso alla Consob almereogiorni prima della data prevista per la sua
diffusione. Esso, integrato con le eventuali ristéedella Consob, € reso noto al mercato entninilg
giorno del periodo di adesiofle

Art. 40"
(Svolgimento dell'offerta)

1. L'efficacia dell'offerta non pud essere sotista a condizioni il cui verificarsi dipende daitara
volonta dell’offerente.

2. Il periodo di adesione & concordato con laesadli gestione del mercato o, nel caso di strdimen
finanziari non quotati, con la Consob: tra un minigiventicinque e un massimo di quaranta giornige
offerte effettuate ai sensi degli articoli 106, ecoav, e 107 del Testo Unico; tra un minimo di giginglun

% Periodo inserito con delibera n. 12475 del 6.40200
40 Pperiodo sostituito con delibera n. 12475 del ®@® V. in proposito comunicazione Consob n. DISEB3del 5.5.2000.

4 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 12415 6.4.2000 e poi successivamente modificatdemgiini indicati nelle successive note.
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massimo di venticinque giorni per le altre offette Consaob, sentiti I'offerente e la societa ditgme del
mercato, puo, con provvedimento motivato da esigeénzorretto svolgimento dell’offerta e di tutelegli
investitori, prorogarne la durata fino ad un massitcinquantacinque gioffi

3. Il periodo di adesione non pud avere inizio:
a) prima che siano trascorsi cinque giorni dallaugiibne del documento d’offerta, salvo che tale
documento comprenda gia il comunicato dell’emigent
b) se non é stata rilasciata I'autorizzazione pravidlla normativa di settore per I'acquisto di
partecipazioni al capitale di banche o di interragdiutorizzati alla prestazione di servizi d’inthegnto;
C) se non ¢ stata assunta la delibera di emissiaglestieimenti finanziari offerti in scambio.

4. La notizia delle intervenute autorizzazioreyste dalle normative di settore, dell’adozionéade
delibera di emissione degli strumenti finanziafiedf in scambio, della sua intervenuta iscrizioves
registro delle imprese e dell'inizio del periodadiesione &€ immediatamente comunicata al mercatmse
gia contenuta nel documento d'offerta.

5. Nel caso di convocazione di un’assemblearaiskell’articolo 104 del Testo Unico da tenerglne
ultimi dieci giorni del periodo di adesione, il pmto di adesione stesso & prorogato di dieci giorni

6. L'adesione all'offerta avviene presso I'offiete, gli intermediari incaricati e i depositarilihti alla
prestazione di servizi di investimento, tramiteasitrizione della scheda di adesione.

7. Le adesioni alle offerte possono essere receol mercato regolamentato secondo le modalita
indicate dalla societa di gestione del mercataegblamento previsto dall’articolo 62 del Testo ¢4,

Art. 41
(Norme di trasparen?a

1. Le dichiarazioni e le comunicazioni diffusel'sfierta indicano il soggetto che le ha rese ecson
ispirate a principi di chiarezza, completezza eosoibilita da parte di tutti i destinatari.

2. Durante il periodo intercorrente fra la dathedeomunicazione prevista dall’articolo 102, comina
del Testo Unico e la data indicata per il pagameetaorrispettivo:

a) i soggetti interessati diffondono dichiaraziogjuardanti I'offerta e I'emittente soltanto tramite
comunicati al mercato, contestualmente trasmessCalnsob;

b) i soggetti interessati comunicano entro la gi@rata Consob e al mercato le operazioni di
acquisto e vendita di strumenti finanziari oggeiftafferta o che diano diritto ad acquistarli o veridda
essi compiute anche per interposta persona, indlicacorrispettivi pattuiti;

c) I'offerente e i soggetti incaricati della raccatille adesioni diffondono almeno settimanalmente i
dati sulle adesioni; nelle offerte su strumentfimiari quotati la diffusione avviene giornalmemnagite la
societa di gestione del mercato.

3. Ogni messaggio in qualsiasi forma diffuso ageatrattere promozionale relativo all’offerta owver
inteso a contrastare un’offerta deve essere ri@iiscome tale. Le informazioni in esso contersaeo
espresse in modo chiaro, corretto e motivato, sorecenti con quelle riportate nella documentazgiae
diffusa e non inducono in errore circa le caradtatie dell’operazione e degli strumenti finanziari
coinvolti. Copia di detti messaggi € trasmessa@tiasob contestualmente alla sua diffusione.

42 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.200
4 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41.200
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4. Prima del pagamento, 'offerente pubblica, Bomedesime modalita dell’offerta, i risultati e le
indicazioni necessarie sulla conclusione dell'défer sull’esercizio delle facolta previste nel doemto
d’offerta.

5. Dalla data di pubblicazione del documento divéf e fino alla chiusura della stessa, la Consdb p
richiedere, ai sensi dell'articolo 114, commi 3 @ed Testo Unico, agli offerenti, ai controllardiiche
congiuntamente, degli offerenti e degli emittealiie loro societa controllate e ai soggetti incatiidella
raccolta delle adesioni che siano resi pubbligzieoé documenti necessari per l'informazione dbbtico.

6. Dalla data della comunicazione prevista défalo 102, comma 1, del Testo Unico e fino a un
anno dalla chiusura dell'offerta, la Consob puo:

a) richiedere notizie e documenti, ai sensi deltatt 115, comma 1, lettea@ eb) del Testo Unico,
agli offerenti, ai controllanti, anche congiuntanesmegli offerenti e degli emittenti e ai soggeitaricati
della raccolta delle adesioni, ai loro amministriatsindaci, revisori e dirigenti;

b) eseguire ispezioni, ai sensi dell'articolo 115n0m@ 1, lettera) del Testo Unico, presso gli
offerenti, i controllanti, anche congiuntamentegldefferenti e degli emittenti e i soggetti inczati della
raccolta delle adesicfi

Art. 42
(Norme di correttezza)

1. L'offerente e gli altri soggetti interessatatiengono a principi di correttezza e di paritéattamento
dei destinatari dell'offerta, compiono tempestivameele attivita e gli adempimenti connessi allo
svolgimento dell’offerta, non eseguono operaziahirgercato volte a influenzare le adesioni all'déiee si
astengono da comportamenti e da accordi direttitachre situazioni rilevanti per i presupposti’déerta
pubblica di acquisto obbligatoria.

2. Se gli offerenti, nel periodo compreso tredenunicazione prevista dall’articolo 102, commdel,
Testo Unico e la data del pagamento del corrispetticquistano, direttamente, indirettamente o per
interposta persona, gli strumenti finanziari ogyelitofferta, ovvero il diritto ad acquistarli arech data
successiva, a prezzi superiori al corrispettivbafdrta, adeguano quest'ultimo al prezzo pitl alégatd”.

Art. 43
(Modifiche dell'offerta)

1. Le offerte di aumento e le altre modifiche ‘@ffiérta sono comunicate ai sensi dell’articoloe7
sono pubblicate con le stesse modalita dell’offeriginaria fino a tre giorni prima della data peta per la
chiusura del periodo di adesidhe

2. Non & ammessa la riduzione del quantitativioiestd”.

Art. 44
(Offerte concorrenti)

1. Le offerte concorrenti e i rilanci sono ammessil corrispettivo globale per ciascuna categdiria

4 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del 130D1.
4 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200
4 Le parole‘del periodo di adesiofsono state inserite con delibera n. 13086 del.2804..

47 Comma modificato con delibera n. 13086 del 18.41200
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strumenti finanziari interessata & superiore alguééll'ultima offerta o rilancio o0 se comportano
I'eliminazione di una condizione di efficacia. Pellanci non € ammessa la riduzione del quantitati
richiesto.

2. Le offerte concorrenti sono pubblicate finarajae giorni prima della data prevista per la chras
del periodo di adesione dell'offerta precedenteraunque, in caso di proroga, entro il cinquantesimo
giorno dalla pubblicazione della prima offerta.

3. I rilanci sono effettuati mediante pubblicazodi un avviso contenente la natura e I'entita del
rilancio e I'avvenuto rilascio delle garanzie imsiiye.

4. Fatta salva la facolta di cui al comma sucwessriilanci debbono essere effettuati entroritime
di cinque giorni dalla pubblicazione dell'offertarcorrente o di un precedente rilancio di altrexdhte.

5. Nessun rilancio puo essere effettuato oltdedimo giorno anteriore alla chiusura del periodo d
adesione dell'ultima offerta. L'ultimo giorno utitatti gli offerenti, ad eccezione di quelli pguali sia gia
scaduto il termine previsto dal comma precedentssgno effettuare un ulteriore rilancio, previa
comunicazione alla Consob.

6. Il periodo di adesione delle offerte e la gatvista per la pubblicazione dei risultati solioeati a
quelli dell'ultima offerta concorrente, salvo ché gfferenti precedenti, entro cinque giorni dalla
pubblicazione dell'offerta concorrente, comunichatla Consob e al mercato di voler mantenere irzdéte
la scadenza originaria; in tal caso essi non passéfettuare rilanci.

7. Nel caso di convocazione di un‘assembleanai siell'articolo 104 del Testo Unico da tenergjlne
ultimi dieci giorni del periodo di adesione alldeste indicate nel comma 4, il periodo di adesiate
stesse é prorogato di dieci giorni.

8. Dopo la pubblicazione di un’offerta concoreentdi un rilancio le adesioni alle altre offertme
revocabili. Nei cinque giorni successivi alla pubsitione dei risultati dell'offerta che ha prevgisssono
essere conferiti ad essa gli strumenti finanzippicatati alle altre offerte.

9. In presenza di offerte concorrenti e fino &ltausura del periodo di adesione gli offerenti non
possono acquistare, direttamente, indirettamepée imterposta persona, gli strumenti finanziageitp di
offerta, ovvero il diritto ad acquistarli ancheatalsuccessiva, a prezzi superiori al corrispetiela loro
offerta®.

Capo I
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 45
(Acquisto indiretto)

1. L’acquisto, anche di concerto, di una partezigyee che consente di detenere piu del trentagmeo ¢
delle azioni ordinarie di una societa quotataamiitrollo di una societa non quotata determinalligm
dell'offerta pubblica, a norma dell’articolo 10&mma 3, lettera), del Testo Unico, quando I'acquirente
venga cosi a detenere, indirettamente o per effetta somma di partecipazioni dirette e indirgtta,del
trenta per cento delle azioni ordinarie di unae@cijuotats.

48 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del 130D1.
4 Comma modificato con delibera n. 13086 del 18.41200
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2. Si ha partecipazione indiretta, ai sensi defroa 1, quando il patrimonio della societa di cui si
detengono le azioni & costituito in prevalenza deegipazioni in societa quotate o in societa che
detengono in misura prevalente partecipazioni aietsé quotate.

3. Si ha prevalenza, ai fini dei commi che precejd@uando ricorra almeno una delle condizioni
seguenti:
a) il valore contabile delle partecipazioni rapprdaguit di un terzo dell'attivo patrimoniale ed é
superiore ad ogni altra immobilizzazione iscritéd loilancio della societa partecipante;
b) il valore attribuito alle partecipazioni rappretepiu di un terzo e costituisce la componente
principale del prezzo di acquisto delle azioniaslbcieta partecipante.

4. Se il patrimonio della societa indicata nel owa? € in prevalenza costituito da partecipazioni i
una pluralita di societa quotate, I'obbligo di offegubblica riguarda le azioni delle sole sodletai valore
rappresenta almeno il trenta per cento del tofadiettie partecipazioni.

Art. 46
(Consolidamento della partecipazione)

1. L’obbligo di offerta di cui all'articolo 106,cenma 3, letterab), del Testo Unico consegue
allacquisto, anche indiretto ai sensi dell’artiwdl5, di pit del tre per cento del capitale rapgmésto da
azioni ordinarie per acquisti a titolo oneroso &ffati nei dodici mesi, ovvero per sottoscrizioni o
conversioni nell’esercizio di diritti negoziati neledesimo periodt

Art. 47
(Corrispettivo in strumenti finanziari)

1. Nelle offerte previste dall'articolo 106, comrbadel Testo Unico il corrispettivo pud essere
costituito da strumenti finanziari quotati in unneego regolamentato in un paese dell'Unione Eurcgeea
le operazioni compiute nei dodici mesi precedehsuperamento della soglia hanno avuto come
corrispettivo, nella stessa proporzione, i medesimimenti finanziari. Gli strumenti finanziari son
sempre valutati ad un prezzo non superiore al preedio ponderato di mercato degli ultimi dodiceine

2. Nelle offerte previste dall'art. 106, commaldl, Testo Unico il corrispettivo pud essere cotitta
strumenti finanziari se ammessi a quotazione ircateregolamentati dell’Unione Européa

Art. 48
(Modalita di approvazione dell'offerta preventivarpiale)

1. L'approvazione dell'offerta prevista dall'astec107 del Testo Unico & formulata con dichianagio
espressa su apposita scheda predisposta dalfgéferhe pud essere allegata al documento d'offerta.
L'adesione all'offerta equivale a dichiarazioneapprovazione se non accompagnata da una contraria
manifestazione espressa di volonta.

2. Le dichiarazioni sono trasmesse, entro la chaudell'offerta, all'indirizzo indicato dall'offente
tramite il depositario delle azioni che ne attdatttolarita.

3. L'approvazione e irrevocabile. E' possibilerappre piu offerte concorrenti.

50 Articolo modificato con delibera n. 13086 del 18Q01.
51 Comma modificato con delibera n. 13086 del 18.41200
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Art. 49
(Esenzioni

1. L'acquisto non comporta l'obbligo di offert@yisto dall'articolo 106 del Testo Unico se:

a) un altro socio, o altri soci congiuntamente, digguno della maggioranza dei diritti di voto
esercitabili in assemblea ordinaria;

b) & compiuto tramite sottoscrizione di un aumentocapitale in presenza di un piano di
ristrutturazione del debito di una societa quoitaterisi, comunicato alla Consob e al mercato;

¢) la partecipazione & acquisita a seguito di tramfaro fra societa in cui lo stesso o gli stessi
soggetti dispongono, anche congiuntamente e itatinente tramite societa controllata ai sensi ditdo
2359, comma 1, n.1), del codice civile, della magayiza dei diritti di voto esercitabili in assenale
ordinaria 0 € acquisita a seguito di trasferimér&aina societa e tali soggetti;

d) il superamento della soglia € determinato dali&ze di diritti di opzione, di sottoscrizione o d
conversione originariamente spettanti;

e) la soglia del trenta per cento € superata pepnodel tre per cento e l'acquirente si impegna a
cedere le azioni in eccedenza entro dodici mesi@aesercitare i relativi diritti di voto;

f) & conseguente ad operazioni di fusione o scissippeovate, in base ad effettive e motivate
esigenze industriali, con delibera assembleare deitieta le cui azioni dovrebbero altrimenti esser
oggetto di offert?.

2. L'acquirente:

a) nel caso previsto dalla letteay comunica alla Consob e al mercato l'inesistemzaabrdi o
programmi comuni con gli altri soci ivi previsti;

b) nel caso previsto dalla lettdsacomunica alla Consob e al mercato lo stato daaitme del piano
nei tempi stabiliti dalla Consob, e comunque s liasestrale, e ogni variazione della sua parsaigme;

¢) nel caso previsto dalla letteed se non osserva I'obbligo di alienazione, promUo¥terta al
prezzo piu alto risultante dall'applicazione deitalo 106, comma 2, del Testo Unico ai dodici mes
precedenti e successivi all'acquisto.

Art. 50
(Opa residuale)

1. |l soggetto tenuto all'obbligo di offerta raside comunica entro dieci giorni alla Consob e al
mercato se intende ripristinare il flottante. Lancmicazione non é dovuta nel caso di precedengetaff
pubblica totalitaria.

2. La societa di gestione del mercato:

a) segnala alla Consob le societa per le quali, pliegzione dei criteri generali predeterminati dall
stessa, pud essere adottata una soglia superio@vahta per cento, tenuto conto della necessita di
assicurare un regolare andamento delle negoziaZioni

b) da notizia dell'avvenuto ripristino del flottante.

3. La Consob nella determinazione del prezzofdriaf tiene conto, tra l'altro, dei seguenti eletinen
a) corrispettivo di un‘eventuale offerta pubblicage®ente;
b) prezzo medio ponderato di mercato dell'ultimo strae
¢) patrimonio netto rettificato a valore correntel'datittente;
d) andamento e prospettive reddituali dell'emittente.

52 Lettera sostituita con delibera n. 13086 del 2B@1.
53 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1364/612.6.2002.
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4. Nel caso in cui l'obbligo di offerta residuale sorto a seguito di una precedente offerta [pcdodi
acquisto totalitaria alla quale sia stato confaltoeno il 70% delle azioni che ne costituivanoeity la
Consob determina il prezzo in misura pari al cpeisvo di tale offerta, salvo che motivate raginon
rendano necessario il ricorso agli ulteriori elethanlicati al comma %.

5. L'offerente trasmette alla Consob, entro gu@ingibrni dal pagamento del corrispettivo dell'ofée
che ha determinato i presupposti dell'offerta resiiel 0 dalla comunicazione prevista dal commail, gl
elementi per la determinazione del prezzo, unitdmad un'attestazione della societa incaricata dell
revisione contabile sulla congruita degli eleméoriti>°.

PARTE Ill
EMITTENTI

TITOLO |
PROSPETTO DI QUOTAZIONE

Capo |
Disposizioni generali

Art. 51
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) “sponsoat: l'intermediario che collabora con I'emittentelagirocedura di ammissione degli
strumenti finanziari.

b) **obbligazioni strutturate 1) i titoli obbligazionari il cui rimborso e/o leui remunerazione
dipendono, in tutto o in parte, secondo meccarghmiquivalgono all'assunzione di posizioni inregati
finanziari derivati, dal valore o dal’andamentd dalore di prodotti finanziari, tassi di interessalute,
merci e relativi indici; 2) i titoli obbligazionaificui rimborso e/o la cui remunerazione dipendamtutto
0 in parte, dal verificarsi di determinati eventandizioni.

Art. 52
(Domanda di autorizzazione alla pubblicazione delspetto)

1. Contestualmente all'inoltro alla societa ditigee del mercato della domanda di ammissione alla
quotazione di strumenti finanziari gli emittentidmettono alla Consob domanda di autorizzazioae all
pubblicazione del prospetto di quotazione, sotitiaatal legale rappresentante e corredata deppttus
medesimo e degli altri documenti indicati nell’ Ajkgo 11.

Art. 53
(Contenuto del prospetto)

1. |l prospetto di quotazione é redatto secondediiemi indicati nell'Allegato 1B. Si applicano le
disposizioni dell'art. 5, comma’s

54 Comma cosi sostituito con delibera n. 1361618¢8.2002.
% Comma inserito con delibera n. 13616 del 12@22
Lettera modificata con delibera n. 13086 del @1, a seguito della soppressione della precedkttaeab (covered warrant).

5 Periodo sostituito con delibera n. 13086 del 29@1.



eddlamento concernente gli emittenti pag. 31

Art. 54
(Documento informativo sull’'emittente)

1. L'emittente che abbia redatto il documentorimfativo previsto dall'articolo 6 pud comunicareall
Consob l'intenzione di utilizzarlo come parte delgpetto di quotazione per 'ammissione a quotazion
trasmettendo, non appena disponibili, i documediciati nell'Allegato 11.

2. Inoccasione di successive domande di ammssi@uotazione presentate dal medesimo emittente
entro I'anno dalla pubblicazione del documentorimfitivo sull’emittente puo essere allegata, in tudel
prospetto, la sola nota integrativa.

Art. 55
(Istruttoria della Consaob)

1. Alladomanda di autorizzazione a pubblicapedkpetto di quotazione si applica l'articolo tota
1.

2. Entro due mesi dalla data della domanda la @nneerificata I'adozione del provvedimento di
ammissione a quotazione da parte della societastiome del mercato, autorizza la pubblicazione del
prospetto. Il termine & sospeso in caso di richidstdocumenti o informazioni e riprende a decerdal
ricevimento da parte della Consob di quanto rigthoie

Art. 56
(Pubblicazione e aggiornamento del prospetto)

1. Entroil giorno antecedente l'inizio delle neigaioni il prospetto e I'eventuale nota integr@tono
resi pubblici mediante:

a) messa a disposizione presso la societa di gestalimeercato e presso la sede dell'emittente con
obbligo di consegnarne gratuitamente copia a caoga richiesta, insieme ai documenti contabhili d
informazione periodica pubblicati dopo I'eventusddazione del documento informativo sull’emittemte
agli altri documenti menzionati nel prospetto;

b) contestuale trasmissione alla Consob di copiapdaspetto con firma in originale della
dichiarazione di responsabilita e di altra coppmaiotta su strumento informatico.

2. Ogni fatto nuovo o inesattezza del prospette mossa influire sulla valutazione degli strumenti
finanziari oggetto della domanda di quotazionestavvenga o sia rilevato nel periodo intercoerénat
la data dell'autorizzazione e la data di inizidelebgoziazioni & rappresentato in apposito suppitorda
allegare al prospetto e da pubblicare con le stesskalita utilizzate per il prospetto. Si appliaticolo
11, comma 2.

Art. 57
(Esenzione dalla redazione del prospetto)

1. Qualora nei dodici mesi precedenti la dataaddtbmanda sia stato pubblicato un prospetto
informativo trasmesso ai sensi dell’articolo 94meooa 1, del Testo Unico o un prospetto di quotazione
relativi aimedesimi strumenti finanziari, ovvero contenerfoimazioni equivalenti a quelle richieste dal
prospetto di quotazione applicabile secondo glestldell’'allegato 1B, gli emittenti possono, in ¢uodi
un nuovo prospetto, utilizzare il prospetto gialplidato, corredato di una nota contenente I'aggioento
delle informazioni, le integrazioni riguardanti etiesignificativi accaduti successivamente nonskélel
caso, le caratteristiche degli strumenti finanzéjetto della domanda. In tal caso il prospettese
pubblico nei termini e con le modalita previsti ldat. 56. La Consob pud comunque richiedere la
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predisposizione di un nuovo prospetto per le fidatidicate dall’art. 94, comma 2, del Testo Urfico

2. Qualoraladomanda riguardi strumenti finanzjga ammessi alla quotazione ufficiale in altats
membri dell'Unione Europea da meno di sei mes§idasob, sentite le autorita competenti, puo disgrens
I'emittente dalla redazione del prospetto di quotezsalvo I'eventuale aggiornamento di quellorazato
dalle predette autorita. Il prospetto, tradottdimgua italiana, & sottoscritto dal legale rappnésete
dell'emittente che ne attesta la conformita a queltorizzato ed € accompagnato da una nota ititegra
contenente le informazioni indicate nell'articd8, letterad).

3. Qualora un emittente, con azioni negoziatdrdargo due anni in un mercato regolamentato italiano
presenti la domanda per la quotazione in altro atercegolamentato italiano delle azioni o di altri
strumenti finanziari, la Consob pud esentare, ttotoin parte, I'emittente dalla redazione debp#ito se
lo stesso abbia gia pubblicato un prospetto conterieformazioni equivalenti a quelle dell'AllegaB™.

4. Gli emittenti strumenti finanziari che soddisfde condizioni richieste dall’articolo 23, parafyr4,
letterea) eb), della direttiva n. 2001/34/CE, per 'ammissiorguatazione dei propri strumenti finanziari,
anche diversi da quelli gia ammessi a quotazionmo piu Stati del’'Unione Europea se questmilti
sor;é) azioni, possono redigere, in luogo del préspéguotazione, una nota secondo lo schema egatb
1B™.

Art. 58
(Riconoscimento del prospetto)

1. La Consob autorizza la pubblicazione, qualespetio di quotazione, del prospetto redatto in
occasione di una quotazione o di una sollecitazififettuata in uno Stato appartenente all' Unione
Europea, conforme alla direttiva n. 2001/3476&approvato dall'autorith competente, a condizabree

a) l'approvazione risulti da apposita attestazicglBaditorita estera contenente l'indicazione delle
eventuali dispense o deroghe parziali e dellgivelanotivazioni, purché queste siano consentitiada
normativa italiana e in Italia sussistano le stes®®stanze che le giustificano;

b) il prospetto sia tradotto in lingua italiana eestritto dal legale rappresentante dell'emittehee
ne attesti la conformita a quello approvato;

¢) la domanda di quotazione sia presentata nei tr@ suecessivi alla sollecitazione o alla
quotazion&;

d) il prospetto sia accompagnato da una nota intggrabntenente le informazioni sul regime
fiscale italiano dei redditi prodotti dagli struntiefimanziari e l'indicazione dei soggetti residentitalia
presso i quali i portatori degli strumenti finankzi@ossono esercitare i loro diritti patrimoniali.

2. Qualorail prospetto debba essere redatto noefoente alla normativa vigente in uno Stato divers
da quello italiano ed approvato dalla autorita cetapte di tale Stato, il progetto di prospettdeitova tale
autorita & trasmesso alla Consob ai fini del prieserticolo.

3. La Consob puo richiedere che nella nota siaseriti ulteriori dati relativi al mercato italiano

% Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.200
%9 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.200
% Comma cosi modificato con delibera n. 136161@e5.2002.
®. Parole cosi sostituite con delibera n. 13616 #e8.2002.

62 Le parole‘o alla quotaziorlesono state aggiunte con delibera n. 13086 déla@01.
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Capo Il
Disposizioni particolari riguardanti quote di fondi chiusi, quote o azioni di OICR aperti
indicizzati, obbligazioni, covered warrant e certifcates®

Art. 59
(Norme applicabili)

1. All'ammissione a quotazione di quote di fonkiusi, quote o azioni di OICR aperti indicizzati,
obbligazioni, covered warrant e certificates silegamo, in quanto compatibili, le disposizioni @dpo |,
oltre a quelle degli articoli seguetti

2. Agli OICR aperti indicizzati quotati in borseapplicano le disposizioni della Parte Il, Titgl€apo
I, Sezioni Il e I, in quanto compatibifi

Art. 60
(Quote di fondi chiusi e quote o azioni di OICR rigadicizzati)®

1. Alladomanda relativa alla quotazione di quditendi chiusi, se presentata entro dodici melada
chiusura della sollecitazione, é allegata, in ludgbprospetto, una nota integrativa secondo lersehin
Allegato 1B. In tal caso € reso pubblico nei teinsirton le modalita previste dall'articolo 56 andhe
prospetto informativo. La nota e il prospetto imfiativo sono messi a disposizione anche pressaéa se
della banca depositafia

2. Alla domanda relativa alla quotazione di qumtezioni di OICR aperti indicizzati italiani o est
non armonizzati & allegato il prospetto di quotagicedatto secondo lo schema indicato nell'Allegato
1B. Ai fini della pubblicazione il prospetto € messdisposizione anche presso la sede della banca
depositaria ovvero della banca corrispond&nte

3. Alladomanda di quotazione di quote o azio@KCR aperti indicizzati esteri armonizzati € giéo
il documento integrativo redatto secondo lo schiatiaato nell'Allegato 1H. Ai fini della pubblicazie, il
documento integrativo € messo a disposizione, meitde al prospetto informativo, anche presso la sed
della banca corrispondefite

Art. 61
(Obbligazioni emesse da banche e enti sovranajarmlered warrant e certificate8)

1. |l prospetto di quotazione riguardante obbligaiz anche strutturate, emesse da banche ed enti
sovranazionali e quello riguardante covered warmmertificates sono costituiti da un documento
informativo sull'emittente e da una nota integ@tientenenti le informazioni indicate nell'Allega®’™.

% Rubrica modificata dapprima con delibera n. 13681%5.2002 e poi con delibera n. 13616 del 12@220

& Comma dapprima modificato con delibera n. 1360%5d&R002 e poi cosi sostituito con delibera n.1B3gel 12.6.2002.
8 Comma inserito con delibera n. 13605 del 5.6.2002.

%  Rubrica cosi modificata con delibera n. 13605 d&PB02.

7 Comma cosi modificato con delibera n. 13605 dePS®.

%  Comma cosi sostituito con delibera n. 13605 deRBE.
8 Comma inserito con delibera n. 13605 del 5.6.2002.
" Rubrica cosi sostituita con delibera n. 13616 8¢6.2002.

L Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
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2. La pubblicazione del documento informativo 'sualittente & autorizzata dalla Consob con le
modalita e nei termini previsti dall'articolo 7,nema 3. La societa di gestione del mercato da @otizi
dell'avvenuta pubblicazione del documento. Il doenta pubblicato & utilizzato per tutte le ammission
effettuate fino allapprovazione del bilancio siesied”.

3. Salvoil caso previsto dal successivo artié@pin occasione delle singole ammissioni la doraand
corredata della nota integrativa. Entrenti giorni dalla data della domanda la Consob autariaz
pubblicazione della nota. Il termine & sospes@sodi richiesta di documenti o informazioni eeimle a
decorrere dal ricevimento da parte della Consojoaito richiesto. L'autorizzazione non é rilas@ataon
& intervenuto il provvedimento di ammissione a gaione da parte della societa di gestione del nwéfca

Art. 62
(Obbligazioni, covered warrant e certificates emessla base di un programm&)

1. Quando I'emissione di strumenti finanziari ati all’articolo 61, comma 1, € effettuata suikase
di un programma la domanda é corredata da una ogig integrative valide per tutte le emissioni
rientranti nel programma e dal documento inforn@asull’emittente, se non ancora pubblicato.

2. Le note integrative relative al programma cogtao, per ciascuna tipologia di prodotto, tutte le
informazioni prescritte dall’allegato 1B, ad ecoe& di quelle, individuate nella nota stessa,nifi solo
al momento delle singole emissioni. In occasior®@aticuna emissione, le restanti informazioni sese
note con un avviso integrativo del programma, tedatconformita al modello riportato in allegatB,1
pubblicato, entro il giorno antecedente l'inizidlel@egoziazioni, mediante deposito presso la sbcie
gestione del mercato e la sede dell’emittente néestualmente trasmesso alla Consob.

3. L'autorizzazione alla pubblicazione delle niotiegrative e, se presentato contestualmente, del
documento informativo sull’emittente e rilasciatl termine di 60 giorni. Detta autorizzazione mon
rilasciata se non & intervenuto il giudizio di arssitbilita alla quotazione degli strumenti finanizagygetto
del programma da parte della societa di gestiohmdecato.

4. L'autorizzazione alla pubblicazione di modifichile note integrative € autorizzata entro veatig
dalla relativa domanda. In occasione dell’'aggioraatm del documento informativo sull’emittente
conseguente all'approvazione del bilancio succestvConsob puo chiedere modifiche alle note
integrative gia pubblicate.

5. L'autorizzazione alla pubblicazione di nuogéerintegrative, ancorché rappresentanti l'intégnaz
di un programma, & rilasciata nei termini e secdedmndizioni previste dal commé&®3

2 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200vigore dal giorno successivo a quello di gigalzione della delibera n. 13086 del
18.4.2001 nell&azzetta Ufficialalella Repubblica.

3 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200vigore dal giorno successivo a quello di gigalzione della delibera n. 13086 del
18.4.2001 nell&azzetta Ufficialalella Repubblica.

4 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13@@618.4.2001 e poi modificato con delibera réidel 12.6.2009 nei termini indicati nelle
successive note.

S Rubrica cosi sostituita con delibera n. 13616 8¢5.2002.
6 Comma inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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Capo lll
Ammissione a quotazione preceduta da sollecitaziorad'investimento

Art. 63
(Prospetto informativo)

1. Con ladomanda prevista nell'articolo 52 pis&@rscomunicato alla Consob, ai sensi dell'arti@d|o
comma 1, del Testo Unico, che si intende effettugua sollecitazione relativa agli strumenti finamii
oggetto della domanda. In tal caso il prospettadipmmsto ai sensi dell'articolo 53, se contiene le
informazioni riguardanti la sollecitazione indicatgl'Allegato 1B, vale anche come prospetto infativo
per la sollecitazione.

2. Gli emittenti non aventi strumenti finanzianuajati o diffusi che intendono effettuare una
sollecitazione finalizzata alla quotazione possoumoblicare non prima di tre mesi della data previsr
I'operazione un documento informativo sull’emitienbntenente le informazioni indicate nell’Allegat®,
nel rispetto dei termini previsti dall’articolo @gmma 2. Dopo tale pubblicazione & applicabilditafto
54, comma 2.

3. |l prospetto o il documento informativo sull’'gétante e la nota integrativa sono resi pubbligi ne
termini e con le modalita previste dall'articol@ ono messi a disposizione anche presso la societa
gestione del mercato.

Art. 64
(Obblighi informativi)

1. Dalla data della comunicazione prevista déltalo 94 del Testo Unico e fino a un anno dalla
conclusione della sollecitazione, agli emittent effettuano una sollecitazione finalizzata allatgmione
in un mercato regolamentato si applicano, in relazial mercato di quotazione, le disposizioni coreati
gli obblighi di informazione alla Consob previsgirCapi lll e V del Titolo Il della presente Parte.

TITOLO Il
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Capo |
Disposizioni generali

Art. 65
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:
a) "emittenti strumenti finanziari": i soggetti italii che emettono strumenti finanziari quotati in
borsa in Italia;
b) "emittenti azioni": i soggetti italiani che emettoazioni quotate in borsa in Italia;
¢) "emittenti obbligazioni": i soggetti italiani clemettono obbligazioni quotate in borsa in Italia;
d) “emittenti covered warrant e certificates": i sogjgédliani che emettono covered warrant e
certificates quotati in borsa in Itaila

" Lettera dapprima aggiunta con delibera n. 13086 8ld.2001 e poi sostituita con delibera n. 136&/612.6.2002.
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Capo I
Comunicazioni al pubblico

Sezione |
Informazione su fatti rilevanti

Art. 66
(Fatti rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggettie li controllano informano senza indugio il plidi
dei fatti previsti dall'articolo 114, comma 1, delsto Unico mediante invio di un comunicato:
a) alla societa di gestione del mercato che lo metteédiatamente a disposizione del pubblico;
b) ad almeno due agenzie di stampa.
2. Il comunicato & contestualmente trasmessdaCaltesots®.

3. Oveil comunicato debba essere diffuso dudarggolgimento delle contrattazioni, esso é trasmes
alla Consob e alla societa di gestione del memateno quindici minuti prima della sua diffusione.

4. Il comunicato contiene gli elementi essenzalifatto in forma idonea a consentire una valotei
completa e corretta degli effetti che esso puo ymredsul prezzo degli strumenti finanziari.

5. Il comunicato contiene collegamenti e raffraatn il contenuto dei comunicati precedenti, nonché
aggiornamenti sulle modificazioni significative leinformazioni in essi contenute.

6. Gli emittenti strumenti finanziari informano plubblico, con le modalita previste dal presente
articolo:

a) delle proprie situazioni contabili destinate aceessiportate nel bilancio di esercizio, nel bilianc
consolidato e nella relazione semestrale, nonclieidéormazioni e delle situazioni contabili destie ad
essere riportate nelle relazioni trimestrali, quatali situazioni vengano comunicate a soggetdrase
comunque non appena abbiano acquistato un sufiicggado di certezzi

b) delle deliberazioni con le quali il consiglio di amimistrazione approva il progetto di bilancio, la
propostaF%Ii distribuzione del dividendo, il bilamaonsolidato, la relazione semestrale e le rahazio
trimestrali™.

7. Allorché il prezzo di mercato degli strumemtiainziari vari in misura rilevante rispetto a qoell
ufficiale del giorno precedente, in presenza dizimtdi pubblico dominio non diffuse ai sensi dedgente
articolo concernenti la situazione patrimonialegremmica o finanziaria degli emittenti tali strumient
finanziari ovvero I'andamento dei loro affari, ghittenti stessi informano senza indugio il puldbtoca
la veridicita delle notizie, integrandone o corregdone il contenuto, ove necessario, al fine dstipare
condizioni di correttezza informativa.

Art. 67
(Compiti della societa di gestione del mercato)

1. Lasocieta di gestione del mercato puo stabdwn il regolamento previsto dall'articolo 62 Tetto
Unico:
a) il contenuto minimo dei comunicati indicati altiaolo 66 e le modalita di rappresentazione delle

8 V. anche comunicazione n. 27788 ddll4.2000 (pubblicata nel Bollettino Consob del ndiséerimento).

9 Lettera cosi modificata con delibera n. 1361612e6.2002.
80 |ettera cosi modificata con delibera n. 136161@6.2002.
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informazioni in essi contenute con riferimentoregsie tipologie di fatti;

b) modalita di comunicazione al mercato da parte dalldeta quotate e di informazione del
pubblico diverse da quelle indicate, rispettivareerall'articolo 35, comma 2, e all'articolo 66ntna 1,
purché idonee a garantire un uguale grado di diffiesdelle informaziofit.

2. Gli emittenti strumenti finanziari e i soggette li controllano osservano le disposizioni ¢alet
dalla societa di gestione ai sensi del comma 1.

3. La societa di gestione del mercato adotta sireiorganizzative necessarie per l'acquisizidae e
conservazione dei comunicati, dei dati e dei docunzel essa trasmessi per la diffusione al publaico
sensi del presente Titolo.

4. Lasocieta di gestione del mercato mette imatadiente a disposizione del pubblico i comunicati,
dati ed i documenti con le modalita stabilite regjalamento previsto dall'articolo 62 del Testo Wdnic

Art. 68
(Dati previsionali, obiettivi quantitativi e dationtabili di periodo)

1. Gli emittenti strumenti finanziari possono diftlere dati previsionali ed obiettivi quantitativi
concernenti I'andamento della gestione, nonchécdatabili di periodo a condizione che tali datire
messi a disposizione del pubblico con le modaligigte dall'articolo 66. Gli emittenti stessi fieano la
coerenza dell'andamento effettivo della gestiome dati previsionali e gli obiettivi quantitatigliffusi ed
informano senza indugio il pubblico, con le stasselalita, di ogni loro rilevante scostamento.

Art. 69
(Studi e statistiche)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, gli inteediari autorizzati ed i soggetti in rapporto di toho
con essi possono diffondere al pubblico studi tissighe concernenti emittenti strumenti finanziari
condizione che questi:

a) siano trasmessi alla Consob entro il giorncuinsono diffusi al pubblico;

b) siano depositati, entro lo stesso terminesquréa societa di gestione del mercato che li naette
disposizione del pubblico;

c) riportino, con evidenza grafica, un‘avvertemelfa quale sia indicato che chi li diffonde pwéra
un proprio specifico interesse riguardo agli emiiteagli strumenti finanziari e alle operaziongegto di
analisi, indicandone le ragioni e I'estensione.

2. Qualora gli studi o le statistiche siano destiai soli soci dell'emittente o delle societéapporto di
controllo con I'emittente o ai soli clienti deltémmediario autorizzato o delle societa in rappalito
controllo con esso, fermi restando gli obblighcdi al comma 1, lettere a) e c), la diffusionewiplico €
effettuata entro sessanta giorni a partire da guklinizio della loro distribuzione secondo undlale
seguenti modalita:

a) trasmissione alla societa di gestione del aterc

b) messa a disposizione direttamente sul siterriet dell'intermediario e contestuale invio alla
societa di gestione del mercato di un avviso cantnla notizia della messa a disposizione e ilizmt
internet dove lo studio o la statistica sono caasiil.

3. Qualora prima del termine di cui al comma pdecde si verifichino congiuntamente le seguenti
condizioni:
a) presenza di notizie in merito ai contenutirad studio o una statistica attribuiti a uno dejiggiti

81 Lettera sostituita con delibera n. 12475 del ®@R
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indicati al comma 1;

b) sensibile variazione del prezzo di mercatdidégimenti finanziari oggetto dello studio o dell
statistica rispetto a quello di riferimento del gio precedente e/o del volume degli scambi di detti
strumenti rispetto a quello del giorno precedente,

il soggetto di cui alla lettera a) del present@ew, su richiesta della Consob, diffonde al pulohlio
comunicato contenente un commento circa la vetédizlle notizie e, qualora lo studio o la stat&stiano
gia stati distribuiti ai soggetti di cui al commgp2ovvede immediatamente alla loro diffusionewddigico
secondo una delle modalita previste dalle letteestg del comma 2. Il comunicato € inviato senda@jio
ad almeno due agenzie stampa, alla Consob e alat®adi gestione del mercato, che lo mette
immediatamente a disposizione del pubblico.

4. Latrasmissione degli studi o delle statigtiala societa di gestione del mercato e l'invited®iso
di cui alla lettera b) del comma 2, avvengono sdoda modalita tecniche da essa specifféate

Sezione Il
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 70
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediardaaferimento di beni in natuja

1. Gli emittenti azioni, almeno trenta giornirpa dell'assemblea convocata per deliberare ssilarie
o sulla scissione, mettono a disposizione del pabbbresso la sede sociale e la societa di gestieh
mercato, la documentazione prevista dall'articél@12sexies, numeri 1) e 3) e dagli articoli 2504iezce
2504-novies del codice civile.

2. Larelazione illustrativa degli amministratprevista dagli articoli 2501-sexies e 2504-nodek
codice civile é redatta secondo i criteri generalicati nell'Allegato 3A.

3. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorniima di quello fissato per I'assemblea convocata pe
deliberare in merito ad aumenti di capitale mediaoinferimento di beni in natura, mettono a dispose
del pubblico, presso la sede sociale e la socieggestione del mercato, la relazione illustrativeyldl
amministratori prevista dall'articolo 2441, commal6l codice civile redatta secondo i criteri gefier
indicati nell'Allegato 3A, il parere della societarevisione sulla congruita del prezzo di emissidelle
azioni, nonché la relazione di stima prevista alditolo 2440 del codice civile.

4. Glistessi emittenti, in ipotesi di operazisiginificative di fusione, scissione o di aumeritcegitale
mediante conferimento di beni in natura, indiviéusgcondo criteri generali predeterminati dallagobno
su richiesta di quest'ultima, in relazione alleati@ristiche dell'operazione, mettono a disposizidal
pubblico presso la sede sociale e la societa diogesdel mercato, almeno dieci giorni prima di lipue
fissato per 'assemblea, un documento informagdaito in conformita allAllegato 38

Art. 71
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, in ipotesi di operaziahiacquisizione o di cessione significative, induate
secondo criteri generali predeterminati dalla Cbnsosu richiesta di quest’ultima, in relazionesall
caratteristiche dell'operazione, mettono a dispose del pubblico presso la sede sociale e lzt&odi

82 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13a88 18.4.2001 e poi cos’ sostituito con delibera3616 del 12.6.2002.
8 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13@R8 18.4.2001 e poi cosi sostituito con deliberd3616 del 12.6.2002.
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gestione del mercato, entro quindici giorni datbaausione dell’operazione, un documento infornativ
redatto in conformita all'allegato 3B. Dell'avvemdeposito & data immediata notizia mediante uisavv
pubblicato su almeno un quotidiano a diffusioneoraae™.

Art. 71-bis
(Operazioni con parti correlate)

1. In occasione di operazioni con parti correladacluse anche per il tramite di societa coratteliche
per oggetto, corrispettivo, modalita o tempi dilizazione possono avere effetti sulla salvaguaddia
patrimonio aziendale o sulla completezza e comedtedelle informazioni, anche contabili, relative
all'emittente, gli emittenti azioni mettono a disjzione del pubblico un documento informativo realat
conformita all'Allegato 3B. Tale obbligo non sussise le informazioni sono inserite nel comunicato
eventualmente diffuso ai sensi dell'articolo 6@&bdocumento informativo previsto dagli articoli&@@1.

2. lldocumento informativo & depositato pressgelde sociale e la societa di gestione del meznaio
quindici giorni dalla conclusione delle operazid»l deposito &€ data immediata notizia mediantésavv
pubblicato su almeno un quotidiano a diffusiondorzale.

3. La Consob individua la nozione di parti correléenendo anche conto dei principi contabili
riconosciuti in ambito internazion&fe
Art. 72
(Altre modifiche dell'atto costitutivo ed emissiati@bbligazioni)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorniipa di quello fissato per 'assemblea convocata per
deliberare modifiche dell'atto costitutivo diveid& quelle previste da altre disposizioni della gnés
Sezione o I'emissione di obbligazioni, mettono spdsizione del pubblico, presso la sede sociate e |
societa di gestione del mercato, la relazione deyghinistratori redatta in conformita all'Allegaé.

2. Gli stessi emittenti, in occasione di operaziirmumento del capitale sociale con esclusione o
limitazione del diritto di opzione, ai sensi delieolo 2441, comma 5, del codice civile, nel tammi
previsto dal comma 1, mettono a disposizione debjico, presso la sede sociale e la societa dicgest
del mercato, anche il parere della societa di imvissulla congruita del prezzo di emissione dedlenf®.

3. Glistessi emittenti, in occasione di operaizi conversione di azioni di una categoria iroakdi
categoria diversa, mettono a disposizione del pobbbresso la sede sociale, la societa di gestiehe
mercato e presso i depositari, per il tramite dedicieta di gestione accentrata e con le modalifuésta
stabilite, almeno il giorno di borsa aperta anteceel I'inizio del periodo di conversione, la retas degli
amministratori integrata con le informazioni neegigsper la conversione. Dell'avvenuto depositata d
immediata notizia mediante un avviso, pubblicatabneno un quotidiano a diffusione nazionale. |
depositari, tramite la societa di gestione accémtreomunicano giornalmente i dati sulle richiadite
conversione alla societa di gestione del mercatlichende pubblici entro il giorno di borsa aperta
successivo. L'emittente, entro dieci giorni datlaausione del periodo di conversione, rende nistilltati
della conversione con un avviso pubblicato su abmenquotidiano a diffusione nazion¥le

84 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del 130D1.
8 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 120802.
8  Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2202.

8 Comma inserito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
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Art. 73
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni, almeno quindici giorniip@a di quello fissato per 'assemblea convocata per
deliberare in merito all'acquisto e all'alienaziah@zioni proprie, mettono a disposizione del gidob
presso la sede sociale e la societa di gestionmeladato, la relazione illustrativa degli ammiragori
redatta in conformita all'Allegato 3A.

Art. 74
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amlcivile)

1. Gli emittenti azioni, almeno otto giorni prinak quello fissato per I'assemblea convocata per
deliberare ai sensi dell'articolo 2446 del codizéde, mettono a disposizione del pubblico, prdassede
sociale e la societa di gestione del mercatojdaiane degli amministratori sulla situazione patniale
con le osservazioni del collegio sindacale redattanformita all'Allegato 3A.

Art. 75%
(Emittenti obbligazioni, covered warrant e certfies)**
1. Agli emittenti obbligazioni, covered warrantertificates, in occasione di operazioni di fusione
scissione ovvero di altre modifiche dell'atto dosivo idonee ad influire sui diritti dei titolagiei predetti
strumenti finanziari, si applicano l'articolo 7@nemi 1, 2 e 3 e l'articolo 72

Art. 76
(Avviso al pubblico)

1. Nell'avviso di convocazione dell'assembleata datizia che, nei termini previsti dagli articé0,
72,73, 74 e 75, sara depositata la documentaricinamata dagli stessi articoli con l'indicaziartee i
soci hanno la facolta di ottenerne copia a progpiesg.

2. Lasocieta di gestione del mercato puo stabdon il regolamento previsto dall'articolo 62 Testo
Unico, modalita di informazione del pubblico diverda quelle indicate nel comma 1, purché idonee a
garantire un uguale grado di diffusione delle infarioni.

Sezione Il
Informazione Periodica

Art. 77
(Assemblea di bilancio)

1. Gli emittenti strumenti finanziari, entro ilggho successivo all'approvazione del bilancio, oneta
disposizione del pubblico presso la sede sociale:
a) i documenti previsti dall'articolo 2435 del codieile; il verbale, ove non disponibile entro il
giorno successivo a quello dell'assemblea, & nsed&posizione del pubblico entro sette giorni;

8 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13@@618.4.2001 e poi modificato con delibera n.186el 12.6.2002 nei termini indicati nelle

successive note.
8 Rubrica cosi modificata con delibera n. 13616 @¢6.2002.
% Comma cosi modificato con delibera n. 13616 de8.2R02.
9 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.200
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b) il bilancio consolidato, se redatto;

c) le relazioni contenenti il giudizio della socieliarevisione;

d) copia integrale dei bilanci delle societa congaialovvero il prospetto riepilogativo previsto
dall'articolo 2429 del codice civile;

e)il prospetto riepilogativo dei dati essenzialil'dimo bilancio delle societa collegate.

2. | documenti indicati nelle lettegg, b) e ¢) del comma 1 sono messi a disposizione del pubblico
anche presso la societa di gestione del mercato.

3. Nel caso in cui l'assemblea abbia deliberatdifiche al bilancio, il bilancio modificato € mesao
disposizione del pubblico entro tre giorni dall&asblea.

4. Entro sette giorni dallassemblea di bilancame le modalita previste dai commi 1 e 2 € messo a
disposizione del pubblico il verbale dell'assemlglea non ha approvato il bilancio.

Art. 78
(Nota integrativa al bilancio)

1. Gli emittenti azioni indicano, nella nota intativa prevista dall'articolo 2427 del codice ciyile
nominativamente e secondo i criteri stabiliti #dlégato 3C, i compensi corrisposti agli amminigirg ai
sindaci e ai direttori generali, a qualsiasi titelon qualsiasi forma, anche da societa controllate

Art. 79
(Relazione sulla gestione)

1. Gli emittenti azioni, nella relazione sulla igse, indicano con i criteri stabiliti nell'Allega3C, le
partecipazioni detenute, negli emittenti stesslkersocieta da questi controllate, dagli ammiatsti, dai
sindaci e dai direttori generali nonché dai connagi legalmente separati e dai figli minori, daetente o
per il tramite di societa controllate, di societhutiarie o per interposta persona, risultantiided dei soci,
dalle comunicazioni ricevute e da altre informaramguisite dagli stessi amministratori, sindadirettori
generali.

Art. 80
(Parere del collegio sindacale sul conferimentd'ohelarico di revisione)

1. Del parere del collegio sindacale previsto '@ditolo 159 del Testo Unico & data lettura in
assemblea prima della deliberazione avente adtogbminferimento o la revoca dell'incarico diigone.

Art. 81
(Relazione semestrale

1. Gli emittenti azioni, entro quattro mesi ddilae del primo semestre dell’'esercizio, mettono a
disposizione del pubblico, nella sede sociale sgurda societa di gestione del mercato, la relazion
semestrale corredata delle eventuali osservaziehcallegio sindacale, e, ove redatta, la relazione
contenente il giudizio della societa di revisithe

2. Larelazione semestrale é costituita:
a) per gli emittenti non tenuti alla redazione digncio consolidato, da prospetti contabili e da
note esplicative ed integrative;
b) per gli emittenti tenuti alla redazione del bdanconsolidato, dai prospetti contabili della st

92 V. anche comunicazione n. 28034 del 12.4.2000K(jmdia nel Bollettino Consob del mese di riferiménto
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capogruppo e dai prospetti contabili e dalle ne@ieative ed integrative consolidate di gruppon&o
altresi predisposte le note relative ai prospetitabili della capogruppo qualora siano indispeiigadr
una corretta informazione del pubblico.

3. | prospetti contabili sono redatti in conforaétlle norme che disciplinano il bilancio d'esecid il
bilancio consolidato.

4. Gli emittenti tenuti a redigere il bilanciosansi del codice civile o del Decreto Legislativam®ile
1991, n.127 possono indicare nello stato patrinlemgssole voci precedute da numeri romani e neiao
economico le sole voci precedute da numeri araber@ittenti tenuti a redigere il bilancio ai senlsl
Decreto Legislativo 26 maggio 1997, n. 173 possdiliazare per la redazione dei prospetti contagdili
schemi di stato patrimoniale e di conto economiewigti dall'lSVAP ai fini delle segnalazioni sentredi
di vigilanza.

5. Le societa finanziarie tenute a redigere éifio ai sensi del codice civile, la cui attivinsista in
via esclusiva nell’assunzione di partecipazionsacieta esercenti attivita diverse da quella dmdib
finanziaria, che inseriscono nella relazione sghatione al bilancio d’esercizio il conto economico
riclassificato indicato dalla CONSOB con appositoywedimento, dovranno utilizzare nella relazione
semestrale il predetto conto economico, in luoggudillo previsto dall’articolo 2425 del codiceitav

6. La Consob pu0 autorizzare singoli emitterpr@sentare alcuni dati dei prospetti contabilicsott
forma di quantita stimate in casi eccezionali e woque a condizione che le relative azioni non siano
ammesse alla quotazione nelle borse di altri 8tamnbri dell’Unione Europea; in tale ipotesi gli &amti
precisano i criteri adottati per la stima.

7. |l risultato di periodo pu0 essere indicdtmalo o al netto delle imposte, nonché dellsfietie ed
accantonamenti derivanti esclusivamente dall'appiane di norme tributarie. Sono indicati gli adteni
dividendi corrisposti ovvero deliberati, esponeriddal caso il risultato al netto delle imposte.

8. Accanto ad ogni dato in cifre dei prospettitadili figurano quello del corrispondente periodo
dell'esercizio precedente e quello di chiusurdiesrcizio medesimo.

9. Le note esplicative ed integrative sono redsgtcondo i criteri indicati nell’Allegato 3kis e, in
ogni caso:
a) contengono ogni informazione significativa chasenta di giudicare I'evoluzione dell’attivita e
il risultato economico e indicano i fattori parti@o che hanno influito su tale attivita e su tasltato;
b) consentono un raffronto con il corrispondentéqoier dell’esercizio precedente;
¢) indicano i fatti di rilievo intervenuti dopo lane del semestre e la prevedibile evoluzione
dell'attivita per I'esercizio in corso.

10. I datiin cifre sono espressi in milioni diaridi di lire, ovvero in migliaia o milioni di eor.

Art. 82
(Relazione trimestrale)

1. Gli emittenti azioni, entro quarantacinque giatal termine di ciascun trimestre dell'esercizio,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sed@le e la societa di gestione del mercato, una
relazione trimestrale redatta dagli amministragedondo i criteri stabiliti nell'Allegato 3D.

9 Articolo sostituito con delibera n. 12475 del 88D0.A decorrere dal 1 gennaio 2002, il comma fidificato come segué:dati in cifre

sono espressi in migliaia o milioni di etire. infra art. 155bis.
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2. Gli emittenti sono esonerati dalla pubblicagiatelle relazioni trimestrali riferite a periodiech
scadono alla fine di ciascun semestre se comunigiiam@onsob e al pubblico che:
a) la relazione semestrale sara resa pubblica egttansacinque giorni dalla scadenza del semestre;
b) il progetto di bilancio d'esercizio e il bilanciconsolidato approvati dal consiglio di
amministrazione saranno resi disponibili pressselde sociale e presso la societa di gestione dehtoe
entro novanta giorni dalla chiusura dell'esercizio.
3. Le disposizioni del presente articolo entranwigjore il * gennaio 2000.

Art. 83
(Avviso al pubblico)

1. Dell'avvenuto deposito della documentazioneipta dagli articoli 77, 81 e 82 & data contestuale
notizia mediante un awvviso, pubblicato su almenquuotidiano a diffusione nazionale.

2. Siapplica l'articolo 76, comma 2.

Sezione IV
Altre informazioni

Art. 84
(Informazioni sull'esercizio dei diritti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari forniscond @ubblico le informazioni necessarie affinché i
portatori dei loro strumenti finanziari possanoreisare i propri diritti, mediante pubblicazionetampo
utile di un avviso in lingua italiana su almenoquotidiano a diffusione nazionale.

Art. 85
(Verbali assembleari)

1. Neiverbali delle assemblee ordinarie e stinarik degli emittenti strumenti finanziari soneéiti,
owvvero allegati ai medesimi come parte integrardati e le notizie previsti nell'Allegato 3E.

Art. 86
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, entro trenta giorni dafiipulazione, mettono a disposizione del pubblico,
mediante deposito presso la sede sociale e ld&dcgestione del mercato, gli accordi previdiatéicolo
121, comma 2, del Testo Unico e il verbale del¥atdea che ha deliberato in merito agli stessi.

Art. 87
(Comunicazioni dei capigruppo)

1. |soggetti capigruppo di un gruppo al qualessigmgono emittenti strumenti finanziari informano
pubblico, con le modalita e nei termini indicatil®dlegato 3F, delle operazioni, individuate neditesso
Allegato, aventi ad oggetto tali strumenti finamgziaffettuate da soggetti appartenenti al gruppsse
ovvero da soggetti da essi appositamente incaricati

Art. 88
(Equivalenza delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati amchei mercati di altri Paesi del’'Unione Europea
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mettono a disposizione del pubblico le ulteriofoimazioni fornite in altri paesi.

2. Gli emittenti strumenti finanziari quotati amchei mercati di paesi extra-comunitari mettono a
disposizione del pubblico le ulteriori informazidarinite in tali paesi se le stesse hanno impoeaer la
valutazione degli strumenti finanziari sul mercitétianc™.

Art. 89
(Offerta di diritti di opzione)

1. Gli emittenti azioni pubblicano su almeno umtigiano a diffusione nazionale e almeno il giorno
prima dell'inizio dell’offerta un avviso con l'indazione del numero dei diritti di opzione non esaticia
offrire in borsa ai sensi dell'articolo 2441, comBadel codice civile e delle date delle riuniamiciui
I'offerta sara effettuata.

Capo llI
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediardaaferimento di beni in natuja

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa degli amministrajaimeno trenta giorni prima di quello fissato per
l'assemblea convocata per deliberare sulla fusisuiég scissione e sullaumento di capitale mediant
conferimento di beni in natura, ovvero, se preceemon piu tardi del giorno in cui viene decisa la
convocazione di tale organo;

b) la documentazione prevista dall'articolo 25@gies, numeri 1) e 3) e dagli articoli 2504-octies
2504-novies del codice civile, almeno trenta gigmima di quello fissato per I'assemblea;

c) il parere della societa di revisione sullagmiita del prezzo di emissione delle azioni, norlehé
relazione di stima prevista dall'articolo 2440 detlice civile, almeno quindici giorni prima di gleel
fissato per I'assemblea;

d) il verbale e le deliberazioni adottate, ettemta giorni da quello in cui I'assemblea ha @eéito;

e) copia dell'atto di fusione o di scissione tiodicazione della data di iscrizione nel regisiedle
imprese, entro dieci giorni dall'avvenuto depositevisto dagli articoli 2504 e 2504-novies del cedi
civile;

f) l'atto costitutivo modificato, entro trentaogii dal deposito nel registro delle imprese.

2. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consabntestualmente alla diffusione al pubblico, il
documento informativo previsto dall‘articolo 70nuna 4°.

Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla aibne al pubblico, trasmettono alla Consob il
documento informativo predisposto ai sensi deitaid 71.

9 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del 130D1.
% Articolo sostituito con delibera n. 13616 del 12002.
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Art. 91-bis
(Operazioni con parti correlate)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla wuibne al pubblico, trasmettono alla Consob il
documento informativo predisposto ai sensi deltald 71bis™.

Art. 92
(Altre modifiche dell'atto costitutivo, emissiorieotbligazioni e acconti sui dividendi)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa degli amministratoripano trenta giorni prima di quello fissato per
l'assemblea convocata per deliberare le modifighi&atio costitutivo diverse da quelle previsteattee
disposizioni della presente Sezione o lI'emissidmbbligazioni, ovvero, se precedente, non piui taed
giorno in cui viene decisa la convocazione;

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, comdnalmeno quindici giorni prima di quello
fissato per I'assemblea;

c) il verbale e le deliberazioni adottate, entrotaegiorni da quello in cui I'assemblea ha delilgrat

d) l'atto costitutivo modificato, entro trenta gioddl deposito nel registro delle imprese;

e)il verbale previsto dagli articoli 242@r e 2443 del codice civile, entro trenta giorniaailinione
consiliare;

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti suvidendi, entro trenta giorni dalla riunione
consiliare.

Art. 93
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato l'agsiea per deliberare in merito all'acquisto e
all'alienazione di azioni proprie trasmettono &lansob:
a) la relazione illustrativa degli amministratori,ntestualmente alla diffusione al pubblico;
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemblea.

Art. 94
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amlcivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato l'asislea ai sensi dell'articolo 2446 del codice civile
trasmettono alla Consob:
a) la relazione degli amministratori con le ossereaizilel collegio sindacale, contestualmente alla
diffusione al pubblico;
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assemblea.

Art. 95
(Emittenti obbligazionicovered warrant e certificate®)

1. Agli emittenti obbligazioni e covered warrantpccasione delle operazioni previste dall'artcts,
si applica l'articolo 90, comma 1, e l'articold®2

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azib non ammesse alla quotazione ufficiale di borsa

% Articolo inserito con delibera n. 13616 del 120802.
9 Rubrica dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.20p0i cosi modificata con delibera n. 13616 @6 2002.
% Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200
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emesse da un emittente terzo trasmettono alla Gdasnformazioni relative allo stesso emittentzde
contestualmente alla diffusione al pubblico.

Sezione Il
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:
a) la documentazione prevista dall’articolo 77, comimigtteren), b), ec), nei termini ivi indicafl®:
b) la documentazione prevista dagli articoli 81 e@itestualmente alla diffusione al pubblico.

Art. 97
(Emittenti obbligazionicovered warrant e certificate§y’

1. Gli emittenti obbligazioni e covered warratsmettono alla Consob, a richiesta della stdasa,
documentazione richiamata dall'articolo 96, lete&.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azib non ammesse alla quotazione ufficiale di borsa
emesse da un emittente terzo trasmettono alla Gdasnformazioni relative allo stesso emittentzde
contestualmente alla diffusione al pubblico.

Sezione Il
Altre informazioni

Art. 98
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modifictiel capitale sociale, comunicano alla Consobze all
societa di gestione del mercato, che ne assicutidflsione entro il giorno successivo, I'ammontde
capitale, il numero e le categorie di azioni inquésto é suddiviso. La comunicazione é effetteiatia il
giorno successivo:

a) al deposito presso il registro delle impreseattdistazione dell'aumento di capitale previstd dag
articoli 2420bis, comma 4, e 2444, comma 1, del codice civile;

b) all'assemblea che ha deliberato 'aumento diaagirevisto dall'articolo 2442 del codice civile o
la riduzione del capitale per perdite;

¢) a quello in cui la deliberazione di riduzione depitale per esuberanza pud essere eseguita ai
sensi dell'articolo 2445, comma 3, del codice eijvil

d) alla data di decorrenza degli effetti della fugi@della scissione ai sensi degli articoli 2b(zle
2504 decies del codice civile.

2. Nelle altre ipotesi di variazione del capitéddezomunicazione é effettuata entro il giorno sgso/o
al deposito, previsto dall'articolo 2436, commail@l, codice civile, dell'atto costitutivo modificato

9% Lettera sostituita con delibera n. 13086 del 2R@1. In vigore dal giorno successivo a quelloublgicazione della delibera n. 13086 del

18.4.2001 nell&azzetta Ufficialalella Repubblica.
190 Rubrica dapprima con delibera n. 13086 del 18.4.20p0i cosi modificata con delibera n. 13616 @6 2002.
101 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200
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Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente alla aibne al pubblico, trasmettono alla Consob la
documentazione prevista dall'articolo 86.

Art. 100
(Composizione degli organi sociali)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consolir@dieci giorni dal loro verificarsi, le variaziomella
composizione del consiglio di amministrazione,aw#legio sindacale e nella carica di direttore galee
ove prevista, con l'indicazione dei dati anagrafieila data di accettazione della nomina e dellatd
della carica. Gli stessi emittenti comunicano sitfe data di cessazione dalla carica.

Art. 101
(Comunicazioni dei capigruppo)

1. |soggetti capigruppo di un gruppo al qualessigmgono emittenti strumenti finanziari informaao
Consob, con le modalita e nei termini indicati Adliégato 3F, delle operazioni aventi ad oggettd ta
strumenti finanziari effettuate da soggetti appeetei al gruppo stesso ovvero da soggetti da essi
appositamente incaricati.

Capo IV
Fondi chiusi e OICR aperti indicizzati quotati in borsa™*

Art. 102
(Informazioni su fatti rilevanti)

1. Le societa di gestione e le Sicav, aventi amtde legale all'estero, nonché i soggetti che le
controllano osservano le disposizioni previste@gbo 1l, Sezione |, del presente Titolo con rifenTto
alle quote o azioni quotate in borsa di ciascunfAe

2. Le informazioni rese da soggetti esteri saffask in lingua italian&*,

Art. 103
(Informazioni periodiche e altre informazioni reles a fondi chiusij®®

1. Le societa di gestione del risparmio, entrgidrno successivo all’approvazione, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede soci@eecieta di gestione del mercato, il rendicamiouale e
la relazione semestrale di ciascun fondo chiustitgagiotato in borsa. Dell'avvenuto deposito éadat
notizia con le modalita stabilite dall’articolo 83i applicano gli articoli 84 e 87.

2. ..omissis..'®

192 Rubrica cosi modificata con delibera n. 13605 d&PB02.
198 Comma cosi modificato con delibera n. 13605 dePB®.
194 Comma inserito con delibera n. 13605 del 5.6.2002.

195 Rubrica cosi modificata con delibera n. 13605 d&PB02.

1% Comma abrogato con delibera n. 13605 del 5.6.2002.
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Art. 103-bis
(Informazioni relative agli OICR aperti indicizzati

1. Le societa di gestione e le Sicav, relativamexgli OICR italiani ed esteri non armonizzati,
rendono disponibili nel proprio sito internet, centendone l'acquisizione su supporto duraturo, e
mantengono costantemente aggiornati i seguentindewti e informazioni:

a) il prospetto di sollecitazione/quotazione;

b) il regolamento di gestione dei fondi o lo statsociale delle Sicav;

¢) gli ultimi documenti contabili redatti (rendiato e relazione semestrale);

d) le disposizioni generali emanate dalla Baritalid in ordine ai limiti d'investimento e ai @i
di valutazione degli OICR,;

e) il documento sui soggetti che partecipanomdtazione;

f) 'eventuale documento di illustrazione deivéafprodotti abbinati alla sottoscrizione degli
OICR.

2. Leinformazioni previste dall'articolo 24, com#d, sono comunicate mediante la loro tempestiva
pubblicazione nel sito internet dei soggetti inticeel comma 1 e rese disponibili presso la soadiéta
gestione del mercato di quotazione e la banca dapa®vvero la banca corrispondente. Gli stespjetti
pubblicano nei quotidiani nei quali viene indicditwalore delle quote o delle azioni, entro il meke
febbraio di ciascun anno, un avviso concernentedlauto aggiornamento del prospetto pubblicato.

3. Le societa di gestione e le Sicav, relativamegti OICR esteri armonizzati, rendono disponibili
nel proprio sito internet, consentendone I'acqigisz su supporto duraturo, e mantengono costantemen
aggiornati i seguenti documenti e informazioni:

a) il prospetto di sollecitazione/quotazione;
b) il documento integrativo;
¢) gli ultimi documenti contabili redatti.

4. Le informazioni previste dall'articolo 26, com®, sono comunicate mediante la loro tempestiva
pubblicazione nel sito internet dei soggetti intdicel comma 3 e rese disponibili presso la sodiéta
gestione del mercato di quotazione e la bancaspamidente. Gli stessi soggetti pubblicano nei diati
nei quali viene indicato il valore delle quote dlel@zioni, entro il mese di febbraio di ciascumanun
avviso concernente l'avvenuto aggiornamento dedgatbo pubblicato.

5. Siapplicano le disposizioni dell'art.'&7
Capo V
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotati maercati regolamentati diversi dalla borsa edggstti
che li controllano si applicano le disposizioniypste dagli articoli 66, 67 e 68.

2. Alla diffusione al pubblico di studi e statidte da parte degli emittenti indicati al commaegld
intermediari autorizzati e dei soggetti in rappaitoontrollo con essi si applicano le disposiziorgviste
dall'articolo 69.

107 Articolo inserito con delibera n. 13605 del 5.620
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3. Aifini dell'applicazione del presente articopr emittenti si intendono anche quelli avendese
legale all'estero.

4. Le informazioni previste dal comma 1 sono ifierin lingua italiana.

Art. 105"
(Operazioni straordinarie)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati regjokntati diversi dalla borsa si applicano le digpasi
previste dalla Sezione Il, Capo Il, del presentel®i

2. Gli stessi emittenti trasmettono alla Consob:
a) il documento informativo predisposto ai sensilidagicoli 70, comma 4, 71, 7lis, nonché gli
awvisi di avvenuta pubblicazione dei predetti doenti) contestualmente alla diffusione al pubBfigo
b) il verbale delle assemblee di cui agli articdi 72, 73 e 74 nonché la relazione illustrativa
predisposta dagli amministratori per tali assemlaedro trenta giorni da quello in cui 'assembiea
deliberato;

c¢) il verbale previsto dagli articoli 242@r e 2443 del codice civile, entro trenta giorniaailinione
consiliare.

3. Agli emittenti obbligazioni, covered warranteztificates quotati nei mercati regolamentatedsv
dalla borsa si applicano le disposizioni previsigldarticoli 75 e 78°.

Art. 106
(Informazione periodica)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati reggokntati diversi dalla borsa si applicano le digpasi
previste dagli articoli 77, 78, 79, 80, 81 e 83.

2. Gli stessi emittenti, contestualmente alldudibne al pubblico, trasmettono alla Consob la
documentazione prevista dagli articoli 77, comnlatigrea), b) ec), e 81 nonché le ulteriori informazioni
contabili di carattere periodico contemplate dditiplina dei relativi mercati di quotazione.

3. Agli emittenti obbligazioni e covered warraobtgati nei mercati regolamentati diversi dalla bais
applicano le disposizioni previste dagli articdli & 83 e dall’articolo 97, comma'l

Art. 107
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti azioni quotate nei mercati rigoentati diversi dalla borsa si applicano le
disposizioni previste dalla Sezione IV, Capo ltladla Sezione lll, Capo lll, del presente Titolo.

2. Agli emittenti obbligazioni e covered warrguiotati nei mercati regolamentati diversi dallasiasi
applicano gli articoli 84 e 8&.

198 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 13@@618.4.2001 e poi modificato con delibera n.186el 12.6.2002 nei termini indicati nelle

successive note.
109 | ettera cosi modificata con delibera n. 1361612¢6.2002.
10 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
11 Articolo sostituito con delibera n. 13086 del 1800D1.

12 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200
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Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi tragttono senza indugio alla Consob la comunicazione
indicata nell'Allegato 3G non appena si verificde@ondizioni previste dall'articolo 2, lettdyga tal fine
tengono conto delle risultanze del libro dei sdeile comunicazioni ricevute e di ogni altro datiora
disposizion&",

2. La Consob pubblica semestralméfitielenco degli emittenti strumenti finanziari disf.

Art. 109
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi oggano le disposizioni previste dall'articolo 66nuui 1,
letterab), 2, 4, 5 e 6, letter).

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, ctastualmente al deposito presso il registro delfgése
previsto dall'articolo 2435 del codice civile, nosib a disposizione del pubblico presso la sedalsoiti

della societa di revisione. Dell'avvenuto deposittata contestuale notizia mediante un avviso fedibl
su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentka aomunicazione al pubblico, trasmettono alla
Consob la documentazione prevista dal comma 1.

3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiestdella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi applicano le disposizioni dell'articolo 84.

Art. 112
(Esenzioni)

1. LaConsob, suistanza motivata, puo dispeniseitgto o in parte, gli emittenti indicati alltaolo 2,
letteraf) dall'osservanza delle disposizioni previste dadicoli 109, 110 e 111 ove le informazioni non
siano rilevanti per la tutela degli investitdri

13 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
114 Comma modificato con delibera n. 12475 del 6.4.2000

15 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 des.2R02.
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2. Le disposizioni previste dagli articoli 109,01& 111 non si applicano agli emittenti strumenti
finanziari quotati nei mercati regolamentati dirigftaesi dell'Unione Europea o nei mercati di paesi
extracomunitari riconosciuti ai sensi dell'articélp, comma 2, del Testo Unico e alle SICAV.

Capo Vi
Emittenti esteri

Art. 113
(Informazione su fatti rilevanti)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotatiliorsa in Italia, aventi sede legale all'esterd edggetti
che li controllano, si applicano le disposizionéyiste dagli articoli 66, 67 e 68.

2. Alla diffusione al pubblico di studi e stat@dte da parte degli emittenti indicati al commaeigld
intermediari autorizzati e dei soggetti in rappatitoontrollo con essi si applicano le disposiziorgviste
dall'articolo 69.

3. Leinformazioni previste dal comma 1 sono iferin lingua italiana.

Art. 114
(Operazioni straordinarie e informazioni periodighe

1. Pergli emittenti strumentifinanziari quoiatborsa in Italia aventi sede legale all'estarGonsob,
all'atto della quotazione, stabilisce, avendo nigoaalla disciplina vigente nel paese di origine, |
informazioni e i documenti da diffondere nonchérgua di diffusione.

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatianeorsa di un paese dell'Unione Europea, Sicgmb
gli obblighi informativi vigenti in tale paese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatlanborsa di un paese extra-comunitario, gli emtite
forniscono informazioni equivalenti a quelle indiedalle disposizioni previste dalle Sezioni lleCapo
Il e dalle Sezioni | e Il, Capo Il del presentéold nonché le eventuali ulteriori informazionihieste nel
paeseogilisquotazione se le stesse hanno importanizvalutazione degli strumenti finanziari suroago
italiano .

Art. 115
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari quotatilrorsa in Italia aventi sede legale all'estero gliagno
le disposizioni previste dall'articolo 84.

Art. 116
(Emittenti strumenti finanziari quotati nei merceggolamentati italiani diversi
dalla borsa aventi sede legale all'estero)

1. Per gli emittenti strumenti finanziari quotaéi mercati regolamentati italiani diversi dalla$m

16 | e parole‘se le stesse hanno importanza per la valutazicgliestieimenti finanziari sul mercato italighsono state inserite con delibera n.
13086 del 18.4.2001.
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aventi sede legale all'estero, la Consob, alldgtia quotazione, stabilisce, avendo riguardodidleiplina
vigente nel paese d'origine, le informazioni edwoenti da diffondere nonché la lingua di diffugion

2. Se gli strumenti finanziari sono gia quotati mercati regolamentati di un paese dell'Unione
Europea, si applicano gli obblighi informativi vigein tale paese.

3. Se gli strumenti finanziari sono gia quotatimercati regolamentati di un paese extra-comduaijtar
gli emittenti forniscono informazioni equivalentijaelle previste dagli articoli 84, 105 e 106 eventuali
ulteriori informazioni richieste nel paese di quatae se le stesse hanno importanza per la vahm@zi
degli strumenti finanziari sul mercato italidho

Art. 116Dis
(Informazioni ulteriori in materia di bilanci)

1. Gli emittenti strumenti finanziari quotati neiercati regolamentati italiani, aventi sede legale
all'estero, se il bilancio di esercizio e quellasolidato nonché la relazione degli amministraior sono
conformi alle disposizioni emanate in materia datione Europea e se i principi contabili applicain
danno una rappresentazione veritiera e correti@asittlazione patrimoniale e finanziaria della stice del
risultato eﬂggnomico dell'esercizio, mettono a dgpione del pubblico le informazioni complementari
necessarie".

TITOLO 1l
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Sezione |
Partecipazioni in societa con azioni quotate

Art. 117
(Variazioni delle partecipazioni rilevanti)

1. Tutti coloro che partecipano al capitale rappn¢éato da azioni con diritto di voto di una s@cein
azioni quotate comunicano alla societa partecipatia Consob:
a) il superamento delle soglie percentuali del Z.5, 10 e successivi multipli di 5;
b) la riduzione della partecipazione entro le sogitkcate alla lettera).

2. Per le societa i cui statuti prevedono limitpassesso azionario la Consob, con provvedimento
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale, puo prescréevpercentuali diverse da quelle indicate nel corbma

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Aifini degli obblighi di comunicazione disciphti dall’'articolo 120 del Testo Unico e dalla peate
Sezione sono considerate partecipazioni sia leed@le quali un soggetto é titolare, anche deiitto di
voto spetta o € attribuito a terzi, sia quelledlazione alle quali spetta o é attribuito il diritti voto.

M7 Le parole‘se le stesse hanno importanza per la valutazicgliestieimenti finanziari sul mercato italighsono state inserite con delibera n.
13086 del 18.4.2001.

18 Articolo inserito con delibera n. 13086 del 18002.
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2. Aimedesimifini sono anche computate sia ierazli cui sono titolari interposte persone, figui;
societa controllate sia quelle in relazione allalgilidiritto di voto spetta o é attribuito a talbggetti.

3. La azioni intestate o girate a fiduciari e dpigler le quali il diritto di voto & attribuito anu
intermediario, nell'ambito dell'attivita di gesteoollettiva o individuale del risparmio, non s@omputate
dai soggetti controllanti il fiduciario o l'interrdirio.

Art. 119
(Criteri di calcolo per determinate soglie percealij

1. Ai fini degli obblighi di comunicazione relatiglle soglie del 5%, 10%, 25%, 50% e 75% sono
computate anche le azioni emesse e sottoscrittaicrmggetto pud acquistare o vendere di propria
iniziativa, direttamente o per il tramite di integte persone, fiduciari, societa controllate.

2. Le azioni che possono essere acquistate tréesigzcizio di diritti di conversione o di warrasano
computate ai fini del comma 1 solo se l'acquisiziguod avvenire entro sessanta giorni.

3. L'esercizio delle facolta previste dai comngigadenti obbliga a una nuova comunicazione quando
la partecipazione supera le soglie previste délt@io 117 o si riduce al di sotto delle stesse.

Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Chiunque aderisca a un patto parasociale poedadl'articolo 122, commi 1 e 5, lettexped), del
Testo Unico riguardante piu del 5% del capitaleldaecomunicazione alla Consob e alla societa le cui
azioni sono oggetto del patto, indicando la propadecipazione complessiva al capitale della sddia
medesima comunicazione & dovuta anche da chi eddramite interposte persone o fiduciari o da chi
controlla I'aderente al patto.

2. Le comunicazioni previste dal comma 1 non sdaeute se le medesime informazioni sono
comunicate in forza degli articoli precedenti ovwveono comunicate alla Consob e rese pubbliche in
occasione dell'adempimento agli obblighi previstil'@rticolo 122 del Testo Unico.

Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione delle partezipni)

1. La comunicazione e effettuata entro cinquengidi mercato aperto dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo, indipendentetaealla data di esecuzione, mediante i modeNiigti
nell’Allegato 4A e secondo le istruzioni contenntdl’Allegato 4B.

2. Qualora piu soggetti siano tenuti ad obbliglodnunicazione relativi alla medesima partecipagio
tali obblighi possono essere assolti da uno solesdi, purché sia garantita la completezza delle
informazioni dovute da tutti i soggetti interessati

3. Gliintermediari che nell'esercizio della lativita di gestione del risparmio hanno acquisit@
partecipazione superiore al 2% e inferiore al 5%spno, in luogo di quanto previsto al comma 1, elarn
comunicazione alla societa partecipata e alla Goesro 7 giorni dalla pubblicazione dell'avviso di
convocazione della prima assemblea successival tm$o comunicano anche la partecipazione ad essi
imputabile alla data della comunicazione.
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Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica le informazioni acquisitér@n tre giorni di mercato aperto successivi al
ricevimento della comunicazione, tramite strumantthe informatici di diffusione delle informazioni.

2. La pubblicazione é effettuata anche tramitedeieta di gestione del mercato presso il quale &
guotata la societa partecipata, secondo modalitéordate con la Consob.

Sezione Il
Partecipazioni in societa con azioni non quotate in societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Aifini della determinazione degli obblighi@bmunicazione previsti dall'articolo 120, commed,
Testo Unico e dagli articoli 124 e 125 sono consitie
a) le azioni o quote delle quali la societa con aziotate e titolare, anche se il diritto di vopeta
0 é attribuito a terzi;
b) le azioni o quote in relazione alle quali alla msicha societa spetta o € attribuito il diritto olioy
gqualora esse consentano di esercitare un'infludmménante o notevole sull'assemblea ordinariaraise
dell'articolo 2359, commi 1 e 3, del codice civile.

2. Siapplica l'articolo 118, comma 2.

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti aflacieta emittente)

1. Le societa con azioni quotate che partecipbrepétale rappresentato da azioni con dirittoadowdi
societa con azioni non quotate o al capitale dies@@ responsabilita limitata comunicano alla esaci
partecipata la riduzione della partecipazione elatspglia del 10%.

2. Le comunicazioni alla societa partecipata tevdall’articolo 120, comma 3, del Testo Unicak d
comma 1 sono effettuate entro sette gidatia data di acquisto o di cessione delle azitmlie quote o del
diritto di voto.

3. Siapplica l'articolo 121, comma 2.

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti al@nsob)

1. Le societa con azioni quotate comunicano altasGb le partecipazioni superiori al 10% del cégpita
rappresentato da azioni con diritto di voto in gpaieta con azioni non quotate o da quote in sbaet
responsabilita limitata ad esse imputabili alladhtchiusura del primo semestre di eserciziosedita di
chiusura dell’'esercizio.

2. Lacomunicazione alla Consob ¢ effettuata érgra giorni dalla data di approvazione del pttoge
di bilancio e della relazione semestrale, utiliziail modello 120A in Allegato 4A.

3. Siapplica l'articolo 121, comma 2.
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Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. Le societa con azioni quotate rendono pubblielieformazioni indicate negli articoli precedenti
contestualmente alla diffusione del progetto dirgio, del bilancio e della relazione semestrale.

Capo Il
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previstbadticolo 122 del Testo Unico sono solidalmente
obbligati a darne comunicazione alla Consob.

2. Lacomunicazione e effettuata mediante trasomegi:
a) copia integrale del patto dichiarata conformewdinale;
b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi della &&zill del presente Capo; ove non ancora
pubblicato l'estratto & trasmesso alla Consob drgiorno di pubblicazione.

¢) informazioni concernenti:

- gli elementi di identificazione, compreso il coglifiscale, degli aderenti al patto e dei soggetti
ai quali fa capo il controllo degli stessi;

- la data di deposito presso il registro delle iesgr; se il deposito non é stato ancora effettuato,
la dataé comunicata entro due giorni dal deposito stesso;

- il quotidiano nel quale l'estratto previsto d&lkezione |l del presente Capo é pubblicato e la
data di pubblicazione; ove tali dati non siano disbili, gli stessi sono comunicati entro il
giorno della pubblicazione.

3. Fermo il disposto del comma 2, i documentigatinelle lettera) e b) dello stesso comma sono
trasmessi anche mediante riproduzione su strunmiefdrmatici, unitamente al modello previsto
dall’Allegato 4C, redatto secondo le istruzioni tmute nell'Allegato 45°.

Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionamentasoomunicate alla Consob:

a) le modifiche del patto, mediante trasmissioneogia integrale del patto modificato con evidenza
delle variazioni intervenute ovvero di copia dgdamto accordo che ha madificato il patto origioaiti
patto modificato o l'accordo modificativo € altrdshsmesso mediante riproduzione su strumenti
informatici;

b) le variazioni delle azioni e degli strumenti fizégari che attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni complessivamente o singodate apportati al patto e delle altre informaizion
previste dall'articolo 130, comma 1, lettb)ac) qualora dette variazioni non debbano essere caateni

ai sensi della precedente lettaja

19 e parole‘unitamente al modello previsto dallegato 4C sono state inserite con delibera n. 13086 del2@4. Le parole ", redatto secondo
le istruzioni contenute nell'Allegato 4D." sonotstaserite con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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¢) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello gtimento del patto;
d) la data di deposito presso il registro delle irsprdell'accordo modificato; se il deposito non &
stato ancora effettuato, la data € comunicata elieagiorni dal deposito stesso.

2. Copiadell'estratto e di quanto pubblicatoexis dell’articolo 131 é trasmesso alla Consobhanc
mediante riproduzione su supporto informatico, @fitigiorno di pubblicazione, con indicazione del
quotidiano e della data di pubblicazione. Nelletésopreviste dall’articolo 131, comma 2, il sugpor
contiene 'ultimo estratto del patto pubblicateainsi dell'articolo 130, ovvero dell’'articolo 12bmma 1,
aggiornato con le modifiche intervenute. Ove neardssil supporto é integrato con il modello prewis
dalla Allegato 4C contenente l'indicazione dei daggiornati e redatto secondo le istruzioni coneenu
nell'Allegato 4D'%,

3. Nell'ipotesi di recesso prevista dall'articbR8, comma 2 del Testo Unico la notizia del preswei
trasmessa alla Consob, a cura del recedente,@ntyee giorni dal suo inoltro.

Sezione Il
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto & pubblicato su un quotidiano audifine nazionale, con veste tipografica idonea a
consentirne un‘agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, l'estrafioviato alla societa i cui strumenti finanziashs
oggetto del patto e, per la diffusione dello stea#la societa di gestione del mercato.

Art. 130
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necesspeeuna compiuta valutazione del patto e almeno le
seguenti indicazioni:

a) la societa i cui strumenti finanziari sono oggel&b patto;

b) il numero delle azioni e degli strumenti finankziahe attribuiscono diritti di acquisto o di
sottoscrizione di azioni complessivamente confdatiloro percentuale rispetto al numero totaldedel
azioni rappresentative del capitale sociale e dglimenti finanziari emessi della medesima catagor
nel caso di strumenti finanziari, il numero comples delle azioni che possono essere acquistate o
sottoscritte;

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti finaarziche attribuiscono diritti di acquisto o di

sottoscrizione di azioni da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno cordaiftpetto al numero totale delle azioni confarite

al numero totale delle azioni della medesima catagappresentative del capitale sociale; se il
patto ha ad oggetto strumenti finanziari che attsitono diritti di acquisto o di sottoscrizioni di
azioni, le percentuali di strumenti da ciascundeotirispetto al numero totale degli strumenti
conferiti e al numero totale degli strumenti emeésdia medesima categoria nonché il numero
delle azioni che possono essere acquistate o cutt®s

120 Comma dapprima sostituito con delibera n. 13086 8@.2001 e poi modificato con delibera n. 1364161@.6.2002 che ha inserito le parole
"e redatto secondo le istruzioni contenute nedi@dito 4D".
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- il soggetto che in virtu del patto esercitaghtrollo della societa.

Nei patti conclusi in forma associativa e in quedinclusi fra pit di cinquanta soggetti, le infomiaeni
relative agli aderenti aventi una partecipazioneswuperiore allo 0,1 per cento possono esserésesti
dall'indicazione del numero complessivo di tali gy, del numero delle azioni complessivamente
conferite e delle percentuali da queste rappretenspetto ai parametri sopra indicati. Entroesgibrni
dalla pubblicazione dell'avviso di convocaziond'@stemblea di bilancio della societa, € trasmatso
societa stessa un elenco contenente l'indicaziggieraata delle generalita di tutti gli aderentied
numero delle azioni da ciascuno conferite. L'eleloaso disponibile dalla societa per la consuitazi
da parte del pubblico;

d) il contenuto e la durata del patto.

e)l'ufficio del registro delle imprese presso cygakto € depositato e, se gia noti, la data estymni

del deposito;

2. Leinformazioni previste dal comma 1, let&rsono integrate, se oggetto di previsione nelliatxo
dall'indicazione di:
a) tipo di patto tra quelli previsti dall'articol®2, comma 5, del Testo Unico;
b) organi del patto, compiti ad essi attribuiti, miitdadi composizione e di funzionamento;
¢) disciplina del rinnovo del patto e del recessdodstesso;
d) clausole penali;
e) soggetto presso il quale gli strumenti finanzsamo depositati.

Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. Inoccasione di modifiche di clausole del patiosi riferiscono le informazioni previste datieolo
130, il patto & pubblicato per estratto nella \@rsi modificata secondo le disposizioni degli altico
precedenti, evidenziando le modifiche intervenute.

2. Sele modifiche riguardano esclusivamentgg@eti aderenti e il numero degli strumenti finamizi
complessivamente o singolarmente apportati al patteero le percentuali previste dall'articolo 180,
consentito pubblicare solo le modifiche intervenugmodifiche, diverse da quelle riguardanti Fegso e
l'uscita dal patto dei soggetti aderenti, sono fiaate entro dieci giorni dalla conclusione di cias
semestre dell'esercizio, indicando la situazionm@hento esistente, qualora nessuna delle perdientua
menzionate nell'anzidetto articolo 130, comma ttede b) e c), secondo alinea vari di pit di duetpu
percentualf”.

3. Con le modalita previste dall'articolo 129, spubblicate:
a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articolo 128mma 2, del Testo Unico, la notizia del
preawvviso, a cura del recedente, entro dieci gbatiiinoltro dello stesso;
b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello gimmento del patto entro dieci giorni dal loro
perfezionamento.

Sezione llI
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141Tedto Unico, che non comportano l'esistenza datto p

121 Comma sostituito con delibera n. 13616 del 12.62200
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parasociale tra gli associati, pubblicano, con delatita indicate dall'articolo 129, un estratto temente
almeno le seguenti informazioni:

a) societa i cui azionisti aderiscono all'associagjo

b) numero degli associati e percentuale di capitalgpresentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata detigiagione;

d) requisiti e modalita per aderire all'associazione.

2. L'estratto & pubblicato anche in occasionegdi onodifica concernente la lettecadel comma
precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione delliaewdi convocazione dell'assemblea di bilancioadell
societa, le associazioni trasmettono alla soctesa un elenco contenente l'indicazione aggiodedia
generalita degli associati, del numero delle azianessi possedute e della percentuale di cagaajaeste
rappresentata. L'elenco e reso disponibile datteetoper la consultazione da parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stesso meraila societa di gestione del mercato, che reelau
diffusione, un avviso contenente l'indicazione agtata del numero degli associati e le altre infaioni,
in forma aggregata, previste dal comma precedente.

Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall'articolo 132, e¢oanl, trasmettono alla Consob:
a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copiagnége dello statuto e delle altre disposizionicle
regolano il funzionamento;
b) entro il giorno di pubblicazione, copia degli estirprevisti dall'articolo precedente e dell'awvis
trasmesso ai sensi del comma 4 dello stesso articol

TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. 1l committente o lintermediario che intend®mpuovere una sollecitazione di deleghe di voto
pubblica un avviso su un quotidiano a diffusionegio@ale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente invédla societa emittente, alla Consob, alla sodeta
gestione del mercato ed alla societa di gestionerai@ata delle azioni.

3. L'awviso indica:
a) i dati identificativi del committente, dell'inteadiario e dell'emittente le azioni per le qualinge
richiesto il conferimento della delega;
b) la data di convocazione dell'assemblea e I'eldagli argomenti all'ordine del giorno;
c) la data a partire dalla quale I'azionista pudieidere all'intermediario, anche per il tramite del
depositario, il prospetto ed il modulo di delegaere prenderne visione presso la societa di gestieh
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mercato;
d) le proposte di voto per le quali si intende svidda sollecitazione.

4. Ladocumentazione indicata nell'Allegato 5Aaribspetto ed il modulo, redatti secondo gli altega
schemi 5B e 5C, sono trasmessi alla Consob che,@ntjue giorni lavorativi, pud richiedere inforaiani
integrative e stabilire particolari modalita difdgione ai sensi dell'articolo 144, comma 2, let&r del
Testo Unico.

5. Decorso detto termine l'intermediario difforideospetto e il modulo nella versione definitavae
trasmette tempestivamente copia alla societa artettalla Consob, alla societa di gestione del atere
alla societa di gestione accentrata. Quest'ultiftama, senza indugio, i depositari della dispditibdel
prospetto e del modulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti ddfsogi della sollecitazione in tempo utile per ¢tad
eventuale adesione.

7. L'intermediario consegna, anche tramite il d&poo, il modulo corredato dal prospetto, a chyius
ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modulo reseessaria da circostanze sopravvenute é
tempestivamente comunicata ai soggetti indicatcagima 5 e a coloro che hanno gia conferito lagdele
ed & messa a disposizione degli azionisti. Latsagtne dell'intermediario & resa nota con le miaal
previste dal comma 1.

9. Avrrichiesta dellintermediario e senza ritardo:
a) la societa di gestione accentrata comunica i natimirdei depositari e la quantita di azioni della
societa emittente registrata sui rispettivi coitaiit
b) i depositari comunicano i nominativi e il numelicazioni possedute dai soci che non abbiano
espressamente vietato la comunicazione dei prairi d
c) la societa emittente mette a disposizione letasak del libro soci e delle altre comunicazioni
ricevute in forza di disposizioni di legge o di ofgmento.

10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso psteidal comma 1, chiunque diffonde informazioni
attinenti la sollecitazione ne da contestuale caoaaione alla societa di gestione del mercato @ all
Consob che pud richiedere la diffusione di predsaz chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonaiaa@ael committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promassayiuntamente da pit soggetti, questi ultimi ramos
tenuti agli adempimenti previsti dall'articolo 1@l Testo Unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. Il committente e l'intermediario si comportazum diligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, I'intermediarg astiene dallo svolgimento dell'attivita nenfronti di
coloro che si dichiarino non interessati, forniscenodo comprensibile i chiarimenti richiesti eidtra le
ragioni della sollecitazione ponendo, in ogni caseyidenza le implicazioni derivanti da rappditaffari
o partecipativi del committente, dell'intermediae delle societa dei rispettivi gruppi, con laistic
emittente.
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3. L'intermediario informa che il voto sara e#ato solo se conforme alle proposte del commitent
che salva diversa volonta dell'azionista, ove sfighino circostanze di rilievo che non possoneeage a
guesti comunicate tali da far ragionevolmente gterche I'azionista stesso se le avesse conoacietshe
dato la sua approvazione, il voto potra essereitsierin modo diverso da quello proposto.

4. L'intermediario mette a disposizione degli a@t la documentazione predisposta dall'emittante
sensi dell'articolo 70, commi 1, 3 e 4, dell'afticG2, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogntral
documentazione predisposta dall'emittente in dstéassembled

5. Il committente e l'intermediario mantengonsdgretezza sui risultati della sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato stardpll'espressione del voto, delle motivazioni del
voto nell'ipotesi prevista dal comma 3, ultima patdell'esito della votazione.

7. Chi esercita il voto in assemblea e tenutotaregper conto del delegante anche sugli argomenti
iscritti all'ordine del giorno per i quali il comtténte non ha formulato proposte, secondo la valont
espressa dal delegante stesso nel modulo di deilsgasi dell'articolo 137, comma 2.

8. Il committente non pud acquisire deleghe do\aitsensi dell'articolo 2372 del codice civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)

1. L'associazione che intende promuovere una ltacdiodeleghe ne da notizia con un comunicato
stampa e informa la societa emittente, la Condalsecieta di gestione del mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazioneataiell'Allegato 5A e il modulo di delega redatto
secondo I'Allegato schema 5D alla Consob che, aitique giorni lavorativi, pud provvedere ai sensi
dell'articolo 144, comma 2, lettead, del Testo Unico.

3. Decorso detto termine I'associazione consegiaassociati il modulo nella versione definitevae
trasmette tempestivamente copia alla Consob satieta di gestione del mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli éstde documentazione predisposta dall'emittente a
sensi dell'articolo 70, commi 1, 3 e 4, dell'afticG2, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogntral
documentazione predisposta dall'emittente in detbassemblea, nonché le informazioni sulle ewadntu
proposte di voto atte a consentire allassociafssiimere una decisione consapéetvble

5. Nello svolgimento della raccolta I'associazisimmporta con diligenza, correttezza e trasgaren
fornisce, in modo comprensibile, le informazioniahiarimenti richiesti dagli azionisti.

6. Siapplicano gli articoli 134, comma 10, e 18 mma 3, ultima parte.

Art. 137
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Peril conferimento della delega I'azionistemnette all'intermediario, direttamente o peaifrtite
del depositario, o all'associazione il modulo dieda unitamente alla certificazione, rilasciataensi
dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico, attetgda legittimazione all'esercizio del diritto dhito.

122 comma modificato con delibera n. 13616 del 12.62200
12 Ccomma modificato con delibera n. 13616 del 12.62200
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Copia della certificazione rilasciata € contestugta trasmessa all'emittente.

2. L'azionista che abbia conferito la delega apetneiale pud esprimere con lo stesso modulo didel
il proprio voto per gli argomenti iscritti all'onaé del giorno per i quali il committente non haiésto il
conferimento della delega. Per gli stessi argomeénfiatto divieto al committente di formulare
raccomandazioni, dichiarazioni o altra indicazi@tnea a influenzare il voto. La mancata espressieh
voto si intende astensione. Per il caso di modiidategrazione delle proposte sottoposte all'abhean
l'azionista che ha espresso il voto pud manifedéapeopria volonta scegliendo tra I'astensiongotb
contrario e l'adesione alle proposte espresseodaliglio di amministrazione o da altro azionista.

3. La delega é revocata mediante dichiarazioneessp portata a conoscenza dell'intermediario o
dell'associazione almeno il giorno precedentediabdea. L'intermediario o lI'associazione da se@liéo
istruzioni dell'azionista in ordine alla certifi¢game indicata nel comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della racclta

1. Incaso diinterruzione per qualsiasi ragialiegrsa da quella prevista dall'articolo 144, carin
letterab) del Testo Unico, della sollecitazione o della adtacdelle deleghe, il committente o l'associazione
ne danno notizia, rispettivamente, nei modi prédatiarticolo 134, commi 1 e 2, e dall'articol86l
comma 1.

2. Il committente o l'intermediario e i legali pgpsentanti dell'associazione esercitano comurque i
voto relativo alle azioni per le quali la delegatata conferita prima della pubblicazione dellaziat
prevista dal comma 1.

Capol I
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Awviso di convocazione dell'assemblea)

1. L'awviso di convocazione dell'assemblea comtien
a) l'avvertenza che il voto pud essere esercitatheper corrispondenza;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiedersclkeeda di voto;
¢) lindirizzo a cui trasmettere la scheda di votoile@rmine entro il quale deve pervenire al
destinatario.

2. Copia dellavviso € inviata alla societa ditge®e accentrata degli strumenti finanziari che
attribuiscono il diritto di voto nell'assemblea. bedesima societa informa i depositari che ne danno
comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto € predisposta in modo dantjegda segretezza del voto fino all'inizio dello
scrutinio e contiene l'indicazione della societatiemte, degli estremi della riunione assembledede
generalita del titolare del diritto di voto corslaecificazione del numero di azioni possedutee geiposte
di deliberazione, I'espressione del voto, la dédasettoscrizione. La certificazione rilasciathdigpositario
ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Uuno essere contenuta nella scheda di voto.
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2. L'emittente rilascia, anche tramite i depositaischeda di voto a chiunque, legittimato aguapare
allassemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. |l voto per corrispondenza € esercitato dine¢tate dal titolare ed € espresso su ciascuna delle
proposte di deliberazione formulate.

2. La scheda deve pervenire, anche per il tradefedepositario, alla societa, unitamente alla
certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo, & mma 4, del Testo Unico entro le quarantotto ore
precedenti l'assemblea.

3. llvoto espresso resta segreto fino all'ind@tio scrutinio in assemblea e conserva validichamper
le successive convocazioni della stessa assemblea.

4. Il voto puo essere revocato mediante dichiareziespressa portata a conoscenza della societa
almeno il giorno precedente I'assemblea. In tab,dascertificazione rilasciata ai sensi dell'artic85,
comma 4, del Testo Unico puo essere utilizzatd'ggercizio del diritto di voto.

Art. 142
(Adempimenti preliminari all'assemblea)

1. Ladata di arrivo € attestata sulle schedeedmlonsabile dell'ufficio incaricato della ricezion
2. |l presidente del collegio sindacale custodissehede di voto sino all'inizio dei lavori assémari.

Art. 143
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previstiyg di sottoscrizione ovvero non corredate della
certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo, 8omma 4, del Testo Unico non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'asskea né ai fini della votazione.

2. La mancata espressione del voto si intende esteasione sulle relative proposte.

3. Peril caso di modifica o integrazione delleqmste sottoposte all'assemblea, il titolare dittalche
ha espresso il voto pud manifestare la propriantalecegliendo fra I'astensione, il voto contrario
I'adesione alle proposte di voto espresse dal glimsii amministrazione o da altro azionista.

TITOLO V
ESCLUSIONE SU RICHIESTA DALLE NEGOZIAZIONI

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. 1l regolamento della societa di gestione detca® disciplina I'esclusione su richiesta dalle
negoziazioni prevista dall'articolo 133 del Testdda, fissando anche un intervallo temporale adiegua
comungue non inferiore a tre mesi, tra la decistimighiedere I'esclusione dalle negoziazioni@dta di
effettiva esclusione.
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2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni oedia & in ogni caso condizionata all'esistenza nel
mercato di quotazione di una disciplina dell'ofiegtubblica di acquisto obbligatoria applicabile
all'emittente nel caso di trasferimento di partazipni di controllo ovvero all'esistenza di altomdizioni
valutate equivalenti dalla Consob.

TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE

Capo |
Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile

1. La societa incaricata dell'attivita di revistonontabile riporta, per ciascun esercizio, neblib
previsto dall'articolo 155, comma 3, del Testo Wnic

a) il risultato degli accertamenti, delle ispezionile controlli effettuati ai fini dell'articolo 155
comma 1, del Testo Unico. Il risultato delle atévindicate nella lettei@) del predetto articolo e riportato
non appena eseguite le verifiche;

b) la natura e l'estensione delle procedure di r@véssvolte tenuto conto del sistema di controllo
interno e dei principali fattori che hanno influatzla gestione societaria; le considerazioni fdateuai
fini dell'espressione del giudizio sui bilanci;

¢) le informazioni piu significative acquisite dagligani sociali nonché quelle scambiate con |l
collegio sindacale;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;

e) le informazioni rese e la documentazione trasmatsautorita di controllo;

f) le attivita svolte nei confronti della societa famente non rientranti nell'incarico.

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societa con azioni quotate nei mercati m@gehtati italiani trasmettono alla Consob, unitamen
alla deliberazione di cui all'articolo 159, commalél Testo Unico, i seguenti documenti:

a) la proposta della societa di revisione per il eoinfiento dell'incarico;

b) le dichiarazioni del legale rappresentante deldesa conferente l'incarico e della societa di
revisione che non sussiste alcuna delle situaziidncompatibilita stabilite ai sensi dell'articd60 del
Testo Unico;

c) il parere del collegio sindacale previsto daitaib 159, comma 1, del Testo Unico, contenente
valutazioni sull'indipendenza della societa disewie e sulla sua idoneita tecnica, con particoignardo
all'adeguatezza e completezza del piano di rewds®rdell'organizzazione della societa in relazione
all'ampiezza e complessita dell'incarico da svelger

2. | soggetti diversi dalle societa con azionitat®nei mercati regolamentati italiani trasmettalhe
Consob, unitamente alla deliberazione di cui &italo 159, comma 1, del Testo Unico, il pareraesgo
dal collegio sindacale ai sensi del comma 1 dedgprie articolo.

3. | soggetti previsti dai commi precedenti tragore alla Consob, unitamente alla deliberazione di
cui all'articolo 159, comma 2, del Testo Unicopdrere espresso dal collegio sindacale sulla revoca
nonché le osservazioni acquisite dalla societawdsione.



pag. 64 Consob — Raccolta Normativa

4. La documentazione e trasmessa in originale oopia dichiarata conforme all'originale dal
Presidente del collegio sindacale, contestualradrteposito della delibera assembleare pressgidtre
delle imprese.

5. Incaso di parere negativo sul conferimentdla sevoca dell'incarico, il collegio sindacalesmette
il parere stesso alla Consob non appena redatto.

Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Per le societa controllate da societa con agieotate nei mercati regolamentati italiani I'oigiol
previsto dall'articolo 159, comma 5, del Testo Wnécadempiuto con la trasmissione da parte dadlatao
controllante, entro quarantacinque giorni dall'@wazione del bilancio di quest’'ultima, di un eledeccui
risultino le date delle assemblee di conferimemibidcarico da parte delle societa controllatesdeieta
incaricate della revisione, la durata degli indairei relativi corrispettivi. Entro lo stesso témla societa
controllante, in ogni esercizio, trasmette I'elesompleto delle societa controllate ritenute esargensi
dell'articolo 151, indicando le ragioni dell’eseome e comunica le societa per le quali € venutooriien
controllo e la data di decorrenza di tali modifiche

2. | dati relativi alle societa il cui controlldasstato acquisito nel corso del primo semestre
dell’esercizio di queste ultime, se non compresg eéenchi previsti dal comma 1, sono comunicatiad
societa controllante entro novanta giorni dall’a@stpione del controllo.

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d’ufficio I'incarico divisione e ne determina il corrispettivo, qualora la
societa obbligata non vi abbia provveduto, traseassanta giorni dal sorgere dell’'obbligo, datkdenza
di un precedente incarico ovvero dalla comunicazjmevista dall’articolo 163, comma 5, del Testaddn

2. Per le societa controllate da societa con azjootate nei mercati regolamentati italiani il
provvedimento previsto dal comma 1 € assunto gagalsulla base delle comunicazioni previste
dall’articolo 147 ovvero delle comunicazioni indieanell’articolo 125, la Consob abbia accertato la
sussistenza dell’'obbligo e le societa non abbianeveduto entro il termine assegnato.

3. LaConsob delibera nei quarantacinque giogtessivi alla scadenza dei termini previsti neiopm
precedenti. | provvedimenti adottati sono comunmisahza indugio alle societa interessate a mezzo di
lettera raccomandata.

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159moni 1 e 2, del Testo Unico ed il provvedimento
adottato ai sensi del successivo comma 6 sono ilgjpas| registro delle imprese entro trenta gidaila
data dell'assemblea o dalla data di comunicazibasacieta.
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Capo Il
Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate esfe

1. Aifini dell'attuazione dell'articolo 165, conan, del Testo Unico, il conferimento dellincaraio
revisione del bilancio d'esercizio e consolidattedmcieta controllante quotata comporta la \eifse del
caso anche da parte di un diverso revisore indigetiedgiudicato idoneo dal revisore della contraéian
delle situazioni contabili delle controllate estpredisposte ai fini del consolidamento.

Art. 151
(Criteri di esenzione)

1. Aifini dell'applicazione dell'articolo 165, wmna 1, del Testo Unico, non rivestono significativa
rilevanza le societa controllate, anche se inahe$eonsolidato, il cui attivo patrimoniale € inéee al due
per cento dell'attivo del bilancio consolidato @ui ricavi sono inferiori al cinque per cento dieawi
consolidati, sempre che la somma degli attivi eridavi di tali societa non superi il dieci per tew il
quindici per cento, rispettivamente, dell'attivdes ricavi consolidati.

2. Sono in ogni caso soggette a revisione comtatilon concorrono alla determinazione delle soglie
previste dall'ultima parte del comma 1 le societatillate che, secondo criteri generali stabilélla
Consob in relazione al tipo di attivita svolta aipb di contratti, garanzie, impegni e rischi clusc e
assunti, sono idonee a influenzare in manieraailévla situazione economica, patrimoniale e firzaiz
del gruppo stesso.

3. I bilanci d'esercizio delle societa controllptessono non essere sottoposti al giudizio detlietsodi
revisione nei casi di oggettivi e comprovati impednti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione contatsi applicano alle societa controllate a decerrer
dall’esercizio nel corso del quale si acquisisceiitrollo o si realizzano i presupposti previsfidrt. 151,
commi 1 e 2; le stesse disposizioni possono applickll’esercizio successivo, se il controllo 6 ta
presupposti si realizzano nel secondo seméstre

2. Le disposizioni in materia di revisione contalsi applicano fino alla chiusura dell'esercized n
corso del quale il controllo &€ venuto meno. Il vaneno degli altri presupposti indicati nell'articd51
non produce effetti sugli incarichi in corso.

3. Per le societa controllate con azioni non gedtencarico pud avere scadenza allineata a quella
dell'incarico della controllante con azioni quotate

124 Comma sostituito con delibera n. 13086 del 18.41200
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PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consob di avvisi e comunicati)

1. Gliawvvisi e i comunicati da mettere a dispisie del pubblico, ai sensi del presente regolament
sono trasmessi alla Consob, se non diversamefi@tetacontestualmente alla loro diffusione.

2. L’obbligo di contestuale trasmissione alla Ginsi considera adempiuto se la diffusione degli
awvisi e dei comunicati avviene mediante il loredrimento nei sistemi telematici di trasmissionkede
informazioni attivati dalla societa di gestione dwircati ai quali ha accesso la Cortédb

Art. 154
(Disposizione transitoria)

1. La societa di gestione del mercato, fino alleazione delle disposizioni previste dall'artic®lg
osserva le disposizioni dell'articolo 2 della detd Consob n. 5827 del 17 dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Aifini di quanto previsto dall’'articolo 114pmma 2, agli emittenti esteri i cui strumenti fimaani
sono stati ammessi alla quotazione di borsa iralpalma dell'entrata in vigore del regolament@ 1520
del 2° luglio 1998 continuano ad applicarsi le disposiziorevigenti.

Art. 155bis
(Relazione semestrale

1. In deroga all’articolo 81, comma 8, nella radae semestrale dell’esercizio 2000 gli emitteribai
tenuti a redigere il bilancio consolidato ai seshedi Decreto Legislativo 26 maggio 1997, n.173 posso
omettere nei prospetti contabili di gruppo i detativi al corrispondente periodo dell'eserciziegedente.

2. A decorrere dal®lgennaio 2002, l'articolo 81, comma 10, & modificaime segue:
«| dati in cifre sono espressi in migliaia o miliatiieuro*.

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:
a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre 198iceessive modificazioni e integrazioni;

b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 198I¥pgjuanto previsto nell'articolo 154;
¢) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;

d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;

e)la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;

f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;

g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;

125 Comma inserito con delibera n. 13086 del 18.4.2001.
126 Articolo aggiunto con delibera n. 12745 del 6.9@0
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h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 199&id&o 4, comma 1, lettefaé abrogato dal 30
giugno 1999;

i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;

j) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;

k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;

) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;

I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno 1994, cenweessivamente modificata dalla
delibera Consob n. 9389 dell'l agosto 1995 e delibera Consob n. 11661 del 20 ottobre 1998, a
decorrere dal termine indicato nell'articolo 153mena 4%,

m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;

n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre 1996;

0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997;

p) la delibera Consob n. 11520 déllaglio 1998;

q) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre 1998;

r la comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 giud8y;

s) la comunicazione Consob n. 92005380 del 24 Iuifia?2;

t) la comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 af9193;

u) la comunicazione Consob n. 96009304 del 16 otthBes.

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore il gigesimo giorno successivo alla sua pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale, salvo 'articolo 33, com, letteral) che entra in vigore il®lluglio 1999 e salvo
l'articolo 13, comma 6, seconda parte, che entkagare il 1° gennaio 2000.

2. Gli schemi di prospetto previsti dall’AllegatbB sono obbligatoriamente utilizzati per le
sollecitazioni comunicate e per le domande di @#arione alla pubblicazione del prospetto di qgiotse
presentate alla Consob a far data dduglio 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto struméntnziari offerti in opzione ai soci di emittenti
con azioni o obbligazioni convertibili quotate offdse & utilizzabile, quale schema di prospetto
informativo, lo schema di documento informativol'ddlegato A al regolamento Consob n. 5553 del 14
novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissioquatazione sono utilizzabili gli schemi di prospett
allegati, rispettivamente, ai regolamenti Consob480 del 26 agosto 1992 e n. 11125 del 22 dicembre
1997.

3. L'esercizio della facolta prevista dall’artioob, comma 1, comporta I'adozione degli schemi
dell'Allegato 1B anche prima della predetta data.

4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell'aftic®l si applicano alle relazioni concernenti ihpo
semestre dell'esercizio successivo a quello chitisaorso al 31 dicembre 1969

127 | ettera aggiunta con delibera n. 12745 del 6.9200
128 Comma sostituito con delibera n. 12745 del 6.4.2000



