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INDICE DEFINIZIONI

Di seguito sono riportate, in ordine alfabetico, tutte le definizioni utilizzate nel presente DOCUMENTO

D'OFFERTA.

“ALTRI PAESI”:

“AZIONE” 0 “AzIONI":

“AzIONI INIZIALI"

“AzZIONI MANAGER” :

“BORSA ITALIANA" :
“BRANDANI" :
“CONSOB”:

“CORRISPETTIVO” :

“ DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO” :

“DocUMENTO D'OFFERTA” 0 “DOCUMENTO” :

“ESBORSO MASSIMO” :

“ESBORSO”:

“FINANZIAMENTO”

“FINLISAR” :

“FUSIONE” :
“GRUPPO SAVINO DEL BENE”:

”

tutti i Paesi in cui la diffusione dell’OFFERTA (come nel

seguito definita) non & consentita in assenza di autoriz-

zazione da parte delle competenti autorita.

ciascuna azione ordinaria SAVINO DEL BENE (come di

seguito definita) del valore nominale di Euro 0,52 ogget-

to dell’OFrFerTA O, al plurale, tutte o parte delle azioni
aventi queste caratteristiche.

n. 34.561.753 azioni ordinarie SAvINO DEL BENE di pro-

prieta dell’OFFERENTE, corrispondenti al 94,15% del capi-

tale sociale del’lEMITTENTE. Le AZIONI INIZIALI sONoO COSI
composte:

-n. 25.236.575 azioni ordinarie SAVINO DEL BENE, pari al
68,747% del capitale sociale del’EMITTENTE, acquisite
da PaLio a seguito e per effetto dell OFFERTA PRECEDEN-
TE (come di seguito definita), computando a tali fini
anche le azioni SAvINO DEL BENE acquistate sul merca-
to da Pauio durante il periodo di adesione all’OFFERTA
PReECEDENTE ma al di fuori della stessa;

- n.9.325.178 AzIoNI MANAGER (come di seguito definite),
pari al 25,403% del capitale sociale del’EMITTENTE.

n. 9.325.178 azioni ordinarie SavINO DEL BENE, corri-

spondenti al 25,403% dell’intero capitale sociale dell’E-

MITTENTE (come nel seguito definito), che BRANDANI e

NOCENTINI Si erano impegnati a non portare in adesione

all’OFFeRTA PRECEDENTE (come nel seguito definita) e che

non formano oggetto neanche della presente OFFERTA

(come nel seguito definita). Dette azioni sono cosi distri-

buite:

-n. 3.839.064 azioni di proprieta di BRANDANI, pari al
10,459% del capitale sociale del’EMITTENTE;

- n. 828.525 azioni di proprieta di Livoser s.a.s. di Bran-
dani Silvano, pari al 2,243% del capitale sociale del-
"EMITTENTE;

-n. 2.683.876 azioni di proprieta di NOCENTINI, pari al
7,311% del capitale sociale del’EMITTENTE;

-n. 1.978.713 azioni di proprieta di Finlisar di Paolo
Nocentini & C. s.a.s., pari al 5,390% del capitale socia-
le del’EMITTENTE.

Borsa ltaliana s.p.a., con sede in Milano, Piazza dedli

Affari, n. 6.

Silvano Brandani, nato a Firenze, il 10 febbraio 1940,

residente in Livorno, Via del Littorale, n. 156.

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, isti-

tuita con la L. 7 giugno 1974, n. 216.

il corrispettivo unitario offerto per ciascuna AzIONE, pari

a Euro 2,50.

la data in cui sara effettuato il pagamento del CorRri-

SPETTIVO ai titolari delle Azioni portate in adesione all'OF-

FERTA.

il presente documento d’offerta.

il controvalore massimo complessivo dell’OFFERTA, pari

ad Euro 5.368.992,50 assumendo l'integrale adesione

all’OFFERTA.

il corrispettivo complessivo che sara effettivamente

pagato dall’OFFERENTE in relazione al numero di AzIONI

portate in adesione all’ OFFERTA.

la linea di credito irrevocabile che Mps MERCHANT ha

messo a disposizione all’OFFERENTE, e che verra da que-

st'ultimo utilizzata per il pagamento dell’lESBORSO.

Finlisar di Paolo Nocentini & C. s.a.s., con sede legale in

Sesto Fiorentino (Firenze) — 50019 - Via Tevere, n 8, C.F

03720510480, iscritta al Registro delle Imprese di Firenze.

la fusione per incorporazione di SAVINO DEL BENE in PALIO.

gruppo composto da numerose societa italiane ed este-
re, attive nel settore dei servizi logistici e di spedizione
che fa capo all’EMITTENTE.



“INTERMEDIARI INCARICATI” :

“INTERMEDIARIO DEPOSITARIO” :

“INTERMEDIARIO INCARICATO

DEL COORDINAMENTO" :

“LIVOSER”:

“MpPs FINANCE” :

“MPsS MERCHANT” :

“NOCENTINI":

“ OFFERTA PRECEDENTE":

“OFFERTA” O “OFFERTA RESIDUALE”:

”m

“PaLIO” O I'" OFFERENTE”":

“PERIODO DI ADESIONE” :

“ PRECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA” :

“REGOLAMENTO CONSOB”:

“REGOLAMENTO DI BORSA” :

“SAVINO DEL BENE” 0 I'* EMITTENTE” :

“TesTo UNICO”:
“ULTIMO GIORNO D' OFFERTA” :

gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni
all’'OrrerTA tramite sottoscrizione e consegna della
scheda di adesione di seguito indicati: Banca Agricola
Mantovana s.p.a., Banca 121 Promozione Finanziaria
s.p.a., Banca C. Steinhauslin & Co. s.p.a., Banca Intesa,
Banca Monte Parma s.p.a., Banca Monte dei Paschi di
Siena s.p.a., Banca Nazionale del Lavoro, Banca Popo-
lare di Spoleto s.p.a., Banca Toscana s.p.a., Banco
Popolare di Verona e Novara s.c.r.l., Cassa di Risparmio
di Firenze s.p.a., Rasfin Sim s.p.a., Unicredit Banca
Mobiliare.

tutti gli intermediari autorizzati (banche, Sim, societa
d’investimento, agenti di cambio), diversi dagli INTERME-
DIARI INCARICATI.

Mps Finance Banca Mobiliare s.p.a., con sede legale in
Siena — 53100 — Via N. Bixio, n. 2, incaricata del coordi-
namento della raccolta delle adesioni.

Livoser s.a.s. di Brandani Silvano, con sede legale in
Livorno — 57015, Via del Littorale, n. 156, C.F.
04580470153, iscritta al Registro delle Imprese di Livor-
no.

Mps Finance Banca Mobiliare s.p.a., con sede legale in
Siena — 53100 - Via N. Bixio, n. 2.

Mps Merchant — Banca per le Piccole e Medie Imprese
s.p.a., con sede legale in Firenze — 50132 — Via G. Maz-
zini, n. 46.

Paolo Nocentini, nato a Milano, il 7 aprile 1941, residen-
te in Scandicci (Firenze), Via San Michele, n. 11.
I'offerta pubblica di acquisto totalitaria di azioni ordina-
rie SAVINO DEL BENE promossa su base volontaria da
PaLIO ai sensi e per gli effetti degli artt. 102 e 106, com-
ma 4 del Testo UNico nel periodo dal 18 marzo 2003 al
23 aprile 2003 (estremi inclusi).

I'offerta pubblica di acquisto residuale di azioni ordina-
rie SAVINO DEL BENE promossa da PALIO, ai sensi degli artt.
108 e 109 del Testo Unico e dell’art. 50 del REGOLAMEN-
TO CONSOB, oggetto del presente DOCUMENTO D'OFFERTA .
Palio s.p.a., con sede legale in Firenze, Borgo Pinti, n.
80, iscritta al Registro delle Imprese di Firenze, C.F. e
P.IVA: 05300610481,

dal 16 giugno 2008 al 4 luglio 2003 (estremi inclusi), dal-
le ore 8:30 alle ore 16:30, salvo proroga.

il documento relativo all’lOFFERTA PRECEDENTE, il cui avvi-
so di avvenuta consegna agli intermediari € stato pub-
blicato in data 18 marzo 2003 sui quotidiani “/l Sole 24
Ore’e “La Nazione” e che € a disposizione del pubblico
presso gli INTERMEDIARI INCARICATI, presso la sede legale
di PALIO, presso la sede dell’ INTERMEDIARIO INCARICATO DEL
COORDINAMENTO, nonché presso la sede di BORSA ITALIA-
NA nonché, tra gli altri, ai siti Internet www.sdb.it,
www.mpsfinance.it, www.mpsmerchant.it.

il “Regolamento di attuazione del D. Lgs. 24 febbraio
1998, n. 58 concernente la disciplina degli emittenti”
adottato con delibera Consos n. 11971 del 14 maggio
1999, cosi come integrato e modificato per effetto delle
delibere CoNsOB n. 12475 del 6 aprile 2000, n. 13086 del
18 aprile 2001, n. 13106 del 3 maggio 2001, n. 13130
del 22 maggio 2001, n. 13605 del 5 giugno 2002 e n.
13616 del 12 giugno 2002.

il Regolamento dei mercati organizzati e gestiti dalla
Borsa ltaliana s.p.a. deliberato dal’Assemblea di Borsa
Italiana s.p.a. del 3 marzo 2003 e approvato da CONSOB
con delibera n. 13999 del 25 marzo 2003.

Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del
Bene s.p.a., con sede legale in Scandicci (Firenze) —
50018, Via del Botteghino n. 24/26, iscritta al Registro
delle Imprese di Firenze - C.F. e P.IVA: 03902590482.

il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

l'ultimo giorno (incluso) del periodo di adesione all’Or-
FERTA, cOme eventualmente prorogato.



PREMESSE

L'operazione descritta nel presente documento d’offerta (di seguito il “DocUMENTO D' OFFERTA”)
e un’offerta pubblica di acquisto residuale (di seguito I""OFFERTA” O I""OFFERTA RESIDUALE”) pro-
mossa da Palio s.p.a. (di seguito, “PaLI0” o I""OFFERENTE”), anche in nome e per conto di Silvano
Brandani (di seguito “BRANDANI") e di Paolo Nocentini (di seguito “NOCENTINI"), ai sensi e per gli
effetti degli artt. 108 e 109 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (di seguito il “TEsTO
UNICO”) avente ad oggetto n. 2.147.597 azioni ordinarie di Trasporti Internazionali Agenzia Marit-
tima Savino del Bene s.p.a. (di seguito “SAviNo DEL BENE” o I"EMITTENTE”) non detenute dal-
I'OFrFeRENTE, da BRANDANI e da NOCENTINI alla data del presente DOCUMENTO D'OFFERTA, del valo-
re nominale di Euro 0,52 cadauna, le quali rappresentano il 5,850% del capitale sociale dell’E-
MITTENTE (di seguito le “AzioNI”).

L’OFreRTA viene promossa dall’OFFERENTE anche in nome e per conto di BRANDANI € NOCENTINI —
che sono gli azionisti di maggioranza dell’ OFreReNTE nonché soci e amministratori dell’EMITTEN-
TE — per effetto dell’esistenza di un patto parasociale rilevante ai sensi dell’art. 109 del Testo UNI-
Co, stipulato in data 18 febbraio 2003 dall’OrreReNTE con BRANDANI € NOCENTINI avente ad ogget-
to la gestione in comune delle partecipazioni nellEMITTENTE. Tale patto era sospensivamente
condizionato alla consegna a PALIO delle azioni ordinarie SAVINO DEL BENE all’esito e per I'effetto
dell’OrrerTA PRECEDENTE. Essendosi verificata la predetta condizione, in data 14 maggio 2003
e stato depositato presso il Registro delle Imprese di Firenze un addendum a tale patto conte-
nente la precisazione delle azioni SAvINO DEL BENE vincolate da PaLio. Tale addendum é stato
pubblicato in pari data sul quotidiano “Milano Finanza”. estratto del patto, riformulato tenen-
do conto delle azioni SAvINO DEL BENE vincolate da PALIO, € riportato in appendice al presente
DocuMeNTO D'OFFERTA (come indicato nel successivo punto N.2).

L’OFrerTA viene promossa dall’OFrereNTE ad esito dell’offerta pubblica di acquisto volontaria
totalitaria, effettuata dall’OFrFeReNTE ai sensi degli artt. 102 e 106, comma 4 del Testo UNico e del
ReGgoLAMENTO CONSOB (come gia definito), nel periodo dal 18 marzo 2003 al 23 aprile 2003, estre-
mi inclusi, su n. 27.384.172 azioni ordinarie SAvINO DEL BENE, corrispondenti al 74,597 % del capi-
tale sociale dell”’EMITTENTE, ad un prezzo di Euro 2,50 per azione (di seguito I'"OFFERTA PRECE-
DENTE”).

A seqguito e per effetto dell’OFFERTA PRECEDENTE, tenuto conto anche delle azioni SAVINO DEL BENE
acquistate da PaLio sul mercato durante il periodo di adesione all’OFFeRTA PRECEDENTE ma al di
fuori della stessa, I'OFFERENTE ha acquisito n. 25.236.575 azioni SAVINO DEL BENE, pari al 68,747 %
del capitale sociale del’lEMITTENTE.

BrANDANI € NOCENTINI detengono direttamente e indirettamente n. 9.325.178 (n. 4.662.589 cia-
scuno) azioni ordinarie SAVINO DEL BENE, pari al 25,403% del capitale sociale che si erano impe-
gnati a non portare in adesione all’OFFERTA PRECEDENTE € che si sono impegnanti a non portare
in adesione alla presente OFFeRTA (di seguito “AzioNI MANAGER”).

Di conseguenza PaLIO, tenuto conto delle AzIoNI MANAGER, detiene attualmente n. 34.561.753 di
azioni SAVINO DEL BENE pari al 94,15% del capitale sociale del’EMITTENTE (di seguito “Azioni INI-
zIALI") che sono tutte vincolate al richiamato patto parasociale tra PALIO, BRANDANI € NOCENTINI.
Ricorrono pertanto i presupposti previsti dagli artt. 108 e 109 del Testo UNICO per la promozio-
ne della presente OFFERTA RESIDUALE.

Si ricorda che I'OFFERENTE, coerentemente a quanto dichiarato nel documento relativo all’ OFFeRTA
PRECEDENTE il cui avviso di avvenuta consegna ¢ stato pubblicato in data 18 marzo 2003 sui quo-
tidiani “/l Sole 24 Ore” e “La Nazione” (di seguito il “PRECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA”), ha
dichiarato nel comunicato relativo ai risultati dell'OFFERTA PRECEDENTE, pubblicato in data 29 apri-
le 2003 sui quotidiani “Il Sole 24 Ore”, “La Nazione”, “Il Giorno”, “Finanza & Mercati” e “Il Resto
del Carlino”, che avrebbe promosso un’offerta pubblica di acquisto residuale sulla totalita del-
le azioni residue in circolazione al fine di ottenere la revoca del titolo dalla quotazione.

Alla data del presente DocumMENTO D’OFFERTA Palio detiene lo stesso numero di azioni che dete-
neva al termine dell’ OFFERTA PRECEDENTE.



A AVVERTENZE

A.1  ConbpizioNi DI EFFICACIA DELL' OFFERTA

L'OFrFeRTA, avendo carattere obbligatorio, non € soggetta ad alcuna condizione di efficacia. In
particolare, 'OFFERTA Non € soggetta al raggiungimento di una soglia minima di adesioni.

A.2 PRECEDENTE DOCUMENTO D' OFFERTA

Il presente DocUMENTO D’OFFERTA deve essere letto unitamente al PRECEDENTE DOCUMENTO D’OF-
FERTA, il cui avviso di avvenuta consegna é stato pubblicato in data 18 marzo 2003 sui quotidiani
“Il Sole 24 Ore” e “La Nazione” e che e stato messo a disposizione nei luoghi indicati nei suc-
cessivi paragrafi M e O.

A.3 COMUNICATO DELL'EMITTENTE

Ai sensi del combinato disposto dell’art. 103, comma 3, del TEsTo UNIco e dell’art. 39 del ReGo-
LAMENTO CONSOB, 'EMITTENTE € tenuto a pubblicare entro il primo giorno del periodo di adesio-
ne, un comunicato in merito ad ogni dato o notizia significativa per I'apprezzamento dell’ OFFeRTA
RESIDUALE, nonché alla valutazione del Consiglio di Amministrazione sul CORRISPETTIVO € sull’in-
teresse che I'OFFERTA RESIDUALE riveste per I'EMITTENTE € per i suoi azionisti. Il suddetto comuni-
cato ¢é allegato in appendice al presente DocUMENTO D’OFFERTA (cfr. punto N.1).

A.4  REVOCA DALLA QUOTAZIONE

La realizzazione di un’offerta residuale, ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 5 del Regolamento dei
Mercati organizzati e gestiti da BORsaA ITALIANA, deliberato dall’assemblea di Borsa ITALIANA del
3 marzo 2003 e approvato dalla Consos con delibera n. 13999 del 25 marzo 20083 (di seguito
il “REGOLAMENTO DI BORSA”), comporta la revoca delle azioni SAvINO DEL BENE dalla quotazione
a decorrere dal primo giorno di borsa aperta successivo all’ultimo giorno di pagamento del cor-
rispettivo dell’'offerta residuale. Pertanto, in relazione alla presente OFFeRTA RESIDUALE, conside-
rato che il PERIODO DI ADESIONE durera dal 16 giugno 2003 al 4 luglio 2003, estremi compresi, €
che il pagamento del CORRISPETTIVO avverra il quinto giorno di borsa aperta successivo all’ulti-
mo giorno del PERIODO DI ADESIONE e cioe il giorno 11 luglio 2003, le azioni SAVINO DEL BENE non
saranno piu negoziate sul Mercato Telematico Azionario a partire dal giorno 14 luglio 2003.

A5 DICHIARAZIONE DELL'OFFERENTE IN MERITO ALL' INTENZIONE DI AVVALERSI DEL DIRIT-
TO DI cUl ALL'ART. 111 peL TEsTO UNICO

Nel caso in cui, all'esito dell’OrFrerTA RESIDUALE, 'OFFERENTE venisse a detenere una partecipa-
zione superiore al 98% dell'intero capitale sociale ordinario dell’lEMITTENTE, ivi incluse le AzZIONI
MANAGER, I'OFFERENTE dichiara sin d’ora la propria intenzione di avvalersi del diritto di acquista-
re le residue azioni dell’EMITTENTE, ai sensi e per gli effetti dell’'art. 111 del Testo UNico, entro
quattro mesi dalla data di pagamento del CorriSPETTIVO. Ai fini dell’esercizio del diritto si terra
conto anche delle AzioNl MANAGER in quanto detenute da soggetti legati da un patto parasociale
avente ad oggetto le azioni di PALIO, rilevante ai sensi dell’art. 122 comma 5 lettera d), come evi-
denziato nei successivi punti b.1.6 € H.1 del presente DOCUMENTO D'OFFERTA. Dell’'esercizio di
tale diritto verra data notizia nell’avviso relativo ai risultati definitivi dell’OFFERTA.

Qualora, ricorrendone i presupposti, il diritto di acquisto venisse esercitato, il prezzo di acqui-
sto verra fissato, ai sensi dell’'art. 111 del Testo UNiCco, da un esperto nominato dal Presidente
del Tribunale di Firenze, tenuto conto, tra I'altro, del prezzo dell’OrreRTA e delle quotazioni che
il titolo SavINO DEL BENE ha registrato sul Mercato Telematico Azionario nell’ultimo semestre.
Entro il giorno precedente la DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO (come di seguito definita al
punto F.1), 'OFFERENTE, ai sensi dell'art. 41, comma 4, del REGoLAMENTO CONSOB, pubblichera,
con le medesime modalita di pubblicazione del DOCUMENTO D’OFFERTA, i risultati dell’OFFeRTA e,
in caso di superamento della soglia del 98%, la dichiarazione di volersi avvalere del diritto di
acquisto ai sensi dell’art. 111 del Testo UNico.

A.6 PROGRAMMI FUTURI E SCENARI

Leffettuazione dell’OFFERTA PRECEDENTE — cosi come la promozione della presente OFFERTA — mira
a rafforzare la posizione di BRANDANI € NOCENTINI all'interno della compagine sociale dell’EmiT-
TENTE. Sotto il profilo industriale, il lancio della presente OrreRTA € dell OFFERTA PRECEDENTE Si inse-
riscono in un progetto diretto a promuovere lattivita del gruppo che fa capo al’EMITTENTE tra-
mite I'elaborazione e la predisposizione di nuovi piani di sviluppo della posizione del’EMITTEN-
TE sul mercato globale. Tale obiettivo potra essere piu agevolmente conseguito con la revoca
della quotazione delle azioni dellEmITTENTE dal Mercato Telematico Azionario organizzato e



gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (“BORsA ITALIANA”) € la realizzazione della fusione per incorpo-
razione di SAVINO DEL BENE in PALIO (la “FusioNE”), cosi come descritto nel punto C.3 del PRECE-
DENTE DOCUMENTO D’ OFFERTA.
Con particolare riferimento ai programmi futuri dell’ OFFeReNTE, all’esito dell’ OFFERTA si possono
ipotizzare i seguenti scenari:

a) nel caso in cui, al termine dell'OFreRTA, I'OFFERENTE venisse a detenere una partecipazione
non superiore al 98% del capitale sociale del’EMITTENTE, verranno attivate le procedure per
la realizzazione della FusioNe. Poiché a seguito dell’OFreRTA le azioni SAVINO DEL BENE saran-
no revocate dalla quotazione, non ricorreranno i presupposti per I'applicazione dell’art. 131
del TesTo UNICO e conseguentemente gli azionisti dissenzienti del’EMITTENTE non avranno il
diritto di recesso, trattandosi di fusione per incorporazione di una societa i cui titoli non
saranno piu quotati sul Mercato Azionario Telematico in una societa anch’essa non quota-
ta;

b) nel caso in cui, al termine dell’OFFeRTA, I'OFFERENTE venisse a detenere una partecipazione
superiore al 98% del capitale sociale del’EMITTENTE, I'OFFERENTE, come dichiarato nel pun-
to A.6 dell’Avvertenze al PReCeDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA, intende avvalersi del diritto di
acquistare le residue azioni del’lEMITTENTE, ai sensi e per gli effetti dell’art. 111 del Testo UNI-
co, entro quattro mesi dalla data di pagamento dell’OrrerTA RESIDUALE. Ai fini del raggiun-
gimento della predetta soglia si terra conto anche delle AzioNI MANAGER in quanto detenu-
te da soggetti legati da un patto parasociale avente ad oggetto le azioni di PALIO, rilevante
ai sensi dell’art. 122 comma 5 lettera d). Entro breve termine dal completamento di tale pro-
cedura, verranno attivate le procedure per la realizzazione della FUSIONE.

In considerazione di quanto sopra, agli attuali azionisti di SAvVINO DEL BENE si presentano le
seguenti alternative:

i. aderire allOFreRTA, apportando le proprie AziONI e incassando il relativo CORRISPETTIVO (come
di seguito definito nel punto E.1);

ii. non aderire allOFFERTA €

a) qualora, in esito all OFrFeRTA, I'OFFERENTE venisse a detenere, complessivamente, tenen-
do conto delle AzioNI MANAGER, una partecipazione superiore al 98% del capitale socia-
le del’EMITTENTE e quindi I'OFFERENTE esercitasse il diritto di acquistare le Azioni residue
ai sensi dell'art. 111 del Testo UNICO, incassare il prezzo fissato da un esperto nominato
dal Presidente del Tribunale di Firenze;

b) qualora, in esito alla stessa, I'OFFERENTE venisse a detenere, complessivamente, tenen-
do conto delle AzioNI MANAGER, una partecipazione non superiore al 98% del capitale
sociale dellEMITTENTE, rimanere, sia per effetto della presente OrFFeRTA che della Fusio-
NE che verra realizzata, azionisti di una societa i cui titoli saranno esclusi dalle nego-
ziazioni con le relative conseguenze in termini di possibilita di disinvestimento futuro.
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALLOPERAZIONE

B.1 L'OFFERENTE
b.1.1. Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale

La denominazione sociale dell’'OFreReNTE & Palio s.p.a.
L'OFFERENTE € una societa per azioni, con sede in Firenze, Borgo Pinti, n. 80.

b.1.2 Costituzione e durata

L'OFFERENTE € stata costituita in data 13 febbraio 2003 con atto del Notaio Roberto Romoli, in
Firenze, Via Giusti, n. 3, Rep. 23439.

La durata della societa, stabilita nello statuto, € fissata al 31 dicembre 2050 e potra essere pro-
rogata per deliberazione dell’assemblea dei soci.

b.1.3  Oggetto sociale
L'oggetto sociale dell’OFFeReNTE, ai sensi dell’art. 5 dello statuto, & il seguente:

- “lattivita di trasporto e di spedizione in genere, nonché le operazioni industriali, commer-
ciali e finanziarie relative e connesse;

- lacquisto e la vendita in qualunque forma, la detenzione, la gestione ed il coordinamento
tecnico e finanziario di partecipazioni possedute sia direttamente che indirettamente, in altre
societa o enti, operanti in Italia ovvero all’estero, che abbiano per oggetto I'attivita di tra-
sporto e di spedizione in genere nonché le operazioni industriali, commerciali e finanziarie
relative e connesse.

La societa potra in generale compiere tutte le attivita e/o le operazioni di carattere industriale,
finanziario e commerciale, e in genere, mobiliari e immobiliari necessarie o utili per il raggiun-
gimento dell’'oggetto sociale, ivi inclusa la concessione di finanziamenti, la prestazione di
fidejussioni e di garanzie anche reali per obbligazioni assunte da ovvero nell'interesse di societa
alle quali partecipa, ovvero di terzi, e potra anche acquisire, vendere, assumere o concedere
in affitto aziende; infine potra assumere, sia direttamente che indirettamente, interessenze e par-
tecipazioni in altre societa ed imprese sia aventi oggetto analogo o affine, sia aventi oggetto o
scopo diversi.

Restano escluse dall'oggetto sociale I'attivita finanziaria di cui all'art. 106 del D. Lgs. 1° set-
tembre 1993 n. 385, nonché i servizi di investimento e la gestione collettiva del risparmio pre-
visti dal D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e dai relativi regolamenti di attuazione, in ogni caso I'at-
tivita della societa dovra conformarsi alla normativa tempo per tempo vigente”.

b.1.4 Legislazione di riferimento e foro competente

L'OFFERENTE € una societa di nazionalita italiana ed opera in base alla legislazione italiana. In
caso di controversie, in mancanza di diverse disposizioni statutarie, € competente il Foro di
Firenze.

b.1.5 Capitale sociale

Il capitale sociale dell’OFrFeRENTE, interamente versato, non e variato rispetto a quanto descrit-
to nel PRECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA ed & pertanto attualmente pari a nominali Euro
9.000.000,00 suddiviso in 9.000.000 azioni ordinarie di nominali Euro 1 (uno) ciascuna.

b.1.6  Principali azionisti

Alla data del presente DOCUMENTO D’OFFERTA, I'azionariato dell’OFFERENTE € immutato rispetto a
quanto dichiarato nel PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA ed € quindi cosi composto:

Azionista % del capitale sociale posseduta
Brandani Silvano 33,333%
Nocentini Paolo 33,333%
Mps Merchant — Banca per le Piccole e Medie Imprese s.p.a. 22,222%
Ludvig S.A. 11,111%

Nessun soggetto controlla singolarmente la societa; peraltro si precisa che BRANDANI € NOCEN-



TINI esercitano congiuntamente il controllo di PaLio per effetto del patto parasociale, formalizzato
in data 30 aprile 2003, avente ad oggetto I'esercizio congiunto di un’influenza dominante sul-
I'OFrFeRENTE. Sulla base di tale patto NOCENTINI € BRANDANI hanno nominato di comune accordo
I’Amministratore Unico di PALIO.

NOCENTINI e BRANDANI attualmente sono azionisti nonché, rispettivamente, Presidente del Con-
siglio di Amministratore e Vice Presidente e Consigliere Delegato dell’EMITTENTE.

NOCENTINI € BRANDANI non possiedono alcuna partecipazione al capitale sociale di Ludvig S.A.

b.1.7  Organi sociali

Consiglio di Amministrazione dell’ OFFERENTE

Siricorda che ai sensi dell’art. 17 dello statuto sociale, I'OFFERENTE € amministrato da un Ammi-
nistratore Unico o da un Consiglio di Amministrazione composto da un minimo di due ad un
massimo di cinque membri. In sede di costituzione & stato nominato Amministratore Unico
Luciano Ciofi, nato a Firenze, il 6 febbraio 1947, residente in Firenze, Via Giovan B. Foggini, n.
23, il quale restera in carica fino all’approvazione del bilancio che si

chiudera il 31 dicembre 2005.

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale dell’OFFeReENTE, nominato in sede di costituzione per la durata di un trien-
nio, e cioe fino allapprovazione del bilancio che si chiudera il 31 dicembre 2005, &€ composto
da:

- Prof. Mario Alberto Galeotti Flori, nato a Firenze, il 24 maggio 1929, domiciliato in Firenze,
Borgo Pinti, n. 80, Presidente;

- Dott. Michele Gucci, nato a Napoli, il 17 settembre 1964, domiciliato in Firenze, Via Cino da
Pistoia, n.16, Sindaco Effettivo;

- Dott.ssa Alessia Bastiani, nata a Firenze, il 12 luglio 1968, domiciliata a Dicomano, Via Pro-
vinciale, n. 13, Sindaco Effettivo;

- Dott.ssa Antonella Andrei, nata a Firenze, il 7 dicembre 1959, domiciliata in Firenze, Borgo
Pinti, n. 80, Sindaco Supplente;

- Dott. Leonardo Poggiali, nato a Firenze, il 6 agosto 1968, domiciliato a Firenze, Borgo Pin-
ti, n. 80, Sindaco Supplente.

b.1.8 Situazione patrimoniale e conto economico riclassificati

[’ OFFERENTE € stata costituita in data 13 febbraio 2003 e non ha, pertanto, ancora predisposto
alcun bilancio d’esercizio. Alla data di pubblicazione del presente DOCUMENTO D’OFFERTA, I'OF-
FERENTE presentava la seguente situazione patrimoniale, che tiene conto dell’esito dell’ OFFERTA
PRECEDENTE:

Attivo (euro)

Passivo (euro)

cassa 488,25
c/c bancari 284.260,97
erario c/iva e ritenute 174.253,06
partecipazione SdB 63.113.739,83
oneri pluriennali 1.819.604,27
deposito cauzionale 258,23

65.392.604,61

finanziamento MPS 52.236.118,00
altri debiti v/banche 66,90
debiti v/fornitori 129.855,92
finanziamento Ludvig 4.000.000,00
capitale sociale 9.000.000,00

utile in corso di formazione  26.563,79
65.392.604,61

b.1.9 Andamento recente

Alla data del presente DocuMENTO D’OFFERTA NoN si sono verificati fatti suscettibili di incidere sul-
la situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’ OrrerenTE all’'infuori di quelli strettamente
inerenti le operazioni oggetto del PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA € del presente DOCUMENTO
D'OFFERTA. Si ricorda, a tale riguardo, il FINANZIAMENTO (come di seguito definito nel successivo
punto D.2) concesso ai fini del pagamento del CORRISPETTIVO (come di seguito definito) delle
azioni SAVINO DEL BENE apportate in adesione all’ OFreRTA PRECEDENTE € delle AzIONI che saranno

11
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apportate in adesione alla presente OFFERTA RESIDUALE, come ampiamente descritto nel punto
g.2.3 del PReceDeENTE DOCUMENTO D’OFFERTA € nel punto F.3 del presente DOCUMENTO D’OFFERTA.

b.1.10 Variazioni intervenute rispetto ai dati ed alle notizie diffusi con il Precedente Documen-
to d'Offerta

Si segnala che non sono intervenute ulteriori variazioni rispetto ai dati ed alle notizie diffuse con

il PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA

B.2 L'EMITTENTE

b.2.1  Denominazione, forma giuridica, sede sociale

La denominazione sociale del’EMITTENTE & “Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del
Bene s.p.a.” piu brevemente denominata “Savino del Bene s.p.a.”.

L’EMITTENTE € una societa per azioni con sede in Via del Botteghino n. 24/26 — 50018 Scandic-
ci (FI), iscritta al Registro delle Imprese di Firenze, C.F. e P.IVA: 03902590482.

b.2.2  Capitale sociale e mercato di quotazione

Il capitale sociale dellEMITTENTE, sottoscritto e versato, & attualmente pari a Euro 19.088.862,00
diviso in numero 36.709.350 azioni ordinarie da nominali Euro 0,52 cadauna.

Le azioni dellEMITTENTE sono quotate unicamente in lItalia, sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito dalla BORSA ITALIANA.

b.2.3  Azionisti dell’emittente

| principali azionisti del’EMITTENTE, in possesso di quote di partecipazione superiori al 2%, sono
attualmente i seguenti:

AZIONISTA PERCENTUALE DEL CAPITALE
Brandani Silvano 12,701%
Direttamente 10,458%
Livoser s.a.s. di Brandani Silvano 2,243%
Nocentini Paolo 12,701%
Direttamente 7,311%
Finlisar di Paolo Nocentini & C. s.a.s. 5,390%
Palio s.p.a. 68,747%

Si evidenzia che, come indicato nei punti H.1 e H.3 del PReECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA,
NOCENTINI € BRANDANI hanno stipulato con I'OFFERENTE un patto parasociale, il cui estratto, come
indicato al successivo punto N.2, & riportato in appendice al presente DOCUMENTO D’OFFERTA,
avente ad oggetto la gestione in comune delle partecipazioni nel’EMITTENTE.

[l ichiamato patto tra PALIO, BRanDANI e NOCENTINI scadra il 30 giugno 2003 ma le parti intendono
rinnovarlo; dell’avvenuto rinnovo verra data notizia nelle forme previste dall’art. 122 del TesTO
UNIco nonché tramite un apposito comunicato diffuso ai sensi dell’art. 35 comma 2 del Reco-
LAMENTO CONSOB.

Sebbene formalmente all’esito e per effetto dell’OrFrerTA PRECEDENTE, PALIO abbia acquisito il con-
trollo di diritto sullEMITTENTE, per effetto della previsione di un meccanismo di voto capitario all’in-
terno del patto stipulato tra PaLio, NOCENTINI € BRANDANI, nessuno degli azionisti aderenti al pat-
to esercita in virtu di tale patto il controllo di Savino DEL BENE ai sensi dell’art. 93 TesTo UNICO.

b.2.4  Organi Sociali

Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione del’EMITTENTE, in carica fino all’assemblea che approvera il bilan-
cio dell’esercizio che chiude al 31 dicembre 2004, & composto da n. 3 membri.

| componenti del Consiglio di Amministrazione sono attualmente i seguenti:

NOMINATIVO CARICA LUOGO E DATA DI NASCITA RESIDENZA

Nocentini Paolo Presidente Milano, 7 aprile 1941 Via San Michele 11 - Scandicci (FI)

Brandani Silvano VicePres. e Cons. Del. Firenze, 10 febbraio 1940 Via del Littorale 156 — Livorno

Francesca Lapi Consigliere Firenze, 13 aprile 1951 Via San Domenico 44 - Firenze




Si precisa che in data 5 marzo 2003 il Consiglio di Amministrazione dell’EMITTENTE ha revocato
le deleghe al Consigliere Giuliano Macucci. La carica di Vice Presidente, fino ad allora da lui
ricoperta, € stata attribuita a BRANDANI, gia Consigliere Delegato. Si precisa inoltre che in data
23 maggio 2003 il signor Giuliano Macucci ha presentato la lettera di dimissioni dalla sua cari-
ca di Consigliere di SAVINO DEL BENE.

Collegio Sindacale

Il Collegio Sindacale dellEMITTENTE, in carica fino al’assemblea che approvera il bilancio del-
I'esercizio che chiude al 31 dicembre 2004, & costituito da tre sindaci effettivi e due supplenti.
| componenti del Collegio Sindacale sono attualmente i seguenti:

NOMINATIVO CARICA LUOGO E DATA DI NASCITA RESIDENZA
Viscomi Annibale  Presidente Petrizzi (CZ), 2 novembre 1936 Loc. Amore, Montecatini Terme (PT)
Porciani Luca Sindaco Effettivo  Pistoia, 2 marzo 1958 Via Risorgimento 31— Monsum-

mano Terme (PT)
Zaffina Roberto  Sindaco Effettivo ~ Catanzaro, 31 luglio 1964 Via Meucci 36 — Prato (Fl)

Vannucchi Franco  Sindaco Supplente  Milano, 19 gennaio 1937 Via Fratelli Rosselli 4 — Pescia (PT)

Clementi Muzio  Sindaco Supplente Pisa, 1° luglio 1941 Via Sapri 2 — Prato (Fl)

b.2.5 Sintetica descrizione del gruppo che fa capo al’Emittente

AIFEMITTENTE fa capo un articolato gruppo composto da numerose societa italiane ed estere (il
“GRUPPO SAVINO DEL BENE”) che offre servizi logistici e di spedizione.

Per quanto riguarda la sintetica descrizione del GRUPPO SAVINO DEL BENE, si rimanda a quanto
riportato nel punto b.2.5 del PRECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA.

La struttura del GRuPPO SavINO DEL BENE alla data del 31 dicembre 2002, di seguito riportata,
risulta leggermente variata rispetto a quella indicata nel PRECEDENTE DOCUMENTO D’ OFFERTA.
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(99.94) SD Int. Forw. S.A. Francia

(100) Savino Del Bene (S) PTE Ltd.

(49) General Noli Valencia (517) -«
General Freight Inc. New York (100) DI
General Freight Inc. Canada (100) -
General Noli Argentina (90) ]
Savitransport Inc. Chicago (95) “

(5) Savitransport Inc. New York (95) -~
(95) Savino Del Bene S.A. Portogallo

(100) Savino Del Bene S.L. Spagna

(100) Savino Del Bene Corp. Canada

(90) Savino Del Bene Fiume

Tosca Immobiliare Unipersonale S.r.I. (700)
Beni Unipersonale S.r.l. in liquidazione (100)
Do.Ca. Venezuela(51)

(99,99) Savino Del Bene China

(52) Hani Transport Co. Ltd. South Korea
(2) Albatrans Inc. New York (96) -

(10) Albatrans Spagna (80) «

(10) Albatrans France S.a.rl. (80) DI
(100) Savino Del Bene Ltd. UK.
Leonardi & Co. Usa Inc. (100) -

Leonardi Iberia S.A. (100) I

Leonardi Florida (75) -

— (100) General Noli S.p.A. (98) —

SAVINO
l

(99.999)

Savino Del Bene Internazionale S.A.

Luxembourg

l

(99.86)

S D B Finanziaria S.A.
Luxembourg

(100) Cavallino S.r.l. J

(95) Novibrama S.r.l. (5)
(5)CRT Sl (95)
(80) Fashion Transp. S.r.l.

> (0.14)

(51) Savitransport S.p.A.
Savitransport Triveneto S.rl. (51) ]

(100) Centro Sped. Inter. S.p.A.

(51) Sacid Sr.l.

(60) Fiorino Shipping S.r.l.
(50) Lulli S.r.l.

(62,40) Do.Ca. Sr.l.

(49) Fratelli Ghelardi S.r.l.

(40) Levitrans S.r.l.

(40) Aventino Service S.r.l.

(50) Albatrans S.p.A.

(53) Leonardi & Co. S.p.A.



DEL BENE S.p.A.

- (64) SDB USA Inc.

—

(51) Brewer Enterprises Inc. New York (49)

— (2) General Noli do Brasil

(100) R.T. Savino Indonesia

(100) Savino Del Bene Japan Co. Ltd.
(100) Savino Del Bene GMBH

(40) Tavoni Arimar New York

(98,8) Savino Del Bene S.A. Chiasso
(50) Strategic Logistical Alliance PTY Ltd.
(99) Alpha Line Ltd.

(100) Savino Del Bene Freight Forwarders
(India) PVT Ltd.

(99,68) Savino Del Bene do Brasil

(100) Savino Del Bene K.L. SDN BHD
(100) Savino Del Bene PTE Thailand Ltd.
(99) Savino Del Bene Naklyiati Ltd. (7)
(100) Savino Del Bene Peru S.a.c.

(100) Savino Del Bene Egypt Ltd.

(100) Savino Del Bene Australia

(58,24) Savino Del Bene Argentina (41,76)

(100) Savino Del Bene Bulgaria EAD

I

—— (100) Savino Del Bene Inc. New York

—— (100) Savino Del Bene Inter. Freight Forward Inc. Chicago
—— (100) Fashion Distribution Service Inc. New Jersey

—— (100) Savino Del Bene Charlotte Inc.

- (100) Savino Del Bene Intern. Freight Forward Inc. Boston
—— (100) Savino Del Bene Inc. Texas

—— (100) Savino Del Bene Inc. California

—— (100) Savino Del Bene Inc. Miami

—— (100) Savino Del Bene Inc. Seattle

—— (100) Savino Del Bene Inc. Georgia
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b.2.6  Dati economici e finanziari del gruppo che fa capo all’Emittente

Successivamente alla pubblicazione del PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA € intervenuta in data
16 maggio 2003 I'assemblea di approvazione del bilancio al 31 dicembre 2002 nonché in data
15 maggio 2003 I'approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione della relazione tri-
mestrale al 31 marzo 2003.

Le tabelle che seguono riportano il conto economico e lo stato patrimoniale consolidato riclas-
sificato del GRuPPO SAVINO DEL BENE alla data del 31 marzo 2003, come approvati dal Consi-
glio di Amministrazione di SAvINO DEL BENE, confrontati per quanto riguarda lo stato patrimoniale
con i dati al 31 dicembre 2002 e per quanto riguarda il conto economico con i dati al 31 mar-
z0 2002.

Sintesi della gestione economica consolidata

importi in Euro/000 31.03.2003 31.03.2002
Fatturato 121.912 112.520
Altri ricavi e proventi 624 348
Valore della produzione 122.536 112.868
Acquisti materie prime (489) (403)
Costi per servizi (101.999) (91.576)
Costi per godimento beni di terzi (1.229) (1.152)
Valore aggiunto 18.819 19.737
Costo del lavoro (13.593) (13.453)
Oneri diversi (378) (282)
Margine operativo lordo 4.848 6.002
Fatturato

Nei primi tre mesi del 2003 il fatturato consolidato del GrRupPO SaviINO DEL BENE € stato di Euro
121.912/000 rispetto a Euro 112.520 /000 al 31 marzo 2002.

Risultano quindi confermati i dati positivi del primo trimestre 2002 evidenziando la solidita e
soprattutto la flessibilita del GrRupPO che € riuscito ad attenuare i rischi legati al rallentamento
dell’economia americana. Il consolidamento delle posizioni raggiunte nell’lanno precedente &
stato possibile grazie soprattutto all'impulso dato dalla Direzione a sviluppare I'attivita com-
merciale anche a costo di importanti sacrifici tariffari.

Valore aggiunto

[l valore aggiunto ha mostrato in termini assoluti un calo rispetto al primo trimestre 2002. Cio &
stato principalmente dovuto sia alla forte tensione presente sul mercato dei noli che si € man-
tenuto su livelli elevati nonostante il rallentamento economico in atto negli Stati Uniti sia all’'in-
debolimento del dollaro. Nel primo trimestre 2003 non si segnalano variazioni significative in ter-
mini assoluti di tale grandezza rispetto all’ultimo trimestre del 2002 lasciando quindi intravede-
re che non dovrebbero intervenire ulteriori elementi tali da compromettere 'andamento dell’at-
tivita nei successivi trimestri.

Margine operativo lordo

Il margine operativo lordo ha mostrato un decremento rispetto al primo trimestre 2002 ma un
miglioramento rispetto all’'ultimo trimestre 2002 che induce a un certo ottimismo per il futuro. La
diminuzione rispetto al primo trimestre 2002 trova la sua principale spiegazione nella diminu-
zione del valore aggiunto di cui si & detto mentre I'incremento rispetto all’'ultimo trimestre 2002
e dovuto principalmente ad una riduzione del costo del lavoro e degli oneri diversi.

Sintesi della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata

importi in Euro/000 31-mar-03 31-dic-02
Debiti finanziari a M/L termine 2.226 2.461
Crediti finan. a lungo termine 0 0
Indeb. (disp.) netto a M/L term. 2.226 2.461
Debiti finanziari a breve termine 44.574 41.026
Disponib. e titoli a breve termine (31.598) (27.264)
Indebit. (disp.) netto a b. term. 12.976 13.762
Totale indeb.(dispon.) netto 15.202 16.223

| dati finanziari al 31 marzo 2003 mostrano I'inizio di un inversione di tendenza rispetto al
31.12.2002 ed evidenziano quindi il persistere della solidita finanziaria del GRUPPO SAVINO DEL
BeNE. Tale analisi risulta ancora piu evidente se verificata anche in relazione allammontare dei



mezzi propri del GRUPPO SAVINO DEL BENE stesso. In particolare I'indebitamento finanziario a
medio/lungo termine € passato da Euro 2.461/000 al 31.12.2002 a Euro 2.226/000 al 31.03.2003
mentre l'indebitamento finanziario a breve termine ha registrato un consistente incremento pas-
sando da Euro 41.026/000 al 31.12.2002 a Euro 44.574/000 al 31.03.2003. La disponibilita net-
ta a breve termine (cassa e titoli) € invece passata da Euro 27.264/000 al 31.12.2002 a Euro
31.598/000 al 31.03.20083.

L'inversione di tendenza che sembra manifestarsi € da ascriversi in modo particolare alla rigi-
da azione di recupero crediti portata avanti dalle societa americane e dal dilazionamento di
alcuni pagamenti ad importanti fornitori. Cio si € reso necessario proprio al fine di ridurre e cir-
coscrivere il pit possibile anche gli eventuali rischi dovuti alla solvibilita della clientela.

Le variazioni intercorse nell'indebitamento finanziario netto non sono invece riconducibili alla
variazione dell'area di consolidamento sia se analizzate rispetto all’intero esercizio 2002 sia
rispetto al 30 settembre 2002. Occorre tuttavia segnalare che la posizione finanziaria include
un importo di Euro 1.850.000 derivante da un’operazione di lease-back effettuata sull'immobi-
le di una societa del Gruppo prima della fine dell’'esercizio 2002. Nel corso del primo trimestre
2003 non sono state effettuate operazioni rilevanti nel comparto partecipazioni che abbiano avu-
to effetti particolari sulla dinamica della posizione finanziaria netta.

Cash flow

Il cash flow del GRuPPO SAvINO DEeL BeNE al 31.12.2002 ¢ stato pari a 6,5 milioni di Euro.

In base a quanto comunicato dal’EMITTENTE, nel corso dei primi mesi dell'esercizio 2003 tale
grandezza ha avuto un’evoluzione in linea con la chiusura dell’esercizio precedente e non si
sono verificati nell’'ambito dell’attivita del GRuPPO fatti o circostanze (sia a livello patrimoniale che
a livello economico) che abbiano potuto in qualche modo produrre un andamento anomalo del
cash flow nei primi mesi dell’esercizio 2003. LEMITTENTE ha inoltre comunicato di non aver pro-
ceduto ad esplicitare e a rendere pubblici al 31 marzo 2003 i dati inerenti il cash flow del GRupP-
PO SAVINO DEL BENE in quanto la Relazione trimestrale consolidata relativa al trimestre chiuso al
31 marzo 2003 ed approvata dal Consiglio di Amministrazione della Savino DeL BENE in data 15
maggio 2003 ¢ stata redatta dagli amministratori ai sensi dell’art. 82 del REGOLAMENTO CONSOB,
secondo i criteri previsti nell’allegato 3D dell’anzidetto REGOLAMENTO CONsOB. Alla luce di cio i
prospetti contabili sono stati redatti riportando: il volume di affari e il risultato derivante dall’at-
tivita operativa, le componenti positive e negative di reddito che hanno contribuito a tale risul-
tato operativo, la posizione finanziaria netta tramite la separata indicazione delle componenti
attive e passive, suddivise fra poste a breve e medio termine. Non si & quindi provveduto a for-
nire indicazioni specifiche sulla dinamica degli ammortamenti e degli altri items economici di
raccordo fra il margine operativo lordo e I'utile netto.

b.2.7  Osservazioni circa I'andamento recente dell’Emittente e le prospettive per I'esercizio in
corso

Per quanto riguarda la prevedibile evoluzione dell’attivita nel corso del 2003, si riporta il con-
tenuto della Relazione trimestrale al 31 marzo 2003 pubblicata dal’EMITTENTE, non disponendo
I'OFFERENTE di alcuna informazione ulteriore e non essendo a conoscenza di elementi che pos-
sano modificare in modo sostanziale la situazione dellEMITTENTE rispetto a quanto indicato dal-
'EMITTENTE stesso nella Relazione trimestrale al 31 marzo 2003.

In particolare il Consiglio di Amministrazione dellEMITTENTE ha dichiarato quanto segue:
“l’anno in corso si presenta come un anno di transizione. Il Gruppo Savino Del Bene dovra prin-
cipalmente cercare, per quanto possibile, di difendersi dalla fase di rallentamento congiuntu-
rale in atto su tutto il territorio mondiale e sul mercato americano in particolare sia mediante un
ulteriore rafforzamento degli sforzi commerciali volti all'allargamento della propria base di clien-
tela sia mediante lo sviluppo del traffico dagli Stati Uniti verso I'Europa e le altre aree del mon-
do. Una politica commerciale piu aggressiva non ¢ tuttavia incompatibile con un altro impren-
scindibile obiettivo del Gruppo che & quello di porre particolare attenzione alle caratteristiche
dei potenziali clienti e alla loro solvibilita. Occorre infatti monitorare attentamente 'evoluzione
del capitale circolante che, se da un lato non deve preoccupare eccessivamente in quanto
“fisiologicamente” tendente ad aumentare in fasi economiche recessive o stazionarie e nell’
ambito di uno sviluppo globale quale quello che sta interessando il Gruppo Savino Del Bene,
dall'altro necessita di un attento controllo soprattutto nell’ottica di un allargamento dei tempi
commerciali di incasso dei crediti. Questa problematica, tipica dell’operativita nel Far East e in
altre aree del mondo, sta adesso interessando anche il mercato americano. Si ritiene tuttavia
che essa non comportera un appesantimento dell' Indebitamento Finanziario Netto del Gruppo
in quanto lo stesso risulta solo marginalmente indebitato e pertanto pienamente in grado di far
fronte a questa situazione con le proprie risorse finanziarie.

Inoltre il persistere nel corso dell’anno 2003 di una situazione di tensione sul mercato dei noli
potrebbe provocare una certa tensione sui margini operativi legati in particolare al settore aereo.
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Tale settore, pur non essendo quello di maggior traffico per il Gruppo, € tuttavia quello che
garantisce margini piu elevati ed & quello che riveste una grande importanza strategica per il
Gruppo.

L' indebolimento della divisa americana rispetto alla divisa europea, nel caso proseguisse nel
corso dell’anno potrebbe provocare un rallentamento delle esportazioni dall’Europa verso gli
Stati Uniti e un appesantimento della posizione su cambi con i conseguenti riflessi sulla gestio-
ne finanziaria e sulla redditivita netta. Il Gruppo ha gia comunque posto in essere a partire dal-
I'esercizio in corso delle politiche di copertura che possano neutralizzare I'effetto cambi.
Tuttavia la consolidata reattivita dell’economia americana lascia sperare in una seppur timida
ripresa gia a partire dalla ultima parte dell’lanno 2003 favorendo quindi una ripartenza dei traf-
fici e conseguentemente della richiesta di servizi logistici e di trasporto ad elevata specializ-
zazione e ad alto valore aggiunto. Cid sara ancora piu determinante alla luce della grande
importanza rappresentata nel settore dallo sviluppo tecnologico e organizzativo e dalla capa-
cita di estendere e potenziare la propria attivita in tutti i Paesi del mondo.

Il fatturato non dovrebbe subire particolari alterazioni anche senza tener conto dell’amplia-
mento dell’area di consolidamento mentre la dinamica del valore aggiunto risentira, come det-
to, dellandamento del mercato dei noli e della valuta americana. Le spese generali non dovreb-
bero appesantire ulteriormente il margine in quanto si stanno facendo notevoli sforzi per una loro
ottimizzazione.

Il margine operativo lordo risentira dellandamento del costo del lavoro che tuttavia non
dovrebbe aumentare. A seguito della fase di rallentamento economico, il top management ha
operato alcune modifiche nella distribuzione delle risorse umane, soprattutto per quanto riguar-
da 'area Nord Americana. Questo non ha significato una rinuncia al perseguimento dei tradi-
zionali obiettivi di sviluppo dei traffici dagli Stati Uniti all’lEuropa e ad altre aree del mondo, ma
ha permesso una razionalizzazione nell'impiego delle risorse umane pit consono allo sviluppo
e alle necessita del Gruppo. Infatti la concorrenza del Gruppo dovra essere portata a livelli di
penetrazione piu rilevanti proprio nel mercato principe delle grandi case di spedizione statuni-
tensi: cio consentira nel lungo periodo anche di ammortizzare parzialmente i costi dei traspor-
ti in seguito allo sfruttamento dei vantaggi derivanti dalla bilateralita del traffico.

Se tali obiettivi dovessero essere raggiunti, gli uffici americani saranno interessati da un forte
sviluppo che produrra consistenti effetti sul loro fatturato verso altre aree del mondo e sui loro
profitti aumentando cosi sia il loro apporto agli utili consolidati sia la loro capacita di autofinan-
ziare ulteriori progetti di espansione.

L' indebitamento finanziario netto restera su livelli pit che accettabili e comunque molto bas-
si rispetto ai mezzi propri. La facilita di poter eventualmente reperire sul mercato ulteriori risor-
se a basso costo lascia intravedere una forte attenzione al mercato e alle opportunita che si pre-
senteranno legate al processo di concentrazione in atto nel settore trasporti. Il management ritie-
ne infatti che, essendo I' expertise e la complementarieta delle risorse umane la base del suc-
cesso nell’'ambito del servizio spedizionieristico, & estremamente improbabile che la concen-
trazione di aziende con elevati profili dimensionali e soprattutto con diverse filosofie operative
possa produrre benefici allo sviluppo di tale aziende.”

b.2.8 Variazioni intervenute rispetto ai dati ed alle notizie diffusi con il Precedente Documen-
to d’Offerta

Ad eccezione delle informazioni relative alle cariche sociali di cui al punto b.2.4, ai dati relativi
al bilancio consolidato al 31 dicembre 2002, alle informazioni contenute nella relazione trime-
strale al 31 marzo 2003 del Consiglio di Amministrazione riportati nel precedente punto b.2.6
e alla struttura del GRUPPO SAvINO DEL BENE di cui al punto b.2.5, non sono intervenute variazio-
ni rispetto ai dati ed alle notizie diffusi con il PRECEDENTE DOCUMENTO D' OFFERTA.

B.3 INTERMEDIARI
b.3.1 Indicazione degli intermediari che intervengono nell’'operazione e del relativo ruolo

L'intermediario incaricato del coordinamento nella presente Offerta &€ Mps Finance Banca Mobi-

liare s.p.a., con sede legale in Siena — 53100 - Via N. Bixio, n. 2 (di seguito I'""INTERMEDIARIO INCA-

RICATO DEL COORDINAMENTO”).

Gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni all’OFrFeRTA tramite sottoscrizione e con-

segna della scheda di adesione (di seguito gli “ INTERMEDIARI INCARICATI” ) sono elencati di segui-

to:

- Banca Agricola Mantovana s.p.a., con sede legale in Mantova — 46100 — Corso Vittorio Ema-
nuele n. 30;

- Banca 121 Promozione Finanziaria s.p.a., con sede legale in Lecce — 73100 — Strada Pro-
vinciale Lecce-Surbo;



- BancaC. Steinhauslin & Co. S.p.a., con sede legale in Firenze — 50123 — Via dei Sassettin. 4;

- Banca Intesa s.p.a., con sede legale in Milano — 20121 — Piazza Ferrarin. 10;

- Banca Monte Parma s.p.a., con sede legale in Parma — 43100 - Via Universita n. 1;

- Banca Monte dei Paschi di Siena s.p.a, con sede legale in Siena — 53100 — Piazza Salim-
benin. 3;

- Banca Nazionale del Lavoro, con sede legale in Roma — 00187 — Via Vittorio Veneto 119;

- Banca Popolare di Spoleto s.p.a., con sede legale in Spoleto (PG) — 06049 — Piazza Pian-
cinin. 5;

- Banca Toscana s.p.a, con sede legale in Firenze — 50122 — Via Leone Pancaldo n. 4;

- Banco Popolare di Verona e Novara s.c.r.l., con sede legale in Novara — 28100 — Via Negro-
nin. 12;

- Cassa di Risparmio di Firenze s.p.a., con sede legale in Firenze — Via Bufalini n. 4-6;

- Rasfin Sim s.p.a., con sede legale in Milano — 20121 — Via Tommaso Grossi n. 10;

- UniCredit Banca Mobiliare, con sede legale in Milano — 37121 — Via Garibaldin. 1.

Le schede di adesione potranno pervenire agli INTERMEDIARI INCARICATI anche per il tramite degli
INTERMEDIARI DEPOSITARI (come definiti nel successivo punto C.3). Gli INTERMEDIARI INCARICATI rac-
coglieranno le schede di adesione, terranno in deposito le Azioni, verificheranno la regolarita
e conformita delle predette schede e delle Azioni alle condizioni dell’OFFERTA e provvederanno
al pagamento ovvero alla restituzione delle Azioni secondo le modalita e nei tempi indicati nel
presente DOCUMENTO DI OFreRTA. Gli INTERMEDIARI INCARICATI autorizzati ad effettuare offerta di ser-
vizi finanziari fuori sede, ai sensi della normativa vigente in Italia, provvederanno alla raccolta
delle schede di adesione anche avvalendosi di promotori finanziari.

Gli INTERMEDIARI INCARICATI trasferiranno le azioni su un conto deposito intestato all’OFFERENTE
presso Banca Monte dei Paschi di Siena.

b.3.2 Indicazione della circostanza che presso gli Intermediari sono disponibili il Documento di
Offerta, la scheda di adesione e, per la consultazione, i documenti indicati nel punto O

Si rende noto che presso gli INTERMEDIARI INCARICATI sono disponibili il presente DOCUMENTO D'OF-
FERTA, i relativi allegati, la scheda di adesione e, per la consultazione, tutti gli altri documenti indi-
cati nel punto O del presente DOCUMENTO D’OFFERTA.
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C. CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGET-
TO DELLOFFERTA E MODALITA DI ADESIONE

C.1 CATEGORIA E QUANTITA DELLE AZIONI

La presente OFFERTA ha ad oggetto n. 2.147.597 azioni ordinarie SAVINO DEL BENE del valore nomi-
nale di Euro 0,52 ciascuna.

Le AzioNI dovranno essere libere da vincoli di ogni genere e natura — reali, obbligatori e perso-
nali — oltre che liberamente trasferibili al’OFrFeRENTE, e dovranno incorporare il diritto agli utili
distribuibili in relazione al bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002.

Ciascuna AzIONE dovra pertanto essere munita delle cedole n. 10 e seguenti.

C.2 PERCENTUALE RAPPRESENTATA DALLE AZIONI RISPETTO ALL' INTERO CAPITALE SOCIA-
LE DELL'EMITTENTE E RISPETTO AL CAPITALE COSTITUITO DA AZIONI DELLA MEDESI-
MA CATEGORIA

Le n. 2.147.597 Aziont oggetto dell’OFrerTA sono pari a circa il 5,850% del capitale sociale del-
'EMITTENTE.

Non sono in circolazione azioni di risparmio, obbligazioni convertibili o altri strumenti finanzia-
ri emessi dallEMITTENTE.

C.3 MODALITA E TERMINI STABILITI PER L'ADESIONE ALL' OFFERTA E PER IL DEPOSITO DEL-
LE AZIONI, CONFORMEMENTE A QUANTO PREVISTO NELLA SCHEDA DI ADESIONE

'adesione all'OrrFeRTA da parte dei titolari delle AzioNi (o del rappresentante che ne abbia i pote-
ri):

(i) € consentita, come concordato con BORSA ITALIANA, dal 16 giugno 20083 fino al 4 luglio
2003 (estremi inclusi), dalle ore 8:30 alle ore 16:30 (di seguito il “PERIODO DI ADESIONE”),
salvo proroga, della quale I'OFrFeReNTE dovra dare comunicazione, ai sensi dell’art. 43
del RecoLAMENTO CONSOB, almeno tre giorni prima dell’ULTIMO GIORNO D'OFFERTA nelle for-
me previste dall'art. 37 del REGoLAMENTO CONSOB € pubblicando le modifiche con le
stesse modalita di pubblicazione del DOCUMENTO D’OFFERTA,;

(i) e irrevocabile, salvo quanto previsto dall’art. 44, comma 8, del REGOLAMENTO CONSOB,
che prevede espressamente la revocabilita delle adesioni dopo la pubblicazione di
un’offerta concorrente o di un rilancio; e

(iii) dovra avvenire tramite la sottoscrizione dell’apposita scheda di adesione, debitamen-
te compilata e sottoscritta, con contestuale deposito delle Azioni presso gli INTERMEDIA-
RI INCARICATI di cui al precedente punto b.3.

In considerazione del regime di dematerializzazione dei titoli, previsto dal combinato disposto
degli artt. 81 del Testo UNico e 36 del D. Lgs 24 giugno 1998, n. 213, nonché del regolamen-
to adottato con delibera CONSOB, n. 11768 del 23 dicembre 1998, in vigore dal 1° gennaio
1999, ai fini del presente punto, il deposito delle Azioni si considerera effettuato anche nel caso
in cui il titolare di Azioni conferisca all'intermediario presso il quale sono depositate le Azioni di
sua proprieta istruzioni idonee a trasferire alll OFFERENTE le stesse AZIONI.

La sottoscrizione della scheda di adesione, pertanto, varra anche quale istruzione conferita dal
singolo titolare di AzIONI all' INTERMEDIARIO INCARICATO 0 all'INTERMEDIARIO DEPOSITARIO (come di segui-
to definito) presso il quale siano depositate le Azioni in conto titoli, a trasferire le predette AzIONI
in depositi vincolati ai fini dell’ OrrerTA, irrevocabili, in quanto anche nell'interesse dei titolari di
AZzIONI, presso detti INTERMEDIARI, a favore dell’ INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO.

Gli azionisti di SaviNo DEL BENE che intendano aderire all’OFFERTA potranno anche consegnare
la scheda di adesione e depositare le Azioni ivi indicate presso ogni altro intermediario auto-
rizzato (banche, Sim, societa d’investimento, agenti di cambio — collettivamente, “INTERMEDIARI
DePoSITARI”), a condizione che la consegna ed il deposito siano effettuati in tempo utile per con-
sentire agli INTERMEDIARI DEPOSITARI di provvedere al deposito delle AzIONI presso un INTERMEDIA-
RIO INCARICATO entro e non oltre 'ULTIMO GIORNO D’OFFERTA. Gli INTERMEDIARI DEPOSITARI, in qualita
di mandatari, dovranno sottoscrivere le schede di adesione. Resta ad esclusivo carico degli
azionisti il rischio che gli INTERMEDIARI DEPOSITARI NON consegnino la scheda di adesione e non



depositino le Azioni ivi indicate presso un INTERMEDIARIO INCARICATO entro e non oltre 'ULTIMO GIOR-
NO D’OFFERTA.

All'atto dell’adesione all’OrrerTA e del deposito delle Azioni mediante la sottoscrizione della
scheda di adesione sara conferito mandato all'INTERMEDIARIO INCARICATO € all’eventuale INTER-
MEDIARIO DEPOSITARIO per eseguire tutte le formalita necessarie e propedeutiche al trasferimen-
to delle AzioNi all’ OFFERENTE, a carico del quale sara il relativo costo.

Le adesioni di soggetti minori o di persone affidate a tutori o curatori, ai sensi delle applicabili
disposizioni di legge, sottoscritte da chi esercita la patria potesta, la tutela o la curatela, se non
corredate dall’autorizzazione del giudice tutelare, saranno accolte con riserva e non saranno
conteggiate ai fini della determinazione della percentuale di adesione all’ OFreRTA; il loro paga-
mento avverra pertanto, in ogni caso, solo ad autorizzazione ottenuta.

Gli azionisti che intendono aderire all’OFFeRTA utilizzando Azioni che, in quanto rivenienti da
acquisti effettuati in borsa entro e non oltre I'ULTIMO GIORNO D’OFFERTA, alla data di adesione non
risultassero ancora contabilizzate sul rispettivo conto titoli presso un INTERMEDIARIO DEPOSITARIO,
dovranno allegare alla scheda di adesione la comunicazione dell’'intermediario relativa all’ese-
cuzione dell'operazione di acquisto delle AzioNI, provvedendo entro o stesso termine a dispor-
re affinché tale intermediario depositi in sede di liquidazione i corrispondenti titoli all’INTERME-
DIARIO INCARICATO che ha ricevuto I'adesione.

CA4 OBBLIGO DEGLI INTERMEDIARI INCARICATI DI COMUNICARE GIORNALMENTE A BOR-
SA ITALIANA | DATI RELATIVI ALLE AZIONI DEPOSITATE Al FINI DELLA LORO PUBBLI-
CAZIONE

Durante il PERIODO DI ADESIONE, I'INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO comunichera gior-
nalmente a BORSA ITALIANA — ai sensi dell’art. 41, comma 2, lett. ¢) del REGOLAMENTO CONSOB — i
dati relativi alle adesioni pervenute ed alle Azioni complessivamente depositate.

BoRsA ITALIANA provvedera, entro il giorno successivo a tale comunicazione, alla pubblicazione
dei dati stessi mediante apposito avviso.

| risultati definitivi dell’OFFERTA nonché le indicazioni in merito alla sussistenza dei presupposti
per I'esercizio del diritto di acquisto di cui all’art. 111 del Testo UNico, saranno pubblicati a cura
dellOFFERENTE, ai sensi dell’art. 41, comma 4 del REGOLAMENTO CONSOB, entro il giorno prece-
dente la DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, mediante pubblicazione di un avviso sui quoti-
diani indicati al successivo punto M.

C.5 MERCATO SUL QUALE E PROMOSSA L'OFFERTA

L’OFreRTA € promossa esclusivamente in Italia, in quanto le azioni SAvINO DEL BENE sono tratta-
te solo sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da BORSA ITALIANA.

L’OFFERTA € rivolta a parita di condizioni a tutti gli azionisti ordinari del’EMITTENTE, ma non & sta-
ta e non sara diffusa negli Stati Uniti di America, in Australia, Canada, Giappone nonché in qual-
siasi altro Paese nel quale tale diffusione non sia consentita in assenza di autorizzazione da par-
te delle competenti autorita (di seguito, collettivamente gli “ALTRI PAESI”), né utilizzando i servi-
zi postali né alcun altro strumento di comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a
titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono ed Internet)
degli Stati Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o degli ALTRI PAESI, né qualsivoglia
struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati Uniti di America, Australia, Canada,
Giappone o degli ALTRI PaEsI, né attraverso alcuno dei mercati regolamentati nazionali degli Sta-
ti Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o degli ALTRI PAESI, né in alcun altro modo.

Ne consegue che copia del presente DOCUMENTO D'OFFERTA, COSI come copia di qualsiasi diver-
so documento che I'OFFERENTE ha emesso o emettera in relazione all’OFFERTA, non sono state e
non dovranno essere inviate, o in qualsiasi modo trasmesse, 0 comunque distribuite negli o
dagli Stati Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o negli o dagli ALTRI PAESI.

Chiunque riceva il presente DocumeNTO D’OFFERTA (ivi inclusi in via esemplificativa e non limita-
tiva, custodi, fiduciari e trustees) non potra distribuirlo, inviarlo (anche a mezzo posta) negli o
dagli Stati Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o negli o dagli ALTRI PAESI, né utiliz-
zare i servizi postali e gli altri mezzi di consimile natura degli Stati Uniti di America, Australia,
Canada, Giappone o degli ALTRI PAESI in relazione all’ OFFERTA.
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Chiunqgue si trovi in possesso dei suddetti documenti si deve astenere dal distribuirli, inviarli o
spedirli sia negli o dagli Stati Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o negli o dagli ALTRI
PaEsl, e si deve altresi astenere dall'utilizzare strumenti di comunicazione o commercio inter-
nazionale degli Stati Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o degli ALTRI PAEsI per qual-
siasi fine collegato all' OFFERTA.

Il presente DOCUMENTO D’OFFERTA Non potra essere interpretato quale offerta rivolta a soggetti
residenti negli Stati Uniti di America, Australia, Canada, Giappone o negli ALTRI PAESI.

Saranno accettate solo adesioni all’OFFERTA poste in essere in conformita alle limitazioni di cui
sopra.

Nessuno strumento puo essere offerto o compravenduto negli Stati Uniti di America, Australia,
Canada, Giappone o negli ALTRI PAESI in assenza di specifica autorizzazione conforme alle appli-
cabili disposizioni della legge locale di detti Stati o degli ALTRI PAESI, ovvero, di deroga rispetto
alle medesime disposizioni.



D. NUMERO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DELLEMITTENTE POSSE-
DUTI DALLOFFERENTE, ANCHE A MEZZO DI SOCIETA FIUDUCIARIE
O PER INTERPOSTA PERSONA E DI QUELLI POSSEDUTI DA SOCIETA
CONTROLLATE

D.1 INDICAZIONE DEL NUMERO E DELLE CATEGORIE DI AZIONI DELL'EMITTENTE POSSE-
DUTE, CON LA SPECIFICAZIONE DEL TITOLO DEL POSSESSO E DEL DIRITTO DI VOTO

A seguito e per effetto dell’OFrerTA PRECEDENTE, promossa dall’ OFrFeReNTE sulle azioni dell’EmiT-
TENTE diverse dalle AziIONI MANAGER, alla data del presente DOCUMENTO D'OFFERTA, PALIO detiene,
a titolo di proprieta, n. 25.236.575 azioni ordinarie SAVINO DEL BENE pari al 68,747% del capita-
le sociale del’lEMITTENTE che, unitamente alle AzIONI MANAGER, conducono ad un numero com-
plessivo di azioni SAVINO DEL BENE pari a 34.561.753, rappresentanti il 94,15% del capitale socia-
le dell’ EMITTENTE.

Ad esclusione delle suddette azioni, I'OFrFeERENTE, NOCENTINI € BRANDANI non possiedono diretta-
mente o indirettamente, per il tramite di societa fiduciarie o per interposta persona, azioni del-
"EMITTENTE.

D.2  VARIAZIONI INTERVENUTE RISPETTO Al DATI ED ALLE NOTIZIE DIFFUSI CON IL PRECE-
DENTE DOCUMENTO D' OFFERTA

Come descritto nel PRECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA, I'OFFERENTE Si era impegnato a costituire
in pegno tutte le azioni SAVINO DEL BENE che fossero state apportate in adesione all’ OFFeRTA PRE-
CEDENTE a garanzia del rimborso di una linea di credito irrevocabile messa a disposizione del-
I'OFFERENTE per un ammontare massimo di Euro 68 milioni da Mps Merchant Banca Mobiliare
s.p.a. (di seguito “Mps MercHANT”) ai fini del pagamento degli importi dovuti dall’OFFeRENTE a
seguito dell’OrrerTA PRECEDENTE, dell’ OFFERTA RESIDUALE 0 dell’esercizio del diritto di cui all’'art.111
del TEsTo UNico (di seguito il “FINANZIAMENTO”).

Conseguentemente, in data 30 aprile 2003 I'OFFERENTE ha costituito in pegno tutte le n.
25.236.575 azioni ordinarie SAvINO DEL BENE acquistate all'esito e per I'effetto dell’ OFFERTA PRE-
CEDENTE.

Si ricorda inoltre che il citato finanziamento € anche garantito da pegno sulle azioni rappre-
sentative del capitale sociale dell’OrrereNTE di proprieta di NOCENTINI € di BRANDANI e da pegno
sulle AzIONI MANAGER.

Si precisa altresi che 'OFFERENTE si € impegnato a costituire in pegno le Azioni che saranno
apportate in adesione alla presente OFFERTA.

[l diritto di voto sulle azioni gia costituite in pegno o che saranno costituite in pegno spetta o
spettera al proprietario delle stesse ad eccezione del caso di deliberazioni dell’'assemblea ordi-
naria e/o straordinaria che possano compromettere il valore delle azioni costituite in garanzia.
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER LE AZIONI

E.1 INDICAZIONE DEL CORRISPETTIVO STABILITO DALLA CONSOB

Il corrispettivo offerto dall’OFFERENTE per ciascuna AZIONE € pari a Euro 2,50 e sara interamen-
te versato in contanti (il “CORRISPETTIVO”).

Pertanto, il controvalore massimo complessivo dell’OFreRTA, calcolato sulle n. 2.147.597 AzioNI
oggetto dell’ OFFERTA, € pari a Euro 5.368.992,50 (I""ESBORSO MASSIMO”).

[l CORRISPETTIVO € stato determinato dalla Consos con delibera n. 14130 dell’11 giugno 2003 ai
sensi dell'art. 108 del Testo UNico e dell’art. 50, comma 4 del REGOLAMENTO CONSOB. Al riguar-
do, si precisa che, ai sensi del citato art. 50, comma 4, del REcoLAMENTO CONSOB, qualora I'ob-
bligo di offerta sia sorto a seguito di una precedente offerta pubblica di acquisto totalitaria alla
quale siano apportate almeno il 70% delle azioni che ne costituiscono oggetto, la CoNsoB deter-
mina il prezzo in misura pari al corrispettivo di tale offerta, salvo che motivate ragioni non ren-
dano necessario il ricorso agli elementi indicati nell’art. 50, comma 3, del REGOLAMENTO CONSOB.
Alla luce di cio, poiché I'OrrereNTE ha dichiarato che nel periodo successivo alla data di con-
clusione dell'OFrerTA PRECEDENTE non si sono verificati fatti modificativi del valore economico del-
le azioni SAVINO DEL BENE e dal momento che la societa incaricata delle revisione contabile di
SAVINO DEL BENE ha affermato di non essere a conoscenza di eventi successivi che possano
modificare in modo sostanziale la situazione patrimoniale e finanziaria ovvero le prevedibili pro-
spettive economiche del’EMITTENTE, la CONSOB ha ritenuto che non sussistano motivate ragioni
che rendano necessario il ricorso ai criteri di cui al comma 3 del predetto art. 50 e pertanto ha
determinato il CorrIsPETTIVO dell’OFFERTA in misura uguale a quello corrisposto in occasione del-
I'OFFERTA PRECEDENTE.

Si precisa che il CORRISPETTIVO si intende al netto di bolli, spese, compensi e provvigioni che
rimarranno a carico dell’OFFERENTE mentre 'imposta sostitutiva sulle plusvalenze, ove dovuta,
restera a carico degli aderenti all’'OFFERTA.

E.2 MEDIA ARITMETICA PONDERATA MENSILE DELLE QUOTAZIONI REGISTRATE NEI DODICI
MESI PRECEDENT!I L'INIZIO DELL' OPERAZIONE

Nella tabella che segue, si riportano le quantita trattate ed il prezzo medio ponderato men-
sile registrato dalle azioni SAvINO DEL BENE per ciascuno dei dodici mesi precedenti l'inizio del-
'operazione.

volumi scambiati prezzo medio ponderato

(migliaia di titoli) (Euro)
maggio 2002 1.160,600 2,808
giugno 2002 808,500 2,719
luglio 2002 710,000 2,438
agosto 2002 493,500 2,254
settembre 2002 345,400 2,104
ottobre 2002 458,200 2,003
novembre 2002 702,900 2,195
dicembre 2002 292,900 2,079
gennaio 2003 177,200 2,033
febbraio 2003 * 2.861,800 2,413
marzo 2003 2.785,400 2,489
aprile 2003 ** 3.291,200 2,501
maggio 2003*** 115,200 2,507

Fonte: elaborazione su dati Datastream

(*) In data 20 febbraio 2003 PaLio ha comunicato al mercato la propria intenzione di promuovere un offerta pub-
blica di acquisto volontaria sulle azioni SAvINO DEL BENE ad un prezzo di Euro 2,50 per ciascuna azione.

(**) In data 23 aprile 2003 si e conclusa I'OFFERTA PRECEDENTE.

(***) Aggiornato alla data del 19 maggio 2003.

E.3 VALORI Al QUALI SONO STATE EFFETTUATE, NEGLI ULTIMI DUE ANNI, DA PARTE DEL-
L'OFFERENTE, ANCHE A MEZZO DI SOCIETA FIDUCIARIE, INTERPOSTE PERSONE O
SOCIETA CONTROLLATE, OPERAZIONI DI ACQUISTO E DI VENDITA SUGLI STRUMENTI
FINANZIARI OGGETTO DELL' OFFERTA

Come dichiarato nel PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA (punto E.5), in merito ai valori ai quali
sono state operazioni di acquisto di acquisto di azioni negli ultimi due anni da parte dell’OFre-
RENTE, si precisa che I'OFFERENTE non ha effettuato, anche a mezzo di societa fiduciarie, inter-
poste persone o societa controllate, ulteriori operazioni di acquisto e di vendita sugli strumen-



ti finanziari oggetto dell’OrrerTA, ad eccezione dell’ OFreRTA PRECEDENTE effettuata dal 18 marzo
2003 al 23 aprile 2003, e delle azioni acquistate sul mercato durante il periodo d’offerta, in esi-
to alle quali 'OFFERENTE, ha acquisito n. 25.236.575 azioni ordinarie SAvINO DEL Bene, al prezzo
di Euro 2,50 ciascuna, di cui n. 21.534.447 apportate in adesione all'OFFERTA PRECEDENTE e n.
3.702.128 acquistate da PaLIo sul mercato durante il periodo di adesione all’ OFFERTA PRECEDENTE
ma al di fuori della stessa.

Per completezza, si riporta nel seguito il dettaglio delle operazioni di acquisto di azioni SaviNO
DEL BENE effettuate da PALIO sul mercato durante il periodo dell’OFrerTA PRECEDENTE ma al di fuo-
ri della stessa.

Data operazione Numero di azioni acquistate Prezzo unitario di acquisto (Euro)
28 marzo 2003 267.893 2,499
1 aprile 2003 676.229 2,50
1 aprile 2003 712.000 2,50
2 aprile 2003 475.288 2,50
2 aprile 2003 572.360 2,50
3 aprile 2003 140.126 2,50
3 aprile 2003 57.075 2,50
7 aprile 2003 34.773 2,50
8 aprile 2003 25.840 2,50
9 aprile 2003 31.000 2,50
10 aprile 2003 16.000 2,50
11 aprile 2003 5.355 2,50
14 aprile 2003 306.082 2,50
15 aprile 2003 55.414 2,50
16 aprile 2003 7.765 2,50
17 aprile 2003 74.793 2,50
22 aprile 2003 203.027 2,50
23 aprile 2003 41.108 2,50
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F. DATA E MODALITA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E GARAN-
ZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO

F1 INDICAZIONE DELLA DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO

Il pagamento del CORRISPETTIVO interverra in una data (la “DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTI-
vo”) corrispondente al quinto giorno di borsa aperta successivo all’lULTIMO GIORNO D’OFFERTA, €
pertanto, fatte salve le eventuali proroghe e modifiche dell’OrrerTAa che dovessero intervenire
in conformita alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari, il giorno 11 luglio 20083.

Contestualmente al pagamento del CORRISPETTIVO avverra il trasferimento della titolarita delle
AzioNI a favore dell’OFFERENTE.

Si comunica inoltre che, ai sensi dell’art. 2.5.1 comma 5 del REGOLAMENTO DI BORsA, in caso di
realizzazione di un’offerta residuale, le azioni del’lEMITTENTE vengono revocate dalla quotazio-
ne a decorrere dal primo giorno di borsa aperta successivo all’ultimo giorno di pagamento del
corrispettivo dell’offerta residuale. Pertanto, tenuto conto del PERIODO DI ADESIONE della presen-
te OFFERTA e della DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, le azioni del’EMITTENTE non saranno piu
negoziate sul Mercato Telematico Azionario, fatte salve le eventuali modifiche dell’OFFerTA
comunicate secondo le disposizioni vigenti, a partire dal 14 luglio 2003.

F.2 INDICAZIONE DELLE MODALITA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO

[l CorrisPETTIVO delle adesioni raccolte sara corrisposto dall’OFrFeReNTE, per il tramite di Mps
FINANCE, agli INTERMEDIARI INCARICATI O agli INTERMEDIARI DEPOSITARI, a seconda dei casi, per il suc-
cessivo pagamento agli aderenti secondo le istruzioni da questi ultimi fornite all’atto di sotto-
scrizione della scheda di adesione.

F.3 INDICAZIONE DELLE GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO

Come ampiamente descritto nei punti g.2.2 e g.2.3 del PReECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA, a
garanzia dell'esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento del CORRISPETTIVO, MPS MER-
CHANT ha messo a disposizione dell’OFFeReNTE una linea di credito irrevocabile — di immediata
liquidita e vincolata esclusivamente al pagamento del corrispettivo delle Azionl oggetto dell’OF-
FERTA acquistate in tale sede — sino alla concorrenza di un importo pari al’ESBORSO MASSIMO.

Mps MERCHANT mettera a disposizione di PaLIO, per il tramite di Mps FINANCE quale INTERMEDIARIO
INCARICATO DEL COORDINAMENTO, le somme di cui alla predetta linea di credito. A tal fine PaLIO ha
conferito istruzioni irrevocabili a MPs MERCHANT, che le ha accettate, di effettuare, in nome e per
conto dell’OrrereNTE per il tramite di MPS FINANCE, alla DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, il
pagamento del CoORRISPETTIVO delle AzIONI portate in adesione alla presente OFFERTA.



G. MOTIVAZIONI DELL'OFFERTA E PROGRAMMI FUTURI DELL OFFE-
RENTE

G.1 PRESUPPOSTI GIURIDICI DELL'OPERAZIONE

L'operazione descritta nel presente DocuMENTO D’OFFERTA € un’offerta pubblica d’acquisto resi-
duale sulle azioni ordinarie SAvINO DEL BENE, ai sensi del Capo I, Titolo II, Parte IV del TesTO UNI-
co ed in particolare degli artt. 108 e 109 del Testo UNico, nonché delle disposizioni di cui al
Capo |, Titolo II, Parte Il del ReGoLAMENTO CONSOB, ove applicabili.

L'OrreRTA viene promossa dall’OFrereNTE anche per conto di NOCENTINI e BRANDANI per effetto del-
I'esistenza di un patto parasociale stipulato data 18 febbraio 2003 dall’OFFERENTE con BRANDA-
NI e NOCENTINI avente ad oggetto la gestione in comune delle partecipazioni nel’lEMITTENTE. Tale
patto era sospensivamente condizionato alla consegna a PaLIo delle azioni ordinarie SAVINO DEL
BeNE all’esito e per I'effetto dell’ OrrerTA PRECEDENTE. Essendosi verificata la predetta condizio-
ne, in data 14 maggio 2003 € stato depositato presso il Registro delle Imprese di Firenze un
addendum a tale patto contenente la precisazione delle azioni SAvINO DEL BENE vincolate da
PaLio. Tale addendum é stato pubblicato in pari data sul quotidiano “Milano Finanza”. Uestrat-
to del patto, riformulato tenendo conto delle azioni SAVINO DEL BENE vincolate da PALIO, € ripor-
tato in appendice al presente DocUMENTO D’OFFERTA (come indicato nel successivo punto N.2).

L’OFFeRTA viene promossa dall’OFFERENTE, anche in nome e per conto di BRANDANI € NOCENTINI,
all'esito dell’offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria, effettuata ai sensi degli artt. 102
e 106, comma 4 del Testo UNico, nel periodo dal18 marzo 2003 al 23 aprile 2003 su n.
27.384.172 azioni ordinarie del’EMITTENTE, rappresentanti il 74,597% del capitale sociale, al
prezzo di Euro 2,50 per azione (gia definita 'OFFERTA PRECEDENTE).

In esito e per effetto dell’OFFeRTA PRECEDENTE, I'OFFERENTE € venuto a detenere, tenuto conto del-
le azioni acquistate da PaLio sul mercato durante il periodo di adesione all’OFFERTA PRECEDENTE
ma al di fuori della stessa, n. 25.236.575 azioni dellEMITTENTE, rappresentanti il 68,747% del
capitale sociale.

BRANDANI € NOCENTINI detengono direttamente e indirettamente n. 9.325.178 azioni ordinarie Savi-
NO DEL BENE, pari al 25,403% del capitale sociale che si erano impegnati a non portare in ade-
sione all’OFFeRTA PRECEDENTE e che si sono impegnati a non portare in adesione alla presente
OFFERTA (gia definite AZIONI MANAGER).

Pertanto, alla data del presente DocUMENTO D'OFFERTA, PALIO detiene, ivi incluse le AzIONI MANA-
GER, n. 34.561.753 azioni del’EMITTENTE, rappresentanti il 94,15% del capitale sociale (gia defi-
nite le AzioNI INIziALI) che sono tutte vincolate al richiamato patto parasociale tra PALIO, BRANDANI
e NOCENTINI.

Ricorrono pertanto i presupposti previsti dagli artt. 108 e 109 del Testo UNICO per la promozio-
ne della presente OFFERTA RESIDUALE.

Siricorda che I'OFFERENTE, coerentemente a quanto dichiarato nel documento relativo all’OFFeRTA
PRECEDENTE (gia definito il PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA) il cui avviso di avvenuta consegna
& stato pubblicato in data 18 marzo 2003 sui quotidiani “/l Sole 24 Ore” e “La Nazione”, ha
dichiarato nel comunicato relativo ai risultati dell’OFreRTA PRECEDENTE, pubblicato in data 29 apri-
le 2003 sui quotidiani “/l Sole 24 Ore”, “La Nazione”, “Il Giorno”, “Finanza & Mercati'e “Il Resto
del Carlino”, che avrebbe promosso un’offerta pubblica di acquisto residuale sulla totalita del-
le azioni residue in circolazione al fine di ottenere la revoca del titolo dalla quotazione.

G.2 MOTIVAZIONI DELLA DECISIONE DI RICHIEDERE LA CANCELLAZIONE DALLA QUOTA-
ZIONE DELLE AZIONI ORDINARIE SAVINO DEL BENE NONCHE INDICAZIONE DELLE EVEN-
TUALI TRATTATIVE IN CORSO TRA L'OFFERENTE ED ALTRI SOGGETTI IN MERITO ALLA
CESSIONE DI PACCHETTI SIGNIFICATIVI DELL' EMITTENTE OVVERO ALLA VOLONTA DEL-
L'OFFERENTE DI EFFETTUARE TALE CESSIONE ENTRO | DODICI MESI SUCCESSIVI ALLA
DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO

Come gia indicato nel PRECEDENTE DOCUMENTO D’'OFFERTA, la realizzazione dell’ OFFERTA PRECE-
DENTE, cosi come la promozione della presente OFFERTA, si inseriscono in un piu ampio proget-
to diretto, da un lato, a ridefinire la struttura societaria del’EMITTENTE rafforzando la posizione di
BRANDANI e NOCENTINI e, dall’altro, a promuovere e sviluppare I'attivita del GRuPPO SAVINO DEL BENE
sul mercato globale, tramite I'elaborazione di nuove strategie. Il progetto, come ampiamente
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descritto nel punto G.2 del PReCeDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA, prevede il compimento di una
serie di operazioni, ivi incluse I'OFFeRTA PRECEDENTE € I'OFFERTA di cui al presente DOCUMENTO
D'OFFERTA, dirette alla revoca della quotazione delle azioni dell’lEMITTENTE sul Mercato Telemati-
co Azionario organizzato e gestito da Borsa ITALIANA e la realizzazione della FUSIONE di SAVINO
DEL BENE in PaLIO. Il possesso dell'intero capitale del’EMITTENTE e la successiva FUSIONE potran-
no infatti agevolare — grazie alla flessibilita gestionale e organizzativa che ne derivera — l'ela-
borazione e lo studio di eventuali nuovi piani di sviluppo e strategie volti al consolidamento del-
la posizione competitiva dellEMITTENTE sul mercato globale ed alla promozione dell’attivita del
GRUPPO SAVINO DEL BENE verso nuovi mercati di sbocco.

Si precisa che alla data del presente DocUMENTO D’OFFERTA, NonN vi sono trattative in corso tra
I'OFFERENTE ed altri soggetti in merito alla cessione di pacchetti significativi dell’'EMITTENTE, né si
prevede allo stato che cid avvenga nei prossimi dodici mesi.

G.3  FONTI FINANZIARIE DELL' OFFERENTE

Le fonti finanziarie dell’OFrereNTE alla data di promozione dell’OFFERTA PRECEDENTE erano ripar-
tite come segue:

(i) mezzi propri per un importo pari ad Euro 9 milioni;
(i) finanziamento del socio Ludvig SA per un importo pari ad Euro 4 milioni;

(i) linea di credito irrevocabile per un importo complessivo massimo di Euro 68 milioni da
utilizzarsi a) fino ad un importo massimo di Euro 63 milioni per far fronte al pagamento
del corrispettivo da riconoscere per ogni azione portata in adesione all’OFFERTA PRECE-
DENTE nonché degli eventuali importi dovuti dall’OFrereNTE a seguito dell’OFFeRTA RESI-
DUALE o dell'esercizio del diritto di cui all'articolo 111 del Testo UNico e b) fino ad un
importo massimo di Euro 5 milioni per il pagamento delle commissioni e dei costi acces-
sori relativi all OFreRTA (gia definito il FINANZIAMENTO).

A seguito e per effetto dell’OFrerTA PRECEDENTE, tenutasi nel periodo dal 18 marzo 2003 al 23
aprile 2003, tenuto conto anche delle azioni SavINO DEL BENE acquistate da PaLio sul mercato
durante il periodo di adesione all’OFFeRTA PRECEDENTE ma al di fuori della stessa, PaLIO ha acqui-
sito n. 25.236.575 azioni ordinarie SAVINO DEL BENE, pari al 68,747% del capitale sociale di Savi-
NO DEL BENE.

Come evidenziato nella situazione patrimoniale di PaLIO al punto b.1.8:

e |'esborso complessivo per l'acquisto delle azioni SAVINO DEL BENE € stato di Euro
63.113.739,83 e le spese capitalizzate relative al’OFFeRTA PRECEDENTE sono state di Euro
1.819.604,27;

e e disponibilita liquide rivenienti dal FINANZIAMENTO sono state utilizzate da PALIO per un tota-
le di Euro 52.236.118,00.

Per il pagamento del CorrisPeTTIVO dovuto da PALIO ai titolari delle azioni SAvINO DEL BENE che
verranno apportate in adesione all’OFrFERTA € per I'eventuale esercizio da parte di PaLio del dirit-
to di cui all’art. 111 del TesTo UNico, le somme a disposizione di PALIO che residuano dal FINAN-
ZIAMENTO sono pari ad Euro 12.763.882,00.

G.4  ATTUAZIONE DEI PROGRAMMI FUTURI ELABORATI DALL OFFERENTE RELATIVI ALL EMIT-
TENTE INDICATI NEL PRECEDENTE DOCUMENTO D’ OFFERTA

Come gia dichiarato nel precedente punto G.2 nonché nel punto G.3 del PRECEDENTE DOCUMENTO
D'OFFERTA, 'OFFERENTE intende realizzare, nei dodici mesi successivi alla conclusione della pre-
sente OFFERTA RESIDUALE, la FusiONE di SAVINO DEL BENE in PaLIO. In relazione alla realizzazione di
tale FusIONE, all’esito dell’OFFERTA si possono ipotizzare i seguenti scenari:

a) nel caso in cui, al termine dell’ OrrerTA, 'OFFERENTE venisse a detenere una partecipa-
zione non superiore al 98% del capitale del’EMITTENTE, ivi incluse le AzIoONI MANAGER, ver-
ranno attivate le procedure per la realizzazione della FusioNE. Poiché a seguito del-
I'OFFeRTA le azioni dellEMITTENTE saranno comunque state revocate dalla quotazione
(punto A.4), gli azionisti dissenzienti dellEMITTENTE non avranno il diritto di recesso ai
sensi dell’'art. 131 del TesTo UNIco;

b) nel caso in cui, al termine dell’OrrFeRTA, I'OFFERENTE venisse a detenere una partecipa-
zione superiore al 98% del capitale del’lEMITTENTE, I'OFFERENTE avviera le procedure diret-
te all’acquisto delle azioni residue, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 111 del TeSTO



UNico (cfr. successivo punto G.5). Successivamente, dopo il trasferimento delle azioni
cosi acquistate, verranno attivate le procedure per la realizzazione della FUSIONE.

La FUSIONE potra essere realizzata senza modificare in modo rilevante gli attuali organici del-
I"EMITTENTE.

L'attuale Consiglio di Amministrazione di SAvINO DEL BENE rimarra in carica sino alla realizzazio-
ne della FUSIONE a seguito della quale verra nominato il nuovo Consiglio di Amministrazione del-
la societa risultante dalla FUSIONE.

Si precisa che in data 16 maggio 2003 I'assemblea straordinaria di SAvINO DEL BeNE, al fine di
regolare in modo piu coerente con I'evoluzione della governance del GRUPPO SAVINO DEL BENE
gli effetti delle dimissioni di uno o piu amministratori, ha deliberato la modifica dell’art. 19 del-
lo statuto sociale, prevedendo nella nuova formulazione la decadenza di diritto dell'intero con-
siglio qualora nel corso dell’esercizio venisse a mancare la maggioranza dei consiglieri, 0 in
caso di numero pari di consiglieri, venisse a mancare la meta degli stessi.

Allo stato attuale non sono previste ulteriori modifiche dello statuto sociale del’EMITTENTE e cio
sino alla deliberazione della FusionE. Si segnala, tuttavia, che a seguito della promozione del-
la presente OFFeRTA ed in occasione della deliberazione della FUSIONE, la societa adottera uno
statuto coerente con lo status di societa non quotata sui mercati regolamentati.

G.5 DIRITTO DI ACQUISTO

Nel caso in cui, in esito all’OFFERTA e tenuto conto anche delle Azioni INiziALI, delle AziIONI MANA-
GER € delle azioni eventualmente acquistate durante il PERIODO DI ADESIONE ma al di fuori del-
I'OFFeRTA stessa, I'OFFERENTE venisse a detenere un quantitativo superiore a n. 35.975.163
azioni, pari al 98% del capitale sociale del’EMITTENTE, I'OFFERENTE dichiara sin d’ora la propria
intenzione di avvalersi del diritto di acquistare le AzIoNI residue, ai sensi e per gli effetti di cui
all'art. 111 del Testo UNico, entro quattro mesi dalla DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO.

Il raggiungimento di tale possesso azionario implica I'acquisto da parte dell’OFFERENTE, in esi-
to all’OrrFeRTA e tenuto conto delle azioni eventualmente acquistate durante il PERIODO DI ADESIONE
ma al di fuori dell’ OFreRTA stessa, di almeno n. 1.413.410 AzioNl, pari a circa il 3,85% del capi-
tale sociale del’EMITTENTE e a circa il 65,81% delle Azionl oggetto dell’ OFFERTA.

Qualora, ricorrendone i presupposti, il diritto di acquisto venisse esercitato, il prezzo di acqui-
sto verra fissato, ai sensi dell'art. 111 del Testo UNicO, da un esperto nominato dal tribunale di
Firenze, tenuto conto, tra I'altro, del prezzo dell’OFrFeRTA e delle quotazioni del titolo SAVINO DEL
BENE registrate sul Mercato Telematico Azionario nell’ultimo semestre.

Entro il giorno precedente la Data DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO, I'OFFERENTE, ai sensi dell’art.
41, comma 4, del REGOLAMENTO CONSOB, pubblichera, con le medesime modalita di pubblica-
zione del DocumMENTO D'OFFERTA, i risultati dell’OFFeRTA €, in caso di superamento della soglia del
98%, la dichiarazione di volersi avvalere del diritto di acquisto ai sensi dell’art. 111 del TEsTO
UNico.

G.6  VARIAZIONI INTERVENUTE NELLE INFORMAZIONI FORNITE NEL PRECEDENTE Docu-
MENTO D'OFFERTA

In relazione a quanto reso noto nella Sezione G del PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA, NON SONO
intervenute ulteriori variazioni rispetto a quelle sopra evidenziate.

29



30

H. EVENTUALI ACCORDI TRA LOFFERENTE E GLI AZIONISTI O GLI
AMMINITRATORI DELLEMITTENTE AVENTI AD OGGETTO GLI STRU-
MENTI FINANZIARI OGGETTO DELL OFFERTA

H.1  VARIAZIONI INTERVENUTE RISPETTO Al DATI E ALLE NOTIZIE DIFFUSI NEL PRECEDEN-
TE DocuMENTO D'OFFERTA

Si ricorda che, come dichiarato nella Sezione H del PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA, I'OFFE-
RENTE ha stipulato con BRANDANI e NOCENTINI, che sono gli azionisti di maggioranza dell’ OFFERENTE
nonché soci e amministratori del’EMITTENTE, un patto di voto avente ad oggetto la gestione in
comune delle partecipazioni nel’lEMITTENTE. Tale patto era sospensivamente condizionato alla
consegna a PaLio delle azioni ordinarie SAVINO DEL BENE all’esito e per I'effetto dell’ OFFERTA PRE-
CEDENTE.

Essendosi verificata la predetta condizione, in data 14 maggio 2003 & stato depositato presso
il Registro delle Imprese di Firenze un addendum a tale patto contenente la precisazione del-
le azioni SavINO DEL BENE vincolate da PaLio. Tale addendum ¢ stato pubblicato in pari data sul
quotidiano “Milano Finanza’. L'estratto del patto, riformulato tenendo conto delle azioni SaviNo
DEL BENE vincolate da PaLIO, ¢ riportato in appendice al presente DOCUMENTO D'OFFERTA (N.2).

Si precisa che tale patto tra PALIO, BRANDANI € NOCENTINI scadra il 30 giugno 2003 ma le parti
intendono rinnovarlo; dell’avvenuto rinnovo verra data notizia nelle forme previste dall’art. 122
del Testo UNico nonché tramite un apposito comunicato diffuso ai sensi dell’art. 35 comma 2
del REGOLAMENTO CONSOB.

Per completezza si segnala che NOCENTINI e BRANDANI, rispettivamente Presidente e Vice Pre-
sidente di SAvINO DEL BENE nonché azionisti di quest’ultima, hanno stipulato un patto parasociale,
formalizzato ai sensi dell’art. 122 del Testo UNico in data 30 aprile 2003, in forza del quale essi
esercitano il controllo congiunto di PALIO.

Detto patto parasociale & stato depositato presso il Registro delle Imprese di Firenze in data 8
maggio 2003 e I'estratto dello stesso, pubblicato sul quotidiano “Milano Finanza” del 9 maggio
2003, & riportato in appendice al presente DOCUMENTO D’OFFERTA (N.3).

Non sussistono altre variazioni rispetto ai dati e alle notizie diffuse con il PRECEDENTE DOCUMEN-
TO D’OFFERTA circa accordi in essere tra 'OFFERENTE e gli azionisti e/o gli amministratori dell’E-
MITTENTE.

L. COMPENSI DEGLI INTERMEDIARI

.1 INDICAZIONE DELLE REMUNERAZIONI RICONOSCIUTE A CIASCUNA CATEGORIA DI
INTERMEDIARI, IN RELAZIONE AL RUOLO SVOLTO

L'OFFERENTE riconoscera e liquidera agli INTERMEDIARI INCARICATI, a titolo di provvigione, com-
prensiva di ogni e qualsiasi compenso di intermediazione:

a) una commissione pari al 2%, del controvalore delle azioni acquistate dall’ OFFERENTE
direttamente per il tramite di INTERMEDIARI INCARICATI ovvero indirettamente per il tramite
di INTERMEDIARI DEPOSITARI, consegnate in adesione all’OFFERTA;

b) un diritto fisso di Euro 5 per ogni scheda di adesione raccolta, da corrispondersi anche
in caso di esito non positivo dell’offerta;

Gli INTERMEDIARI INCARICATI verseranno agli INTERMEDIARI DEPOSITARI il 50% della commissione
relativa al controvalore dei titoli acquistati per il tramite di questi ultimi di cui alla preceden-
te lettera a) nonché I'intero diritto fisso di cui alla lettera b) relativo alle schede presentate
dagli stessi.

Per le attivita connesse al coordinamento della raccolta delle schede di adesione, verra rico-
nosciuta all'INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO Una commissione pari al 2%, del con-
trovalore delle Azioni portate in adesione all’OFFerTA. Sara riconosciuta una commissione
aggiuntiva pari ad Euro 15.000 nel caso in cui le adesioni all’ OrrerTA consentano all’ OFFERENTE
di detenere, ivi incluse le AzIoNI MANAGER, una partecipazione superiore al 98% del capitale
sociale del’EMITTENTE.



L. IPOTESI DI RIPARTO

Considerato che I'OFFeRTA € volta all'acquisto della totalita delle azioni in circolazione di SAVINO
DEL BENE ad eccezione delle AzioNl MANAGER non vi & alcuna ipotesi di riparto.

M. MODALITA DI MESSA A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO DEL DOCU-
MENTO D’'OFFERTA

Il PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA, il DOCUMENTO D'OFFERTA € la scheda di adesione vengono
posti a disposizione del pubblico mediante consegna agli INTERMEDIARI INCARICATI, oltre che
mediante deposito presso la sede legale di PALIO in Firenze, Borgo Pinti n. 80, presso la sede
dell'INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO, MPS FINANCE, Via N. Bixio, Siena, nonché pres-
so la sede di BORSA ITALIANA, Piazza Affari n. 6, Milano.

Il presente DOCUMENTO D’OFFERTA unitamente al PRECEDENTE DOCUMENTO D'OFFERTA € reperibile, tra
gli altri, agli indirizzi internet del’EMITTENTE (www.sdb.it), di MPS MERCHANT (www.mpsmerchant.it)
e dell’'INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDINAMENTO (www.mpsfinance.it).

L’'avviso contenente la comunicazione del rilascio, da parte di ConsoB, del nulla-osta alla pub-
blicazione del DocumeENTO D’OFFERTA e della consegna del DOCUMENTO agli INTERMEDIARI INCARI-
caTl, nonché gli elementi essenziali dell’ OFFERTA verra pubblicato sui quotidiani “La Nazione” e
“Il Sole 24 Ore”.

N. APPENDICI

N.1 COMUNICATO DELL'EMITTENTE

In appendice al presente DOCUMENTO D’'OFFERTA € riportato il Comunicato dell’EMITTENTE, redat-
to ai sensi dell’art. 103, comma 3, del TESTO UNICO.

N.2 ESTRATTO DEL PATTO PARASOCIALE TRA PALIO, BRANDANI E NOCENTINI

In appendice al presente DocuMENTO D'OFFERTA € riportato I'estratto del patto parasociale sti-
pulato tra PaLio, BRANDANI € NOCENTINI in data 18 febbraio 2003 avente ad oggetto le azioni ordi-
narie di SAvINO DEL BENE, riformulato tenendo conto delle azioni vincolate da PALIO.

N.3 ESTRATTO DEL PATTO PARASOCIALE TRA BRANDANI E NOCENTINI

In appendice al presente DocumenTO D’OFFERTA € riportato, per estratto, il contenuto del patto
parasociale tra BRANDANI € NOCENTINI, formalizzato ai sensi dell’art. 122 del Testo UNICO in data
30 aprile 2003, avente ad oggetto le azioni ordinarie di PALIO.

0. DOCUMENTI CHE L'OFFERENTE DEVE METTERE A DISPOSIZIONE
DEL PUBBLICO E LUOGHI NEI QUALITALI DOCUMENTI SONO DISPO-
NIBILI

0.1 DOCUMENTI RELATIVI ALL' OFFERENTE

Presso la sede legale dell’ OFFERENTE, in Firenze, Borgo Pinti, n. 80, sono a disposizione del pub-
blico il PRECEDENTE DOCUMENTO D’OFFERTA € il presente DOCUMENTO D’ OFFERTA.

Si precisa che con riferimento a PALIO, non & disponibile alcun bilancio o situazione patrimoniale
infrannuale, trattandosi di societa di recente costituzione.

0.2 DOCUMENTI RELATIVI ALL'EMITTENTE

Presso la sede legale dellEMITTENTE, in Scandicci, Via del Botteghino, n. 24/26, presso Borsa
ITALIANA in Milano, Piazza Affari n. 6, e presso la sede dell' INTERMEDIARIO INCARICATO DEL COORDI-
NAMENTO, MPs FINANCE, in Siena, Via N. Bixio n. 2, nonché presso gli INTERMEDIARI INCARICATI, € a
disposizione del pubblico il bilancio di esercizio e consolidato del’lEmMITTENTE al 31 dicembre
2002, corredato della relazione sulla gestione e delle relazioni del Collegio Sindacale e della
societa di revisione, noncheé la relazione trimestrale al 31 marzo 2003.
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilita della completezza e della veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel pre-
sente DOCUMENTO D’OFFERTA appartiene all’ OFFERENTE.

L'OFrFeRENTE dichiara che, per quanto a sua conoscenza, i dati contenuti nel DOCUMENTO D’'OF-
FERTA rispondono alla realta e non vi sono state omissioni che possano alterarne la portata.

Palio s.p.a.
Luciano Ciofi
Amministratore Unico
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APPENDICE 1.

Comunicato del consiglio di amministrazione di Trasporti Internazionali
Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a., ai sensi e per gli effetti del-
['art. 103, comma 3, del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (“TUF") e dell’art. 39
del Regolamento approvato dalla Consob con delibera del 14
maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato ed integrato
(il “Regolamento™)

Il Consiglio di Amministrazione di Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene
s.p.a. (di seguito “Savino del Bene” o I"Emittente”), nella riunione tenutasi in data 9 giugno
2003, alla presenza di tutti i consiglieri in carica e in particolare Paolo Nocentini (Presidente),
Silvano Brandani (Vice Presidente e Amministratore Delegato) e Francesca Lapi (Consigliere),
ha esaminato, ai fini della redazione del comunicato di cui all’art. 103, comma 3, del D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58 (il “Testo Unico”), e dell’art. 39 del Regolamento approvato dalla Consob
con delibera del 14 maggio 1999, n. 11971, come successivamente modificato ed integrato (il
“Regolamento”), il comunicato diffuso in data 29 maggio 2003 (il “Comunicato”) da Palio s.p.a.
(di seguito “Palio” o I'"Offerente”) ai sensi degli artt. 102, comma 1 del Testo Unico e 37, com-
ma 2 del Regolamento e la bozza del documento di offerta messo a disposizione in pari data
dall'Offerente (il “Documento di Offerta”) relativo all'offerta pubblica di acquisto residuale
(I""Offerta”) promossa ai sensi degli artt. 108 e 109 del Testo Unico, dall'Offerente, anche in
nome e per conto dei signori Silvano Brandani (“Brandani”) e Paolo Nocentini (“Nocentini”),
sulla totalita delle azioni ordinarie del’Emittente non detenute da Brandani, Nocentini e dallo
stesso Offerente.

L'Offerta viene promossa dall’Offerente anche in nome e per conto di Brandani e Nocentini per
effetto dell’esistenza di un patto parasociale avente ad oggetto la gestione in comune delle par-
tecipazioni nellEmittente stipulato in data 18 febbraio 2003 tra Brandani, Nocentini e Palio,
comunicato alla Consob e all’lEmittente ai sensi dell’art. 122 del TUF e dell’art. 129 del Regola-
mento, pubblicato in data 28 febbraio 2003 sul quotidiano “Milano Finanza” ed allegato al docu-
mento di offerta relativo all’Offerta Precedente.

L'Offerta viene promossa ad esito dell’'offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria, effettuata
dall'Offerente ai sensi degli artt. 102 e 106, comma 4 del Testo Unico e delle applicabili dispo-
sizioni di cui al Capo |, Titolo II, Parte 1l del Regolamento, nel periodo dal 18 marzo 2003 al 23
aprile 2003, estremi inclusi, su n. 27.384.172 azioni ordinarie Savino del Bene, corrispondenti
al 74,597% del capitale sociale dell”’Emittente, ad un prezzo di euro 2,50 per azione (di segui-
to I”Offerta Precedente”).

A seguito e per effetto dell’Offerta Precedente, tenuto conto anche delle azioni Savino del Bene
acquistate da Palio sul mercato durante il periodo di adesione all’Offerta Precedente ma al di
fuori della stessa, I'Offerente ha acquisito n. 25.236.575 azioni Savino del Bene, pari al 68,747%
del capitale sociale dell’Emittente.

Attualmente Brandani detiene direttamente e indirettamente n. 4.662.589 azioni rappresentan-
ti il 12,701% del capitale di Savino del Bene, Nocentini detiene direttamente e indirettamente
n. 4.662.589 azioni rappresentanti il 12,701% del capitale di Savino del Bene e Palio detiene n.
25.236.575 azioni rappresentanti il 68,747% del capitale di Savino del Bene. Di conseguenza
Palio, Nocentini e Brandani detengono complessive n. 34.561.753 di azioni Savino del Bene pari
al 94,15% del capitale sociale dell’Emittente.

Si evidenzia che Nocentini e Brandani controllano I'Offerente a seguito di un patto parasocia-
le avente ad oggetto I'esercizio congiunto dell’influenza dominante sull’Offerente, formalizzato
ai sensi dell'art. 122 del testo Unico in data 30 aprile 2003 e pubblicato sotto forma di estratto,
allegato al Documento di Offerta, in data 9 maggio 2003 sul quotidiano “Milano Finanza”. Come
sopra dettagliato, Nocentini e Brandani sono anche, rispettivamente, Presidente e Vice Presi-
dente e Consigliere Delegato dell’Emittente nonché azionisti di quest’ultimo.

Dall’esame del Comunicato e del Documento di Offerta emerge quanto segue.

1. L'Offerta, come sopra evidenziato, & promossa dall’'Offerente, anche in nome e per con-
to di Brandani e Nocentini ai sensi degli artt. 108 e 109 del Testo Unico. L'Offerta, aven-
do carattere obbligatorio, non & soggetta ad alcuna condizione di efficacia. In partico-
lare, I'Offerta non & condizionata al raggiungimento di una soglia minima di adesioni.

2. L'Offerta ha ad oggetto n. 2.147.597 azioni ordinarie Savino del Bene del valore nomi-
nale di euro 0,52 ciascuna, pari al 5,850% del capitale sociale del’Emittente (le “Azio-
ni”). Tali azioni corrispondono alla totalita delle azioni ordinarie Savino del Bene non
possedute dall'Offerente, da Brandani e Nocentini.



3. L'Offerta & promossa esclusivamente sul mercato italiano e precisamente sul Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A., unico mercato di
quotazione delle azioni Savino del Bene.

4. L'Offerente prevede che I'Offerta, il cui periodo di adesione verra concordato con Bor-
sa ltaliana S.p.A., potra avere inizio nella seconda meta del mese di giugno 2003.

5. L'Offerente dovrebbe riconoscere a ciascun aderente all'Offerta un corrispettivo, in con-
tanti, di euro 2,50 per ciascuna Azione portata in adesione all'Offerta (il “Corrispetti-
vo”), pari a quello pagato in occasione dell'Offerta Precedente, poiché ad avviso del-
I'Offerente ricorrono i presupposti per la determinazione del prezzo da parte della Con-
sob secondo quanto previsto dall’art. 50, comma 4 del Regolamento: I'Offerente infat-
ti ha in precedenza dichiarato alla Consob che nel periodo successivo alla data di con-
clusione dell’Offerta Precedente non si sono verificati fatti modificativi del valore eco-
nomico delle azioni Savino del Bene.

Il versamento del Corrispettivo, cosi come determinato dalla Consob, sara effettuato in
una data corrispondente al quinto giorno di borsa aperto successivo all’'ultimo giorno
del periodo di adesione all'Offerta, come eventualmente prorogato.

Nell'ipotesi di effettiva determinazione del Corrispettivo pari ad euro 2,50 il controvalo-
re complessivo dell'Offerta, calcolato sulla totalita delle azioni oggetto della stessa,

”

sarebbe pari a euro 5.368.992,50 (I""Esborso Massimo”).

6. A garanzia dellladempimento dell’obbligazione di pagamento del Corrispettivo, MPS
Merchant - Banca per le Piccole e Medie Imprese s.p.a ha messo a disposizione del-
I'Offerente per la realizzazione dell’intera operazione, ivi inclusa la presente Offerta, una
linea di credito irrevocabile, di immediata liquidita e vincolata esclusivamente al servi-
zio dell'Offerta.

7. Larealizzazione dell’Offerta Precedente e della presente Offerta si inseriscono in un piu
ampio progetto diretto, da un lato, a ridefinire la struttura societaria di Savino del Bene
rafforzando la posizione di Brandani e Nocentini e, dall’altro, a promuovere e sviluppare
I'attivita del gruppo Savino del Bene sul mercato globale, tramite I'elaborazione di nuo-
ve strategie. Tale progetto prevede il compimento di una serie di operazioni, ivi inclu-
se la promozione dell’Offerta Precedente e della presente Offerta, dirette alla revoca
della quotazione delle azioni di Savino del Bene sul Mercato Telematico Azionario orga-
nizzato e gestito da Borsa Italiana e la realizzazione della fusione di Savino del Bene
in Palio.

8. Aisensidell’art. 2.5.1, comma 5 del Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da
Borsa ltaliana s.p.a., deliberato dall’assemblea di Borsa Italiana s.p.a. del 29 aprile 2002
e approvato dalla Consob con delibera n. 13999 del 25 marzo 2003, la realizzazione
dell’Offerta comportera la revoca delle azioni Savino del Bene dalla quotazione a decor-
rere dal primo giorno di borsa aperta successivo all’'ultima data di pagamento del Cor-
rispettivo.

9. Nel casoin cui, al termine dell'Offerta, I'Offerente venisse a detenere, ivi incluse le azio-
ni Savino del Bene detenute da Brandani e Nocentini, una partecipazione non superiore
al 98% del capitale sociale dell’lEmittente, verranno attivate le procedure per la realiz-
zazione della fusione per incorporazione di Savino del Bene in Palio. Poiché a seguito
dell'Offerta le azioni Savino del Bene saranno revocate dalla quotazione, non ricorre-
ranno i presupposti per I'applicazione dell’art. 131 del Testo Unico e conseguentemente
gli azionisti dissenzienti del’Emittente non avranno il diritto di recesso.

10. Nel casoin cui, al termine dell’Offerta, I'Offerente venisse a detenere, ivi incluse le azio-
ni Savino del Bene detenute da Brandani e Nocentini, una partecipazione superiore al
98% del capitale sociale del’Emittente, I'Offerente intende avvalersi del diritto di acqui-
stare le residue azioni dell’Emittente, ai sensi e per gli effetti dell’art. 111 del Testo Uni-
co. Entro breve termine dal completamento di tale procedura, verranno attivate le pro-
cedure per la realizzazione della fusione per incorporazione di Savino del Bene in Palio.

* Kk Kk ok X

Alla luce di quanto dichiarato dall'Offerente nel Comunicato e nel Documento di Offerta, il
Consiglio di Amministrazione di Savino del Bene, presenti tutti i Consiglieri in carica, con-
siderato che:
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1. I'Offerta e un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria che fa seguito all'Offerta Prece-
dente in esito alla quale, tenuto conto anche delle azioni Savino del Bene acquistate da
Palio sul mercato durante il periodo di adesione all’offerta ma al di fuori della stessa,
I'Offerente ha acquisito n. 25.236.575 azioni ordinarie Savino del Bene, pari al 68,747 %
del capitale sociale dell’Emittente;

2. [I'Offerta ha ad oggetto la totalita delle Azioni Savino del Bene non detenute dall’Offe-
rente, da Brandani e Nocentini e precisamente n. 2.147.597 azioni ordinarie Savino del
Bene del valore nominale di euro 0,52 ciascuna, pari al 5,850% del capitale sociale del-
"Emittente;

3. [I'Offerta, cosi come I'Offerta Precedente, ¢ finalizzata alla revoca dalla quotazione del-
le azioni Savino del Bene e alla successiva fusione per incorporazione di Savino del
Bene in Palio;

4. ad esito dell'Offerta le azioni Savino del Bene saranno escluse dalla quotazione a decor-
rere dal primo giorno di borsa aperta successivo all’'ultima data di pagamento del Cor-
rispettivo;

5. conriferimento al Corrispettivo offerto, I'Offerente prevede che, ricorrendo i presuppo-
sti di cui all’'art. 50, comma 4, del regolamento, esso dovrebbe essere determinato dal-
la Consob in misura pari a quello dell'Offerta Precedente. Si rappresenta che tale Cor-
rispettivo attribuiva agli aderenti un premio rispetto alle medie ponderate dei prezzi di
borsa dell'ultimo mese, degli ultimi 3 mesi € 6 mesi, calcolati a ritroso dall’annuncio del-
I'Offerta Precedente, rispettivamente pari al 22,956%, 16,730% e 17,192%. Esisteva
invece uno sconto pari al 4,166% fra il Corrispettivo e la media ponderata dei prezzi di
borsa degli ultimi 12 mesi precedenti I'Offerta Precedente.

Tutto cid premesso, il Consiglio di Amministrazione di Savino del Bene, dopo ampio ed
approfondito dibattito sui termini, le condizioni e le finalita dell’Offerta, tenuto conto anche del
parere favorevole del Collegio Sindacale, ha espresso all'unanimita una valutazione positiva dei
termini dell’Offerta ritenendo congruo un eventuale corrispettivo di euro 2,50 per Azione € ha
approvato il presente comunicato.

Si precisa che la deliberazione € avvenuta con il voto favorevole degli amministratori Paolo
Nocentini e Silvano Brandani, amministratori e soci di Savino del Bene nonché soci di Palio e
aderenti al patto parasociale avente ad oggetto I'esercizio congiunto di un’influenza dominan-
te sull’'Offerente.

Si precisa altresi che gli amministratori Paolo Nocentini e Silvano Brandani, avuto riguardo alla
vigente disciplina codicistica in materia di conflitto di interesse, non si sono astenuti dalla deli-
berazione con la quale & stato approvato il presente comunicato poiché non ricorre, nel caso
in specie, un’ipotesi di conflitto di interesse rilevante ai sensi dell’art. 2391 cod. civ. non essen-
dovi alcuna divergenza tra il loro interesse e l'interesse sociale.

Il Consiglio di Amministrazione di Savino del Bene non ha convocato, né intende convocare, ai
sensi dell’art. 104 del TUF, I'Assemblea dei Soci di Savino del Bene al fine di ottenere I'autoriz-
zazione al compimento di atti od operazioni volti a contrastare I'Offerta.

Ai sensi dell’art. 39 del Regolamento, si precisa che:

- I'Emittente non detiene azioni proprie né azioni dell'Offerente;

- imembridel Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, attualmente in carica, alla data
odierna possiedono, direttamente o indirettamente, le azioni dell’'Emittente e dell’ Offe-
rente specificate nella tabella che segue:

Nominativo Carica ricoperta Azioni Savino del Bene Azioni Palio
Nocentini Paolo Presidente 4.662.589 3.000.000
Brandani Silvano Vice Presidente 4.662.589 3.000.000
Francesca Lapi Consigliere 0 0

Il Consiglio di Amministrazione di Savino del Bene € a conoscenza, in virtu e nei limiti di quan-
to contenuto nell’estratto del patto comunicato alla Consob e all’Emittente ai sensi dell’art. 122
del TUF e dell'art. 129 del Regolamento, pubblicato in data 28 febbraio 2003 sul quotidiano
“Milano Finanza” ed allegato al documento di offerta relativo all'Offerta Precedente, dell’esi-
stenza di un patto parasociale stipulato in data 18 febbraio 2003 tra Brandani, Nocentini e Palio,
avente ad oggetto la gestione in comune delle partecipazioni nell’Emittente.

Tale patto era sospensivamente condizionato alla consegna a Palio delle azioni ordinarie Savi-



no del Bene all’esito e per I'effetto dell'Offerta Precedente. Essendosi verificata la predetta con-
dizione, in data 14 maggio 2003 ¢ stato depositato presso il Registro delle Imprese di Firenze
un addendum a tale patto contenente la precisazione delle azioni Savino del Bene vincolate da
Palio. Tale addendum & stato pubblicato in pari data sul quotidiano “Milano Finanza”. Uestrat-
to del patto, riformulato tenendo conto delle azioni Savino del Bene vincolate da Palio, € ripor-
tato in appendice al Documento d’'Offerta.

Si precisa che non sono stati deliberati né erogati compensi ai membri del Consiglio di Ammi-
nistrazione, ai membri del Collegio Sindacale dell’Emittente, a qualsiasi titolo e in qualsiasi for-
ma, diversi da quelli indicati nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2002, come da tabella che
segue:

Nominativo Carica ricoperta Durata Emolumenti per Altri compensi
della carica la carica nel 2002
Nocentini Paolo Presidente Approv. Bil. 2004 € 350.000,00 7
Macucci Giuliano* € 270.000,00 7
Brandani Silvano* Vice Presidente e
Consigliere Delegato Approv. Bil. 2004 € 270.000,00 '
Francesca Lapi Consigliere Approv. Bil. 2004 € 113.620,00 7
Viscomi Annibale Presidente
Collegio Sindacale Approv. Bil. 2004 € 42.126,00 € 22,071,167
Porciani Luca Sindaco Effettivo Approv. Bil. 2004 € 22.032,00
Zaffina Roberto Sindaco Effettivo Approv. Bil. 2004 € 22.032,00

*Si precisa che in data 5 marzo 2003 il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha revocato le deleghe al Con-
sigliere Giuliano Macucci. La carica di Vice Presidente, fino ad allora da lui ricoperta, € stata attribuita al signor
Silvano Brandani, gia Consigliere Delegato. Si precisa inoltre che in data 23 maggio 2003 il signor Giuliano Macuc-
ci ha presentato la lettera di dimissioni dalla sua carica di Consigliere di Savino del Bene.

7 Savino del Bene ha stipulato una polizza collettiva di capitalizzazione per la garanzia del trattamento di fine man-
dato di amministrazione. Il premio annuo 2002 ammonta ad Euro 31.000,00 per i signori Nocentini, Brandani e
Macucci e ad Euro 10.350,00 per la signora Lapi.

2 Nella voce”Altri compensi” rientrano i compensi e i rimborsi spese per I'espletamento di incarichi specifici per
il Presidente del Collegio Sindacale.

Gli importi indicati sono comprensivi dell’lVA, dei contributi di legge e delle ritenute previdenziali, ove dovute.

In data 15 maggio 2003 il Consiglio di Amministrazione di Savino del Bene ha approvato la Rela-
zione trimestrale al 31 marzo 2003. Si segnala che successivamente al 31 marzo 2003 non si
sono verificati fatti di rilievo che possano modificare in modo sostanziale la situazione indicata
nella Relazione trimestrale al 31 marzo 2003.

Qualora, successivamente alla data del presente comunicato, dovessero verificarsi eventi che
assumono rilevanza ai fini dell’'art. 39 del Regolamento, verra pubblicato un apposito comuni-
cato di aggiornamento.
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APPENDICE 2.

TRASPORTI INTERNAZIONALI - AGENZIA MARITTIMA
SAVINO DEL BENE S.P.A.

Si rende noto che in data 18 febbraio 2003 i soggetti di seguito indicati hanno stipulato un
accordo parasociale (il "Patto"), sospensivamente condizionato alla consegna alla societa Palio
s.p.a., con sede legale in Firenze, Borgo Pinti, 80 ("Palio"), delle azioni ordinarie con diritto di
voto di Savino del Bene all'esito e per I'effetto dell'offerta pubblica di acquisto volontaria totali-
taria sulle azioni ordinarie Savino del Bene che, in data 21 febbraio 2003, Palio ha comunicato
a Consob di voler promuovere ai sensi e per gli effetti dell'art. 102 e seguenti del D.Lgs. 24 feb-
braio 1998 n. 58 ("TUF") e dell'art. 37 del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999
e successive modificazioni ed integrazioni. La predetta condizione si & avverata in data 30 apri-
le 2003. Infatti, Palio, a seguito della predetta offerta pubblica di acquisto nonché dell’acquisto
sul Mercato Telematico Azionario durante il periodo di adesione alla predetta offerta di azioni
ordinarie di Savino del Bene, ha acquisito la titolarita di n. 25.236.575 azioni ordinarie con dirit-
to di voto di Savino del Bene che rappresentano il 68,747% del capitale sociale di Savino del
Bene.

STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DEL PATTO

Le azioni ordinarie della societa Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a.
(di seguito "Savino del Bene"), con sede legale in Scandicci (FI), via del Botteghino, 24/26, capi-
tale sociale Euro 19.088.862 i.v., iscritta al n. 49015 del Registro delle Imprese di Firenze, C.F.
e P.IVA n. 03902590482.

AZIONISTI ADERENTI AL PATTO E NUMERO DI AZIONI SINDACATE

Nella tabella seguente sono riportati gli azionisti che hanno aderito al Patto (gli "Azionisti Ade-
renti").

Azionisti Aderenti N. azioni sindacate Percentuale sul capitale sociale
Brandani Silvano 4.662.589 12,701%
Nocentini Paolo 4.662.589 12,701%
Palio s.p.a. 25.236.575 68,747%
Totale 34.561.753 94,149%

AZIONISTA CHE IN VIRTU DEL PATTO ESERCITA IL CONTROLLO DELLA SOCIETA

Per effetto della previsione di un meccanismo di voto capitario nella Direzione del patto, nes-
suno degli Azionisti Aderenti esercita, in virtt del Patto, il controllo di Savino del Bene ai sensi
dell'art. 93 TUF.

CONTENUTO DEL PATTO

|l Patto si configura quale "sindacato di voto" in quanto gli Azionisti Aderenti si sono impegnati
ad esercitare il diritto di voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie di Savino del Bene in
conformita alle decisioni preventivamente assunte dalla Direzione del Patto.

ORGANI DEL PATTO

|l Patto e diretto da una Direzione composta da tanti membri quanti sono gli Azionisti Aderen-
ti, designati, uno per ciascuno, dagli Azionisti Aderenti medesimi e da un Presidente eletto tra
gli stessi. Il Presidente € nominato e revocato dagli Azionisti Aderenti a ciascuno dei quali & attri-
buito un voto.

La Direzione si riunisce, anche a mezzo di delegati e previa formale convocazione del Presidente,
per esaminare tutte le proposte concernenti materie di competenza dell'assemblea nonché per
esaminare e discutere ogni questione di rilievo per Savino del Bene. La Direzione & validamen-
te costituita e delibera con il voto favorevole della maggioranza degli Azionisti Aderenti ai quali
¢ attribuito un voto ciascuno. In caso di parita prevale il voto del Presidente della Direzione.

EFFICACIA

L'efficacia del Patto, ad eccezione dell'ammissione di nuove adesioni, & sospensivamente ed
espressamente condizionata alla consegna a Palio delle azioni ordinarie con diritto di voto di
Savino del Bene per effetto dell'offerta pubblica di acquisto sopra menzionata.



DURATA , RINNOVO E RECESSO

La durata del Patto ¢ fissata sino alla data del 30 giugno 2003. Successivamente gli Azionisti
Aderenti possono convenire all'unanimita di rinnovare il Patto con la determinazione di nuove
scadenze. Non é prevista la facolta di recesso.

ALTRE DISPOSIZIONI

Eventuali modifiche al presente Patto dovranno essere approvate con il voto favorevole di tan-
ti Azionisti Aderenti che rappresentino piu della meta delle azioni vincolate.

DEPOSITO REGISTRO IMPRESE

Il Patto & stato depositato presso I'Ufficio del Registro delle Imprese di Firenze in data 26 feb-
braio 2003. Un addendum al predetto Patto, recante la precisazione del numero di azioni vin-
colate al Patto all’esito e per I'effetto dell'offerta pubblica di acquisto sulle azioni ordinarie di
Savino del Bene ¢ stato depositato presso il predetto Ufficio in data 14 maggio 2003.

Firenze, 14 maggio 2003
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APPENDICE 3.

Pubblicazione dell’estratto ai sensi dell’art. 122, comma 1, lettera b) del
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 nonché degli articoli 129 e 130 del Regolamen-
to Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni ed inte-

grazioni.

Si rende noto che in data 30 aprile 2003 i soggetti di seguito indicati hanno stipulato un accor-
do parasociale (il “PATTQO”) avente ad oggetto le azioni ordinarie con diritto di voto di Palio Spa
con sede legale in Firenze, Borgo Pinti, 80, capitale sociale Euro 9.000.000,00 iscritta al n.
536113 del registro delle Imprese di Firenze, C.F. e Partita IVA 05300610481 (di seguito
“PALIO”).

Si rappresenta che PALIO, esercita, ai sensi del combinato disposto dell’'art. 93, comma 1, del
d.Igs. 24 febbraio 1998 n. 58 (di seguito “TUF”) e dell'art. 2359, comma 1, n. 1 del codice civi-
le il controllo della societa Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a., con
sede legale in Scandicci (FI), via del Botteghino, 24/26, capitale sociale Euro 19.088.862 i.v.,
iscritta al n. 49015 del Registro delle Imprese di Firenze, C.F. e P.IVA n. 03902590482 (di segui-
to “SAVINO DEL BENE").

STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DEL PATTO

Le azioni ordinarie della societa PALIO.

AZIONISTI ADERENTI AL PATTO E NUMERO DI AZIONI SINDACATE

Nella tabella seguente sono riportati gli azionisti che hanno aderito al Patto (gli “AZIONISTI ADE-
RENTI™).

Azionisti Aderenti N. azioni sindacate Percentuale sul Percentuale sulle
capitale sociale azioni Sindacate
Brandani Silvano 3.000.000 33,33% 50%
Nocentini Paolo 3.000.000 33,33% 50%
TOTALE 6.000.000 66,66% 100%

SOGGETTO CHE IN VIRTU DEL PATTO ESERCITA IL CONTROLLO DELLA SOCIETA

Gli AZIONISTI ADERENTI esercitano, ai sensi dell’art. 93 del TUF il controllo su PALIO, a con-
dizione che essi individuino una linea comune per 'esercizio del diritto di voto nelle assemblee
di PALIO (cosi come specificato nel punto relativo al contenuto del patto).

CONTENUTO DEL PATTO

Gli AZIONISTI ADERENTI, in occasione della convocazione delle assemblee ordinarie e straor-
dinarie di PALIO, siimpegnano a riunirsi entro il quinto giorno antecedente la data di prima con-
vocazione dell’assemblea di PALIO allo scopo di verificare il loro orientamento in ordine ai vari
argomenti posti all’ordine del giorno dell’assemblea €, se possibile, individuare una linea comu-
ne per l'esercizio del diritto di voto nelle assemblee di PALIO. Qualora essi dovessero indivi-
duare un orientamento di voto comune nell’assemblea di PALIO, siimpegnano ad esercitare il
diritto di voto nelle assemblee di PALIO in conformita delle decisioni assunte nel corso delle pre-
dette riunioni.

DURATA , RINNOVO E RECESSO

La durata del Patto & fissata sino alla data del 31 dicembre 2003. Successivamente gli AZIO-
NISTI ADERENTI possono convenire all’'unanimita di rinnovare il Patto con la determinazione di
nuove scadenze. Non & prevista la facolta di recesso.

* Kk Kk

Si ricorda che in data 21 febbraio 2003 PALIO ha stipulato, a sua volta, con Paolo Nocentini e
Silvano Brandani un Patto Parasociale (gia pubblicato) avente ad oggetto I'esercizio congiun-
to del diritto di voto nelle assemblee della SAVINO DEL BENE. Tale Patto, che prevede un mec-
canismo di voto capitario, scadra il 30 giugno 2003.



Si rende noto che il presente Patto € stato depositato presso il Registro delle Imprese di Firen-
ze in data 8 maggio 2003.

Firenze, 9 maggio 2003
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SCHEDA DI ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO DI AZIONI ORDINARIE [ soros g sdosom

Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino Del Bene S.p.A. ("“OFFERTA")
ai sensi degli articoli 108 e 109, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

OFFERENTE: PALIO S.P.A.

Spettabile Intermediario Incaricato

Il sottoscritto (home e cognome / denominazione sociale) codice fiscale / partita IVA
natoil__/___/ __a Prov. cittadinanza/nazionalita
residente a / con sede legale in Prov. Via n. CAP

titolare delle azioni ordinarie di Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a. sottoriportate, da nominali Euro 0,52 cadauna (colletti-
vamente le “AZIONI"), con cedole n. 10 e seguenti, liberamente trasferibili, e di cui garantisce la legittima e piena proprieta e disponibilita nonché I'assenza
di oneri e vincoli di qualsiasi natura e genere

DICHIARA

di aver preso conoscenza di tutte le condizioni, termini e modalita della presente OFFERTA come dal Documento di Offerta predisposto ai fini della stes-
sa e di cui all'avwiso comunicato sui quotidiani “La Nazione” e “Il Sole 24 Ore”, depositato presso la sede legale dellOFFERENTE, presso Borsa ltaliana
s.p.a. nonché consegnato a tutti gli Intermediari Incaricati e messo a disposizione sul sito internet di Savino del Bene s.p.a. (www.sdb.it), di MPS Merchant
Banca per le Piccole e Medie Imprese (www.mpsmerchant.it) e di MPS Finance Banca Mobiliare (www.mpsfinance.it).

ADERISCE

alla presente OFFERTA per n. AZIONI che:

[ risultano gia depositate presso di Voi nel deposito titoli n. intestato a
L verranno immesse nel citato deposito a seguito della liquidazione di borsa;

] vengono depositate presso di Voi contestualmente alla sottoscrizione della presente scheda;

[J verranno a Voi trasferite/depositate presso di Voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in calce alla presente, dallIntermediario Depo-
sitario delle stesse.

AUTORIZZA
I'immissione delle azioni in un deposito transitorio presso di Voi vincolato ai fini della presente OFFERTA.
CONSENTE

sin d'ora il trasferimento al’lOFFERENTE delle AZIONI immesse nel suddetto deposito transitorio, conferendoVi mandato irrevocabile ad eseguire o a far
eseguire, in nome e per conto del sottoscritto accettante, tutte le formalita necessarie per il trasferimento delle AZIONI.

DICHIARA

di accettare sin d'ora lo storno dell’operazione qualora venissero riscontrate irregolarita nei dati contenuti nella presente scheda ovvero a seguito delle
verifiche e dei controlli successivi alla consegna delle AZIONI.

PRENDE ATTO

che nel Documento di Offerta & previsto che il pagamento del Corrispettivo (come ivi definito) verra effettuato, fatte salve le proroghe o le modifiche del-
I'OFFERTA pubblicate secondo le disposizioni vigenti in data 11 luglio 2003, presso I'lntermediario Incaricato.

AUTORIZZA

codesto spettabile Intermediario Incaricato a regolare / far regolare:

U sule/cn. intestato a presso ABI CAB

[] mediante assegno circolare non trasferibile intestato a

I'importo di Euro (n. azioni x 2,50) riveniente dalla vendita delle AZIONI.

Dopo aver ricevuto l'informativa di cui alla legge n. 675 del 31 dicembre 1996, esprime il proprio consenso al trattamento dei suoi dati personali anche
da parte dell'Intermediario Incaricato, dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento della raccolta delle adesioni MPS Finance Banca Mobiliare s.p.a., del-
I'OFFERENTE e delllntermediario Depositario o di societa da questi individuate che svolgono attivita funzionali o di supporto in quanto necessario all'ese-
cuzione dell'operazione.

, - 2003

L'Intermediario Depositario dichiara di essere depositario delle sopraindicate AZIONI e di provvedere alle formalita necessarie al trasferimento dei titoli pres-
so codesto Intermediario Incaricato, esclusivamente tramite Monte Titoli s.p.a., entro e non oltre il termine di durata dellOFFERTA.

(L’Aderente) (L'Intermediario Depositario) (L'Intermediario Incaricato)

(Firma) (Timbro e Firma) (Timbro e Firma)

1 - COPIA PER L'INTERMEDIARIO INCARICATO



SCHEDA DI ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO DI AZIONI ORDINARIE [ soross g sdosom

Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino Del Bene S.p.A. ("“OFFERTA")
ai sensi degli articoli 108 e 109, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

OFFERENTE: PALIO S.P.A.

Spettabile Intermediario Incaricato

Il sottoscritto (home e cognome / denominazione sociale) codice fiscale / partita IVA
natoil__/___/ __a Prov. cittadinanza/nazionalita
residente a / con sede legale in Prov. Via n. CAP

titolare delle azioni ordinarie di Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a. sottoriportate, da nominali Euro 0,52 cadauna (colletti-
vamente le “AZIONI"), con cedole n. 10 e seguenti, liberamente trasferibili, e di cui garantisce la legittima e piena proprieta e disponibilita nonché I'assenza
di oneri e vincoli di qualsiasi natura e genere

DICHIARA

di aver preso conoscenza di tutte le condizioni, termini e modalita della presente OFFERTA come dal Documento di Offerta predisposto ai fini della stes-
sa e di cui allavwiso comunicato sui quotidiani “La Nazione” e “Il Sole 24 Ore”, depositato presso la sede legale dellOFFERENTE, presso Borsa ltaliana
s.p.a. nonché consegnato a tutti gli Intermediari Incaricati e messo a disposizione sul sito internet di Savino del Bene s.p.a. (www.sdb.it), di MPS Merchant
Banca per le Piccole e Medie Imprese (www.mpsmerchant.it) e di MPS Finance Banca Mobiliare (www.mpsfinance.it).

ADERISCE

alla presente OFFERTA per n. AZIONI che:

[ risultano gia depositate presso di Voi nel deposito titoli n. intestato a
L verranno immesse nel citato deposito a seguito della liquidazione di borsa;

] vengono depositate presso di Voi contestualmente alla sottoscrizione della presente scheda;

[J verranno a Voi trasferite/depositate presso di Voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in calce alla presente, dallIntermediario Depo-
sitario delle stesse.

AUTORIZZA
I'immissione delle azioni in un deposito transitorio presso di Voi vincolato ai fini della presente OFFERTA.
CONSENTE

sin d'ora il trasferimento al’lOFFERENTE delle AZIONI immesse nel suddetto deposito transitorio, conferendoVi mandato irrevocabile ad eseguire o a far
eseguire, in nome e per conto del sottoscritto accettante, tutte le formalita necessarie per il trasferimento delle AZIONI.

DICHIARA

di accettare sin d'ora lo storno dell’operazione qualora venissero riscontrate irregolarita nei dati contenuti nella presente scheda ovvero a seguito delle
verifiche e dei controlli successivi alla consegna delle AZIONI.

PRENDE ATTO

che nel Documento di Offerta & previsto che il pagamento del Corrispettivo (come ivi definito) verra effettuato, fatte salve le proroghe o le modifiche del-
I'OFFERTA pubblicate secondo le disposizioni vigenti in data 11 luglio 2003, presso I'lntermediario Incaricato.

AUTORIZZA
codesto spettabile Intermediario Incaricato a regolare / far regolare:

U sule/cn. intestato a presso ABI CAB

[] mediante assegno circolare non trasferibile intestato a

I'importo di Euro (n. azioni x 2,50) riveniente dalla vendita delle AZIONI.

Dopo aver ricevuto l'informativa di cui alla legge n. 675 del 31 dicembre 1996, esprime il proprio consenso al trattamento dei suoi dati personali anche
da parte dell'Intermediario Incaricato, dellIntermediario Incaricato del Coordinamento della raccolta delle adesioni MPS Finance Banca Mobiliare s.p.a., del-
I'OFFERENTE e delllntermediario Depositario o di societa da questi individuate che svolgono attivita funzionali o di supporto in quanto necessario all'ese-
cuzione dell'operazione.

) - 2003

L'Intermediario Depositario dichiara di essere depositario delle sopraindicate AZIONI e di provvedere alle formalita necessarie al trasferimento dei titoli pres-
so codesto Intermediario Incaricato, esclusivamente tramite Monte Titoli s.p.a., entro e non oltre il termine di durata dellOFFERTA.

(L’Aderente) (L'Intermediario Depositario) (L'Intermediario Incaricato)

(Firma) (Timbro e Firma) (Timbro e Firma)

2 - COPIA PER MPS FINANCE BANCA MOBILIARE SPA



SCHEDA DI ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO DI AZIONI ORDINARIE [ soross g sdosom

Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino Del Bene S.p.A. ("“OFFERTA")
ai sensi degli articoli 108 e 109, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

OFFERENTE: PALIO S.P.A.

Spettabile Intermediario Incaricato

Il sottoscritto (home e cognome / denominazione sociale) codice fiscale / partita IVA
natoil__/___/ __a Prov. cittadinanza/nazionalita
residente a / con sede legale in Prov. Via n. CAP

titolare delle azioni ordinarie di Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a. sottoriportate, da nominali Euro 0,52 cadauna (colletti-
vamente le “AZIONI"), con cedole n. 10 e seguenti, liberamente trasferibili, e di cui garantisce la legittima e piena proprieta e disponibilita nonché I'assenza
di oneri e vincoli di qualsiasi natura e genere

DICHIARA

di aver preso conoscenza di tutte le condizioni, termini e modalita della presente OFFERTA come dal Documento di Offerta predisposto ai fini della stes-
sa e di cui allavwiso comunicato sui quotidiani “La Nazione” e “Il Sole 24 Ore”, depositato presso la sede legale dellOFFERENTE, presso Borsa ltaliana
s.p.a. nonché consegnato a tutti gli Intermediari Incaricati e messo a disposizione sul sito internet di Savino del Bene s.p.a. (www.sdb.it), di MPS Merchant
Banca per le Piccole e Medie Imprese (www.mpsmerchant.it) e di MPS Finance Banca Mobiliare (www.mpsfinance.it).

ADERISCE

alla presente OFFERTA per n. AZIONI che:

[ risultano gia depositate presso di Voi nel deposito titoli n. intestato a
L verranno immesse nel citato deposito a seguito della liquidazione di borsa;

] vengono depositate presso di Voi contestualmente alla sottoscrizione della presente scheda;

[J verranno a Voi trasferite/depositate presso di Voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in calce alla presente, dallIntermediario Depo-
sitario delle stesse.

AUTORIZZA
I'immissione delle azioni in un deposito transitorio presso di Voi vincolato ai fini della presente OFFERTA.
CONSENTE

sin d'ora il trasferimento al’lOFFERENTE delle AZIONI immesse nel suddetto deposito transitorio, conferendoVi mandato irrevocabile ad eseguire o a far
eseguire, in nome e per conto del sottoscritto accettante, tutte le formalita necessarie per il trasferimento delle AZIONI.

DICHIARA

di accettare sin d'ora lo storno dell’operazione qualora venissero riscontrate irregolarita nei dati contenuti nella presente scheda ovvero a seguito delle
verifiche e dei controlli successivi alla consegna delle AZIONI.

PRENDE ATTO

che nel Documento di Offerta & previsto che il pagamento del Corrispettivo (come ivi definito) verra effettuato, fatte salve le proroghe o le modifiche del-
I'OFFERTA pubblicate secondo le disposizioni vigenti in data 11 luglio 2003, presso I'lntermediario Incaricato.

AUTORIZZA

codesto spettabile Intermediario Incaricato a regolare / far regolare:

U sule/cn. intestato a presso ABI CAB

[] mediante assegno circolare non trasferibile intestato a

I'importo di Euro (n. azioni x 2,50) riveniente dalla vendita delle AZIONI.

Dopo aver ricevuto l'informativa di cui alla legge n. 675 del 31 dicembre 1996, esprime il proprio consenso al trattamento dei suoi dati personali anche
da parte dell'Intermediario Incaricato, dellIntermediario Incaricato del Coordinamento della raccolta delle adesioni MPS Finance Banca Mobiliare s.p.a., del-
I'OFFERENTE e delllntermediario Depositario o di societa da questi individuate che svolgono attivita funzionali o di supporto in quanto necessario all'ese-
cuzione dell'operazione.

) - 2003

L'Intermediario Depositario dichiara di essere depositario delle sopraindicate AZIONI e di provvedere alle formalita necessarie al trasferimento dei titoli pres-
so codesto Intermediario Incaricato, esclusivamente tramite Monte Titoli s.p.a., entro e non oltre il termine di durata dellOFFERTA.

(L’Aderente) (L'Intermediario Depositario) (L'Intermediario Incaricato)

(Firma) (Timbro e Firma) (Timbro e Firma)

3 - COPIA PER L'OFFERENTE



SCHEDA DI ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO DI AZIONI ORDINARIE [ soross g sdosom

Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino Del Bene S.p.A. ("“OFFERTA")
ai sensi degli articoli 108 e 109, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

OFFERENTE: PALIO S.P.A.

Spettabile Intermediario Incaricato

Il sottoscritto (home e cognome / denominazione sociale) codice fiscale / partita IVA
natoil__/___/ __a Prov. cittadinanza/nazionalita
residente a / con sede legale in Prov. Via n. CAP

titolare delle azioni ordinarie di Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a. sottoriportate, da nominali Euro 0,52 cadauna (colletti-
vamente le “AZIONI"), con cedole n. 10 e seguenti, liberamente trasferibili, e di cui garantisce la legittima e piena proprieta e disponibilita nonché I'assenza
di oneri e vincoli di qualsiasi natura e genere

DICHIARA

di aver preso conoscenza di tutte le condizioni, termini e modalita della presente OFFERTA come dal Documento di Offerta predisposto ai fini della stes-
sa e di cui allavwiso comunicato sui quotidiani “La Nazione” e “Il Sole 24 Ore”, depositato presso la sede legale dellOFFERENTE, presso Borsa ltaliana
s.p.a. nonché consegnato a tutti gli Intermediari Incaricati e messo a disposizione sul sito internet di Savino del Bene s.p.a. (www.sdb.it), di MPS Merchant
Banca per le Piccole e Medie Imprese (www.mpsmerchant.it) e di MPS Finance Banca Mobiliare (www.mpsfinance.it).

ADERISCE

alla presente OFFERTA per n. AZIONI che:

[ risultano gia depositate presso di Voi nel deposito titoli n. intestato a
L verranno immesse nel citato deposito a seguito della liquidazione di borsa;

] vengono depositate presso di Voi contestualmente alla sottoscrizione della presente scheda;

[J verranno a Voi trasferite/depositate presso di Voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in calce alla presente, dallIntermediario Depo-
sitario delle stesse.

AUTORIZZA
I'immissione delle azioni in un deposito transitorio presso di Voi vincolato ai fini della presente OFFERTA.
CONSENTE

sin d'ora il trasferimento al’lOFFERENTE delle AZIONI immesse nel suddetto deposito transitorio, conferendoVi mandato irrevocabile ad eseguire o a far
eseguire, in nome e per conto del sottoscritto accettante, tutte le formalita necessarie per il trasferimento delle AZIONI.

DICHIARA

di accettare sin d'ora lo storno dell’operazione qualora venissero riscontrate irregolarita nei dati contenuti nella presente scheda ovvero a seguito delle
verifiche e dei controlli successivi alla consegna delle AZIONI.

PRENDE ATTO

che nel Documento di Offerta & previsto che il pagamento del Corrispettivo (come ivi definito) verra effettuato, fatte salve le proroghe o le modifiche del-
I'OFFERTA pubblicate secondo le disposizioni vigenti in data 11 luglio 2003, presso I'lntermediario Incaricato.

AUTORIZZA

codesto spettabile Intermediario Incaricato a regolare / far regolare:

U sule/cn. intestato a presso ABI CAB

[] mediante assegno circolare non trasferibile intestato a

I'importo di Euro (n. azioni x 2,50) riveniente dalla vendita delle AZIONI.

Dopo aver ricevuto l'informativa di cui alla legge n. 675 del 31 dicembre 1996, esprime il proprio consenso al trattamento dei suoi dati personali anche
da parte dell'Intermediario Incaricato, dellIntermediario Incaricato del Coordinamento della raccolta delle adesioni MPS Finance Banca Mobiliare s.p.a., del-
I'OFFERENTE e delllntermediario Depositario o di societa da questi individuate che svolgono attivita funzionali o di supporto in quanto necessario all'ese-
cuzione dell'operazione.

) - 2003

L'Intermediario Depositario dichiara di essere depositario delle sopraindicate AZIONI e di provvedere alle formalita necessarie al trasferimento dei titoli pres-
so codesto Intermediario Incaricato, esclusivamente tramite Monte Titoli s.p.a., entro e non oltre il termine di durata dellOFFERTA.

(L’Aderente) (L'Intermediario Depositario) (L'Intermediario Incaricato)

(Firma) (Timbro e Firma) (Timbro e Firma)

4 - COPIA PER L'ADERENTE



SCHEDA DI ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO DI AZIONI ORDINARIE [ soross g sdosom

Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino Del Bene S.p.A. ("“OFFERTA")
ai sensi degli articoli 108 e 109, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

OFFERENTE: PALIO S.P.A.

Spettabile Intermediario Incaricato

Il sottoscritto (home e cognome / denominazione sociale) codice fiscale / partita IVA
natoil__/___/ __a Prov. cittadinanza/nazionalita
residente a / con sede legale in Prov. Via n. CAP

titolare delle azioni ordinarie di Trasporti Internazionali Agenzia Marittima Savino del Bene s.p.a. sottoriportate, da nominali Euro 0,52 cadauna (colletti-
vamente le “AZIONI"), con cedole n. 10 e seguenti, liberamente trasferibili, e di cui garantisce la legittima e piena proprieta e disponibilita nonché I'assenza
di oneri e vincoli di qualsiasi natura e genere

DICHIARA

di aver preso conoscenza di tutte le condizioni, termini e modalita della presente OFFERTA come dal Documento di Offerta predisposto ai fini della stes-
sa e di cui allavwiso comunicato sui quotidiani “La Nazione” e “Il Sole 24 Ore”, depositato presso la sede legale dellOFFERENTE, presso Borsa ltaliana
s.p.a. nonché consegnato a tutti gli Intermediari Incaricati e messo a disposizione sul sito internet di Savino del Bene s.p.a. (www.sdb.it), di MPS Merchant
Banca per le Piccole e Medie Imprese (www.mpsmerchant.it) e di MPS Finance Banca Mobiliare (www.mpsfinance.it).

ADERISCE

alla presente OFFERTA per n. AZIONI che:

[ risultano gia depositate presso di Voi nel deposito titoli n. intestato a
L verranno immesse nel citato deposito a seguito della liquidazione di borsa;

] vengono depositate presso di Voi contestualmente alla sottoscrizione della presente scheda;

[J verranno a Voi trasferite/depositate presso di Voi, in tempo utile, per incarico espressamente accettato in calce alla presente, dallIntermediario Depo-
sitario delle stesse.

AUTORIZZA
I'immissione delle azioni in un deposito transitorio presso di Voi vincolato ai fini della presente OFFERTA.
CONSENTE

sin d'ora il trasferimento al’lOFFERENTE delle AZIONI immesse nel suddetto deposito transitorio, conferendoVi mandato irrevocabile ad eseguire o a far
eseguire, in nome e per conto del sottoscritto accettante, tutte le formalita necessarie per il trasferimento delle AZIONI.

DICHIARA

di accettare sin d'ora lo storno dell’operazione qualora venissero riscontrate irregolarita nei dati contenuti nella presente scheda ovvero a seguito delle
verifiche e dei controlli successivi alla consegna delle AZIONI.

PRENDE ATTO

che nel Documento di Offerta & previsto che il pagamento del Corrispettivo (come ivi definito) verra effettuato, fatte salve le proroghe o le modifiche del-
I'OFFERTA pubblicate secondo le disposizioni vigenti in data 11 luglio 2003, presso I'lntermediario Incaricato.

AUTORIZZA

codesto spettabile Intermediario Incaricato a regolare / far regolare:

U sule/cn. intestato a presso ABI CAB

[] mediante assegno circolare non trasferibile intestato a

I'importo di Euro (n. azioni x 2,50) riveniente dalla vendita delle AZIONI.

Dopo aver ricevuto l'informativa di cui alla legge n. 675 del 31 dicembre 1996, esprime il proprio consenso al trattamento dei suoi dati personali anche
da parte dell'Intermediario Incaricato, dellIntermediario Incaricato del Coordinamento della raccolta delle adesioni MPS Finance Banca Mobiliare s.p.a., del-
I'OFFERENTE e delllntermediario Depositario o di societa da questi individuate che svolgono attivita funzionali o di supporto in quanto necessario all'ese-
cuzione dell'operazione.

) - 2003

L'Intermediario Depositario dichiara di essere depositario delle sopraindicate AZIONI e di provvedere alle formalita necessarie al trasferimento dei titoli pres-
so codesto Intermediario Incaricato, esclusivamente tramite Monte Titoli s.p.a., entro e non oltre il termine di durata dellOFFERTA.

(L’Aderente) (L'Intermediario Depositario) (L'Intermediario Incaricato)

(Firma) (Timbro e Firma) (Timbro e Firma)

5 - COPIA PER L'NTERMEDIARIO DEPOSITARIO



Legge 31 dicembre 1996 n. 675
(omissis ...)
Articolo 13 - Diritti dell'interessato

1. Inrelazione al trattamento dei dati personali, I'interessato ha diritto:

a) di conoscere, mediante accesso gratuito al registro di cui allarticolo 31, comma 1, lettera a), I'esistenza di trattamenti
di dati che possono riguardarlo;

b) (di essere informato su quanto indicato all'articolo 7, comma 4, lettere a), b) e h);) (*)

c) diottenere, a cura del titolare o del responsabile, senza ritardo:

1) la conferma dell'esistenza o meno di dati personali che lo riguardano, anche se non ancora registrati, e la comunica-
zione in forma intellegibile dei medesimi dati e della loro origine, nonché della logica e della finalita su cui si basa il
trattamento; la richiesta puo essere rinnovata, salva I'esistenza di giustificati motivi, con intervallo non minore di 90
giorni;

2) la cancellazione, la trasformazione in forma anonima o il blocco dei dati trattati in violazione di legge, compresi quel-
li di cui non & necessaria la conservazione in relazione agli scopi per i quali i dati sono stati raccolti o successivamente
trattati;

3) laggiornamento, la rettificazione ovvero, qualora vi abbia interesse, l'integrazione dei dati;

4) Tattestazione che le operazioni di cui ai numeri 2) e 3) sono state portate a conoscenza, anche per quanto riguarda
il loro contenuto, di coloro ai quali i dati sono stati comunicati o diffusi, eccettuato il caso in cui tale adempimento si
riveli impossibile o comporti un impiego di mezzi manifestamente sproporzionato rispetto al diritto tutelato;

d) diopporsi, in tutto o in parte, per motivi legittimi, al trattamento dei dati personali che lo riguardano, ancorché pertinen-
ti allo scopo della raccolta;

e) diopporsi, in tutto o in parte, al trattamento dei dati personali che lo riguardano, previsto ai fini di informazione commerciale
o di invio di materiale pubblicitario o di vendita diretta ovvero per il compimento di ricerche di mercato o di comunicazio-
ne commerciale interattiva e di essere informato dal titolare, non oltre il momento in cui i dati sono comunicati o diffusi,
della possibilita di esercitare gratuitamente tale diritto.

2. Per ciascuna richiesta di cui al comma 1, lettera c¢), numero 1), puo essere chiesto all'interessato, ove non risulti conferma-
ta I'esistenza di dati che lo riguardano, un contributo spese, non superiore ai costi effettivamente sopportati, secondo le moda-
lita ed entro i limiti stabiliti dal regolamento di cui all'articolo 33, comma 3.

3. | diritti di cui al comma 1 riferiti ai dati personali concernenti persone decedute possono essere esercitati da chiunque vi abbia
interesse.

4. Nell'esercizio dei diritti di cui al comma 1 l'interessato puo conferire, per iscritto, delega o procura a persone fisiche o ad asso-
ciazioni.

5. Restano ferme le norme sul segreto professionale degli esercenti la professione di giornalista, limitatamente alla fonte della
notizia.

(*) lettera abrogata ai sensi dell’articolo 3, comma 4, del decreto legislativo 28 dicembre 2001, n. 467, con la decorrenza ivi
indicata.

(omissis ...)



