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Offerta Pubblica di Acquisto 
Volontaria e Totalitaria
ai sensi dell’articolo 102 del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n.58 
(l’“Offerta”)

Avente ad oggetto Azioni Ordinarie di

Offerente
FINAMAR ITALIA S.r.l.

Consulente finanziario 
dell’Offerente

Finamar Italia S.r.l. (di seguito “Finamar” o l’“Offerente”), in qualità di
Offerente, ai sensi del paragrafo C.5 del documento di Offerta (di seguito il
“Documento di Offerta”), comunica che il giorno 23 settembre 2008 si è
conclusa l’offerta pubblica di acquisto volontaria e totalitaria (di seguito
l’“Offerta”) promossa su n. 41.206.206 azioni ordinarie (di seguito le
“Azioni” e singolarmente l’“Azione”) di Navigazione Montanari S.p.A. (di
seguito “Navigazione Montanari” o l’“Emittente”) pari a circa il 33,54%
del capitale sociale dell’Emittente.

Alla data del 23 settembre 2008, risultano portate in adesione n.
34.711.534 Azioni dell’Emittente pari a circa l’84,24% del totale delle Azioni
oggetto dell’Offerta e pari a circa il 28,25% del capitale sociale
dell’Emittente (rappresentato complessivamente da n. 122.858.216 azioni
ordinarie), per un controvalore ammontante ad Euro 107.605.755,40.

L’Offerente comunica altresì di aver proceduto, durante il periodo di
Offerta, all’acquisto di complessive n. 3.041.783 Azioni dell’Emittente pari
a circa il 7,38% del totale delle Azioni oggetto dell’Offerta e pari a circa il
2,48% del capitale sociale dell’Emittente.

Pertanto, a seguito dell’Offerta, l’Offerente ha acquistato titoli per una per-
centuale complessiva pari al 91,62% del totale delle Azioni oggetto
dell’Offerta. 

Inoltre, si informa che sommando le Azioni portate in adesione all’Offerta,
le Azioni acquistate direttamente dall’Offerente al di fuori dell’Offerta mede-
sima, nonché le n. 81.652.010 (pari al 66,46% del capitale sociale
dell’Emittente) azioni detenute da G&A Montanari & Co. S.p.A. (di seguito
“G&A Montanari”) che saranno conferite nell’Offerente, come previsto dal
Documento di Offerta, Finamar verrà a detenere complessivamente n.
119.405.327 azioni ordinarie, pari al 97,19% del capitale sociale
dell’Emittente.

In data 30 settembre 2008, a fronte del contestuale trasferimento della
piena proprietà delle Azioni in favore dell’Offerente, sarà pagato agli ade-
renti il corrispettivo in contanti offerto per ciascuna Azione dell’Emittente
portata in adesione all’Offerta, fissato in Euro 3,10 per Azione.

Per quanto riguarda le n. 3.452.889 Azioni di Navigazione Montanari che
non risultano non portate in adesione entro la data di chiusura del periodo
di adesione, pari a circa il 2,81% del capitale sociale dell’Emittente (di
seguito le “Azioni Residue”), l’Offerente precisa che essendo stata supe-
rata la soglia del 95% più un’azione del capitale sociale di Navigazione

Montanari, si sono verificati i presupposti di legge relativi all’obbligo di
acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58,
come successivamente modificato ed integrato (di seguito il “TUF”) non-
ché al diritto di acquisto ai sensi dell’art. 111 del TUF.

Conformemente a quanto dichiarato nel Documento di Offerta, l’Offerente:

(a) adempierà all’obbligo di acquistare le Azioni Residue dagli azionisti che
ne facciano richiesta, ai sensi dell’art. 108, comma 1, del TUF, ed eser-
citerà il diritto di acquisto, previsto dall’art. 111 del TUF, pagando per
ciascuna Azione Residua il prezzo di Euro 3,10, importo pari al
Corrispettivo d’Offerta, così come indicato al Paragrafo A.4, comma 3,
del Documento di Offerta;

(b) al fine di adempiere all’obbligo di acquisto e di esercitare il diritto di
acquisto di cui alla precedente lettera a), darà corso ad un’unica proce-
dura, secondo le modalità che saranno concordate con Consob e
Borsa Italiana S.p.A. nel minor tempo possibile per effettuare gli adem-
pimenti necessari e tenuto conto dei tempi per l’esercizio del diritto di
acquisto.

Ai fini dell’adempimento della procedura unica con cui l’Offerente adempi-
rà all’obbligo di acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1 del TUF, e del dirit-
to di acquisto di cui all’art. 111 del TUF, l’Offerente comunicherà
all’Emittente in data 15 ottobre 2008, l’avvenuto deposito e la disponibilità
delle somme per il pagamento del corrispettivo di acquisto delle Azioni
Residue presso il conto corrente n. 814100, acceso presso BNP Paribas
Securities Services – Succursale di Milano, Via Ansperto, n. 5, IBAN
IT28M0347901600000800814100.

Ai sensi dell’art. 111, comma 3 del TUF, a partire dal 15 ottobre 2008, pren-
derà efficacia il trasferimento della proprietà delle Azioni Residue in capo
all’Offerente con conseguente annotazione sul libro soci da parte
dell’Emittente. L’obbligo di pagamento del corrispettivo si intenderà assol-
to nel momento in cui le relative somme saranno trasferite agli intermedia-
ri depositari da cui provengono le Azioni Residue. Resta ad esclusivo cari-
co degli azionisti il rischio che gli intermediari depositari non provvedano a
trasferire tali somme agli aventi diritto o ne ritardino il trasferimento.

Le azioni di Navigazione Montanari, conformemente alle finalità indicate nel
Documento di Offerta, saranno quindi revocate dalla quotazione sul
Mercato Telematico Azionario – segmento “Star” – gestito ed organizzato
da Borsa Italiana S.p.A., a far data dal 15 ottobre 2008.


