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DEFINIZIONI

Aderente o Aderenti

Adesioni

Agente di Scambio

Altre Polizze

Assicurato

Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze

Banca Incaricata

Beneficiario

Beneficiario Irrevocabile

Bonus

Capitale Investito

| soggetti che aderiscono all'lOPS, ossia, (i) ove
applicabile, il Contraente ed il Beneficiario
Irrevocabile; e (i) in ogni altra ipotesi, il

Contraente.

Le adesioni attraverso le quali ciascun Aderente
conferisce le Polizze oggetto dellOPS in
adesione all'Offerta, ai termini e alle condizioni
di cui al presente Documento di Offerta, nel corso
del Periodo di Adesione.

Soggetto incaricato di effettuare la consegna delle
Nuove Obbligazioni attribuite in scambio per le

Polizze validamente conferite in adesione

all'Offerta Pubblica di Scambio secondo le

modalita indicate nella Scheda di Adesione, vale
a dire Cariparma.

Le polizze Index Linked «AzionePiu
15.07.2010», «AzionePiu 30.12.2011»,
«AzionePiu 31.03.2012», «AzionePiu
31.12.2013»

La persona fisica sulla cui vita € stata stipulata
Polizza.

Le specifiche attivita finanziarie che la
Compagnia ha appositamente acquisito a
copertura dei propri impegni derivanti dalle
Polizze.

La banca incaricata della raccolta delle Adesioni,
vale a dire Cariparma.

La persona fisica o altro soggetto giuridico che ha
il diritto di riscuotere le somme dovute al
verificarsi degli eventi previsti nella Polizza.

Il Beneficiario per cui valga almeno una delle

seguenti condizioni (a) che il Contraente ed il
Beneficiario abbiano dichiarato per iscritto alla
Compagnia, rispettivamente, la rinuncia al potere
di revoca e l'accettazione del beneficio, (b) che
sia interevenuto il decesso del Contraente e il
conseguente cambio di contraenza, o (c) che,
verificatosi l'evento previsto nella Polizza, il

Beneficiario abbia comunicato per iscritto alla
Compagnia di volersi avvalere del beneficio.

L'eventuale bonus di premorienza dovuto ai sensi
delle Polizze.

Parte del Premio che viene effettivamente



Cariparma, la Banca o I'Offerente

CA VITA, o la Compagnia

Componente Obbligazionaria

Componente Derivativa

Condizione MAC

Condizioni dell'Offerta Pubblica di Scambio

CONSOB

Contraente

Coordinatore dell'Operazione

investita dalla Compagnia nella componente
obbligazionaria e nella componente derivativa.

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A,
Via Universita 1, 43121Parma.

Crédit Agricole Vita S.p.A., gia PO Vita, Il
soggetto emittente le Polizze oggetto della OPS.

In riferimento al portafoglio finanziario
strutturato che costituisce la componente
finanziaria di una polizzaindex-linked & la
componente costituita da un titolo
obbligazionario.

In riferimento al portafoglio finanziario
strutturato che costituisce la componente
finanziaria di una polizzaindex-linked & la
componente costituita da uno strumento derivato.

L'Offerta Pubblica di Scambio & condizionata al
mancato verificarsi, entro il Giorno antecedente
la Data di Scambio, a livello nazionale e/o
internazionale:

(a) di eventi comportanti gravi mutamenti nella
situazione di mercato che abbiano effetti
sostanzialmente  pregiudizievoli  sull'Offerta
Pubblica di Scambio;

(b) di eventi o situazioni pregiudizievoli
riguardanti la situazione patrimoniale,
economica, finanziaria, fiscale, normativa,
societaria o giudiziaria per I'Offerente, rispetto
alla situazione dell'Offerente risultante dagli
ultimi dati finanziari disponibili alla data del 30
giugno 2009, tali da pregiudicare in modo
sostanziale [l'esito dell'Offerta Pubblica di
Scambio; ovvero

(c) di modifiche normative tali da limitare, o
comunque pregiudicare l'acquisto delle Polizze e
I'emissione delle Nuove Obbligazioni.

Le condizioni di efficacia dellOPS (si veda il
paragrafo a.l.1 del presente Documento di
Offerta).

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

La persona fisica o giuridica che ha stipulato le
Polizze con la Compagnia, ovvero ogni suo
successore a titolo particolarenmrtis causa

Il soggetto che svolgera le seguenti attivita: (i)
contare le Adesioni ricevute; (i) comunicare
settimanalmente al mercato il numero di Adesioni
ricevute; (iii) comunicare al mercato il risultato



Corrispettivo

Data del Documento di Offerta

Data di Scadenza delle Nuove Obbligazioni

Data di Scambio

Giorno

Giorno Valido

Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria

Gruppo Crédit Agricole S.A.

Importo Netto

Intermediari Aderenti

Investitore

Nuove Obbligazioni

definitivo dell'Offerta Pubblica di Scambio; vale
a dire Cariparma.

Il corrispettivo dellOPS pagabile alla Data di
Scambio agli Aderenti, costituito dalle Nuove
Obbligazioni emesse da Cariparma e
dall'eventuale conguaglio in denaro.

La data di pubblicazione del presente Documento
di Offerta, vale a dire il 20 novembre 2009.

La data in cui e previsto il rimborso delle Nuove
Obbligazioni.

La data di consegna delle Nuove Obbligazioni
attribuite per effetto della valida Adesione
all'Offerta Pubblica di Scambio, vale a dire il 7
dicembre 2009 per la Polizza 2009 ed il 30
dicembre 2009 per le Altre Polizze.

Qualsiasi giorno, diverso dal sabato e dalla
domenica o da un giorno festivo, in cui le banche
commerciali e le borse sono aperte a Milano.
Ciascun Giorno compreso nel Periodo di
Adesione.

Il gruppo composto da Cassa di Risparmio di
Parma e Piacenza S.p.A., da Banca Popolare
FriulAdria S.p.A. e da CALIT S.r.l.

Il gruppo controllato da Crédit Agricole S.A. di
cui fanno parte, tra le altre, Cassa di Risparmio d
Parma e Piacenza S.p.A., Banca Popolare
FriulAdria S.p.A. e CALIT S.r.l.

I Premio, decurtato delle eventuali Cedole
Variabili e Fisse, al netto della ritenuta d’'impost
ove applicabile, e di ogni altro provento
riconducibile alla Polizza gid incassato
dall'avente diritto, secondo quanto rilevato alla
Data di Scambio dall’Agente di Scambio.

Gli intermediari autorizzati, italiani ed esteri,
aderenti al sistema di gestione ed
amministrazione accentrata gestito da Monte
Titoli S.p.A.

| soggetti titolari dei diritti inerenti le Polizzén
qualita di contraenti, o in qualita di beneficiari.

Le Obbligazioni Zero Coupon emesse da
Cariparma costituite da titoli di debitosenior
emessi sotto la pari che rimborsano il 100% del
Valore Nominale a scadenza al lordo
dell'imposta sostitutiva, ove applicabile, e non
prevedono la corresponsione periodica di
interessi.



Offerta Pubblica di Scambio o OPS

Paniere di Riferimento

Periodo di Adesione

Polizze

Polizza 2009

Premio o Premio Versato o Capitale Nominale

Prezzo di Emissione

Rapporto di Scambio

Regolamento del Prestito Obbligazionario

Regolamento Emittenti

Rischio di Credito

L'offerta pubblica di scambio descritta nel
presente Documento d'Offerta.

Il paniere di titoli di riferimento dalla cui
performancadipende il pagamento e I'entita delle
cedole variabili eventualmente previste dalle
condizioni delle Polizze.

Per la Polizza 2009, il periodo, stabilito in
accordo con la CONSOB, che ha inizio alle ore
8:00 del giorno 23 novembre 2009 e si conclude
alle ore 13:30 del giorno 3 dicembre 2009.

Per le Altre Polizze, il periodo, stabilito in
accordo con la CONSOB, che ha inizio alle ore
8:00 del giorno 23 novembre 2009 e si conclude
alle ore 13:30 del giorno 28 dicembre 2009.

Le polizzelndex Linked«AzionePiu 7.12.2009»,
«AzionePiu 15.07.2010», «AzionePiu
30.12.2011», «AzionePiu 31.03.2012»,
«AzionePiu 31.12.2013»

La polizzalndex Linked<AzionePiu 7.12.2009».

Importo che il Contraente ha versato all'atto della
sottoscrizione della Polizza. Il Premio & costauit
dal Capitale Investito, dai costi per coperture
assicurative, dai costi di caricamento e dalle
spese di emissione.

Il prezzo figurativo sotto alla pari delle Nuove
Obbligazioni che - confrontato con il 100% del
Valore Nominale che [I'Aderente percepira a
scadenza - rappresenta "l'interesse”, al lordadell
ritenuta d'imposta sostitutiva ove applicabile,
riconosciuto in via posticipata ed in unica
soluzione alla scadenza delle  Nuove
Obbligazioni.

I numero di Nuove Obbligazioni cui hanno
diritto gli Aderenti.

Il regolamento, allegato al presente Documento di
Offerta, che disciplina termini e condizioni delle
Nuove Obbligazioni.

I Regolamento adottato dalla CONSOB con
delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato e integrato.

Il rischio collegato alla possibilita che I'emitten
di uno strumento finanziario, per effetto del
deterioramento  della  propria  situazione
patrimoniale, non sia in grado di adempiere ai
propri obblighi contrattuali ai sensi di tale
strumento.



Scheda di Adesione

TUF

Ultima Ora Utile

Valore di Rimborso

Valore Nominale

La scheda che deve essere sottoscritta dagli
Aderenti e consegnata alla Banca Incaricata.

Il Testo Unico delle disposizioni in materia di

intermediazione finanziaria, adottato con Decreto
Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come
successivamente modificato.

L'ultima ora utile del Periodo di Adesione per la
consegna della Scheda di Adesione alla Banca
Incaricata, vale a dire, per la Polizza 2009, k& or
13:30 del giorno 3 dicembre 2009 e per le Altre
Polizze, le ore 13:30 del giorno 28 dicembre
20009.

Il valore a cui vengono rimborsate le Nuove
Obbligazioni alla Data di Scadenza delle stesse.
Tale rimborso sara effettuato alla pari (100% del
Valore Nominale) ferma restando I'applicabilita
dellimposta sostitutiva sugli interessi, ove
dovuta.

Il valore facciale delle Nuove Obbligazioni, ossia
Euro 1.000,00.



INFORMAZIONI IMPORTANTI

Si invitano gli Investitori, prima di decidere se onferire in adesione le proprie Polizze alla
presente Offerta Pubblica di Scambio, a leggere lmformazioni di seguito indicate con la
massima attenzione e congiuntamente con le altre farmazioni incluse nel Documento di
Offerta, in particolare alla sezione A, contenenteuna rappresentazione sintetica dei rischi
connessi allOPS.

L'Offerta Pubblica di Scambio si inserisce in_un _pii ampio_contesto di fidelizzazione della
clientela di Cariparma e di ristabilimento di un clima di fiducia nei confronti della Banca.
L'adesione alla presente OPS comporta il trasferim@o delle Polizze e/o dei diritti, patrimoniali
e di altra natura, connessi alle medesime, dagli Adenti alla Banca, con rinuncia da parte degli
Aderenti ad ogni diritto connesso, relativo e strurentale alle Polizze e/o ai diritti connessi alle
medesime, ivi_inclusi _ogni_domanda, pretesa, aziongeclamo o rivalsa nei confronti di
Cariparma e/o CA Vita e/o di gualsiasi altra sociegi del gruppo Crédit Agricole e dei rispettivi
dipendenti e assicuratori.

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. nabtesto della presente OPS agisce in qualita
di offerente vale a dire di soggetto che propone agli Investiti di acquistare le Polizze da loro
detenute, diemittente delle Nuove Obbligazioniferte in scambio quale corrispettivo di predetto
acquisto, nonché dbanca incaricatadella raccolta delle Adesioni e€oordinatore dell'operazione

Il presente Documento di Offerta contiene important informazioni che devono essere lette
attentamente prima di assumere qualsiasi decisionelativa all'’eventualita di aderire 0 meno
alla presente OPS. In patrticolare, gli Investitoridevono valutare tutte le informazioni contenute
nel Documento di Offerta, e le avvertenze contenuteell'apposita sezione alla luce della propria
situazione e condizione finanziaria, nonché dei ppri obiettivi di investimento. Gli Investitori
devono inoltre tenere in considerazione la circostea che le Polizze e le Nuove Obbligazioni
rappresentano prodotti finanziari diversi tra di loro per tipologia, natura, struttura, durata e
profili di rischio, in funzione delle diverse variabili di mercato.

Pertanto, al fine di maturare un‘autonoma e consapele decisione in merito alla opportunita
della adesione alla OPS, gli Investitori dovrannagla un lato, comprendere la natura delle Nuove
Obbligazioni ed, in particolare, le relative compoenti di rischio, tipiche di un investimento in
obbligazioni e, dall'altro, comparare la struttura ed i profili di rischio relativi alle Nuove
Obbligazioni rispetto alla struttura ed ai profili di rischio delle Polizze, essendo le prime
proposte come investimento alternativo a queste uhe nell'ambito dell'Offerta Pubblica di
Scambio.

Inoltre, al fine di determinare la propria preferenza per l'investimento nelle Nuove Obbligazioni
offerte in scambio rispetto alle Polizze gia detere, gli Investitori dovranno altresi tenere conto:
(i) _della natura esclusivamente finanziaria delle Nove Obbligazioni rispetto alla natura
finanziario-assicurativa_delle Polizze, con partictare riferimento alla componente del rischio
demografico; (ii) del fatto che le Nuove Obbligazioi sono strumenti plain vanilla mentre la
componente finanziaria delle Polizze € costituitaatitoli strutturati; e (iii) del diverso "Rischio
di Credito" relativo alle Nuove Obbligazioni rispetto a quello relativo alle Polizze.

Per maggiori informazioni sugli aspetti di diffieilcomparabilita delle Polizze con le Nuove
Obbligazioni si rinvia alla Sezione A, Paragrafb.é.

Ogni Investitore deve assicurarsi, sulla base delrgprio apprezzamento individuale, e delle

eventuali consulenze professionali che ritenessepmptuno ottenere al riguardo, che l'adesione

all'Offerta di Scambio, vale a dire il conferimentoin adesione delle Polizze o dei diritti derivanti

dalle stesse con rinuncia di ogni diritto, anche gamoniale ad esse relativo, e l'assunzione del
rischio connesso alle Nuove Obbligazioni:

(i) siainlinea con le proprie necessita, obietti e condizioni finanziarie,

9



(i) sia in accordo e rispetti tutti i principi, le istruzioni e le restrizioni applicabili all’Offert a

Pubblica di Scambio (sia che aderisca all'Offerta Bbblica di Scambio in nome proprio sia
in qualita di fiduciario), e

(i) si tratti, tenendo conto dei rischi inerenti al’'adesione all’'Offerta Pubblica di Scambio ed

alla natura delle Nuove Obbligazioni, di un investnento appropriato e adatto al proprio
profilo.
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PREMESSE E SINTESI DELLE CARATTERISTICHE DELLE POLI ZZE, DELLE NUOVE
OBBLIGAZIONI E DELL'OFFERTA DI SCAMBIO

Di seguito si riporta una descrizione sinteticaladstruttura dell'operazioheggetto del presente
Documento di Offerta. Ai fini di una compiuta vadatone dei termini e delle condizioni dell'Offerta
si raccomanda un'attenta lettura del successivoitd@apAvvertenze"”, unitamente alle altre
informazioni contenute nel Documento di Offerta.

Descrizione sintetica dell'Offerta

L'operazione descritta nel presente Documento tBr@f consiste in un'offerta pubblica di scambio

volontaria ai sensi della quale Cariparma propéseggetti che aderiranno all'Offerta (§lderenti),

di scambiare ciascuna serie di polizzdex linkeddi CA Vita, collocate dalla stessa Cariparma alla
propria clientela, con una serie di obbligazibaio couponda emettersi da Cariparma medesima, con
scadenza di due anni successiva alla naturalerszadella Polizza oggetto di scambio.

In particolare, Cariparma offrira in scambio unaodMa Obbligazione del Valore Nominale unitario a
scadenza di Euro 1.000 per ogni Euro 1.000 di Imapbietto della Polizza, vale a dire il Premio,

decurtato delle eventuali Cedole Variabili e Fisdejetto della ritenuta d’'imposta ove applicabde,

di ogni altro provento riconducibile alla Polizzé gncassato dall'avente diritto, secondo quanto
rilevato alla Data di Scambio dall’Agente di Scambi

L’Offerta si inserisce in un piu ampio contesto fidielizzazione della clientela della Banca e di
ristabilimento di un clima di fiducia della stesdigntela nei confronti della Banca al fine di g#tice

e favorire in ottica prospettica la prosecuzion esviluppo delle relative relazioni commerciali
(anche tramite il collocamento di ulteriori proddibanziari), e rappresenta un'iniziativa dellanBa
volta a tutelare gli interessi degli Investitorincoiferimento alle Polizze, collocate dalla Banca
medesima e collegate a strumenti finanziari emdssiGlitnir Banki HF, gia Islandsbanki HF
(Glitnir) .

Oggetto dell'Offerta sono le Polizaadex linkeddi CA Vita (gia PO Vita) di cui si forniscono di

seguito le informazioni di sintesi identificativavenibili sul sito della Compagnia alla data d8l 2
settembre 2009:

Denominazione Decorrenza Scadenza Emittente Erdtten

Componente Derivativa. Componente
Obbligazionaria

AzionePiu 07.12.2009 07/06/2004 07/12/2009 Banasshfanpaolo Glitnir
AzionePiu 15.7.2010 15/07/2005 15/07/2010 Bancasfanpaolo Glitnir
AzionePiu 30.12.2011 31/10/2005 30/12/2011 Calyon itniel

AzionePiu 31.03.2012 31/03/2005 31/03/2012 BanashBanpaolo Glitnir
AzionePiu 31.12.2013 31/03/2006 31/12/2013 Glitnir Glitnir *

* trattasi di titolo strutturato

! Per una valutazione della struttura e del profilasthio dell'operazione di scambio si rimandgatagrafo e.2 del presente Documento
di Offerta, dove sono tra l'altro contenute, intjgatare, tabelle indicative degli scenari probatiti dell'investimento finanziario che
illustrano per ciascuna Polizza oggetto dellOP&ahfronto del rendimento dell’investimento finearad nel caso in cui si aderisca
all'Offerta, ricevendo le Nuove Obbligazioni seconié modalita indicate nel presente Documento der®@, con il caso in cui non si
aderisca all'Offerta e si continuino a detenerBdéizze oggetto dell’OPS.
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Si precisa che la componente delle Polizze collegila banca islandese Glitnir € la componente
obbligazionaria per tutte le Polizze, ad eccezidelta PolizzaAzionePiu 31.12.2013, per la quale la
componente collegata alla banca islandese Glitihtitélo strutturato.

Come meglio specificato alla sezione C del presBotumento di Offerta, il sottostante delle Polizze
e rappresentato:

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 7.12.2809a un'obbligazioneero couponemessa da
Glitnir, abbinata ad una componente derivativa raggntata da un'‘opzione emessa da Banca Intesa
S.p.A,;

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 15.07.@81da un'obbligazioneero couporemessa da
Glitnir, abbinata ad una componente derivativa repgntata da un‘opzione emessa da Banca Intesa
S.p.A,;

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 30.12.291da un‘obbligazione emessa da Glitnir, abbinata
ad una componente derivativa rappresentata dazioregpemessa da Calyon S.A.; e

- con riferimento alle polizze «AzionePiu 31.03.281da un'obbligazioneero couporemessa da
Glitnir, abbinata ad una componente derivativa raggntata da un'‘opzione emessa da Banca Intesa
S.p.A.

- con riferimento alle polizze «AzioneP31.12.2013», da un titolo strutturato emesso dmiGli

L'OPS ¢ stata promossa da Cariparma per tutelare laropria clientela in considerazione della
situazione in _cui versano le banche islandesi, ed particolare, l'istituto _islandese Glitnir, e
tenuto _conto che esiste la concreta possibilita chglitnir non sia in_grado di_ adempiere, a
scadenza, alle obbligazioni assunte nei confrontedpropri creditori.

In particolare, a partire dallo scorso ottobre 2068 confronti delle principali banche islandes|lo
specifico, Glitnir, Landsbanki Islands HEgndsbanki), e Kaupthing Banki Hf Kaupthing, ed
insieme a Glitnir e Landsbanki, Banche Islandes) sono state adottate dal governo islandese delle
misure di emergenza volte a fronteggiare le dlffiircostanze di mercato che hanno coinvolto tali
banche.

Con specifico riferimento a Glitnir, in data 24 eovbre 2008 é stata concessa dalla corte distrettual
di Reykjavik una moratoria sui pagamenti dei depér permetterne la riorganizzazione, poi estesa
fino al 13 novembre 2009. A seguito della richigstasentata in data 13 novembre 2009, la corte
distrettuale di Reykjavik ha prorogato la moratqré un periodo di ulteriori 9 mesi. In vigenzaldel
moratoria, i creditori non possono avviare proceduadividuali per far valere i propri crediti.

In data 15 aprile 2009 e stato approvato un nuaginte con riferimento alle procedure di
liquidazione applicabili alle Banche Islandesigfaspecifico a Glitnir.

Con riferimento a Glitnir, in data 26 maggio 200%tata formalmente avviata la procedura di
insinuazione al passivo. La scadenza per l'ingiona dei crediti € stata fissata alla mezzanatte d
26 novembre 2009. | creditori in possesso di obuiigni emesse da Glitnir dovranno quindi
procedere all'insinuazione al passivo per il ceedrivante dalle suddette obbligazioni.

Infine si evidenzia che per il giorno 17 dicemb@2 e prevista una prima riunione dei creditori di
Glitnir, nell'ambito della quale saranno esamindatdchieste di ammissione al passivo e le decision
adottate dagli organi della procedura, il cui egimrebbe influire in modo significativo sulla
valutazione dello stato passivo di Glitnir.

| possibili scenari futuri che potrebbero verifsiacon riferimento a Glitnir sono i seguenti: ajaun
composizione con i creditori. La composizione carrdditori € una procedura formale presso una
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corte distrettuale islandese e pud essere adqttatéa approvazione di un determinato numero di
creditori; o b) I'avvio di una formale procedurdiduidazione dell'attivo ai sensi del diritto istdese.

A seguito di tali vicende, esiste dunque la comcnedssibilita che Glitnir non sia in grado di
adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assuntecardronti dei propri creditori, tra cui la
Compagnia, quale titolare degli strumenti finanzs&rutturati e/o obbligazionari emessi da Glitnir
medesima.

Ai sensi di quanto previsto dalle relative condizidi polizza, il c.d. “rischio di controparte”, wero

il Rischio di Credito, connessimter alia, ai titoli strutturati e/o obbligazioni emessi @éitnir inclusi
nelle Attivita Finanziarie a Copertura delle Podizzome di seguito definite, — quale individuattiada
circolare ISVAP N. 332 D. del 25 maggio 1998 e aalfrcolare ISVAP N. 451 D. del 24 luglio 2001
— risulta essere posto in capo ai Contraenti, 8188% dei quali € a tutt’oggi cliente di Caripam

1 SINTESI DELLE CARATTERISTICHE DELLE POLIZZE E DEL LE NUOVE
OBBLIGAZIONI

1.1 Caratteristiche principali delle Polizze

Le Polizze oggetto delllOPS sono le seguenti:

Denominazione| Decorrenza Scadenza Emittente Endtten Rating  assegnato da
Moody's
Componente Componente
Derivativa Obbligazionaria
AzionePiu 07/06/2004 07/12/2009 Banca Glitnir C*
07.12.2009 IntesaSanpaolo
AzionePiu 15/07/2005 15/07/2010/ Banca Glitnir C
15.7.2010 IntesaSanpaolo
AzionePiu 31/10/2005 30/12/2011| Calyon Glitnir C
30.12.2011
AzionePiu 31/03/2005 31/03/2012) Banca Glitnir C
31.03.2012 IntesaSanpaolo
AzionePiu 31/03/2006 31/12/2013|  Glitnir * Glitnir * C
31.12.2013

*Secondo la scala dei giudizi di Moody's il giudiZiC" indica elevata probabilita di mancato rimbodsdle obbligazioni.

Le Polizze costituiscono prodotti finanziario-assativi di tipo vita, a premio unico di capitale
differito indicizzato con cedole (fatta ecceziorer e polizze AzionePiu 07.12.2009 e AzionePiu
15.07.2010 che non prevedono la corresponsionedble e/o di capitale a scadenza) e I'eventuale
Bonus, destinati a soggetti che, alla data di sotimione del contratto, non abbiano superato il 90
anno di eta.

In generale i prodotti finanziario-assicurativi cogttiindex linkedsono contratti assicurativi in cui
I'entita delle somme dovute dalla compagnia asaitar dipende dalle oscillazioni del valore di uno
piu parametri di riferimento costituiti da indicida strumenti finanziari.

Pertanto, le polizze assicuratiuvedex linked comportano rischi finanziari a carico dei Conttae
riconducibili allandamento dei parametri di rifegnto, in funzione del particolare meccanismo di
collegamento delle somme dovute ai parametri stessi
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Prestazioni

Come dettagliatamente descritto nella sezione @¢hd nella documentazione relativa alle Polizze,
disponibile al pubblico ai fini del'lOPS sul sitoternet della Bancavww.cariparma.it le Polizze
contemplano le prestazioni di seguito descritte.

. Le prestazioni in caso di vita dell'Assicurato dovute a titolo di cedole, fatta eccezione per
le polizze AzionePiu 07.12.2009 e AzionePiu 15.0I@ che non prevedono la corresponsione di
cedole e/o di capitale a scadenza, sono condigaikt solvibilita del soggetto emittente le Attiévi
Finanziarie a Copertura delle Polizze; l'effettiyjmagamento delle cedole dipende inoltre
dall'andamento dei titoli azionari inclusi nel Remei di Riferimento (si veda la sezione C, paragrafo
c.3).

Per dette prestazioni le Polizze non contemplanmimmo garantito; quindi, in caso di insolvenza
del soggetto emittente le Attivita Finanziarie gp€dura delle Polizze, non e esclusa la possitlita
una perdita rispetto al Premio Versato.

. La prestazione dovuta in caso di premorienza dell'ssicurato, rappresentata dalla

liquidazione ai Beneficiari designati di un imponppari al valore della Polizza al momento della
liquidazione, maggiorato del Bonus, é direttamertltegata al valore delle Attivita Finanziarie a
Copertura delle Polizze.

Per dette prestazioni dovute in caso di premorieleAssicurato, ancorché le Polizze prevedano il
Bonus, non e quindi esclusa, in caso di insolvatedbemittente le Attivita Finanziarie a Copertura
delle Polizze, la possibilita di una perdita rispetl Premio Versato.

. L'importo pagabile in caso di riscatto dell'assicuaziong e direttamente collegato al valore
delle Attivitd Finanziarie a Copertura delle Polizsenza un minimo garantito. L'operazione di
riscatto potrebbe quindi comportare una perdifgetiv al Premio Versato dal Contraente.

*%k%k

In relazione alla natura dei parametri di riferin@grovvero le Attivita Finanziarie a Copertura dell
Polizze e gli eventuali Panieri di Riferimento a sono collegate le somme dovute a titolo di cedole
elo di capitale, le Polizze comportano per il Caatte profili di rischio propri di un investimento
obbligazionario e, per alcuni aspetti, anche quiellin investimento azionario.

Pertanto, con riferimento a tutte le prestazioni danzi indicate si segnala che, qualora il merito
creditizio del soggetto emittente le specifiche Attitd Finanziarie a Copertura delle Polizze,
dovesse deteriorarsi fino al punto di comprometteréadempimento degli obblighi dell'emittente
stesso relativi al pagamento _delle cedole e/o ahorso del capitale verso la Compagnia, le
Polizze corrisponderanno agli aventi diritto le prestazioni nella stessa misura in cui l'emittente
le specifiche Attivita Finanziarie a Copertura dele Polizze sara in grado di far fronte ai
rispettivi obblighi verso la Compagnia, quale titoare delle Attivita Finanziarie a Copertura
delle Polizze

Per maggiori dettagli relativamente alle carattigti®@ di ciascuna Polizza, alla composizione del
Paniere di Riferimento, delle Attivita Finanziaree Copertura delle Polizze, alla tipologia di
corresponsioni periodiche contemplate, relativeotged Bonus, si rinvia alla sezione C.

1.2 Caratteristiche principali delle Nuove Obbligamoni proposte dall'Offerente come
Corrispettivo nel contesto della OPS

Caratteristiche principali delle Nuove Obbligazioni

Agli Aderenti saranno attribuite, secondo il Rappodi Scambio di seguito descritto, Nuove
Obbligazioni emesse dalla Banca alla Data di Scangar la descrizione delle relative caratterigich
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si veda la sezione E, paragrafo e.3 del presentmbento di Offerta nonché i Regolamenti dei
Prestiti Obbligazionari allegati al presente Docutoad'Offerta, come indicato alla sezione L.

Il Consiglio di Amministrazione della Banca con idefta del 30 luglio 2009, ha proceduto in

conformita alla relativa normativa applicabile, eledjare i poteri relativi all'emissione delle Nuove
Obbligazioni all'lAmministratore Delegato, a suaatet discrezione, senza facolta di subdelega.
L'emissione, pertanto, potra avvenire, ai sensregp effetti della OPS, con mero atto esecutieo d

parte di tale soggetto, in quanto espressamentéarieyli appositi poteri.

Le Nuove Obbligazioni sono titoli di debitsenior non subordinati, non strutturafc.d. plain
vanilla), vale a dire titoli aventi solo una componentdligazionaria, con scadenza di due anni
successiva alla naturale scadenza della corrispoadRolizza oggetto di scambio, emessi sotto la par
e che rimborsano il 100% del Valore Nominale a esnoad ma non prevedono la corresponsione
periodica di interessi. La differenza tra il ValateRimborso ed il Prezzo di Emissione rappresenta
"linteresse”, calcolato al tasso di interessedfisgminale annuo lordo implicito in tale differenza
pagabile in via posticipata ed in unica soluziol& Rata di Scadenza. Ciascun titolo cessa di esser
fruttifero dalla data prevista per il rimborso,téatccezione per il caso in cui, previa present&zio
delle dovute evidenze, il rimborso del capitale diagittimamente rifiutato. In tale caso,
continueranno a maturare interessi a titolo diregsi di mora.

La Banca non intende presentare richiesta di anonisslle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o esteri; tuttgua Banca negoziera le Nuove Obbligazioni intaon
proprio a partire dal giorno successivo alla Dat&missione ai prezzi determinati secondo i criteri
illustrati alla sezione E, paragrafo e.11.

Le Nuove Obbligazioni sono emesse in regime di den@dizzazione, e sono immesse nel sistema di
gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.Avésdia di seguito la sezione E).

Corrispettivo dell'OPS

Il Rapporto di Scambio tra Valore Nominale di ciasa serie di Nuova Obbligazione e Importo Netto
risulta fissato in 1:1. La consegna, secondo ilf®a di Scambio, delle Nuove Obbligazioni deve
considerarsi come il corrispettivo per l'acquisteidscuna Polizza da parte dell'Offerente.

Ad ogni Aderente, la Banca offrira in scambio ungoMa Obbligazione del Valore Nominale unitario
a scadenza di Euro 1.000 per ogni Euro 1.000 dottopNetto della Polizza. Lo schema seguente
indica come convertire il Premio Versato dall'Intiese nell'Importo Netto:

Premio Versato

meno:

Cedole gia incassate ed eventuali altri proventi
incassati

uguale:
Importo Netto Versato

maggiorato di un:

Fattore di rettifica introdotto per tenere conttiade
attesa tassaziohsugli interessi impliciti prodotti a
scadenza dalle Nuove Obbligazioni

uguale:

2 per effetto della fiscalita prevista dalla legiitae tributaria vigente I'’Aderente persona fisicdisce I'applicazione di una imposta
sostitutiva del 12,5% sugli interessi impliciti medti a scadenza sulle Nuove Obbligazioni.
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Importo Netto

Pertanto, la Banca offrira in scambio le Nuove @a#ioni sulla base del Premio Versato diminuito
di ogni provento gia incassato dall'Investitore aggiorato tenendo conto della fiscalita previstéada
legislazione tributaria vigente a cui sarebbe agpstbgto alla scadenza delle Nuove Obbligazioni.

Sulla base della legislazione tributaria vigenta dhta di approvazione del presente Documento di
Offerta ed applicabile ad una persona fisica, ®monto che sugli interessi riconosciuti sulle Neiov
Obbligazioni offerte in scambio delle Polizze, I'&@nte persona fisica subisce I'imposta sostitutiva
del 12,5% di cui all'art. 2 del D. Lgs. 1 aprile 9 n. 239, la sommatoria dei vari importi
eventualmente riconosciuti dalla Compagnia antagedeente I'OPS all’avente diritto, unitamente al
valore nominale di rimborso delle Nuove Obbligaziofferte in scambio, al netto dell’imposta
sostitutiva del 12,5% applicabile sugli interessbnosciuti a scadenza, nonché del conguaglio in
denaro, consente all'Aderente di ottenere un iropaatrispondente al Premio Versato dal Contraente
nella Polizza in sede di sottoscrizione della migdas

Si rimanda alla sezione E, paragrafo e.1 del ptesencumento di Offerta per una descrizione del
meccanismo applicabile alle ipotesi in cui gli Aelati, sulla base dell'applicazione del Rapporto di
Scambio, avessero diritto a ricevere Nuove Obbiayazper un Valore Nominale che non sia un
multiplo di Euro 1.000, con conseguenze attribuzidal conguaglio in denaro.

2.1 Struttura dell'Offerta di Scambio

Cariparma, in qualita di Offerente, propone a tglitinvestitori, nel rispetto di quanto previstiiaa
sezione A, paragrafo a.5, a conferire in scambRolizze per le Nuove Obbligazioni.

Prima della Data di Scambio, non puo essere foalitana assicurazione che I'Offerta Pubblica di
Scambio sara completata. Cio potrebbe dipendereveaficarsi delle, o dalla rinuncia alle,
Condizioni dell'Offerta Pubblica di Scambio. In feolare, I'Offerta Pubblica di Scambio é
condizionata al mancato avveramento di una ConuizidlAC (come di seguito definita) entro il
Giorno antecedente la Data di Scambio (al riguasideeda il successivo paragrafo a.l1).

L'Offerta Pubblica di Scambio é irrevocabile.
L'Offerta Pubblica di Scambio & promossa esclusaramin Italia.

L'Adesione all'Offerta Pubblica di Scambio da parte di soggetti residenti in paesi diversi
dall'ltalia puo essere soggetta a specifici obbliglo restrizioni di natura legale o regolamentare.
E' esclusiva responsabilita di ciascun Investitorehe intenda aderire all'Offerta conformarsi a
tali norme e regolamenti. Ciascun Investitore dovraaltresi verificare in proprio I'esistenza e
I'applicabilita di tali leggi e regolamenti, con laiuto di propri consulenti legali.

Le Nuove Obbligazioni non saranno registrate ai sesn della "Regulation S ai sensi dello "US
Securities Act del 1933, come modificato. I'Offerta Pubblica diScambio non sara promossa
negli Stati Uniti d’America né sara rivolta a (o pe conto di o a beneficio di)US Personse
I'Offerente non accettera alcuna Scheda di Adesiongroveniente daUS persons| documenti
relativi all'Offerta Pubblica di Scambio non saranno distribuiti negli Stati Uniti d'’America o a
US persons

Alla data del Documento di Offerta non si prevegdéfdttuazione da parte di Cariparma di altre
offerte aventi ad oggetto le Polizze.

24 Procedure di Adesione, tempistica e principatomunicazioni al pubblico

Gli Investitori possono aderire all'Offerta Pubhblidi Scambio nel periodo, stabilito in accordo on
CONSOB, che, per la Polizza 2009, ha inizio alle 800 del giorno 23 novembre 2009 e si conclude
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alle ore 13:30 del giorno 3 dicembre 2009; e p&llee Polizze, ha inizio alle ore 8:00 del gior2d
novembre 2009 e si conclude alle ore 13:30 dehgi@8 dicembre 2009.

Per maggiori informazioni sulle procedure di adesiallOPS si rinvia alla Sezione C, Paragrafo c.5
del presente Documento di Offerta.

2.5 Schema riassuntivo delle possibilita a dispogine degli Investitori

1) Gli Investitori che decideranno di aderire dfiédta Pubblica di Scambio, completando la
procedura descritta alla sezione C, paragrafo @wbeeavranno validamente e regolarmente aderito
alla OPS, riceveranno, alla Data di Scambio, le Wdu@bbligazioni ed il conguaglio in denaro
secondo il Rapporto di Scambio e nulla sara pituttowai sensi delle Polizze al Contraente o al
Beneficiario da parte di Cariparma o della Compaghiadesione alla presente OPS comporta il
trasferimento delle Polizze e/o dei diritti, patoiniali e di altra natura, connessi alle medesiragjid
Aderenti alla Banca, con rinuncia da parte degliesdaiti ad ogni diritto connesso, relativo e
strumentale alle Polizze e/o ai diritti connessé ahedesime, ivi inclusi ogni domanda, pretesa,
azione, reclamo o rivalsa nei confronti di Caripareio CA Vita e/o di qualsiasi altra societa del
gruppo Crédit Agricole e dei rispettivi dipendemtassicuratori. La Banca e CA Vita procederanno ad
effettuare il cambio di Contraente e Beneficiarier pl caso vita e il caso morte sulle Polizze
regolarmente conferite in adesione all'Offerta Mahbdi Scambio (secondo quanto descritto alla
sezione G, paragrafo g.4). Il soggetto assicuratovariera.

2) Gli Investitori che decideranno di non aderiikO#ferta Pubblica di Scambio o che non

avranno validamente e regolarmente aderito alll@ff@ubblica di Scambio resteranno titolari dei
diritti derivanti dalle Polizze. Queste ultime rimenno attive. Allo stato, non si prevede

I'effettuazione da parte dell'Offerente di altrédedke aventi ad oggetto le Polizze e si invitano gl

Investitori ad esaminare attentamente le avverteziative alla mancata adesione all'Offerta Pulbblic

di Scambio, di cui alla sezione A ed, in particelaal paragrafo a.3.1, prima di decidere se aderire

meno all'Offerta. Resta inteso che ove I'eventotendell’Assicurato relativo ad una Polizza che sia
stata conferita validamente alllOPS si verificta tlAdesione all'Offerta e la Data di Scambio,
I’Adesione sara comunque efficace ed il Benefioiaron avra diritto alle prestazioni caso morte
previste nella Polizza, tra cui il Bonus.

3) Infine, nel caso in cui I'Offerta Pubblica dia®thio non si perfezioni per l'avverarsi di una
Condizione MAC descritta alla sezione A, parageafl le Polizze, anche se gia conferite in adesione
all'Offerta Pubblica di Scambio, saranno svincolatgitorneranno senza spese aggiuntive nella
disponibilita dei Contraenti entro e non oltre ilimto Giorno dalla Data di Scambio, restando
immutati i diritti derivanti dalle Polizze stesse.

2.6 Tabella riepilogativa della tempistica dell'Oferta Pubblica di Scambio

Nella seguente tabella sono indicati il calendatdtl'Offerta Pubblica di Scambio e le altre date
rilevanti per gli Aderenti.

Data Evento Modalita di comunicazione alla
CONSOB e al mercato

12 ottobre 2009 Presentazione del documento| Giimunicazione ai sensi dell’articolo
Offerta alla CONSOB 102, comma 3, del TUF e dell’articolo
37 del Regolamento Emittenti

2

3 novembre 2009 Sospensione dei termini istrutti Comunicato ai sensi dell'articolo 3

parte della CONSOB del Regolamento Emittenti
17 novembre Riavvio dei termini istruttori da parteComunicato ai sensi dell’articolo 3
2009 della CONSOB del Regolamento Emittenti
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19 novembre Approvazione del Documento diNon applicabile

2009 Offerta da parte della CONSOB

21 novembre Pubblicazione del Documento dPubblicazione dell'avviso ai sensi

2009 Offerta dell’articolo 38, comma 2, del
Regolamento Emittenti, sul quotidiano
"Il Sole 24 Ore"

23 novembre Inizio del Periodo di Adesione per le Non applicabile

2009 Polizze

Settimanalmente  Dato provvisorio relativ€omunicazione ai sensi dell’articolo

allammontare nominale complessivdl comma 2, del Regolamento
espresso in Euro delle Polizze conferiemittenti
all'Offerta

3 dicembre 2009 | Fine del Periodo di Adesione per la Non applicabile
Polizza 2009

7 dicembre 2009  Data di Scambio per la Polizza 2009Non applicabile

Entro il 28| Eventuale aggiornamento degli scenatiomunicazione mediante
dicembre 2009 | probabilistici ove le condizioni delpubblicazione sul sito internet
mercato differiscano in misura tale ddell'Offerentewww.cariparma.it
cambiare sostanzialmente i risultati
degli scenari probabilistici
dell'operazione riportati nella Sezione
e, Paragrafo e.2.

28 dicembre 2009 Fine del Periodo di Adesione per le Non applicabile
Altre Polizze

Entro il 29| Informazioni relative ad ogni fattoComunicazione ai sensi dell’articolo
dicembre 2009 | intervenuto idoneo ad avere rilevanzél comma 2, del Regolamento
con riferimento alla Condizione MAC| Emittenti e  pubblicazione  sul

quotidiano "Il Sole 24 Ore"

29 dicembre 2009 Annuncio dei risultati definitiPubblicazione dell'avviso ai sensi

dell'Offerta Pubblica di Scambio dell'articolo 41, comma 5, del
Regolamento Emittenti, sul quotidiano
"Il Sole 24 Ore"

30 dicembre 2009 Data di Scambio per le Altre Reliz | Non applicabile

Entro I'8 gennaio Le Polizze saranno liberate dal relativblon applicabile
2010 vincolo di indisponibilita, nel caso in

cui I'OPS sia dichiarata decaduta per il

verificarsi della Condizione MAC
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(A)  AVVERTENZE

L'Offerta Pubblica di Scambio oggetto del pres&eumento di Offerta presenta elementi di rischio
che gli Investitori devono considerare nel decideraderire o meno alla stessa.

Si invitano gli Investitori a leggere attentameihtgresente paragrafo al fine di comprendere dfatt
di rischio tipicamente collegati alladesione adoffarta pubblica di scambio, implicante il
disinvestimento nelle Polizze detenute con consguenuncia ai diritti patrimoniali da esse
derivanti, tra cui il Bonus, ed il contestuale istimento nelle Nuove Obbligazioni proposte in
scambio delle Polizze da parte dell'Offerente. I@Vestitori dovrebbero pervenire ad una propria
decisione circa I'opportunita di aderire 0 mentdfierta, tenendo conto (a.1.) dei rischi collegsit
caratteristiche dell'Offerta Pubblica di Scambimektive condizioni di efficacia e di adesione2ja.
dei rischi derivanti da un investimento nelle Nudbbligazioni, e (a.3) dei rischi derivanti dalla
mancata adesione all'OPS e dal mantenimento del&rita delle Polizze.

Nel contesto della presente OPS, in particolare|ngkestitori devono tenere in considerazione la
circostanza che le Polizze e le Nuove Obbligaziappresentano prodotti finanziari diversi tra abolo
per tipologia, natura, struttura, durata e prafili rischio, in funzione delle diverse variabili di
mercato.

Pertanto, al fine di maturare un‘autonoma e consd@ealecisione in merito alla opportunita della
Adesione all'lOPS, gli Investitori dovranno, da uesto] comprendere la natura delle Nuove
Obbligazioni, e in particolare le relative compotiedi rischio, tipiche di un investimento in
obbligazioni e, dall'altro, mettere a confronto deruttura ed i profili di rischio delle Nuove
Obbligazioni con la struttura ed i profili di risohdelle Polizze, essendo le prime proposte come
investimento alternativo a queste ultime nell'ambli¢ll'Offerta Pubblica di Scambio.

Inoltre, al fine di determinare la propria prefezanper l'investimento nelle Nuove Obbligazioni
rispetto alle Polizze gia detenute, gli Investitdavranno altresi tenere conto: (i) della natura
esclusivamente finanziaria delle Nuove Obbligaziispetto alla natura finanziario-assicurativa eell
Polizze, con particolare riferimento alla compoeedel rischio demografico; (ii) del fatto che le
Nuove Obbligazioni sono strumergiain vanilla mentre la componente finanziaria delle Polizze é
costituita da titoli strutturati; e (iii) del diveo "Rischio di Credito" relativo alle Nuove Obblayani
rispetto a quello relativo alle Polizze.

Gli Investitori devono inoltre considerare che gtienari probabilistici dell’Offerta di Scambio

riportati nella sezione E, paragrafo e.2 del presé@ocumento di Offerta sono basati su ipotesi
probabilistiche, effettuate in data 23 settembr@%2@ si tratta di valori orientativi che hanno
I'esclusivo scopo di agevolare la comprensione mfilo di rischio. Tali scenari sono stati

determinati dall’Offerente sulla base di modellteimi che non sono stati oggetto di alcuna
certificazione da parte di soggetti terzi.

La Banca non intende presentare richiesta di anonisslle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o esteri; tuttgua Banca negoziera le Nuove Obbligazioni intaon
proprio a partire dal giorno successivo alla Dat&missione ai prezzi determinati secondo i criteri
illustrati alla sezione E, paragrafo e.11.

I termini in maiuscolo non definiti nella presestzione hanno il significato ad essi attribuit@line
sezioni del presente Documento di Offerta.

a.l AVVERTENZE  GENERICHE RELATIVE  ALLE  CARATTERISTI CHE
DELL'OFFERTA PUBBLICA DI SCAMBIO

a.1.1 Condizioni dell'Offerta Pubblica di Scambio -Mancato Avveramento — Rinuncia
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L'Offerta Pubblica di Scambio non & condizionataradgiungimento di un livello minimo di
Adesioni, e, pertanto, fermo restando quanto setpeAdesioni validamente portate all'Offerta
Pubblica di Scambio saranno accettate integralmente

L'Offerta Pubblica di Scambio e condizionata inveale mancato verificarsi, entro il Giorno
antecedente la Data di Scambio, a livello naziorfdenternazionale, (a) di eventi comportanti grav
mutamenti nella situazione di mercato che abbidfaitiesostanzialmente pregiudizievoli sull'Offerta
Pubblica di Scambio; (b) di eventi o situazionigiuglizievoli riguardanti la situazione patrimoniale
economica, finanziaria, fiscale, normativa, sociatao giudiziaria per I'Offerente, rispetto alla
situazione dell'Offerente risultante dagli ultinaitdfinanziari disponibili alla data del 30 giug@609,

tali da pregiudicare in modo sostanziale l'esitd'@iéerta Pubblica di Scambio; ovvero (c) di
modifiche normative tali da limitare, o comunquegudicare l'acquisto delle Polizze e I'emissione
delle Nuove Obbligazioni (I€ondizione MAC). L'Offerente si riserva il diritto di rinunciare tutto

o in parte alla Condizione MAC, in qualsiasi monteptecedente alla Data di Scambio, ai sensi della
vigente normativa applicabile, ed in particolaré lmaiti e secondo le modalita previste dall'arti@o
43 del Regolamento Emittenti.

Entro il giorno antecedente la Data di ScambioB&nca dara comunicazione dell'avveramento
ovvero della rinuncia alle Condizioni dell'Offeffaibblica di Scambio tramite comunicato da inviare
a due agenzie di stampa e, contestualmente allaSOBN La notizia sara inoltre pubblicata nel
guotidiano indicato alla sezione K.

Nel caso in cui I'Offerta Pubblica di Scambio sighthrata decaduta per il verificarsi della
Condizione MAC, le Polizze saranno liberate daatieb vincolo di indisponibilita, entro il quinto
Giorno successivo alla Data di Scambio.

a.1.2 Comunicato dell'emittente delle Polizze

Il Comunicato dell’'emittente delle Polizze (redattosensi del combinato disposto degli artt. 103,
comma 3 del TUF 89 del Regolamento Emittenti), contenente ogni datmtizia significativa per
I'apprezzamentodell'Offerta Pubblica di Scambio, nonché la validae del Consiglio di
Amministrazione dell’emittente delle Polizze sulr@igpettivo, € stato approvato dal Consiglio di
Amministrazione dell’emittente delle Polizze in @dt novembre 2009 ed e inserito in Appendice O
al Documento di Offerta.

a.1.3 Modalita di Adesione

Dal momento dell’Adesione, le Polizze diverranndisponibili da parte dell'Aderente, saranno
irrevocabilmente vincolate in Adesione allOPS exm@ sara consentito il trasferimento, la vendita o
I'alienazione ovvero la costituzione di diritti tedi garanzia.

Si segnala inoltre che, al’Aderente che non itgraja alcun rapporto di clientela con la Banca sara
richiesta I'apertura di un conto corrente e di epaskito titoli.

Affinché I'Adesione alla OPS sia efficace, la Podizhe I'Aderente conferisce in adesione deveeasser
libera da vincoli, pegni e gravami di ogni tipo.rfe@ restando che ove il creditore pignoratizio sia

Cariparma, gli Aderenti potranno aderire all'Offerelativamente alle Polizze che gravate da pegno,
anche senza averle liberate dal pegno alla datad#dione, purché siano stati stipulati separati
accordi con Cariparma in virtu dei quali alla Ddte&Scambio il pegno gravante sulle Polizze portate
in adesione sia trasferito sulle Nuove Obbligazidaie in scambio. Diversamente, tali Polizze non

saranno considerate validamente conferite in adesala OPS.

Nel caso in cui I'Aderente sia il Contraente, ovevdnto dedotto nella Polizza intervenga
successivamente al momento della presentazione 8eleda di Adesione ma prima della Data di
Scambio, il Beneficiario Irrevocabile dovra prereleontatto con la Banca Incaricata e fornire tutti
dati necessari ai fini dell'assegnazione delle Mudtbligazioni date in scambio.
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a.1.4 Spese a carico dell’Aderente

Non sara applicata dalla Banca Incaricata alcumantesione a carico dell'’Aderente, fatte salve,
laddove il sottoscrittore non intrattenga gia carstessa un rapporto di conto corrente e/o di depos
titoli, le eventuali spese connesse all'apertutandiale conto corrente e/o depositoli.

a.1.5 Conflitto di Interessi dei soggetti partecipati alla OPS

| soggetti a vario titolo coinvolti nellOPS possoavere, rispetto all'OPS, un interesse autonomo
potenzialmente in conflitto con quello dell'Aderent

Conflitto relativo al fatto che sia Cariparma sigdG/ita fanno capo al gruppo Crédit Agricole

Si segnala che, alla data del Documento di Offé@4, Vita e partecipata da Crédit Agricole

Assurances ltalia Holding S.p.A., societa a sudavoidirettamente controllata da Crédit Agricole
S.A., (con una partecipazione pari al 50,01% degditake sociale) e da Cariparma (con una
partecipazione pari al 49,99% del capitale socigle}ua volta, Cariparma & controllata da Crédit
Agricole S.A. (con una partecipazione pari al 758bahpitale sociale).

Pertanto, sia I'Offerente sia la Compagnia fanmo al gruppo Crédit Agricole e sono in tal senso
parti correlate secondo la definizione di cui #i& 24.

Si precisa infine che alcuni membri del ConsiglioAdnministrazione dell'Offerente sono altresi
membri del Consiglio di Amministrazione della Corgpea. Per ulteriori informazioni su tali soggetti
si rinvia alla sezione B, paragrafi b.1.6. e b.2.6.

Conflitto relativo al fatto che Cariparma e CA Vitanno agito, rispettivamente, in qualita di
collocatore delle Polizze e di controparte delldikze

Sia Cariparma sia CA Vita si trovano in una sitoaeidi potenziale conflitto di interessi nel cottes
dell'lOPS in considerazione del fatto che |'adesialle@ medesima comporta il trasferimento delle
Polizze e/o dei diritti, patrimoniali e di altratoea, connessi alle medesime, dagli Aderenti alla
Banca, con rinuncia da parte degli Aderenti ad afjritto connesso, relativo e strumentale alle
Polizze e/o ai diritti connessi alle medesime,inglusi ogni domanda, pretesa, azione, reclamo o
rivalsa nei confronti di Cariparma e/o CA Vita eicqualsiasi altra societa del gruppo Crédit Adeco

e dei rispettivi dipendenti e assicuratori. Infadtiendo agito in qualita, rispettivamente, di @cditore
delle Polizze e di _controparte delle Polizze, Gammpa e CA Vita possono teoricamente essere
destinatarie di eventuali e allo stato non prevédidlomande, pretese, azioni, reclami o rivalse
relativamente alle Polizze e/o dei diritti, patrimei e di altra natura, connessi alle medesimpatte
deqli Investitori, a cui gli Aderenti non potrandar corso conseguentemente all'adesione all'OPS.

Rischio relativo al fatto che Cariparma agisce imatjta di Offerente, Banca Incaricata ed emittente
delle Nuove Obbligazioni

Cariparma agisce nel contesto dell'OPS in qualit@fferente, Banca Incaricata della raccolta delle

Adesioni ed emittente delle Nuove Obbligazionitdhsenso, Cariparma si trova in una situazione di

conflitto di interessi nei confronti degli investit in quanto € al tempo stesso emittente e banca
incaricata della raccolta delle adesioni allOPS.

Conflitto di interessi relativo al fatto che Carigpaa negoziera le Nuove Obbligazioni in conto
proprio

Poiché Cariparma negoziera le Nuove Obbligaziomiointo proprio, si trovera a riacquistare titoli di
propria emissione. In tal caso, il prezzo di adguidelle Nuove Obbligazioni potrebbe essere
negativamente influenzato per effetto del confldtanteressi attribuibile allo svolgimento deliiaita

di negoziazione su titoli di propria emissione.
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a.1.6 Difficile comparabilita delle Polizze con I&luove Obbligazioni

Nel contesto della presente OPS, gli Investitovioth® inoltre tenere in considerazione la circostanz
che le Polizze e le Nuove Obbligazioni rappresemtprodotti finanziari diversi tra di loro per
tipologia, natura, struttura, durata e profili dichio, in funzione delle diverse variabili di mata.

Pertanto, al fine di maturare un‘autonoma e consd@edecisione in merito all'opportunita della
Adesione alla OPS, gli Investitori dovranno, da lato, comprendere la natura delle Nuove
Obbligazioni ed, in particolare, le relative compnti di rischio, tipiche di un investimento in
obbligazioni e, dall'altro, comparare la struttwe i profili di rischio delle Nuove Obbligazioni
rispetto alla struttura ed ai profili di rischio Ide Polizze, essendo le prime proposte come
investimento alternativo a queste ultime nell'ambli¢ll'Offerta Pubblica di Scambio.

Inoltre, al fine di determinare la propria prefezanper l'investimento nelle Nuove Obbligazioni
rispetto alle Polizze gia detenute, gli Investitdavranno altresi tenere conto: (i) della natura
esclusivamente finanziaria delle Nuove Obbligaziispetto alla natura finanziario-assicurativa eell
Polizze, con particolare riferimento alla compoeedel rischio demografico; (ii) del fatto che le
Nuove Obbligazioni sono strumeriain vanilla mentre la componente finanziaria delle Polizze &
costituita da titoli strutturati; e (iii) del diveo "Rischio di Credito" relativo alle Nuove Obblayani
rispetto a quello relativo alle Polizze.

In particolare, il Rischio di Credito e il rischicollegato alla possibilita che I'emittente di uno
strumento finanziario, per effetto del deterioratoestella propria situazione patrimoniale, non gia i
grado di adempiere i propri obblighi contrattualisansi degli strumenti finanziari emessi. Nel caso
delle Nuove Obbligazionil Rischio di Credito rappresenta il rischio corse®l merito di credito
dell'emittente delle Nuove Obbligazioni, vale aedariparma. Pertanto, in caso di insolvenza di
Cariparma, i portatori delle Nuove Obbligazioni naoino insinuarsi nella rilevante procedura
concorsuale per un importo pari al credito dagisst vantato ai sensi delle Nuove Obbligazioni, al
fine della liguidazione di quanto dovuto in virtel® stesse (come piu dettagliatamente esposto al
successivo paragrafo a.2). Diversamente, nellezBgliil Rischio di Credito rappresenta il rischio
connesso al merito di credito degli emittenti déltdvita Finanziarie a Copertura delle Polizzesse

Le Polizze sono, infatti, caratterizzate dal fatte le loro prestazioni (ovvero le somme dovutéadal
Compagnia ai sensi delle Polizze) sono direttamealiegate al valore delle Attivita Finanziarie a
Copertura delle Polizze. Pertanto, il pagamentdedpiestazioni dedotte nelle Polizze dipende,
durante la vita di tali attivita, dalle oscillaziodi valore delle stesse, quale parametro di riferito

del contratto e, a scadenza, dalla solvibilita idexgittenti di tali attivita e dallandamento deirferi

di Riferimento collegati alle medesime. Ne consegjue il rischio di insolvenza degli emittenti delle
Attivita Finanziarie a Copertura delle Polizze,ikedschio del mancato pagamento di quanto dovuto
dagli emittenti tali attivitd alla Compagnia allaatd di scadenza, sono assunti interamente
dall'Investitore, il quale in tale ipotesi riceversclusivamente quanto corrisposto dagli emitteessi
alla Compagnia.

a.2 RISCHI LEGATI AD UN INVESTIMENTO NELLE NUOVE OB BLIGAZIONI
OFFERTE QUALE CORRISPETTIVO DELLE POLIZZE

a.2.1 Rischi legati all'emittente le Nuove Obbligaani ed al mercato in cui esso opera

a.2.1.1. Rischio c.d. di credito

Aderendo all'Offerta, gli Investitori diventanodiiari delle Nuove Obbligazioni. L'Aderente pertanto
diventa finanziatore dell'Emittente ed acquistdiriitto a percepire gli importi pagabili ai sengille
Nuove Obbligazioni, ovvero I'ammontare a titolo rithborso alla Data di Scadenza. Pertanto
I'Aderente & esposto, in generale, al rischio en8dnca diventi insolvente e non sia in grado di
onorare i propri obblighi relativi a tali pagamenti

a.2.1.2. Rischio di natura legale e regolamentare
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Cariparma, nel corso ordinario della propria afdive soggetto a taluni procedimenti legali e tesi
sfavorevole in uno o piu di tali procedimenti pbtbe determinare effetti negativi sui suoi risultati
operativi per ogni particolare periodo, che dipeadao anche da quali saranno i risultati di tale
periodo.

E’ intrinsecamente difficile prevedere I'esito dolti procedimenti legali che coinvolgono le attévit
della Banca. In particolare, al 31 dicembre 2008oiido rischi ed oneri della Banca a livello
consolidato ammontava a 239.034 migliaia di Euro.

Sebbene la Banca ritenga di aver accantonato fatetjuati per far fronte agli eventuali esiti negati
dei giudizi pendenti e sebbene questultima noniaalplbocedimenti amministrativi, giudiziari o
arbitrali pendenti, ciascuno dei quali singolarneecbnsiderato possa avere, a giudizio della Banca
stessa, ripercussioni significative sulla situagidmanziaria e reddituale della medesima, ove gli
accantonamenti sopra menzionati si rivelasserosnfficienti, ne potrebbero derivare effetti negativ
sulla situazione finanziaria e reddituale di Canipa.

a.2.1.3 Rischio legato alla crisi dei mercati finaiari

Il Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria, di cui @@rma é capogruppo, non ha alcuna esposizione
verso i mutui immobiliarsub-primestatunitensi né ha in essere alcun relativo ctintci copertura

né altri derivati su crediti. Il Gruppo Bancariorparma FriulAdria presenta esposizioni, seppur di
scarsa rilevanza, nei confronti di Lehman Brotlee@itnir Banki.

In particolare, la crisi finanziaria che ha intesa® il 2008, ha avuto un notevole impatto sulla
liquidita bancaria, la cui disponibilita € venutafatto a mancare (per la sostanziale interruzidele
mercato interbancario) ed il cui costo e salitdiggrosamente mettendo in difficolta i sistemi bac

di interi paesi che nei casi peggiori ha portatdedaultdi singole banche ed ha avuto effetti negativi
poi anche su imprese industriali. In un tale cdntd®sposizione al rischio di liquidita per il Grpo
Bancario Cariparma FriulAdria non €& significatifale crisi ha comunque avuto un impatto sui rischi
che si possono riassumere in rischi diretti (posizidella proprietd) e rischi indiretti (legali e
reputazionali). | rischi diretti sono dovuti a peni nei confronti di controparti in stato di
insolvenza, in amministrazione controllata o di sia in dubbio la solvibilitd. Tali posizioni sono,
comunque, di scarsa rilevanza. L'esposizione ahritegali e reputazionali & dovuta a posizioni in
prodotti detenuti da clienti e distribuiti dalle e del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria
direttamente o tramite prodotti finanziario-assatvi il cui rimborso, in funzione dello stato di
defaultdell’emittente del sottostante, & parimenti dubbio

Si informa, peraltro, che la crisi legata al settonmobiliare residenziale negli Stati Uniti ha svun
impatto sul settore d'attivita della banca di ctedinanziario e d’investimento (Calyon) di Crédit
Agricole S.A., societa che controlla la Banca.

In particolare, al termine del mese di settembr@920e svalutazioni su CDO e ABS legatsub-
prime statunitensi erano pari a 0,8 miliardi di Euro tnerte svalutazioni legate alle assicurazioni su
crediti ammontavano a 2,3 miliardi di Euro e l'esipimne della banca di credito finanziario e
d’'investimento di Crédit Agricole S.A. era la segtee

- esposizione lorda: 1,505 miliari di Euro, di dyir76 miliardi di Euro in ABS legati a crediti
ipotecari US;

- fondi e accantonamenti: 0,518 miliardi di Euro.
Ulteriori informazioni sono disponibili sul sito wwcredit-agricole.com.
Il calcolo effettuato per stimare tale impatto asé su un certo numero di modelli utilizzati per la

valutazione degli strumenti finanziari. Dal momeustee tali modelli presentano incertezze, i calcoli
sono soggetti a variazioni e il giusto valore degliumenti finanziari iscritti nei libri di Crédit
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Agricole S.A. potrebbe non essere ottenuto dallmdite di tali strumenti finanziari. Cio
comporterebbe ulteriori perdite per Crédit AgricBI&.

a.2.1.4 Rischio relativo alating di Cariparma

Il rischio collegato alla capacita di un emittediedempiere alle proprie obbligazioni, sorte augteg
dell'emissione di strumenti di debito e di strumelel mercato monetario, viene definito mediante il
riferimento aicredit ratingassegnati da agenzierdting indipendenti.

Queste valutazioni e le relative ricerche possasere d’'ausilio agli investitori per analizzaréschi

di credito collegati a strumenti finanziari, poicliéniscono indicazioni circa la capacita degli
emittenti di adempiere alle proprie obbligazioni Passo e itating assegnato sulla rispettiva scala e
pit alto sara il rischio, valutato dalla agenziaating, che le obbligazioni non saranno adempiute o
che non saranno adempiute interamente e/o temaetivte. Umating non rappresenta, tuttavia, una
raccomandazione all'acquisto, vendita o detenzidinqualsiasi obbligazione emessa e pud essere
sospeso, diminuito o ritirato in qualsiasi momed#oparte dell’agenzia dating dalla quale é stato
emesso. Una sospensione, riduzione o ritiro diatimg assegnato puo influenzare negativamente il
prezzo di mercato delle obbligazioni emesse.

A Cariparma sono stati assegnati i seguenti giudiiziating da parte dell'agenzia internazionale
Moody's Investors Service:

Agenzia Debiti a Debito a Senior Outlook Data dell'ultimo
di rating lungo breve Unsecured report
termine termine
MOODY'S Aa3’ Prime-T' Aa3 Stabile 28/09/2009

| rating di credito attribuiti alla Banca costituiscono uredutazione della rilevante agenziardiing
della capacita della Banca di assolvere i proppagni finanziari, ivi compresi quelli relativi atdli
di debito.

a.2.1.5 Rischio di deprezzamento delle Nuove Olalzligni legato al deterioramento del merito di
credito della Banca

Le Nuove Obbligazioni potranno deprezzarsi in cdispeggioramento della situazione finanziaria
della Banca, ovvero in caso di deterioramento daiitm creditizio della stessa anche espresso da (o
dall’aspettativa di) un peggioramento del giudidigating relativo alla Banca, ovvero da circostanze
di mercato (quali, ad esempio, un incremento dggkadsdei CDS di Crédit Agricole, capogruppo
dell'omonimo gruppo bancario e societa controlldatBanca, presi in considerazione in quanto non
sono presenti sul mercato CDS relativi alla Banca).

Per informazioni sul giudizio diating attribuito alla Banca, si rinvia al precedenteagaafo a.2.1.4.
Ne consegue che ogni peggioramento effettivo sattkel giudizio dirating, ovvero dellbutliook
attribuito alla Banca puo influire negativamenté gezzo delle Nuove Obbligazioni. Inoltre, poiché
il rendimento delle Nuove Obbligazioni dipende dalteplici fattori, un miglioramento defting
potrebbe incidere positivamente sul prezzo dekssst, anche se non diminuirebbe gli altri rischi
connessi all'investimento nelle Nuove Obbligazioni.

Tuttavia, poiché il rendimento e il prezzo di méocdelle Nuove Obbligazioni dipende da una serie
di fattori e non solo dalle capacita della BancasBolvere i propri impegni finanziari rispettoeall
Nuove Obbligazioni, un miglioramento dwiting di credito della Banca non diminuira gli altriais

% Ai sensi della scala dei giudizi di Moody's Invast Service, il giudizio "Aa" indica obbligazioni alta qualita. Hanno urating minore
rispetto ai titoli della categoria precedente (Aemajjuanto godono di margini meno ampi, 0 menoistalcomunque nel lungo periodo
sono esposti a pericoli maggiorirdting da "Aa" a "Caa" incluso possono essere modifigggiungendo i numeri 1, 2 o 3 al fine di
precisare meglio la posizione all'interno dellaggita classe diating (1 rappresenta la qualita migliore e 3 la peggiore

4 Ai sensi della scala dei giudizi di Moody's Invast Service, il giudizio Prime-1" indica che I'emittente ha una capacita superitire
pagamento delle obbligazioni nel breve periodo.
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di investimento correlati alle Nuove ObbligazioromNsi puo quindi escludere che il prezzo delle
Nuove Obbligazioni durante la loro vita possa esserfluenzato, tra I'altro, da un diverso
apprezzamento del rischio di credito.

a.2.2 Rischi relativi alle principali caratteristiche dé& Nuove Obbligazioni offerte in scambio
Le Nuove Obbligazioni offerte in scambio sono o@dstiionizero coupon

Le Nuove Obbligazioni rimborsano il 100% del Vald¥eminale a scadenza e non prevedono la
corresponsione periodica di cedole.

Il rendimento effettivo lordo & dato dalla diffeeentra il Valore di Rimborso ed il Prezzo di
Emissione, i cui valori sono indicati per ciasciMaova Obbligazione alla sezione E, paragrafo e.8.
Tale interesse € calcolato al tasso di interesse fiominale annuo lordo implicito in tale diffezan
pagabile in unica soluzione alla Data di Scadenza.

Le Nuove Obbligazioni sono strumenti di investintewkel risparmio a medio-lungo termine con
rimborso del Valore Nominale a scadenza, e presergiementi di rischio che gli Investitori devono
considerare nel decidere se investire nelle stdsseBanca non intende presentare richiesta di
ammissione alle negoziazioni delle Nuove Obbligazio mercati regolamentati, italiani o esteri;
tuttavia, la Banca negoziera le Nuove Obbligaziantonto proprio a partire dal giorno successivo
alla Data di Emissione ai prezzi determinati secardtiteri illustrati alla sezione E, paragrafd k.

Gli Investitori, pertanto, sono invitati ad effedte un investimento in tali titoli solo qualora &bip
compreso la loro natura e il grado di rischio smtecomparato al rischio sotteso ed alle aspettaiiv
rendimento delle Polizze.

a.2.2.1 Rischio di tasso di mercato

Il valore di mercato delle Nuove Obbligazioni paive diminuire durante la vita delle medesime a
causa dellandamento dei tassi di mercato. In génea fronte di un aumento dei tassi d'interesie,
si aspetta la riduzione del prezzo di mercatoitigi zero couponmentre, a fronte di una contrazione
dei tassi d'interesse, si attende un rialzo detzwali mercato dei titoliero coupon

Fluttuazioni dei tassi di interesse sui mercatiafiziari si ripercuotono sui prezzi e quindi sui
rendimenti delle obbligaziordero couporin modo tanto piu accentuato quanto piu lunga Bra
vita residua. Inoltre, variazioni al rialzo deigadi mercato possono generare riduzioni di prgEao
penalizzanti per le obbligaziomero couporrispetto alle obbligazioni che pagano flussi cadgber
l'investitore in quanto il rendimento di un'obbligane zero couponé interamente corrisposto a
scadenza.

Conseguentemente, qualora gli Aderenti decidesgievendere le Nuove Obbligazioni prima della
scadenza, il valore di mercato potrebbe risultaferiore anche in maniera significativa al Prezzo d
Emissione. Il ricavo di tale vendita potrebbe queskere inferiore (anche in maniera significataa)
Prezzo di Emissione, ovvero il rendimento effettigdell'investimento potrebbe risultare anche
significativamente inferiore a quello attribuitotablo alla Data di Scambio, ipotizzando di mareen
l'investimento fino alla scadenza.

Tale rischio si presenta con maggiore intensitéoimsiderazione del fatto che le Nuove Obbligazioni
non saranno oggetto di ammissione a quotazione.

a.2.2.2. Rischi relativi alla vendita delle Nuove Bllgazioni prima della scadenza

Nel caso in cui un investitore volesse vendere U Obbligazioni prima della loro scadenza
naturale, il prezzo sara influenzato da diveraingleti tra cui:

» variazione dei tassi di interesse di mercato ('IResdi tasso di mercato");
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» caratteristiche del mercato in cui le Obbligaziegiranno negoziate ("Rischio di liquidita™);

» variazione del merito di credito della Banca ("Riscdi deterioramento del merito di credito
della Banca ");

» eventi economici, di natura militare, finanziammrmativi, politici, terroristici o di altra naturche
esercitino un'influenza sui mercati dei capitalganere.

Questa non é tuttavia una lista completa dei fattog possono avere incidenza sul valore di mercato
delle Nuove Obbligazioni.

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo delle Nuove Obbligazioni anche al di
sotto del Prezzo di Emissione delle stesse. Quagidica che nel caso in cui l'investitore vendelgs
Nuove Obbligazioni prima della scadenza potreblgrswna rilevante perdita rispetto al Prezzo di
Emissione delle stesse.

a.2.2.3 Rischio di Liquidita

Tale rischio e rappresentato dalla difficolta o asgibilita per I'Aderente di vendere prontamente le
Nuove Obbligazioni prima della loro scadenza natuaa un prezzo in linea con il rendimento atteso.

La possibilita per I'Aderente di rivendere le Nud®ebligazioni prima della scadenza dipendera
dall'esistenza di una controparte disposta ad sizqai le Nuove Obbligazioni e, quindi, anche
dall'assunzione dell'onere di controparte da padetln Banca. Pertanto, l'investitore nell'elabotare
propria strategia finanziaria deve avere ben ptesaine l'orizzonte temporale delle Nuove
Obbligazioni (definito dalla durata delle medesiatiéatto dell'emissione) deve essere in linea eon |
sue future esigenze di liquidita.

La Banca non intende presentare richiesta di anonisslle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o esteri.

Tuttavia, la Banca negoziera le Nuove Obbligaziomonto proprio a partire dal giorno successivo la
Data di Emissione e, svolgendo tale attivita, fa@onn mercato secondario delle Nuove Obbligazioni
in linea con le consolidate prassi di mercato fodwe prezzi denaro e lettera sulle medesime. In
particolare, la quotazione denaro delle Nuove @blzioni (i.e. il prezzo a cui la Banca si rende
disponibile a riacquistare le Nuove Obbligazionipeshdera dalla loro durata residua al momento
della proposta di riacquisto, nonché dating della Banca e dalle condizioni di liquidita sul nceto
vigenti al momento della proposta di negoziazione.

Non sono previsti limiti alla quantita di Nuove Qiglazioni su cui la Banca potra svolgere attivita d
negoziazione. Le Nuove Obbligazioni riacquistatergrmno essere, a scelta della Banca, conservate,
rivendute o annullate. In tale ultimo caso, 'amtao®m nominale complessivo della singola serie sara
corrispondentemente ridotto con impatto negativia diguidita delle Nuove Obbligazioni.

In relazione a quanto precede, potrebbe rivelarsi gdonveniente per I'Aderente rivendere le Nuove
Obbligazioni sul mercato. L'Aderente pertanto, @ote trovarsi nella difficolta di liquidare il pnip
investimento prima della sua scadenza naturalerm riedover accettare un prezzo inferiore rispetto
al Prezzo di Emissione pur di liquidare il propimeestimento. In tal caso, l'investitore si trovgre
nella situazione di dover subire delle perditequianto la vendita avverrebbe ad un prezzo infeabre
Prezzo di Emissione.

a.2.2.4 Rischio connesso al rating delle Nuove Odpétioni

Alle Nuove Obbligazioni é stato assegnato un giodéenior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.
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Si precisa che taleating potrebbe non riflettere il potenziale impatto dititi rischi relativi alle
Nuove Obbligazioni ed al mercato e degli altridatche possono influenzare il valore delle Nuove
Obbligazioni. Il rating non costituisce un invito a sottoscrivere, venderedetenere Nuove
Obbligazioni e puo essere oggetto di revisionegpeasione o cancellazione in ogni momento da parte
delle agenzie diating.

Per maggiori informazioni suating assegnato alla Banca si rinvia al precedente pafag.2.1.4.
a.2.2.5 Rischio connesso alla mancanza di garanze le Nuove Obbligazioni

Le Nuove Obbligazioni non sono coperte dalla gdearel Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

Il imborso delle Nuove Obbligazioni non e assisti garanzie specifiche, né sono previsti impegni
relativi all'assunzione di garanzie. In particolageédit Agricole, capogruppo dell'omonimo gruppo
bancario e societa controllante la Banca, non @rstina garanzia con riferimento alle Obbligazioni
Le Nuove Obbligazioni offerte quale Corrispettivel wontesto della OPS non rappresentano titoli
subordinati, pertanto, in caso di scioglimentoyiiiazione, insolvenza o assoggettamento a procedure
concorsuali della Banca, il soddisfacimento deitdidi credito dei titolari delle Nuove Obbligazio
sara soddisfattpari passucon gli altri debiti non garantiti e non privilegi della Banca.

a.2.2.6 Rischio connesso al regime fiscale

Rischio connesso al fatto che i valori netti relata al rendimento delle Nuove Obbligazioni sono
calcolati sulla base del regime fiscale in vigordla Data del Documento di Offerta

| valori lordi e netti relativi al rendimento dellduove Obbligazioni che vengono indicati nel
Documento di Offerta, sono calcolati sulla baserdgime fiscale in vigore alla Data del Documento
di Offerta.

Non é possibile prevedere se il regime fiscaldadwdse del quale i valori netti relativi al rendmbo
delle Nuove Obbligazioni sono determinati, vigealia Data del Documento di Offerta, potra subire
eventuali modifiche durante la vita delle Nuove (@a#rioni né puo essere escluso che, in caso di
modifiche, i valori netti indicati nel presente Dmeento di Offerta con riferimento alle Nuove
Obbligazioni possano discostarsi, anche sensibtieda quelli che saranno effettivamente
applicabili alle Nuove Obbligazioni a scadenza.

A tale proposito, la sezione E, paragrafo e.1@rtgpuna breve descrizione del regime fiscale poopr
dell'acquisto, della detenzione e della cessionke dduove Obbligazioni per certe categorie di
investitori, ai sensi della legislazione tributatiliana e della prassi vigente alla Data del Doento

di Offerta, fermo restando che le stesse rimangmggette a possibili cambiamenti che potrebbero
avere effetti retroattivi.

Rischio connesso al fatto che la Banca non compergali investitori qualora debba dedurre
imposte fiscali dai pagamenti relativi alle Nuove ®bligazioni ovvero sia necessario dichiarare
informazioni sugli Investitori o sui pagamenti reldivi alle Nuove Obbligazioni

Saranno a carico degli Investitori le imposte takse, presenti e future, che per legge colpisteano
Nuove Obbligazioni e i relativi interessi.

Non vi e certezza che il regime fiscale non mutiadte la vita delle Nuove Obbligazioni con
possibile effetto pregiudizievole sul rendimentttmatteso dalle Nuove Obbligazioni.

Tuttavia, qualora durante la vita delle Nuove Oddationi, quale conseguenza di modifiche alla
normativa applicabile, i pagamenti relativi alledve Obbligazioni siano assoggettati a ritenuta alla
fonte o altro tipo di imposta, contributo o onemernativo, in Italia o in qualsiasi altra giurizgidine,
o da parte di qualsiasi relativa entita politicauborita fiscale, diversi da quelle in vigore dllata del
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Documento di Offerta e, di conseguenza, Caripareidd trattenere tale imposta, onere o contributo
dai pagamenti agli investitori inerenti alle Nua®ébligazioni, Cariparma effettuera detti pagamenti
inerenti alle Nuove Obbligazioni solo dopo averatténuto gli importi corrispondenti, e non
corrispondera agli investitori alcun importo agdiva a compensazione di detti importi trattenuti.

Di conseguenza, qualora tali trattenute si rendsetessarie, gli investitori riceveranno un importo
inferiore a quello cui avrebbero avuto diritto qualagamento relativo alle Nuove Obbligazioni alla
Data di Scadenza.

Cariparma non € in grado di prevedere se modificbemative quali quelle sopra descritte si
verificheranno entro la scadenza delle Nuove Ohblani e, qualora cio accadesse, quali saranno gli
importi che dovra trattenere. In nessun caso peEdere decisa qualsiasi trattenuta a discrezione di
Cariparma medesima.

Si veda la sezione E, paragrafo e.16, per una bomserizione del regime fiscale proprio
dell'acquisto, della detenzione e della cessiotie diove Obbligazioni.

a.2.2.7 Assenza di informazioni successive all'@fePubblica di Scambio

Cariparma non fornira, successivamente all'Offdptebblica di Scambio, alcuna informazione
relativamente al valore di mercato corrente dellew: Obbligazioni.

a.3 RISCHI LEGATI ALLA MANCATA ADESIONE ALL'OFFERTA PUBBLICA DI
SCAMBIO

a.3.1 Mantenimento della titolarita delle Polizze e pragtoni in caso di premorienza, riscatto,
pagamenti cedolari e scadenza alla luce della stioae finanziaria di Glitnir

Gli Investitori che decidano di non aderire all@th devono considerare che esiste la concreta
possibilita che Glitnir non sia in grado di adempjea scadenza, alle obbligazioni assunte nei
confronti dei titolari degli strumenti finanziarirstturati e/o obbligazionari emessi dalla medesima
Rappresentando tali strumenti, tra gli altri, iFggaetro di riferimento delle Polizze stesse, stesdes
concreta possibilita che l'Investitore veda vaatficil suo investimento in quanto le prestazioni
dovute dalla Compagnia in caso (i) di premorienglAksicurato, (ii) di riscatto, (iii) relative lal
corresponsione delle eventuali cedole, dipendonie decillazioni del valore di tali parametri di
riferimento come descritto alla Sezione C.

In particolare, a partire dallo scorso ottobre 2008 confronti di Glitnir sono state adottate dal
governo islandese delle misure di emergenza vofterdaeggiare le difficili circostanze di mercato
che hanno coinvolto tale banca.

Successivamente, in data 24 novembre 2008 e statessa dalla corte distrettuale di Reykjavik una
moratoria sui pagamenti dei debiti per permettéarréorganizzazione, poi estesa fino al 13 novembre
2009. A seguito della richiesta presentata in d8taovembre 2009, la corte distrettuale di Reykjavi
ha prorogato la moratoria per un periodo di ulté®@amesi. In vigenza della moratoria, i creditoon
possono avviare procedure individuali per far \@lgsropri crediti.

In data 15 aprile 2009 e stato approvato un nuaginte con riferimento alle procedure di
liquidazione applicabili alle Banche Islandesigfaspecifico a Glitnir.

In data 26 maggio 2009 e stata formalmente avVatarocedura di insinuazione al passivo. La
scadenza per l'insinuazione dei crediti & stasati#salla mezzanotte del 26 novembre 2009. | anrédit
in possesso di obbligazioni emesse da Glitnir dowaquindi procedere all'insinuazione al passivo
per il credito derivante dalle suddette obbligazion

Infine si evidenzia che per il giorno 17 dicemb@2 e prevista una prima riunione dei creditori di
Glitnir, nell'ambito della quale saranno esamindatdchieste di ammissione al passivo e le decision
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adottate dagli organi della procedura, il cui egimrebbe influire in modo significativo sulla
valutazione dello stato passivo di Glitnir.

| possibili scenari futuri che potrebbero verifigiacon riferimento a Glitnir sono i seguenti: ajaun
composizione con i creditori. La composizione carrdditori € una procedura formale presso una
corte distrettuale islandese e pu0 essere adgitatéa approvazione di un determinato numero di
creditori; o b) I'avvio di una formale procedurdiquidazione dell'attivo ai sensi del diritto istdese.

A seguito di tali vicende, esiste dunque la comcnedssibilita che Glitnir non sia in grado di
adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assuntecavdronti dei propri creditori, tra cui la
Compagnia, quale titolare degli strumenti finanzg&rutturati e/o obbligazionari emessi da Glitnir
medesima.

a.3.2 Possibilita di revisione della valorizzaziodegli titoli strutturati e/o obbligazioni emessi da
Glitnir

Si evidenzia che la riunione dei creditori di Glitprevista per il 17 dicembre 2009, nell'ambitdiae
guale saranno esaminate le richieste di ammissibpassivo e le decisioni adottate dagli orgariadel
procedura, potrebbe avere un impatto significasivita valutazione dello stato passivo di Glitnir..

In tal senso, a seguito di tale riunione, potrefdrgere la necessita per I'Offerente di rivedestifaa

del valore degli strumenti finanziari strutturatd @bbligazionari emessi da Glitnir, cui sono ogélee

le Polizze. Ove si verificasse tale eventulalit@fferente si impegna fin d'ora a rendere note tali
revisioni mediante pubblicazione di un appositopdeimento al presente Documento di Offerta.

a.3.3 Mancanza di future offerte
Allo stato non si prevede l'effettuazione da paed'Offerente di altre offerte aventi ad oggetto |
Polizze e si invitano gli Investitori ad esaminattentamente le avvertenze relative alla mancata

adesione all'Offerta Pubblica di Scambio, di cupadcedente paragrafo a.3.1, prima di decidere se
aderire o meno all'Offerta.
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(B) SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

b.1 Informazioni relative all'Offerente ed emittente le Nuove Obbligazioni offerte in
scambio

b.1.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sedeciale

La denominazione legale dell'Offerente & Cassaigfid®mio di Parma e Piacenza S.p.A. (in forma
abbreviata Cariparma S.p.A.), sociggr azioni con sede legale in Via Universita 1,23Parma,
tel. 0521912111.

b.1.2 Costituzione e durata

L'Offerente & una societa per azioni costituitagitr del notaio Angelo Busani, rep. N. 60722/16828
del 14 febbraio 2000.

L'Offerente & capogruppo del Gruppo Bancario CanigaFriulAdria.
La durata dell' Offerente é fissata, ai sensiat&ll3 dello Statuto, sino al 31 dicembre 2050.
b.1.3 Oggetto Saociale

Ai sensi dell'art.4 dello Statuto, I'Offerente her pggetto la raccolta del risparmio e I'esercidé
credito nelle sue varie forme. L'Offerente puo, €omservanza delle disposizioni vigenti, compiere
tutte le operazioni ed i servizi bancari e finanz@nsentiti, incluse I'assunzione e la gestione d
partecipazioni, nonché la costituzione e la gestidnforme pensionistiche complementari aperte o
chiuse. L'Offerente esercita, inoltre, ogni alttdvaa strumentale, anche a favore del gruppo di
appartenenza, o comungue connessa al raggiungindeiitoggetto sociale. L'Offerente, nella sua
gualita di capogruppo del Gruppo Bancario CaripafmalAdria, ai sensi dell’art. 61, comma 4 del
Testo Unico Bancario, emana, nell’'esercizio dellda di direzione e coordinamento, disposizioni
alle componenti il gruppo per I'esecuzione delteuzoni impartite dalla Banca d’ltalia nell’intesge
della stabilita del gruppo.

b.1.4 Legislazione di riferimento e foro competente
L'Offerente é regolato ed opera in base al diii#tiiano.

Salvo ove diversamente previsto dalla vigente ntwaapplicabile, l'autorita giudiziaria competente
per le controversie che riguardano I'OfferenteTgitbunale di Parma.

b.1.5 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sbe della Banca € pari ad Euro 785.065.789,00
diviso in 785.065.789 azioni ordinarie del valomminale di Euro 1 ciascuna. Non sono state emesse
azioni appartenenti a classi diverse da quellanardi.

Il capitale sociale e stato interamente sottogcetversato. Le azioni sono nominative ed indivliséb
sono state emesse nel rispetto delle vigenti pomiisnormative e regolamentari applicabili
all'Offerente medesimo. Ciascuna azione dell’ Offezeda diritto ad un solo voto in assemblea.

Le azioni della Banca non sono quotate presso at®ncato regolamentato.

b.1.6 Azioni proprie

Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente ndetiene azioni proprie né sono state deliberate
dell'assemblea autorizzazioni all'acquisto deksst.

b.1.7 Azionariato
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Alla Data del Documento di Offerta, I'Offerente eéntrollato da Crédit Agricole S.A. (con una
partecipazione pari al 75% del capitale sociala)Sdcam International, che rappresenta le Caisses
Régionales di Crédit Agricole, (con una partecipaei pari al 10% del capitale sociale) e dalla
Fondazione Cassa di Risparmio di Parma e Monte rddi®©® su Pegno di Busseto (in forma
abbreviata Fondazione Cariparma) (con una parteoipa pari al 15% del capitale sociale).

b.1.8 Sintetica descrizione del Gruppo Crédit Agriole S.A. cui appartiene I'Offerente

In data 1 marzo 2007, I'Offerente non fa piu pdaeGruppo Bancario Intesa Sanpaolo e, alla Data
del Documento di Offerta, &€ capogruppo del Gruppodario Cariparma FriulAdria e controllata da
Crédit Agricole S.A.

L'operativita di Crédit Agricole S.A. é articolata 6 divisioni: Bancaretail in Francia — Casse
regionali; Bancaetail in Francia — LCL (Le Crédit Lyonnais); Banoetail internazionale; Servizi
finanziari specializzati; Gestione patrimonialsget managemegntassicurazioni @rivate banking
Banca di credito finanziario e di investimentcorporate and investment bank)ngai quali si
aggiunge l'attivita di gestione per conto propridigerzi.

Bancaretail in Francia — Casse regionali

Le Casse regionali di Crédit Agricole offrono prttde servizi bancari e finanziari di varia natura,
compresi servizi di pagamento, depositi bancariredqtti di risparmio, assicurazioni sulla vita,
prestiti, in particolare operazioni di credito ipoério e al consumo, alle imprese e ai profesgipnis
servizi parabancari e di gestione del patrimonm dasse regionali offrono, altresi, una vasta gamma
di prodotti assicurativi IARD e di previdenza che,aggiunta al ramo assicurativo vita, fanno del
Gruppo Crédit Agricole S.A. il terzo istituto agssiativo francese (fonte: Fédération Francaise des
Sociétés d'Assurances (FFSA)).

Bancaretail in Francia - LCL

Questa divisione raggruppa le attivita delle re@LLin Francia ed e caratterizzato da una forte
presenza nelle aree urbane. La divisione e artaataquattro attivita: banaatail per privati, banca
retail per professionisti, servizi di gestione e interfagidne finanziaria per la clientela privata e per
le imprese. L'offerta bancaria comprende prodosievizi bancari di varia natura, inclusi serviki d
gestione patrimoniale e assicurativa.

Bancaretail internazionale

Questa divisione comprende le societa controllateokegate estere - integrate globalmente o
attraverso il metodo del patrimonio netto - pridipente operanti nel settore della banetail.
Crédit Agricole S.A. vanta una presenza molto Sigaiiva come bancaetail in Europa, in
particolare nei paesi della zona Euro e, in miquealimitata, in Africa/Medio Oriente e America
Latina.

Servizi finanziari specializzati

Questa divisione comprende entita del Gruppo Crgliicole S.A. che forniscono prodotti e servizi
bancari a privati, professionisti, imprese ed éntiali in Francia e all’estero. In particolare,etal
divisione comprende i servizi di credito al consuprmcipalmente attraverso Sofinco e Finaref, di
locazione finanziaria per il tramite principale @iédit Agricole Leasing, e di factoring attraverso
Eurofactor.

Asset managemenassicurazioni eprivate banking

Questa divisione comprende: servizi di gestionerirpahiale @sset management forniti
principalmente da Crédit Agricole Asset Managemdd&CEIS, controllata specializzata nella
prestazione di servizi finanziari per gli emitterdttivita assicurative, attraverso il settore \(ithe
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offre prodotti di risparmio e di previdenza dedfiirzdla clientela delle Casse Regionali e delledben
retail appartenenti alla rete Crédit Agricole S.A., im@ assicurativo IARD (che comprende una
vasta gamma di prodotti assicurativi danni destiaiamercati degli agricoltori e dei professionjisi
servizi assicurativi parabancari; servizigtivate banking settore in cui il Gruppo Crédit Agricole
S.A. ha una posizione di primo piano, tanto in Ei@nattraverso Banque de Gestion Privée Indosuez
(BGPI), le Casse regionali e la rete LCL, quantestero.

Banca di credito finanziario e d’'investimento - Cayon

Tale divisione si suddivide in due settori: (i)Banca dei mercati e d'investimento che raggruppa
l'insieme delle attivita defixed income market@esoreria, cambio, materie prime, derivati desta
d’interesse e ibridi, mercato del debito e del itoed crediti strutturati), il settorEquity (derivati
azionari e fondi, mediazione) e la banca d’investitn(fusioni e acquisiziongquity capital markef

(i) la banca di credito finanziario che comprende corporate banking(finanziamenti per
acquisizioni, crediti sindacati bancari, banca caruiale, e-businesse cash managemeént la
finanza strutturata: in particolare, finanziameimimobiliari ed inerenti il settore della grande
esportazione (finanziamenti di progetti nel settdedle telecomunicazioni, dei trasporti aerei e
ferroviari, oltre a finanziamenti nel settore m@mb, del commercio internazionale, immobiliare e
nel settore alberghiero).

Gestione per conto proprio e di terzi

Questa divisione consiste principalmente nellevigatisvolte da Crédit Agricole S.A. in quanto ente
centrale del Gruppo Crédit Agricole S.A. e compeethal gestione di attivitd/passivita e dei debiti
legati alle acquisizioni di controllate o di paifmzioni finanziarie.

Comprende, inoltre, la gestione dei proventi dettevita diprivate equity dei risultati delle attivita di
diverse altre societa del Gruppo Crédit Agricol&.Snonché dei dividendi o di altri rendimenti e
oneri di Crédit Agricole S.A. sulle proprie partg&zioni e altri titoli non consolidati (ad esclus#o
della rete bancaria internazionale).

Inoltre, Crédit Agricole S.A. consolida gli effettietti dell'integrazione fiscale dei Gruppi Crédit
Agricole S.A. e Crédit Lyonnais nonché le differernza le aliquote standard applicabili a ciascun
settore di attivita e le aliquote fiscali reali &pabili a ciascuna controllata.

Risultati al terzo trimestre 2009

Come indicato nellgpress releasedatata 10 novembre 2009, con riferimento al gru@pedit
Agricole’, il risultato netto nel terzo trimestre 2009 &stdi 700 milioni di Euro (+ 5,6% rispetto al
secondo trimestre del 2009; -23,9% rispetto al mieuz periodo del 2008) mentre per i primi nove
mesi del 2009 e stato di 1.790 milioni di Euro (28 rispetto ai primi nove mesi del 2008).

Con riferimento alla capogruppo Credit Agricole S$.A terzo trimestre 2009 ha visto un aumento
continuo dei ricavi (+ 3,5% rispetto al secondméstre del 2009, un contenimento dei costi (- 1,2%
rispetto al secondo trimestre del 200@d una crescita del risultato lordo di gestiomeld,7%
rispetto al secondo trimestre del 2804 risultato netto del gruppo che fa capo a @radricole S.A.

nel terzo trimestre 2009 e stato pari a 289 mildtirituro (+ 43,8 % rispetto al secondo trimestre de
2009 e — 20,8% rispetto al medesimo periodo de8R00

Con riferimento ai primi 9 mesi del 2009 c'é stat@ crescita dei ricavi (+ 15,1% rispetto ai primi
nove mesi del 2008 una diminuzione dei costi (- 7,1 % rispetto @irp nove mesi del 2008 , un
forte rialzo del risultato lordo di gestione (x 2Bpetto ai primi nove mesi del 2008 ed

5 Credit Agricole S.A. e Caisses régionales al 00%

% A perimetro comparabile

” A perimetro comparabile

8 A perimetro comparabile

9 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japarcambi costanti
10 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japarcambi costanti
1 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japarcambi costanti
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un'evoluzione parallela del costo del rischio @& @spetto ai primi nove mesi del 2068 Il risultato
netto del Gruppo nei primi nove mesi del 200%ostli 692 milioni di Euro.

Riunitosi il 10 novembre sotto la presidenza di &&arron, il Consiglio di Amministrazione di
Credit Agricole S.A. ha esaminato la situazionena settembre 2009. Il risultato netto del Gruppo
dei primi 9 mesi sale a 692 milioni di euro, di 289 milioni di euro riferiti al terzo trimestre @9.

Questi risultati, ottenuti in un contesto econondegradato che presenta all'interno qualche segnale
positivo, confermano l'adeguatezza del modello masatto dal gruppo dal 2008.

Questo modello e innanzitutto fondato su una baheadispone di una quota media di mercato in
Francia pari al 25%. Peraltro, il costo di rischiatabilizza.

« Le Casse Regionali presentano dei risultati comiaepositivi, tanto sul piano della raccolta
(depositi in crescita del 13,3% sull’'anno precederquanto su quello dei servizi, rispondenti
alle attese dei clienti (piu di 160 mila Carte M®2dic vendute in un mese), che dei crediti,
in ripresa da luglio. Come conseguenza di questandismo, il prodotto netto bancario
“clientela” delle Casse regionali € in aumentod&Po nei primi 9 mesi dell'anno.

e LCL registra una crescita di oltre 110.000 conttldégnti privati dall'inizio dell'anno.

* Le Banche internazionali del Gruppo riescono a eoste la discesa dei ricavi anche nei
paesi piu fortemente toccati dalla crisi rispettta &rancia. In ltalia, il Gruppo Bancario
Cariparma FriulAdria si e classificato primo trgrandi gruppi bancari per solidita, redditivita
e produttivita (classifica Banca Finanza). In Gaecin piano di ristrutturazione e di sviluppo
e stato posto in essere con I'obiettivo di ripartalla redditivita Emporiki entro il 2011.

Questo modello si avvale di "societa prodotto” chmbinano professionalita ed economie di scala:

» Sofinco — Finaref, presenta ricavi in aumento 8ét’'nei primi 9 mesi dell'anno rispetto allo
stesso periodo dell’anno precedente;

* [|"asset managemenkgistra una raccolta di oltre 6 miliardi di eural terzo trimestre; il suo
rapportocost-incomeal terzo trimestre € pari al 46,1%;

e l'assicurazione registra un trimestre con atticitdnmerciale superiore al mercato e risultati
importanti, grazie soprattutto ad una gestioneidegkstimenti prudente e attiva; il ramo vita
dispone del 15,1% del mercato.

I modello integra anche una banca di finanziameatb investimento a profilo di rischio
volontariamente ridotto, incentrata su conoscepeeialistiche.

In questo terzo trimestre presenta ricavi da firmenti strutturati in aumento del 5,6% in rapporto
al secondo trimestre grazie al dinamismo dell@ittdi finanziamento dei progetti, delédit export
e dell’aeronautica.

I ricavi della banca riflettono la normalizzaziodel mercato. Il contributo negativo delle attivita
rallentamento si e significativamente ridotto qodsmestre in confronto al trimestre precedente.

Globalmente, i risultati di questo terzo trimestreollocano in una tendenza positiva: in rappaito
secondo trimestre, la crescita dei ricavi (+ 3,5¥)iugata con il contenimento dei costi (- 1,2%)
fanno progredire il risultato lordo di gestione del, 7%, a fronte di un costo del rischio sempre
elevato ma stabile, il risultato d’esercizio & imento del 31,4%.

12 A perimetro (principalmente CACEIS e CA Life Japarcambi costanti
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Si riporta di seguito un grafico illustrativo detuppo Crédit Agricole S.A. al 31 dicembre 2008 (%

CREDIT AGRICOLE S.A.

SPECIALISED
FINANCIAL
SERVICES

Partecipaziorn®.
Fmenluifl INTERNATIONAL
b e =
28 AEGIONAL EMPORIK
= : 5%  CARIPARMA 67.42%
25% | BANKS® . BANK <
SECY 108 5P Hafta SA Greece g,
———— SACAM SACAM
% INTERNATIONAL INTERMATIGNAL
B1,78%  LYONMNAIS
A FRIULADRIA —e
= oy TE68%
e VEY
P BES —tias 1w BESPAR 22,88%
10.81% 40% —=
SA Potfugal Sk Portugal 8 75%
" T PREDICA
= s
by “Eagypt « INDEX BANK » 220"
ey sa Ukraie.
MERIGIAN CREDIT
8 BANK- DU =g, O]
100% CA GROUP AD MAROC 52.64%
5h Seviia 54 Morroco
I..IHUGUIIY
o = |
R [UE HOLDING ARG 2
54 Liruguiay
2 I —i
SAS
_L”f BELGIUM CA BOnE
a0t A Spain. 4,025,
Aegional Banks Regional Banks
SA CREDIT
AGR|ICOLE  —gousm
Belgium 50%

(1) interesse diretto (%) di Crédit Agricole S.Ad@lle sue controllate

(2) Escludendo Caisse Regionale de la Corse

34

o SOFINCO
88 &l e

=i F|NAREF SA
100%

e FINAREF AB.
109

CREDIT

100% @ LEAS|NG

e e
98.08%

Vi \
75,23% - LUW&K_ :

LUKAS A

Poland 100%

Emele-  EUROFACTOR
100%



ASSET MANAGEMENT ‘CORPORATE AND PROPRIETARY
INSURANCE INVESTMENT ASSET MANAGEMENT
AND PRIVATE BANKING BANKING AND OTHERS
ASSET MANAGEMENT PRIVATE BANKING Lgs.za» —
T — - (CALYON CACIF e UNI-EDITIONS
BN CAAMGAOUP | (e gl sk - 89.99% | 98.33%
?;;. sa o g
: 2,02% CA BOURSE !
CPR HOLDING 4 *Elm T i‘ 5.44% DELFINANGES GIE SILCA ﬂ i DELFINAMGES
— CAAM 89.97% 1.11% CAAM GROUP 20% Zag
. = o (e
0.03% GREDIT - GA a up o
CPA HOLDING AGRICOLE  —agmmm 100% _ GHEUVREUX A%%  cepicam
LUXEMBOURG B CREDIT i
i CREELIA 5 100% — AGRICOLE s BIE
i GAYONGABITAL |~ _IMMOBILIER 0% Regiona| Banks
b § = — 5A
-IMT CAAM Al HOLDING CREDIT - T00% wm L o
pEm- CASAM <= (SUISSE) SA  100% — GROUPE oo
50% 50% CALYON CALYON "TD% mﬂi"x
b= CAAM SGR -;m-;' Hw
100% FININVEST *ﬂﬂ: Unitod States == EURAZED
R s uNIMO 6.16%
CAAM REAL ’ ALV e B
Ay, ESIAGE 100% heiacs, (S 0% _ AIRFINANGE. -
i CREDIT _ T
CPRAM  pa02% DE MONACD. 180% e R
54 i s — LOBAL 99.95% g
15.98% 100% BANKING
CPR HOLDING - BRSU - @;'
'lm M S 8is e 18,21% PREDICA
BFT e == 8,11% FONGARIS
[
71,78% SA --;;% PREDICA il L Y st st 37,14% Ragiona| Banks
DELFINANGES 5
SECURITIES AND e UBAF
INVESTOR SERVICES lmeS=  PACIFICA TEZ
B 100% = '
50% CACEISSAS
NATIXIS i
5% FINAREF
ASSURANCES g w: 100% FINAREF SA
CACE|S BANK ~ —m a5
sA 100%
CACEIS BANK --E | BESVIDA PR
£ 100% S Pariugal
GAGEIS BANK .
DEUTSCHLAND :
Gokh  Oemay % | | PRERSEGLRIOS . o ges
e ] A Portugal
— CACEIS FASTNET i .
| Al CRED
o W00% | |mwg= _ AGRICOLE
e OLYMP|A 100%  REINSURAMCE
100%:

CACEIS FASTNET 8301%
A e

6,98%
FORTIS BL SA

CACE|S FASTNET

- 100%

35




b.1.6 Organi sociali

Di seguito é riportata I'elencazione dei membrilidegani di amministrazione, direzione e vigilanza

dell'Offerente.

COGNOME E NOME
Fassati Ariberto
Forestieri Giancarlo
Pezzani Fabrizio

Corradi Guido

Maioli Giampiero

Voisin Philippe

Artoni Anna Maria
Auricchio Gian Domenico
Brassac Philippe

Carlos Marc

Chupin Arnaud

Falck Federico

Fradin Joél

Granelli Marco
Henry Claude
Montanari Germano
Pelosoff Michel
Pezzoni Daniele
Rosi Marco

Roveyaz Jean Loius

Si precisa che i signori Giancarlo Forestieri, @uzZbrradi e Giampiero Maioli sono altresi membri

Consiglio di Amministrazione

LUOGO E DATA DI NASCITA
Milano 04.08.1946
Ravenna 14.09.1946
Parma 04.10.1948
Imperia 06.03.1947

Vezzano sul Crostoso (RE)
01.11.1956

Pau (Francia) 15.02.1963
Correggio (RE) 31.03.1967
Parma 31.03.1957
Nimes (Francia) 31.08.1959
Nimes (Francia) 25.10.1959

Boulogne-Billancourt (Francia)
09.07.1955

Milano 12.08.1949

Prisse-La Carriere (Francia)
23.10.1951

Salsomaggiore (PR) 22.11.1962
Tournus (Francia) 22.03.1956
Piacenza 31.10.1959
Parigi (Francia) 06.02.1959
Fidenza (PR) 05.09.1952
Parma 27.09.1947

Versailles (Francia) 03.06.1951

del Consiglio di Amministrazione della Compagnia.
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Presidente
Vice Presidente
Vice Presidente

Amministratore Delegato

Direttore Generale

Vice Direttore Generale
Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere

Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere



Collegio Sindacale

NOME E COGNOME LUOGO E DATA DI NASCITA CARICA RICOP ERTA

Ziliotti Marco Parma 04.01.1956 Presidente Collegio Sindacale
Alinovi Paolo Parma 23.06.1962 Sindaco effettivo
Ducceschi Giancarlo Napoli 17.11.1941 Sindaco effettivo

Gilardi Angelo Chieri (TO) 17.04.1964 Sindaco effettivo

Tosi Umberto Piacenza 27.06.1941 Sindaco effettivo
Bussolati Luigi Roccabianca (PR) 25.01.1955 Sindaco supplente

Tutti domiciliati per la carica presso la sede '@dferente.
b.1.7 Sintetica descrizione del gruppo che fa cagdl'Offerente

Si riporta di seguito uno grafico illustrativo detuppo Bancario Cariparma FriulAdria alla data del
presente Documento di Offerta.

(é'.A IPARMA

REDIT AGRICOLE

FRIULADRIA D¢ CREDIT AGRICOLE

- o
S . 2k B\ b = - w
CREDIT AGRICOLI — LEASING

b.1.8 Sintetica descrizione dell'Attivita dell'Offaente

L'Offerente é stato costituito il 14 febbraio 2088 e capogruppo del Gruppo Bancario Cariparma
FriulAdria.

L'Offerente ha per oggetto la raccolta del risparmil’esercizio del credito nelle sue varie forme.
L'Offerente pu0, con l'osservanza delle disposizidgenti, compiere tutte le operazioni ed i seirviz
bancari e finanziari consentiti, incluse l'assunzoe la gestione di partecipazioni, nonché la
costituzione e la gestione di forme pensionistioti@plementari aperte o chiuse. Esso esercita énoltr
ogni altra attivita strumentale, anche a favore@elppo di appartenenza, o comunque connessa al
raggiungimento dell’oggetto sociale.

L'Offerente offre alla propria clientela un’ampiangma di servizi essendo attivo nell’intermediazione
creditizia, che consiste per lo piu in attivitardccolta ed impieghi nei confronti di clientetgtail,
corporate imprese grivate, nell'intermediazione finanziaria, nel risparmiestjto, nel collocamento,
nella negoziazione di strumenti finanziari anchedizete trading on ling nei servizi di incasso e
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pagamento (anche offerti medianter:line banking e nelprivate bankingL'Offerente, inoltre, offre
alla propria clientela prodotti thancassurangdeasing efactoring

La tabella che segue evidenzia il contributo clasatina delle summenzionate attivita ha apportato al
totale dei proventi operativi netti dell’Offererger ciascuno dei periodi indicati.

| dati che seguono sono tratti dal bilancio comzdb dell'Offerente al 31 dicembre 2008.

Al 31 dicembre 2008, i proventi operativi netti sohdati dell'Offerente hanno raggiunto 1.537,2
milioni di Euro mentre al 31 dicembre 2007 erano pad.303,1 milioni di Euro.

Variazione
31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
(Euro migliaia) (%) | (Euro migliaia) (%) (%)
A) Intermediazione
creditizia 1.075.702 70,0 831.624 63,8 29,3
B) Intermediazione
finanziaria 10.372 0,7 27.359 2,1 -62,1
C) Risparmio gestito 12.393 0,8 33.363 2,5 -62,9
D) Servizi di
collocamento 94.469 6,1 88.156 6,8 7,2
E) Altri 344.231 22,4 322.626 24,8 6,7
Totale proventi
operativi netti 1.537.167 100,0 1.303.128 100,0 18,0

La tabella che segue evidenzia invece come sidldidga la clientela e glstockdella raccolta e degl
impieghi del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria it mercatretail, corporate e privateGli stock
si riferiscono al 31 dicembre 2008.

(Euro migliaia) (Euro migliaia)
N.°

Mercato clienti* (%) Impieghi (%) Raccolta (%)
Retail 1.396.285 98,4 16.200.994 62,3 21.217.278 79,9
Corporate 12.449 0,9 9.380.358 36,1 2.218.006 8,4
Private 10.571 0,7 196.705 0,8 2.654.228 10,0
Altro 303 0,0 216.879 0,8 453.242 1,7
TOTALE 1.419.608 100,0 25.994.936 100,0 26.542.754 100,0

* alla data del 31/12/2008
Al 31 dicembre 2008 il numero dei clienti ammontavh.419.608 e gli sportelli a 723.
A) Attivita di intermediazione creditizia

Nellambito dell’intermediazione creditizia I'atiitd dell’Offerente pud essere distinta in attivita
raccolta ed in attivita di impiego, sia verso dadaretail, corporate e privatesia verso banche.

La Banca ha diversificato la gamma dei prodottiafinari offerti, rendendoli funzionali alle

specifiche esigenze della clientela. La clientetaizionale della Banca e costituita da privati e
famiglie, piccole e medie imprese ed enti pubbiicicomprese scuole, enti sanitari e Comuni.
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Raccolta da clientela

La raccolta diretta consolidata dell’Offerente pletata attraverso conti correnti, obbligazionpmir
contro termine, depositi a risparmio e certifichtdeposito. Nelle forme tecniche a breve terming v

una prevalenza di conti correnti, mentre nel meldiogo termine é rilevante l'importo delle
obbligazioni.

Al 31 dicembre 2008 la raccolta consolidata delEn& comprensiva della raccolta da banche
ammontava a Euro 18.165,7 milioni, di cui Euro 83,7 milioni (pari a 86,6%) da clientela e Euro
2.432,0 milioni (pari al 13,4%) da banche.

La seguente tabella indica la ripartizione per fr®mcniche della raccolta diretta consolidata della
Banca al 31 dicembre 2008 e 2007.

Variazione
31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
Debiti verso clientela (Euro migliaia) (%) (Euro migliaia) (%) (%)
Conti correnti e depositi
liberi 15.312.631 97,3 15.026.394 94,4 1,9
Depositi vincolati 32.283 0,2 98.250 0,6 -67,1
Fondi di terzi in
amministrazione 15.017 0,1 17.199 0,1 -12,7
Finanziamenti 0 0 93.637 0,6 -100,0
Passivita a fronte di
attivita cedute e non
cancellate dal bilancio 181.270 1,2 521.531 3,3 -65,2
Altri debiti 192.538 1,2 162.375 1,0 18,6
Totale debiti verso
clientela 15.733.739 100 15.919.386 100 -1,2
Variazione
31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
Titoli in circolazione (Euro migliaia) (%) (Euro migliaia) (%) (%)
Obbligazioni 9.902.349 91,6 7.621.952 95,3 29,9
Altri titoli 906.667 8,4 371.711 4.7 143,9
Totale titoli in
circolazione 10.809.016 100 7.993.663 100 35,2

Raccolta da banche

La Banca svolge attivita di intermediazione condbenitaliane ed estere, a seconda delle proprie
esigenze.

La seguente tabella indica i dati relativi allac@lta da banche consolidata dell’Offerente, riparti
per forme tecniche, rispettivamente al 31 dicen2@@8 e 2007.

31.12.2008 31.12.2007 Variazione
2008/2007
Debiti verso banche (Euro migliaia) (%) (Euro (%)
migliaia)
Conti correnti e depositi liberi 259.265 10,7 707.205 75,7 633
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145,4

Depositi vincolati 409.338 16,8 166.805 17,8

Finanziamenti 285.629 11,7 40.489 4,3 6054
Altro 1.477.814 608  20.419 22 11374
Total debiti verso banche 2.432.04p 100,0 934.918 100,0 160,1

Impieghi verso clientela

Il portafoglio impieghi consolidato della Banca@mposto sia da crediti per cassa a breve termine ed
a medio/lungo termine, sia da crediti di firma. allata del 31 dicembre 2008, i crediti per cassa
consolidati ammontavano a Euro 25.994,9 milionipntree i crediti di firma ammontavano a Euro
2.600,3 milioni.

Le principali tipologie di credito erogato dallai®a alla clientela sono le seguenti:

Credito a breve termin€entro i 12 mesi): rientrano in questa categoritetie forme tecniche di
impiego a vista o0 a breve termine, principalmergese clientela “imprese” sieorporatesiaretail,
quali, ad esempio, aperture di credito in contorerde, finanziamenti con piano di rimborso
predefinito, forme tecniche di portafoglio, antagioni su documenti commerciali e prestiti personal
Al 31 dicembre 2008, tali forme di impiego a livetonsolidato ammontavano a 10.898,2 milioni di
Euro, corrispondenti al 41,9% del totale degli iegtii per cassa consolidati della Banca.

Credito a medio/lungo termin@ltre i 12 mesi): tali forme di impiego sono rappentate da mutui
ipotecari per I'acquisto di immobili ad uso abitatie residenziale, nonché prestiti personali e altr
tipologie di finanziamenti, principalmente a clielat retail. | crediti a medio/lungo termine
consolidati ammontavano per la Banca al 31 dicemd0®8 a 15.096,6 milioni di Euro,
corrispondenti al 58,1%, del totale degli impiegai cassa della Banca.

La distribuzione della clientela si concentra indo@revalente nel segmenttail.

Dal punto di vista della concentrazione per “terid” si rileva che oltre il 55% degli impieghi vie
erogato nelle province di Parma, Milano, Piacerardenone, Udine, Torino, Venezia, Napoli,
secondo i dati per “localizzazioni dello sporteltisponibili al 30 settembre 2008.

Impieghi verso banche

La seguente tabella indica i dati consolidati relaigli impieghi della Banca verso banche, rigarti
per forme tecniche, al 31 dicembre 2008 e 2007.

31.12.2008 31.12.2007 Variazione

2008/2007
Crediti verso banche (Euro (%) (Euro migliaia) (%) (%)

migliaia)

Crediti verso banche centrali 309.122 8,1 310.830 10,5 -0,5
Conti correnti e depositi liberi 419.632 11,0 1.032.402 34,9 -59,4
Depositi vincolati 424,983 11,1 331.154 11,2 28,3
Altri finanziamenti 26.088 0,7 111.552 3,8 -76,6
Titoli di debito 2.478.080 64,8 813.344 27,5 204,7
Attivitd cedute non cancellate 167.756 4,4 357.449 12,1 -53,1
Totale crediti verso banche 3.825.661 100,0 2.956.730 100,0 29,4
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B) Attivita di Intermediazione Finanziaria

Le attivitd di negoziazione sui mercati finanzipdssono essere svolte dalla Banca sia per conto
proprio sia per conto della clientela. In tal modoBanca persegue il duplice obiettivo di una
efficiente pianificazione finanziaria nella gesto&d ottimizzazione dei rischi finanziari dei péotsi

di mercato monetario, valutario ed obbligazion&ridi una elevata capacita di servizio a favoreadell
rete di dipendenze e quindi del cliente. L’'Offeeegtolge anche attivita di vendita di prodotti datii

a copertura dei rischi tassi e cambi della clientlattivitd di negoziazione cambi per conto della
clientela.

(03] Raccolta indiretta

L'Offerente é attivo nel settore del risparmio geston un’ampia gamma di prodotti e servizi che
includono gestioni patrimoniali mobiliari e fondomuni di investimento. L'Offerente distribuisce,
inoltre, polizze assicurative del ramo vita.

Al 31 dicembre 2008 la raccolta indiretta consdbddella Banca ammontava a 39.884,9 milioni di
Euro, di cui il 34,60 sotto forma di risparmio gestito.

La seguente tabella indica i dati relativi allag@ita indiretta consolidati relativi alla raccoitaliretta
sia nel risparmio gestito sia in quello amminisirat

31.12.2008 31.12.2007 Variazione 2008/2007
(Euro migliaia) (Euro migliaia) (%)

- Patrimoni gestiti 7.226.361 11.748.643 -38,5
- Prodotti assicurativi e fondi 6.569.202 6.565.592 0,1
pensione
Totale Risparmio Gestito 13.795.563 18.314.235 -24,7
Raccolta amministrata 26.089.341 27.466.226 -5,0
Raccolta Indiretta 39.884.904 45.780.461 -12,9
D) Bancassurance, leasing, factoring

La Banca offre alla propria clientela prodotti erveg cd. “parabancari’, tra questi la
commercializzazione di contratti Biasinge difactoringe prodotti assicurativi a mezzo di accordi di
collaborazione con intermediari specializzati.

Bancassurance

La Banca commercializza i prodotti di Credit Agtiedvita S.p.A., di cui la Banca detiene una
partecipazione del 49,99% del capitale sociale Biida del Documento di Offerta. | prodotti

assicurativi commercializzati sono caratterizzatiuh elevato contenuto finanziario e strutturati ai
fini della distribuzione attraverso il canale bamnza

Al 31 dicembre 2008, Istock delle polizze collocato dalla Banca a livello colidato presso la
propria clientela, ammontava a 1.439,169 milionikEdiro. Al 30 giugno 2009 i premi di nuova
produzione ammontavano a 734,874 milioni di Euro.

Leasing

Le attivita dileasingsono svolte dalla Banca mediante CALIT (Creditiégle Leasing, partecipata
all'85% da Cariparma).

Nel 2008 I'attivita dileasingha generato un volume di attivita a livello coidatio per 486 milioni di
Euro circa, con commissioni per circa 2,6 milionEdro. Al 30 giugno 2009 il volume di attivita &i
attestato a 230,9 milioni di Euro, con commissjogi circa 3,1 milioni di Euro.
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Factoring

Le attivita difactoringsono svolte dalla Banca tramite Eurofactor Italia.

Nel 2008 I'attivita difactoring della Banca a livello consolidato ha generato olnme di attivita per
circa 303 milioni di Euro con commissioni per ci@d milioni di Euro. Al 30 giugno 2009 il volume
di attivita si e attestato a 109,5 milioni di Eucon commissioni per 0,1 milioni di Euro.

E)

Rete distributiva

La Banca eroga servizi attraverso una rete mullieaarticolata ed integrata. Al 31 dicembre 2008 i
servizi della Banca erano offerti attraverso:

una rete tradizionale di sportelli - Complessivamente l'articolazione territorialdladanca a
livello consolidato risultava costituita, al 30 givo 2009, da 725 insediamenti operativi.

una rete di ATM e POS- La Banca, a livello consolidato, dispone al 8@ggo 2009 di una rete
capillarmente diffusa nel territorio a livello catislato di 878 sportelli ATM $portelli
Automatici abilitati all'erogazione di contante ealla fornitura di servizi elettronigi e, in
collaborazione con Key Client (ex Cim Italia) e &etSpA, di circa 22.188 POSI¢rminali
Pointsof Salg installati presso esercizi commerciali per il @angnto elettronico degli acquisti
attraverso 'utilizzo di carte di credito e di dbiTutti gli sportelli ATM ed i terminali POS
sono collegati con la rete nazionale ed i prin€ipatuiti internazionali e consentono pertanto
I'utilizzo sia delle carte emesse dalla Banca sguélle di altre banche ed emittenti.

carte di debito, credito e di pagamento La Banca offre alla propria clientela una carta di
debito internazionale abilitata, oltre che ai diiclBancomat/Pagobancomat, al circuito
internazionale Maestro. Grazie all’adozione delktodologia di verifica OLIdn line to issuér
I'autorizzazione al pagamento viene rilasciata jareerifica dell’effettiva disponibilita del conto
corrente, con pressoché totale riduzione del risdta Banca offre inoltre alcune carte prepagate
di cui una destinata ai giovani tra i 13 e i 28iamihasciabile anche a non titolari di conto
corrente. Per quanto riguarda le carte di cretidafferta della Banca & basata sui prodotti a saldo
di CartaSi, che propone con un progagout personalizzato. L'offerta delle carte di pagamento
si completa con Cartesia, la carta di credito dorso rateale. Al al 30 giugno 2009, le carte di
debito a livello consolidato erano circa 590.000taynmentre quelle di credito, incluse le
revolving ammontavano a 310.000. Alla stessa data, le pegtmgate risultavano oltre 19.000.

canali distributivi multimediali ( e-banking) - Nel perseguimento della strategia di
realizzazione e sviluppo del programma di offertatimanale, la Banca, a livello consolidato,
offre servizi di e-banking rivolti sia alla clientela privata sia alla clieta aziendale e
professionale. Per privati sono disponibili servizi phone banking mobile alerte internet
bankingche consentono di acquisire informazioni sui coatrenti, dossier titoli, finanziamenti,
nonché impartire disposizioni di pagamento. Il sgovdestinato alle aziende, che rispetta la
normativa ABI riguardante iCorporate Bankingnterbancario (CBI), offre un ampio ventaglio
di funzionalita informative e dispositive. In padlare, al 30 giugno 2009, sono presenti 218.227
Home bankingprivati) — 56.213 Servizi SMS informativo — 63Bi#hkLinknet + Bannklink.
(prodotto aziende) e 183.021 utenti di Banca Telefo

Rete di unita di private banking - Questo servizio, per il grado di sofisticazionénigsto ed il
tipo di clientela al quale si rivolge, rappreselaanaturale evoluzione d&how-howacquisito
nell'ambito della gestione personalizzata dei patrii. Sono state percio introdotte da qualche
anno unitd dedicate esclusivamente all'attivitdpdvate banking adeguando cosi la propria
struttura alla crescente domanda di questi sefinainziari presentati ed offerti in ambienti
caratterizzati da maggior riservatezza e accogiieAr 30 giugno 2009, risultavano operanti 24
unita diPrivate Banking livello consolidato. Con un numero di addetti ptessivo pari a 107.
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Rete unita corporate banking -La Banca, a livello consolidato, risponde allegesize delle
aziende di media/grande dimensione attraverso @B8ta professionisti, distribuiti su tutto il
territorio in cui opera la Banca, in grado di feenun servizio mirato, personalizzato e altamente

professionale. Il modello di servizio prevede vete composta da:
- 24 Centri Imprese al servizio delle PMI;
- 6 Aree Corporate dedicate alle grandi aziende.

b.1.9 Situazione Patrimoniale e Conto Economico, ahe Riclassificati, relativi al Gruppo
Bancario Cariparma FriulAdria

Si riporta lo Stato Patrimoniale ed il Conto Ecoimonconsolidati del Gruppo relativo agli esercizi
2008 e 2007 posti a confronto.

Si precisa che i dati finanziari al 31 dicembre @031 dicembre 2007 sono sottoposti a revisione

contabile completa da parte della societa di remisiReconta Ernst & Young S.p.A.

Stato Patrimoniale consolidato

Voci dell'attivo 31.12.2008 31.12.2007F
Cassa e disponibilita liquide 223.470 224.718
Attivita finanziarie detenute per la negoziaziong 620.236 658.278
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 502.327 127.445
Crediti verso banche 3.825.661 2.956.730
Crediti verso clientela 25.994.936 23.667.805
Derivati di copertura 184.207 85.226
Partecipazioni 91.123 73.879
Attivitd materiali 354.465 339.243
Attivitd immateriali 1.410.321 1.466.822
di cui: avviamento 1.128.295 1.187.935
Attivita fiscali 565.410 330.844
(a) correnti 271.505 237.957
(b) anticipate 293.905 92.887
Altre attivita 599.762 986.681
TOTALE DELL'ATTIVO 35.461.918 30.917.671

(*) Riesposto in seguito alla modifica dell’allocame del costo dell'aggregazione aziendale rilevrataa provvisoria nel
2007 [IFRS 3 par. 62 (iii)].

Voci del passivo e del patrimonio netto 31.12.2008 31.12.2007*
Debiti verso banche 2.432.046 934.918
Debiti verso clientela 15.733.739 15.919.386
Titoli in circolazione 10.809.016 7.993.663
Passivita finanziarie di negoziazione 313.197 264.972
Derivati di copertura 12.398 30.643
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Adeguamento di valore delle passivita finanziarie 45.973 -
oggetto di copertura generica (+/-)

Passivita fiscal 456.739 397.731
(a) correnti 364.074 248.155
(b) differite 92.665 149.576
Altre passivita 1.477.091 1.395.831
Trattamento di fine rapporto del personale 141.146 129.057
Fondi per rischi e oneri 239.034 162.685
(a) quiescenza e obblighi simili 25.458 23.908
(b) altri fondi 213.576 138.777
Riserve da valutazione 14.270 3.523
Riserve 453.403 354.135
Sovrapprezzi di emissione 2.094.474 2.094.474
Capitale 785.066 785.066
Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 157.061 156.394
Utile (Perdita) d’esercizio (+/-) 297.265 295.193
TOTALE DEL PASSIVO E DEL 35.461.918 30.917.671
PATRIMONIO NETTO

(*) Riesposto in seguito alla modifica dell’allocaae del costo dell’aggregazione aziendale rileirateia provvisoria nel

2007 [IFRS 3 par. 62 (jii)].

Conto Economico consolidato

Voci 31.12.2008 31.12.2007(*) (°
Interessi attivi e proventi assimilati 1.773.361 1.310.893
Interessi passivi e oneri assimilati -708.033 -485.242
Margine di interesse 1.065.328 825.651
Commissioni attive 491.130 462.587
Commissioni passive -22.043 -19.736
Commissioni nette 469.087 442.851
Dividendi e proventi simili 2.211 2.337
Risultato netto dell'attivita di negoziazione 14671 24.584
Risultato netto dell'attivita di copertura -10.251 -2.103
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 3.241 4.878
a) crediti -2.669 -
b) attivita finanziarie disponibili per la vendi3d 4.202 34
¢) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
d) passivita finanziarie 1.708 4.844
Margine di intermediazione 1.544.332 1.298.198
Rettifiche/Riprese  di  valore nette per -122.584 -95.071
deterioramento di:
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a) crediti -121.768 -92.454

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita - -1.434

d) altre operazioni finanziarie -816 -1.183

Risultato netto della gestione finanziaria 1.42148 1.203.127
Risultato netto della gestione finanziaria e 1.421.748 1.203.127
assicurativa

Spese amministrative: -915.850 -702.779
a) spese per il personale -523.767 -409.428
b) altre spese amministrative -392.083 -293.351
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 129.370 -18.232

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita -23.420 -17.954
materiali

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita -34.501 -21.273
immateriali

Altri oneri/proventi di gestione 71.901 52.657

Costi operativi -1.031.240 -707.581
Utili (Perdite) delle partecipazioni -31.342 12.338
Utili (Perdite) da cessione di investimenti 76 241

Utile (Perdita) della operativita corrente al 359.242 508.125
lordo delle imposte

Imposte sul reddito dell’esercizio dell'operativita -51.455 -200.020
corrente

Utile (Perdita) della operativita corrente al 307.787 308.105
netto delle imposte

Utile (Perdita) d’esercizio 307.787 308.105
Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi -10.522 -12.912
UTILE (PERDITA) DESERCIZIO DI 297.265 295.193

PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO

(*) Riesposto in seguito allo spostamento dei corapaihcollegio sindacale da voce Spese Amministeati voce Spese del
Personale.

(°) Riesposto in seguito al maggior ammortamentdles rainori imposte dovute alla modifica dell'alladane del costo
dell'aggregazione aziendale rilevata in via prowvig nel 2007 [IFRS 3 par. 62 (iii)].

Posizione finanziaria consolidata dell'Offerente
Si riporta di seguito la tabella contenente i ppat indicatori economico-finanziari consolidati

relativi al Gruppo, aggiornati al 31 dicembre 2@af$ti a confronto con i dati relativi al 31 dicembr
2007.

Indici (in migliaia di Euro, 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007 Variazione %
salvo ove _espresg in termini 2008/2007
percentuali)

Tier one Capitd! 2.003.254 2.014.740 1.995.529 0,96%
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Core Tier One Capital 2.003.254 2.014.740 1.995.529 0,96%

Patrimonio di Vigilanza 2.460.983 2.167.210 1.938.6 11,91%
Tier One Capital Rati® 7,9% 8,0% 8,3% -3,61%
Core Tier One Capital Ratio 7,9% 8,0% 8,3% -3,61%
Total capital ratio 9,7% 8,6% 8,0% 7,50%
Sofferenze lorde/impieghi 1,8% 1,5% 1,1% 36,36%
lordi

Sofferenze nette/impieghi 0,7% 0,5% 0,5% 25,00%
netti

Partite anomale 3,8% 3,4% 3,0% 13,33%

lorde/impieghi lordi

Partite anomale 2,2% 1,9% 1,8% 5,56%
nette/impieghi nette

M sij segnala che Tier One Capitaked il Tier One Capital Ratiancludono, rispettivamente, @ore Tier One Capitagd il Core Tier One
Capital Ratiodal momento che la Banca non ha emgssterence sharg&zioni privilegiate), né strumenti innovativi diitale.

Al 31.12.2008 il coefficiente di solvibilita constdhto della Banca (rapporto tra il Patrimonio di
Vigilanza e le attivita di rischio ponderate) eiipall'8,6% a fronte di un coefficiente di solVita
minimo richiesto dall’Accordo sul Capitale introttmtdal Comitato di Basilea sulla Vigilanza
Bancaria, pari all'8%.

Con riferimento afree capital(inteso come patrimonio netto contabile al ne#glidinvestimenti in
immobilizzazioni materiali e immateriali, delle pacipazioni e delle sofferenze nette), il valore
consolidato della Banca e pari ad Euro 1.808 niilion

Si riporta di seguito altresi una sintesi dei ppat dati patrimoniali e di conto economico coridati
del Gruppo Cariparma FriulAdria incluso il datd34l12.2007 riclassificato pro-forma.

31.12.2007
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 . .
Voce S . . S riclassificato .
in migliaia di riclassificato in migliaia di roforma Variazione
L Euro in migliaia di Euro . P S % 2008/2007
in migliaia di Euro in migliaia di
Euro
Euro
. . 1.065.328 1.075.702 825.651 988.878 29,02%

Margine di interesse
Margine di 1.544.332 1.555.161 1.298.198 1.544.794 18,96%
intermediazione
Risultato netto della 1.421.748 1.419.535 1.203.127 1.425.391 18,17%
gestione finanziaria

o . 307.787** 307.787** 308.105 349.841 0,10%
Utile di esercizio
Utile di periodo di -10.522 -10.522 -12.912 -12.912 -18,5%
pertinenza di terzi
Utile netto del 297.265 297.265 295.193 336.929 0,7%
Gruppo

. * di cui 295.193 di pertinenza del Gruppo
. ** di cui 297.265 di pertinenza del Gruppo
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Voce 31.12.2008 31.12.2007 Variazione %

in migliaia di Euro in migliaia di Euro 2008/2007
Raccolta diretta da clientela 15.733.739 15.919.386 -1,17%
Impieghi verso clientela 25.994.93 23.667.805 %83
Patrimonio netto 3.801.539** 3.688.785* 3,06%

*di cui 3.532.391 di pertinenza del Gruppo
** di cui 3.644.478 di pertinenza del Gruppo

Si segnala altresi che non vi sono stati deterierdindella solvibilita aziendale a decorrere dal
bilancio relativo all'esercizio chiuso il 31 dicerat?2008, fino alla Data del Documento di Offerta.

Al 31 dicembre 2008, I'utile netto di Gruppo Caripa Friuladria era pari a 297,3 milioni di Euro
contro i 336,9 milioni del dato omogeneo del 208d.tale risultato hanno inciso significativamente i
131,1 milioni di Euro di oneri connessi al procesfiointegrazione. | proventi operativi netti,
attestandosi a 1.537,2 milioni di Euro, registrana flessione di 3,9 milioni di Euro (-0,3%) risjoet
al 2007pro-forma A tale risultato hanno contribuito in modo positigli interessi netti, in aumento
di 86,8 milioni di Euro (+8,8%), mentre hanno cdmiito in maniera negativa le commissioni nette in
diminuzione di 57,0 milioni di Euro (-10,8%), ilstiltato dell’attivita di negoziazione, in calo @,%
milioni di Euro, e gli oneri di gestione, in aumerdi 14,1 milioni di Euro. L'andamento positivo
degli interessi netti, che hanno raggiunto i 1.@07#%ijlioni di Euro, ha beneficiato délend positivo
delle masse intermediate. In particolare, i volumadi degli impieghi alla clientela si sono attestat
24,6 miliardi di Euro al 2008 (+1,9 miliardi, paai +8,3%), mentre quelli della raccolta hanno
raggiunto i 24,4 miliardi di Euro (+2,4 miliardiag a +10,9%). Le commissioni nette, pari 469,1
milioni di Euro, segnano una flessione di circad5@jlioni di Euro (-10,8%) rispetto ai 526,0 milion
di Euro del 31 dicembre 2007. La diminuzione éltogate ascrivibile al minor apporto del comparto
Wealth Managemen{-72,8 milioni di Euro, pari a -27,1%), dove peasamodo diretto iltrend
negativo del ciclo economico. Di fatto, le commissi di mantenimento, che risentono della
diminuzione del controvalore degtiockssu cui tali commissioni sono calcolate, fannostgre una
diminuzione di 60,4 milioni di Euro; allo stessoaag le commissioni di collocamento calano di 12,3
milioni di Euro per effetto della mutata propensiomella clientela nelle proprie scelte di
investimento. In controtendenza, il contributo eetbmmissioni tradizionali, che crescono di 15,8
milioni di Euro rispetto al dato del 2003ro-forma In tale ambito, &€ positivo I'apporto delle
commissioni da assicurazione crediti, in aumentb6d milioni di Euro rispetto allo scorso annor, pe
effetto delle sinergie prodotte con le altre sa@cigel Gruppo Crédit Agricole S.A. in ltalia, e eell
commissioni da finanza strutturata in crescita,@irGilioni di Euro in conseguenza dello sviluppd de
canaleCorporate creato in Cariparma nel corso del 2007. Gli omgrérativi si attestano a 881,7
milioni di Euro in aumento di 51,4 milioni di Eurdspetto al dato del 2007. La variazione é
sostanzialmente imputabile ai maggiori oneri degmdzione sostenuti nel 2008 (+48,4 milioni di
Euro), conseguenti alla creazione di un’unica @fatima informativa di gruppo, oltre che maggiori
oneri per le nuove risorse assunte nel 2008 e ’'egpdnsione territoriale. L’'aumento degli oneri
operativi ha portato i€ost/income ratial 57,4%, ma al netto degli oneri di integraziame shatil
cost/income ratisi sarebbe attestato al 54,2%. In crescita didl@@joni di Euro gli accantonamenti
ai fondi rischi rispetto al datpro-formadel 2007, accantonamenti composti da 7,2 miliorieuto
per revocatorie, da 6,2 milioni di Euro per coniesa non creditizio e da 115,6 milioni di Euro di
accantonamenti a tutela, pur nell'insussistenzabthlighi giuridici, dei clienti che hanno effettoat
operazioni, in titoli, polizze assicurative e datiy che hanno sofferto I'impatto della crisi firzgaria
mondiale. In particolare, tale voce accoglie gbatonamenti effettuati a tutela del capitale itit@s
dai clienti che hanno sottoscritto le polizze emaeda CA Vita con sottostante Glitnir Banki. Le
rettifiche di valore nette passano da 119,4 milidnEuro dellanno precedente a 135,6 milioni di
Euro del 2008. La variazione & imputabile sia albggiori masse intermediate che al deterioramento
del quadro macroeconomico. Il livello di copertwtai crediti resta elevato: 45% per i crediti
deteriorati, di cui 65% per le sofferenze, e 0,%8bireditiin bonis
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b.1.10 Primo semestre 2009

In data 30 luglio 2009, il Consiglio di Amministiare di Cariparma, presieduto da Ariberto Fassati,
ha approvato i risultati semestrali consolidati @elippo Bancario Cariparma FriulAdria al 30 giugno
2009, relativi ad un perimetro composto anche dacBaPopolare FriulAdria S.p.A., consolidata
integralmente, e CA Vita, consolidata con il meta@b Patrimonio netto.

Si riporta di seguito lo Stato Patrimoniale ed dn Economico consolidati del Gruppo relativo ai
risultati semestrali consolidati del Gruppo BangaCariparma FriulAdria al 30 giugno 2009, posti a

confronto con il medesimo periodo dell'anno preogsle

Stato Patrimoniale consolidato

Voci dell'attivo 30.06.2009 30.06.2008
Cassa e disponibilita liquide 578.111 159.098
Attivita finanziarie detenute per la negoziaziong 418.840 719.655
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 501.973 124.671
Crediti verso banche 3.450.215 3.852.701
Crediti verso clientela 26.881.261 24.705.747
Derivati di copertura 296.697 57.141
Partecipazioni 119.093 56.833
Attivitd materiali 344.463 339.178
Attivitd immateriali 1.410.610 1.462.813
di cui: avviamento 1.128.295 1.187.935
Attivita fiscali 458.748 203.660
(a) correnti 116.234 119.078
(b) anticipate 342.514 84.582
Altre attivita 677.674 767.176
TOTALE DELL'ATTIVO 37.227.685 32.448.673
Voci del passivo e del patrimonio netto 30.06.2009 30.06.2008
Debiti verso banche 3.676.904 630.996
Debiti verso clientela 16.305.053 16.021.285
Titoli in circolazione 11.271.869 9.623.010
Passivita finanziarie di negoziazione 320.773 521.542
Derivati di copertura 11.452 53.022
Adeguamento di valore delle passivita finanziarie 70.324 -
oggetto di copertura generica (+/-)

Passivita fiscali 252.094 291.667
(a) correnti 166.905 157.680
(b) differite 85.189 133.987
Altre passivita 1.241.047 1.377.476
Trattamento di fine rapporto del personale 129.193 132.708
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Fondi per rischi e oneri 216.272 132.697
(a) quiescenza e obblighi simili 23.710 22.587
(b) altri fondi 192.562 110.11G
Riserve da valutazione 43.979 5.326
Riserve 485.088 432.873
Sovrapprezzi di emissione 2.094.474 2.094.474
Capitale 785.066 785.06€
Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 151.287 151.845
Utile (Perdita) d’esercizio (+/-) 172.810 194.68¢€
TOTALE DEL PASSIVO E DEL 37.227.685 32.448.673
PATRIMONIO NETTO

Conto Economico consolidato

Voci 30.06.2009 30.06.2008¢
Interessi attivi e proventi assimilati 733.778 845.597
Interessi passivi e oneri assimilati -220.718 -322.395
Margine di interesse 513.060 523.207
Commissioni attive 225.572 266.970
Commissioni passive -14.473 -11.002
Commissioni nette 211.099 255.96¢
Dividendi e proventi simili 2.049 2.082
Risultato netto dell'attivita di negoziazione 12192 707
Risultato netto dell’attivita di copertura 10.287 .02
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 2.683 4.106
a) crediti -2.607 -
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 4.080 3.118
d) passivita finanziarie 1.210 988
Margine di intermediazione 752.099 789.093
Rettifiche di valore nette per deterioramento di: -83.595 -45.955
a) crediti -83.124 -45.331
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita -510 -
d) altre operazioni finanziarie 39 -624
Risultato netto della gestione finanziaria 668.504 743.138
Risultato netto della gestione finanziaria e 668.504 743.13¢
assicurativa

Spese amministrative: -457.467 -440.799
a) spese per il personale -257.401 -256.182
b) altre spese amministrative -200.066 -184.617
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oner 4.655 -6.553
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Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita -12.274 -10.725
materiali

Rettifiche/Riprese di valore nette su attivita -16.965 -14.467
immateriali

Altri oneri/proventi di gestione 71.316 45.293
Costi operativi -420.045 -427.251
Utili (Perdite) delle partecipazioni 12.071 940
Utili (Perdite) da cessione di investimenti - 1
Utile (Perdita) della operativita corrente al 260.530 316.828
lordo delle imposte

Imposte sul reddito dell’'esercizio dell’'operativita -82.598 -115.031
corrente

Utile (Perdita) della operativita corrente al 177.932 201.797
netto delle imposte

Utile (Perdita) d’esercizio 177.932 201.797
Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi -5.122 -7.111
UTILE (PERDITA) DESERCIZIO DI 172.810 194.686

PERTINENZA DELLA CAPOGRUPPO
(*) Riesposto in seguito allo spostamento del cdsiccompensi al Collegio Sindacale da voce Spese iAistmative a voce
Spese del Personale.

Il Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria ha chiusgiimo semestre 2009 con un utile netto di
pertinenza del Gruppo Bancario Cariparma FriulAgvai a 172,8 milioni di Euro a cui hanno
concorso per lintero periodo la capogruppo Carpar FriulAdria e CA Vita (consolidata a
“Patrimonio netto”).

Cariparma e FriulAdria chiudono il primo semestB®2 con un utile netto rispettivamente di 180,0
milioni di Euro e 28,1 milioni di Euro.

Struttura operativa

Al 30 giugno 2009 la struttura operativa del Gru@mcario Cariparma FriulAdria si articola in 725
filiali, 7.792 dipendenti e oltre 1.426.000 clienti

Coefficienti di Solvibilita

Per quanto riguarda il Gruppo Bancario Cariparmalf&dria, il Total capital ratiosi posiziona al
9,7%, mentre iTier One Capital Rati@ pari al 7,9%.

Indici di redditivita

Al 30 giugno 2009, ilCost/Income ratiadel Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria risultaripal
54,3% (+1,6% rispetto al mese di giugno 2008).

Cariparma registra ugost/Incomeratio pari al 49,4% (+2,1% rispetto al mese di giugn080e
FriulAdria pari al 57,3% (+0,3% rispetto al mesayidigno 2008).

Quote di mercato

Per quanto attiene alla copertura territorial&riippo Bancario Cariparma FriulAdria, presente in 9
regioni e 53 province in termini di quote di mewataggiunge, secondo gli ultimi dati disponibili a
30 settembre 2008: sulla base della raccolta d@entela I'1,80% a livello nazionale, con punte di
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eccellenza a Parma del 53,41%, a Pordenone def%5g a Piacenza del 40,09%; per quanto
riguarda i CREDITI verso la clientela, si posiziaibl,61% su scala nazionale, con punte di rilievo
Piacenza del 27,30%, a Parma del 26,58% e a Pordetsd 24,96%. Tra le province in cui il Gruppo
Bancario Cariparma FriulAdria € presente da ciraa dnni si segnalano: Imperia, con quote di
raccolta del 7,88% e di crediti del 4,67%, Casettay quote di raccolta del 6,98% e di crediti
dell’8,71%, e Napoli, con quote di raccolta del9%®e di crediti del 3,71%.

b.1.11 Revisione contabile

| bilanci al 31 dicembre 2007 e al 31 dicembre 2d@8'Offerente ed i bilanci consolidati al 31
dicembre 2007 e al 31 dicembre 2008 del Gruppop@aria FriulAdria di cui I'Offerente e
Capogruppo sono stati assoggettati a revisioneabdatda parte della societd Reconta Ernst &
Young S.p.A., con sede legale in Via Po, 32 - Rama&secuzione delle Delibere Assembleari del 7
aprile 2006 e del 12 aprile 2007.

L'intervenuto trasferimento in data 1° marzo 20@T ebntrollo sull’Offerente da una societa quotata
in Borsa Italiana (quale Intesa Sanpaolo S.p.AQralsocieta non quotata nella Borsa Italiana gual
Crédit Agricole S.A.) ha fatto venir meno 'obbligell’applicazione delle disposizioni in materia di
revisione contabile previste dal D.Lgs. 58/1998tdPo0, I'incarico di revisione contabile & svo#b
sensi dell’art. 2409 ter del Codice Civile.

Reconta Ernst & Young S.p.A., € iscritta alla seei@rdinaria del Registro delle Imprese presso la
CCIAA di Roma, n. 00434000584, all’Albo Revisori i@abili al n. 70945 Pubblicato sulla G.U.
Suppl. 13 — IV Serie Speciale del 17/2/1998, nonalidlbo Speciale delle societa di revisione
CONSOB al progressivo n.2 delibera n.10831 del/1647.

L'incarico attualmente in corso, rinnovabile su éasennale, conferito dal’Assemblea dei soci
dell'Offerente in data 29 aprile 2009, avra ternina la revisione contabile dei bilanci dell'Offate
relativi all'esercizio che chiudera al 31.12.2011.

In data 31 marzo 2008, la societa di revisione $@resso un giudizio senza rilievi sul bilancio
individuale dell'Offerente e sul bilancio consotmladel Gruppo Cariparma FriulAdria relativi
all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2007. In datple 2009, la societa di revisione ha espresso u
giudizio senza rilievi sul bilancio individuale délfferente e sul bilancio consolidato del Gruppo
Cariparma FriulAdria relativi all'esercizio chiusd 31 dicembre 2008. Non si sono verificate
dimissioni o rimozioni della societa dall'incaridorevisione nel corso degli esercizi 2007-2008.

In data 26 agosto 2009, la societa di revisionerhasso la propria relazione sulla revisione colgabi
limitata del bilancio consolidato semestrale ablatevdel Gruppo Cariparma FriulAdria al 30 giugno
2009. La societa di revisione indica nella propekazione che, sulla base del lavoro svolto, naso
pervenuti all'attenzione della medesima elemengé &hcciano ritenere che il bilancio consolidato
semestrale abbreviato del Gruppo Cariparma FriudAdr 30 giugno 2009 non sia stato redatto, in
tutti gli aspetti significativi, in conformita al ripcipio contabile internazionale applicabile per
l'informativa finanziaria infrannuale (IAS34) adatb dall’'Unione Europea.

I bilanci individuale e consolidato relativi agli esercizi 2007 e 2008 e la relazione finanziaria

semestrale al 30 giugno 2009 dell’Offerente sono sg a disposizione nei luoghi e modi indicati
alla sezione M.

b.1.12 Andamento recente e prospettive

Alla Data del Documento di Offerta, non si sonoifieati fatti che possano incidere in misura
rilevante sulla situazione economica, patrimonlénanziaria di Cariparma e che non siano stati
pubblicati.

| primi segnali di miglioramento dei mercati findaz non attenuano la situazione di debolezza che
ancora caratterizza il settore bancario nel 2° sema@lel 2009. Il protrarsi della flessione deavig
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dopo la caduta del 2008, ed il progressivo emergkxe sofferenze continuano ad incidere
negativamente sulla redditivita del comparto bancaonostante il forte controllo sui costi.

In questo scenario il Gruppo Bancario CariparmalRdria sta sviluppando nel 2° semestre 2009 la
sua azione tesa alla crescita delle masse ammateisalla sviluppo delle relazioni con la clienteth
alla continua attenzione alla qualita del creditdorte radicamento territoriale, I'elevato liveldi
liquidita e la solida dotazione patrimoniale hanoonsentito al Gruppo Bancario Cariparma
FriulAdria di proseguire nella diffusa attivita dinanziamento della clientela sia nelle zone
tradizionali che di nuova operativitd. Queste piecitd, rafforzate anche attraverso le "societa
prodotto” del Gruppo Crédit Agricole S.A., hannamesso di continuare a migliorare I'offerta di
prodotti, nonché di proporsi come partner finanaiati imprese e famiglie attraverso il lancio di
numerose iniziative di ‘socialita finanziaria”. progressivo allargamento della base della cliergela
della sua fidelizzazione testimonia quel consolidata della relazione che rappresenta uno degli
obiettivi del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdr@uesti indirizzi consentono al Gruppo Bancario
Cariparma FriulAdria di attenuare le tendenze riegatel settore in termini di ricavi e di costo del
credito e di continuare nella sua azione di comtenito dei costi. In particolare sul fronte dei vida
crescita delle masse intermediate consente di casape la caduta degipreadcomune a tutto il
sistema.

Sotto il profilo patrimoniale il Gruppo Bancario @@rma FriulAdria continua a registrare
coefficienti superiori ai requisiti regolamentadhiesti dalle Autorita di Vigilanza.

Il positivo giudizio degli analisti sul Gruppo Bar@ Cariparma FriulAdria, che nel primo semestre
2009 Moody’s hanno rinnovato il rating Aa3 contlook stabile, rappresenta una conferma della
strategia perseguita.

b.2 Societa emittente i prodotti finanziari oggettadell'Offerta

Le informazioni, relative a CA Vita e alle Polizz#,cui alla presente sezione b.2 sono state tdalte
sito internet della Compagnia, e si riferiscono agli ultimi dagrtificati pubblicati e disponibili.
Cariparma non si assume alcuna responsabilita iitavadla loro correttezza o completezza.

b.2.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sedeciale

Crédit Agricole Vita Societa per Azioni, in formdkaeviata Crédit Agricole Vita S.p.A., é stata
autorizzata all’esercizio delle assicurazioni atdelle operazioni di capitalizzazione con dectsb
Ministero Industria e Commercio del 21/06/90 (GaU150 del 29/06/90).

Crédit Agricole Vita S.p.A. € una societa appangeeal gruppo assicurativo “Crédit Agricole
Assurances lItalia” - con numero di iscrizione albé dei Gruppi Assicurativi 029 - soggetta a
direzione e coordinamento di Crédit Agricole Assges Italia Holding S.p.A. e partecipata per il

49,99% alla Data del Documento di Offerta da Caniza

La sede legale e direzione generale e in ltalia, Whiversita, 1 — 43121, Parma, e la sede
amministrativa, Piazza G. Missori, 2 - 20122 Milano

b.2.2 Costituzione e Durata

La Compagnia € una societa per azioni costituita g del notaio Suriani Cesare di Milano
rep.66886/5784 del 29 novembre 1988.

La durata della Compagnia é fissata sino al 31ndize 2100 e pu0 essere prorogata.
b.2.3 Legislazione di riferimento e Foro competente

La Compagnia € regolata ed opera in base al ditéiano.
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Salvo ove diversamente previsto dalla vigente ntwaapplicabile, l'autorita giudiziaria competente
per le controversie che riguardano la Compagnid 8kbunale di Parma.

b.2.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale ede della Compagnia é pari ad Euro 144.200.000
diviso in 144.200.000 azioni ordinarie del valomminale di Euro 1 ciascuna. Non sono state emesse
azioni appartenenti a classi diverse da quellanardi.

Il capitale sociale e stato interamente sottogcetversato. Le azioni sono nominative ed indivliséb
sono state emesse nel rispetto delle vigenti pomiisnormative e regolamentari applicabili
all'Offerente medesimo. Ciascuna azione della Cgmipada diritto ad un solo voto in assemblea.

Le azioni della Compagnia non sono quotate prelssm aercato regolamentato.

b.2.5 Principali Azionisti

Alla Data del Documento di Offerta, la Compagnieoatrollata da Crédit Agricole Assurances Italia
Holding S.p.A. (con una partecipazione pari al 890del capitale sociale) e da Cariparma (con una
partecipazione pari al 49,99% del capitale sociale)

b.2.6 Organi sociali

Di seguito e riportata I'elencazione dei membrilidegani di amministrazione, direzione e vigilanza

della Compagnia e delle cariche ricoperte in altr@eta alla Data del Documento di Offerta.

Consiglio di Amministrazione

COGNOME E NOME LUOGO E DATA DI NASCITA CARICA RICOPERTA
FORESTIERI Giancarlo Ravenna il 14 settembre 1946 Presidente
CORRADI Guido Imperia il 6 marzo 1947 Vice Presidente
DELAS Bernard Tournon (Francia) il 1° agosto 1948 Vice Presidente
RIVA Paolo Noceto (PR) il 15 maggio 1949 Amministratore Delegato
ARRIGHI Massimo Carmagnola (TO) il 24 luglio 1958 Consigliere
COMPIANI Stefano Salsomaggiore Terme (PR) il 2 dicembre 1960 Consigliere
CORVINO Giuseppe . . . .

Pantaleo bp Ruvo di Puglia (BA) il 3 gennaio 1968 Consigliere
CROSARA Carlo Vicenza il 14 settembre 1957 Consigliere*
GRASSELLI Bruno Parma il 9 febbraio 1949 Consigliere
GONTARD Marie- Créteil (Francia) il 6 ottobre 1959 Consigliere
Pierre

LOTTICI Stefano Parma il 20 agosto 1960 Consigliere*
LANGRENEY Thierry Rouen (Francia) il 3 luglio 1960 Consigliere
MAIOLI Giampiero Vezzano sul Crostolo (RE) il 1° novembre 1956 Consigliere
MORELLI Philippe Souk Ahras (Algeria) il 24 gennaio 1952 Consigliere
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Si precisa che i signori Giancarlo Forestieri, Guitbrradi e Giampiero Maioli sono altresi membri
del Consiglio di Amministrazione dell'Offerente.

Si segnala inoltre che i signori Paolo Riva, Stef@@ompiani e Bruno Grasselli sono dirigenti
dell'Offerente.

Collegio Sindacale

COGNOME E NOME LUOGO E DATA DI NASCITA CARICA RICO PERTA
VISENTIN Graziano Albano Laziale (RM), 28 agosto 1950 Presgﬁg;ecgg”egio
LONARDI Umberto Cremona, 21 maggio 1939 Sindaco effettivo
PARENTI Isotta Piacenza, 31 ottobre 1972 Sindaco effettivo
PRATI Luigi Anacleto Agazzano (PC), 15 giugno 1943 Sindaco effettivo
SILINGARDI Marco Parma, 9 gennaio 1971 Sindaco effettivo
BRUNA Giorgio Ranzo (IM), 28 luglio 1948 Sindaco supplente
gil(c))v\;ﬁ:ARDl Reggio Emilia, 28 agosto 1956 Sindaco supplente

Tutti domiciliati per la carica presso la sede a€bmpagnia.
b.2.7 Composizione del Gruppo di cui fa parte CA \ta

La Compagnia appartiene al gruppo assicurativo diCr&gricole Assurances ltalia". Il gruppo e
composto dalle seguenti societa: Crédit Agricolsukances ltalia Holding S.p.A. che detiene una
partecipazione pari al 50,01% del capitale sodalta compangia ed una partecipazione pari al 100%
del capitale sociale di Crédit Agricole AssicuraeiS.p.A.

b.2.8 Attivita

La Compagnia ha per oggetto I'esercizio, sia iilta all'estero, delle attivita indicate nel fuR)
della tabella di cui all'allegato | al decreto Kagtivo 17 marzo 1995 n. 174, e successive
modificazioni e integrazioni, della relativa riagsiazione e delle operazioni connesse a tali gfivi
nonché l'esercizio delle assicurazioni rientraetirami 1 (infortuni) e 2 (malattia) indicati nelipto

A) della tabella allegata al decreto legislativdl @5 del 17 marzo 1995, della relativa riassicunaei

e delle operazioni connesse.

La Compagnia puo - con i contratti relativi allesiaarazioni sulla durata della vita umana, di nlitzia
e di natalitd anche connessi con fondi di investime garantire, in via complementare, i rischi di
danno alla persona.

La Compagnia puo inoltre gestire le forme di prewzh complementare di cui alla hormativa di volta
in volta vigente, nonché costituire e gestire fopdnsione aperti e compiere per gli stessi quanto
consentito dalla legge.

Ai fini di cui sopra la Compagnia pud compiere @zoni commerciali, industriali, finanziarie,
mobiliari e immobiliari, di investimento e di disiestimento, consentite dalla vigente normativa, ivi
compresi il rilascio di fidejussioni ed altre gazansotto qualsiasi forma, nonché - anche a scopo d
investimento - I'assunzione di interessenze e gipeeioni in altre societa o enti.

b.2.9 Situazione patrimoniale e conto economico fassificati
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Premessa

Il bilancio d’'esercizio di Crédit Agricole Vita é&datto secondo i principi generali previsti datl'ar
2423 bis del Codice Civile, cosi come declinatilddlgs. 209/2005, nonché dal Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008; sono state parimenti @sderle altre disposizioni previste dal Codice @i
dalle circolari e da altri provvedimenti emanatil'tVAP; si € tenuto conto, infine, dei principi
contabili emanati dall'OIC e delle indicazioni faen dall’associazione nazionale di categoria
(ANIA).

Esso viene redatto con l'accordo del Collegio Siadka per i casi previsti dalla legge ed € in
continuita di applicazione coi principi contabiti@tati nell’esercizio precedente, al fine di cange
la comparabilita dei dati della Societa nei variqai.

| richiamati principi contabili e criteri di valut#gone sono, inoltre, ispirati ai criteri generaélld
prudenza e della competenza, al fine di dare upresentazione veritiera e corretta della situaion
patrimoniale e finanziaria e del risultato econandella Compagnia.

Il piano dei conti adottato € conforme a quantwigte dall’Organo di Vigilanza con il Regolamento
ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008.

Gli schemi di stato patrimoniale e conto econonsono conformi ai modelli previsti in allegato
(Allegato 1) al Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprdl008 e contengono importi espressi in Euro
arrotondati per eccesso o per difetto all’unitdigdonale piu vicina; la somma algebrica delle
differenze derivanti dagli arrotondamenti & statandotta alle voci F.IV) Altre attivita o G.IX) Ade
passivita per lo stato patrimoniale o 11l.11) Onstriaordinari o 111.10) Proventi straordinari pér i
conto economico.

Esercizio chiuso il 31 dicembre 2008

Il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2008 di Gtédgricole Vita S.p.A. evidenzia una perdita lorda
(ante imposte) di 121.241.692,86 Euro ed una @ergitta (dopo imposte) di 101.331.927,86 Euro.

Tale perdita deriva principalmente da due fattori:

* le minusvalenze nette da valutazione e da cambi Bugstimenti non durevoli, che, a causa
dell'andamento dei corsi dei titoli azionari ed bgdizionari, ammontano a 92.681 migliaia di
Euro (contro le 28.140 migliaia di Euro al 31 didem2007); e

» [l'appostamento di una riserva addizionale di 71.@diliaia di Euro finalizzata a coprire gli
impegni della Compagnia nei confronti dei cliergtehtori di polizzendex-linkedAzionePiu 13,

a seguito dell’annunciato mancato rimborso deldismttostante (emesso da Glitnir Banki).

Le principali componenti del conto economico soriotetizzate nella tabella seguente, ove e
evidenziato il raffronto con la chiusura dell’'eseiw precedente (in migliaia di Euro):
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31 dicembre 31 dicembre

2008 2007
Premi conservati 1.454.627 1.238.528
Oneri relativi ai sinistri -1.021.527 -692.829
Variazione delleriserve tecniche -97.248 -490.280
Spese di gestione -83.961 -93.021
Altri proventi ed oneri tecnici -2.311 2.850
Utile degli investimenti -1.496 54.510
Utile degli investimenti a beneficio di assicurati vita -367.007 -17.695
(-) Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico 0 0
Risultato del conto tecnico -118.923 2.063
(+) Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 0 0
Altri proventi ed oneri della gestione ordinaria -1.734 211
Risultato dell'attivita ordinaria -120.657 2274
Risultato della gestione straordinaria -585 -101
Risultato prima delle imposte -121.242 2173
Imposte del periodo/esercizio 19.910 23
Utile (perdita) dell'esercizio -101.332 2.196

In totale, i premi lordi contabilizzati al 31 dicene 2008 ammontano a 1.456.351 migliaia di Euro a
fronte di premi lordi raccolti nel 2007 per 1.2385migliaia di Euro. L'incremento del 17,4%
rispetto allo scorso esercizio risulta in nettatomendenza rispetto alla contrazione fatta registr
dal mercato nello stesso periodo (—20% per la balzcassicurazione, —17% per l'intero mercato
vita).

Gli oneri di acquisizione, produzione e organizaaei ammontano a 70.949 migliaia di Euro e la loro
incidenza sui premi emessi € stata del 4,87% cdrif87% al 31 dicembre 2007.

Si noti tuttavia che, in ottemperanza al regolamd8WAP n. 22 del 4 aprile 2008, nell’esercizio in
corso le provvigioni di mantenimento vengono iseritegli altri oneri tecnici anziché nelle altreese
di acquisizione.

Le somme pagate nell’esercizio, al netto delle spiediquidazione, ammontano a 1.012.992 migliaia
di Euro; l'incremento rispetto al 31 dicembre 20Qédando si erano attestate a 686.578 migliaia di
Euro, & ascrivibile principalmente all'incrementelld scadenze, nonché a tre riscatti di contratti d
capitalizzazione operati da clientela istituzionpés un importo complessivo di 151.811 migliaia di
Euro.

Le somme da pagare al 31 dicembre 2008 ammontaBaa3 migliaia di Euro; anche in questo caso
la componente maggioritaria sono le scadenze (898l&ia di Euro).

Nel complesso, le riserve tecniche sono pari a24308t migliaia di Euro e registrano un incremento
del 3% rispetto al 31 dicembre 2007.

Le spese di amministrazione sono passate da 9.ig&im di Euro al 31 dicembre 2007 a 13.759
migliaia di Euro al 31 dicembre 2008 (+50%). Taleremento ha caratteristiche di straordinarieta,
essendo stato determinato, per 3.815 migliaia db,Edal canone straordinario d'ingressntfy fe¢
corrisposto al nuovautsourceroperativo Crédit Agricole Societa di Servizi S.p.é&, per 420
migliaia di Euro, dal costo straordinario “di migrane” corrisposto al precedentaitsourcer
Fondiaria-SAl S.p.A.
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Il margine di solvibilita da costituire al 31 dicbne 2008, a norma dell'art. 44 del D.Lgs. 209/2805
del Regolamento ISVAP n. 19 del 14 marzo 2008, antama 104.437 migliaia di Euro a fronte di
elementi costitutivi per 126.857 migliaia di Eudmterminando cosi un’eccedenza di 22.420 migliaia
di Euro.

| premi ceduti ammontano a 1.723 migliaia di Eus,somme pagate cedute ammontano a 895
migliaia di Euro e la riserva per somme da pagacargo dei riassicuratori € pari a 537 migliaia di
Euro; il risultato tecnico della riassicurazionpasitivo per 6 migliaia di Euro.

Gli investimenti a beneficio degli assicurati i fuae sopportano il rischio e derivanti dalla gest
dei fondi pensione ammontano a 2.218.795 migliaiBwto, con un incremento dello 0,5% rispetto
alla chiusura del precedente esercizio (2.208.589ana di Euro).

Gli attivi a copertura delle riserve dei prodotélld gestioni separate e relativi al portafoglizelio
sono passati da 1.832.358 migliaia di Euro al rdbre 2007 a 1.794.797 migliaia di Euro al 31
dicembre 2008 (—2,05%).

Nel prospetto seguente € esposto il numero di dgrhin forza al 31 dicembre 2008, raffrontato con
la situazione alla chiusura dell’esercizio preceelen

31.12.2008 | 31.12.2007 Variazione
Dirigenti 1 0 1
Funzionari 4 3
Impiegati 13 1 12
TOTALE 21 5 16

A questi vanno aggiunti 4 dipendenti della Bancdagicati presso la Compagnia.

L’incremento rispetto al 2007 rispecchia I'operacdmpletamento della struttura organizzativa della
Societa, portata a termine nel corso dell’esercizio

A tal proposito si segnala che nell'ambito dellath di strutturazione ed organizzazione del Gaupp
assicurativo Crédit Agricole Assurances ltalia, melse di aprile 2008 la Compagnia ha assunto 17
dipendenti dalla consociata Crédit Agricole Socit&ervizi S.p.A..

La Societa di Revisione Reconta Ernst & Young h#oposto a revisione contabile il bilancio
d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2008 esprimenudgiudizio senza rilievi.

Le principali componenti patrimoniali sono sintetize nella tabella seguente, ove € evidenziato il
raffronto con la chiusura dell’esercizio preceddiriemigliaia di Euro):
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 31.12.2008 31.12.2007
A. CREDITI VERSO SOCI CAPITALE NON VERSATO 0 0
B. ATTIVI IMMATERIALI 0 10
C. INVESTIMENTI 1.794.797 1.832.358
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO ASSICURATI 2.218.795 2.208.599
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 537 449
E. CREDITI 49.157 24.757
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 231.208 162.356
G. RATEI E RISCONTI 27.121 26.008
TOTALE ATTIVO 4.321.615 4.254.537
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

A. PATRIMONIO NETTO 126.857 130.269
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 0 0
C. RISERVE TECNICHE 1.943.814 1.846.993
D. RISERVE TECNICHE RISCHIO ASSICURATO 2.218.491 2.208.592
E. FONDI PER RISCHI E ONERI 1.105 597
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 0 0
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA' 27.430 63.886
H. RATEI E RISCONTI 3.918 4.200
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 4.321.615 4.254.537

PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni intervenute nelle singole vocl gatrimonio netto nel corso degli ultimi due
esercizi sono riepilogate nelle tabelle seguempdrti in Euro):

. Destinaz.
Importo al Aumenti di risultato Altre Risultato Importo al
31.12.2006 capitale(l) 2 variazioni d'esercizio 31.12.2007
es. prec. ()
Capitalesociale 114.200.000 10.000.000 0 124.200.000
Riserva straordinaria 323.474 28.443 0 351.917
Fondo di organizzazione 86 0 0 86
Riserva legale 2.697.722 823.136 0 3.520.858
Altreriserve 0 0 0 0
Utili portati a nuovo 0 0 0 0
Risultato dell'esercizio 16.462.719 -16.462.719 0 2.196.046 2.196.046
TOTALE 133.684.001 10.000.000 -15.611.140 0 2.196.046| 130.268.907
Dividendi distribuiti 15.611.140 0 15.611.140

Note:

(1) Esecuzione di una tranche da 10 min di euro dell'aumento di 20 min di euro deliberato
dall'Assemblea straordinaria del 7 giugno 2007

(2) Assemblea ordinaria del 26 marzo 2007
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- Destinaz.
Importo al Aumenti di risultato Altre Risultato Importo al
31.12.2007 | capitale (*)(*) s, variazioni (°) d'esercizio | 31.12.2008
es. prec. (7)
Capitale sociale 124.200.000 20.000.000 0 144.200.000
Riserva straordinaria 351.917 6.144 0 358.061
Fondo di organizzazione 86 0 0 86
Riserva legale 3.520.858 109.802 0 3.630.660
Altreriserve 0 0 80.000.000 80.000.000
Utili portati a nuovo 0 0 0 0
Risultato dell'esercizio 2.196.046 -2.196.046 0 -101.331.928( -101.331.928
TOTALE 130.268.907 20.000.000 -2.080.100 80.000.000 -101.331.928| 126.856.879
Dividendi distribuiti 2.080.100 0 2.080.100

Note:

(3) Esecuzione di una tranche da 10 min di euro dell'aumento di 20 min di euro deliberato
dall'Assemblea straordinaria del 7 giugno 2007 (cfr delibera CdA del 13 febbraio 2008)

(4) Integrale esecuzione dell'aumento di capitale da 10 min di euro deliberato
dall'Assemblea straordinaria del 28 marzo 2008

(5) Assemblea ordinaria del 28 marzo 2008

(6) Versamenti in conto futuro aumento di capitale come da dettaglio seguente:
- delibera CdA del 24 settembre 2008 per 10 min di euro
- delibera CdA del 17 ottobre 2008 per 25 min di euro
- delibera CdA del 18 novembre 2008 per 45 min di euro

L’Assemblea straordinaria dei Soci tenutasi in dagiugno 2007 aveva deliberato un aumento del
capitale sociale di 20.000 migliaia di Euro da wffersi anche in piu tranches, dando esecuzione
immediata ad una tranche da 10.000 migliaia di Euro

Il Consiglio di Amministrazione della Compagnia, data 13 febbraio 2008, ha deliberato di dare
esecuzione alla tranche rimanente, aumentandgpitiada sociale di 10.000 migliaia di Euro mediante
I'emissione di 10.000.000 azioni ordinarie del valmominale di 1 Euro cadauna, integralmente
sottoscritte dai Soci; il versamento € stato effett in data 19 febbraio 2008.

Successivamente, ’Assemblea straordinaria dei tocitasi in data 28 marzo 2008 ha deliberato di
aumentare il capitale sociale di ulteriori 10.00@lmia di Euro, mediante I'emissione di 10.000.000

nuove azioni ordinarie del valore nominale di 1 deadauna. Tale aumento di capitale e stato
integralmente sottoscritto dai Soci; il versamentiato effettuato in data 23 aprile 2008.

Le altre riserve sono costituite esclusivamenteveldamenti in conto futuro aumento di capitale.
L’importo esposto in bilancio si & cosi costituito:

* in data 9 ottobre 2008 sono state versate in cluttwo aumento di capitale 10.000 migliaia di
Euro a seguito della delibera del Consiglio di Amistrazione tenutosi in data 24 settembre
2008;

» in data 30 ottobre 2008 sono state versate in domoo aumento di capitale 25.000 migliaia di
Euro a seguito della delibera del Consiglio di Amistrazione tenutosi in data 17 ottobre 2008;

» in data 16 dicembre 2008 sono state versate irodatiro aumento di capitale 45.000 migliaia di
Euro a seguito della delibera del Consiglio di Amistrazione tenutosi in data 18 novembre
2008.

Al 31 dicembre 2008 il capitale sociale, interaneevérsato, risulta essere costituito da 144.200.000
azioni ordinarie, cosi ripartite:
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31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

Azionisti Capitale sociale % Numero Capitale sociale % Numero
(in euro) ’ azioni (in euro) ’ azioni
Crédit Agricole Assurances Italia Holding SpA 72.114.420,00 50,01% 72.114.420 0,00 0,00% 0
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza SpA 72.085.580,00 49,99% 72.085.580 | 62.100.000,00 50,00% 62.100.000
SAl Holding Italia SpA 0,00 0,00% 0 62.100.000,00 50,00% 62.100.000

TOTALE

144.200.000,00 100,00% 144.200.000

124.200.000,00 100,00% 124.200.000

Si ricorda che la composizione della compagine remia si € modificata in conseguenza
dell’acquisto, avvenuto in data 4 aprile 2008, dae di Crédit Agricole Assurances Italia Holding
S.p.A. di una partecipazione pari al 50% del ctpisaciale della Compagnia da SAI Holding Italia
S.p.A. e di una partecipazione pari allo 0,01%cagltale sociale dalla Cassa di Risparmio di Pa&ma

Piacenza S.p.A..

La tabella successiva espone la composizione dehyemio netto con riferimento alla disponibilita
ed alla distribuibilita di ciascuna delle voci dbecostituiscono:

Possibilita di Utilizzazioni  Utilizzazioni
Importo utilizzazione Quota Quota es.prec. per  es.prec.per
P disponibile  distribuibile P p .p. .p'
(*) cop. perdite altri scopi
Capitale 144.200 B 0 0 0 0
Riserve di capitale
Riserva da sovrappr. di emiss. 0 A-B-C 0 0 0 0
Riserva di rivalutazione 0 A-B 0 0 0 0
Altre riserve 80.000 A-B-C 80.000 0 0 0
Riserve di utili
Riserva legale 3.631 B 3.631 0 0 0
Riserva straordinaria 358 A-B-C 358 0 0 0
Utili portati a nuovo 0 A-B-C 0 0 0 0
Risultato dell'esercizio -101.332 A-B-C -101.332 0
TOTALE 126.857 -17.343 0 0 0

(*) Legenda

A =aumento di capitale
B = copertura perdite

C =distribuzione ai soci

RENDICONTO FINANZIARIO

Di seguito si da evidenza del rendiconto finaneiakella Compagnia al 31 dicembre 2008:
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31 dicembre 2008 31 dicembre 2007

FONTI DI FINANZIAMENTO

Risultato dell'esercizio -101.332 2.196
Rettifiche per partite che hanno influito sul risultato ma
senza effetto sulla liquidita 660.066 523.468
Variazione riserve tecniche 106.719 379.415
Variazione riserve tecniche cedute -88 0
Ammortamenti dell'esercizio 24 0
Rettifiche di valore su investimenti di classe C 91.993 27.247
Riprese di rettifiche di valore su investimenti di classe C -3.676 -953
Rettifiche di valore su investimenti di classe D 505.667 129.645
Riprese di rettifiche di valore su investimenti di classe D -41.080 -11.591
Variazione del fondo rischi e oneri 507 -295
Variazione dei crediti e delle altre attivita -27.337 -10.712
Variazione dei debiti e delle altre passivita -36.736 30.431
Aumenti di capitale 20.000 10.000
Versamenti in conto capitale 80.000 0
TOTALE 594.661 555.383

IMPIEGHI DI LIQUIDITA

Investimenti netti 525.538 554.801
Investimenti 525.538 554.789
Attivi immateriali 0 0
Attivi materiali 0 12

Distribuzione di dividendi 2.080 15.611

Variazione delle disponibilita liquide 67.043 -15.029

TOTALE 594.661 555.383

Semestre chiuso al 30 giugno 2009

La relazione semestrale al 30 giugno 2009 di CrAdiicole Vita S.p.A. evidenzia un utile lordo
(ante imposte) di 38.301.267,41 Euro ed un utiteor{elopo imposte) di 30.232.412,41 Euro.

Tale risultato é stato determinato dall’andamerdsitivo della produzione (che ha raggiunto quota
754.048 migliaia di Euro) e dal beneficio derivadedle riprese di valore nette sugli investimenti
finanziari non durevoli, che si sono attestate @ ®5.migliaia di Euro; inoltre, a seguito del palzia
utilizzo della perdita fiscale registrata al 31atidore 2008, I'utile fiscale conseguito alla dater;, p
guanto riguarda I'imposta sul reddito delle soc{#®ES), non ha dato origine ad accantonamenti per
imposte di competenza.

Le componenti del conto economico sono sintetizzegiéa tabella seguente, ove € evidenziato il
raffronto con la chiusura dell’esercizio precedent®n il primo semestre dell’'esercizio precedente:
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. L. R, 30 giugno 31 dicembre 30 giugno
(importi in migliaia di euro)

2009 2008 2008
Premi conservati 753.338 1.454.627 907.291
Oneri relativi ai sinistri -471.034 -1.021.527 -548.914
Variazione delle riserve tecniche -371.547 -97.248 -193.440
Spese di gestione -29.956 -83.961 -54.324
Altri proventi ed oneri tecnici -3.217 -2.311 -1.174
Utile degli investimenti 59.472 -1.496 -33.793
Utile degli investimenti a beneficio di assicurati vita 98.977 -367.007 -132.659
(-) Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto non tecnico -3.830 0 0
Risultato del conto tecnico 32.203 -118.923 -57.013
(+) Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 3.830 0 0
Altri proventi ed oneri della gestione ordinaria 2.242 -1.734 102
Risultato dell'attivita ordinaria 38.275 -120.657 -56.911
Risultato della gestione straordinaria 26 -585 849
Risultato prima delle imposte 38.301 -121.242 -56.062
Imposte del periodo/esercizio -8.069 19.910 20.785
Utile (perdita) del periodo/esercizio 30.232 -101.332 -35.277

In totale i premi lordi contabilizzati al 30 giugrZD09 ammontano a 754.048 migliaia di Euro,
mostrando un andamento coerente con quanto prevasbaidgetper I'esercizio in corso.

Gli oneri di acquisizione, produzione e organizaaei ammontano a 24.815 migliaia di Euro e la loro
incidenza sui premi emessi e stata del 3,29 % cadn®;,04% al 30 giugno 2008; considerando anche
le prowvigioni di mantenimento, che a norma debtaemento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 vengono
iscritte tra gli altri oneri tecnici, il rapportaat provvigioni totali e premi al 30 giugno 2009 eal
3,94% (6,26% al 30 giugno 2008).

La minore incidenza riscontrata nel primo seme3@@9 & dovuta al netto ridimensionamento delle
index-linkedrispetto alla raccolta complessiva, ricordatorecedenza.

Le somme pagate nel semestre, al netto delle s@edmuidazione, ammontano a 426.535,

evidenziando una riduzione rispetto al 30 giugnd&Q490.229 migliaia di Euro) dovuta

sostanzialmente alla marcata diminuzione delleestasl a cui si affianca un piu contenuto aumento
dei riscatti; tra questi ultimi si segnalano duscaitti di contratti di capitalizzazione operati da
clientela istituzionale per un importo complessivd02.170 migliaia di Euro.

Le somme da pagare a fine semestre ammontano 896 @liaia di Euro: esse sono costituite
principalmente da scadenze (52.204 migliaia di Eura cui si segnala, in particolare, quella della
index-linkeddi ramo 1l “AzionePiu 16" del 30 giugno 2009 (623 migliaia di Euro).

Nel complesso, le riserve tecniche sono pari a847/2 migliaia di Euro e registrano un incremento
del 10,01% rispetto al 31 dicembre 2008.

Le spese di amministrazione sono passate da 9.1@&im di Euro al 30 giugno 2008 a 5.416
migliaia di Euro al 30 giugno 2009 (-40,7%); sionda che il dato del primo semestre dello scorso
esercizio presentava caratteristiche di straordittear comprendendo il canone straordinario
d’'ingresso éntry fe¢ corrisposto albutsourceroperativo Crédit Agricole Societa di Servizi (H81
migliaia di Euro) ed il costo straordinario “di mégione” corrisposto al precedenteitsourcer
Fondiaria-SAI S.p.A. (420 migliaia di Euro).
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L'incidenza delle spese di amministrazione sui premessi € dello 0,72% (1,01% al 30 giugno
2008).

Il margine di solvibilita da costituirsi al 30 ging in base ai criteri fissati dal D.Lgs. n. 209/206
stimato in 117.721 migliaia di Euro, a fronte delate la Societa dispone di elementi costitutivi di
156.926 migliaia di Euro, con un’eccedenza di 39.2f)gliaia di Euro.

La stima del margine di solvibilita prevedibileaatthiusura dell’esercizio & pari a 138.500 migliiia
Euro, a fronte del quale gli attuali elementi dogityi mostrano un’eccedenza di 18.426 migliaia di
Euro.

Relativamente al primo semestre 2009, i premi ¢edutmontano a 710 migliaia di Euro, le somme
pagate cedute ammontano a 453 migliaia di Euro eséava per somme da pagare a carico dei
riassicuratori &€ pari a 511 migliaia di Euro; al @dgno 2009 I'indice di cessione, calcolato come
rapporto fra i premi ceduti ed i premi emessi daligro, € pari a 0,09% (come al giugno 2008); il
risultato tecnico della riassicurazione & negatign263 migliaia di Euro.

Gli Investimenti a beneficio degli assicurati i fjuse sopportano il rischio e derivanti dalla gesé
dei fondi pensione ammontano a 2.398.469 migliaigwto, con un incremento dell’8,1% rispetto
alla chiusura del precedente esercizio (2.218.7@%ama di Euro al 31 dicembre 2008).

Gli attivi a copertura delle riserve dei prodotélld gestioni separate e relativi al portafoglizelio
sono passati da 1.794.797 migliaia di Euro al 2kmbre 2008 a 2.039.535 migliaia di Euro al 30
giugno 2009 (+13,64%). Le variazioni intercorse s@hestre sono esposte in nota integrativa.

Nel prospetto seguente e esposto il numero di dgtinin forza al 30 giugno 2009, raffrontato can |
situazione alla chiusura dell’'esercizio precedente:

30.06.2009 31.12.2008 Variazione
Dirigenti 3 1 p
Funzionari 8 1
Impiegati 17 13 4
TOTALE 28 21 7

A questi vanno aggiunti 3 dipendenti della Bancadicati presso la Compagnia; si precisa che al 31
dicembre 2008 la Compagnia si avvaleva di 4 risdiseaccate, una delle quali & stata assunta in
qualita di dirigente nel corso del primo semes@@®

L'incremento rispetto al 2008 rispecchia, inolttmpera di rafforzamento della struttura della
Societa; a tal proposito si sottolinea che, nelbam dell'attivita di ristrutturazione del gruppo
assicurativo Crédit Agricole Assurances lItalia digtscin precedenza, nel mese di gennaio 2009 la
Compagnia ha assunto 3 dipendenti precedentemeriteza presso la consociata Crédit Agricole
Societa di Servizi, nell’lambito del Servizio Orgarazione e IT.

La Societa di Revisione Reconta Ernst & Young h#oposto a revisione contabile il la relazione
semestrale chiusa al 30 giugno 2009 esprimenddudiieg senza rilievi.

Le principali componenti patrimoniali sono sintetize nella tabella seguente (in migliaia di Euro):
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO 30.06.2009

A. CREDITI VERSO SOCI CAPITALE NON VERSATO 0
B. ATTIVI IMMATERIALI 163
C. INVESTIMENTI 2.039.535
D. INVESTIMENTI A BENEFICIO ASSICURATI 2.398.469
D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 511
E. CREDITI 57.300
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 263.819
G. RATEI E RISCONTI 26.133

TOTALE ATTIVO 4.785.930

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

A. PATRIMONIO NETTO 157.089
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 0
C. RISERVE TECNICHE 2.182.129
D. RISERVE TECNICHE RISCHIO ASSICURATO 2.396.623
E. FONDI PER RISCHI E ONERI 4.394
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 0
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA' 41.535
H. RATEI E RISCONTI 4.160

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 4.785.930

PATRIMONIO NETTO

Le movimentazioni intervenute nelle singole vocl gatrimonio netto nel corso degli ultimi due
periodi sono riepilogate nelle tabelle seguentp(nt in Euro):
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- Destinaz. .
Importo al Aumenti di risultato Altre Risultato Importo al
31.12.2007 | capitale ()(}) 5. variazioni (") d'esercizio | 31.12.2008
es. prec. ()
Capitale sociale 124.200.000 20.000.000 0 144.200.000
Riserva straordinaria 351.917 6.144 0 358.061
Fondo di organizzazione 86 0 0 86
Riserva legale 3.520.858 109.802 0 3.630.660
Altreriserve 0 0 80.000.000 80.000.000
Utili/perdite a nuovo 0 0 0 0
Risultato dell'esercizio 2.196.046 -2.196.046 0 -101.331.928| -101.331.928
TOTALE 130.268.907 20.000.000 -2.080.100 80.000.000 -101.331.928( 126.856.879
Dividendi distribuiti 2.080.100 0 2.080.100
Note:
(1) Esecuzione di una tranche da 10 min di euro dell'aumento di 20 min di euro deliberato
dall'Assemblea straordinaria del 7 giugno 2007 (cfr delibera CdA del 13 febbraio 2008)
(2) Integrale esecuzione dell'aumento di capitale da 10 min di euro deliberato
dall'Assemblea straordinaria del 28 marzo 2008
(3) Assemblea ordinaria del 28 marzo 2008
(4) Versamenti in conto futuro aumento di capitale come da dettaglio seguente:
- delibera CdA del 24 settembre 2008 per 10 min di euro
- delibera CdA del 17 ottobre 2008 per 25 min di euro
- delibera CdA del 18 novembre 2008 per 45 min di euro
Destinaz.
Importo al Aumenti di risultato Altre Risultato Importo al
31/12/2008 capitale s variazioni d'esercizio | 30/06/2009
es. prec. (7)
Capitalesociale 144.200.000 0 0 144.200.000
Riserva straordinaria 358.061 -358.061 0 0
Fondo di organizzazione 86 -86 0 0
Riserva legale 3.630.660 0 0 3.630.660
Altreriserve 80.000.000 -80.000.000 0 0
Utili/perdite a nuovo 0 -20.973.781 0 -20.973.781
Risultato dell'esercizio -101.331.928 101.331.928 0 30.232.412 30.232.412
TOTALE 126.856.879 0 0 0 30.232.412| 157.089.291
|Dividend distribuiti | 0 0 | of

Note:

(5) Assemblea ordinaria del 7 aprile 2009

Nel corso del semestre non sono state effettuageapioni che hanno interessato il capitale sociale,
né sono intervenute variazioni nella compagine remia della Compagnia; pertanto, al 30 giugno
2009 il capitale sociale, interamente versatoJtesessere costituito da 144.200.000 azioni ordgnar

cosi ripartite:

30 giugno 2009
Azionisti Capitale sociale % Numero
(']
(in euro) azioni
Crédit Agricole Assurances Italia Holding SpA 72.114.420,00 50,01% 72.114.420
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza SpA 72.085.580,00 49,99% 72.085.580

TOTALE

144.200.000,00 100,00% 144.200.000

La tabella successiva espone la composizione demoaio netto con riferimento alla disponibilita
ed alla distribuibilita di ciascuna delle voci dbecostituiscono:
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Possibilita di Utilizzazioni  Utilizzazioni
Importo utilizzazione Quota Quota es. prec.per es.prec. per
P disponibile distribuibile ' o SETT T
(*) cop. perdite altri scopi
Capitale 144.200 B 0 0 0 0
Riserve di capitale
Altre riserve 0 A-B-C 0 0 80.000 0
Riserve di utili
Riserva legale 3.631 B 3.631 0 0 0
Riserva straordinaria 0 A-B-C 0 0 358 0
Utili/perdite a nuovo -20.974 A-B-C -20.974 0 0 0
Risultato dell'esercizio 30.232 A-B-C 30.232 9.258
TOTALE 157.089 12.889 9.258 80.358 0

(*) Legenda

A =aumento di capitale
B = copertura perdite

C =distribuzione ai soci

RENDICONTO FINANZIARIO

Di seguito si da evidenza del rendiconto finaneiaella Compagnia al 30 giugno 2009:

FONTI DI FINANZIAMENTO

Risultato dell'esercizio

Rettifiche per partite che hanno influito sul risultato ma
senza effetto sulla liquidita
Variazione riserve tecniche
Variazione riserve tecniche cedute
Ammortamenti dell'esercizio
Rettifiche di valore su investimenti di classe C
Riprese di rettifiche di valore su investimenti di classe C
Rettifiche di valore su investimenti di classe D
Riprese di rettifiche di valore su investimenti di classe D
Variazione del fondo rischi e oneri

Variazione dei crediti e delle altre attivita
Variazione dei debiti e delle altre passivita

Aumenti di capitale
Versamenti in conto capitale

TOTALE

IMPIEGHI DI LIQUIDITA

Investimenti netti
Investimenti
Attivi immateriali
Attivi materiali

Distribuzione di dividendi

Variazione delle disponibilita liquide

TOTALE

30 giugno 2009 31 dicembre 2008
30.232 -101.332
361.342 660.066
416.448 106.719
27 -88

24 24
6.562 91.993
-12.623 -3.676
31.749 505.667
-84.134 -41.080
3.289 507
-22.547 -27.337
14.346 -36.736
0 20.000

0 80.000
383.373 594.661
366.287 525.538
365.967 525.538
182 0

138 0

0 2.080
17.086 67.043
383.373 594.661

b.2.10. Margini di Solvibilita
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La seguente tabella evidenzia i margini di solitdbitella Compagnia con riferimento ai rami vita e
danni.

Si precisa che tali margini sono superiori a queihiimi richiesti dall'ISVAP.

Margine di Solvibilita 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ramo vita 1,33 1,21 1,12
Ramo danni 1,00 1,72 N/A*
Margine di solvibilita 1,42 1,30 N/A**
corretto

(*) CA Assicurazioni non era ancora autorizzates#ircizio dell'attivita assicurativa
(**) CA Assurances Italia Holding non deteveva arcta partecipazione in CA Vita e le alte societasmdidate (Crédit
Agricole Societa di Servizi e Crédit Agricole Asgigrioni) non erano assicurative.

b.2.11. La Societa di revisione

La revisione della contabilita e il giudizio suldricio di esercizio della Compagnia sono effetfuati
fino alllassemblea di approvazione del bilancio3al dicembre 2016, dalla Societa di revisione
Reconta Ernst & Young S.p.A. che ha sede legalédrDella Chiusa, 2 - 20123 Milano, Italia.

b.2.11 Andamento recente e prospettive

Alla Data del Documento di Offerta, non si sonoifieati fatti che possano incidere in misura
rilevante sulla situazione economica, patrimonlénanziaria di CA Vita e che non siano stati
pubblicati.

Nel periodo successivo alla chiusura del primo straee’andamento della gestione di CAVita e
proseguito sostanzialmente lungo le medesime daiett

In particolare, a causa delle particolari condizoinmercato e delle strategie per 'anno in cqreste

in essere con le reti collocatrici, il secondo sein@e2009 sta facendo registrare, a fianco deigttiod
index-linked una maggiore attenzione delle reti sui prodatti-linked(per le quali il completamento
della gamma prevede il lancio di nuovi prodotti coaratteristiche finanziarie analoghe ma

differenziati per profilo di clientela sulla baselld propensione al rischio) e nella proposta diptti
di gestione separata.

La solvibilitd della Compagnia si sta mantenendpesiore rispetto ai requisiti regolamentari,
beneficiando, tra I'altro, del positivo andamenéb ihercati finanziari.

b.3 Intermediari
b.3.1 Banca Incaricata

Cariparma agira in qualita di Banca Incaricataiaé fdi ricevere le Schede di Adesione secondo
guanto previsto nel presente Documento di Offerta.

b.3.2 Coordinatore dell'Operazione

La medesima Cariparma agira quale CoordinatoreQgedtazione al fine di verificare e contare le
adesioni all'Offerta di Scambio pervenute. In gaali Coordinatore dell'Operazione effettuera altre
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la comunicazione settimanale al mercato del nungdéradesioni raccolte e la comunicazione dei
risultati finali dell'Offerta di Scambio.

b.3.3 Agente di Scambio

La medesima Cariparma agira quale Agente di Scaailfioe di accreditare alla Data di Scambio le
Nuove Obbligazioni attribuite in scambio delle Boé validamente conferite in adesione, a chi avra
validamente e regolarmente aderito all'Offerta Moabdi Scambio, secondo le modalita indicate
nella Scheda di Adesione.
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©) CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZ IARlI OGGETTO
DELL'OFFERTA DI SCAMBIO E MODALITA DI ADESIONE

c.l Indicazione delle categorie degli strumenti fianziari oggetto dell'Offerta Pubblica di
Scambio e delle relative quantita

L'Offerta Pubblica di Scambio ha ad oggetto le sagucinque Polizze di CA Vita, le cui principali
caratteristiche sono descritte di seguito ed agrafo 1.2 delle Premesse:

Denominazione Decorrenza Scadenza Emittente Enatten Rating assegnato da
Moody's
Componente Componente
Derivativa Obbligazionaria
AzionePiu 07/06/2004 07/12/2009 Banca Glitnir C
07.12.2009 IntesaSanpaolo
AzionePiu 15/07/2005 15/07/2010 Banca Glitnir C
15.7.2010 IntesaSanpaolo
AzionePiu 31/10/2005 30/12/2011 Calyon Glitnir C
30.12.2011
AzionePiu 31/03/2005 31/03/2012 Banca Glitnir C
31.03.2012 IntesaSanpaolo
AzionePiu 31/03/2006 31/12/2013 Glitnir * Glitnir * C
31.12.2013

Le Polizze costituiscono prodotti finanziario-assativi di tipo vita, a premio unico di capitale
differito indicizzato con cedole, fatta ecceziorer fe polizze AzionePiu 07.12.2009 e AzionePiu
15.07.2010 che non prevedono la corresponsionedble e/o di capitale a scadenza, e l'eventuale
Bonus, destinati a soggetti che, alla data di sotimione del contratto, non abbiano superato il 90
anno di eta.

In generale i prodotti finanziario-assicurativi coetti index-linkedsono contratti assicurativi in cui
I'entita delle somme dovute dalla compagnia asaisar dipende dalle oscillazioni del valore di uno
piu parametri di riferimento costituiti da indicida strumenti finanziari.

Pertanto, le polizze assicurativalex-linked comportano rischi finanziari a carico dei Contitae
riconducibili all'andamento dei parametri di rifegnto, in funzione del particolare meccanismo di
collegamento delle somme dovute ai parametri stessi

Alla luce delle caratteristiche delle Polizze sogeacritte, si precisa quanto segue in relaziomedal
"Rischio di Credito".

Il Rischio di Credito ¢ il rischio collegato all@ssibilita che I'emittente di uno strumento finani,

per effetto del deterioramento della propria sii@e patrimoniale, non sia in grado di adempiere i
propri obblighi contrattuali ai sensi dello strurtegre quindi di pagare gli interessi e/o di rimlawesil
capitale.

Con specifico riferimento alle Polizze, il RisctdoCredito rappresenta il rischio connesso al merit
di credito degli emittenti delle Attivitd Finanziara Copertura delle Polizze stesse, tra cui Glitre

Polizze sono, infatti, caratterizzate dal fatto éldoro prestazioni (ovvero le somme dovute dalla
Compagnia ai sensi delle Polizze) sono direttamealiegate al valore delle Attivita Finanziarie a
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Copertura delle Polizze. Pertanto, il pagamentdedpiestazioni dedotte nelle Polizze dipende,
durante la vita di tali attivita, dalle oscillaziodi valore delle stesse, quale parametro di riferito

del contratto e, a scadenza, dalla solvibilita idegtittenti di dette attivitd e dall'andamento dei

Panieri di Riferimento collegati alle medesime. Blensegue che il rischio di insolvenza degli

emittenti delle Attivita Finanziarie a Coperturdledolizze, ed il rischio del mancato pagamento di
qguanto dovuto dagli emittenti tali attivita alla iBpagnia alla data di scadenza, sono assunti
interamente dagli Investitori, il quale in tale ipsi ricevera esclusivamente quanto corrispostdi dag
emittenti stessi alla Compagnia.

c.2 Emittente delle Polizze
L'emittente delle Polizze & CA Vita (per la desone della Compagnia si veda il paragrafo b.2.)
c.3 Termini e condizioni delle Polizze

Le polizze Index Linkedsono una particolare tipologia di prodotto assitivo, il cui valore e
correlato allandamento di uno o piu indici di me@ (normalmente di carattere azionario). Le
polizze index linkedsono contratti in cui I'entita delle somme incdssdal sottoscrittore dipende
dall'andamento di uno o piu parametri di riferimeifcostituiti da indici o da strumenti finanziari)
per seguire I'andamento dei quali la Compagnia iatzpe attivitd finanziarie con specifiche
caratteristiche. L'apprezzamento dell'indice pucseze calcolato come media di rilevazioni a
scadenze prestabilite, puo contenere claudtber” che non tengano conto di rilevazioni inferiori al
valore dell'indice all’'origine ftrike valug, puo essere puntuale (con rilevazione dell'indidie
scadenza) e pud contenere la clausdiguet (viene selezionato il valore massimo raggiunto
dall'indice nella vita del contratto). La struttupao essere ancheversepremiando performance
negative e diventando un utile strumento di protezidi portafoglio lfedging. Le polizzeindex
linked comportano rischi finanziari a carico dei Conttgemconducibili all'andamento dei parametri
di riferimento di indicizzazione delle prestaziodgi tassi di interesse e del rischio di creditglide
attivi utilizzati a copertura delle riserve tecrécimel caso non sia presente esplicita garanzia di
restituzione del capitale (o piu in generale digamione delle prestazioni contrattuali) da partéade
Compagnia. Tipici di questi prodotti sono alcunnpudi forza: la possibilita di sfruttare trattanten
favorevoli previsti dalla vigente normativa appbde (impignorabilita, insequestrabilita, esenzione
da asse ereditario) sui capitali liquidati ed euahtrendimenti minimi garantiti.

Le informazioni e le descrizioni relative alle Rale che seguono sono state ricavate dalla
documentazione contrattuale relativa alle Polizames preparata da CA Vita e resa disponibile sul
sitointernetdella Compagnia e da informazioni fornite direttante da CA Vita.

Per una informativa pit puntuale si sinvia alla uwtoentazione relativa alle Polizze, disponibile al
pubbilico ai fini dell'Offerta sul sitoiternetdella Bancavww.cariparma.it.

A. POLIZZA AZIONEPIU 7.12.2009 (PRIVATE 2) — decorrenza 7/6/04, scadenza 7/12/09

Attivi a copertura: Obbligazione Zero Coupon e Opzione . Il rischi@ididito € pertanto legato per
la restituzione del capitale all'emittente dell'dbgbzione (Glitnir) e per le prestazioni aleatorie
all’emittente dello strumento derivato (Banca lat&anpaolo).

Componente obbligazionaria Obbligazione Zero Coupon XS0191051720, emesskskdadsbanki
(ora Glitnir). La componente obbligazionaria gaisoe la restituzione del premio versato alla
scadenza della polizza.

Componente opzionale Opzione OTC emessa da Banca Intesa (ora Baneaalr8anpaolo). La
componente opzionale garantisce le prestaziontalean corso della durata contrattuale. Si #ératt
di una opzione asiatica su 3 indici: Nikkei 225,3E Xinhua China25, Mumbai Sensex 30.
L'indicizzazione prevede 22 rilevazioni trimestrdigli indici dal 20/8/2004 al 20/11/09. Per ogni
data di rilevazione viene determinata la media posid delle variazioni realizzate degli indici
rispetto alla data dfixing iniziale (Vindice rievatdV-indice iniziad- P€r le rilevazioni per le quali tale
rapporto € inferiore all’unita viene convenzionahteeposto uguale a 1. Viene quindi fatta la media
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ponderata delle precedenti variazioni per ogni datadlevazione considerando i seguenti pesi: 50%
per Nikkei 225, 25% per il FTSE Xinhua China25, 2p&t Mumbai Sensex30. La prestazione viene
calcolata considerando il 70% della media aritnaedielle 22 variazioni come sopra determinate.

Per concludere il periodo di osservazione mancasoit@data di osservazione (20/11/09) e I'ultimo
valore dell’opzione comunicataci dalla Compagnie a sua volta lo riceve dall'agente per il calcolo
e 44%. Il riferimento del 44% valorizzato dall'ageper il calcolo € da calcolare sul premio versato
si tratta di un meccanismo di rivalutazione delitzdg (premio) nominale versato, quindi su 5.000
Euro si considera 2.200 Euro di rivalutazione.

B. POLIZZA AZIONEPIU 31.03.2012 (21) — decorrenza 3/3/05, scadenza 31/3/12

Attivi a copertura: Obbligazione Zero Coupon e Opzione. |l rischiciidito € pertanto legato, per
la restituzione del capitale, all’emittente delbibazione Zero Coupon (Glitnir) e per le prestazio
aleatorie all’lemittente dello strumento derivat@Ba Intesa Sanpaolo).

Componente obbligazionaria Zero coupon XS0210981592, emessa da IslandsbanakGlitnir).
La componente obbligazionaria garantisce la reitie del premio versato alla scadenza della
polizza.

Componente opzionale Opzione OTC emessa da Banca Intesa (ora Banesalr@anpaolo). La
componente opzionale garantisce la prima prestaissa (gia pagata il 31/3/06 in misura pari al
3,5%) e le successive le prestazioni aleatori@iaacdella durata contrattuale.

L'indicizzazione aleatoria prevede, in corrisporzkendi 6 date di rilevazione annuale, la
corresponsione di una cedola pari aéaformancegcon un massimo del 10%) fatta registrare dai 15
titoli facenti parte del Paniere di Riferimentoetihta rispetto alla data di decorrenza. Ad oggi
mancano 2 date di rilevazione (31/3/11 e 31/3/12)ltimo valore dell’opzione comunicataci
dall’agente per il calcolo € 0,6%.

C. POLIZZA AZIONEPIU 15.07.2010 (23) — decorrenza %/7/05, scadenza 15/7/10

Attivi a copertura: Obbligazione Zero Coupon e Opzione. |l rischicdidito &€ pertanto legato per
la restituzione del capitale allemittente dell'dbbzione (Glitnir) e per le prestazioni aleatorie
all’emittente dello strumento derivato (Banca lat&anpaolo).

Componente obbligazionaria Obbligazione Zero Coupon XS0220686793, emesstskdadsbanki
(ora Glitnir). La componente obbligazionaria gaisog la restituzione del premio versato alla
scadenza della polizza.

Componente opzionale Opzione OTC emessa da Banca Intesa (ora Baneaalrfanpaolo). La
componente opzionale garantisce le prestazionialedn corso della durata contrattuale.

Si tratta di una opzione asiatica su un PanierRifirimento composto dalle azioni di 6 banche
italiane. L'indicizzazione prevede 20 rilevazionintestrali delle azioni dal 1/10/2005 al 1/7/10r Pe
ogni data di rilevazione viene determinata la meutinderata delle variazioni realizzate delle azioni
rispetto alla data dixing iniziale (Vingice rievadV-indice iniziald- Viene quindi fatta la media ponderata
delle precedenti variazioni per ogni data di riléeae in funzione di pesi, legati alla singola azp
che vanno dal 25% al 10%. La prestazione vienelzalt considerando 1'80% della media aritmetica
delle 20 variazioni come sopra determinate.

Per concludere il periodo di osservazione mancariedzioni (1/1/10, 1/4/10 e 1/7/10) e I'ultimo
valore dell'opzione comunicataci dall’agente pegalcolo € 7,55%

D. POLIZZA AZIONEPIU 30.12.2011 (25) — decorrenza 3/10/05, scadenza 30/12/11

Attivi a copertura: Obbligazione a Tasso Fisso e Opzione. Il rischiorddito e pertanto legato per
la restituzione del capitale e per la corresporesidn due cedole fisse (di cui una gia pagata)
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all’emittente dell’obbligazione (Glitnir) e per lgrestazioni aleatorie all’emittente dello strumento
derivato (Calyon).

Componente obbligazionaria Obbligazione a Tasso Fisso XS0227292330, enussdalandsbanki
(ora Glitnir). La componente obbligazionaria gaisog la restituzione del premio versato alla
scadenza della polizza oltre a due cedole. La pcedmla € gia stata pagata il 29/12/06, la secénda
programmata per il 30/12/2011 nella misura del %43

Componente opzionale Opzione OTC emessa da Calyon. La componente mgleigarantisce le
prestazioni aleatorie in corso della durata cottsde.

Si tratta di una opzione/orst ofsu un Paniere di Riferimento composto dalle azair20 societa
internazionali. L'indicizzazione prevede a 4 daieilévazioni annuali (dal 30/12/07 al 30/12/10) la
corresponsione di cedole premio calcolate come anadimetica dell@erformancedelle azioni alla
data di rilevazione. Nel caso in cui performancedi un’azione sia positiva l'investitore riceve un
valore pari al 5%. Dalla media aritmetica vienelesz I'azione che ha realizzato performance

peggiore.

Per concludere il periodo di osservazione mancamibeazioni (30/12/09 e 30/12/10) e l'ultimo
valore dell'opzione comunicataci dall’agente pegrailcolo é 5,31%.

E. POLIZZA AZIONEPIU 31.12.2013 (28) — decorrenza 3/3/06, scadenza 31/12/13

Attivi a copertura: Obbligazione strutturata XS0243437406, emessastindsbanki (ora Glitnir).
La componente obbligazionaria garantisce tutte riestpzioni contrattuali, pertanto, il rischio di
credito sopportato dall'investitore € riconducilpler tutte le prestazioni unicamente a Glitnir.

La polizza prevede la corresponsione di 6 cedotiabii (dal 24/12/07 al 31/12/12) e di una cedola
fissa pagata il 31/12/13 nella misura del 5,18%.

Le cedole variabili sono determinate in funzionkerdanero di azioni che realizzano uperformance
positiva alle 6 date annuali di rilevazioni. Il Rere di Riferimento € composto da 15 titoli azionar
internazionali e le cedole premio pagate per ogmioplo vanno da 0% (nel caso di un numero di
performancenegative superiore a 4) a 8% nel caso in cui futttoli abbiano fatto registrare
performancepositive. Ad oggi mancano 4 date di rilevaziotievalore della componente opzionale e
legato al rischio di credito dell’emittente avendiizzato un titolo strutturato a copertura.

c.4 Autorizzazioni

L’emissione delle Nuove Obbligazioni non & soggeitiaautorizzazioni da parte di alcuna autorita
amministrativa o giudiziaria.

La Banca, in qualita di soggetto collocatore dé&fdizze, pur in assenza di specifici obblighi in
merito, ha attribuito poteri decisionali ed esedudll’Amministratore Delegato, in relazione ad
eventuali possibili iniziative a favordei Contraenti delle Polizze collocate dalla Barpavirtu di
tale delega, con delibera d’'urgenza del 12 ott@@9, I'’Amministratore Delegato ha assunto la
decisione, successivamente portata a conoscenfzodsiglio di Amministrazione in data 28 ottobre
2009, di (i) proporre I'Offerta e conseguentemgmisentare a CONSOB la comunicazione relativa
alla medesima, ai sensi dell’articolo 102 del Tddtico e (ii) di emettere le Nuove Obbligazioni, ai
sensi e per gli effetti della OPS, delegando ilepotdi adempiere ad ogni eventuale formalita al
riguardo al Responsabile della Direzione Gestianariziaria.

c.5 Procedure di adesione all'Offerta di Scambio
c.5.1 Periodo di Adesione

Il Periodo di Adesione per la Polizza 2009, conatwdcon la CONSOB, ha inizio il giorno 23
novembre 2009 alle ore 8:00 e termina il giornacgishbre 2009 alle ore 13:30.
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Per le Altre Polizze, il Periodo di Adesione, comtzdo con la CONSOB, ha inizio il giorno 23
novembre 2009 alle ore 8:00 e termina il giornal@mbre 2009 alle ore 13:30.

Gli Investitori possono aderire all'Offerta Pubhblidi Scambio, facendo pervenire la Scheda di
Adesione debitamente e validamente compilata alacB Incaricata.

Dal momento della presentazione della Scheda disidde alla Banca Incaricata le Adesioni
diventeranno irrevocabili.

Le Adesioni validamente effettuate, in conformitaj@anto previsto a successivo paragrafo c.5.3,
costituiscono accettazione piena e incondizionettQdferta Pubblica di Scambio, ai sensi di quanto
previsto nel presente Documento di Offerta e nejdRamenti dei Prestiti Obbligazionari, allegati al
presente Documento d'Offerta come allegato A erg&theda di Adesione.

c.5.2 Libera trasferibilita e vincoli sugli strumerti finanziari

Affinché I'Adesione alla OPS sia valida, la Poliztee I'Aderente conferisce in adesione deve essere
libera da vincoli, pegni e gravami di ogni tipo.rf@ restando che ove il creditore pignoratizio sia
Cariparma, gli Aderenti potranno aderire all'Offerelativamente alle Polizze gravate da pegno,
anche senza averle liberate dal pegno alla datadédione, purché siano stati stipulati separati
accordi con Cariparma in virtu dei quali alla Ddte&Scambio il pegno gravante sulle Polizze portate
in adesione sia trasferito sulle Nuove Obbligazidaie in scambio. Diversamente, tali Polizze non
saranno considerate validamente conferite in adesio

Nel caso in cui I'Aderente sia il Contraente, ovevdnto dedotto nella Polizza intervenga
successivamente al momento della presentazione 8eleda di Adesione ma prima della Data di
Scambio, il Beneficiario dovra prendere contatto BoBanca Incaricata e fornire tutti dati necessar
ai fini dell'assegnazione delle Nuove Obbligazidaie in scambio.

c.5.3 Modalita di adesione

Per poter aderire all'Offerta Pubblica di Scambiooeferire in adesione le Polizze, gli Aderenti
devono, in un qualunque Giorno Valido seguire usate procedura.

Rivolgersi alla Banca Incaricata in tempo utile peter completare le procedure di seguito desgritte
entro I'UItima Ora Utile del Periodo di Offerta.

Nel caso in cui detenga un rapporto di conto coteeed un deposito titoli presso la Banca
Incaricata

(a) consegnare la Scheda di Adesione, debitamemipilata e sottoscritta in conformita a quanto
previsto nel presente paragrafo c,alBa Banca Incaricata. Mediante la sottoscrizideka Scheda di
Adesione, I'Aderente conferisce alla Banca Incéaicstruzioni irrevocabili affinché (i) fino allada

di Scambio, le Polizze offerte in scambio sianevocabilmente vincolate in adesione all'Offerta
Pubblica di Scambio presso la Banca Incaricata @isesse non possa essere effettuata alcuna
operazione di trasferimento, vendita, o di qualsi#teo genere, e (ii) alla Data di Scambio, la &an
Incaricata accrediti le Nuove Obbligazioni sul deipm titoli indicato dall’Aderente aperto presso
Cariparma a lui intestato, ovvero cointestato, extediti I'eventuale conguaglio in denaro sul conto
corrente collegato al deposito titoli di cui sopra.

Se detiene solamente un rapporto di conto correloea provvedere ad aprire un deposito titoli e
procedere secondo quanto indicato al precedente (an

Nel caso in cui non intrattenga un rapporto di oliela con la Banca Incaricata
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(a) provvedere ad aprire un conto corrente ed posim titoli presso la Banca Incaricata;

(b) consegnare la Scheda di Adesione, debitamemtpitata e sottoscritta in conformita a quanto
previsto nel presente paragrafo c,alBa Banca Incaricata. Mediante la sottoscrizideka Scheda di
Adesione, I'Aderente da alla Banca Incaricata z&tni irrevocabili affinché (i) fino alla Data di
Scambio, le Polizze offerte in scambio siano irmamimente vincolate in adesione all'Offerta
Pubblica di Scambio presso la Banca Incaricata @lisesse non possa essere effettuata alcuna
operazione di trasferimento, vendita, o di qualsi#teo genere, e (ii) alla Data di Scambio, la &an
Incaricata accrediti le Nuove Obbligazioni sul depm titoli indicato dall’Aderente aperto presso
Cariparma a lui intestato, ovvero cointestato, edetliti I'eventuale conguaglio in denaro sul conto
corrente collegato al deposito titoli di cui sopra.

Nel caso in cui la Polizza sia stata costituitgoegno a favore di Cariparma

(a) ottenere preventiva autorizzazione da parte Céiriparma alla partecipazione allOPS
impegnandosi nei confronti di Cariparma a trasferalla Data di Scambio, il pegno costituito sulla
Polizza sulle Nuove Obbligazioni;

(b) provvedere ad aprire un deposito titoli corcelie di garanzia (se non gia presente);

(c) consegnare la Scheda di Adesione, debitamenmtgitata e sottoscritta in conformita a quanto
previsto nel presente paragrafo c,alBa Banca Incaricata. Mediante la sottoscrizideka Scheda di
Adesione, I'Aderente conferisce alla Banca Incsaicstruzioni irrevocabili affinché (i) fino alladda

di Scambio, le Polizze offerte in scambio sian@vacabilmente vincolate in adesione all'Offerta
Pubblica di Scambio presso la Banca Incaricata @lisesse non possa essere effettuata alcuna
operazione di trasferimento, vendita, o di quaisatiso genere, e (ii) alla Data di Scambio, la 8an
Incaricata accrediti le Nuove Obbligazioni sul depm titoli indicato dall’Aderente aperto presso
Cariparma a lui intestato, ovvero cointestato, edetliti I'eventuale conguaglio in denaro sul conto
corrente collegato al deposito titoli di cui sopra.

Nel caso in cui la Polizza sia stata costituitgogno a favore di un terzo
(a) liberare la Polizza dal pegno;

(b) consegnare la Scheda di Adesione, debitamemtpitata e sottoscritta in conformita a quanto
previsto nel presente paragrafo c,alBa Banca Incaricata. Mediante la sottoscrizideka Scheda di
Adesione, I'Aderente conferisce alla Banca Incsaicstruzioni irrevocabili affinché (i) fino alladda

di Scambio, le Polizze offerte in scambio sian@vacabilmente vincolate in adesione all'Offerta
Pubblica di Scambio presso la Banca Incaricata elisesse non possa essere effettuata alcuna
operazione di trasferimento, vendita, o di quaisatiso genere, e (ii) alla Data di Scambio, la 8an
Incaricata accrediti le Nuove Obbligazioni sul depm titoli indicato dall’Aderente aperto presso
Cariparma a lui intestato, ovvero cointestato, edetliti I'eventuale conguaglio in denaro sul conto
corrente collegato al deposito titoli di cui sopra.

c.5.4 Verifica delle Adesioni

Al momento del ricevimento di una Scheda di Adesjda Banca Incaricata verifichera la regolarita e
completezza della Scheda di Adesione nonché laoowith in generale ai termini dell'Offerta.

Le Schede di Adesione che risulteranno, all'esaria danca Incaricata, essere incomplete o
irregolarmente compilate o sottoscritte, non savaconsiderate validamente ricevute dalla Banca
Incaricata sino a quando le eventuali irregolaraa saranno state sanate. Non saranno ritenutkevali
le Adesioni non effettuate con la forma richiestayero le Adesioni condizionate o vincolate. Ogni
irregolarita relativa alle Adesioni dovra esseneaga entro I’'UItima Ora Utile del Periodo di Offert
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Il giudizio della Banca Incaricata sulla validita@mpletezza delle Adesioni, sul momento in cdii tal
Adesioni devono ritenersi perfezionate e su ogna @juestione relativa alle Adesioni, sara defioiti
e vincolante per tutte le parti.

c.5.5 Responsabilita per la validita delle Adesioni

Gli Aderenti si devono assicurare che le Adesitana effettuate correttamente e secondo i termini
dell'Offerta Pubblica di Scambio. Cariparma, in Ilgaadi Banca Incaricata e Coordinatore

dell'Operazione non e responsabile del completameetla procedura di adesione descritta nel
presente Documento di Offerta.

La Banca Incaricata si impegna a compiere ognhizefeagionevolmente possibile per comunicare
tempestivamente agli Aderenti I'eventuale sussisteh vizi o irregolarita nelle Adesiorsalvo che i

vizi e le irregolaritd eventualmente riscontratinnsiano stati sanati entro I'UItima Ora Utile, le
Polizze non regolarmente conferite in adesione alla OP%awmap svincolate e ritorneranno senza
spese aggiuntive nella disponibilitd dei Contrgemih appena ragionevolmente possibile e comunque
non oltre il quinto Giorno, su richiesta, o per tmndei Contraenti, o, nel caso in cui I'Offerta
Pubblica di Scambio non si perfezioni, dopo la shia del Periodo di Adesione.

c.6 Comunicazioni relative all'landamento dell’Offeta di scambio
c.6.1 Comunicazioni relative alle Adesioni

Ai sensi dell'art. 41, comma 2, lett. c) del Regmato Emittenti, durante il Periodo di Adesione, il
Coordinatore dell'Operazione dovra pubblicare, @selsettimanale tramite un comunicato inviato ad
almeno due agenzie di stampa ed in copia alla Ca@\$@ettagli dellammontare nominale delle
Polizze conferite in adesione all'Offerta Pubblit&cambio.

Fino alla Data di Scambio, il Coordinatore dell'@mone dovra pubblicare, tramite un comunicato
inviato ad almeno due agenzie di stampa ed in calgaCONSOB: (i) le informazioni relative a
gualunque fatto, che possa avere un impatto smirere condizioni delle Nuove Obbligazioni,
verificatosi durante il Periodo di Adesione fintaaData di Scambio e (ii) tutte le comunicazionéch
abbiano un impatto sui termini e condizioni delleoMe Obbligazioni, effettuate ai sensi della
normativa applicabile.

c.6.2 Informazioni al pubblico

Fino alla Data di Scambio, la Banca diffonderawdlgico in Italia attraverso l'invio di un comunioa
ad almeno due agenzie di stampa e, contestualnalaesONSOB: (i) ogni informazione in merito
ad ogni fatto intervenuto nel corso del PerioddAdesione e fino alla Data di Scambio idoneo ad
avere rilevanza sulle Condizioni dell'Offerta Puddpldi Scambio, fatto salvo quanto previsto ddll'ar
38 comma 5 del Regolamento Emittenti, (ii) I'avvidel verificarsi delle Condizioni dell’Offerta
Pubblica di Scambio o dell’eventuale mancato p&fezmento della stessa.

La Banca dara altresi comunicazione di qualsiagiifica dell'Offerta Pubblica di Scambio con le
modalita previste dall'Articolo 37 del Regolameiimittenti, nonché mediante pubblicazione sul
guotidiano a diffusione nazionale indicato allaigee K entro il terzo Giorno antecedente la fink de
Periodo di Adesione.

In caso di completamento dell'Offerta Pubblica dar8bio, la Banca dara avviso dell'ammontare
complessivo in linea capitale delle Polizze portmteAdesione all'Offerta Pubblica di Scambio
inviando un comunicato ad almeno due agenzie difsiaed in copia alla CONSOB, entro il Giorno
antecedente la Data di Scambio. Tali informazianasno pubblicate anche mediante apposito avviso
sul quotidiano indicato nella sezione K.
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c.7 Mercati sui quali & proposta |'Offerta Pubblicadi Scambio
L'Offerta Pubblica di Scambio & promossa solo atidt

L'Adesione all'Offerta Pubblica di Scambio da palitsoggetti residenti in paesi diversi dall'ltghiad
essere soggetta a specifici obblighi o restrizidninatura legale o regolamentare. E' esclusiva
responsabilita di ciascun Aderente conformarsiliantame e regolamenti. Ciascun Aderente dovra
altresi verificare in proprio l'esistenza e I'apghilita di tali leggi e regolamenti, con l'aiutoptopri
consulenti legali.

Le Nuove Obbligazioni non saranno registrate aisiselella 'Regulation S relativa allo 'US
Securities Ac¢tdel 1933, come maodificato. L'Offerta PubblicaStiambio non sara promossa negli
Stati Uniti d’America né sara rivolta a (o per aomli 0 a beneficio diyS Persons la Banca non
accettera alcuna Scheda di Adesione provenientelSl@ersons| documenti relativi all'Offerta
Pubblica di Scambio non saranno distribuiti netitiSJniti d’America o &JS Persons

L'Offerta e rivolta agli Investitori a parita dir@ini e condizioni economiche per ciascuna delle
Polizze.

c.8 Legge applicabile e Foro competente

La presente Offerta Pubblica di Scambio e regalatta legge italiana. Per qualunque controversia
che dovesse sorgere relativamente all'Offerta Ruebtl Scambio sara competente, in via escludiva, i
Tribunale di Parma, ad eccezione del caso in&defente rivesta la qualifica di consumatore assen
del D.Lgs. n. 2006/2005. In tale ultimo caso, saompetente il Foro di residenza o dell'eventuale
domicilio eletto dell'Aderente.
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(D) NUMERO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DELL'EMITTENT E DELLE
POLIZZE POSSEDUTI DALL'OFFERENTE ANCHE A MEZZO DI S OCIETA
FIDUCIARIE O DA TERZI E/O DA SOCIETA CONTROLLATE

Alla data del presente Documento di Offerta, néfé'@nte né altre societa del Gruppo Bancario
Cariparma FriulAdria detengono alcuna Polizza.
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(E) CORRISPETTIVO DELL'OFFERTA ED INFORMAZIONI SUGL | STRUMENTI
FINANZIARI OFFERTI IN SCAMBIO

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 07/12/2009 422011 - 629" emissione — Codice ISIN
ITO004551211 offerta in scambio della polizza AgBI 7/12/09 nominale massimo in emissione
1.203.000€, corrispondente al valore nominale cesgivo in essere della corrispondente Polizza.
Prezzo di emissione 961,55€ per ogni 1.000€ dirgalominale.

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 30/12/2009 0712012 - 630" emissione — Codice ISIN
ITO004551195 offerta in scambio della polizza A#Biu 15/7/2010 nominale massimo in emissione
7.019.000€ corrispondente al valore nominale cossple in essere della corrispondente Polizza.
Prezzo di emissione 944, 06€ per ogni 1.000€ direatominale.

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 30/12/2009 1230013 - 631" emissione — Codice ISIN
ITO004551161 offerta in scambio della polizza AzBiI 30/12/2011 nominale massimo in
emissione 43.035.000€ corrispondente al valore malmicomplessivo in essere della corrispondente
Polizza. Prezzo di emissione 889,49€ per ogniQE@D valore nominale.

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 30/12/2009 032014 - 632" emissione — Codice ISIN
ITO004551153 offerta in scambio della polizza AsBiu 31/03/2012 nominale massimo in
emissione 51.209.000€ corrispondente al valore malmicomplessivo in essere della corrispondente
Polizza. Prezzo di emissione 881,91€ per ogniQE@D valore nominale.

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 30/12/2009 1232015 - 633" emissione — Codice ISIN
ITO004551146 offerta in scambio della polizza AzBI 31/12/2013 nominale massimo in
emissione 62.300.000€ corrispondente al valore malmicomplessivo in essere della corrispondente
Polizza. Prezzo di emissione 794,36€ per ogniCE@D valore nominale.

e.l Indicazione del Corrispettivo, ed analisi deir@teri in base ai quali & stato determinato

Ai sensi del presente Documento di Offerta, la Baoffrira in scambio per ciascuna serie di Polizze
una specifica serie di Nuove Obbligazioni con spadeli due anni successiva alla naturale scadenza
della Polizza oggetto di scambio.

Il Rapporto di Scambio tra Valore Nominale di cias& serie di Nuova Obbligazione e Importo Netto
risulta fissato in 1:1. La consegna, secondo ilf®a di Scambio, delle Nuove Obbligazioni deve
considerarsi come il corrispettivo per I'acquisteidscuna Polizza da parte dell'Offerente.

Ad ogni Aderente la Banca offrira in scambio unaoW Obbligazione del Valore Nominale unitario
a scadenza di Euro 1.000 per ogni Euro 1.000 doftopNetto. Lo schema seguente indica come
convertire il Premio Versato dall’'investitore nétiporto Netto:

Premio Versato

meno:

Cedole gia incassate, ed eventuali altri proventi
incassati

uguale:
Importo Netto Versato

maggiorato di un:
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Fattore di rettifica introdotto per tenere conttiade
attesa tassaziotesugli interessi impliciti prodotti a
scadenza dalle Nuove Obbligazioni

uguale:

Importo Netto

Pertanto, la Banca offrira in scambio le Nuove @a#ioni sulla base del Premio Versato diminuito
di ogni provento gia incassato dall'Investitore aggiorato tenendo conto della fiscalita previstéada
legislazione tributaria ad oggi vigente a cui sheelassoggettato alla scadenza delle Nuove

Obbligazioni.

Al fine di agevolare la comprensione del Rappoit&chmbio si esemplifica il calcolo dell'lmporto
Netto Versato per ciascuna Polizza nell'ipotesimiPremio Versato dall'Investitore pari a 5.000,00€
Nell’'esemplificazione il Corrispettivo riconosciutal’Aderente e stato determinato per ciascuna
Polizza mediante la consegna di Nuove Obbligazeoili pagamento dell’eventuale conguaglio in
denaro da parte dell’Offerente secondo il Rappditéscambio brevemente descritto sopra. Con
riferimento al conguaglio in denaro, questo veréedninato in modo tale che I'’Aderente riceva un
Corrispettivo alla Data di Scambio complessivamguate all'lmporto Netto Versato dall’'Investitore,
nel caso in cui sulla base dell'applicazione dgb®ato di Scambio gli Aderenti abbiano diritto a
ricevere Nuove Obbligazioni per un Valore Nominethe non sia un multiplo di 1.000€.

Gli importi contenuti nella esemplificazione cirgé esiti dell'adesione all’Offerta di Scambio da
parte dell'lnvestitore sono puramente indicativipetrebbero non coincidere esattamente con
I'effettivo Corrispettivo attribuito all’AderenteNella esemplificazione si prescinde anche da
considerazioni circa il trattamento fiscale deivanati percepiti dall'investimento nelle Polizze ie s
assume il caso di un Investitore persona fisicagsancente attivita d'impresa.

Aliquota | Aliquota | Aliquota | Controvalore

, . Importo
Premio cedola cedola cedola | cedole nette gia P

Polizza . . Netto Versato
Versato netta netta netta riconosciute CINV?)
2006 2007 2008 all'Investitore

AzionePiu
711212009 | >-000,00 - - - - 5.000,00
AzionePiu
15/07/2010 5.000,00 - - - - 5.000,00
AzionePiu 0 . . |
30/12/2011 5.000,00 2,68% 3,43% 2,58% 434,69 4.565,31
AzionePiu |
31/03/2012 5.000,00 3,50% 8,45% 3,99% 774,91 4.225,09
AzionePiu 0
31/12/2013 5.000,00 2,57% 128,50 4.871,50

Per un Capitale Nominale apportato all’Offerta dd®,00€ I'Offerente ha fissato per ciascuna
Polizza il Corrispettivo seguente, da regolare Bidda di Scambio mediante consegna delle Nuove
Obbligazioni e del conguaglio in denaro:

13 per effetto della fiscalita prevista dalla legistme tributaria vigente I'Aderente persona fissehisce I'applicazione di una imposta
sostitutiva del 12,5% sugli interessi impliciti medti a scadenza sulle Nuove Obbligazioni.
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Lotti di

; Valore o
Importo Valore Nominale Nuove Nominale | conguaglio in
Polizza Netto Versato Nuove Obbligazioni denaro (*)
“INV” iyazioni . Totale o
(“INV™) Obbligazioni assegnati (“Cg")
(HNH) assegnato
AzionePiu
7/12/2009 5.000,00 1.000,00 5 5.000,00 24,03
AzionePiu
15/07/2010 = 200000 1.000,00 5 5.000,00 34.96
AzionePiu
30/12/2011 4.565,31 1.000,00 4 4.000,00 620,57
AzionePiu
31/032012 | 4?2509 1.000,00 4 4.000,00 284,14
AzionePiu
31122013 | 487150 1.000,00 5 5.000,00 1,00

(*) Il conguaglio in denaro per ciascuna serie dliZze che I'’Aderente percepisce alla Data di Sdanduale parte del
Corrispettivo. Nel caso della Polizza “AzionePiu 22/2013" il conguaglio in denaro esatto, determonstlla base del
Rapporto di Scambio, sarebbe pari a 0,03 Euro. imfocmita a quanto previsto nel seguito di questcageafo, il
conguaglio in denaro inferiore a 1,00 Euro vierretandato per eccesso all'importo minimo di 1,00dzu

Nel seguito del paragrafo viene descritto in modaliico come é stato determinato il Corrispettivo,
il meccanismo di calcolo dell'lmporto Netto a peetidal Premio Versato dall'lInvestitore e il
conguaglio in denaro.

L'lImporto Netto Versato dall'Investitore si detemmai diminuendo il Premio Versato dall'Investitore
delle eventuali Cedole e di ogni altro proventmmiducibile alla Polizza gia incassati dall’avente
diritto, al netto delle eventuali ritenute d’'impast

L'Importo Netto Versato dall'Investitore viene maw@to in modo tale da tenere conto della fiscalita
a cui verranno assoggettati gli interessi percepicadenza dall'Aderente sulle Nuove Obbligazioni
offerte in scambio delle Polizze. Per effetto déBaalita prevista dalla legislazione tributarigente
infatti I’Aderente persona fisica subisce I'applitane di una imposta sostitutiva del 12,5% sugli
interessi impliciti maturati a scadenza sulle NuGlbligazioni ai sensi dell’art. 2 del D. Lgs. Iriép
1996, n. 239; I'Offerente ha previsto di incremeatéimporto Netto Versato dall'Investitore secondo
un meccanismo di calcolo che per ciascuna seridudive Obbligazioni tiene conto dell'imposta
sostitutiva del 12,5% vigente sugli interessi, aldtiro durata e del loro tasso di rendimento lordo
annuo. Mediante tale maggiorazione dell'ImportotdN&tersato dall’investitore I’Aderente persona
fisica riceve nel Corrispettivo anche la tassazianeui andra soggetto alla scadenza delle Nuove
Obbligazioni ricevute in scambio delle Polizze.

La maggiorazione viene quantificata per ciascunia st Nuove Obbligazioni mediante un fattore di
rettifica calcolato secondo I'espressione seguevkndo posto che sia:

“INV”: I'lmporto Netto Versato dall'lnvestitore
“n”: la durata della Nuova Obbligazione in offerta
“i”: il tasso di rendimento lordo annuo della Nua®abligazione in offerta

“t”: l'aliquota dell'imposta sostitutiva vigente gli interessi impliciti nella Nuova Obbligazioneamp
al 12,5%.

Il fattore di rettifica (Fr”) corrisponde all'importo che I’Aderente persoigida percepirebbe al netto
della fiscalita per 1 Euro di valore nominale adm®a delle Nuove Obbligazioni, ossia:
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__*1:_*_1_
Fr = (L-t) +t e 1-t*[L a+DJ.

Il fattore di rettifica € arrotondato alla settiitifra decimale.

Nel caso in cui I'lmporto Netto Versato dall’'inviste (“INV”) viene regolato per intero mediante la
consegna di Nuove Obbligazioni I'lmporto Netto (“INhe I'’Aderente percepisce alla loro scadenza
e dato dal rapporto tra I'lmporto Netto Versatd'talestitore e il fattore di rettifica:

CINV
Fr

IN

Poiché il fattore di rettifica € sempre minore di’'lmporto Netto sara sempre superiore all'lmporto
Netto Versato dall’lnvestitore; la maggiorazionell’taporto Netto rispetto alllmporto Netto
Versato dall'lnvestitore dipendera — a parita djwdta fiscale “t” - dal tasso “i” di rendimentorto
annuo e dalla durata di ciascuna serie di Nuoveligd#ioni offerte in scambio, tutti elementi noti
alla Data di Scambio (si veda 'Allegato A).

Qualora sulla base dell'applicazione del Rappartécdambio gli Aderenti abbiano diritto a ricevere
Nuove Obbligazioni per un Valore Nominale che nianus multiplo di 1.000€, verra corrisposto alla
Data di Scambio un conguaglio in denaro determinatonodo tale che I'Aderente riceva un
Corrispettivo alla Data di Scambio complessivamguate all'lmporto Netto Versato dall'Investitore.
Di seguito viene illustrato quanto I'Aderente rieealla Data di Scambio sotto forma di conguaglio in
denaro nel caso in cui hon sia possibile regolareimiero I'lmporto Netto mediante la consegna di
Nuove Obbligazioni.

Posto che sia:
“VN”: il Valore Nominale di ciascuna serie di Nuo@bbligazioni, comunque pari a 1.000,00 €

“X": il quoziente tra Importo Netto e Valore Nomileadella Nuova Obbligazione (Valore Nominale
da intendersi in ogni caso pari a 1.000€)

woIN_ N
VN 1.00000

“N”: il massimo numero intero minore di X (Quozientra Importo Netto e Valore Nominale della
Nuova Obbligazione, di cui sopra), che costituisoeimero di lotti di Nuove Obbligazioni dal Valore
Nominale di 1.000€ assegnato all’Aderente.

Il conguaglio in denaro Cg”) che I'Aderente percepisce alla data di Scamléme determinato, per
ciascuna serie di Polizze e di Nuove Obbligazimoime differenza tra I'lmporto Netto Versato
dall'lnvestitore e l'importo al netto della tassazé che I'Aderente percepira alla scadenza delle
Nuove Obbligazioni ricevute sulla base del RappditScambio. L'importo al netto della tassazione
che I'Aderente percepira alla scadenza delle NUdbbligazioni viene calcolato come prodotto tra i
seguenti elementi:

e quanto I'Aderente persona fisica percepira al nééia fiscalita per 1 Euro di valore nominale a
scadenza delle Nuove Obbligazioni, ossia il fatthnesttifica “Fr”;

» il Valore Nominale di 1.000€ di ciascuna Nuova Qdptione;

e il numero di lotti dal Valore Nominale di 1.000€ dascuna Nuova Obbligazione assegnati sulla
base del Rapporto di Scambio;
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In simboli, il conguaglio in denaro (“Cg”) € datalth differenza:
Cg=INV - N*1.00C,0CE* Fr

Il conguaglio in denaro verra arrotondato alla seleocifra decimale.

Qualora il conguaglio in denaro dovesse risultaferiore a 1,00 Euro, esso verra arrotondato per
eccesso allimporto minimo di 1,00 Euro.

e.2 Scenari probabilistici dell'operazione di scamib

Nell'ottica di agevolare la comprensione del pfili rischio dell’Offerta e permettere un giudizio
fondato circa I'opportunita o meno di aderire adagsa mero titolo indicativo viene riportato in
formato tabellare il confronto tra i possibili ésiell'investimento costituito dal mantenimento ldel
Polizze in portafoglio da parte dell'Investitord'esito dell'investimento nelle Nuove Obbligazioni
offerte in scambio dall'Offerente. Il confronto we effettuato alla scadenza delle Nuove
Obbligazioni offerte in scambio:

* in caso di adesione si ipotizza che l'Investitorantenga in portafoglio le obbligazioni ricevute
alla Data di Scambio fino alla loro scadenza;

* nel caso di mancata adesione, si assume che ingraezivanti dalle Polizze alla loro scadenza
siano reinvestiti in un'attivita finanziaria privdi rischio per i due anni successivi; i proventéch
I'Investitore percepira alla scadenza originaridledéolizze saranno originati in parte dalla
componente obbligazionaria e in parte dalla comptnéerivativa di essé

In ciascuno degli scenari proposti si assume dftettiva capacita di Glitnir di adempiere a scaden
alle obbligazioni assunte nei confronti dei titoladegli strumenti finanziari strutturati e/o
obbligazionari emessi dalla medesima sia pari &.3@ altri termini, si assume che alla scadenza
delle obbligazioni di Glitnir sottostanti alle Pxte:

» risultera accertata I'impossibilita per i creditditolari degli strumenti finanziari strutturatice/
obbligazionari emessi da Glitnir di vedersi ricociago per intero il valore nominale di detti
strumenti;

» il valore nominale recuperatoegovery ratg per le obbligazioni sottostanti alle Polizze atgeli
scambio sara pari al 30%.

La determinazione dell’effettivo tasso di recupswoobbligazioni Glitnir e stata effettuata sullada
di tre ordini di considerazioni:

» ricerche empiriche condotte presso la Stern Sathelid New York University su corporate bonds
di imprese statunitensi dichiarate insolventi daf L al 1995 indicano una significativa difformita
in merito ai tassi di recupero medi che carattenzei diversi settori del’'economia: se il tasso di
recupero medio del campione nel suo complessotaigadri al 41,0%, il settore “Istituzioni
finanziarie” mostra un tasso di recupero medio38e7%>;

* recenti notizie comparse sull'info provider Bloomipen merito a dichiarazioni di membri del
Resolution Committee di Glitnir (28 settembre 2008jicano il recovery rate su obbligazioni
Glitnir compreso in una forchetta tra il 22% e866™;

14 S ipotizza che I'attivita finanziaria priva disdhio venga remunerata per i due anni successiassb privo di rischio, dove per tasso
privo di rischio si considera il tasso denomindfnifo Interbank Offered Rate” a un mese (Euribomaese) partendo dal tasso rilevato il
23 settembre 2009 pari allo 0,446% e considerantiev@uzione probabile fino alla data del 31 didea2015.

15 Altman E. & Others, Financial Analysts Journal videc 1996

% «Glitnir's Creditors May Get as Little as 22% ofaims Covered 2009-09-28 08:32:13.477 GMT By Omav&dimarsson  Sept. 28
(Bloomberg) -- Creditors of Glitnir Bank hf, thedt Icelandic bank to need a state rescue afteimgrout of funds, will get between 22
percent and 36 percent of what they're owed, adegrid the bank’s resolution committee.” Fonte: @fberg.
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» il consensusli mercato alla fine di ottobre 2009 esprimeva guatazione su obbligazioni Glitnir
intorno al 20%'.

Si richiama quindi 'attenzione degli Investitotilla circostanza seguente: per il caso di mancata
adesione all'Offerta si € ipotizzato che alla scadeoriginaria delle Polizze il valore unitario di
riferimento della Componente Obbligazionaria sienanque pari al 30%. In altre parole, i proventi
che Tl'lnvestitore percepira alla scadenza origmadelle Polizze derivanti dalla componente
obbligazionaria sono sempre fissati al 30%. Peerdehare il valore unitario di riferimento della
componente derivativa, invece, si € tenuto conita ddistribuzione - in termini di probabilita di
accadimento - dei potenziali proventi derivantigleesta componente alla scadenza originaria delle

Polizze.

In termini generali, glilnvestitori devono considex che gli scenari dell'operazione di scambio
riportati in questo paragrafo sono basati su ipopgsbabilistiche e alcuni parametri utilizzati
riflettono il consensus di mercato; i risultati icaki per i vari scenari sono quindi orientativi le@hno
I'esclusivo scopo di agevolare la comprensione mfilo di rischio. Tali scenari sono stati
determinati dall’Offerente sulla base di elaborakzimterne che non sono state oggetto di alcuna
certificazione da parte di soggetti terzi.

Di seguito si riportano, in forma tabellare le ¢gastiche in termini di struttura e di profilo dschio
dell’Offerta Pubblica di Scambio relativa a ciasaufolizza.

Polizza Index linked “AzionePiu 7/12/2009”

Polizza oggetto Prodotto finanziario assicurativo di tipndex linkeddenominato "PO Vita
dell'Offerta di AzionePiu"
Scambio

Emittente: PO Vita S.p.a., ora Crédit Agricole V&#.a.
Ammontare totale alla data di emissione: 5 milidintEuro
Data di emissione: 7 giugno 2004
Data di Scadenza: 7 dicembre 2009
Nuova Obbligazione Cariparma Zero Coupon 629" emissione
Obbligazione
offerta in scambio | Emittente: Cariparma
Data di emissione: 07 dicembre 2009
Data di Scadenza: 07 dicembre 2011
Corrispettivo: Al solo scopo di agevolare la comprensione deliforali rischio dell’Offerta,
si riporta I'esemplificazione del Rapporto di Scamlche I'Offerente ha

fissato nel caso in cui il Capitale Nominale apatmtall’Offerta sia di
5.000,00€:

7 Si sottolinea la circostanza che da tempo le ghbibni emesse da Glitnir non sono oggetto di seasibmercati, siano essi
regolamentati o non regolamentati; pertanto I'Gffee non & in grado di fornire un’indicazione diaeery ratecorroborata da scambi
mercato. Per consenstismercato si intendono le proposte indicativereizgo ricevute da operatori professionali dispadtacquistare
le obbligazioni Glitnir
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Lotti di

Importo Valore NUOVe Valore Conauaglio
. Netto Nominale UOVE | Nominale °N9uad
Polizza Obbligazioni in denaro
Versato Nuove asseqnati Totale (“Cg")
(“INV”) | Obbligazioni (“N% assegnato 9
AzionePiu
2/12/2009 5.000,00 1.000,00 5 5.000,00 24,03

Gli importi contenuti nella esemplificazione sonargmente indicativi e
potrebbero non coincidere esattamente con l'effettiorrispettivo attribuito
all'Aderente.

Profilo di rischio Nella seguente tabella si riportano gli scenarbphilistici dell'investimento
finanziario che caratterizzano I'Offerta basati comfronto dei possibili esiti
dellinvestimento rispettivamente nella Poliziadex-linked detenuta e
nell'Obbligazione offerta in scambio alla scadedizguest'ultima.

Scenari probabilistici Probabilita
dell'operazione di scambio

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_inferiorea quello della
Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_in lineaon quello della
Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 100%
rendimento_superiora quello della
Polizza detenuta

Laddove le condizioni del mercato differiscano imsuna tale da cambiare
sostanzialmente i risultati degli scenari probahdi dell’operazione riportati
nel presente paragrafo, sara fornito all'investitanediante pubblicazione sul
sito internet dell'Offerentesww.cariparma.itun aggiornamento di tali scenari
probabilistici.
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Polizza Index linked “AzionePiu AzionePiu 15.07.201"

Polizza oggetto
dell’Offerta di
Scambio

Nuova
Obbligazione
offerta in scambio

Corrispettivo:

Profilo di rischio

Prodotto finanziario assicurativo di tigodex linkeddenominato "PO Vita
AzionePiu"

Emittente: PO Vita S.p.a., ora Crédit Agricole Via.a.

Ammontare totale alla data di emissione: 9 milidinEuro

Data di emissione: 15 luglio 2005

Data di scadenza: 15 luglio 2010

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 630" emissione

Emittente: Cariparma

Data di emissione: 30 dicembre 2009

Data di scadenza: 15 luglio 2012

Al solo scopo di agevolare la comprensione delilorafi rischio dell’Offerta,

si riporta I'esemplificazione del Rapporto di Scamthe |'Offerente ha fissato
nel caso in cui il Capitale Nominale apportatoGiferta sia di 5.000,00€:

Lotti di
Importo Valore Valore :
) Nuove ) Conguaglio
. Netto Nominale - .Nominale|

Polizza Obbligazioni in denaro

Versato Nuove asseqnati Totale (“Cg)

(“INV”) | Obbligazioni (“N,(:]) assegnato 9

AzionePiu

15/07/20105.000,00 1.000,00 5 5.000,00 34,96

Gli importi contenuti nella esemplificazione sonargmente indicativi e
potrebbero non coincidere esattamente con l'effettorrispettivo attribuito
all’Aderente.

Nella seguente tabella si riportano gli scenaribphlistici dell'investimento
finanziario che caratterizzano I'Offerta basati soihfronto dei possibili esiti
dellinvestimento rispettivamente nella Polizaadex-linked detenuta e
nell'Obbligazione offerta in scambio alla scadedizguest'ultima.

Scenari probabilistici Probabilita
dell’'operazione di scambio

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_inferiorea quello della
Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_in lineacon quello della
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Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 100%
rendimento_superiora quello della
Polizza detenuta

Laddove le condizioni del mercato differiscano imsuma tale da cambiare
sostanzialmente i risultati degli scenari probabii dell’operazione riportati

nel presente paragrafo, sara fornito all'investitanediante pubblicazione sul
sito internet dell'Offerenteww.cariparma.it un aggiornamento di tali scenari
probabilistici.
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Polizza Index linked “AzionePiu 30/12/2011"

Polizza oggetto
dell’Offerta di
Scambio

Nuova
Obbligazione
offerta in scambio

Corrispettivo:

Profilo di rischio

Prodotto finanziario assicurativo di tigodex linkeddenominato "PO Vita
AzionePiu"

Emittente: PO Vita S.p.a., ora Crédit Agricole Via.a.

Ammontare totale alla data di emissione: 45 milirituro

Data di emissione: 31 ottobre 2005

Data di scadenza: 30 dicembre 2011

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 631" emissione

Emittente: Cariparma

Data di emissione: 30 dicembre 2009

Data di scadenza: 30 dicembre 2013

Al solo scopo di agevolare la comprensione delilorafi rischio dell’Offerta,

si riporta I'esemplificazione del Rapporto di Scamthe |'Offerente ha fissato
nel caso in cui il Capitale Nominale apportatoGiferta sia di 5.000,00€:

Lotti di
Importo Valore Valore :
) Nuove ) Conguaglio
. Netto Nominale - .Nominale|

Polizza Obbligazioni in denaro

Versato Nuove asseqnati Totale (“Cg)

(“INV”) | Obbligazioni (“N,(:]) assegnato 9

AzionePiu

30/12/20114.565,31 1.000,00 4 4.000,00 620,57

Gli importi contenuti nella esemplificazione sonargmente indicativi e
potrebbero non coincidere esattamente con l'effettorrispettivo attribuito
all’Aderente.

Nella seguente tabella si riportano gli scenaribphlistici dell'investimento
finanziario che caratterizzano I'Offerta basati soihfronto dei possibili esiti
dellinvestimento rispettivamente nella Polizaadex-linked detenuta e
nell'Obbligazione offerta in scambio alla scadedizguest'ultima.

Scenari probabilistici Probabilita
dell’'operazione di scambio

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_inferiorea quello della
Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_in lineacon quello della
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Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 100%
rendimento_superiora quello della
Polizza detenuta

Laddove le condizioni del mercato differiscano imsuma tale da cambiare
sostanzialmente i risultati degli scenari probabii dell’operazione riportati

nel presente paragrafo, sara fornito all'investitanediante pubblicazione sul
sito internet dell'Offerenteww.cariparma.it un aggiornamento di tali scenari
probabilistici.
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Polizza Index linked “AzionePiu 31/03/2012"

Polizza oggetto
dell’Offerta di
Scambio

Nuova
Obbligazione
offerta in scambio

Corrispettivo:

Profilo di rischio

Prodotto finanziario assicurativo di tigodex linkeddenominato "PO Vita
AzionePiu"

Emittente: PO Vita S.p.a., ora Crédit Agricole Via.a.

Ammontare totale alla data di emissione: 60 milirituro

Data di emissione: 31 marzo 2005

Data di scadenza: 31 marzo 2012

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 632" emissione

Emittente: Cariparma

Data di emissione: 30 dicembre 2009

Data di scadenza: 31 marzo 2014

Al solo scopo di agevolare la comprensione delilorafi rischio dell’Offerta,

si riporta I'esemplificazione del Rapporto di Scamthe |'Offerente ha fissato
nel caso in cui il Capitale Nominale apportatoGiferta sia di 5.000,00€:

Lotti di
Importo Valore Valore :
) Nuove ) Conguaglio
. Netto Nominale - .Nominale|

Polizza Obbligazioni in denaro

Versato Nuove asseqnati Totale (“Cg)

(“INV”) | Obbligazioni (“N,(:]) assegnato 9

AzionePiu

31/03/20124.225,09 1.000,00 4 4.000,00 284,14

Gli importi contenuti nella esemplificazione sonargmente indicativi e
potrebbero non coincidere esattamente con l'effettorrispettivo attribuito
all’Aderente.

Nella seguente tabella si riportano gli scenaribphlistici dell'investimento
finanziario che caratterizzano |'Offerta basati sohfronto dei possibili esiti
dellinvestimento rispettivamente nella Polizaadex-linked detenuta e
nell'Obbligazione offerta in scambio alla scadetizguest'ultima.

Scenari probabilistici Probabilita
dell’'operazione di scambio

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_inferiorea quello della
Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_in lineacon quello della
Polizza detenuta
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Aderire all'Offerta comporta un 100%
rendimento_superiora quello della
Polizza detenuta

Laddove le condizioni del mercato differiscano imsumna tale da cambiare
sostanzialmente i risultati degli scenari probabii dell’operazione riportati

nel presente paragrafo, sara fornito all'investitanediante pubblicazione sul
sito internet dell'Offerenterww.cariparma.it un aggiornamento di tali scenari
probabilistici.
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Polizza Index linked “AzionePiu 31/12/2013"

Polizza oggetto
dell’Offerta di
Scambio

Nuova
Obbligazione
offerta in scambio

Corrispettivo:

Profilo di rischio

Prodotto finanziario assicurativo di tigodex linkeddenominato "PO Vita
AzionePiu"

Emittente: PO Vita S.p.a., ora Crédit Agricole Via.a.

Ammontare totale alla data di emissione: 65 milirituro

Data di emissione: 31 marzo 2006

Data di scadenza: 31 dicembre 2013

Obbligazione Cariparma Zero Coupon 633" emissione

Emittente: Cariparma

Data di emissione: 30 dicembre 2009

Data di scadenza: 31 dicembre 2015

Al solo scopo di agevolare la comprensione delilorafi rischio dell’Offerta,

si riporta I'esemplificazione del Rapporto di Scamthe |'Offerente ha fissato
nel caso in cui il Capitale Nominale apportatoGiferta sia di 5.000,00€:

Lotti di
Importo Valore Valore :
) Nuove ) Conguaglio
. Netto Nominale - .Nominale|

Polizza Obbligazioni in denaro

Versato Nuove asseqnati Totale (“Cg)

(“INV”) | Obbligazioni (“N,(:]) assegnato 9

AzionePiu

31/12/20134.871,50 1.000,00 5 5.000,00 1,00

Gli importi contenuti nella esemplificazione sonargmente indicativi e
potrebbero non coincidere esattamente con I'effettorrispettivo attribuito
all’Aderente.

Nella seguente tabella si riportano gli scenaribphlistici dell'investimento
finanziario che caratterizzano I'Offerta basati soihfronto dei possibili esiti
dellinvestimento rispettivamente nella Polizaadex-linked detenuta e
nell'Obbligazione offerta in scambio alla scadetizguest'ultima.

Scenari probabilistici Probabilita
dell’'operazione di scambio

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_inferiorea quello della
Polizza detenuta

Aderire all'Offerta comporta un 0%
rendimento_in lineacon quello della
Polizza detenuta
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Aderire all'Offerta comporta un 100%
rendimento_superiora quello della
Polizza detenuta

Laddove le condizioni del mercato differiscano imsumna tale da cambiare
sostanzialmente i risultati degli scenari probabii dell’operazione riportati

nel presente paragrafo, sara fornito all'investitanediante pubblicazione sul
sito internet dell'Offerenterww.cariparma.it un aggiornamento di tali scenari
probabilistici.

e.3 Termini e condizioni delle Nuove Obbligazioni,.egge Regolatrice, Foro

Le Nuove Obbligazioni, che saranno emesse da Cargaincorporeranno i diritti previsti dai
Regolamenti dei Prestiti Obbligazionari forniti allegato al presente Documento d’'Offerta, come
allegato A.

Le Nuove Obbligazioni, per ogni loro aspetto dinfiaro di merito, nonché i diritti e gli obblighi deg
obbligazionisti e della Banca sono regolati dadigge italiana.

L'autoritd giudiziaria competente per le controierglative alle Obbligazioni sara il Tribunale di
Parma; tuttavia, ove il portatore delle Obbligariovesta la qualifica di consumatore ai sensi e pe
gli effetti dell'art. 1469 bis del Codice Civile38 e 63 del Codice del Consumo (Decreto Legislativo
6 settembre 2005, n. 206), il foro competente spréllo di residenza o domicilio elettivo di
guest'ultimo.

ed Garanzie ed impegni relativi al positivo rimboso delle Nuove Obbligazioni

Le Nuove Obbligazioni rimborsano il 100% del Valdieminale alla Data di Scadenza. Si veda il
paragrafo e.7.

Le Nuove Obbligazioni non sono coperte dalla gaeamel Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

e.5 Valore nominale e valuta di denominazione

Le Nuove Obbligazioni saranno emesse per un ammramplessivo massimo pari ad Euro
164.766.000€ (1.203.000€ emissione 629- 7.019.ed@i€sione 630 — 43.035.000€ emissione 631 —
51.209.000€ emissione 632 — 62.300.000€ emissi@3®, &ssumendo che le Polizze siano tutte
conferite in Adesione all'Offerta Pubblica di Scamle con Valore Nominale unitario pari ad 1.000€.

La valuta di denominazione & I'Euro.
e.6. Prezzo di Emissione

Le Nuove Obbligazioni saranno emesse dalla BarleaDalta di Scambio e consegnate in scambio
delle Polizze conferite in adesione all'OPS. Le Wu®bbligazioni saranno emesse sotto la pari,
come risulta dai Regolamenti dei Prestiti Obbligaari forniti in allegato al presente Documento
d’Offerta (allegato A). Non é prevista alcuna comssione a carico degli Aderenti.

Il prezzo figurativo sotto alla pari delle Nuove Iliigazioni, confrontato con il 100% del Valore
Nominale che I'Aderente percepira a scadenza, emgpta "l'interesse”, al lordo della ritenuta
d’'imposta sostitutiva ove applicabile, riconoscilto via posticipata ed in unica soluzione alla
scadenza delle Nuove Obbligazioni.
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L'Offerente ha determinato il tasso di rendimemawo lordo delle Nuove Obbligazioni offerte in
scambio sulla base del taga@-swap® di mercato al 23 settembre 2009 per durata camisente (se

del caso interpolando linearmente i livelli delleedscadenze contigue alla scadenza della Nuova
Obbligazione), maggiorato di urgpreadche riflette la specificita dell'Operazione di Bdxao ed il
fatto che le Nuove Obbligazioni sono emesse nelesbm del’OPS, e non nella normale operativita
della Banca.

Sulla scorta di questi elementi & stato determinftoendimento lordo annuo delle Nuove
Obbligazioni in sede di emissione: ai tassid-swapdi durata corrispondente a ciascuna Nuova
Obbligazione offerta in scambio e stato aggiunto spreadcome illustrato nella tabella seguente:

Durata

Nuova Obbligazione allemissione Spreadsumid-swapinterpolato (%)
(anni)

07/12/2009 - 07/12/2011 2 anni 0,2670%

30/12/2009 - 15/07/2012 2,5 anni 0,3204%

30/12/2009 - 30/12/2013 4 anni 0,4308%

30/12/2009 - 31/03/2014 4,25 anni 0,3956%*

30/12/2009 - 31/12/2015 6 anni 0,8790%

* Si precisa che nonstante il valore dedfareadsia inferiore rispetto a quello per le Obbligaziard anni, il rendimento del
titolo & comunque superiore (ed € pari al 3,00%e indicato nel relativo regolamento.

e’ Scadenza e rimborso

Le Nuove Obbligazioni saranno emesse:

. il 07/12/2009 con scadenza 07/12/2011 per I'obbklmze offerta in scambio alla AzionePiu
07/12/2009;
. il 30/12/2009 con scadenza 15/07/2012 per I'obhkliyze offerta in scambio della polizza

AzionePiu 15/7/2010;

. il 30/12/2009 con scadenza 30/12/2013 per I'obhklyze offerta in scambio della polizza
AzionePiu 30/12/2011;

. il 30/12/2009 con scadenza 31/03/2014 per lI'obhklyze offerta in scambio della polizza
AzionePiu 31/03/2012;

. il 30/12/2009 con scadenza 31/12/2015 per I'obklmase offerta in scambio della polizza
AzionePiu 31/12/2013.

e.8 Rendimento

Le Nuove Obbligazioni non prevedono la correspamsigeriodica di cedole.

18| tassomid-swape' il tasso medio tra la quotazione denaro e tiaqione lettera del tassaapespresso dal mercato.
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La differenza tra il Valore di Rimborso ed il Prezti Emissione rappresenta "l'interesse", calcolato
al tasso di interesse fisso nhominale annuo lorgdi@ito in tale differenza, pagabile in via postiata

ed in unica soluzione alla Data di Scadenza dallevid Obbligazioni.

e.9 Rimborso e Riacquisto

(a) Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto, le Nuove Odpationi saranno rimborsate alla pari, in un'unica
soluzione, alla Data di Scadenza.

Non sono previsti né premi né oneri di rimborsoaté elementi di maggiorazione o di decurtazione
(commissioni, spese ed altri oneri a carico daglestitori) del Valore di Rimborso delle Nuove
Obbligazioni da parte della Banca.

Ciascuna Nuova Obbligazione cessa di essere éndttifalla Data di Scadenza.

(b) Rimborso Anticipato

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattedBluove Obbligazioni.

(c) Riacquisti

La Banca potra in ogni momento riacquistare le Nu@bbligazioni (ciascuno uRiacquisto). Le
Nuove Obbligazioni riacquistate potranno esserescelta della Banca, conservate, rivendute o
annullate.

e.10 Clausole di subordinazione dei diritti inereritle Nuove Obbligazioni
Le Nuove Obbligazioni non sono soggette a claudiobeibordinazione.

Le Nuove Obbligazioni costituiscono obbligazionretie, non garantite e non subordinate della
Banca e sono parimenti ordinaga(i passi tra loro e con altre obbligazioni non assistiéegadranzie
reali della Banca.

e.ll Quotazione

La Banca non intende presentare richiesta di anonisslle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o esteri.

La Banca negoziera le Nuove Obbligazioni in comuppo a partire dal giorno successivo alla Data
di Emissione alle quotazioni denaro determinaterséa i criteri illustrati di seguito.

La quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni {l.erezzo a cui la Banca si rende disponibile a
riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dhdta durata residua al momento della proposta di
riacquisto, nonché dalating della Banca e dalle condizioni di liquiditd sul ncego vigenti al
momento della proposta di negoziazione.

In ogni caso, la Banca si impegna a proporre qimiain denaro in conformita alla tabella che
segue; essa verra utilizzata per determinare izpiizriacquisto nell'ambito dell'attivita in conto
proprio svolta dalla Banca per assicurare la lig@isulle Nuove Obbligazioni offerte in scambio:

Durata residua delle Nuove ObbligazionSpread su mid-swap interpolato (%)
(anni)

Fino a 3 anni 0,20% - 0,50%
94



Da 3 anni a 5 anni 0,35% - 0,70%
Oltre 5 anni 0,70% - 1,00%
e.12 Rating

Alle Nuove Obbligazioni e stato assegnato un giodgenior Unsecurecating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.

e.13  Regime di circolazione

Le Nuove Obbligazioni sono emesse in regime di derizdizzazione, ai sensi del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213 e delle dispasizdi attuazione di cui al Regolamento recante la
disciplina dei servizi di gestione accentrata,iguidazione, dei sistemi di garanzia e delle reéati
societa di gestione (adottato dalla Banca d'lelgalla CONSOB con provvedimento del 22 febbraio
2008 e sue successive modifiche) e sono immesssisteia di gestione accentrata presso Monte
Titoli S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6lon saranno emessi certificati rappresentativi
delle Obbligazioni. E' tuttavia salvo il diritto Idétolare di ottenere il rilascio della certifidane di

cui all' art. 85 del Decreto Legislativo 24 feblrdi998 n. 58 e all'art. 31, comma 1, lettera b)), de
Decreto Legislativo 24 giugno 1998 n. 213.

Il trasferimento delle Nuove Obbligazioni avvienedrante registrazione sui conti accesi, presso
Monte Titoli S.p.A., dagli intermediari aderentisibtema di gestione accentrata. Ne consegue che il
soggetto che di volta in volta risulta esserediteldel deposito titoli, detenuto presso un inteliar@
direttamente o indirettamente aderente a MonteliT8m.A., sul quale le Nuove Obbligazioni
risultano essere depositate, sara considerataittifeo titolare delle stesse e sara autorizzato ad
esercitare i diritti alle stesse collegate.

e.14  Prescrizione

| diritti dei Titolari delle Nuove Obbligazioni girescrivono, per quanto riguarda il capitale, dsicor
dieci anni dalla data in cui la Nuova Obbligaziéngivenuta rimborsabile.

e.15 Codice ISIN per le Nuove Obbligazioni

Il Codice ISIN delle Nuove Obbligazioni & il segten

. ITO004551211 per I'obbligazione offerta in scamalia AzionePiu 07/12/2009;

. ITO004551195 per I'obbligazione offerta in scambé@la polizza AzionePiu 15/7/2010;
. ITO004551161 per I'obbligazione offerta in scambéla polizza AzionePiu 30/12/2011;
. ITO004551153 per I'obbligazione offerta in scaméla polizza AzionePiu 31/03/2012;
. ITO004551146 per I'obbligazione offerta in scambéla polizza AzionePiu 31/12/2013.
e.16  Operazioni relative alle Polizze

Non sono state effettuate operazioni riguardantPddizze da parte della Banca o di alcuna delle
societa incluse nel Gruppo Bancario Cariparma Adrih.

e.l7 Regime fiscale applicabile all'Offerta Pubblia di Scambio e alle Nuove Obbligazioni

Le informazioni fornite qui di seguito riassumonouai aspetti del regime fiscale proprio (i) dello

scambio di Polizze con le Nuove Obbligazioni edg)l'acquisto, della detenzione e della cessidne d

Nuove Obbligazioni per certe categorie di invesijtai sensi della legislazione tributaria italia@ma

della prassi vigente alla data di pubblicazionepfesente Documento d'Offerta, fermo restando che
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le stesse rimangono soggette a possibili cambiarokeatpotrebbero avere effetti retroattivi. Alloech

si verificasse tale eventualita, Cariparma non ypederebbe ad aggiornare la presente sezione per
riflettere le modifiche intervenute anche qualdra,conseguenza di cio, le informazioni in essa
contenute non fossero piu valide.

Quanto segue non intende essere una analisi esaudetutte le conseguenze fiscali dell’adesione
alloperazione, ivi compreso l'acquisto, la detemsa e la cessione delle Obbligazioni per tutte le
potenziali categorie di investitori, alcune dellgalj potrebbero essere soggette a regimi speGiili.
investitori sono pertanto tenuti a consultare ioloconsulenti in merito al regime fiscale
dell'operazione.

e.17.1. Regime fiscale applicabile alle nuove Oljphzioni

Redditi di capitalegli interessi e gli altri proventi delle Obbligani (ivi inclusa ogni differenza tra il
prezzo di emissione e quello di rimborso) consegiaitinvestitori fiscalmente residenti in Italiaech
siano (i) una persona fisica che non svolge uniddtid'impresa alla quale le Obbligazioni siano
connesse (salvo che non abbia optato per il regmheisparmio gestito, descritto infra, al paragraf
“Tassazione delle plusvalenze™); (ii) una societgpersone 0 un’associazione di cui all'art. 5 del
D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, che non svolgatattommerciale (con I'esclusione delle societa
in nome collettivo, in accomandita semplice e deluad esse equiparate); (iii) un ente privato o
pubblico, diverso dalle societa, che non abbiagggetto esclusivo o principale I'esercizio di atéiv
commerciale; o (iv) un soggetto esente dall’imposth reddito delle societa, sono soggetti ad
un’imposta sostitutiva nella misura del 12,5%.ddii di capitale sono determinati in base all'd#,
comma 1, del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (TU®)alora I'investitore di cui ai precedenti
punti (i) e (iii) detenga le Obbligazioni in relare ad un’attivita commerciale, I'imposta sostitatsi
applica a titolo d’acconto.

Se l'investitore residente in Italia € una societain ente commerciale di cui alle lettere a) o b)
dell'art. 73 del TUIR (ivi incluse le stabili orgemzazioni italiane di soggetti non residenti), bia
depositato le Obbligazioni presso un intermediaiorizzato, gli Interessi non sono soggetti ad
imposta sostitutiva, ma concorrono a formare ilditedcomplessivo ai fini dell'imposta sul reddito
delle persone giuridiche IRES (aliquota del 27,%%0l verificarsi di determinate condizioni relativ
allo "status" dell'investitore, alla determinaziaedla base imponibile IRAP (aliquota base del 3,9%
oltre ad eventuali maggiorazioni su base regionale)

Regole patrticolari valgono poi per i soggetti nesidenti in Italia.

Tassazione delle plusvalenze sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 dicembre 188617 (TUIR), e del
Decreto Legislativo 21 novembre 1997 n. 461, sgd$titore € residente in Italia ed € (i) una pesiso
fisica che non svolge un‘attivita d'impresa allalgue Obbligazioni siano connesse; (ii) una sadaigt
persone o un'associazione di cui all'art. 5 delR,Uthe non svolga attivita commerciale (con
I'esclusione delle societa in nome collettivo, @a@mandita semplice e di quelle ad esse equiparate)
(i) un ente privato o pubblico che non abbia pggetto esclusivo o principale I'esercizio di dtiv
commerciale; o (iv) un soggetto esente dall'imposth reddito delle persone giuridiche, le
plusvalenze derivanti dal rimborso e dalla negoaisz delle Obbligazioni sono soggette ad
un'imposta sostitutiva ad aliquota pari al 12,5Pfpdrcipiente pud optare per i tre diversi criteii
applicazione dell'imposta sostitutiva di seguienehti:

Q) In base al cosiddetto "regime della dichiaraglo- che é il regime fiscale applicabile in via
residuale ed in assenza di opzione per gli algineimpositivi, in capo alle persone fisiche resiti

in Italia che non detengono le Obbligazioni nelbém dell'attivita di impresa - I'imposta sostitvai e
applicata, su base annuale, sullimporto complessiglle plusvalenze, al netto delle eventuali
minusvalenze, realizzate in relazione a tutte kedite o i rimborsi delle Obbligazioni effettuatilne
corso di un determinato periodo di imposta. Taliestitori sono tenuti ad indicare le plusvalenze
complessive - realizzate nel periodo di imposta,natto delle relative minusvalenze - nella
dichiarazione annuale dei redditi ed a versareelativa imposta sostitutiva, unitamente alle altre
imposte sui redditi dovute per il medesimo periaimposta. Se, in relazione allo stesso periodo
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dimposta, le minusvalenze sono superiori alle valesze, I'eccedenza pud essere riportata in
deduzione dalle plusvalenze realizzate nei quatrandi di imposta successivi.

2) In alternativa al regime della dichiarazioreepkrsone fisiche residenti in Italia che detengono
le Obbligazioni non nell'ambito di un‘attivita dpnesa possono optare per l'applicazione dell'ingost
sostitutiva sulle plusvalenze realizzate in ocaasidi ciascuna vendita o rimborso delle Obbligaizion
nell'ambito del cosiddetto "regime del risparmionaimistrato” di cui all'articolo 6 del Decreto
Legislativo Nr. 461 del 21 novembre 1997, come ssswamente modificato (di seguito: il "Decreto
Nr. 461"). Questo regime € applicabile a condiziohe: (i) le Obbligazioni siano depositati presso
banche italiane, SIM o altri intermediari finanziautorizzati, e (ii) l'investitore abbia validanien
esercitato, in forma scritta, I'opzione per accedgregime del risparmio amministrato. || deposita

e responsabile per I'applicazione dell'impostaigdiata dovuta sulle plusvalenze realizzate a gegui
di ciascuna cessione o rimborso delle Obbligazi@nietto delle eventuali minusvalenze, ed é tenuto
a versare l'imposta sostitutiva alll Amministrazidiv@nziaria, per conto dell'investitore, prelevarild
corrispondente ammontare dai redditi da accredit@iénvestitore, oppure utilizzando fondi
appositamente messi a disposizione dall'investistesso. Nel regime del risparmio amministrato,
gualora dalla vendita o dal rimborso delle Obbligazderivi una minusvalenza, tale minusvalenza
puo essere dedotta dalle plusvalenze della stesgeansuccessivamente realizzate su titoli degtosit
presso il medesimo intermediario, nel corso debesso periodo di imposta oppure in quelli
successivi, ma non oltre il quarto. In base almegdel risparmio amministrato, l'investitore non é
tenuto ad indicare le plusvalenze nella proprihidi@zione dei redditi annuale.

3) Le plusvalenze realizzate o maturate in cappeesone fisiche residenti in Italia che
detengano le Obbligazioni non nell'ambito delkatidi d'impresa e che abbiano affidato la gestiaie d
loro patrimonio finanziario, comprese le Obbligadjcad un intermediario autorizzato, validamente
optando per il cosiddetto "regime del risparmiotig@s(articolo 7 del Decreto Nr. 461), sono in&us
nel calcolo del cosiddetto risultato maturato dgkatione annuale. Sul risultato annuale di gestéon
applicata un'imposta sostitutiva del 12,5%, cheedessere prelevata dall'intermediario incaricato
della gestione. Nel regime del risparmio gestitergwuali differenziali negativi nel risultato anneal
della gestione possono essere dedotti dagli inarerdevalore registrati nei periodi successivihno
oltre il quarto. Ai fini del regime del risparmiceestito, I'investitore non é tenuto ad indicareddié
derivanti dalla gestione patrimoniale nella proplighiarazione dei redditi annuale.

Quando linvestitore italiano € una societa o ute @mmerciale, 0 una stabile organizzazione in
Italia di un soggetto non residente alla quale bbligazioni siano connesse, le plusvalenze derivant
dalle Obbligazioni stesse non saranno soggette nagbsta sostitutiva, ma concorreranno a
determinare il reddito imponibile dell'investitoaefini IRES (aliquota del 27,5%) e, al verificadsi
determinate condizioni relative allstatus dell'investitore, alla determinazione della basponibile
IRAP (aliquota base del 3,9% oltre ad eventuali gi@@zioni su base regionale).

Eventuali rivalutazioni o svalutazioni operate cetso della durata delle Obbligazioni concorreranno
alla determinazione del reddito imponibile delléstitore ai fini IRES secondo le disposizioni e nei
limiti previsti dal Decreto del Presidente dellapBbblica n. 917 del 22 dicembre 1986. La
concorrenza o meno della valutazione delle Obbioaalla determinazione del reddito imponibile
dipendera, in particolare, dallgtatus dell'investitore e dalle modalita di iscrizioneb#ancio delle
Nuove Obbligazioni. Tali rivalutazioni e svalutazioconcorreranno, inoltre, al verificarsi di
determinate condizioni relative allstatus dell'investitore, alla formazione della base imibde
IRAP.

Regole particolari valgono poi per gli investitaon residenti in Italia.
Imposta sulle donazioni e successiaiisensi del Decreto Legge 3 Ottobre 2006, n. 268yertito

nella Legge 24 novembre 2006, n. 286, il trasfemimegratuito,inter vivos o mortis causa di
Obbligazioni & sottoposto a tassazione con le sdigakquote:

® 4%, qualora la successione o la donazione abbi@me beneficiari il coniuge e i parenti in
linea retta, sul valore complessivo dei beni oggelit donazione o successione che ecceda Euro
1.000.000 per ciascun beneficiario;
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(i) 6%, qualora la successione o la donazioneadabcome beneficiari i parenti fino al quarto
grado, gli affini in linea retta e gli affini infiea collaterale fino al terzo grado, sul valore plassivo
dei beni oggetto della donazione o successiondiipdétsi in cui la successione o la donazione
abbiano come beneficiari fratelli e sorelle, I'imf sul valore dei beni oggetto di donazione o
successione sara dovuta sull'importo che eccedaI®®.000 per ciascun beneficiario;

(iii) 8%, qualora la successione o la donaziondaaftbcome beneficiari qualsiasi altro soggetto
diverso da quelli precedentemente indicati.

Se il beneficiario dei trasferimenti é una perspagatrice di handicap riconosciuto grave ai selisi
legge, limposta si applica esclusivamente sulldepael valore della quota o del legato che supera
'ammontare di 1.500.000 Euro.

Tassa sui contratti di borsd'art. 37 del D.L. 31 dicembre 2007 n. 248, contemella Legge 28
Febbraio 2008, n. 31, pubblicata nella Gazzettéidfé n. 51 del 29 Febbraio 2008, ha soppresso la
tassa sui contratti di borsa prevista dal Regior&ec30 dicembre 1923 n. 3278, cosi come integrato
e modificato dall'art. 1 del D. Lgs. 21 novembr®71.9. 435.

A seguito dell'abrogazione della tassa sui conmtdittborsa, a normativa vigente alla data di
pubblicazione del presente Prospetto, gli atti &vad oggetto la negoziazione di titoli scontano
I'imposta di registro come segue: (i) gli atti pliibe le scritture private autenticate scontano
l'imposta di registro in misura fissa pari a Eu8:(ii) le scritture private non autenticate seomt
I'imposta di registro in misura fissa pari a Euf8 kolo in "caso d'uso” o a seguito di registragion
volontaria.

Direttiva in materia di tassazione dei redditi desgarmia ai sensi della Direttiva del Consiglio
2003/48/EC (Direttiva sulla tassazione dei redditirisparmio), ciascuno Stato Membro dell'Unione
Europea, incluso dal 1 gennaio 2010 il Belgio, déwire alle autorita fiscali degli altri Stati
Membri, informazioni relative al pagamento di igesi (0 proventi assimilabili) da parte di soggetti
stabiliti all'interno del proprio territorio, a @me fisiche residenti negli altri Stati Membri.tfRwia,

il Belgio, il Lussemburgo e I'Austria, per un peliotransitorio (a meno che, nel corso di questo
periodo, gli stessi Stati menzionati non decidaiverdamente), adotteranno un sistema che prevede
l'applicazione di una ritenuta su questo generproventi (la durata di questo periodo transitorio
dipende dalla conclusione di taluni accordi relatiflo scambio di informazioni con alcuni altri
Paesi). Alcuni Paesi non aderenti allUE, incluseSVizzera, hanno concordato di adottare regimi
analoghi a quelli descritti (un sistema basatoesullenute per quanto concerne la Svizzera) a
decorrere dalla data di applicazione della sudditettiva.

Il 15 settembre 2008 la Commissione Europea haitéoml Consiglio dellUnione Europea una
relazione riguardante l'operativita della Direttiwhe includeva la raccomandazione, da parte della
Commissione, della necessita di effettuare modifictla Direttiva. Il 13 novembre 2008 la
Commissione Europea ha pubblicato una propostdeitagliata riguardo alle modifiche da apportare
alla Direttiva, che comprendeva un numero di prtgol Parlamento Europeo ha approvato una
versione emendata di questa proposta in data 2 #1009 ove alcuno di tali suggerimenti di
modifica fosse attuato in relazione a detta Diaitle considerazioni sopra svolte potrebbero esser
modificate. la portata dei requisiti su menzionati.

Attuazione in Italia della Direttiva in materia thssazione dei redditi da risparmilitalia ha attuato
la Direttiva Europea in materia di tassazione @eiditi da risparmio sotto forma di pagamenti di
interessi, con il Decreto Legislativo n. 84 deld@ile 2005 (Decreto n. 84). Ai sensi del Decreto n
84, a condizione che siano rispettate una setimplbrtanti condizioni, nel caso di interessi pagati
persone fisiche che siano beneficiari effettivildaderessi e siano residenti ai fini fiscali im @ltro
Stato membro (o in alcuni Paesi non aderenti aJl'lbElusa la Svizzera, o alcuni territori - quali
Jersey, Guernsey, Isola di Man, Antille Olandesitigh Virgin Islands, Turks and Caicos Islands,
Cayman Islands, Montserrat, Anguilla e Aruba — cquali siano stati raggiunti specifici accordi)i, g
agenti pagatori italiani qualificati dovranno coriuare all'Agenzia delle Entrate le informazioni
relative agli interessi pagati e i dati personelativi ai beneficiari effettivi del pagamento dfteato.
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Queste informazioni sono trasmesse dall'Agenzite démtrate alla competente autorita fiscale del
paese estero di residenza del beneficiario eftettel pagamento stesso.

e.17.2. Regime fiscale dello scambio

Ai fini fiscali italiani, I'operazione di scambio &ssimilata aduna cessione a titolo oneroso deRgli
per effetto della quale il Contraente Aderente qeas fisica residente in ltalia che detenga
linvestimento al di fuori dell'esercizio di un’immpsa commerciale, potrebbe realizzare un reddito
diverso ai sensi delle disposizioni di cui alleotd 67, comma 1, lettera c-quinquies).

In particolare, la citata lettera c-quinquies) e, tra I'altro, per il caso di una persona fisica
residente in Italia che non detenga I'investimemitiambito dell’attivita di impresa commerciale o
di lavoro autonomo eventualmente esercitata, ckétgiscano redditi diversi le plusvalenze ed altri
proventi, diversi da quelli indicati nelle precetidettere dello stesso articolo, realizzati metian
cessione a titolo oneroso ovvero chiusura di rapgooduttivi di redditi di capitali e mediante
cessione a titolo oneroso ovvero rimborso di cr@dituniari o di strumenti finanziari.

In forza di tali disposizioni, nel caso in cui, peffetto dello scambio, un contraente personadisic
residente in Italia (che detenga le Polizze nor'esercizio di un’attivitd d’'impresa) aderente
all'Offerta subisca una perdita, in quanto il valaielle Obbligazioni date in cambio delle Polizlta a
data di effettuazione dello scambio, incrementaiedventuale conguaglio in denaro, risulti infego
all'importo corrisposto per la sottoscrizione dedtesse, il soggetto in questione non subirebhaalc
tassazione; al tempo stesso, la perdita subitapobrebbe essere oggetto di compensazione con
plusvalenze ed altri redditi di cui al citato aolic 67, comma 1, lettere da c) a c-quinquies),oré ¢
altre tipologie di reddito.

Disposizioni analoghe si applicano, ordinariamepts, altri soggetti (ad esempio, societa semplici,
taluni enti non commerciali, etc.) per i quali Vestimento non rientri nel’ambito dell'attivita
d’'impresa commerciale nemmeno eventualmente esexcit

Per quanto concerne invece i soggetti che conseglipnovento o la perdita nell’ambito del reddito
d’'impresa, valgono, in quanto applicabilile disgdsni di cui al TUIR e, in considerazione dello
"statu$ dell'investitore e delle modalita di iscrizioneb#dancio delle Polizze, le disposizioni in
materia di IRAP.

Regole particolari sono poi applicabili ai soggatin residenti in Italia.
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(F) DATE, MODALITA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E  GARANZIE DI
ESATTO ADEMPIMENTO

f.1 Indicazione della Data di Scambio del Corrispdivo

L'assegnazione delle Nuove Obbligazioni a frontevdédo conferimento in adesione all'Offerta di
Scambio delle Polizze, avverra alla Data di Scamfiésata per il giorno 7 dicembre 2009 per la
Polizza 2009 e per il giorno 30 dicembre 2009 pekltre Polizze.

f.2 Indicazione delle modalita di pagamento del Caispettivo

L'assegnazione delle Nuove Obbligazioni verra effed dall'Agente di Scambio, che provvedera a
detto trasferimento secondo le modalita indicatlarg&cheda di Adesione.

f.3 Indicazione delle garanzie di esatto adempimeat

La Banca in qualita di soggetto collocatore del@iZ2e, pur in assenza di specifici obblighi in
merito, ha attribuito poteri decisionali ed esedudll'Amministratore Delegato, in relazione ad
eventuali possibili iniziative a favordei Contraenti delle Polizze collocate dalla Baripavirtu di
tale delega, con delibera d’'urgenza del 12 ott@@9, I'Amministratore Delegato ha assunto la
decisione, successivamente portata a conoscenfzodsiglio di Amministrazione in data 28 ottobre
2009, di (i) proporre |'Offerta e conseguentemgmesentare a CONSOB |la comunicazione relativa
alla medesima, ai sensi dell’articolo 102 del Tddtaco e (ii) di emettere le Nuove Obbligazioni, ai
sensi e per gli effetti della OPS, delegando ilepotdi adempiere ad ogni eventuale formalita al
riguardo al Responsabile della Direzione Gestidnariziaria. Pertanto I'emissione, potra avvenire, a
sensi e per gli effetti della OPS, con mero attecesvo da parte di tale soggetto, in quanto
espressamente munito degli appositi poteri.

In relazione agli eventuali pagamenti da effettuarditolo di conguaglio in denaro, a garanzia
dell'esatto adempimento di tali obblighi di pagameerCariparma ha costituito un apposito fondo
dedicato di Euro 3.000.000.

Cariparma ritiene tale somma congrua per effettgireventuali pagamenti dei conguagli in denaro
ma si € comungue impegnata ad incrementare talmapnell'ipotesi in cui sulla base delle Adesioni
pervenute durante il Periodo di Adesione dovessevatee una esposizione maggiore per la
medesima.
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(G) MOTIVAZIONI DELL'OFFERTA DI SCAMBIO E PROSPETTI VE FUTURE
g.1 Presupposti giuridici dell'operazione

L'operazione descritta nel presente Documento f#r@f consiste in un'offerta pubblica volontaria di
scambio promossa dalla Banca ai sensi degli Artid® e ss. del Testo Unico e 37 del Regolamento
Emittenti.

g.2 Motivazioni dell'Offerta Pubblica di Scambio

L'OPS é stata promossa in considerazione dellazitne in cui versano le banche islandesi, ed in
particolare, l'istituto islandese Glitnir, e tenutonto che esiste la concreta possibilita che Bliton
sia in grado di adempiere, a scadenza, alle oldtigaassunte nei confronti dei propri creditori.

L’Offerta si inserisce in un piu ampio contesto fidielizzazione della clientela della Banca e di
ristabilimento di un clima di fiducia della stesdeentela nei confronti della Banca al fine di gsnee

e favorire in ottica prospettica la prosecuziont esviluppo delle relative relazioni commerciali
(anche tramite il collocamento di ulteriori proddittanziari), e rappresenta una iniziativa delanBa
volta a tutelare gli interessi dei Contraenti délldizze, collocati dalla Banca medesima e coliegat
strumenti finanziari emessi da Glitnir.

A PARTIRE DALLO SCORSO OTTOBRE2008, NEI CONFRONTI DELLE PRINCIPALI BANCHE ISLANDESI
NELLO SPECIFICQ GLITNIR, LANDSBANKI ISLANDS HF (LANDSBANKI), E KAUPTHING BANKI HF
(KAUPTHING, ED INSIEME A GLITNIR E LANDSBANKI, LE BANCHE ISLANDESI) SONO STATE
ADOTTATE DAL GOVERNO ISLANDESE DELLE MISURE DI EMERGERA VOLTE A FRONTEGGIARE LE
DIFFICILI CIRCOSTANZE DI MERCATO CHE HANNO COINVOLTO TALIBANCHE. IN PARTICOLARE, E
STATO APPROVATO DAL PARLAMENTO ISLANDESE IN DATA6 OTTOBRE2008ED E ENTRATO IN VIGORE
CON EFFETTO IMMEDIATO L"ACT ON AUTHORITY FOR TREASURY DISBURSEMENTS DUE TOSUNU
FINANCIAL MARKET CIRCUMSTANCES ETC 425/2008 (L'ATTO). L'ATTO CONCEDE AMPI POTERI DI
INTERVENTO NEL SETTORE FINANZIARIO ISLANDESE AL{AUTORITA ISLANDESE PREPOSTA ALLA
VIGILANZA SUI MERCATI FINANZIARI IN ISLANDA (LA ICELANDIC FINANCIAL SUPERVISORY
AUTHORITY OFME).

CON L'ENTRATA IN VIGORE DELL'ATTO, LA FME E STATA AUTORIZZATA AD ASSUMERE IL CONTROLLO
TOTALE O PARZIALE DI CIASCUNABANCA ISLANDESE AL VERIFICARSI DI DETERMINATE CIRCOSTANZE
AVENTI CARATTERE PARTICOLARE ED ECCEZIONALE QUALI AD ESEMPIO IL VERSARE IN CONDIZIONI
DI CRISI FINANZIARIA, ED A NOMINARE APPOSITI COMITATI PER LA GESTIONE DI SDDETTE BANCHE
(COMITATI STRAORDINARI ).

CON SPECIFICO RIFERIMENTO AGLITNIR, IN DATA 8 OTTOBRE 2008, LA FME HA EMESSO UNA
COMUNICAZIONE NELLA QUALE DICHIARAVA CHE, IN CONFORMITA CON L'ATTO, AVEVA NOMINATO
UN COMITATO STRAORDINARIO IN RELAZIONE AGLITNIR (IL COMITATO GLITNIR ) E CHE LINTERO
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI GLITNIR ERA STATO REVOCATQ IN BASE A DETTA
COMUNICAZIONE, LA FME CONFERIVA IL POTERE ALCOMITATO GLITNIR DI PROVVEDERE A TUTTE LE
QUESTIONI RELATIVE AGLITNIR, COMPRESA LA GESTIONE DEL SUO PATRIMONIO

IN DATA 14 OTTOBRE 2008, LA FME HA DECISO DI TRASFERIRE LE OPERAZIONI DOMESTICHE DI
GLITNIR AD UNA NUOVA BANCA APPOSITAMENTE CREATA E INTERAMENTE POSSEDUTA DALLO STATO
ISLANDESE (LA NUOVA GLITNIR ). LA NUOVA GLITNIR RILEVA NON SOLO TUTTI | DEPOSITI DI
GLITNIR IN ISLANDA MA ANCHE LA MAGGIOR PARTE DEGLI ATTIVI DELLA BANCA CORRELATI ALLE
SUE OPERAZIONI INISLANDA, QUALI AD ESEMPIO | PRESTITI E GLI ALTRI CREDITI

SUCCESSIVAMENTE IN DATA 14 NOVEMBRE 2008,E STATA APPROVATA UNA MODIFICA LEGISLATIVA
CHE INTRODUCE LA POSSIBILITA PER LE BANCHE IN SITUAZIONI DI CRISI FINANZIARIA DI OTEENERE
UN MORATORIA SUI PAGAMENTI PER UNA DURATA FINO A24 MESI.
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CON SPECIFICO RIFERIMENTO AGLITNIR, IN DATA 24 NOVEMBRE 2008 E STATA CONCESSA DALLA
CORTE DISTRETTUALE DIREYKJAVIK UNA MORATORIA SUI PAGAMENTI DEI DEBITI PER FERMETTERNE
LA RIORGANIZZAZIONE. LA MORATORIA E STATA CONCESSA FINO ALLE14.00 DEL GIORNO 13
FEBBRAIO 2009. IL COMITATO GLITNIR HA RICHIESTO L'ESTENSIONE DELLA MORATORIA E IN DATA
13 FEBBRAIO 2009, SI E TENUTA L'UDIENZA PRESSO LA CORTE DISTRETTUALE DREYKJAVIK PER
L'ESTENSIONE DELLA MORATORIA IN DATA 19 FEBBRAIO 2009, QUINDI, LA CORTE DISTRETTUALE DI
REYKJAVIK HA, CON DECRETQ ESTESO LA MORATORIA FINO AL13 NOVEMBRE 2009.A SEGUITO
DELLA RICHIESTA PRESENTATA IN DATA13NOVEMBRE 2009,LA CORTE DISTRETTUALE DIREYKJAVIK

HA PROROGATO LA MORATORIA PER UN PERIODO DI ULTERIOR MESI.

IN DATA 15 APRILE 2009, IL PARLAMENTO ISLANDESEHA ADOTTATO UN PROVVEDIMENT CHE
MODIFICA IL VIGENTE "ACT ON FINANCIAL UNDERTAKING NA.61/2002.

IN LINEA GENERALE, IL PROVVEDIMENTO STABILISCE UN NUOVO REGIME CON RIFERIMETO ALLE

PROCEDURE DI LIQUIDAZIONE CHE POSSONO ESSERE AVVIATE NEONFRONTI DELLE ISTITUZIONI

FINANZIARIE ISLANDESI (LE NUOVE PROCEDURE DI LIQUIDAZIONE ): IL PROVVEDIMENTO, INFATTI,

STABILISCE CHE PER LE ISTITUZIONI FINANZIARIE IN STATO DCRISI VENGA NOMINATO UN COMITATO

PROVVISORIO EQ IN CASO DI INSOLVENZA, IL COMITATO PROVVISORIO O LA FME POSSANO FARE
ISTANZA PER L'APERTURA DELLE NUOVE PROCEDURE DI LIQUIDAZIONE IN CASO DI APERTURA DELLE
NUOVE PROCEDURE DI LIQUIDAZIONE VERRA NOMINATO UN APPOSD COMITATO PER LA
LIQUIDAZIONE (IL COMITATO PER LE NUOVE PROCEDURE).

TUTTAVIA, TALE DISCIPLINA SI APPLICA CON ALCUNE DIFFERENZE ALLE BANCHE ISLANDESI
SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DEI COMITATI STRAORDINARI INVERO, A DETTE BANCHE, Al SENSI
DELLE NUOVE DISPOSIZIONI LEGISLATIVE SI APPLICANO IN VIA AUTOMATICA LE NUOVE PROCEDURE
DI LIQUIDAZIONE : NELLA GESTIONE DI TALI BANCHE Al COMITATI STRAORDINARI, CHE CONTINUANO
AD ESSERE OPERATIVISONO STATI AFFIANCATI | COMITATI PER LE NUOVE PROCEDURE

IL PROVVEDIMENTO GARANTISCE ALLEBANCHE ISLANDESI SOTTOPOSTE ALLE NUOVE PROCEDURE DI
LIQUIDAZIONE LA STESSA PROTEZIONE NEI CONFRONTI DElI CRHDORI CHE LE STESSE HANNQ
ATTUALMENTE, IN MORATORIA (I.E. COME NEL CASO DELLA MORATORIA | CREDITORI NON POSSONO
AVVIARE PROCEDURE INDIVIDUALI PER FAR VALERE | PROPRI CREDITNEI CONFRONTI DELLE BANCHE
ISLANDESI).

TUTTAVIA, IL PROVVEDIMENTO DA LA POSSIBILITA AL COMITATO PER LENUOVE PROCEDURE DI
CIASCUNA BANCA ISLANDESE DI VENDERE LE ATTIVITA DELLISTITUZIONE FINANZIARIA DI
RIFERIMENTO AL MIGLIOR PREZZO DISPONIBILE E DI PROCEDERELAPAGAMENTO DEI CREDITORI

PER QUANTO RIGUARDA IL SODDISFACIMENTO DEI CREDITORIIL PROVVEDIMENTO IMPONE AL
COMITATO PER LE NUOVE PROCEDURE DI CIASCUNABANCA |ISLANDESE DI PUBBLICARE SULLA
GAZZETTA UFFICIALE ISLANDESE UN AVVISO FORMALE Al CREDTORI AL FINE DI OTTENERE DA PARTE
DI QUESTI ULTIMI CHE PROCEDANO ALLINSINUAZIONE AL PASSIVO DEI PROPRI CREDITI

UNA VOLTA SCADUTO IL TERMINE STABILITO PER LINSINUAZIONE DEI CREDITI, CIASCUN COMITATO
PER LE NUOVE PROCEDURE SARA AUTORIZZATO A PROCEDERE CON AGAMENTI Al CREDITORI,
SULLA BASE DELLE REGOLE STABILITE DALLA LEGISLAZIONE FALLIMENTARE ISLANDESE E
CONTENUTE NELL"ICELANDIC ACT ON BANKRUPTCY N@1/1991".

CON RIFERIMENTO A GLITNIR, IN DATA 26 MAGGIO 2009 E STATA FORMALMENTE AVVIATA LA
PROCEDURA DI INSINUAZIONE AL PASSIVO LA SCADENZA PER LINSINUAZIONE DEI CREDITI E STATA
FISSATA ALLA MEZZANOTTE DEL 26 NOVEMBRE 2009

| CREDITORI IN POSSESSO DI OBBLIGAZIONI EMESSE D&LITNIR DOVRANNO QUINDI PROCEDERE
ALL'INSINUAZIONE AL PASSIVO PER IL CREDITO DERIVANTE DALLESUDDETTE OBBLIGAZIONL

INFINE S| EVIDENZIA CHE PER IL GIORNOL7 DICEMBRE 2009 E PREVISTA UNA PRIMA RIUNIONE DEI
CREDITORI DI GLITNIR, NELL'AMBITO DELLA QUALE SARANNO ESAMINATE LE RICHIESTE DI
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AMMISSIONE AL PASSIVO E LE DECISIONI ADOTTATE DAGLIORGANI DELLA PROCEDURA IL CUI ESITO
POTREBBE INFLUIRE IN MODO SIGNIFICATIVO SULLA VALUTAZIONE DELLO STATO PASSIVO DI
GLITNIR.

| POSSIBILI SCENARI FUTURI CHE POTREBBERO VERIFICARSI CON RIFERIMEN A GLITNIR SONO |
SEGUENTL A) UNA COMPOSIZIONE CON | CREDITORILA COMPOSIZIONE CON | CREDITORI E UNA
PROCEDURA FORMALE PRESSO UNA CORTE DISTRETTUALE ISLANDESE PUO ESSERE ADOTTATA
PREVIA APPROVAZIONE DI UN DETERMINATO NUMERO DI CREDITORIO B) L'AVVIO DI UNA FORMALE
PROCEDURA DI LIQUIDAZIONE DELLATTIVO Al SENSI DEL DIRITTO ISLANDESE

A seguito di tali vicende, esiste dunque la comcnedssibilita che Glitnir non sia in grado di
adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assuntecardronti dei propri creditori, tra cui la
Compagnia, quale titolare degli strumenti finanzsrutturati e/o obbligazionari emessi da Glitnir
medesima.

Ai sensi di quanto previsto dalle relative condizidi polizza, il c.d. fischio di contropart& ovvero

il Rischio di Credito, connesso, inter alia, abffistrutturati e/o obbligazioni emessi da Glitimiclusi
nelle Attivita Finanziarie a Copertura delle Potizz quale individuato dalla circolare ISVAP N. 332
D. del 25 maggio 1998 e dalla circolare ISVAP N14& del 24 luglio 2001 — risulta essere posto in
capo ai Contraenti, oltre il 98% dei quali &€ a'tgi cliente di Cariparma.

0.3 Modalita di finanziamento

Fatto salvo il conguaglio in denaro previsto nedccin cui gli Aderenti avessero diritto a ricevere
Nuove Obbligazioni per un valore nominale che nanug multiplo di 1.000,00€, non sono previsti
corrispettivi in denaro per l'acquisto delle Patizd.a Banca paghera il Corrispettivo dovuto
attraverso I'emissione delle Nuove Obbligazioni,ismione autorizzata in accordo con quanto
descritto alla sezione F, paragrafo f.3. La Bancavedera agli impegni relativi al conguaglio in
denaro attraverso mezzi propri.

g.4 Programmi futuri

L'adesione alla presente OPS comporta il trasfertméelle Polizze e/o dei diritti, patrimoniali € d
altra natura, connessi alle medesime, dagli Adeediat Banca, con rinuncia da parte degli Aderenti
ad ogni diritto connesso, relativo e strumentale Bblizze e/o ai diritti connessi alle medesime, i
inclusi ogni domanda, pretesa, azione, reclamgalsa nei confronti di Cariparma e/o CA Vita e/o di
qualsiasi altra societa del gruppo Crédit Agricoleei rispettivi dipendenti e assicuratori. La Baec
CA Vita procederanno ad effettuare il cambio di ttaente e Beneficiario per il caso vita e il caso
morte sulle Polizze regolarmente conferite in amwesiall'Offerta Pubblica di Scambio. Il soggetto
assicurato non variera. Pertanto, le prestazionut@oai sensi delle Polizze al Contraente e/o al
Beneficiario per il per il caso vita e il caso meodell’Assicurato originario, spetteranno, a seguit
dell'’Adesione all'OPS, a Cariparma.

Si precisa che I'Offerta Pubblica di Scambio noralcan particolare impatto sulle prospettive future
dell'Offerente.
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(H) EVENTUALI ACCORDI TRA LA SOCIETA OFFERENTE ED E MITTENTE
DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DELL'OFFERTA

Tra Cariparma, Friuladria e CA Vita esiste un Admcommerciale per il collocamento di prodotti
CA Vita, per il quale vengono riconosciute delleyrigioni.

Allo stato non é stato concluso nessun accord&#m@parma e CA Vita per disciplinare i relativi
rapporti successivi all'esito dell'Offerta Pubbl@iaScambio. Tuttavia non puo essere escluso che un
tale accordo venga concluso in futuro.
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0] COMPENSI AGLI INTERMEDIARI

Non saranno riconosciuti compensi agli intermed@rai vari soggetti coinvolti nelle varie fasi
dell'Offerta (Agente di Scambio, Banca Incaricat,).
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J) IPOTESI DI RIPARTO

L'Offerta ha ad oggetto la totalita delle Poliztiéva e non sono pertanto previste ipotesi di tipar
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(K) MODALITA DI PUBBLICAZIONE DEL DOCUMENTO DI OFFE RTA

Copie del Documento di Offerta e della Scheda dedhohe saranno messe a disposizione del
pubblico presso il Servizio Segreteria Generalgatiparma ubicato in Via Cavestro 3, 43121 Parma,
gli sportelli della Banca Incaricata (che ha I'agbldi consegnarli su richiesta dell’Aderente), cien
presso il sitanternet www.cariparma.it

Un awviso contenente gli elementi essenziali d&é#'@ Pubblica di Scambio, e la notizia della
comunicazione con la quale CONSOB ha acconserlitgabblicazione del Documento di Offerta e
della sua messa a disposizione del pubblico nei smula indicati, verra pubblicato sul quotidiano
"Il Sole 24 Ore™.



(L)  ALLEGATI

(@) Regolamenti.
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(M) DOCUMENTI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO E LUOGHI NEI QUALI TALI
DOCUMENTI SONO DISPONIBILI PER LA CONSULTAZIONE

Cariparma provvedera a mettere a disposizioneu#lro i seguenti documentsi:

A Documenti relativi a Cariparma:

a. copia dei fascicoli completi dei bilanci di esergiz consolidati 2007-2008 corredati
della relazione della societa di revisione;

b. copia della relazione semestrale al 30 giugno 2@MBdata dalla relazione della societa
di revisione.

B Documenti relativi a CA Vita:

a. copia dei fascicoli completi dei bilanci di esergi2007-2008 corredati della relazione
della societa di revisione.

C Polizzelndex Linked

D Documenti relativi alle Obbligaziodiero Coupon:

a. Copia del Regolamento del prestito obbligazionanfferto quale Corrispettivo in
relazione alla Polizza «AzionePiu 7.12.2009x»;

b. Copia del Regolamento del Prestito Obbligazionadfierto quale Corrispettivo in
relazione alla Polizza «AzionePiu 15.07.2010»;

c. Copia del Regolamento del Prestito Obbligazionadfierto quale Corrispettivo in
relazione alla Polizza «AzionePiu 30.12.2011»;

d. Copia del Regolamento del Prestito Obbligazionadfierto quale Corrispettivo in
relazione alla Polizza «AzionePiu 31.03.2012»;

e. Copia del Regolamento del Prestito Obbligazionadfierto quale Corrispettivo in
relazione alla Polizza «AzionePiu 31.12.2013».

| suddetti documenti saranno disponibili per la cosultazione presso il Servizio Segreteria
Generale di Cariparma, ubicato in Via Cavestro 3, 3121 Parma, nonché presso il sitmternet
www.cariparma.it




(N) DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilita della completezza e veridicitadddi e delle notizie contenuti nel presente
Documento di Offerta appartiene a Cariparma.

La Banca dichiara che, per quanto a sua conoscerdgatj contenuti nel Documento di
Offerta rispondono alla realta e non vi sono oroisisthe possano alterarne la portata.

Dott. Guido Corradi - Amministratore Delegato

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.

11C



©O) COMUNICATO DELL'EMITTENTE
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Comunicato del Consiglio di Amministrazione di Crédit Agricole Vita S.p.A. (di seguito, “CA Vita” o
I’“Emittente”), redatto ai sensi e per gli effetti dell’art. 103, comma 3, del D. Lgs. 24 febbraio 1998,
n. 58, come successivamente modificato e integrato (di seguito, il “TUF”), e dell’art. 39 del
Regolamento approvato dalla CONSOB con delibera 14 maggio 1999, n. 11971, come
successivamente modificato e integrato (di seguito, il “Regolamento Emittenti”), in relazione
all’offerta pubblica di scambio volontaria promossa, ai sensi e per gli effetti dell’art. 102 del TUF,
da
CASSA DI RISPARMIO DI PARMA E PIACENZA S.P.A.
(di seguito, “Cariparma” o I’“Offerente”)
AVENTE AD OGGETTO LE SEGUENTI POLIZZE INDEX LINKED
«AZIONEPIU 7.12.2009» - «AZIONEPIU 15.07.2010» - «AZIONEPIU 30.12.2011» - «<AZIONEPIU
31.03.2012» - «<AZIONEPIU 31.12.2013» EMESSE DA CA VITA
(di seguito, le “Polizze”).

In data 16 novembre 2009, il Consiglio di Amministrazione di CA Vita si e riunito presso la sede
amministrativa di P.zza G. Missori, 2, in Milano, per esaminare il contenuto dell’offerta pubblica di
scambio volontaria promossa da Cariparma ed avente ad oggetto le Polizze (di seguito, I'“Offerta”).
Alla riunione erano presenti i signori Guido Corradi e Bernard Delas (Vice Presidenti del Consiglio di
Amministrazione), Paolo Riva (Amministratore delegato), Massimo Arrighi, Stefano Compiani,
Giuseppe Pantaleo Corvino, Marie-Pierre Gontard, Bruno Grasselli, Thierry Langreney, Stefano
Lottici, e Philippe Morelli (Consiglieri).

Erano, inoltre, presenti i signori Graziano Visentin (Presidente del Collegio Sindacale), Umberto
Lonardi e Luigi Anacleto Prati (Sindaci effettivi).

Hanno giustificato la loro assenza i Consiglieri sig.ri Giancarlo Forestieri, Carlo Crosara e Giampiero
Maioli, ed i Sindaci effettivi sig.ri Marco Silingardi e Isotta Parenti.

| Consiglieri Guido Corradi, Paolo Riva, Stefano Compiani e Bruno Grasselli hanno dichiarato, in
conformita a quanto previsto dall’art. 2391 cod. civ., di essere portatori di un interesse proprio e per
conto di terzi in relazione all’Offerta, esplicitando 'origine, i termini e la portata di tale interesse,
riconducibile, rispettivamente, alle seguenti circostanze:

- Guido Corradi @ Amministratore Delegato dell’Offerente;

- Paolo Riva, Stefano Compiani e Bruno Grasselli ricoprono la qualifica di Dirigenti presso
I’Offerente.

Nel corso della seduta, il Consiglio di Amministrazione ha esaminato approfonditamente la seguente
documentazione:
(a) comunicazione diffusa dall’Offerente in data 12 ottobre 2009, ai sensi dell’art. 102, comma
1, del TUF e dell’art. 37 del Regolamento Emittenti, con la quale Cariparma ha reso nota la
decisione di lanciare I'offerta pubblica di scambio volontaria sulle Polizze;

(b) copia del documento di offerta conforme a quella depositata dall’Offerente presso Consob
in data 12 ottobre 2009, come successivamente integrato e messo a disposizione
dell’Emittente nel corso dell’istruttoria (di seguito, il “Documento di Offerta”);

(c) il parere sulla congruita del corrispettivo dell’Offerta redatto dall’advisor Deloitte Financial
Advisory Services S.p.A., nominato dall’Emittente (di seguito, la “Fairness Opinion”).

All’esito dell’esame della predetta documentazione, il Consiglio di Amministrazione di CA Vita, dopo
ampio e approfondito dibattito, al fine di fornire ai titolari delle Polizze e al mercato dati ed elementi
utili per I'apprezzamento dell’Offerta, nonché una propria valutazione motivata in ordine alle
condizioni e alle finalita dell’Offerta stessa, ha approvato, ai sensi dell’art. 103, comma 3, del TUF e
dell’art. 39 del Regolamento Emittenti, il presente comunicato (di seguito, il “Comunicato”).

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre conferito delega al dottor Paolo Riva affinché compia tutti
gli atti necessari o utili per procedere all’aggiornamento del Comunicato, anche apportando allo
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stesso le modifiche e le integrazioni che si dovessero rendere necessarie a seguito delle valutazioni e
delle eventuali richieste di integrazione da parte di CONSOB o di ogni altra Autorita competente.

Il Comunicato € stato approvato con il voto favorevole di tutti i Consiglieri presenti.

Il Collegio Sindacale ha preso atto della deliberazione assunta dal Consiglio senza formulare rilievi.

Ai sensi dell’art. 101-bis, comma 3, lettera a), del TUF, poiché I'Offerta ha ad oggetto strumenti
finanziari diversi da quelli di cui all’art. 101-bis, comma 2, del TUF, non trovano applicazione, con
riguardo all’Offerta, gli artt. 103, comma 3-bis, 102, commi 2 e 5, e ogni altra disposizione del TUF
che ponga a carico dell’Offerente o dell’Emittente specifici obblighi informativi nei confronti di
dipendenti o dei loro rappresentati, nonché gli artt. 104 e 104-bis del TUF.

% %k %

Avvertenza generale
Il presente Comunicato € reso esclusivamente ai fini e per gli effetti di cui agli artt. 103, comma 3, del
TUF e 39 del Regolamento Emittenti. Per un’analisi piu approfondita delle caratteristiche e degli
elementi essenziali dell’Offerta e per una pil compiuta conoscenza di tutti i termini e le condizioni
della stessa, occorre fare esclusivamente riferimento al contenuto del Documento di Offerta.
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A) Dati ed elementi utili per I'apprezzamento dell’Offerta

La presente sezione A) del Comunicato individua e sintetizza i principali elementi di fatto utili per
I"apprezzamento dell’Offerta cosi come descritti nel Documento di Offerta.

Per una compiuta conoscenza di tutti i termini e le condizioni dell’Offerta si invitano gli interessati a
fare esclusivamente riferimento al contenuto del Documento di Offerta.

A.1. Soggetto Offerente e rapporti con I'Emittente

La denominazione legale dell’Offerente & Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. (in forma
abbreviata Cariparma S.p.A.), societa per azioni con sede legale in Via Universita 1, 43121 Parma, tel.
0521912111.

Cariparma é capogruppo del Gruppo Bancario Cariparma FriulAdria.

Il capitale sociale di Cariparma, interamente sottoscritto e versato, € pari ad Euro 785.065.789 e
risulta suddiviso in 785.065.789 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1 ciascuna. Le azioni
sono nominative e indivisibili. Ciascuna azione da diritto a un solo voto in assemblea. Le azioni della
Banca non sono quotate presso alcun mercato regolamentato.

L'Offerente e controllato da Crédit Agricole S.A., che detiene una partecipazione pari al 75% del
capitale sociale, ed & altresi partecipato da Sacam International, che rappresenta le Caisses
Régionales di Crédit Agricole e che detiene una partecipazione pari al 10% del capitale sociale
dell’Offerente, e da Fondazione Cassa di Risparmio di Parma e Monte di Credito su Pegno di Busseto,
che detiene una partecipazione pari al 15% del capitale sociale dell’Offerente.

Si evidenzia che, alla data del presente Comunicato, Cariparma detiene una partecipazione pari al
49,99% del capitale di CA Vita, la quale & controllata da Crédit Agricole Assurances Italia Holding
S.p.A., che detiene una partecipazione pari al 50,01% del capitale sociale, e che € a sua volta
indirettamente controllata da Crédit Agricole S.A..

A.2. Natura dell’Offerta

L'Offerta promossa da Cariparma é un’offerta pubblica di scambio volontaria effettuata ai sensi e per
gli effetti degli artt. 102 e ss. del TUF e 37 del Regolamento Emittenti.
A.3. Oggetto dell’Offerta

L'Offerta ha ad oggetto le seguenti serie di polizze index linked emesse da CA Vita, collocate da
Cariparma:

Denominazione Decorrenza Scadenza
AzionePiu 07.12.2009 07/06/2004 07/12/2009
AzionePil 15.7.2010 15/07/2005 15/07/2010
AzionePiu 30.12.2011 31/10/2005 30/12/2011
AzionePiu 31.03.2012 31/03/2005 31/03/2012
AzionePiu 31.12.2013 31/03/2006 31/12/2013

Il valore nominale dei premi versati complessivamente, riferito alle Polizze non ancora liquidate alla
data del 23 settembre 2009 & pari ad Euro 164.766.000.

Le Polizze sono prodotti finanziari assicurativi a premio unico di tipo index linked, le cui prestazioni

dipendono dall’andamento di specifici strumenti finanziari (c.d. sottostante). Il sottostante delle

Polizze e rappresentato:

- per le polizze «AzionePiti 7.12.2009», da un’obbligazione zero coupon emessa da Glitnir,
abbinata ad una componente derivativa rappresentata da un’opzione negoziata da Banca
Intesa S.p.A.;
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- per le polizze «AzionePii 15.07.2010», da un’obbligazione zero coupon emessa da Glitnir,
abbinata ad una componente derivativa rappresentata da un’opzione asiatica negoziata da
Banca Intesa S.p.A.;

- per le polizze «AzionePiti 30.12.2011», da un’obbligazione emessa da Glitnir, abbinata ad una
componente derivativa rappresentata da un’opzione digitale negoziata da Calyon S.A;

- per le polizze «AzionePii 31.03.2012», da un’obbligazione zero coupon emessa da Glitnir,
abbinata ad una componente derivativa rappresentata da un’opzione negoziata da Banca
Intesa S.p.A,;

- per le polizze «AzionePit 31.12.2013», da un titolo strutturato emesso da Glitnir Banki HF, gia
Islandsbanki HF (di seguito, “Glitnir”).

Le prestazioni dedotte nelle Polizze — per la cui descrizione di dettaglio si rinvia alla Sezione C del
Documento di Offerta, nonché alle relative condizioni di contratto e nota informativa disponibili al
pubblico sul sito dell’Offerente www.cariparma.it — dipendono dalle oscillazioni di valore degli attivi
sopra menzionati, che coincidono con gli attivi posti dall’Emittente a copertura delle proprie riserve
tecniche (le “Attivita Finanziarie a Copertura”).

In conformita a quanto previsto dalle condizioni di contratto e dalla nota informativa delle Polizze, il
rischio che I'emittente le Attivita Finanziarie a Copertura non sia in grado di adempiere i propri
obblighi contrattuali per effetto del deterioramento della propria solidita patrimoniale (c.d. “rischio
di credito”) e posto a carico dell’investitore titolare delle medesime.
Pertanto — in caso di insolvenza degli emittenti delle Attivita Finanziarie a Copertura, tra cui Glitnir —
il rischio di mancato pagamento di quanto dovuto dai medesimi a CA Vita alla data di scadenza e
assunto interamente dall’'investitore, il quale, in tale ipotesi, ricevera esclusivamente quanto
corrisposto dagli emittenti stessi a CA Vita.
Alla luce di quanto precede, si rende opportuno evidenziare che — come descritto nel Documento di
Offerta — a partire dallo scorso ottobre 2008, il governo islandese ha adottato, nei confronti delle
principali banche locali (inclusa Glitnir), misure di emergenza volte a fronteggiare le difficili
circostanze di mercato che hanno coinvolto queste ultime.
Con specifico riferimento a Glitnir, in data 8 ottobre 2008, I'autorita islandese preposta alla vigilanza
sui mercati finanziari (FME) ha comunicato di aver revocato l'intero consiglio di amministrazione e di
aver nominato un comitato straordinario, incaricato della gestione della medesima.
In data 14 ottobre 2008, la FME ha deciso di trasferire le attivita svolte entro il perimetro nazionale
da Glitnir ad una nuova banca appositamente creata e interamente posseduta dallo stato islandese,
che & quindi subentrata in tutti i depositi di Glitnir in Islanda e nella maggior parte degli attivi della
banca correlati alle sue operazioni domestiche (inclusi i prestiti e gli altri crediti).
Avvalendosi delle facolta previste dalla nuova normativa di emergenza, in data 24 novembre 2008 la
corte distrettuale di Reykjavik ha concesso a Glitnir una moratoria sui pagamenti dei debiti per
permetterne la riorganizzazione. La moratoria — in base alla quale i creditori non possono avviare
procedure individuali per far valere i loro crediti — & stata concessa inizialmente fino al 13 febbraio
2009, e quindi fino al 13 novembre 2009.
A seguito della richiesta presentata in data 13 novembre dagli organi della procedura, la corte
distrettuale di Reykjavik ha ulteriormente prorogato la moratoria per un periodo di 9 mesi.
Il riparto dell’attivo di Glitnir potra avere luogo solo dopo la scadenza del termine previsto per
I'insinuazione al passivo dei creditori, attualmente fissato per la mezzanotte del 26 novembre 2009,
e dopo che gli organi della procedura abbiano potuto definire la consistenza degli attivi e delle
passivita della banca.
In base alle informazioni attualmente disponibili ed alla vigente normativa Islandese e possibile
ipotizzare due differenti scenari:
(i) un primo scenario che prevede, previa approvazione di un determinato numero di creditori,
I"avvio di una procedura di composizione con i creditori, presso il tribunale competente;
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(ii)  un secondo scenario che prevede |'avvio di una formale procedura di liquidazione dell'attivo ai
sensi del diritto islandese.

In tale contesto, come evidenziato nel Documento di Offerta, esiste la concreta possibilita che Glitnir

non sia in grado di adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assunte nei confronti dell’Emittente,

quale titolare degli strumenti finanziari strutturati e/o obbligazionari emessi dalla medesima.

A.4. Destinatari dell’Offerta

L'Offerta e rivolta, a parita di condizioni, a tutti i soggetti titolari, in qualita di contraenti o di
beneficiari, dei diritti inerenti le Polizze (di seguito, gli “Investitori”).

L'Offerta € promossa esclusivamente in Italia. L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in
Paesi diversi dall’ltalia puo essere soggetta a specifici obblighi o restrizioni di natura legale o
regolamentare. E esclusiva responsabilita di ciascun Investitore che intenda aderire all’Offerta
conformarsi a tali norme e regolamenti.

A.5. Corrispettivo offerto

Secondo quanto previsto nel Documento di Offerta, agli Investitori che avranno aderito all’Offerta
(di seguito, gli “Aderenti”) saranno attribuite, per ciascuna serie di Polizze, obbligazioni zero coupon
(di seguito, le “Nuove Obbligazioni”) emesse in piu serie da Cariparma, con scadenza 2 anni dopo la
naturale scadenza della Polizza oggetto di scambio (il codice ISIN delle Nuove Obbligazioni offerte in
scambio con riferimento a ciascuna Polizza e le relative caratteristiche, ivi inclusi il prezzo di
emissione e la data di scadenza, sono indicate alla sezione E, paragrafo e.3 del Documento di Offerta
nonché nei regolamenti dei prestiti obbligazionari allegati al medesimo).

Come precisato nel Documento di Offerta, le Nuove Obbligazioni sono titoli di debito non strutturati
(c.d. plain vanilla), vale a dire titoli aventi solo una componente obbligazionaria, emessi sotto la pari
e che garantiscono il rimborso del 100% del valore nominale a scadenza, ma non prevedono la
corresponsione periodica di interessi.

Il prezzo di emissione delle Nuove Obbligazioni e indicato nel Documento di Offerta. La differenza tra
il prezzo di rimborso ed il prezzo di emissione delle Nuove Obbligazioni rappresenta "l'interesse"”,
calcolato al tasso di interesse fisso nominale annuo lordo implicito in tale differenza, pagabile in via
posticipata ed in unica soluzione alla relativa data di scadenza. Ciascun titolo cessa di essere
fruttifero dalla data prevista per il rimborso, fatta eccezione per il caso in cui, previa presentazione
delle dovute evidenze, il rimborso del capitale sia illegittimamente rifiutato. In tale caso,
continueranno a maturare interessi a titolo di interessi di mora.

Ad ogni Aderente, Cariparma offrira in scambio una Nuova Obbligazione del valore nominale unitario
a scadenza di Euro 1.000 per ogni Euro 1.000 di “Importo Netto”, calcolato come segue.

Innanzitutto si procede all'individuazione dell’“Importo Netto Versato”, che viene determinato
diminuendo il premio versato dall’'Investitore al momento della sottoscrizione della Polizza delle
eventuali cedole (fisse o variabili) e di ogni altro provento riconducibile alla Polizza gia incassati
dall’avente diritto, al netto delle eventuali ritenute d’imposta. L'Importo Netto Versato viene quindi
maggiorato in modo tale da rendere I’Aderente immune dalla fiscalita a cui verranno assoggettati gli
interessi percepiti a scadenza sulle Nuove Obbligazioni offerte in cambio delle Polizze. Per effetto
della fiscalita prevista dalla legislazione tributaria vigente, infatti, I’Aderente persona fisica subisce
I"applicazione di un’imposta sostitutiva del 12,5% sugli interessi impliciti maturati a scadenza sulle
Nuove Obbligazioni; I'Offerente ha dunque previsto di determinare I'lmporto Netto incrementando
I''mporto Netto Versato dall’Investitore secondo un meccanismo di calcolo che per ciascuna serie di
Nuove Obbligazioni tiene conto dell’imposta sostitutiva del 12,5% vigente sugli interessi, della loro
durata e del loro tasso di rendimento lordo annuo. Mediante tale maggiorazione I’Aderente persona
fisica riceve nel Corrispettivo anche la tassazione a cui andra soggetto alla scadenza delle Nuove
Obbligazioni ricevute in cambio delle Polizze.

Il rapporto di scambio tra il valore nominale di ciascuna serie di Nuove Obbligazioni e I'Importo
Netto risulta dunque fissato in 1:1 e la consegna delle Nuove Obbligazioni deve considerarsi come il
corrispettivo per l'acquisto di ciascuna Polizza da parte dell'Offerente.

Qualora, per ciascuna serie di Polizze, sulla base dell’applicazione del rapporto di scambio,
I’Aderente avesse diritto a ricevere Nuove Obbligazioni per un valore nominale che non sia un
multiplo di Euro 1.000, verra corrisposto un conguaglio in denaro, cosicché allo stesso venga
complessivamente riconosciuto un corrispettivo pari all'importo netto versato.
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A.6. Durata dell’Offerta e modalita di adesione

Il periodo di adesione avra inizio alle ore 8.00 del giorno 23 novembre 2009 e si concludera alle ore
13:30 del giorno 28 dicembre 2009.

Con esclusivo riferimento alla polizza «AzionePiu 7.12.2009», il periodo di adesione avra inizio il
giorno 23 novembre 2009 alle ore 8:00 e terminera il giorno 3 dicembre 2009 alle ore 13:30.

Gli Investitori possono aderire all’'Offerta consegnando la scheda di adesione debitamente e
validamente compilata a Cariparma. Dal momento della presentazione della scheda di adesione a
Cariparma, I'adesione all’Offerta diverra irrevocabile.

Nel caso in cui una scheda di adesione non sia ritenuta valida, le Polizze cui tale scheda fa
riferimento non saranno considerate regolarmente conferite in adesione all’'Offerta. Verranno
pertanto svincolate e ritorneranno senza spese aggiuntive nella disponibilita degli Investitori.

A.7. Data di pagamento del corrispettivo

La consegna delle Nuove Obbligazioni e dell’eventuale conguaglio in denaro a fronte del valido
conferimento in adesione all’Offerta delle Polizze (di seguito, la “Data di Scambio”) avverra il giorno
30 dicembre 2009.

Con esclusivo riferimento alla polizza «AzionePiu 7.12.2009», la Data di Scambio ¢ fissata il giorno 7
dicembre 2009.

A.8. Condizioni di efficacia dell’Offerta

L’'Offerta e irrevocabile e non & condizionata al raggiungimento di un livello minimo di adesioni;
pertanto, le adesioni validamente portate all’Offerta saranno accettate integralmente.

L'Offerta & condizionata invece al mancato verificarsi, entro il giorno antecedente la Data di
Scambio, a livello nazionale e/o internazionale, (a) di eventi comportanti gravi mutamenti nella
situazione di mercato che abbiano effetti sostanzialmente pregiudizievoli sull’Offerta, (b) di eventi o
situazioni pregiudizievoli riguardanti la situazione patrimoniale, economica, finanziaria, fiscale,
normativa, societaria o giudiziaria per Cariparma, rispetto alla situazione di Cariparma risultante
dagli ultimi dati finanziari disponibili alla data del 30 giugno 2009, tali da pregiudicare in modo
sostanziale I'esito dell’Offerta, ovvero (c) di modifiche normative tali da limitare, o comunque
pregiudicare I'acquisto delle Nuove Obbligazioni (di seguito, la “Condizione MAC”).

Si evidenzia che, ai sensi del Documento di Offerta, Cariparma si riserva il diritto di rinunciare in
tutto o in parte alla Condizione MAC, in qualsiasi momento precedente alla Data di Scambio, ai sensi
della vigente normativa applicabile, ed in particolare nei limiti e secondo le modalita previste
dall’art. 43 del Regolamento Emittenti.

Nel caso in cui I'Offerta sia dichiarata decaduta per il verificarsi della Condizione MAC, le Polizze
saranno liberate dal relativo vincolo di indisponibilita, entro il quinto giorno successivo alla Data di
Scambio.

A.9. Autorizzazioni cui & subordinata I'Offerta

Il Documento di Offerta precisa che I'emissione delle Nuove Obbligazioni non & soggetta ad
autorizzazioni da parte di alcuna autorita amministrativa o giudiziaria.
A.10. Motivazioni dell’Offerta

In base a quanto indicato nel Documento di Offerta, I'Offerta si inserisce in un pil ampio contesto di
fidelizzazione della clientela dell’Offerente e di ristabilimento di un clima di fiducia della stessa
clientela nei confronti di Cariparma al fine di garantire e favorire, in ottica prospettica, la
prosecuzione e lo sviluppo delle relative relazioni commerciali.

Pitu in particolare, il Documento di Offerta precisa che |'Offerta rappresenta un’iniziativa di
Cariparma volta a tutelare gli interessi dei contraenti delle polizze index linked collocate dalla
medesima e collegate a strumenti finanziari emessi da Glitnir, in considerazione della situazione in
cui versa quest’ultima in conformita a quanto precedentemente descritto.

A.11. Informazioni sulle situazioni di conflitto di interessi

In conformita a quanto precisato al paragrafo A.1, si rammenta che, alla data di approvazione del
presente Comunicato, Ca Vita e partecipata da Crédit Agricole Assurances ltalia Holding S.p.A,,
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societa a sua volta indirettamente controllata da Crédit Agricole S.A., (per una quota pari al 50,01%)
e da Cariparma (per una quota pari al 49,99%). A sua volta, Cariparma & controllata da Crédit
Agricole S.A. (per una quota pari al 75%). Pertanto, sia I'Offerente sia la Compagnia fanno capo al
gruppo Crédit Agricole e sono in tal senso parti correlate secondo la definizione di cui allo IAS 24.

Sia Cariparma sia CA Vita si trovano in una situazione di potenziale conflitto di interessi nel contesto
dell’Offerta. Infatti, avendo agito in qualita, rispettivamente, di collocatore delle Polizze e di
controparte delle Polizze, possono teoricamente essere destinatarie di eventuali e allo stato non
prevedibili, domande, pretese, azioni, reclami o rivalse relativamente alle Polizze e/o ai diritti,
patrimoniali e di altra natura, connessi alle medesime da parte degli Investitori, a cui questi ultimi
non potranno dar corso conseguentemente all’adesione all’Offerta.

Inoltre, Cariparma agisce nel contesto dell'OPS in qualita di Offerente, banca incaricata della raccolta
delle adesioni ed emittente delle Nuove Obbligazioni. In tal senso, Cariparma si trova in una
situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori in quanto e al tempo stesso
emittente e banca incaricata della raccolta delle adesioni.

Infine, si rammenta che, poiché Cariparma negoziera le Nuove Obbligazioni in conto proprio, si
trovera a riacquistare titoli di emissione propria. In tal caso, il prezzo di acquisto delle Nuove
Obbligazioni potrebbe essere negativamente influenzato per effetto del conflitto di interessi
attribuibile allo svolgimento dell'attivita di negoziazione su titoli di propria emissione.

A.12. Programmi futuri dell’Offerente

Ai sensi di quanto previsto dal Documento d’Offerta, I'adesione all’Offerta comporta il trasferimento
delle Polizze e/o dei diritti, patrimoniali e di altra natura, connessi alle medesime, dagli Aderenti
all’Offerente, con rinuncia da parte degli Aderenti ad ogni diritto connesso, relativo e strumentale
alle Polizze e/o ai diritti connessi alle medesime, ivi inclusi ogni domanda, pretesa, azione, reclamo o
rivalsa nei confronti di Cariparma e/o CA Vita e/o di qualsiasi altra societa del gruppo Crédit Agricole
e dei rispettivi dipendenti e assicuratori.

Cariparma e CA Vita procederanno ad effettuare il cambio di contraente e beneficiario per il caso
vita e il caso morte sulle Polizze regolarmente conferite in adesione all'Offerta. La figura
dell’assicurato non variera. Pertanto, le prestazioni dovute ai sensi delle Polizze per il caso vita e il
caso morte dell'Assicurato originario, spetteranno, a seguito dell'Adesione all'Offerta, a
Cariparma.Secondo quanto riportato nel Documento di Offerta, I'Offerta non ha alcun particolare
impatto sulle prospettive future dell’Offerente.

B) Aggiornamento delle informazioni e fatti di rilievo

Ai sensi dell’art. 39 del Regolamento Emittenti, il Consiglio di Amministrazione di CA Vita precisa,
inoltre, quanto segue.
B.1. Possesso di Polizze da parte degli amministratori di CA Vita

Tra i membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, solo il sig. Giancarlo Forestieri

(Presidente) e titolare di una Polizza oggetto dell’Offerta.

B.2. Fatti di rilievo verificatisi successivamente all’approvazione della relazione semestrale
dell’Emittente al 30 giugno 2009

Nel periodo successivo alla chiusura del primo semestre I'andamento della gestione di CA Vita &
proseguito sostanzialmente lungo le medesime direttrici.

In particolare, a causa delle particolari condizioni di mercato e delle strategie per I'anno in corso
poste in essere con le reti collocatrici, il secondo semestre 2009 sta facendo registrare, a fianco dei
prodotti index linked, una maggiore attenzione delle reti sui prodotti unit linked (per le quali il
completamento della gamma prevede il lancio di nuovi prodotti con caratteristiche finanziarie
analoghe ma differenziati per profilo di clientela sulla base della propensione al rischio) e nella
proposta di prodotti di gestione separata.

La solvibilita di CA Vita si sta mantenendo in eccesso rispetto ai requisiti regolamentari,
beneficiando, tra I'altro, del positivo andamento dei mercati finanziari. Cio premesso, I'aleatorieta
del quadro prospettico di riferimento e la volatilita che continua ad interessare i mercati finanziari
non consentono di effettuare pil dettagliate previsioni per I'esercizio in corso.

B.3. Informazioni sull’andamento recente e sulle prospettive delle Polizze
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In conformita a quanto gia rappresentato, le prestazioni dedotte nelle Polizze dipendono
dall’landamento degli strumenti finanziari sottostanti alle medesime. In particolare, le prestazioni
previste per il caso di decesso dell’assicurato e di riscatto anticipato sono calcolate in funzione del
valore delle Attivita Finanziarie a Copertura alla relativa data di riferimento (il “Valore
dell’investimento”) e le prestazioni dovute a scadenza sono determinate in funzione dell'importo
effettivamente riconosciuto a CA Vita dagli emittenti le suddette Attivita.

Le prestazione dovute a scadenza saranno pertanto influenzate dall’esito della procedura che
coinvolge Glitnir, descritta al precedente paragrafo A.3.

Per quanto concerne le prestazioni dovute per il caso di decesso dell’assicurato e di riscatto
anticipato, si evidenzia che il Valore dell’Investimento, determinato dall’Agente di Calcolo incaricato
in relazione a ciascuna Polizza, € normalmente pubblicato in conformita a quanto previsto dalle
condizioni generali di contratto e dalla nota informativa relativa alle Polizze.

Tuttavia, in considerazione degli eventi che hanno interessato Glitnir, il calcolo del Valore
dell’Investimento relativo a tutte le Polizze risulta attualmente sospeso. Pertanto, in conformita alle
citate condizioni generali e note informative, CA Vita non potra procedere alla liquidazione delle
prestazioni dovute per il caso di decesso dell’assicurato o di riscatto anticipato sino a quando il
Valore dell’Investimento non venga nuovamente pubblicato. Peraltro, stante la situazione in cui
versa Glitnir, non pud escludersi che I'’Agente di Calcolo non renda disponibile il Valore
dell’lnvestimento prima della scadenza delle Polizze e che pertanto la liquidazione delle prestazioni
dovute per il caso di premorienza dell’assicurato o rimborso anticipato possa avvenire solo a seguito
del pagamento a CA Vita degli importi che Glitnir sara in grado di corrispondere a CA Vita stessa.

C)  Valutazioni del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente sull’Offerta

Esaminata la documentazione sull’Offerta indicata in epigrafe, il Consiglio di Amministrazione ha
espresso le seguenti valutazioni.
C.1. Premessa

Le Polizze che costituiscono I'oggetto dell’Offerta sono state collocate in modo pressoché esclusivo
da Cariparma presso la propria clientela.

In base a quanto indicato nel Documento di Offerta, I'Offerta rappresenta un’iniziativa della
medesima Cariparma volta a tutelare gli interessi dei contraenti delle polizze index linked da essa
collocate, in considerazione della situazione in cui versa il soggetto emittente gli strumenti finanziari
strutturati e/o obbligazionari sottostanti le medesime (Glitnir).

Detta situazione — descritta al precedente paragrafo A.3. del Comunicato — potrebbe, infatti,
determinare I'impossibilita per Glitnir di adempiere, a scadenza, alle obbligazioni assunte nei
confronti di CA Vita, quale titolare dei predetti strumenti finanziari.

Poiché, come precedentemente illustrato, il “rischio di credito” relativo agli emittenti degli strumenti
finanziari sottostanti le Polizze & posto in capo agli Investitori, gli Investitori avrebbero diritto
unicamente a ricevere quanto effettivamente corrisposto da Glitnir a CA Vita e potrebbero,
pertanto, subire perdite anche ingenti rispetto all'importo inizialmente investito.

C.2. Valutazioni in ordine alla congruita del corrispettivo dell’Offerta

Quale corrispettivo per I'adesione all’Offerta, Cariparma offrira in scambio ad ogni Aderente una
Nuova Obbligazione del valore nominale unitario a scadenza di Euro 1.000 per ogni Euro 1.000 di
Importo Netto versato dal contraente, calcolato in conformita a quanto descritto nel precedente
paragrafo a.5.

Al fine di meglio apprezzare i contenuti dell’Offerta, CA Vita ha incaricato Deloitte Financial Advisory
Services S.p.A., in qualita di advisor dell’lEmittente, di rilasciare un’apposita Fairness Opinion in
ordine alla valutazione dei termini e delle condizioni dell’Offerta, con particolare riferimento alla
congruita del corrispettivo offerto.

Detta Fairness Opinion — resa disponibile in formato integrale sul sito dell’Emittente www.ca-vita.it e
su quello dell’Offerente www.cariparma.it — & stata rilasciata in data 16 novembre 2009 ed
esaminata nell’ambito della riunione del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente tenutosi in pari
data, che ha approvato il Comunicato.

Nell’effettuare le proprie analisi, Deloitte Financial Advisory Services S.p.A. si & avvalsa di
metodologie di valutazione adottate nella prassi nazionale ed internazionale, da essa ritenute
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appropriate in considerazione della specificita e delle peculiarita dei prodotti finanziari oggetto
dell’Offerta.

Nel rinviare al testo della Fairness Opinion per una descrizione puntuale delle metodologie adottate,
nonché delle ipotesi e delle assunzioni poste a fondamento della medesima, si precisa che il valore
delle Polizze dell’OPS e stato stimato considerando le tre componenti che le costituiscono:

- componente obbligazionaria degli strumenti finanziari a copertura delle Polizze;
- componente derivata degli strumenti finanziari a copertura delle Polizze;

- componente assicurativa rappresentata dal bonus caso morte che viene corrisposto in caso di
premorienza dell’assicurato.

Il valore della componente obbligazionaria & stato stimato attualizzando il valore di rimborso alla
scadenza di ogni obbligazione sottostante le Polizze, aggiustato per un tasso di recovery per tener
conto della probabilita di default dell’emittente Glitnir.

Il valore della componente derivata & stato stimato utilizzando un modello di valutazione sviluppato
applicando tecniche di simulazione di tipo Monte Carlo sulla base di metodologie generalmente
riconosciute nel mercato.

Il valore della componente assicurativa & stato stimato mediante |'attualizzazione dei futuri flussi di
cassa attesi sulla base di ipotesi di mortalita effettiva del portafoglio assicurato. A questi e stata
aggiunta una componente di spese di gestione ed un margine per rischio, per tener conto
dell’aleatorieta di tali ipotesi.

Sulla base della valutazione delle elaborazioni effettuate, a fronte delle informazioni disponibili alla
data del 16 novembre 2009, Deloitte Financial Advisory Services S.p.A. ha ritenuto di poter
concludere che il corrispettivo offerto da Cariparma per I'adesione all’Offerta sia congruo da un
punto di vista economico-finanziario per gli Aderenti alla medesima.

C.3. Conclusioni del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente — fermo restando che la convenienza economica
dell’Offerta dovra essere compiutamente valutata da ciascun Investitore al momento dell’eventuale
adesione alla stessa — considerato tutto quanto sopra e preso atto della documentazione sull’Offerta
indicata in epigrafe, dopo aver approfonditamente esaminato la Fairness Opinion, in base alle
informazioni disponibili alla data odierna, ritiene che il corrispettivo offerto per I'adesione all’Offerta
sia congruo da un punto di vista economico-finanziario per gli Aderenti alla medesima.

A tale riguardo, si ritiene di dover precisare che le valutazioni esposte nel Comunicato sono state
condotte alla luce delle informazioni attualmente disponibili in merito alla situazione di Glitnir e che,
al momento, non ¢ possibile escludere che la futura evoluzione della procedura che coinvolge detta
banca possa modificare, in modo anche significativo, le prospettive di recupero dei crediti vantati nei
confronti della medesima. In particolare, si evidenzia che per il giorno 17 dicembre 2009 ¢ prevista
una riunione dei creditori di Glitnir, nell’lambito della quale saranno esaminate le richieste di
ammissione al passivo e le decisioni adottate dagli organi della procedura, il cui esito potrebbe
influire in modo significativo sul complessivo esito della procedura stessa.

Il Consiglio di Amministrazione richiama, inoltre, I'attenzione degli Investitori sulla necessita di
tenere conto, nel condurre le proprie valutazioni, delle differenti caratteristiche e dei differenti
fattori di rischio che caratterizzano le Nuove Obbligazioni rispetto alle Polizze, in conformita a
guanto descritto nel Documento di Offerta. In particolare, si rammenta che 'adesione all’Offerta
comportera la sostituzione di un prodotto assicurativo finanziario con un prodotto di tipo
obbligazionario, avente finalita esclusivamente finanziaria.

Cio comporta, inter alia, la perdita delle garanzie assicurative previste per il caso di morte
dell’assicurato e, in relazione alle Polizze «AzionePit 7.12.2009» e «AzionePiti 31.03.2012», il venir
meno della possibilita di optare, alla scadenza della polizza, per la conversione del capitale dovuto da
CA Vita in rendita, secondo quanto previsto dalle relative condizioni di contratto.

* % *

Crédit Agricole Vita S.p.A.
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L’Amministratore Delegato
(Paolo Riva)
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De I o I tte Deloitte Financial Advisory Services S.p.A.
Via Tortona, 25

20144 Milano
Italia

Tel: + 39 02 83325111
Fax: + 39 02 83325112
www.deloitte.it

16 Novembre 2009

Spettabile

Crédit Agricole Vita S.p.A.
Via Universita, 1

43100 — Parma

Oggetto: Fairness opinion sull'offerta pubblica discambio volontaria promossa da Cassa di
Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A. su polizze ied linked emesse da Crédit Agricole Vita
S.p.A.

Egregi Signori,

Creédit Agricole Vita S.p.A. (CA Vita o la Societa lEmittente), gia PO Vita Compagnia di
Assicurazioni S.p.A., € una compagnia di assicorezisoggetta a direzione e coordinamento di
Crédit Agricole Assurances Italia Holding S.p.Apartecipata da Cassa di Risparmio di Parma e
Piacenza S.p.A. (Cariparma o I'Offerente o la Bansacieta appartenenti al Gruppo Crédit Agricole
S.A. (Crédit Agricole).

Tra il 2004 e il 2006 CA Vita ha emesso le seguguolizze index linked (Polizze) collegate a
strumenti finanziari emessi da Glitnir Banki HF i@ir), gia Islandsbanki HF:

. AzionePiu 07/12/2009;
. AzionePiu 15/07/2010;
. AzionePiu 30/12/2011,
. AzionePiu 31/03/2012;
. AzionePiu 31/12/2013.

La crisi che ha colpito i mercati finanziari nekrso del 2008, e in modo specifico I'lslanda, haoital

il Governo islandese ad adottare, dal mese di @t@008, alcune misure di emergenza volte a
fronteggiare le difficili condizioni di mercato ioui si sono trovate coinvolte le principali banche
locali, tra cui Glitnir, Landsbanki Islands HF eudhing Banki HF.

In tale circostanza, in data 6 ottobre 2008 & sapfwrovato dal Parlamento islandese un atto (Atto)
che con effetto immediato ha concesso all’'autastandese preposta alla vigilanza sui mercati
finanziari in Islanda, Icelandic Financial Supeovis Authority (FME), ampi poteri di intervento nel
settore finanziario.

In particolare con tale Atto, la FME e stata auzaita ad assumere il controllo totale o parzialle de
banche islandesi. In data 8 ottobre 2008, in bdlsktta, la FME ha revocato il Consiglio di

Amministrazione di Glitnir e ha nominato un comtastraordinario per la gestione di Glitnir
(Comitato Glitnir).

In data 14 ottobre 2008, la FME ha deciso di tragfde attivita domestiche di Glitnir ad una nuova
banca appositamente creata e interamente posskdiati&tato islandese (Nuova Glitnir).
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In data 14 novembre 2008, il Governo islandesepmcaato anche una modifica alla legislazione
islandese che ha introdotto la possibilita perdedhe in situazioni di crisi finanziaria di otteeema
moratoria sui pagamenti per una durata massimaagatimesi.

Con specifico riferimento a Glitnir, in data 24 eovbre 2008 € stata concessa dalla Corte Distrettual
di Reykjavik la moratoria sui pagamenti dei depir permettere la riorganizzazione di Glitnir. La
moratoria- in base alla quale i creditori non possavviare procedure individuali per far valererol
crediti — e stata concessa inizialmente fino aleb®raio 2009.

In data 19 febbraio 2009, la Corte Distrettual&dykjavik ha, con decreto, esteso la moratoria fino
al 13 novembre 2009.

In data 26 maggio 2009, é stata formalmente aviégpaocedura di insinuazione al passivo di Glitnir
La scadenza per promuovere l'istanza di insinuazidrpassivo e stata fissata alla mezzanotte del 26
novembre 2009.

In data 13 novembre 2009 la Corte Distrettuale eyKpavik si € riunita per valutare I'ulteriore
proroga della moratoria sui pagamenti dei debitliinir. Sulla base di quanto comunicatoci da CA
Vita I'estensione della moratoria dovrebbe esseneessa per un periodo di 9 mesi.

A seguito di tali eventi esiste la concreta po$igiiche Glitnir non sia in grado di adempiere
pienamente a scadenza alle obbligazioni assunte deddesima nei confronti di CA Vita, quale
titolare degli strumenti finanziari strutturati edbbligazionari emessi da Glitnir medesima.

Alla luce di cio, Cariparma intende promuovere pe@zione di scambio tra le Polizze emesse da
CA Vita collocate alla clientela attraverso la miaprete distributiva e obbligazioni zero coupon
emesse dalla stessa Cariparma. Tale operaziongupeto evidenziato da Cariparma, si inserisce in
un piu ampio processo di fidelizzazione della ¢idandella Banca e di ristabilimento di un clima di
fiducia della propria clientela; I'operazione imeltrappresenta un'iniziativa della Banca volta a
tutelare gli interessi dei contraenti delle Polizzellocate dalla Banca stessa e collegate a shime
finanziari emessi da Glitnir.

In tale operazione, da qualificarsi come offertdlgica di scambio (OPS) di prodotti finanziari ai
sensi dell’articolo 1, comma 1, lettera v) del TUFA Vita assume la qualifica di emittente dei
prodotti finanziari oggetto dell’'operazione di sdtame pertanto € tenuta ad adempiere agli obblighi
che il TUF e la relativa normativa di attuazioneagata dalla Consob pongono a carico dei soggetti
emittenti in caso di offerte pubbliche di acquistecambio.

Siamo stati informati da CA Vita che nell'ambito @ile operazione — ai sensi dell'articolo 103,
comma 3, del TUF e ai sensi del Regolamento Entithelottato dalla Consob con delibera n. 11971
del 14 maggio 1999, come successivamente modifieaiategrato, articolo 39 comma 1 — |l
Consiglio di Amministrazione di CA Vita (Consigldi Amministrazione) sara tenuto a diffondere un
comunicato tontenente ogni dato utile per l'apprezzamento'affdita e la propria valutazione
motivata sulla medesimiaNell’ambito di tale comunicato il Consiglio di Mministrazione sara
chiamato ad esprimersi, tra I'altro, in merito atendizioni economiche del’OPS.

Deloitte Financial Advisory Services S.p.A. (Detejtha ricevuto da CA Vita l'incarico di supportare
I'attivita decisionale del Consiglio di Amministiane attraverso la predisposizione di una fairness
opinion sul’OPS precedentemente descritta (Faér@gsinion).

Destinatario della presente Fairness Opinion éitsylio di Amministrazione. La Fairness Opinion
potra essere utilizzata solo ai fini per i qualstata predisposta in particolare essa potra essere
menzionata nell'ambito del comunicato che sara meoConsiglio di Amministrazione ai sensi
dell'articolo 103, comma 3, del TUF. CA Vita potfiresi rendere disponibile e/o pubblicare in modo
integrale la Fairness Opinion di Deloitte; ogni eoncazione dovra essere comunque
preventivamente segnalata a Deloitte al fine dseatirene la verifica della correttezza. Restasmte
che Deloitte non rispondera di eventuali danni icHestinatari o altri soggetti potrebbero subire in
caso di uso improprio della Fairness Opinion.
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Descrizione dell'operazione

L'operazione oggetto della presente Fairness Qpimwiome gia ricordato, consiste in un'offerta
pubblica di scambio volontaria che Cariparma proveud su polizze index linked emesse da CA
Vita, collegate a strumenti finanziari emessi dénBle collocate dalla stessa Cariparma alla
propria clientela.

Le Polizze costituiscono prodotti assicurativi ighiot vita, a premio unico di capitale differito

indicizzato con cedole, fatta eccezione per le zgeli AzionePiu 07/12/2009 e AzionePiu
15/07/2010, che non prevedono la corresponsioneedole e/o di capitale a scadenza e
I'eventuale bonus, destinati a soggetti che, ata di sottoscrizione del contratto, non abbiano
superato il 90° anno di eta.

Fonte: Documento dell’lOPS

Il sottostante delle Polizze e costituito:

< con riferimento alle polizze AzionePiu 07/12/2008, un'obbligazione zero coupon emessa
da Glitnir, abbinata ad una componente derivat@remgentata da un'opzione emessa da
Banca Intesa S.p.A., gia Intesa Sanpaolo S.p.A.;

» con riferimento alle polizze AzionePiu 15/07/208@, un‘obbligazione zero coupon emessa
da Glitnir, abbinata ad una componente derivatpresggntata da un'opzione asiatica emessa
da Banca Intesa S.p.A., gia Intesa Sanpaolo S.p.A.;

» con riferimento alle polizze AzionePiu 30/12/20Hk un'obbligazione emessa da Glitnir,
abbinata ad una componente derivata rappreserstata'@pzione digitale emessa da Calyon
S.A;

con riferimento alle polizze AzionePiu 31/03/2042, un'obbligazione zero coupon emessa
da Glitnir, abbinata ad una componente derivat@reggentata da un'opzione emessa da
Banca Intesa S.p.A. , gia Intesa Sanpaolo S.p.A;

con riferimento alle polizze AzionePiu 31/12/20d3,un titolo strutturato emesso da Glitnir.

Le tempistiche previste per I'operazione e ripertaél Documento dellOPS sono riassunte nella
tabella sottostante:

Data Evento
Inizio novembre 2009 Inizio periodo di adesione palizza AzionePiu 07/12/2009

Inizio periodo di adesione per polizze AzionePil0¥82010; AzionePit 30/12/2011;
AzionePiu 30/03/2012; AzionePiu 31/12/2013;

Novembre 2009
03/12/2009 Fine periodo di adesione per polizza it 07/12/2009

07/12/2009 Data di scambio per polizza AzionePilL2/2009

Entro il 28 dicembre 2009  Possibilita per Caripadnenodificare i termini dellOPS
Fine periodo di adesione per polizze AzionePiDZ&010; AzionePiu 30/12/2011;

28/12/2009 AzionePiu 30/03/2012; AzionePiu 31/12/2013;
29/12/2009 Annuncio dei risultati definitivi dell'GRdelle Polizze
30/12/2009 Data di scambio per polizze AzionePiu 15/07/2018ipAePiu 30/12/2011; AzionePiu

30/03/2012; AzionePiu 31/12/2013;
127




1.1

Fonte: Documento dell’OPS

Termini e condizioni dell’'operazione

Ai soggetti che aderiranno allOPS (Aderenti) sacarattribuite obbligazioni zero coupon
(Nuove Obbligazioni) emesse da Cariparma alla dizdaambio come di seguito riportato:

» Obbligazione Cariparma Zero Coupon con data di song 07/12/2009 e data di scadenza
07/12/2011, 629" emissione - Codice ISIN IT0004331 Dfferta in scambio della polizza
AzionePiu 07/12/2009, nominale massimo in emissidn203.000 Euro, prezzo di
emissione su base 100 pari a 96,155;

» Obbligazione Cariparma Zero Coupon con data di song 30/12/2009 e data di scadenza
15/07/2012, 630" emissione - Codice ISIN ITOO04%] lofferta in scambio della polizza
AzionePiu 15/07/2010, nominale massimo in emissiah@19.000 Euro, prezzo di
emissione su base 100 pari a 94,406;

» Obbligazione Cariparma Zero Coupon con data di song 30/12/2009 e data di scadenza
30/12/2013, 631" emissione - Codice ISIN ITO004581 Iofferta in scambio della polizza
AzionePiu 30/12/2011, nominale massimo in emissidi¥035.000 Euro, prezzo di
emissione su base 100 pari a 88,949;

» Obbligazione Cariparma Zero Coupon con data di song 30/12/2009 e data di scadenza
31/03/2014, 632" emissione - Codice ISIN ITO0045R] Iofferta in scambio della polizza
AzionePiu 30/03/2012, nominale massimo in emissi&ie209.000 Euro, prezzo di
emissione su base 100 pari a 88,191;

* Obbligazione Cariparma Zero Coupon con data di song 30/12/2009 e data di scadenza
31/12/2015, 633" emissione - Codice ISIN ITO004%H] Iofferta in scambio della polizza
AzionePiu 31/12/2013, nominale massimo in emissi@2300.000 Euro, prezzo di
emissione su base 100 pari a 79,436.

A differenza delle Polizze, le Nuove Obbligazioons titoli di debito senior, non subordinati,
non strutturati (vale a dire plain vanilla) il dateresse implicito (vale a dire la differenzaitra
prezzo di emissione ed il prezzo di rimborso) natokegato alla performance di un valore di
riferimento: le Nuove Obbligazioni pertanto hannatura esclusivamente finanziaria e non
presentano alcuna componente assicurativa. Inalte,essendo le Nuove Obbligazioni titoli
subordinati, in caso di scioglimento, liquidaziomesolvenza o assoggettamento a procedure
concorsuali di Cariparma, il soddisfacimento deittilidei titolari delle Nuove Obbligazioni sara
riconosciutopari passucon gli altri debiti non garantiti e non privilegi della Banca.

Cariparma non intende presentare richiesta di aswoms alle negoziazioni delle Nuove
Obbligazioni in mercati regolamentati, italiani steri.

Ad ogni aderente (Aderente), la Banca offrird immsbio 1 Nuova Obbligazione del Valore
Nominale unitario a scadenza di 1.000 Euro per ags00 Euro di Importo Netto (Rapporto di
Scambio), dove I'lmporto Netto &€ determinato da@lanca secondo le modalita illustrate nel
seguito.

Il premio versato dal contraente decurtato dellentali cedole gia incassate, al netto delle
eventuali ritenute d'imposta, e di ogni altro protee riconducibile alla polizza, gia incassato
dall'avente diritto, al netto delle eventuali ritdée d’imposta, costituisce il presupposto per
determinare il corrispettivo (Corrispettivo) daamoscere all’Aderente e viene indicato come
Importo Netto Versato dall’'Investitore.

L'Importo Netto Versato dall'Investitore verra magato in modo tale da rendere I'’Aderente
immune dalla fiscalitd a cui verranno assoggetfiatinteressi percepiti a scadenza sulle Nuove
Obbligazioni offerte in cambio delle Polizze. P&e#o della fiscalita prevista della legislazione
tributaria vigente infatti 'Aderente persona faisubira I'applicazione di una imposta sostitutiva
del 12,5% sugli interessi impliciti maturati a seada sulle Nuove Obbligazioni ai sensi
dell’articolo 2 del D. Lgs. 1 aprile 1996, n. 238;Banca ha previsto di incrementare I'lmporto
Netto Versato dall'Investitore secondo un meccaanisincalcolo che per ciascuna serie di Nuove
Obbligazioni tiene conto dell'imposta sostitutival d.2,5% vigente sugli interessi, della loro
durata e del loro tasso di rendimento lordo anmdediante tale maggiorazione dell'Importo
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Netto Versato dall'lnvestitore I'Aderente personaick riceve nel Corrispettivo anche la
tassazione a cui sara soggetto alla scadenzaNiadiee Obbligazioni ricevute in cambio delle
Polizze.

La maggiorazione viene quantificata per ciascurrée s#i Nuove Obbligazioni mediante un
fattore di rettifica calcolato secondo I'espressigeguente, avendo posto che sia:

INV : I'lmporto Netto Versato dall'Investitore
n: la durata della Nuova Obbligazione in offerta
i :iltasso di rendimento lordo annuo della Nuowbligjazione in offerta

t : l'aliquota dell'imposta sostitutiva vigente sugiteressi impliciti nella Nuova Obbligazione,
pari al 12,5%,

il fattore di rettifica (Fr) corrisponde all'impartche I'’Aderente persona fisica percepirebbe al
netto della fiscalita per 1 Euro di valore nominalecadenza delle Nuove Obbligazioni, ossia:

R |

@+i)" @+i)"

[l fattore di rettifica € arrotondato alla settiwifra decimale.

Fr=(-t)+t* ]

Nel caso in cui I'lmporto Netto Versato dall'invéste venga regolato per intero mediante la
consegna di Nuove Obbligazioni I'lmporto Netto (IMhe I'Aderente percepisce alla loro
scadenza € dato dal rapporto tra I'lmporto Nettos¥® dall'Investitore e il Fattore di rettifica:

IN = INV

Fr
La maggiorazione dell'lmporto Netto rispetto allhorto Netto Versato dall’'lnvestitore
dipendera, a parita di aliquota fiscajedal tassa di rendimento lordo annuo e dalla durata di

ciascuna delle Nuove Obbligazioni offerte in scambi

La consegna, secondo il Rapporto di Scambio, di digrova Obbligazione deve considerarsi
come il corrispettivo per l'acquisto di ciascunéizza da parte dell'Offerente.

Qualora sulla base dell'applicazione del Rapport@&aambio gli Aderenti abbiano diritto a

ricevere Nuove Obbligazioni per un valore nomingle non sia un multiplo di 1.000,00 Euro,
verra corrisposto alla data di scambio un congoaiglidenaro determinato in modo tale che
I’Aderente riceva un Corrispettivo alla data dirstéo complessivamente pari alllmporto Netto
Versato dall'investitore. Di seguito viene illustvaquanto I'Aderente ricevera alla data di
scambio sotto forma di conguaglio in denaro nebdascui hon sia possibile regolare per intero
I'Importo Netto mediante la consegna di Nuove Qjdationi.

Posto che sia:
« VN: valore nominale delle Nuove Obbligazioni, pati.a00,00 Euro;
« X: il quoziente tra Importo Netto e valore nomindétla Nuova Obbligazione;

NN
VN 1.00000

« N: massimo numero intero minore di X che costituisicaaumero di lotti di Nuove
Obbligazioni dal valore nominale di 1.000,00 Eussegnato all’Aderente.

Il conguaglio in denaro (Cg) sara determinato iseballa formula seguente:
Cg=INV-N=*100000* Fr



Il conguaglio in denaro verra arrotondato alla seleocifra decimale. Qualora il conguaglio in
denaro dovesse risultare inferiore a 1,00 Europ &ssra arrotondato per eccesso all'importo
minimo di 1,00 Euro.

| contraenti che decideranno di aderire all'lOP8eweranno alla data di scambio le Nuove
Obbligazioni ed il conguaglio in denaro secondBabporto di Scambio e nulla sara piu dovuto
ai sensi delle Polizze al contraente o al beneficida parte di Cariparma o di CA Vita. In
particolare gli Aderenti rinunciano ogni dirittoramesso, relativo e strumentale alle Polizze e/o ai
diritti connessi alle medesime, ivi inclusi ognindanda, pretesa, azione, reclamo o rivalsa nei
confronti di Cariparma e/o CA Vita e/o di qualsiakira societa del gruppo Crédit Agricole e dei
rispettivi dipendenti e assicuratori.

| contraenti che decideranno di non aderire allO®Sche non avranno validamente e
regolarmente aderito al’OPS resteranno in possdsfie Polizze. Allo stato, Cariparma non
prevede l'effettuazione di altre offerte aventoggdetto le Polizze.

Limiti del lavoro

Nel corso della nostra analisi e nella preparazidgienostri commenti e conclusioni, abbiamo

assunto e fatto affidamento sull'accuratezza, cetepka e ragionevolezza di tutte le

informazioni, finanziarie e di altra natura, chesono state fornite da CA Vita o che sono state
discusse con noi, o pubblicamente disponibili.

Non abbiamo proceduto a verifiche né assunto resmlita per verifiche indipendenti e le
nostre conclusioni sono basate sulla nostra irgeapione delle informazioni utilizzate ai fini
dell'espletamento del presente incarico. Si asspimea conformita alle leggi e alla normativa
vigente.

Nessuna dichiarazione espressa o implicita, nénalgaranzia riguardante I'accuratezza e la
completezza delle informazioni contenute nellari&gs Opinion, € da noi resa e nulla di quanto
contenuto nella Fairness Opinion € o potra essen@uto una promessa o un’indicazione sulle
performance future degli strumenti finanziari oggeli valutazione.

| prezzi di emissione delle Nuove Obbligazioni offeagli Aderenti e I'lmporto Netto Versato
dall'Investitore, sono stati desunti dal DocumediOfferta e non sono stati da noi calcolati o
sottoposti a verifiche.

Si ritiene che le valutazioni riportate nel segwi@no accurate e complete nei limiti dell'incarico
conferito.

Le valutazioni fornite si basano su modelli e singpi finanziari che riteniamo conformi alle
metodologie e prassi generalmente riconosciutaneetato. Valutazioni basate su altri tipi di
modelli o assunzioni potrebbero portare a risuttéterenti.

Il modello individuato per la valutazione puo raggentare una delle possibili alternative
teoriche di scomposizione dei prodotti principalsingole componenti elementari.

Nell'applicazione dei metodi di valutazione delamponente obbligazionaria e derivata sono
stati utilizzati dati relativi a quotazioni di bare previsioni degli analisti finanziari soggette a
variazioni per effetto del mutare delle condizienbnomiche.

Nel caso di specie non sono disponibili valorinii@i a transazioni di mercato di strumenti
finanziari emessi o collegabili a Glitnir.

Con riferimento alla componente obbligazionarided®lolizze, sulla base delle informazioni ad
oggi disponibili non & possibile disaggregare ilodmedio relativo al Recovery Rate, come di
seguito definito, in funzione delle categorie thliieffettivamente in circolazione e della pridrit
di rimborso di ciascuno di essi. Per tale ragioreconsegue che il Recovery Rate effettivo
relativo alla componente obbligazionaria di ciascuemissione potrebbe variare anche
sensibilmente.

In data 17 dicembre 2009 e previsto un meetingwddra coinvolti i creditori, Glitnir e gli
Organi di vigilanza islandesi. L'ordine del giornprevede discussioni in merito alla
presentazione degli elenchi relativi alle istanaglitizie promosse ed alle decisioni che intendera
prendere il Consiglio di Liquidazione di Glitnir.eNcorso del meeting potrebbero emergere
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elementi ad oggi non noti né prevedibili in graddrdluenzare in maniera anche rilevante le
assunzioni poste alla base della stima del valegh dtrumenti finanziari emessi e\o collegati a
Glitnir e, pertanto, tali da rendere necessari@ggiornamento delle conclusioni riportate nella
Fairness Opinion.

Le Polizze e le Nuove Obbligazioni rappresentanodgiti finanziari diversi tra loro per
tipologia, natura, struttura, durata e profili dchio in funzione delle diverse variabili di
mercato: in particolare le Nuove Obbligazioni hamaiura esclusivamente finanziaria e non
presentano alcuna componente assicurativa.

I metodi di valutazione impiegati hanno comportaitlizzo di dati previsionali per loro natura
aleatori e incerti in quanto sensibili al mutamedtovariabili macro economiche e a fenomeni
esogeni a CA Vita, che non necessariamente silgzgre verificare.

Nella nostra analisi e nella preparazione dei hostnmenti, abbiamo assunto che non vi siano
cambiamenti o fatti significativi in relazione altlgformazioni, dati e attestazioni acquisite, tali
da produrre effetti sulle conclusioni raggiuntela@airness Opinion. In particolare si € assunto
che la notifica degli atti della riunione della @Distrettuale di Reykjavik del 13 novembre
2009 confermi quanto comunicatoci da CA Vita e dulfestensione della moratoria di ulteriori

9 mesi.

La Fairness Opinion & basata su dati economici @licato e su altre informazioni scritte o
verbali rese a noi disponibili fino alla data dé fhovembre 2009. E’ inteso che eventuali
sviluppi successivi potrebbero influire sulle carsebni riportate nella Fairness Opinion. Deloitte
non ha l'obbligo di aggiornare rivedere o riconfars le conclusioni contenute nella Fairness
Opinion.

Documentazione utilizzata

Ai fini della Fairness Opinion sono stati utilizzaseguenti documenti:
* Documento dellOPS;

* Nota informativa delle Polizze oggetto di valutamp

- Dati sulla mortalita effettiva della popolazionesiasirata da CA Vita;
« Glitnir Final Information Memorandum $40ctober, 2009;

« “Glitnir banki hf — Creditors’ meeting"5November, 2009”;

* Moody’s Global Credit Policy, Corporate Default aRdcovery Rates 1920-2008, February,
20009.

Valutazione

Ai fini della Fairness Opinion la valutazione defwlizze é stata effettuata alla data del 27
ottobre 2009 (Data di Valutazione) utilizzando naétdi valutazione ritenuti fra i piu idonei per
la stima dei valori degli strumenti finanziari ogfgedel presente documento.

Le polizze index linked sono contratti di assicimae sulla vita per i quali non esiste un valore
di scambio su mercati regolamentati. Le metodoldgiealutazione di tali contratti assicurativi,
secondo gli standard internazionali, prevedonoilitab di tecniche che attribuiscono alle
polizze un valore coerente con quello che gli djperali mercato attribuirebbero agli strumenti
finanziari aventi gli stessi flussi di cassa. Apabposito si distinguono i flussi di cassa cheoson
replicabili da strumenti finanziari (flussi di castedgeable) e flussi di cassa che non sono
replicabili (flussi di cassa non hedgeable). lezriti valutazione sono i seguenti:

« per i flussi di cassa hedgeable si utilizza il valdi mercato degli strumenti finanziari in
grado di replicare i flussi di cassa;

e per i flussi di cassa non hedgeable si utilizzademma di due elementi: il valore attuale dei
flussi di cassa futuri determinati con ipotesi bestimate, piu una componente di margine

131



per il rischio determinata attraverso il costo delpitale necessario per far fronte
allincertezza della valutazione best estimate.

Le Polizze oggetto di valutazione sono caratteté&zdai seguenti flussi di cassa:

1. capitale a scadenza in caso di vita dell’assicusatale data, pari al valore degli strumenti
finanziari a copertura delle Polizze;

2. importo di riscatto nel caso di esercizio dellap® da parte del contraente prima della
scadenza, pari al valore degli strumenti finanaacopertura delle Polizze;

3. capitale caso morte nel caso di premorienza dsitasato prima della scadenza, pari al
valore degli strumenti finanziari a copertura déltdizze piu un bonus caso morte;

4. spese di gestione della polizza a carico di CA Vita

| flussi di cassa di cui ai punti 1. e 2. sono icghili dagli strumenti finanziari posti a copegdur
delle Polizze. Il flusso di cassa di cui al punto€3replicabile dagli strumenti finanziari a
copertura delle Polizze a cui si deve aggiungereolaponente di bonus per il caso morte
prevista dalle condizioni contrattuali.

Il valore delle Polizze nel suo complesso saraitoitst da:
< valore della componente obbligazionaria degli seatinfinanziari a copertura delle Polizze;
« valore della componente derivata degli strumengriziari a copertura delle Polizze;

< valore della componente assicurativa stimato atsavla valutazione best estimate piu il
margine per il rischio per i bonus caso morte gpkese di gestione.

4.1. Valutazione componente obbligazionaria
4.1.1. Metodologia

Il valore teorico delle obbligazioni zero coupon ada determinata data (t) si ottiene
attualizzando il valore di rimborso a scadenzasgada seguente formula:

100
Vi =——=
@+i)

dove:

* V;: valore teorico all'istante t;

* i:tasso d'interesse risk free di mercato;

« n-t: tempo residuo alla data di scadenza dell’obbiagee

Il tasso di attualizzazione (i) e stato stimatoaatrso la curva dei tassi zero coupon nella valuta
di riferimento, derivata mediante la tecnica di tst@pping, con interpolazione esponenziale,

utilizzando i seguenti dati di mercaip

« deposit ratetassi sui depositi con scadenze comprese trarbi@ied 1 anno;

« futures tassi impliciti nei contratti futures con scademomprese tra 3 mesi e 4 anni;
* par swap ratescon scadenze comprese tra 1 e 50 anni.

Al fine di determinare il fair value dell'obbliga#ie & necessario aggiustare il valore teorico in
base alla probabilita di default di Glitnir, stiraaattraverso il credit risk spread richiesto dal
mercato. Tale stima solitamente viene effettuathase al valore di mercato dei Credit Default
Swap (CDS) riferiti all’emittente. Nel caso di speqon sono disponibili valori riferibili a
transazioni di mercato di CDS aventi come sottdst@&iitnir. Per questa ragione e considerando
l'attuale stato di difficolta di Glitnir si e riterio che una misura rappresentativa del credit risk
spread sia costituita dalla stima del tasso dipeuin caso di default dell’emittente ottenuto dai
creditori al termine delle procedure di liquidazqgiiRecovery Rate).

19 Fonte: Bloomberg.
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Il Recovery Rate esprime la percentuale di copertiglle passivita (posizioni debitorie) che si
ottiene, in caso di insolvenza dell’emittente, plasumibile valore di liquidazione degli asset. |l
fair value degli asset e calcolato a partire datlagnizione del perimetro patrimoniale dell’entita
in stato di difficolta finanziaria, effettuata dsperti indipendenti.

Quest'ultimo approccio e stato utilizzato ai firglié presente Fairness Opinion, in quanto:

a. la dichiarazione dello stato di crisi di Glitniisale all’'ottobre 2008 e quindi € intercorso un
sufficiente arco temporale per valutare gli até\passivi patrimoniali di tale intermediario;

b. la ricognizione del perimetro patrimoniale & statadotta da un advisor nominato da FRIE
Ai fini della presente Fairness Opinion si € assuthte la situazione patrimoniale risultante
dalle analisi effettuate dall'advisor rispondaequisiti di ragionevolezza e attendibilita.

In dettaglio, il Recovery Rate medio e stimato comeapporto tra il fair value delle attivita
totali e il fair value delle passivita totali.

RR = Total asset / Total liabilities

dove:
* RR:Recovery Rate;
+ Total assetfair value delle attivita iscritte a bilancio;

e Total liabilities: fair value delle passivita iscritte a bilancio.

4.1.2. Assunzioni e Parametri

Il Recovey Rate medio di Glitnir & stato stimatdlssbase del fair value delle voci iscritte nel
prospetto di bilancio alla data del 30 giugno 2@0&litnir (Prospetto) predisposto dagli advisor
di FME*,

Il valore totale delle liabilities utile ai fini dla stima del Recovery Rate di Glitnir & stato
considerato al netto dell'importo relativo alla ot Subordinated bonds” iscritta nel Prospetto,
pari ad 1.106 Euro milioni, in quanto il soddisfaento dei diritti dei titolari di strumenti
subordinati € postergata al soddisfacimento deittidiei titolari di titoli di debito non
subordinati.

20 Fonte: Glitnir Final Information Memorandum*1@ctober, 2009.
2 Fonte: Glitnir Final Information Memorandum™®ctober, 2009 e successivo aggiornamento in batigresentati nel
corso del creditors’ meeting del 5 novembre 2009.
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Fonte: Glitnir Creditor's Meeting % November, 2009.

Euro min

Total assets 4.03:
Total liabilities (ex subordinated bonds 13.37:
Recovery Rat¢ 30,2%

Sulla base dei dati sopra riportati il RecoveryeRaedio di Glitnir risulta pari al 30,29

Ai fini della stima del fair value delle componewotibligazionarie delle Polizze si & assunto di
applicare il medesimo Recovery Rate per tutte lssioni. Sulla base delle informazioni ad oggi
disponibili infatti non & possibile disaggregareldto medio in funzione delle categorie di titoli
effettivamente in circolazione e della prioritarihborso di ciascuno di essi. Per tale ragione ne
consegue che il Recovery Rate effettivo relatida abmponente obbligazionaria di ciascuna
emissione potrebbe variare anche sensibilmente.

| valori iscritti nel Prospetto sono suscettibill ascillazioni dovute a fluttuazioni dei cambi
valutari rispetto alla Corona Islandese, alle vaociai di valore degli strumenti finanziari
complessi sottoscritti da Glitnir (quali derivastrumenti equity non quotati, ecc.) ed alle
variazioni del merito creditizio delle controparéirso cui Glitnir risulta esposta.

La commissione posta a tutela dei creditori di ri@i{Resolution Committee — nominata dal
FME), ha stimato un presumibile valore di realiziagli asset compreso nell’'intervallo tra 3,0
Euro miliardi ed 5,0 Euro miliartf

BN

A fronte di queste considerazioni si € ritenutodenzialmente di effettuare una sensitivita
analisys sulla consistenza del passivo in bas@atalivallo di valori indicato dalla Commissione
Glitnir posta a tutela dei creditori, stimando uecBvery Rate medio per Glitnir compreso
nell'intervallo fra 22,4% e 37,4%.

2| Recovery Rate medio stimato sulla base delpetie comunicato nel Final Information MemoranduinGtitnir del 14 ottobre 2009, era

pari a circa il 32,0%. Rispetto a tale periodo dcBvery Rate medio ha subito una diminuzione diacit,8%, a seguito di un
incremento della voce “Debt issued and other bogbfunds”.

2 Eonte: Glitnir Final Information Memorandum™.@ctober 2009 e Glitnir Creditor's Meetin@ Blovember, 2009.
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A supporto delle analisi condotte si evidenzia th@ormation provider Bloomberg riporta
attese in merito al Recovery Rate di Glitnir conserenellintervallo fra 22,0% e 36,0%
Pertanto I'intervallo dei valori del Recovery Raitteso da noi stimato risulta allineato a quello
indicato da Bloomberg.

4.1.3. Valori

Alla luce delle suddette considerazione e dei patamprecedentemente riportati, Deloitte ha
stimato il fair value delle obbligazioni Glitnir @perture delle Polizze oggetto di valutazione,
applicando al valore teorico stimato al 27 ottoB@®9 gli estremi dell'intervallo individuato
nella stima del Recovery Rate, sulla base dellesisnze patrimoniali al 30 giugno 2009
riportate nel Prospetto.

Nella seguente tabella si riportano in dettagliargervalli relativi al fair value di ogni emisgie
obbligazionaria di Glitnir a copertura delle PozZA Vita:

* Per la polizza AzionePiu 31/12/2013 il fair valesposto in tabella si riferisce alla componentblighzionaria
embedded nell'obbligazione strutturata emessa dailGl

4.2. Valutazione componente derivata
4.2.1. Metodologia

Gli strumenti finanziari oggetto di valutazione sotia classificarsi come opzioni esotiche con
payoff di tipo equity e/o index linked.

In generale, il valore di un'opzione secondo ihiework definito dal modello di Black, Scholes
e Merton é il valore attuale del payoff atteso atadenza sotto l'ipotesi di random walk neutrale
rispetto al rischio per il sottostante.

Secondo tale modello, i prezzi delle azioni (o dewlici azionari) seguono, in coerenza con la
cosiddetta forma debole dell’efficienza dei meraati processo stocastico di tipo markoviano.

In questo modello la variazione del rendimentordi variabile di mercato in un certo intervallo
di tempo puo essere descritta utilizzando il ma&omgetrico browniano espresso, nella sua forma
piu generale, dall'equazione differenziale stocasti

S,(T+aT)=5, (T)ex;{(r —%izjéT +o.€ \/ﬁj

dove:
» Sj (T +JT): valore della variabile aleatoria al tempodT+rispetto al suo valore al tempo T;
e r: tasso di rendimento risk free

e i: deviazione standard della variabile aleatoria ickmnata e valore aleatorio estratto da una
normale standard indipendente ed identicamentaluliga.

BN

Il payoff strutturato degli strumenti finanziari gegfto di valutazione €& caratterizzato dal
fenomeno della path dependency, vale a dire chaldre del derivato dipende non solo dal

2% Glitnir's Creditors May Get a Little as 22% of ClairGovered — 28September, 2009, Bloomberg.
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valore a scadenza del sottostante (come per l@mpgiain vanilla) ma anche da determinati
valori assunti durante la vita dello strumento stesSi rende dunque necessario utilizzare un
modello di valutazione sviluppato applicando tebgridi simulazione di tipo Monte Carlo.

Mediante le tecniche di simulazione Monte Carlmeigenerato un numero elevato di possibili

traiettorie stocastiche dei prezzi delle attivitiahziarie, determinate sulla base di un’assunzione
sul processo adottato (moto geometrico browniand) eonoscenza di alcuni parametri della

distribuzione di probabilita sottostante (mediaagianza della variabile aleatoria), in base alle

guali si determina il valore del contratto.

Inoltre, alcuni di questi derivati hanno sottostaqpiotati in valuta diversa rispetto alla divisa
principale (Euro). Per tali strumenti € necessaeoere in considerazione Ieffetto sul
comportamento della variabile aleatoria non sobeutto ai movimenti del sottostante, ma anche
ai movimenti dei tassi di cambio e la correlazigiheuest'ultimi ai primi. E quindi necessario
aggiustare il drift del processo stocastico consimeper una quantita pari al prodotto tra le

volatilita di sottostante e tasso di cambio e laalazione degli stessi.

Gli strumenti finanziari esaminati presentano tuitisottostante costituito da un basket di azioni
o indici di azioni; si rende necessario quindi gare un numero elevato di path per ciascun
sottostante. Per farlo € necessario tener contta dmrrelazione dei sottostanti usando
I'algoritmo di decomposizione di Cholesky che petteeli fattorizzare una matrice simmetrica e
definita positiva in una matrice triangolare infeg e nella sua trasposta. Questo procedimento
consente di generare processi stocastici per geseril comportamento dei vari sottostanti che
tengano in considerazione la correlazione degisste

Le caratteristiche contrattuali e I'elevato numédrgcenari che &€ necessario generare per ottenere
una corretta valutazione dello strumento implicamdonerosita computazionale dell'intero
processo di simulazione; al fine di limitare il newo di simulazioni si ricorre pertanto a tecniche
di riduzione della varianza che permettono unavplace convergenza delle simulazioni.

Sulla base delle ipotesi sottostanti il processoastico che descrive la possibile evoluzione nel
tempo dell’attivitd sottostante, l'algoritmo di gitazione richiede, in prima istanza, la
generazione di numeri casuali da una distribuziwrenale standard. La qualita del generatore di
numeri pseudo casuali utilizzato nel modello éastarificata effettuando test sui campioni
estratti.

4.2.2. Assunzioni e parametri

| parametri di mercato utilizzati nelle valutazioaei di seguito descritti sono stati reperiti
dall'information provider Bloomberg con riferimenédla Data di Valutazione.

Per il calcolo del fair value degli strumenti oggedi valutazione sono stati utilizzati:

« serie storiche dei sottostanti Stock Index o Siigteck in valuta locale;

« serie storiche dei tassi di cambio delle singolateaverso la valuta di riferimento (Euro);

« tassi risk-free nelle singole valute in cui sonotati i sottostanti;

» serie storiche dei dividendi dei sottostanti.

Inoltre, a partire dai parametri precedentemergraglti sono stati derivate le seguenti grandezze:

 volatilitd: sono state stimate in base alle vatatiimplicite nei prezzi di mercato delle opzioni
guotate, tenendo opportunamente in considerazeon®heyness e la scadenza dei contratti;

» correlazioni dei sottostanti: & stata utilizzata unatrice di correlazione calcolata a partire
dalle serie storiche dei rendimenti logaritmici deftostanti;

« correlazioni dei tassi di cambio delle singole w&ldi quotazione dei sottostanti verso la
divisa principale (Euro): sono state utilizzatederelazioni storiche.

La curva dei tassi zero coupon nella valuta dririiento (Euro), necessaria per I'attualizzazione
dei futuri flussi di cassa, € stata determinata iamd la tecnica di bootstrapping, in modo
analogo a quanto effettuato per la valutazioneeddbligazioni zero coupon.
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Al fine di tenere in considerazione la reale rissita degli strumenti finanziari oggetto di
valutazione, i flussi di cassa attesi sono statiatizzati ad un tasso calcolato come risk-free +
credit spread, dove risk free é il tasso privo ischic™ e il credit spread e una misura della
rischiosita dell’emittente.

La quantificazione di tale spread avviene utilizkamuna media dei prezzi contribuiti di titoli
aventi caratteristiche assimilabili a quelle deltioggetto della presente valutazione.

Nella stima del valore della componente derivatiapltre assunto:
» costi di transazione nulli;
e uguaglianza dei tassi attivi e passivi d'interesse;

« non modificabilita di alcuni parametri di mercato.

4.2.3. Valori

Il fair value di uno strumento finanziario derivad’aggregato delle componenti Valore teorico,
Costo di copertura e Margine.

La componente Valore teorico e stata da noi stimatia base di modelli e principi finanziari
conformi alle metodologie generalmente riconoscingé mercato, come descritto nei paragrafi
precedenti. Tale Valore teorico viene riportatolanelabella sottostante ed €& espresso in
percentuale del valore nominale.

COwNwWwom =

*Per la polizza AzionePiu 31/12/2013 il valore teoresposto in tabella si riferisce alla componesiibligazionaria
embedded nell'obbligazione strutturata emessa dailGI

In linea generale, gli strumenti considerati soamtterizzati da un delta sostanzialmente basso.
Inoltre, I'analisi delle altre misure di sensitiyitevidenzia che anche i valori di gamma e di vega
sono prossimi a zero Alla luce di questa considengzsi ritiene che le possibili variazioni al
Valore Teorico degli strumenti, dovute ad osciltewi dei fattori di rischio realisticamente
prevedibili nei giorni successivi alla data di \alzione, siano decisamente ridotte.

La componente Costo di copertura rappresenta leadpdenaro/lettera applicato in normali
condizioni di mercato quale costo di gestione ehio.

La componente Margine e funzione della tipolog&lladcomplessita e della durata del prodotto.
Essa copre il rischio di credito e tutti gli altischi riconducibili all'operativita in derivati,wgli i
rischi operativi e legali, i costi di gestione echrainistrativi ed i costi di strutturazione del
prodotto.

E evidente che le suddette componenti Costo dirtumaee Margine non possono essere
quantificate, in quanto peculiari dei portafoglgtiemittenti, delle caratteristiche delle copegtur
utilizzate e, piu in generale, del modello di bess della banca.

Ai fini della valutazione e stato considerato cqmossibile tetto indicativo per tali componenti la
misura di 1,50%.

Alla luce delle suddette considerazioni e dei patanprecedentemente riportati, nella tabella
sottostante si riportano gli intervalli di valoréngati con riferimento al fair value degli strument
finanziari derivati inclusi nelle Polizze.

% Come proxy del tasso risk free, in coerenza allpeevalente nei mercati europei, sono stati utilizz tassi interbancari,
sebbene portino in sé una componente di rischooetiito legato ai partecipanti di quel mercato.
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4.3.

~

* Per la polizza AzionePiu 31/12/2013 il fair valasposto in tabella si riferisce alla componentéveta embedded
nell’obbligazione strutturata emessa da Glitnir.

Valutazione componente assicurativa

4.3.1. Metodologia

La componente assicurativa delle Polizze oggettoatlitazione consta del bonus in caso di
decesso anticipato prima della scadenza (Bonus roas®). Dal punto di vista dell'assicurato

qguesto Bonus rappresenta 'unico flusso di casast@l’. Dal punto di vista della compagnia di

assicurazioni a questi flussi si aggiungono le spagisgestione delle Polizze fino alla loro

completa estinzione. Al fine di esprimere una \agigne al fair value che tenga conto di tutti i

flussi di cassa, anche per motivi di natura prugdezsono stati considerati sia i flussi del bonus
caso morte sia le spese di gestione.

Tali flussi di cassa non sono replicabili da strathénanziari, pertanto la loro valutazione viene
fatta come somma di due componenti distinte:

* la componente best estimate stimata come valonalatimedio (in senso probabilistico) dei
flussi di cassa attesi;

* la componente di margine per il rischio stimataaatrso I'approccio del Costo del Capitale
necessario a supportare la variabilita potenziella dtima best estimate.

L'approccio del valore attuale medio prevede laigmione dei futuri flussi di cassa attesi
mediante le probabilitd attese relative all'evemonsiderato, in questo caso il decesso.
L’attualizzazione di tali flussi e effettuata witando una curva priva di rischio.

L'approccio del Costo del Capitale prevede le satjativita:

1. la stima del capitale necessario a far frontewssil di cassa oggetto di valutazione in scenari
inattesi;

2. il calcolo del costo di lock-in del capitale detémato al punto precedente (necessita di
vincolare tale capitale a supporto del businesetggli valutazione) utilizzando un fattore di
costo del capitale.

4.3.2. Assunzioni e parametri

Per la stima della componente best estimate deuBa@aso morte sono state utilizzate le
indicazioni sulla mortalita effettiva del portafagldi contratti di risparmio fornite da CA Vita.
Tale mortalita € espressa con riferimento allaltademografica distinta per sesso S.I. 2000 con
una riduzione dei quozienti di mortalita pari ab4.0

Il Bonus caso morte & funzione del sesso e deltletbassicurato alla data di decorrenza dellae
Polizze come di seguito riportato:

Eta alla Maschi Femmine
decorrenz

15-6( 6,00% 15,00%
61-8( 0,70% 1,00%
81-oltre 0,10% 0,10%

Per la stima della componente best estimate dp#sesdi gestione é stato utilizzato il dato di
costo effettivo di gestione puntuale fornito da Zifa e pari a 17 Euro annui per contratto.

Per la stima della componente di margine per d@hiis con I'approccio del Costo del Capitale
sono stati utilizzati i seguenti parametri:
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1. il capitale necessario e stato definito come ielliv di capitale sufficiente a far fronte a
scenari inattesi determinati da un incremento delbatalita pari al 15,0% e un incremento
delle spese di gestione pari al 10,0% rispettostitee best estimate;

2. il fattore di costo del capitale & stato definitomisura pari al 6,0% in eccesso del tasso risk-
free.

Questi fattori sono coerenti con quelli indicatiimlerno della documentazione tecnica relativa
alla metodologia di determinazione del capitalesalvibilita delle compagnie di assicurazione
che si sta definendo a livello europeo e che feegiella normativa cosiddetta Solvency Il.

4.3.3. Valori

Il Bonus caso morte dipende dal sesso e dall’elisasigicurato alla data di decorrenza della
Polizza. Il valore della componente caso morte ritipeanche dall’eta raggiunta dall’assicurato
alla data di valutazione e dalla durata residuacdetratto. Nelle tabelle che seguono si riporta il
valore medio, minimo e massimo della componente oawte per ciascuna delle 5 emissioni per
intervalli di eta raggiunta dall’'assicurato allatBali Valutazione (corrispondenti agli intervalli

di definizione del bonus per I'eta alla decorrenZa)fini della determinazione del valore medio

in ogni intervallo di eta e sesso si sono utilizzame pesi i valori nominali delle prestazioni di

ciascuna posizione assicurata.

AzionePiu 07/12/2009

Fair Value "best estimate” componente Caso Modeb@se 100)

Sesso Intervallo Eta raggiunta Media Min Max

M 20 65 0,00 0,00 0,01
M 66 85 0,00 0,00 0,01
M Oltre 85 0,00 0,00 0,00
F 20 65 0,00 0,00 0,01
F 66 85 0,00 0,00 0,01
F Oltre 85 0,00 0,00 0,00

AzionePiu 15/07/2010

Fair Value "best estimate" componente Caso Motdé@se 100)

Sesso Intervallo Eta raggiunta Media Min Max

M 19 64 0,01 0,00 0,04
M 65 84 0,02 0,01 0,04
M Oltre 84 0,01 0,01 0,02
F 19 64 0,01 0,00 0,04
F 65 84 0,01 0,00 0,03
F Oltre 84 0,01 0,00 0,02

AzionePiu 30/12/2011

Fair Value "best estimate"” componente Caso Mode@se 100)

Sesso Intervallo Eta raggiunta Media Min Max

M 19 64 0,03 0,01 0,12
M 65 84 0,05 0,02 0,11
M Oltre 84 0,03 0,02 0,06
F 19 64 0,03 0,01 0,14
F 65 84 0,04 0,01 0,10
F Oltre 84 0,03 0,01 0,05

AzionePiu 31/03/2012



Fair Value "best estimate"” componente Caso Mode@se 100)

Sesso Intervallo Eta raggiunta Media Min Max

M 20 65 0,04 0,01 0,15
M 66 85 0,06 0,02 0,13
M Oltre 85 0,04 0,02 0,06
F 20 65 0,04 0,01 0,17
F 66 85 0,05 0,01 0,13
F Oltre 85 0,03 0,01 0,05

AzionePiu 31/12/2013

Fair Value "best estimate"” componente Caso Mode@se 100)

Sesso Intervallo Eta raggiunta Media Min Max

M 19 64 0,06 0,01 0,24
M 65 84 0,09 0,03 0,19
M Oltre 84 0,05 0,03 0,08
F 19 64 0,07 0,01 0,28
F 65 84 0,08 0,02 0,20
F Oltre 84 0,05 0,02 0,07

Nella tabella seguente si riporta la valutazionenglessiva della componente assicurativa
espressa su base 100 di valore nominale ottenotangndo la componente caso morte minima e
massima, la componente per spese di gestioneardiime per il rischio. Il margine per il rischio
della componente caso morte e per spese di gesiosg@to aggregato per motivi di non
materialitd. Si osserva che la valutazione puntdell componente caso morte per ogni singolo
assicurato puo differire dalla minima e massima.

AzionePii  AzionePiu AzionePiu AzionePiu  AzionePiu

Componenti 07/12/200¢  15/7/2010 30/12/201: 31/03/2012 31/12/2013
Caso Morte Minimo 0,00 0,00 0,01 0,01 0,01
Caso Morte Massimc 0,01 0,04 0,14 0,17 0,28
Spese di Gestior 0,01 0,0t 0,21 0,2¢ 0,41
Margine per il rischio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
Totale Minimo 0,01 0,05 0,22 0,27 0,43
Totale Massimc 0,02 0,09 0,35 0,43 0,70

Sintesi valutazioni

Alla luce delle suddette considerazioni nella tebsbttostante si riportano gli intervalli di vador
stimati con riferimento al fair value delle Polizze

Fair Value (su base 100)
Comp. Comp. Comp. Comp. Comp.

comp. Fair Value Fair Value

Polizza obbliga}z. obbligaz. deriva_ta derivata assicgr. assicur. tot. Min  tot. Max
Min Max Min Max Min Max

AzionePiu 07/12/2009 22,42 37,37 43,48 44,98 0,01 0,02 65,91 82,37

AzionePiu 15/07/2010 22,26 37,09 7,23 8,73 0,05 0,09 29,54 45,91

AzionePiu 30/12/2011 21,53 35,88 5,37 6,87 0,22 0,35 27,12 43,10

AzionePiu 31/03/2012 21,36 35,60 0,00 0,99 0,27 0,43 21,63 37,02

AzionePiu 31/12/2013 20,12 33,53 0,00 0,00 0,43 0,70 20,55 34,23

Nella tabella sottostante si riporta una compareziwa il fair value delle Polizze e il prezzo di
emissione delle Nuove Obbligazioni.
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Fair Value Fair Value  Prezzo di emission Scadenz:

Polizza tot. Min tot. Max  Nuove Obbligazioni Codice ISIN obbligazioni

(su base 100) (su base 100) (su base 100) offerte in scambio
AzionePiu 07/12/2009 65,91 82,37 96,155 1T0004551211 07/12/2011
AzionePiu 15/07/2010 29,54 45,91 94,406 1T0004551195 15/07/2012
AzionePiu 30/12/2011 27,12 43,10 88,949 1T0004551161 30/12/2013
AzionePiu 31/03/2012 21,63 37,02 88,191 1T0004551153 31/03/2014
AzionePiu 31/12/2013 20,55 34,23 79,436 1T0004551146 31/12/2015

Si ricorda che ad ogni Aderente al’lOPS verra rasmiuto un numero di Nuove Obbligazioni e
un conguaglio in denaro, determinati secondo leati@driportate al precedente paragrafo 1.1.

Poiché le analisi valutative hanno portato all'induazione di ambiti di valore delle Polizze
sistematicamente inferiori ai prezzi di emissioreled Nuove Obbligazioni, ne consegue che
I'operazione proposta risulta economicamente cangar gli Aderenti.

Conclusioni

Tenuto conto del lavoro svolto, dei limiti indicatl capitolo 2. e delle assunzioni indicate ai
paragrafi 4.1.2, 4.2.2 e 4.3.2 si ritiene che iniar e le condizioni economiche dell’operazione
descritte al paragrafo 1.1 siano congrui da un @uintvista economico — finanziario per gli
Aderenti al’OPS.

Destinatario della presente Fairness Opinion eoiglio di Amministrazione. Deloitte non
rispondera di eventuali danni che i destinatarito soggetti potrebbero subire in caso di uso
improprio della Fairness Opinion.

kkkkkkkkkkx

DELOITTE FINANCIAL ADVISORY SERVICES S.P.A.

Antonio Solinas
Partner
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ALLEGATO A

REGOLAMENTI DEI PRESTITI OBBLIGAZIONARI
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OBBLIGAZIONE ZERO COUPONCORRISPETTIVO DELLA POLIZZA «AZIONEPIU 7.12.2009» :

Prestito Obbligazionario Zero Coupon Cassa di Rispanio di Parma e Piacenza S.p.A.
07/12/2009 — 07/12/2011 629" Emissione — CodiceN$T0004551211

1. Natura, Taglio e Valuta dei Titoli

| Titoli oggetto del presente Regolamento Titoli o le Obbligazioni) sono rappresentati da
obbligazionizero couponche rimborsano a scadenza il 100% del Valore Nalaj emesse da Cassa
di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.AB@aca).

Il presente prestito del valore nominale di masdtmio 1.203.000, €& costituito da un massimo di n.
1.203 obbligazioniZero Coupondel valore nominale di Euro 1.000 cadauna nonidrebili,
rappresentate da titoli al portatore.

| Titoli sono denominati in Euro.
2. Statusdei Titoli

| Titoli costituiscono obbligazioni dirette, non rgatite e non subordinate della Banca e sono
parimenti ordinatepari passi tra loro e con altre obbligazioni non assistiteghranzie reali della
Banca.

3. Forma e regime di circolazione

Le Obbligazioni sono emesse in regime di dematezitione, ai sensi del Decreto Legislativo 24
giugno 1998 n. 213 e delle disposizioni di attuaeidi cui al Regolamento recante la disciplina dei
servizi di gestione accentrata, di liquidazionei sistemi di garanzia e delle relative societa di
gestione (adottato dalla Banca d'ltalia e dalla SOB con provvedimento del 22 febbraio 2008 e
sue successive modifiche) e sono immesse nel sistkrgestione accentrata presso Monte Titoli
S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6. Norasao emessi certificati rappresentativi delle
Obbligazioni. E' tuttavia salvo il diritto del diare di ottenere il rilascio della certificaziodecui
all'art. 85 del Decreto Legislativo 24 febbraio 839 58 e all'art. 31, comma 1, lettera b), delrBic
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene med&megistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al sista di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare delpdsito titoli, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a MonteliT8@.A., sul quale le Obbligazioni risultano
essere depositate, sara considerato il legittitatate delle stesse e sara autorizzato ad eserditar
diritti alle stesse collegate.

4, Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse sotto la pari (per alore inferiore al Valore Nominale di ciascun
Titolo) al prezzo di Euro 961,55 il 7.12.2009 Qata di Emissiong.

Il prezzo di emissione e stato calcolato sulla bdeetassimid-swapdi durata corrispondente alla
durata dell'Obbligazione maggiorato di lspreaddello 0,2670%.

Non é prevista alcuna commissione a carico degtir@ati.
5. Godimento e Scadenza dei Titoli

La durata delle ObbligazionZero Couponé di 2 anni, a partire dal 7.12.2009 (ata di
Godimento) e fino al 7.12.2011 (IBata di Scadenza

6. Tasso di Interessi
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Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica di eedol

Il rendimento effettivo lordo annuo pari al 1,98@%ato dalla differenza tra il Prezzo di Emissiene
I'importo dovuto a titolo di rimborso, e tale diffeza rappresenta l'interesse implicito capitatzza
pagabile in un'unica soluzione alla Data di Scadelhzendimento effettivo lordo annuo corrisponde
ad un tasso pari ahidswaprilevato alla data del 23 settembre 2009 maggiodaunospreadpari a
26,7bps.

7. Rimborso e Riacquisto

(a) Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto, i Titoli sanarrimborsati alla pari, in un'unica soluzioneadllata
di Scadenza.

Non sono previsti né premi né oneri di rimborsoah@ elementi di maggiorazione o di decurtazione
(commissioni, spese ed altri oneri a carico deglestitori) del Valore di Rimborso dei Titoli darpa
della Banca.

Ciascun Titolo cessa di essere fruttifero dallaalhtScadenza.

(b) Rimborso Anticipato

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiel®bbligazioni.

(c) Riacquisti

La Bancapotra in ogni momento riacquistare i Titiolitoli riacquistati potranno essere, a scetiad
Banca, conservati, rivenduti o annullati.

9. Pagamenti

(a) Modalita di pagamento

| pagamenti dovuti con riferimento ai Titoli saraneffettuati su conti correnti degli investitori
intrattenuti presso gli intermediari autorizzataliani ed esteri, aderenti al sistema di gestiede
amministrazione accentrata gestito da Monte T8ghi.A. (gliintermediari Aderenti ).

(b) Disposizioni generali applicabili ai pagamenti

| portatori dei Titoli sono i soli soggetti legitiati a ricevere i pagamenti in relazione ai rigpiett
Titoli e la Banca sara liberato una volta corrigpgh importi dovuti direttamente a ciascun pootat
dei Titoli, ovvero ad un terzo dal medesimo indicat

10. Termini di prescrizione

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, peuanto riguarda il Capitale, decorsi dieci anrlada
data in cui I'Obbligazione é divenuta rimborsabile.

La prescrizione del diritto di esigere il rimbordel Capitale &€ a beneficio della Banca.
11. Garanzie

Le Obbligazioni offerte non sono coperte dalla gama del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

12. Rating
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Alle Nuove Obbligazioni é stato assegnato un giodéenior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.

13. Quotazione

La Banca non intende presentare richiesta di anonisslle negoziazioni delle Nuove Obbligazioni
in mercati regolamentati, italiani o esteri.

La Banca negoziera le Nuove Obbligazioni in commppio a partire dal giorno successivo alla Data
di Emissione alle quotazioni denaro determinaterséa i criteri illustrati di seguito.

La quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni {l.erezzo a cui la Banca si rende disponibile a
riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dhdta durata residua al momento della proposta di
riacquisto, nonché dalfating dellEmittente e dalle condizioni di liquiditd smercato vigenti al
momento della proposta di negoziazione.

In ogni caso,la Banca si impegna a proporre quatéii denaro in conformita alla tabella che segue;
essa verra utilizzata per determinare i prezziiatiquisto nell'ambito dell'attivita in conto prapri
svolta dalla Banca per assicurare la liquiditasshlliove Obbligazioni offerte in scambio:

Durata residua delle Nuove ObbligazionSpread su mid-swap interpolato (%)
(anni)

Fino a 3 anni 0,20% - 0,50%

14. Modifiche al Regolamento

L'Emittente si riserva il diritto di integrare e dificare senza il consenso degli obbligazionistiede
Obbligazioni, con comunicazione alla CONSOB, leustsdle dei Regolamenti in caso di: a) errori
materiali di ortografia e b) indicazioni palesengeimtcomplete o contraddittorie. Tali integrazioni e
modifiche sono consentite solo se le stesse nogigrénp, nella sostanza, la posizione economica del
titolare delle Obbligazioni. Le integrazioni e leodifiche ai Regolamenti verranno rese note ai
sottoscrittori ove non diversamente previsto dEgge, per il tramite di un apposito avviso diffuso
sul sito internet della Banca Www.cariparma.if con contestuale trasmissione dello stesso alla
CONSOB.

15. Regime Fiscale

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte &s¢a presenti e future, che si rendano dovute per
legge sulle Obbligazioni.

Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obbligjani & applicabile - nelle ipotesi e nei
modi e termini previsti dal Decreto Legislativo lpre 1996, n. 239, come successivamente
modificato ed integrato - I'imposta sostitutiva ldeimposte sui redditi nella misura del 12,50%. |
redditi di capitale sono determinati in base diiao 45 comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917, come successivamente modificato ed integilaldJ(R ).

Tassazione delle plusvalenze plusvalenze, al netto di eventuali interesaturati, diverse da quelle
conseguite nell’'esercizio di imprese commercialglizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIRme successivamente modificato ed integrato)
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impaste redditi con l'aliquota del 12,50%. Le
plusvalenze e minusvalenze sono determinate seciondteri stabiliti dall'articolo 68 del TUIR,
come successivamente modificato ed integrato, enslecle disposizioni di cui all'articolo 5 e dei
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regimi opzionali di cui all'articolo 6 (risparmiagreninistrato) e all'articolo 7 (risparmio gestitodld
Decreto Legislativo 461/97.

Tassa sui contratti di borsa seguito dell’'abrogazione della tassa italianagntratti di borsa (art. 37
del D.L. 31 Dicembre 2007 n. 248, convertito nélégge 29 febbraio 2008 n. 31), a partire dal 31
dicembre 2007 i contratti relativi alla cessionetithli sono soggetti allimposta di registro come
segue: (i) gli atti pubblici e gli atti notarili Bo soggetti allimposta di registro fissa di euGB1(ii) le
scritture private sono soggette all'imposta di $&gi solo in caso d’'uso o di registrazione voldatar

Imposte di successione e donazioae sensi del Decreto Legge Nr. 262 del 3 ottcdd€6, (il
Decreto Nr. 263, convertito nella Legge Nr. 286 del 24 novembd@e, il trasferimento di beni e
diritti (incluse le obbligazioni ed altri titoli)qr effetto di successione o donazione e assogyeitiat
imposta come segue: (i) il trasferimento a favaekadniuge e dei discendenti e ascendenti diretti &
assoggettato ad imposta di successione o donaz@i@Eemisura del 4% sul valore dei beni trasferiti
per successione e donazione eccedente I'impoEAi 1.000.000; (i) il trasferimento a favore dei
parenti entro il quarto grado ed affini in lineaetia nonché in favore degli affini in linea colliedle
fino al terzo grado e assoggettato ad imposta ciessione o donazione nella misura del 6% del
valore della donazione e della successione. lffdrimsento a favore di sorelle e fratelli sconta
l'imposta di successione o donazione nella misaet&% sul valore complessivo netto eccedente, per
ciascun beneficiario, EUR 100.000; e (iii) il trasmento a favore di ogni altro beneficiario sconta
I'imposta di donazione o successione nella misel&3ebo.

16. Legge Applicabile e Giurisdizione

Le Obbligazioni, per ogni loro aspetto di forma iongerito, nonché i diritti e gli obblighi degli
obbligazionisti e della Banca sono regolati dadigge italiana.

Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni etdamini previsti dal presente Regolamento sono o
dovessero divenire invalide in tutto o in partealge previsioni continueranno ad essere valide ed
efficaci. Le clausole nulle saranno sostituite disposizioni conformi allo scopo e alle intenzidei
presente Regolamento.

L'autoritd giudiziaria competente per le controierglative alle Obbligazioni sara il Tribunale di
Parma; tuttavia, ove il portatore delle Obbligaziovesta la qualifica di consumatore ai sensi e pe
gli effetti dell’art. 1469 bis del Codice Civile33 e 63 del codice del consumo (Decreto Legislaiivo
settembre 2005, n. 206), il foro competente saréllgudi residenza o domicilio elettivo di

guest'ultimo.

17. Organizzazioni rappresentative dei portatori deTitol

N

Non é prevista la costituzione di una o piu orgzamzoni (né il mero coinvolgimento di
organizzazioni gia esistenti) per rappresentaratgiressi dei portatori dei Titoli.

18. Comunicazioni

Tutte le comunicazioni della Banca ai portatori @@bli saranno validamente effettuate, ove non
diversamente previsto dalla vigente normativa applle, mediante pubblicazione sul sitbernet
della Bancavww.cariparma.it

% Le informazioni fornite nel Regolamento del Prestiibbligazionario sono un mero riassunto del rediseale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione delle Obbligazien certe categorie di investitori, ai sensi @d#igislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione dellss@née Regolamento del Prestito Obbligazionarianderestando che le stesse rimangono
soggette a possibili cambiamenti che potrebbereeaaféetti retroattivi. Quanto contenuto al preseatticolo non intende essere una analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali dellig&gtq, della detenzione e della cessione delle i@&tibni. Gli investitori sono tenuti a
consultare i loro consulenti in merito al regimecéle proprio dell'acquisto, della detenzione &dmssione di obbligazioni. Si segnala che
non é possibile prevedere eventuali modifichetalkde regime fiscale durante la vita delle Oblkdigai né pud essere escluso che, in caso
di modifiche, i valori netti gli interessi indicateel presente Regolamento del Prestito Obbligariongossano discostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamapaicabili alle Obbligazioni alla data di pagantedelle somme dovute ai sensi delle
medesime.
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Le comunicazioni all'Emittente da parte dei portiatiei Titoli dovranno essere effettuate per isorit
e fatte pervenire, tramite raccomandata con rigeditritorno, all'indirizzo della Banca indicato di
seqguito:

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.wzBeBegreteria Generale, Via Cavestro 3, 43121
Parma.

19. Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pienaosoenza e accettazione di tutti i termini e
condizioni fissati nel presente Regolamento.

Non esistono clausole limitative della trasferthile/o della circolazione delle Obbligazioni inlika

147



OBBLIGAZIONE ZERO COUPONCORRISPETTIVO DELLA POLIZZA «AZIONEPIU 15.07.2010 »:

Prestito Obbligazionario Zero Coupon Cassa di Rispanio di Parma e Piacenza S.p.A.
30/12/2009 — 15/07/2012 630" Emissione — CodiceN$T0004551195

1. Natura, Taglio e Valuta dei Titoli

| titoli oggetto del presente Regolamento Ttoli o le Obbligazioni) sono rappresentati da
obbligazionizero couponche rimborsano a scadenza il 100% del Valore Nalaj emesse dalla
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.pEmnittente).

Il presente prestito del valore nominale di masdtomio 7.019.000, é costituito da un massimo di n.
7.019 ObbligazioniZero Coupondel valore nominale di Euro 1.000 cadauna nonidreili,
rappresentate da titoli al portatore.

| Titoli sono denominati in Euro.
2. Statusdei Titoli

| Titoli costituiscono obbligazioni dirette, non rgatite e non subordinate della Banca e sono
parimenti ordinatepari passi tra loro e con altre obbligazioni non assistiteghranzie reali della
Banca.

3. Forma e regime di circolazione

Le Obbligazioni sono emesse in regime di dematezitione, ai sensi del Decreto Legislativo 24
giugno 1998 n. 213 e delle disposizioni di attuaeidi cui al Regolamento recante la disciplina dei
servizi di gestione accentrata, di liquidazionei sistemi di garanzia e delle relative societa di
gestione (adottato dalla Banca d'ltalia e dalla SOB con provvedimento del 22 febbraio 2008 e
sue successive modifiche) e sono immesse nel sistergestione accentrata presso Monte Titoli
S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6. Norasao emessi certificati rappresentativi delle
Obbligazioni. E'tuttavia salvo il diritto delditere di ottenere il rilascio della certificaziodiecui all'

art. 85 del Decreto Legislativo 24 febbraio 199&%8.e all'art. 31, comma 1, lettera b), del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene med&megistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al sista di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare delpdsito titoli, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a MonteliT8@.A., sul quale le Obbligazioni risultano
essere depositate, sara considerato il legittinatate delle stesse e sara autorizzato ad esergitar
diritti alle stesse collegate.

4, Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse sotto la pari (per alore inferiore al Valore Nominale di ciascun
Titolo) al prezzo di Euro 944,06 il 30.12.2009 Qata di Emissiong.

Il prezzo di emissione € stato calcolato sulla bdesetassimid-swapdi durata corrispondente alla
durata dell'Obbligazione maggiorato di ispyreaddello 0,3204%.

Non é prevista alcuna commissione a carico degtir@wti.
5. Godimento e Scadenza dei Titoli

La durata delle Obbligazioiero Coupore di 2 anni 6 mesi e 16 giorni, a partire dal 22009 (la
Data di Godimento) e fino al 15.07.2012 (IBata di Scadenz

14¢



0. Tasso di Interessi

Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica di eedol

Il rendimento effettivo lordo annuo pari al 2,29@6ato dalla differenza tra il Prezzo di Emissiene
I'importo dovuto a titolo di rimborso, e tale dift@mza rappresenta l'interesse implicito capitalzza
pagabile in un'unica soluzione alla Data di Scadelhzendimento effettivo lordo annuo corrisponde
ad un tasso pari ahidswaprilevato alla data del 23 settembre 2009 maggiodaunospreadpari a
32bps.

7. Rimborso e Riacquisto

(a) Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto, i Titoli sanarrimborsati alla pari, in un‘unica soluzioneadlata
di Scadenza.

Non sono previsti né premi né oneri di rimborsoah@ elementi di maggiorazione o di decurtazione
(commissioni, spese ed altri oneri a carico deglestitori) del Valore di Rimborso dei Titoli dara
della Banca.

Ciascun Titolo cessa di essere fruttifero dallaalhtScadenza.

(b) Rimborso Anticipato

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiel®bbligazioni.

(c) Riacquisti

L’Emittente potra in ogni momento riacquistare tolii. | Titoli riacquistati potranno essere, altze
della Banca, conservati, rivenduti o annullati.

0. Pagamenti

(a) Modalita di pagamento

| pagamenti dovuti con riferimento ai Titoli saraneffettuati su conti correnti degli Investitori
intrattenuti presso gli intermediari autorizzataliani ed esteri, aderenti al sistema di gestiede
amministrazione accentrata gestito da Monte T&8ghi.A. (gliintermediari Aderenti ).

(b) Disposizioni generali applicabili ai pagamenti

| portatori dei Titoli sono i soli soggetti legitiati a ricevere i pagamenti in relazione ai rigpiett
Titoli ela Banca sara liberato una volta corrispgBtimporti dovuti direttamente a ciascun portato
dei Titoli, ovvero ad un terzo dal medesimo indicat

10. Termini di prescrizione

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, pguanto riguarda il capitale, decorsi dieci anrilada
data in cui I'Obbligazione é divenuta rimborsabile.

La prescrizione del diritto di esigere il rimbordel capitale e a beneficio della Banca.
11. Garanzie

Le Obbligazioni offerte non sono coperte dalla gama del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

12. Rating
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Alle Nuove Obbligazioni é stato assegnato un giodéenior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.

13. Quotazione

L'Emittente non intende presentare richiesta di @&sione alle negoziazioni delle Nuove
Obbligazioni in mercati regolamentati, italiani stei.

L'Emittente negoziera le Nuove Obbligazioni in apptroprio a partire dal giorno successivo alla
Data di Emissione alle quotazioni denaro determaisatondo i criteri illustrati di seguito.

La quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni (l.arezzo a cuila Banca si rende disponibile a
riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dhdlta durata residua al momento della proposta di
riacquisto, nonché dalating della Banca e dalle condizioni di liquiditd sul ncego vigenti al
momento della proposta di negoziazione.

In ogni caso,la Banca si impegna a proporre quatéii denaro in conformita alla tabella che segue;
essa verra utilizzata per determinare i prezziiatiquisto nell'ambito dell'attivita in conto prapri
svolta dalla Banca per assicurare la liquiditasshlliove Obbligazioni offerte in scambio:

Durata residua delle Nuove ObbligazionSpread su mid-swap interpolato (%)
(anni)

Fino a 3 anni 0,20% - 0,50%

14. Modifiche al Regolamento

L'Emittente si riserva il diritto di integrare e dificare senza il consenso degli obbligazionistiede
Obbligazioni, con comunicazione alla CONSOB, leustsdle dei Regolamenti in caso di: a) errori
materiali di ortografia e b) indicazioni palesengeimtcomplete o contraddittorie. Tali integrazioni e
modifiche sono consentite solo se le stesse nogigrénp, nella sostanza, la posizione economica del
titolare delle Obbligazioni. Le integrazioni e leodifiche ai Regolamenti verranno rese note ai
sottoscrittori ove non diversamente previsto dEgge, per il tramite di un apposito avviso diffuso
sul sito internet della Banca Www.cariparma.if con contestuale trasmissione dello stesso alla
CONSOB.

15. Regime Fiscale

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte gs¢a presenti e future, che si rendano dovute per
legge sulle Obbligazioni.

Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obbligjani & applicabile - nelle ipotesi e nei
modi e termini previsti dal Decreto Legislativo lpre 1996, n. 239, come successivamente
modificato ed integrato - I'imposta sostitutiva ldeimposte sui redditi nella misura del 12,50%. |
redditi di capitale sono determinati in base diiao 45 comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917, come successivamente modificato ed integilaldJ(R ).

Tassazione delle plusvalenze plusvalenze, al netto di eventuali interesaturati, diverse da quelle
conseguite nell’'esercizio di imprese commercialglizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIRme successivamente modificato ed integrato)
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impaste redditi con l'aliquota del 12,50%. Le
plusvalenze e minusvalenze sono determinate seciondteri stabiliti dall'articolo 68 del TUIR,
come successivamente modificato ed integrato, enslecle disposizioni di cui all'articolo 5 e dei
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regimi opzionali di cui all'articolo 6 (risparmiagreninistrato) e all'articolo 7 (risparmio gestitodld
Decreto Legislativo 461/97.

Tassa sui contratti di borsa seguito dell’'abrogazione della tassa italianagntratti di borsa (art. 37
del D.L. 31 Dicembre 2007 n. 248, convertito nélégge 29 febbraio 2008 n. 31), a partire dal 31
dicembre 2007 i contratti relativi alla cessionetithli sono soggetti allimposta di registro come
segue: (i) gli atti pubblici e gli atti notarili Bo soggetti allimposta di registro fissa di euGB1(ii) le
scritture private sono soggette all'imposta di $&gi solo in caso d’'uso o di registrazione voldatar

Imposte di successione e donazioae sensi del Decreto Legge Nr. 262 del 3 ottcdd€6, (il
Decreto Nr. 263, convertito nella Legge Nr. 286 del 24 novembd@e, il trasferimento di beni e
diritti (incluse le obbligazioni ed altri titoli)qr effetto di successione o donazione e assogyeitiat
imposta come segue: (i) il trasferimento a favaekadniuge e dei discendenti e ascendenti diretti &
assoggettato ad imposta di successione o donaz@i@Eemisura del 4% sul valore dei beni trasferiti
per successione e donazione eccedente I'impoEAi 1.000.000; (ii) il trasferimento a favore dei
parenti entro il quarto grado ed affini in lineaetia nonché in favore degli affini in linea colliedle
fino al terzo grado e assoggettato ad imposta ciessione o donazione nella misura del 6% del
valore della donazione e della successione. lffdrimsento a favore di sorelle e fratelli sconta
l'imposta di successione o donazione nella misaet&% sul valore complessivo netto eccedente, per
ciascun beneficiario, EUR 100.000; e (iii) il trasmento a favore di ogni altro beneficiario sconta
I'imposta di donazione o successione nella misel&3&bo.

16. Legge Applicabile e Giurisdizione

Le Obbligazioni, per ogni loro aspetto di forma iongerito, nonché i diritti e gli obblighi degli
obbligazionisti e della Banca sono regolati dadigge italiana.

Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni etdamini previsti dal presente Regolamento sono o
dovessero divenire invalide in tutto o in partealge previsioni continueranno ad essere valide ed
efficaci. Le clausole nulle saranno sostituite disposizioni conformi allo scopo e alle intenzidei
presente Regolamento.

L'autoritd giudiziaria competente per le controierglative alle Obbligazioni sara il Tribunale di
Parma; tuttavia, ove il portatore delle Obbligaziovesta la qualifica di consumatore ai sensi e pe
gli effetti dell’art. 1469 bis del Codice Civile33 e 63 del codice del consumo (Decreto Legislaiivo
settembre 2005, n. 206), il foro competente saréllgudi residenza o domicilio elettivo di

guest'ultimo.

17. Organizzazioni rappresentative dei portatori deTitoli

N

Non é prevista la costituzione di una o piu orgzamzoni (né il mero coinvolgimento di
organizzazioni gia esistenti) per rappresentaratgiressi dei portatori dei Titoli.

18. Comunicazioni

Tutte le comunicazioni della Banca ai portatori @@bli saranno validamente effettuate, ove non
diversamente previsto dalla vigente normativa applle, mediante pubblicazione sul sitbernet
della Bancavww.cariparma.it

2 Le informazioni fornite nel Regolamento del Prestiibbligazionario sono un mero riassunto del rediseale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione delle Obbligazien certe categorie di investitori, ai sensi @d#igislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione dellss@née Regolamento del Prestito Obbligazionarianderestando che le stesse rimangono
soggette a possibili cambiamenti che potrebbereeaaféetti retroattivi. Quanto contenuto al preseatticolo non intende essere una analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali dellig&gtq, della detenzione e della cessione delle i@&tibni. Gli investitori sono tenuti a
consultare i loro consulenti in merito al regimecéle proprio dell'acquisto, della detenzione &dmssione di obbligazioni. Si segnala che
non é possibile prevedere eventuali modifichetalkde regime fiscale durante la vita delle Obtdigai né pud essere escluso che, in caso
di modifiche, i valori netti gli interessi indicateel presente Regolamento del Prestito Obbligariongossano discostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamapaicabili alle Obbligazioni alla data di pagantedelle somme dovute ai sensi delle
medesime.
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Le comunicazioni all'Emittente da parte dei portiatiei Titoli dovranno essere effettuate per isorit
e fatte pervenire, tramite raccomandata con rigeditritorno, all'indirizzo della Banca indicato di
seqguito:

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.wzBeBegreteria Generale, Via Cavestro 3, 43121
Parma.

19. Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pienaosoenza e accettazione di tutti i termini e
condizioni fissati nel presente Regolamento.

Non esistono clausole limitative della trasferthile/o della circolazione delle Obbligazioni inlika
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OBBLIGAZIONE ZERO COUPONCORRISPETTIVO DELLA POLIZZA «AZIONEPIU 30.12.2011 »:

Prestito Obbligazionario Zero Coupon Cassa di Rispanio di Parma e Piacenza S.p.A.
30/12/2009 — 30/12/2013 631" Emissione — CodicéN$T0004551161

1. Natura, Taglio e Valuta dei Titoli

| titoli oggetto del presente Regolamento Titoli o le Obbligazioni) sono rappresentati da
obbligazionizero couponche rimborsano a scadenza il 100% del Valore Nalaj emesse dalla
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.pEmnittente).

Il presente prestito del valore nominale di masgtonio 43.035.000, € costituito da un massimo di n.
43.035 ObbligazioniZzero Coupondel valore nominale di Euro 1.000 cadauna nonidredbili,
rappresentate da titoli al portatore.

| Titoli sono denominati in Euro.
2. Statusdei Titoli

| Titoli costituiscono obbligazioni dirette, non rgatite e non subordinate della Banca e sono
parimenti ordinatep@ari passy tra loro e con altre obbligazioni non assistiteghranzie reali della
Banca.

3. Forma e regime di circolazione

Le Obbligazioni sono emesse in regime di demateziatione, ai sensi del Decreto Legislativo 24
giugno 1998 n. 213 e delle disposizioni di attuaeidi cui al Regolamento recante la disciplina dei
servizi di gestione accentrata, di liquidazionej sistemi di garanzia e delle relative societa di
gestione (adottato dalla Banca d'ltalia e dalla SOB con provvedimento del 22 febbraio 2008 e
sue successive modifiche) e sono immesse nel sistkrgestione accentrata presso Monte Titoli
S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6. Norasao emessi certificati rappresentativi delle
Obbligazioni. E'tuttavia salvo il diritto deldiare di ottenere il rilascio della certificaziodiecui all'

art. 85 del Decreto Legislativo 24 febbraio 199%8.e all'art. 31, comma 1, lettera b), del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene medeamegistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al sista di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare delpdsito titoli, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a MonteliTB®.A., sul quale le Obbligazioni risultano
essere depositate, sara considerato il legittitatate delle stesse e sara autorizzato ad eserditar
diritti alle stesse collegate.

4, Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse sotto la pari (per alore inferiore al Valore Nominale di ciascun
Titolo) al prezzo di Euro 889,49 il 30.12.2009 [ata di Emissiong.

Il prezzo di emissione e stato calcolato sulla bdeietassimid-swapdi durata corrispondente alla
durata dell'Obbligazione maggiorato di ispreaddello 0,4308%.

Non é prevista alcuna commissione a carico degtiréati.
5. Godimento e Scadenza dei Titoli

La durata delle ObbligazionZero Couponé di 4 anni, a partire dal 30.12.2009 (mta di
Godimento) e fino al 30.12.2013 (IBata di Scadenza
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0. Tasso di Interesse

Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica di eedol

Il rendimento effettivo lordo annuo pari al 2,968%ato dalla differenza tra il Prezzo di Emissiene
I'importo dovuto a titolo di rimborso, e tale dift@mza rappresenta l'interesse implicito capitalzza
pagabile in un'unica soluzione alla Data di Scadelhzendimento effettivo lordo annuo corrisponde
ad un tasso pari ahidswaprilevato alla data del 23 settembre 2009 maggiodaunospreadpari a
43,1bps.

7. Rimborso e Riacquisto

(a) Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto, i Titoli sanarrimborsati alla pari, in un‘unica soluzioneadlata
di Scadenza.

Non sono previsti né premi né oneri di rimborsoah® elementi di maggiorazione o di decurtazione
(commissioni, spese ed altri oneri a carico deglestitori) del Valore di Rimborso dei Titoli dara
della Banca.

Ciascun Titolo cessa di essere fruttifero dallaalhtScadenza.

(b) Rimborso Anticipato

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiel®bbligazioni.

(c) Riacquisti

L’Emittente potra in ogni momento riacquistare folii | Titoli riacquistati potranno essere, a $ael
della Banca, conservati, rivenduti o annullati.

9. Pagamenti

(a) Modalita di pagamento

| pagamenti dovuti con riferimento ai Titoli saraneffettuati su conti correnti degli investitori
intrattenuti presso gli intermediari autorizzataliani ed esteri, aderenti al sistema di gestiede
amministrazione accentrata gestito da Monte T&8ghi.A. (gliintermediari Aderenti ).

(b) Disposizioni generali applicabili ai pagamenti

| portatori dei Titoli sono i soli soggetti legitiati a ricevere i pagamenti in relazione ai rigpiett
Titoli ela Banca sara liberato una volta corrispgBtimporti dovuti direttamente a ciascun portato
dei Titoli, ovvero ad un terzo dal medesimo indicat

10. Termini di prescrizione

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, pguanto riguarda il capitale, decorsi dieci anrilada
data in cui I'Obbligazione é divenuta rimborsabile.

La prescrizione del diritto di esigere il rimbordel capitale e a beneficio della Banca.
11. Garanzie

Le Obbligazioni offerte non sono coperte dalla gama del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

12. Rating
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Alle Nuove Obbligazioni é stato assegnato un giodéenior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.

13. Quotazione

L'Emittente non intende presentare richiesta di @&sione alle negoziazioni delle Nuove
Obbligazioni in mercati regolamentati, italiani stei.

L'Emittente negoziera le Nuove Obbligazioni in apptroprio a partire dal giorno successivo alla
Data di Emissione alle quotazioni denaro determaisatondo i criteri illustrati di seguito.

La quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni (l.arezzo a cuila Banca si rende disponibile a
riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dhdlta durata residua al momento della proposta di
riacquisto, nonché dalating della Banca e dalle condizioni di liquiditd sul ncego vigenti al
momento della proposta di negoziazione.

In ogni caso,la Banca si impegna a proporre quatéii denaro in conformita alla tabella che segue;
essa verra utilizzata per determinare i prezziiatiquisto nell'ambito dell'attivita in conto prapri
svolta dalla Banca per assicurare la liquiditasshlliove Obbligazioni offerte in scambio:

Durata residua delle Nuove ObbligazionSpread su mid-swap interpolato (%)
(anni)

Fino a 3 anni 0,20% - 0,50%
Da 3 anni a 5 anni 0,35% - 0,70%
14. Modifiche al Regolamento

L'Emittente si riserva il diritto di integrare e dificare senza il consenso degli obbligazionistiede
Obbligazioni, con comunicazione alla CONSOB, leustde dei Regolamenti in caso di: a) errori
materiali di ortografia e b) indicazioni palesengeimtcomplete o contraddittorie. Tali integrazioni e
modifiche sono consentite solo se le stesse nogigrénp, nella sostanza, la posizione economica del
titolare delle Obbligazioni. Le integrazioni e leodifiche ai Regolamenti verranno rese note ai
sottoscrittori ove non diversamente previsto dEgge, per il tramite di un apposito avviso diffuso
sul sito internet della Banca Www.cariparma.if con contestuale trasmissione dello stesso alla
CONSOB.

15. Regime Fiscale

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte gs¢a presenti e future, che si rendano dovute per
legge sulle Obbligazioni.

Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obblijani & applicabile - nelle ipotesi e nei
modi e termini previsti dal Decreto Legislativo lpre 1996, n. 239, come successivamente
modificato ed integrato - I'imposta sostitutiva ldeimposte sui redditi nella misura del 12,50%. |
redditi di capitale sono determinati in base diiao 45 comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917, come successivamente modificato ed integilaldJ(R ).

Tassazione delle plusvalenze plusvalenze, al netto di eventuali interesaturati, diverse da quelle
conseguite nell’'esercizio di imprese commercialglizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIRme successivamente modificato ed integrato)
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impastie redditi con l'aliquota del 12,50%. Le
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plusvalenze e minusvalenze sono determinate seciondteri stabiliti dall'articolo 68 del TUIR,
come successivamente modificato ed integrato, enslecle disposizioni di cui all'articolo 5 e dei
regimi opzionali di cui all'articolo 6 (risparmiagreninistrato) e all'articolo 7 (risparmio gestitodld
Decreto Legislativo 461/97.

Tassa sui contratti di borsa seguito dell’abrogazione della tassa italianasntratti di borsa (art. 37
del D.L. 31 Dicembre 2007 n. 248, convertito nélégge 29 febbraio 2008 n. 31), a partire dal 31
dicembre 2007 i contratti relativi alla cessionetithli sono soggetti all'imposta di registro come
segue: (i) gli atti pubblici e gli atti notarili Bo soggetti all'imposta di registro fissa di euBL(ii) le
scritture private sono soggette all'imposta di $&gi solo in caso d'uso o di registrazione voldatar

Imposte di successione e donazioae sensi del Decreto Legge Nr. 262 del 3 ottaboé6, (il
Decreto Nr. 263, convertito nella Legge Nr. 286 del 24 novembd@&, il trasferimento di beni e
diritti (incluse le obbligazioni ed altri titoli)qr effetto di successione o donazione e assogyeithat
imposta come segue: (i) il trasferimento a favaekabniuge e dei discendenti e ascendenti diretti &
assoggettato ad imposta di successione o donaz@l@Eemisura del 4% sul valore dei beni trasferiti
per successione e donazione eccedente I'impoEJAi 1.000.000; (ii) il trasferimento a favore dei
parenti entro il quarto grado ed affini in lineaeatia nonché in favore degli affini in linea codledle
fino al terzo grado & assoggettato ad imposta cliessione o donazione nella misura del 6% del
valore della donazione e della successione. lffdrimsento a favore di sorelle e fratelli sconta
I'imposta di successione o donazione nella misat®% sul valore complessivo netto eccedente, per
ciascun beneficiario, EUR 100.000; e (iii) il trasento a favore di ogni altro beneficiario sconta
I'imposta di donazione o successione nella misel&3ebo.

16. Legge Applicabile e Giurisdizione

Le Obbligazioni, per ogni loro aspetto di forma ionaerito, nonché i diritti e gli obblighi degli
obbligazionisti e della Banca sono regolati dadigge italiana.

Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni etdamini previsti dal presente Regolamento sono o
dovessero divenire invalide in tutto o in partealge previsioni continueranno ad essere valide ed
efficaci. Le clausole nulle saranno sostituite disposizioni conformi allo scopo e alle intenzidei
presente Regolamento.

L'autorita giudiziaria competente per le controierelative alle Obbligazioni sara il Tribunale di
Parma; tuttavia, ove il portatore delle Obbligaziovesta la qualifica di consumatore ai sensi e pe
gli effetti dell’art. 1469 bis del Codice Civile33 e 63 del codice del consumo (Decreto Legislaivo
settembre 2005, n. 206), il foro competente sarallgudi residenza o domicilio elettivo di

guest'ultimo.

17. Organizzazioni rappresentative dei portatori deTitoli

BN

Non e prevista la costituzione di una o piu orgaoni (né il mero coinvolgimento di
organizzazioni gia esistenti) per rappresentaratgiressi dei portatori dei Titoli.

18. Comunicazioni

2 Le informazioni fornite nel Regolamento del Prestiibbligazionario sono un mero riassunto del rediseale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione delle Obbligazien certe categorie di investitori, ai sensi @d#igislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione dellss@née Regolamento del Prestito Obbligazionarianderestando che le stesse rimangono
soggette a possibili cambiamenti che potrebbereeaaféetti retroattivi. Quanto contenuto al preseatticolo non intende essere una analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali dellig&gtq, della detenzione e della cessione delle i@&tibni. Gli investitori sono tenuti a
consultare i loro consulenti in merito al regimecéle proprio dell'acquisto, della detenzione &dmssione di obbligazioni. Si segnala che
non é possibile prevedere eventuali modifichetalkde regime fiscale durante la vita delle Oblkdigai né pud essere escluso che, in caso
di modifiche, i valori netti gli interessi indicateel presente Regolamento del Prestito Obbligariongossano discostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamapaicabili alle Obbligazioni alla data di pagantedelle somme dovute ai sensi delle
medesime.
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Tutte le comunicazioni della Banca ai portatori @@bli saranno validamente effettuate, ove non
diversamente previsto dalla vigente normativa applle, mediante pubblicazione sul sitdernet
della Bancavww.cariparma.it

Le comunicazioni al'Emittente da parte dei poriadei Titoli dovranno essere effettuate per isorit
e fatte pervenire, tramite raccomandata con ri@ewdutritorno, allindirizzo della Banca indicato di
seguito:

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.vizBeBegreteria Generale, Via Cavestro 3, 43121
Parma.

19. Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pienaoscenza e accettazione di tutti i termini e
condizioni fissati nel presente Regolamento.

Non esistono clausole limitative della trasfertBile/o della circolazione delle Obbligazioni inida



OBBLIGAZIONE ZERO COUPONCORRISPETTIVO DELLA POLIZZA «AZIONEPIU 31.03.2012 »:

Prestito Obbligazionario Zero Coupon Cassa di Rispanio di Parma e Piacenza S.p.A.
30/12/2009 — 31/03/2014 632" Emissione — CodicéN$T0004551153

1. Natura, Taglio e Valuta dei Titoli

| titoli oggetto del presente Regolamento Titoli o le Obbligazioni) sono rappresentati da
ObbligazioniZero Couponche rimborsano a scadenza il 100% del Valore Nalaj emesse dalla
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.pEmittente).

Il presente prestito del valore nominale di masgtonio 51.209.000, e costituito da un massimo di n.
51.209 Obbligazionizero Coupondel valore nominale di Euro 1.000 cadauna nonidreili,
rappresentate da titoli al portatore.

| Titoli sono denominati in Euro.
2. Statusdei Titoli

| Titoli costituiscono obbligazioni dirette, non rgatite e non subordinate della Banca e sono
parimenti ordinatep@ari passy tra loro e con altre obbligazioni non assistiteghranzie reali della
Banca.

3. Forma e regime di circolazione

Le Obbligazioni sono emesse in regime di demateziatione, ai sensi del Decreto Legislativo 24
giugno 1998 n. 213 e delle disposizioni di attuaeidi cui al Regolamento recante la disciplina dei
servizi di gestione accentrata, di liquidazionej sistemi di garanzia e delle relative societa di
gestione (adottato dalla Banca d'ltalia e dalla SOB con provvedimento del 22 febbraio 2008 e
sue successive modifiche) e sono immesse nel sistkrgestione accentrata presso Monte Titoli
S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6. Norasao emessi certificati rappresentativi delle
Obbligazioni. E'tuttavia salvo il diritto deldire di ottenere il rilascio della certificaziodiecui all’

art. 85 del Decreto Legislativo 24 febbraio 199%8.e all'art. 31, comma 1, lettera b), del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene medeamegistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al sista di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare delpdsito titoli, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a MonteliTB®.A., sul quale le Obbligazioni risultano
essere depositate, sara considerato il legittitatate delle stesse e sara autorizzato ad eserditar
diritti alle stesse collegate.

4. Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse sotto la pari (per alore inferiore al Valore Nominale di ciascun
Titolo) al prezzo di Euro 881,91 il 30.12.2009 [fata di Emissiong.

Il prezzo di emissione e stato calcolato sulla bdeietassimid-swapdi durata corrispondente alla
durata dell'Obbligazione maggiorato di ispreaddello 0,3956%.

Non é prevista alcuna commissione a carico degtréati.
5. Godimento e Scadenza dei Titoli

La durata delle Obbligazioiero Coupore di 4 anni 3 mesi e 1 giorno, a partire dal 32029 (la
Data di Godimento) e fino al 31.03.2014 (IBata di Scadenza
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0. Tasso di Interessi

Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica di eedol

Il rendimento effettivo lordo annuo pari al 3,00@26ato dalla differenza tra il Prezzo di Emissiene
I'importo dovuto a titolo di rimborso, e tale dift@mza rappresenta l'interesse implicito capitalzza
pagabile in un'unica soluzione alla Data di Scadelhzendimento effettivo lordo annuo corrisponde
ad un tasso pari ahidswaprilevato alla data del 23 settembre 2009 maggiodaunospreadpari a
39,5bps.

7. Rimborso e Riacquisto

(a) Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto, i Titoli sanarrimborsati alla pari, in un‘unica soluzioneadlata
di Scadenza.

Non sono previsti né premi né oneri di rimborsoah® elementi di maggiorazione o di decurtazione
(commissioni, spese ed altri oneri a carico deglestitori) del Valore di Rimborso dei Titoli dara
della Banca.

Ciascun Titolo cessa di essere fruttifero dallaalhtScadenza.

(b) Rimborso Anticipato

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiel®bbligazioni.

(c) Riacquisti

L’Emittente potra in ogni momento riacquistare folii | Titoli riacquistati potranno essere, a $ael
della Banca, conservati, rivenduti o annullati.

9. Pagamenti

(a) Modalita di pagamento

| pagamenti dovuti con riferimento ai Titoli saraneffettuati su conti correnti degli investitori
intrattenuti presso gli intermediari autorizzataliani ed esteri, aderenti al sistema di gestiede
amministrazione accentrata gestito da Monte T&8ghi.A. (gliintermediari Aderenti ).

(b) Disposizioni generali applicabili ai pagamenti

| portatori dei Titoli sono i soli soggetti legitiati a ricevere i pagamenti in relazione ai rigpiett
Titoli ela Banca sara liberato una volta corrispgBtimporti dovuti direttamente a ciascun portato
dei Titoli, ovvero ad un terzo dal medesimo indicat

10. Termini di prescrizione

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, pguanto riguarda il capitale, decorsi dieci anrilada
data in cui I'Obbligazione é divenuta rimborsabile.

La prescrizione del diritto di esigere il rimbordel capitale e a beneficio della Banca.
11. Garanzie

Le Obbligazioni offerte non sono coperte dalla gama del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

12. Rating



Alle Nuove Obbligazioni é stato assegnato un giodéenior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.

13. Quotazione

L'Emittente non intende presentare richiesta di @&sione alle negoziazioni delle Nuove
Obbligazioni in mercati regolamentati, italiani stei.

L'Emittente negoziera le Nuove Obbligazioni in apptroprio a partire dal giorno successivo alla
Data di Emissione alle quotazioni denaro determaisatondo i criteri illustrati di seguito.

La quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni (l.arezzo a cuila Banca si rende disponibile a
riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dhdlta durata residua al momento della proposta di
riacquisto, nonché dalating della Banca e dalle condizioni di liquiditd sul ncego vigenti al
momento della proposta di negoziazione.

In ogni caso,la Banca si impegna a proporre quatéii denaro in conformita alla tabella che segue;
essa verra utilizzata per determinare i prezziiatiquisto nell'ambito dell'attivita in conto prapri
svolta dalla Banca per assicurare la liquiditasshlliove Obbligazioni offerte in scambio:

Durata residua delle Nuove ObbligazionSpread su mid-swap interpolato (%)
(anni)

Fino a 3 anni 0,20% - 0,50%
Da 3 anni a 5 anni 0,35% - 0,70%
14. Modifiche al Regolamento

L'Emittente si riserva il diritto di integrare e dificare senza il consenso degli obbligazionistiede
Obbligazioni, con comunicazione alla CONSOB, leustde dei Regolamenti in caso di: a) errori
materiali di ortografia e b) indicazioni palesengeimtcomplete o contraddittorie. Tali integrazioni e
modifiche sono consentite solo se le stesse nogigrénp, nella sostanza, la posizione economica del
titolare delle Obbligazioni. Le integrazioni e leodifiche ai Regolamenti verranno rese note ai
sottoscrittori ove non diversamente previsto dEgge, per il tramite di un apposito avviso diffuso
sul sito internet della Banca Www.cariparma.if con contestuale trasmissione dello stesso alla
CONSOB.

15. Regime Fiscale

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte gs¢a presenti e future, che si rendano dovute per
legge sulle Obbligazioni.

Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obbligjani & applicabile - nelle ipotesi e nei
modi e termini previsti dal Decreto Legislativo lpre 1996, n. 239, come successivamente
modificato ed integrato - I'imposta sostitutiva ldeimposte sui redditi nella misura del 12,50%. |
redditi di capitale sono determinati in base diiao 45 comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917, come successivamente modificato ed integilaldJ(R ).

Tassazione delle plusvalenze plusvalenze, al netto di eventuali interesaturati, diverse da quelle
conseguite nell’esercizio di imprese commercialilizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIRme successivamente modificato ed integrato)
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impastie redditi con l'aliquota del 12,50%. Le
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plusvalenze e minusvalenze sono determinate seciondteri stabiliti dall'articolo 68 del TUIR,
come successivamente modificato ed integrato, enslecle disposizioni di cui all'articolo 5 e dei
regimi opzionali di cui all'articolo 6 (risparmiagreninistrato) e all'articolo 7 (risparmio gestitodld
Decreto Legislativo 461/97.

Tassa sui contratti di borsa seguito dell’abrogazione della tassa italianasntratti di borsa (art. 37
del D.L. 31 Dicembre 2007 n. 248, convertito nélégge 29 febbraio 2008 n. 31), a partire dal 31
dicembre 2007 i contratti relativi alla cessionetithli sono soggetti all'imposta di registro come
segue: (i) gli atti pubblici e gli atti notarili Bo soggetti all'imposta di registro fissa di euBL(ii) le
scritture private sono soggette all'imposta di $&gi solo in caso d'uso o di registrazione voldatar

Imposte di successione e donazioae sensi del Decreto Legge Nr. 262 del 3 ottaboé6, (il
Decreto Nr. 263, convertito nella Legge Nr. 286 del 24 novembd@&, il trasferimento di beni e
diritti (incluse le obbligazioni ed altri titoli)qr effetto di successione o donazione e assogyeithat
imposta come segue: (i) il trasferimento a favaekabniuge e dei discendenti e ascendenti diretti &
assoggettato ad imposta di successione o donaz@l@Eemisura del 4% sul valore dei beni trasferiti
per successione e donazione eccedente I'impoEJAi 1.000.000; (ii) il trasferimento a favore dei
parenti entro il quarto grado ed affini in lineaeatia nonché in favore degli affini in linea codledle
fino al terzo grado € assoggettato ad imposta cliessione o donazione nella misura del 6% del
valore della donazione e della successione. lffdrimsento a favore di sorelle e fratelli sconta
I'imposta di successione o donazione nella misat®% sul valore complessivo netto eccedente, per
ciascun beneficiario, EUR 100.000; e (iii) il trasento a favore di ogni altro beneficiario sconta
I'imposta di donazione o successione nella misel&3ebo.

16. Legge Applicabile e Giurisdizione

Le Obbligazioni, per ogni loro aspetto di forma ionaerito, nonché i diritti e gli obblighi degli
obbligazionisti e della Banca sono regolati dadigge italiana.

Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni etdamini previsti dal presente Regolamento sono o
dovessero divenire invalide in tutto o in partealge previsioni continueranno ad essere valide ed
efficaci. Le clausole nulle saranno sostituite disposizioni conformi allo scopo e alle intenzidei
presente Regolamento.

L'autorita giudiziaria competente per le controierelative alle Obbligazioni sara il Tribunale di
Parma; tuttavia, ove il portatore delle Obbligaziovesta la qualifica di consumatore ai sensi e pe
gli effetti dell’art. 1469 bis del Codice Civile33 e 63 del codice del consumo (Decreto Legislaivo
settembre 2005, n. 206), il foro competente sarallgudi residenza o domicilio elettivo di

guest'ultimo.

17. Organizzazioni rappresentative dei portatori deTitoli

BN

Non e prevista la costituzione di una o piu orgaoni (né il mero coinvolgimento di
organizzazioni gia esistenti) per rappresentaratgiressi dei portatori dei Titoli.

18. Comunicazioni

2 Le informazioni fornite nel Regolamento del Prestiibbligazionario sono un mero riassunto del rediseale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione delle Obbligazien certe categorie di investitori, ai sensi @d#igislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione dellss@née Regolamento del Prestito Obbligazionarianderestando che le stesse rimangono
soggette a possibili cambiamenti che potrebbereeaaféetti retroattivi. Quanto contenuto al preseatticolo non intende essere una analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali dellig&gtq, della detenzione e della cessione delle i@&tibni. Gli investitori sono tenuti a
consultare i loro consulenti in merito al regimecéle proprio dell'acquisto, della detenzione &dmssione di obbligazioni. Si segnala che
non é possibile prevedere eventuali modifichetaltde regime fiscale durante la vita delle Oblkdigai né pud essere escluso che, in caso
di modifiche, i valori netti gli interessi indicateel presente Regolamento del Prestito Obbligariongossano discostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamapaicabili alle Obbligazioni alla data di pagantedelle somme dovute ai sensi delle
medesime.
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Tutte le comunicazioni della Banca ai portatori @@bli saranno validamente effettuate, ove non
diversamente previsto dalla vigente normativa applle, mediante pubblicazione sul sitdernet
della Bancavww.cariparma.it

Le comunicazioni al'Emittente da parte dei poriadei Titoli dovranno essere effettuate per isorit
e fatte pervenire, tramite raccomandata con rigeditritorno, all'indirizzo della Bancadella Banca
indicato di seqguito:

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.vizBeBegreteria Generale, Via Cavestro 3, 43121
Parma.

19. Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pienaoscenza e accettazione di tutti i termini e
condizioni fissati nel presente Regolamento.

Non esistono clausole limitative della trasfertBile/o della circolazione delle Obbligazioni inida
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OBBLIGAZIONE ZERO COUPONCORRISPETTIVO DELLA POLIZZA «AZIONEPIU 31.12.2013 »:

Prestito Obbligazionario Zero Coupon Cassa di Rispanio di Parma e Piacenza S.p.A.
30/12/2009 — 31/12/2015 633" Emissione — CodiceN$T0004551146

1. Natura, Taglio e Valuta dei Titoli

| titoli oggetto del presente Regolamento Ttoli o le Obbligazioni) sono rappresentati da
ObbligazioniZero Couponche rimborsano a scadenza il 100% del Valore Nalaj emesse dalla
Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.pEmnittente).

Il presente prestito del valore nominale di masdtonio 62.300.000, € costituito da un massimo di n.
62.300 Obbligazionizero Coupondel valore nominale di Euro 1.000 cadauna nonidreabili,
rappresentate da titoli al portatore.

| Titoli sono denominati in Euro.
2. Statusdei Titoli

| Titoli costituiscono obbligazioni dirette, non rgatite e non subordinate della Banca e sono
parimenti ordinatepari passi tra loro e con altre obbligazioni non assistiteghranzie reali della
Banca.

3. Forma e regime di circolazione

Le Obbligazioni sono emesse in regime di dematezitione, ai sensi del Decreto Legislativo 24
giugno 1998 n. 213 e delle disposizioni di attuaeidi cui al Regolamento recante la disciplina dei
servizi di gestione accentrata, di liquidazionei sistemi di garanzia e delle relative societa di
gestione (adottato dalla Banca d'ltalia e dalla SOB con provvedimento del 22 febbraio 2008 e
sue successive modifiche) e sono immesse nel sistergestione accentrata presso Monte Titoli
S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna 6. Norasao emessi certificati rappresentativi delle
Obbligazioni. E'tuttavia salvo il diritto delditre di ottenere il rilascio della certificaziodiecui all’

art. 85 del Decreto Legislativo 24 febbraio 199&%8.e all'art. 31, comma 1, lettera b), del Decreto
Legislativo 24 giugno 1998 n. 213.

Il trasferimento delle Obbligazioni avviene med&megistrazione sui conti accesi, presso Monte
Titoli S.p.A., dagli intermediari aderenti al sista di gestione accentrata. Ne consegue che il #ogge
che di volta in volta risulta essere titolare delpdsito titoli, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a MonteliT8@.A., sul quale le Obbligazioni risultano
essere depositate, sara considerato il legittinatate delle stesse e sara autorizzato ad esergitar
diritti alle stesse collegate.

4, Prezzo di Emissione

Le Obbligazioni sono emesse sotto la pari (per alore inferiore al Valore Nominale di ciascun
Titolo) al prezzo di Euro 794,36 il 30.12.2009 Qata di Emissiong.

Il prezzo di emissione € stato calcolato sulla bdeetassimid-swapdi durata corrispondente alla
durata dell'Obbligazione maggiorato di ispreaddello 0,8790%.

Non é prevista alcuna commissione a carico degtiréwti.
5. Godimento e Scadenza dei Titoli

La durata delle Obbligaziodiero Coupore di 6 anni e 1 giorno, a partire dal 30.12.208Déta di
Godimento) e fino al 31.12.2015 (IBata di Scadenz
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0. Tasso di Interessi

Le Obbligazionizero Coupomon prevedono la corresponsione periodica di eedol

Il rendimento effettivo lordo annuo pari al 3,908 ato dalla differenza tra il Prezzo di Emissiene
I'importo dovuto a titolo di rimborso, e tale dift@mza rappresenta l'interesse implicito capitalzza
pagabile in un'unica soluzione alla Data di Scadelhzendimento effettivo lordo annuo corrisponde
ad un tasso pari ahidswaprilevato alla data del 23 settembre 2009 maggiodaunospreadpari a
87,9bps.

7. Rimborso e Riacquisto

(a) Rimborso alla scadenza

Fatta salva l'ipotesi di Riacquisto, i Titoli sanarrimborsati alla pari, in un‘unica soluzioneadlata
di Scadenza.

Non sono previsti né premi né oneri di rimborsoah® elementi di maggiorazione o di decurtazione
(commissioni, spese ed altri oneri a carico deglestitori) del Valore di Rimborso dei Titoli dara
della Banca.

Ciascun Titolo cessa di essere fruttifero dallaalhtScadenza.

(b) Rimborso Anticipato

Non é prevista la facolta di rimborso anticipattiel®bbligazioni.

(c) Riacquisti

L’Emittente potra in ogni momento riacquistare folii | Titoli riacquistati potranno essere, a $ael
della Banca, conservati, rivenduti o annullati.

9. Pagamenti

(a) Modalita di pagamento

| pagamenti dovuti con riferimento ai Titoli saraneffettuati su conti correnti degli investitori
intrattenuti presso gli intermediari autorizzataliani ed esteri, aderenti al sistema di gestiede
amministrazione accentrata gestito da Monte T&8ghi.A. (gliintermediari Aderenti ).

(b) Disposizioni generali applicabili ai pagamenti

| portatori dei Titoli sono i soli soggetti legitiati a ricevere i pagamenti in relazione ai rigpiett
Titoli ela Banca sara liberato una volta corrispgBtimporti dovuti direttamente a ciascun portato
dei Titoli, ovvero ad un terzo dal medesimo indicat

10. Termini di prescrizione

| diritti degli Obbligazionisti si prescrivono, pguanto riguarda il capitale, decorsi dieci anrilada
data in cui I'Obbligazione é divenuta rimborsabile.

La prescrizione del diritto di esigere il rimbordel capitale e a beneficio della Banca.
11. Garanzie

Le Obbligazioni offerte non sono coperte dalla gama del Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

12. Rating
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Alle Nuove Obbligazioni é stato assegnato un giodéenior Unsecuredating da parte dell'agenzia
Moody's attualmente pari ad Aa3.

13. Quotazione

L'Emittente non intende presentare richiesta di @&sione alle negoziazioni delle Nuove
Obbligazioni in mercati regolamentati, italiani stei.

L'Emittente negoziera le Nuove Obbligazioni in apptroprio a partire dal giorno successivo alla
Data di Emissione alle quotazioni denaro determaisatondo i criteri illustrati di seguito.

La quotazione denaro delle Nuove Obbligazioni (l.arezzo a cuila Banca si rende disponibile a
riacquistare le Nuove Obbligazioni) dipendera dhdlta durata residua al momento della proposta di
riacquisto, nonché dalating della Banca e dalle condizioni di liquiditd sul ncego vigenti al
momento della proposta di negoziazione.

In ogni caso,la Banca si impegna a proporre quatéii denaro in conformita alla tabella che segue;
essa verra utilizzata per determinare i prezziiatiquisto nell'ambito dell'attivita in conto prapri
svolta dalla Banca per assicurare la liquiditasshlliove Obbligazioni offerte in scambio:

Durata residua delle Nuove ObbligazionSpread su mid-swap interpolato (%)
(anni)

Fino a 3 anni 0,20% - 0,50%

Da 3 anni a 5 anni 0,35% - 0,70%

Oltre 5 anni 0,70% - 1,00%
14. Modifiche al Regolamento

L'Emittente si riserva il diritto di integrare e dificare senza il consenso degli obbligazionistiede
Obbligazioni, con comunicazione alla CONSOB, leustde dei Regolamenti in caso di: a) errori
materiali di ortografia e b) indicazioni palesengeimtcomplete o contraddittorie. Tali integrazioni e
modifiche sono consentite solo se le stesse nogigranp, nella sostanza, la posizione economica del
titolare delle Obbligazioni. Le integrazioni e leodifiche ai Regolamenti verranno rese note ai
sottoscrittori ove non diversamente previsto dEgge, per il tramite di un apposito avviso diffuso
sul sito internet della Banca Www.cariparma.if con contestuale trasmissione dello stesso alla
CONSOB.

15. Regime Fiscale

Sono a carico degli obbligazionisti le imposte gséa presenti e future, che si rendano dovute per
legge sulle Obbligazioni.

Redditi di capitaleagli interessi ed agli altri frutti delle Obbligjani & applicabile - nelle ipotesi e nei
modi e termini previsti dal Decreto Legislativo lple 1996, n. 239, come successivamente
modificato ed integrato - I'imposta sostitutiva ldeimposte sui redditi nella misura del 12,50%. |
redditi di capitale sono determinati in base diiao 45 comma 1 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917, come successivamente modificato ed integilalfdJ(R ).

Tassazione delle plusvalenze plusvalenze, al netto di eventuali interesaturati, diverse da quelle
conseguite nell’'esercizio di imprese commercialglizzate mediante cessione a titolo oneroso ovvero
rimborso delle Obbligazioni (articolo 67 del TUIRme successivamente modificato ed integrato)
sono soggette ad imposta sostitutiva delle impastie redditi con l'aliquota del 12,50%. Le
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plusvalenze e minusvalenze sono determinate seciondteri stabiliti dall'articolo 68 del TUIR,
come successivamente modificato ed integrato, enslecle disposizioni di cui all'articolo 5 e dei
regimi opzionali di cui all'articolo 6 (risparmiagreninistrato) e all'articolo 7 (risparmio gestitodld
Decreto Legislativo 461/9%.

Tassa sui contratti di borsa seguito dell’abrogazione della tassa italianasntratti di borsa (art. 37
del D.L. 31 Dicembre 2007 n. 248, convertito nélégge 29 febbraio 2008 n. 31), a partire dal 31
dicembre 2007 i contratti relativi alla cessionetithli sono soggetti all'imposta di registro come
segue: (i) gli atti pubblici e gli atti notarili Bo soggetti all'imposta di registro fissa di euBL(ii) le
scritture private sono soggette all'imposta di $&gi solo in caso d'uso o di registrazione voldatar

Imposte di successione e donazioae sensi del Decreto Legge Nr. 262 del 3 ottaboé6, (il
Decreto Nr. 263, convertito nella Legge Nr. 286 del 24 novembd@&, il trasferimento di beni e
diritti (incluse le obbligazioni ed altri titoli)qr effetto di successione o donazione e assogyeithat
imposta come segue: (i) il trasferimento a favaekabniuge e dei discendenti e ascendenti diretti &
assoggettato ad imposta di successione o donaz@l@Eemisura del 4% sul valore dei beni trasferiti
per successione e donazione eccedente I'impoEJAi 1.000.000; (ii) il trasferimento a favore dei
parenti entro il quarto grado ed affini in lineaeatia nonché in favore degli affini in linea codledle
fino al terzo grado & assoggettato ad imposta cliessione o donazione nella misura del 6% del
valore della donazione e della successione. lffdrimsento a favore di sorelle e fratelli sconta
I'imposta di successione o donazione nella misat®% sul valore complessivo netto eccedente, per
ciascun beneficiario, EUR 100.000; e (iii) il trasento a favore di ogni altro beneficiario sconta
I'imposta di donazione o successione nella misel&3ebo.

16. Legge Applicabile e Giurisdizione

Le Obbligazioni, per ogni loro aspetto di forma ionaerito, nonché i diritti e gli obblighi degli
obbligazionisti e della Banca sono regolati dadigge italiana.

Nel caso in cui una qualsiasi delle condizioni etdamini previsti dal presente Regolamento sono o
dovessero divenire invalide in tutto o in partealge previsioni continueranno ad essere valide ed
efficaci. Le clausole nulle saranno sostituite disposizioni conformi allo scopo e alle intenzidei
presente Regolamento.

L'autorita giudiziaria competente per le controierelative alle Obbligazioni sara il Tribunale di
Parma; tuttavia, ove il portatore delle Obbligaziovesta la qualifica di consumatore ai sensi e pe
gli effetti dell’art. 1469 bis del Codice Civile33 e 63 del codice del consumo (Decreto Legislaivo
settembre 2005, n. 206), il foro competente sarallgudi residenza o domicilio elettivo di

guest'ultimo.

17. Organizzazioni rappresentative dei portatori deTitoli

BN

Non e prevista la costituzione di una o piu orgaoni (né il mero coinvolgimento di
organizzazioni gia esistenti) per rappresentaratgiressi dei portatori dei Titoli.

18. Comunicazioni

% Le informazioni fornite nel Regolamento del Prestiibbligazionario sono un mero riassunto del rediseale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione delle Obbligazien certe categorie di investitori, ai sensi @d#igislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione dellss@née Regolamento del Prestito Obbligazionarianderestando che le stesse rimangono
soggette a possibili cambiamenti che potrebbereeaaféetti retroattivi. Quanto contenuto al pregeatticolo non intende essere una analisi
esauriente di tutte le conseguenze fiscali dellig&gtq, della detenzione e della cessione delle i@&tibni. Gli investitori sono tenuti a
consultare i loro consulenti in merito al regimecéle proprio dell'acquisto, della detenzione &dmssione di obbligazioni. Si segnala che
non é possibile prevedere eventuali modifichetaltde regime fiscale durante la vita delle Obldigai né pud essere escluso che, in caso
di modifiche, i valori netti gli interessi indicateel presente Regolamento del Prestito Obbligariongossano discostarsi, anche
sensibilmente, da quelli che saranno effettivamapaicabili alle Obbligazioni alla data di pagantedelle somme dovute ai sensi delle
medesime.
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Tutte le comunicazioni della Banca ai portatori @@bli saranno validamente effettuate, ove non
diversamente previsto dalla vigente normativa applle, mediante pubblicazione sul sitdernet
della Bancavww.cariparma.it

Le comunicazioni al'Emittente da parte dei poriadei Titoli dovranno essere effettuate per isorit
e fatte pervenire, tramite raccomandata con ri@ewdutritorno, allindirizzo della Banca indicato di
seguito:

Cassa di Risparmio di Parma e Piacenza S.p.A.vizBeBegreteria Generale, Via Cavestro 3, 43121
Parma.

19. Varie

Il possesso delle Obbligazioni comporta la pienaoscenza e accettazione di tutti i termini e
condizioni fissati nel presente Regolamento.

Non esistono clausole limitative della trasfertBile/o della circolazione delle Obbligazioni inida



