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DEFINIZIONI

Di seguito sono riportate le definizioni utilizzate nel presente Documento Informativo.

4D Global Energy
Investments Plc.

4D Global Energy Invesments Plc., societa di investimento a
capitale variabile costituita in base al diritto irlandese, con sede
legale in third floor IFSC House, IFSC, Dublin 1, Irlanda.

4D Global Energy Advisors
S.A.S.

4D Global Energy Advisors S.A.S., avente sede legale in rue de
La Baume 75008, Parigi, Francia, che agisce in qualita di
investment manager di 4D Global Energy Investments.

Accordo di Investimento

Accordo di investimento sottoscritto in data 17 maggio 2010 tra
Socotherm e gli Investitori, disciplinante i termini e le
condizioni dell'Aumento di Capitale finalizzato al salvataggio
della Societa ed alla sua ristrutturazione come soggetto
imprenditoriale.

Atto di Sottoscrizione

Atto di sottoscrizione dell'’Aumento di Capitale sottoscritto da
Fineglade in data 2 luglio 2010, in esecuzione delle previsioni di
cui all'Accordo di Investimento, perfezionatosi ed efficace in
data 29 ottobre 2010, con l'avveramento della condizione
sospensiva di efficacia (i.e., I'emissione del decreto (esecutivo)
di omologazione del Concordato Preventivo).

Aumento di Capitale

Aumento di capitale sociale deliberato dal Consiglio di
Amministrazione della Societa in data 25 giugno 2010, in
esecuzione della delega ad esso attribuita dall'Assemblea
straordinaria della Societa in data 22 febbraio 2010, riservato a
Fineglade e strumentale all'attuazione del piano di risanamento
finanziario e patrimoniale della Societa e, in particolare,
all'attuazione della Nuova Proposta di Concordato. In
particolare, I'Aumento di Capitale, per complessivi Euro
50.026.335, prevedeva la sottoscrizione da parte di Fineglade di
n. 732.450.000 nuove azioni ad un prezzo di sottoscrizione pari
ad Euro 0,0683 per azione, di cui Euro 0,03415 a titolo di
capitale ed Euro 0,03415 a titolo di sovrapprezzo.

Azioni Proprie

Le n. 97.000 azioni ordinarie Socotherm S.p.A. detenute in
portafoglio da Socotherm S.p.A., pari al 0,01% del capitale
sociale complessivo della Societa.

Azioni Residue

Le n. 38.453.000 azioni ordinarie Socotherm S.p.A. senza valore
nominale, rappresentative del 4,99% del capitale sociale
dell'Emittente, oggetto della Procedura. Le Azioni Residue




rappresentano le azioni ordinarie Socotherm S.p.A. in
circolazione alla Data del Documento Informativo ad eccezione
delle azioni direttamente possedute da Fineglade e delle Azioni

Proprie.

Azionisti Richiedenti

I titolari delle Azioni Residue che presenteranno all'offerente

Richiesta di Vendita delle Azioni Residue da essi possedute.

Borsa Italiana

Borsa Italiana S.p.A., con sede a Milano, Piazza degli Affari n.
6.

Concordato Preventivo

La procedura di concordato preventivo avviata in data 4 agosto
2009 con il deposito presso il Tribunale di Vicenza di ricorso ex.
Articolo 161 della Legge Fallimentare, successivamente
modificato dalla Nuova Proposta di Concordato, e conclusasi in
data 29 ottobre 2010, con provvedimento di omologazione da
parte del Tribunale di Vicenza.

Consob

La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

Corrispettivo

Il corrispettivo unitario pari ad Euro 0,0683, fissato dalla
Consob con delibera n. 17807 del 1 giugno 2011, che sara
corrisposto ai titolari delle Azione Residue che presenteranno
apposita Richiesta di Vendita nell'ambito della Procedura.

Data del Documento

Informativo

La data di pubblicazione del Documento Informativo.

Data di Pagamento

La data in cui sara pagato il Corrispettivo ai titolari delle Azioni
Residue che abbiano presentato apposita richiesta di vendita
nell'ambito della Procedura, corrispondente al quarto giorno di
borsa aperta successivo al termine del Periodo di Presentazione
delle Richieste di Vendita e pertanto, fatte salve le eventuali
proroghe del Periodo di Presentazione delle Richieste di
Vendita, il 25 luglio 2011.

Decisione Consob

Provvedimento Consob del 4 febbraio 2011 in risposta al Primo
Quesito ed al Secondo Quesito sottoposti da Fineglade in data
15 settembre 2010.

District Heating

Attivita relative al rivestimento e alla commercializzazione di
sistemi di tubazioni e fittings per 'intero settore del trasporto e
distribuzione dei fluidi caldi (teleriscaldamento) nel mercato
italiano e freddi (teleraffreddamento) nel bacino del
mediterraneo, interrati o a vista, con temperature di esercizio




comprese fra -100°C E + 250°C.

Documento Informativo

I presente documento informativo.

Engineering

Attivita relative alla progettazione, costruzione, manutenzione
e vendita di impianti e attrezzature per l'isolamento ed il
rivestimento tubi.

Esborso Massimo

L'esborso massimo che verra sostenuto dall'Offerente, in caso
di vendita di tutte le Azioni Residue, pari ad Euro 2.626.340.

Fineglade o Offerente

Fineglade Limited, societa di diritto irlandese, con sede legale
in 3rd Floor, IFSC House, IFSC, Dublin 1, Irlanda, Company
Registry number 484337.

Gruppo Socotherm

L'Emittente e le societa dallo stesso direttamente e/o
indirettamente controllate ai sensi della normativa applicabile.

Intermediari Depositari

Gli intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. presso cui sono depositate
le Azioni Residue.

Intermediario Incaricato del
Coordinamento e della
Raccolta delle Richieste di
Vendita

Banca IMI S.p.A. - Gruppo Intesa Sanpaolo, Largo Mattioli 3,
20121, Milano.

Investitori

Congiuntamente: 4D Global Energy Advisors (in qualita di
management company del Fondo 4D Global Energy Investments
Plc.), Sophia Capital Partners (in qualita di investment manager
di Valle Silencioso S.A.) e ShawCor Ltd.

Legge Fallimentare

R.D. 16 marzo 1942 n. 267.

Nuova Proposta di

Proposta di concordato preventivo depositata in data 28

Concordato maggio 2010 presso il Tribunale di Vicenza, modificativa dei
termini della precedente proposta di concordato depositata in
data 4 agosto 2009.

Obbligo di Acquisto L'obbligo di acquisto delle azioni Socotherm S.p.A., ai sensi

dell'art. 108, commi 1 e 2, del TUF.

Periodo di Presentazione
delle Richieste di Vendita

Il periodo, concordato con Borsa Italiana, entro il quale
l'offerente adempira all'obbligo di acquisto delle Azioni

Residue che avra inizio alle ore 8.30 del giorno 29 giugno 2011 e




terminera alle ore 17.30 del giorno 19 luglio 2011, salvo

proroga.

Pipe Coating

Attivita di rivestimento (“coating”), interno ed esterno delle
tubazioni che trasportano petrolio, gas, acqua, carburante per
aerei, polveri di cemento e fluidi in genere.

Primo Quesito

Quesito sottoposto in data 15 settembre da Fineglade alla
Consob e relativo all'applicabilita all'operazione di Aumento di
Capitale dell'esenzione di cui all'articolo 106, comma 5, lett. a)
Decreto Legislativo 58/98 e all'articolo 49, comma 1, lett. b) del
Regolamento Emittenti, in quanto operazione di salvataggio di
una societa in crisi.

Procedura

La procedura per 1'adempimento dell'Obbligo di Acquisto delle
Azioni Residue, ai sensi dell'art. 108, commi 1 e 2, del Testo

Unico.

Proposto Aumento di Capitale
Finalizzato al Ripristino del
Flottante

Aumento del capitale ai sensi degli articoli 2443 e 2441, comma
5, del codice civile, finalizzato al ripristino di un flottante
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle
negoziazioni, proposto dal Consiglio di Amministrazione del
14 gennaio 2011 all'Assemblea dei Soci del 16 febbraio 2011, la
deliberato  di

determinazione in merito rinviando ogni decisione ad una

quale ha soprassedere da qualunque

successiva assemblea.

Regolamento Borsa

Il regolamento dei Mercati organizzati e gestiti da Borsa

Italiana.

Regolamento Emittenti

Il Regolamento Consob adottato da Consob con delibera n.
11971 del 14 maggio 1999, nella formulazione anteriore alle
modifiche intervenute con delibera Consob n. 17731 del 5 aprile
2011.

Richieste di Vendita

Le richieste per la vendita delle Azioni Residue presentate
all'offerente dai titolari di Azioni Residue nell'ambito della

Procedura.

Scheda di Richiesta

L'apposita scheda da consegnarsi da parte degli Azionisti
Richiedenti che intendono presentare una Richiesta di Vendita.

Scrittura Privata

Scrittura privata sottoscritta in data 17 maggio 2010 tra gli
Investitori e I'Ing. Zenone Soave.




Secondo Aumento di Capitale

Delega conferita in data 16 febbraio 2011 dall'Assemblea dei
Soci della Societa al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell'articolo 2443 del codice civile, di aumentare il capitale
sociale a pagamento, tramite 'emissione di un numero di azioni
tale per cui gli azionisti di minoranza (ossia tutti gli azionisti
della societa con esclusione dell'azionista di maggioranza
Fineglade Limited) possano detenere, a seguito dell'integrale
sottoscrizione e pagamento delle azioni derivanti da tale
aumento di capitale, una percentuale di capitale doppia rispetto
a quella anteriormente detenuta, pari ad un complessivo
massimo del 10% del capitale sociale della societa post
esecuzione dell’aumento stesso, ovvero una partecipazione
complessiva massima inferiore al 10% qualora alla data di
esercizio gli azionisti di minoranza detenessero una
partecipazione complessiva inferiore al 5%, per un ammontare
comprensivo di sovrapprezzo non superiore ad Euro 3.000.000,
con godimento regolare, scindibile, senza diritto di
accrescimento e con esclusione del diritto di opzione di cui
all’articolo 2441, comma quinto, del codice civile, per un
periodo massimo di cinque anni, aumento da eseguirsi tramite
un’offerta pubblica di sottoscrizione in Italia riservata agli
azionisti di minoranza della societa, al prezzo di Euro 0,0683
per azione (pari a Euro 0,03415, oltre un sovrapprezzo di Euro
0,03415).

Secondo Quesito

Quesito sottoposto in data 15 settembre da Fineglade alla
Consob e relativo alla possibilita di usufruire di un termine pitt
lungo di quello di 90 giorni previsto dall'articolo 108, comma 2,
del TUF, per l'effettiva ricostituzione del flottante delle azioni
della Societa.

Shareholders' Agreement

Accordi anche di natura parasociale sottoscritti da SO-4
Limited e ShawCor Ltd. in data 22 giugno 2010,
successivamente confermati in data 3 novembre 2010,
contenenti alcune previsioni rilevanti ai sensi dell'art. 122 del
TUF, finalizzati a regolare i loro reciproci rapporti con
riferimento al governo societario di Fineglade e Socotherm e
che prevedono inoltre in favore degli azionisti dei meccanismi
per il futuro trasferimento di azioni e protezione con

riferimento alle loro azioni.

Shawcor Canada Holdings
Limited

Shawcor Canada Holdings Limited, una societa costituita e
regolata in base al diritto canadese, con sede legale in 1200, 630,
Third Avenue 5W, Calgary, Alberta, Canada T2P 4L4, facente
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parte di ShawCor Group, la cui capogruppo ¢ ShawCor Ltd.

ShawCor Ltd.

ShawCor Ltd., una societa costituita e regolata in base al diritto
canadese, capitale sociale pari a 779,671,000.00 dollari canadesi,
le cui azioni sono quotate al Toronto Stock Exchange, e avente
sede legale in Toronto, Bethridge Road 25.

SO-4 Limited

SO-4 Limited, societa costituita e regolata in base alle leggi del
Jersey, con sede sociale in 18 Esplanade, St. Helier, Jersey.

Socotherm o Societa o
Emittente

Socotherm S.p.A., societa per azioni di diritto italiano, con sede
in Vicenza, Strada della Pelosa 171, iscritta presso il Registro
delle Imprese di Vicenza al numero 06907040155.

Sophia Capital Partners

Sophia Capital Partners, avente sede in Ortiz de Ocampo, 3302,
building 1, Office 20, Buenos Aires, Argentina, che agisce in
qualita di investment manager di Valle Silencioso S.A.

Testo Unico o TUF

I Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come
successivamente modificato e integrato.

Valle Silencioso S.A.

Valle Silencioso S.A., societa costituita e regolata secondo il
diritto uruguayano, avente sede legale in Montevideo, Soriano
1124, Uruguay, iscrizione presso il RUT al n. 216260550018,
veicolo di investimento designato da Sophia Capital Partners ai
fini dell'assunzione e dell'esecuzione degli obblighi assunti da
Sophia Capital Partners nell' Accordo di Investimento.
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PREMESSA AL DOCUMENTO INFORMATIVO

I1 presente Documento Informativo & pubblicato a seguito del raggiungimento/superamento da
parte dell'Offerente delle soglie rispettivamente previste dall'articolo 108, commi 1 e 2, del TUF,
avendo Fineglade sottoscritto n. 732.450.000 azioni pari al 95,00% del capitale sociale della Societa
in esecuzione dell'operazione di Aumento di Capitale (cfr. punti I, J, K ed O del paragrafo "I1.
Presupposti giuridici dell' operazione" infra).

I presente Documento Informativo contiene precisazioni e indicazioni in merito alla Procedura
per l'adempimento da parte di Fineglade, ai sensi dell'articolo 108, commi 1 e 2, del TUF,
dell'obbligo di acquisto sulle azioni ordinarie Socotherm S.p.A. in circolazione alla Data del
Documento Informativo, pari a n. 38.453.000 azioni ordinarie rappresentative del 4,99% del
capitale sociale dell'Emittente, fatta eccezione per le azioni direttamente possedute da Fineglade
(pari a n. 732.450.000 azioni ordinarie rappresentative del 95% del capitale sociale dell'Emittente)
nonché per le n. 97.000 Azioni Proprie in portafoglio (rappresentative del 0,01% del capitale
sociale).

Come comunicato dall'Emittente al mercato in data 1 giugno 2011, il corrispettivo per
l'adempimento dell'Obbligo di Acquisto é stato fissato dalla Consob, con delibera n. 17807 del 1
giugno 2011 (disponibile al pubblico sul sito www.consob.it), in Euro 0,0683 per ciascuna Azione
Residua che sara ceduta all'Offerente nell'ambito della Procedura.

Si precisa che la Procedura & svolta e disciplinata in conformita alle disposizioni di cui al
Regolamento Emittenti in vigore precedentemente alla Delibera Consob n. 17731 del 5 aprile
2011, entrata in vigore in data 2 maggio 2011. Infatti, la Delibera Consob n. 17731 del 5 aprile
2011, in attuazione delle norme introdotte dal D.Lgs. n. 229/2007 e dal D.Lgs. 146/2009, prevede
espressamente che la stessa sia applicabile nei casi in cui l'acquisto determinante per il sorgere
dell'obbligo sia effettuato successivamente al 2 maggio 2011, data in cui, come supra detto, &
entrata in vigore la citata Delibera. Come infra meglio descritto, il raggiungimento/superamento
della soglia rilevante per il sorgere dell'Obbligo di Acquisto & intervenuto invece in data 19
novembre 2010 (data di deposito dell'attestazione di avvenuta esecuzione dell'Aumento di
Capitale presso il Registro delle Imprese di Vicenza), e quindi antecedentemente all'emanazione
ed all'entrata in vigore delle nuove disposizioni regolamentari dettate dalla Delibera Consob n.
17731 del 5 aprile 2011.

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell'operazione, si raccomanda
un'attenta lettura della successiva Sezione "Avvertenze" e, comunque, dell'intero Documento
Informativo.

Infine, attesa la complessita delle vicende societarie che hanno determinato la promozione da
parte di Fineglade della Procedura di Obbligo di Acquisto, ai fini di una completa informativa, &
stato predisposto un elenco dei comunicati stampa emessi dall'Emittente nel periodo dal 25
giugno 2010 al 21 giugno 2011, relativi alle fasi del Concordato Preventivo e dei passaggi societari
inerenti I'Aumento di Capitale e la Procedura di Obbligo di Acquisto (cfr. Appendice 1).
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1. PRESUPPOSTI GIURIDICI DELL'OPERAZIONE

La procedura di adempimento dell'Obbligo di Acquisto riflette e viene promossa a seguito delle
specifiche vicende societarie che hanno interessato 1'Emittente e che si riassumono di seguito. Per
maggiori informazioni in merito a quanto di seguito riportato, si rinvia ai comunicati stampa
diffusi al pubblico in conformita all'applicabile normativa di legge e regolamentare, e disponibili
sul sito internet dell'Emittente www.socotherm.com (cfr. Appendice 1 al presente Documento

Informativo).

A. 1I Consiglio di Amministrazione della Societa, in data 3 agosto 2009, accertava l'esistenza
di perdite rilevanti ex articolo 2447 del codice civile®.

B. Con provvedimento n. 6389 del 4 agosto 2009, Borsa Italiana disponeva la sospensione a
tempo indeterminato dalla quotazione delle azioni della Societa, attualmente ancora
sospese dalle negoziazioni sul MTA.

C. In data 4 agosto 2009 la Societa depositava presso il Tribunale di Vicenza il ricorso ex art.
161 della Legge Fallimentare per I'ammissione della Societa alla procedura di concordato

preventivo di ristrutturazione, corredato da un piano concordatario.

D. In data 16 ottobre 2009 il Tribunale di Vicenza dichiarava aperta la procedura di
concordato preventivo della Societa, volto alla ristrutturazione della Societa ed alla
prosecuzione, anche in corso di procedura, dell'attivita aziendale.

E. In data 22 febbraio 2010 l'assemblea straordinaria di Socotherm deliberava, quale
operazione strumentale e propedeutica all'attuazione di una procedura di concordato, di
attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare il capitale sociale fino
ad un importo massimo di Euro 500.000.000 entro il 22 febbraio 2011, conferendo tra
l'altro al Consiglio di Amministrazione la facolta di deliberare uno o pitt aumenti di
capitale con esclusione o limitazione del diritto di opzione, eventualmente anche riservati
a partners finanziari e/ o strategici.

F. In considerazione di informali riscontri da parte del ceto creditorio circa la proposta di
concordato depositata, la Societa riteneva opportuno cercare un potenziale investitore e,
a tale scopo, sollecitava manifestazioni di interesse di soggetti potenzialmente interessati

1 Alla data del 30 giugno 2009, per quanto a conoscenza dell'Offerente e dalle informazioni desunte dal sito Consob
www.consob.it, sezione "Societd Quotate / Azionariato", i soggetti in possesso di una partecipazione nel capitale sociale
dell’Emittente con diritto di voto superiore al 2% erano:

-Ing. Zenone Soave, con una quota in proprieta pari al 59,679% del capitale sociale ordinario dell'Emittente;
- Dott. Fernando Culzoni, con una quota in proprieta pari al 6,760% del capitale sociale ordinario dell'Emittente;

- Schroder Investment Management Ltd., con una quota in proprieta (gestione del risparmio) pari al 3,054% del capitale
sociale ordinario dell'Emittente.
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ad effettuare un investimento nella stessa attraverso la sottoscrizione di un aumento di
capitale riservato o in altre modalita d'investimento (e.g., acquisto d'azienda o di rami
d'azienda, etc.). A fronte delle manifestazioni di interesse ricevute, la Societa decideva di
fornire a tali potenziali interessati talune informazioni nell'ambito di una data room
all'uopo costituita. Nel corso della riunione del Consiglio di Amministrazione tenutasi in
data 17 maggio 2010 alla presenza, tra gli altri, del Commissario Giudiziale nominato
nell'ambito della procedura concordataria, il Consiglio deliberava di accettare 1'offerta
presentata in data 14 maggio 2010 congiuntamente da 4D Global Energy Advisors SAS
(in nome e per conto di 4D Global Energy Investments Plc.), Sophia Capital Partners e
ShawCor Ltd (gli "Investitori").

Nella medesima data del 17 maggio 2010, ad esito della riunione consiliare succitata,
veniva sottoscritto tra Socotherm e gli Investitori un Accordo di Investimento. Tale
accordo stabiliva i termini e le condizioni della sottoscrizione dell' Aumento di Capitale
(come infra definito e meglio descritto), finalizzato al salvataggio della Societa ed alla sua
ristrutturazione come soggetto imprenditoriale.

Conformemente a quanto previsto dall'Accordo di Investimento, la Societa depositava in
data 28 maggio 2010 presso il Tribunale di Vicenza una Nuova Proposta di Concordato.
La Nuova Proposta di Concordato modificava in foto i termini della precedente proposta
di concordato e si basava sostanzialmente sugli impegni degli Investitori i quali
avrebbero consentito tra l'altro (a) il pagamento integrale di tutti i creditori in
prededuzione e di tutti i privilegiati; (b) il pagamento dei creditori chirografari nella
misura del 22,64% del loro rispettivo credito. In data 1 giugno 2010, il Tribunale di
Vicenza revocava la precedente procedura 19/2009 ed ammetteva la Societa ad una
nuova procedura 22/2010, fissando per 1’8 luglio 2010 I'adunanza dei creditori.

In data 25 giugno 2010, in esercizio della delega ricevuta in data 22 febbraio 2010
dall'assemblea straordinaria di Socotherm e conformemente a quanto previsto
dall'Accordo di Investimento, il Consiglio di Amministrazione della Societa deliberava
un Aumento di Capitale con esclusione del diritto d’opzione, riservato a Fineglade
Limited, soggetto all'uopo designato dagli Investitori, strumentale all’attuazione del
piano di risanamento finanziario e patrimoniale della Societa e, in particolare,
all’attuazione della Nuova Proposta di Concordato. In conseguenza dell’esercizio da
parte del consiglio di amministrazione di tale delega, il consiglio stesso dichiarava
“esaurita” la delega allo stesso conferita.

L’Aumento di Capitale presentava le seguenti caratteristiche:

(i) inscindibile e a pagamento, con esclusione del diritto d’opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, Codice Civile, riservato a Fineglade in qualita di veicolo interamente
partecipato dagli Investitori;

(if) emissione di n. 732.450.000 nuove azioni ordinarie Socotherm prive del valore
nominale, aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
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ordinarie Socotherm in circolazione alla data di emissione, a fronte del versamento
del prezzo complessivo di sottoscrizione pari ad Euro 50.026.335,00, comprensivo di
sovrapprezzo, per un prezzo unitario di emissione per ciascuna azione di nuova
emissione di Euro 0,0683 (di cui Euro 0,03415 a titolo di sovrapprezzo). Il capitale
sociale veniva pertanto aumentato di Euro 25.013.167,50, con un sovrapprezzo di
Euro 25.013.167,50. 11 capitale sociale, al perfezionarsi dell' Aumento di Capitale,
risultava essere pari ad Euro 63.563.167,502;

(iii) le azioni di nuova emissione risultavano pertanto essere rappresentative di una
partecipazione complessiva nel capitale sociale della Societa - post esecuzione
dell’Aumento di Capitale - pari al 95% del capitale sottoscritto;

(iv) I'efficacia della delibera di Aumento di Capitale veniva condizionata all’emissione
del decreto (esecutivo ma non definitivo) di omologazione da parte del Tribunale di
Vicenza della Nuova Proposta di Concordato ai sensi dell’art. 180 Legge

Fallimentare, entro e non oltre il 30 aprile 2011.

K. In conformita alle previsioni contenute nell'Accordo di Investimento, in data 2 luglio
2010 Fineglade sottoscriveva, unitamente alla Societa ed agli Investitori, un Atto di
Sottoscrizione in forza del quale, tra l'altro, Fineglade procedeva alla formale
sottoscrizione dell'Aumento di Capitale. Coerentemente con quanto previsto
nell’Accordo di Investimento, l'efficacia dell'Atto di Sottoscrizione veniva subordinata
all'emissione del decreto (esecutivo ma non definitivo) di omologazione da parte del
Tribunale di Vicenza della procedura di concordato preventivo della Societa.

L. In data 8 luglio 2010 si svolgeva 1'adunanza dei creditori, chiamati a pronunciarsi sulla
Nuova Proposta di Concordato. Alla scadenza del termine di legge per le votazioni,
ovvero il 28 luglio 2010, oltre 1'86% dei creditori aventi diritto al voto (e pertanto ben oltre
la soglia minima necessaria per legge per 'approvazione, pari alla meta pitt uno dei
creditori ammessi al voto) avevano votato favorevolmente in merito alla Nuova Proposta
di Concordato.

M. In data 15 settembre 2010, Fineglade, nelle more dell'udienza di omologazione fissata dal
Tribunale di Vicenza il successivo 15 Ottobre 2010, e benché non fosse ancora titolare di
alcuna partecipazione in Socotherm, sottoponeva all'attenzione della Consob, tra l'altro:
(i) un Primo Quesito relativo alla applicabilita all'operazione di Aumento di Capitale
dell'esenzione di cui all'articolo 106, comma 5, lett. a) Decreto Legislativo 58/98 e
all'articolo 49, comma 1, lett. b) del Regolamento Emittenti, in quanto operazione di
salvataggio di una societa in crisi, nonché (ii) un Secondo Quesito relativo alla possibilita
di usufruire di un termine pit lungo di quello di 90 giorni previsto dall'articolo 108,
comma 2, del TUF, per l'effettiva ricostituzione del flottante delle azioni della Societa.

2 Precedentemente all'Aumento di Capitale, il capitale sociale dell'Emittente sottoscritto e versato era pertanto pari ad
Euro 38.550.000.
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Come comunicato dall'Emittente al mercato in data 17 novembre 2010, la Consob, con
comunicazione n. 100 93538 del 11 novembre 2010, in risposta al Primo Quesito
sottoposto dall'Offerente in data 15 settembre 2010, riteneva applicabile alla Fineglade
l'esenzione dell'obbligo di OPA di cui all'articolo 106, comma 5, lett. A) Decreto
Legislativo 58/98 e all'articolo 49, comma 1, Lettera B) del Regolamento Emittenti.

In data 29 ottobre 2010, con provvedimento del Tribunale di Vicenza, veniva omologato
il concordato preventivo della Societa, verificandosi cosi la condizione di efficacia
dell'Aumento di Capitale e del relativo Atto di Sottoscrizione. Fineglade contestualmente
provvedeva al pagamento del prezzo complessivo di sottoscrizione pari ad Euro
50.026.335,00. Si avviavano quindi i pagamenti ai creditori da parte del Commissario.

Nel frattempo, in data 19 novembre 2010 veniva depositata presso il Registro delle
Imprese di Vicenza, ai sensi dell'articolo 2444 del codice civile, l'attestazione di
esecuzione dell'Aumento di Capitale, in virta del quale Fineglade diveniva titolare di n.
732.450.000 prive del valore nominale, per una partecipazione pari al 95% del capitale
sociale della Societa®. A partire dal 19 Novembre 2010, pertanto, si sono verificati i
presupposti per l'applicazione del combinato disposto di cui ai commi 1 e 2 dell'articolo
108 del TUF relativi all'adempimento da parte di Fineglade dell’Obbligo di Acquisto di
cui alla presente Procedura 4.

In data 27 dicembre 2010, il Commissario Giudiziale depositava presso il medesimo
Tribunale le evidenze contabili dei pagamenti effettuati in esecuzione del piano
concordatario della Societa.

In data 29 dicembre 2010 si svolgeva l'assemblea dei soci della Societa, convocata sulla
base di deliberazione del Consiglio di Amministrazione del 15 novembre 2010.
L'assemblea deliberava, tra l'altro, la nomina di un nuovo Consiglio di Amministrazione
della Societa. Nonostante I'Accordo di Investimento del 17 maggio 2010 prevedesse la
nomina di un Direttore Generale su designazione dell'Offerente nel periodo intercorrente
tra la sottoscrizione dell'Accordo di Investimento (ossia il 17 Maggio 2010), ed il
perfezionamento della condizione sospensiva di efficacia del medesimo (ossia la data di
emissione del provvedimento di omologazione del Concordato Preventivo, intervenuto

3 Secondo quanto risulta dal libro dei soci dell'Emittente e dalle comunicazioni inviate alla Societa ai sensi dell’articolo 120

del TUF, I'unico soggetto titolare di una partecipazione nel capitale sociale dell’Emittente con diritto di voto superiore al

2% alla Data del Documento Informativo, oltre Fineglade, & 1'Ing. Zenone Soave. Per maggiori informazioni, si rinvia al

successivo paragrafo "B.2.5. Principali azionisti".

4 Ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, “chiunque venga a detenere una partecipazione superiore al novanta per cento del

capitale rappresentato da titoli ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, ha I'obbligo di acquistare i restanti titoli

ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato da chi ne faccia richiesta se non ripristina entro novanta giorni un flottante

sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni”. Ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, inoltre,

“l'offerente che venga a detenere, a seguito di un offerta pubblica totalitaria, una partecipazione almeno pari al novantacinque per

cento del capitale rappresentato da titoli in una societa italiana quotata ha I’obbligo di acquistare i titoli da chi ne faccia richiesta”.
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in data 29 ottobre 2010,), solo a far data dal 1 dicembre 2010 veniva nominato 1'Ing.
Jonathan Gibson quale Chief Financial Officer della Societa. A partire da tale momento,
Fineglade poteva avviare i processi di verifica sulla Societa e del resoconto intermedio di
gestione al 30 settembre 2010, approvato dal precedente Consiglio di Amministrazione di
Socotherm in data 15 novembre 2010.

Come comunicato dall’Emittente al mercato in data 4 febbraio 2011, a seguito della
decisione Consob del 4 febbraio 2011, la Commissione, rispondendo al Secondo Quesito
presentato dall'Offerente in data 15 settembre 2010, disponeva che "atteso che il flottante di
Socotherm non puo essere effettivamente ricostituito entro il termine previsto dall'art. 108,
comma 2, del TUF, che, come detto, scadra il prossimo 17 febbraio 2011, si ritiene che Fineglade
Limited abbia I'obbligo di acquistare le azioni Socotherm da chi ne faccia richiesta ("sell-out"), ai
sensi della medesima norma e che debba procedere senza indugio al compimento degli atti
necessari per 1'adempimento dello stesso".

In data 10 Febbraio 2011, su istanza del Commissario stesso, il Tribunale di Vicenza
riteneva “definito il procedimento”. Tuttavia, essendo stata proposta da parte di un
creditore concordatario opposizione all'omologa del concordato preventivo, il decreto
veniva emesso in “forma esecutiva” ma non definitiva. Infatti, con atto del 30 novembre
2010, veniva presentato da parte di tale creditore concordatario reclamo ex articolo 183
Legge Fallimentare e 739 del Codice di Procedura Civile avverso il decreto di
omologazione del concordato preventivo della Societa, richiedendo in via principale la
revoca dell'omologazione, nonché in subordine il pagamento, con le modalita ivi
descritte, del credito vantato in sede concordataria. La prima udienza avanti la Corte di
Appello competente si & svolta in data 19 maggio 2011; a tale udienza la Corte ha rinviato
il procedimento alla prossima udienza del 15 dicembre 2011. A tale riguardo, si precisa
che, in pendenza di tale reclamo, il provvedimento di omologazione, benché
provvisoriamente esecutivo, non puo considerarsi definitivo.

Si rende noto altresi che in data 16 febbraio 2011 l'assemblea della Societa, anche alla luce
della Decisione Consob con la quale la medesima Autorita ha: (i) preso atto che il
flottante delle azioni dell'Emittente non avrebbe potuto essere effettivamente ricostituito
entro il termine previsto dall'articolo 108, comma 2, del TUF, e (ii) comunicato
all'Offerente la sussistenza dell'obbligo di acquistare le Azioni Residue da chi ne faccia
richiesta, ha soprasseduto da qualunque determinazione in merito al Proposto Aumento
di Capitale Finalizzato al Ripristino del Flottante, rinviando ogni decisione ad una
successiva assemblea. La medesima assemblea del 16 febbraio 2011, inoltre, in
ottemperanza a quanto previsto dalla Scrittura Privata sottoscritta in data 17 maggio 2010
dagli Investitori e dall'Ing. Zenone Soave, ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile, di aumentare il
capitale sociale a pagamento, tramite 1'emissione di un numero di azioni tale per cui gli
azionisti di minoranza (ossia tutti gli azionisti della societa con esclusione dell'azionista
di maggioranza Fineglade Limited) possano detenere, a seguito dell'integrale
sottoscrizione e pagamento delle azioni derivanti da tale aumento di capitale, una
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2.

percentuale di capitale doppia rispetto a quella anteriormente detenuta, pari ad un
complessivo massimo del 10% del capitale sociale della societa post esecuzione
dell’aumento stesso, ovvero una partecipazione complessiva massima inferiore al 10%
qualora alla data di esercizio gli azionisti di minoranza detenessero una partecipazione
complessiva inferiore al 5%, e comunque per un ammontare non superiore, comprensivo
di sovrapprezzo, ad Euro 3.000.000, con godimento regolare, scindibile, senza diritto di
accrescimento e con esclusione del diritto di opzione di cui all’articolo 2441, comma
quinto, del codice civile, per un periodo massimo di cinque anni, aumento da eseguirsi
tramite un’offerta pubblica di sottoscrizione in Italia riservata agli azionisti di minoranza
della societa, al prezzo di Euro 0,0683 per azione (pari a Euro 0,03415, oltre un
sovrapprezzo di Euro 0,03415), in relazione al quale, al momento della delibera del
Consiglio di Amministrazione, sara richiesto il parere di congruita della societa di
revisione; il tutto conferendo mandato al Consiglio di Amministrazione per realizzare
ogni atto necessario e utile per dare luogo e perfezionare tale aumento di capitale sociale,
deliberato come sopra descritto, determinandone modalita, termini e condizioni. Si
precisa, per chiarezza, che ciascun Azionista di Minoranza potra sottoscrivere il Secondo
Aumento di Capitale pro quota sulla base della partecipazione rispettivamente detenuta al

momento dell'esercizio.

In data 20 aprile 2011, il Consiglio di Amministrazione della Societa deliberava
l'approvazione del progetto di bilancio civilistico e consolidato al 31 Dicembre 2010 e del
Business Plan 2011-2014 del Gruppo Socotherm. Il progetto di bilancio, unitamente alla
relazione sulla gestione e alla relazione sul governo societario e gli assetti proprietari,
nonché alle relazioni della Societa di Revisione e del Collegio Sindacale, sono state
pubblicate ai sensi della normativa vigente in data 29 aprile 2011.

. Come comunicato dall'Emittente al mercato in data 1 giugno 2011, il corrispettivo per

l'adempimento dell'Obbligo di Acquisto e stato fissato dalla Consob, con delibera n.
17807 del 1 giugno 2011 (disponibile al pubblico sul sito www.consob.it), in Euro 0,0683
per ciascuna Azione Residua che sara ceduta all'Offerente nell'ambito della Procedura.

TITOLI OGGETTO DELLA PROCEDURA

La Procedura ha ad oggetto n. 38.453.000 Azioni Residue di Socotherm S.p.A., rappresentative del

4,99% del capitale sociale dell'Emittente, in circolazione alla Data del Documento Informativo, ad

eccezione delle n. 732.547.000 azioni ordinarie di Socotherm S.p.A., rappresentative del 95,01%

del capitale sociale dell'Emittente, escluse dalla Procedura e rappresentate da:

- Le n. 732.450.000 azioni ordinarie gia possedute dall'Offerente e corrispondenti al
95% del capitale sociale dell'Emittente;

- Le n. 97.000 Azioni Proprie detenute in portafoglio da Socotherm S.p.A., pari al
0,01% del capitale sociale complessivo della Societa..
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Il numero delle Azioni Residue oggetto della Procedura potrebbe variare in diminuzione nel caso
in cui I'Offerente, entro il termine del Periodo di Presentazione delle Richieste di Vendita, acquisti
ulteriori azioni ordinarie Socotherm S.p.A. al di fuori della Procedura, nel rispetto delle

disposizioni di cui agli articoli 41, comma 2, lett. b), e 42, comma 2, del Regolamento Emittenti.
3. CORRISPETTIVO

Come comunicato dall'Emittente al mercato in data 1 giugno 2011, il corrispettivo per
l'adempimento dell'Obbligo di Acquisto é stato fissato dalla Consob, con delibera n. 17807 del 1
giugno 2011 (disponibile al pubblico sul sito www.consob.it), ai sensi dell'articolo 108 del TUF, in
Euro 0,0683 per ciascuna Azione Residua che sara ceduta all'Offerente nell'ambito della
Procedura, pari ad un controvalore complessivo di Euro 2.626.340, in caso di vendita di tutte le
Azioni Residue.

4. MOTIVAZIONI DELL'OPERAZIONE E REVOCA DALLA QUOTAZIONE DELLE
AZIONI ORDINARIE SOCOTHERM

La Procedura é finalizzata all'acquisto da parte dell'Offerente delle n. 38.453.000 Azioni Residue,
rappresentative del 4,99% del capitale sociale dell'Emittente, comportando pertanto la revoca
dalla quotazione delle azioni ordinarie della Societa a decorrere dal giorno di borsa aperta
successivo alla Data di Pagamento (ossia il 26 luglio 2011), ai sensi dell'articolo 2.5.1., comma 8,
del Regolamento di Borsa (cfr. paragrafo G.5 infra).

La Procedura origina dall'esecuzione da parte di Fineglade dell'Accordo di Investimento
sottoscritto in data 17 maggio 2010 tra Socotherm e gli Investitori, a seguito del quale 1'Offerente &
venuto a detenere una partecipazione di controllo, ai sensi dell'articolo 93 del TUF, pari al 95%
del capitale sociale dell'Emittente.

Ai sensi di quanto previsto nell'Accordo di Investimento, I'Offerente condivideva 'opportunita di
mantenere, successivamente all'esecuzione dell'Aumento di Capitale, la quotazione sul Mercato
Telematico Azionario di Borsa Italiana delle azioni della Societa per un periodo di almeno due
anni dalla data di efficacia dell'Atto di Sottoscrizione (i.e., dalla data del provvedimento di
omologazione del Concordato Preventivo della Societa). Cid nonostante, come comunicato
dall'Emittente al mercato in data 4 febbraio 2011 a seguito della decisione Consob del 4 febbraio
2011, non era possibile addivenire nei termini di legge alla ricostituzione di un flottante

sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni.

A seguito della revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie Socotherm S.p.A. da parte di Borsa
Italiana, I'Emittente perdera lo status di societa quotata e, fatta comunque salva l'eventuale
applicazione delle disposizioni in materia di emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubblico
in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 del TUF, cessera di essere assoggettata agli obblighi
previsti dalla vigente normativa in materia di societa quotate.

Ai sensi dell'Accordo di Investimento, inoltre, 1'Offerente ha rinunciato al proprio diritto di
esercitare lo squeeze-out di cui all'articolo 111 del TUF.
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Fineglade valutera ad esito della procedura di Obbligo di Acquisto l'opportunita ed i termini di

un rientro in Borsa, al fine di garantire alla Societa l'effettivo conseguimento dei benefici che

derivano dalla quotazione. Si segnala che alla Data del Documento Informativo non sono state

assunte dai competenti organi sociali dell'Offerente o dell'Emittente deliberazioni al riguardo.

EIE O

Si indicano qui di seguito in forma sintetica, gli eventi principali relativi alla procedura di

Obbligo di Acquisto.

Data

Avvenimento

Modalita di
al Mercato

Comunicazione

1 giugno 2011

Determinazione del Corrispettivo
dell'Obbligo di Acquisto da parte
di Consob

Comunicato ai sensi degli artt. 114
TUF e 66 del
Emittenti

Regolamento

9 giugno 2011 Deposito presso Consob della | Comunicato ai sensi degli artt. 114
richiesta di approvazione del | TUF e 66 del Regolamento
Documento Informativo Emittenti
20 giugno 2011 Assemblea ordinaria e | Comunicato ai sensi degli artt. 114
straordinaria dei Soci | TUF e 66 del Regolamento
dell'Emittente Emittenti, diffuso in data 21
giugno 2011
28 giugno 2011 Pubblicazione del Documento | Avviso sul quotidiano
Informativo Finanza&Mercati ai sensi dell'art.
38, comma 2, del Regolamento
Emittenti
29 giugno 2011 Apertura Periodo di | Non applicabile
Presentazione delle Richieste di
Vendita
19 luglio 2011 Chiusura Periodo di | Non applicabile
Presentazione delle Richieste di
Vendita
Entro il giorno di chiusura del | Comunicazione dei risultati | Comunicato ai sensi degli artt. 114
Periodo di Presentazione delle | provvisori della Procedura e | TUF e 66 del Regolamento

Richieste di Vendita

comunicazione del quantitativo
delle Azioni Residue all’esito

della Procedura.

Emittenti

Entro il terzo giorno di borsa
aperta successivo al termine del

Periodo di Presentazione delle

Avviso in merito ai risultati
definitivi dell'Obbligo di Acquisto

e tempistica della revoca dalla

Pubblicazione dell'avviso ai sensi
dell'art. 41, del
Regolamento sul

comma b5,
Emittenti
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Richieste di Vendita ossia 22

quotazione delle azioni ordinarie

quotidiano Finanza&Mercati

luglio 2011 Socotherm S.p.A.

Data di  Pagamento  del | Pagamento del Corrispettivo | Non applicabile
Corrispettivo  dell'Obbligo  di | dell'Obbligo di Acquisto

Acquisto: quarto giorno di borsa

aperta successivo al termine del

Periodo di Presentazione delle

Richieste di Vendita ossia il 25

luglio 2011

II giorno di borsa aperta | Revoca dalla quotazione delle | Non applicabile
successivo alla Data di | azioni Socotherm S.p.A. ai sensi

Pagamento, ossia 26 luglio 2011

dell’articolo 2.5.1, comma 8, del
Regolamento di Borsa
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A AVVERTENZE
A1l Adempimento degli obblighi di cui all'articolo 108, commi 1 e 2, del TUF

In ragione dell'acquisto da parte di Fineglade di una partecipazione pari al 95% del capitale
sociale della Societa, la Procedura & promossa ed effettuata da Fineglade in adempimento sia
dell’obbligo di acquisto delle Azioni Residue di cui all'articolo 108, comma 2, del TUF, sia del
conseguente obbligo di cui all’articolo 108, comma 1, del TUF >.

A.2  Revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie della Societa

Ad esito della Procedura, Borsa Italiana, ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 8, del Regolamento di
Borsa, disporra la revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie della Societa a decorrere dal
giorno di borsa aperta successivo alla Data di Pagamento (ossia il 26 luglio 2011). Pertanto, i
titolari di azioni Socotherm che abbiano deciso di non vendere le proprie Azioni Residue
nell'ambito della Procedura, rimarranno titolari di azioni non negoziate in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti difficolta a liquidare in futuro il proprio investimento.

A.3 Dichiarazione dell'Offerente in merito alla volonta di avvalersi del diritto di acquisto
di cui all'articolo 111 del TUF

At sensi dell'Accordo di Investimento, Fineglade ha rinunciato al proprio diritto di esercitare lo
squeeze-out di cui all'articolo 111 del TUF.

A4  Possibili alternative per gli azionisti della Societa

Nell’ambito della presente operazione gli azionisti della Societa disporranno delle seguenti
alternative:

(i) Adesione alla Procedura

Gli azionisti della Societa che presenteranno Richiesta di Vendita delle proprie azioni nell’ambito
della Procedura riceveranno il corrispettivo, pari a Euro 0,0683 per ciascuna azione oggetto di
vendita.

(if) Mancata adesione alla Procedura

Borsa Italiana, ai sensi dell’art. 2.5.1, comma 8, del Regolamento di Borsa, disporra la revoca dalla
quotazione delle azioni ordinarie della Societa a decorrere dal giorno di borsa aperta successivo

5 Ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, “chiunque venga a detenere una partecipazione superiore al novanta per cento del
capitale rappresentato da titoli ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato, ha I'obbligo di acquistare i restanti titoli
ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato da chi ne faccia richiesta se non ripristina entro novanta giorni un flottante
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni”. Ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, inoltre,
“l'offerente che venga a detenere, a seguito di un offerta pubblica totalitaria, una partecipazione almeno pari al novantacinque per
cento del capitale rappresentato da titoli in una societa italiana quotata ha I’obbligo di acquistare i titoli da chi ne faccia richiesta”.
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alla Data di Pagamento (ossia il 26 luglio 2011). Pertanto gli azionisti della Societa che abbiano
deciso di non vendere le proprie Azioni Residue nell’ambito della Procedura, rimarranno titolari
di azioni non negoziate in alcun mercato regolamentato, con conseguenti difficolta a liquidare in

futuro il proprio investimento.

A5 Reclamo presentato da un creditore concordatario avverso il decreto di omologa del
concordato preventivo

Con atto del 30 novembre 2010, veniva presentato da parte di un creditore concordatario reclamo
ex articolo 183 Legge Fallimentare e 739 del Codice di Procedura Civile avverso il decreto di
omologazione del concordato preventivo della Societa, richiedendo in via principale la revoca
dell'omologazione, nonché in subordine il pagamento, con le modalita ivi descritte, del credito
vantato in sede concordataria. La prima udienza avanti la Corte di Appello competente si e svolta
in data 19 maggio 2011; a tale udienza la Corte ha rinviato il procedimento alla prossima udienza
del 15 dicembre 2011. A tale riguardo, si precisa che, in pendenza di tale reclamo, il
provvedimento di omologazione, benché provvisoriamente esecutivo, non puo considerarsi
definitivo.

A.6  Mercati nei quali e svolta la Procedura

La Procedura e rivolta, a parita di condizioni e indistintamente, a tutti gli azionisti titolari di
azioni dell'Emittente ed € promossa esclusivamente in Italia.

La Procedura non é svolta, né il Documento Informativo é diffuso, negli Stati Uniti d'America,
Canada, Giappone, Australia, nonché in alcun altro Paese nel quale tale svolgimento o diffusione
non siano consentiti in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita (gli "Altri
Paesi"), né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a
titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono ed internet)
degli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o degli Altri Paesi, né qualsivoglia
struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone,
Australia o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo. Copia di qualsiasi documento che 1'Offerente
e/o 1'Emittente emetteranno o diffonderanno in relazione alla Procedura, non sono e non
dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi o comunque distribuiti, direttamente o
indirettamente, negli Stati Uniti d'America o ad U.S. Person, come definite ai sensi del U.S.
Securities Act del 1933 e successive modifiche. Copia di qualsiasi documento che 1'Offerente e/o
I'Emittente emetteranno o diffonderanno in relazione alla Procedura, non sono e non dovranno,
inoltre, essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi o comunque distribuiti, direttamente o
indirettamente, in Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi. Non saranno accettate
eventuali Richieste di Vendita conseguenti ad attivita di sollecitazione poste in essere in
violazione delle limitazioni di cui sopra. Da qualsiasi documento che 1'Offerente e/o I'Emittente
emetteranno o diffonderanno in relazione alla Procedura, non pud desumersi alcuna offerta di
strumenti finanziari negli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi.
Nessuno strumento puo essere offerto o compravenduto negli Stati Uniti d'America, Canada,
Giappone, Australia o negli Altri Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformita alle
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applicabili disposizioni della legge locale di detti Stati o degli Altri Paesi, ovvero di deroga

rispetto alle medesime disposizioni.

L'adesione alla Procedura da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall'ltalia puo essere
soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E'
esclusiva responsabilita di tali soggetti verificare l'esistenza e 'applicabilita di tali disposizioni
rivolgendosi a propri consulenti e/o intermediari e conformarsi alle disposizioni stesse prima

dell'adesione alla Procedura.

* % %
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B SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE

B.1  Informazioni relative a Fineglade
B.1.1 Denominazione, forma giuridica, legislazione di riferimento e sede sociale

La denominazione sociale del soggetto tenuto all'Obbligo di Acquisto & "Fineglade Limited".

Fineglade Limited ha sede legale in 3rd Floor, IFSC House, IFSC, Dublin 1, Irlanda, Company
Registry n. 484337, e la sua disciplina & soggetta al diritto irlandese. Si rinvia, per maggiore
dettaglio, al Certificate of Incorporation - Appendice 2, nonché agli Articles of Association -
Appendice 3, di Fineglade.

B.1.2 Costituzione, durata ed oggetto sociale
Fineglade é stata costituita in data 12 maggio 2010, con durata a tempo indeterminato.

Fineglade ha per oggetto sociale, in particolare, lo svolgimento di attivita di holding ed investment
company e di ogni altra attivita inerente.

Alla Data del Documento Informativo, Fineglade non ha svolto attivita caratteristica rilevante
all'infuori della gestione; in qualita di holding ed investment company, della partecipazione in
Socotherm.

Per maggiori informazioni, si rinvia al Memorandum of Association (Appendice 4 - originale in
lingua inglese).

B.1.3 Capitale sociale

Il capitale sociale di Fineglade Limited, sottoscritto ed interamente versato, & pari ad Euro
60.930.717, ed & composto di numero 60.930.717 azioni del valore di Euro 1 ciascuna.

B.1.4 Principali azionisti

Composizione del capitale sociale di Fineglade

Alla data del presente Documento Informativo il capitale sociale di Fineglade Limited é ripartito

come segue:

- per una quota pari al 60% (pari a n. 36.558.370 azioni): SO-4 Limited, societa costituita e
regolata in base alle leggi del Jersey, con sede sociale in 18 Esplanade, St. Helier, Jersey;

- per una quota pari al 40% (pari a n. 24.372.247 azioni): Shawcor Canada Holdings
Limited, una societa costituita e regolata in base al diritto canadese, con sede legale in
1200, 630, Third Avenue 5W, Calgary, Alberta, Canada T2P 4L4, facente parte di
ShawCor Group. L'entita capogruppo del ShawCor Group ¢ ShawCor Ltd., una societa
costituita e regolata in base al diritto canadese, capitale sociale pari a 779,671,000.00
dollari canadesi, le cui azioni sono quotate al Toronto Stock Exchange, e avente sede
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legale in Toronto, Bethridge Road 25. La famiglia Shaw ¢ a tutt'oggi azionista di controllo
di ShawCor Ltd..

Composizione del capitale sociale di SO-4

Il capitale sociale di SO-4 Limited, soggetto controllante 1'Offerente, ¢ a sua volta composto come
segue:

- per una quota pari al 50%: 4D Global Energy Invesments Plc., societa di investimento a
capitale variabile costituita in base al diritto irlandese, con sede legale in third floor IFSC
House, IFSC, Dublin 1, Irlanda;

- per una quota pari al 50%: Valle Silencioso S.A., una societa costituita e regolata secondo
il diritto uruguayano, con sede legale in Soriano 1124, Montevideo, Uruguay, il cui
capitale sociale & controllato interamente dalla famiglia Schargorodsky.

B.1.5 Organi sociali

Amministratori

Fineglade Limited & amministrata da tre amministratori (directors), nelle persone di Simon Eyers,
Federico Schargorodsky and Gary S. Love.

Di seguito si riportano i principali incarichi ricoperti dai directors di Fineglade in altre societa:

- Simon William Caines Eyers ¢ inter alin amministratore delle seguenti societa: Fairfield
Energy Ltd., Oilflow Solutions Ltd., Ideaworks3D Ltd. e 4D Global Energy Advisors
S.AS..

- Gary S. Love e Vice President Finance e Chief Financial Officer di ShawCor Ltd. Inoltre, &
amministratore, tra l'altro, delle seguenti societa: Arabian Pipecoating Company Ltd.,
Bredero Shaw Company Limited, ShawCor U.K. Limited, Bredero Shaw Malaysia Sdn.
Bhd., Bredero Shaw Mexico S.A. de C.V., Flexpipe Systems Inc., ShawCor Canada
Holdings Ltd.

- Federico Schargorodsky ¢ inter alian amministratore dell'Emittente, nonché della societa
controllata dell'Emittente Socotherm Americas S.A..

Collegio Sindacale

Conformemente alle applicabili disposizioni di legge, Fineglade non ha collegio sindacale o altro
organo di controllo.

B.1.6 Sintetica descrizione del gruppo d'appartenenza

SO-4 Limited detiene una partecipazione di controllo pari al 60% nel capitale sociale
dell'Offerente, il quale a sua volta, ai sensi dell'articolo 93 del TUF, detiene una partecipazione di

controllo pari al 95% nel capitale sociale dell'Emittente.
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Si riporta di seguito il grafico con specifica indicazione delle rispettive percentuali di
partecipazione al capitale sociale di SO-4 Limited, Fineglade e Socotherm, alla Data del
Documento Informativo:

4D GEI Plc. Valle Silencioso S.A.
0% 50%
S0-4 ShawCor
Limited C.H. Ltd
60% 40%
Fineglade Limited
95%
Socotherm S.p.A.

Per maggiori informazioni in merito alla struttura del gruppo dell'Emittente, si rinvia a quanto
indicato al successivo paragrafo B.2.6..

B.1.7 Informazioni finanziarie relative all'Offerente

L'Offerente e stato costituito in data 12 maggio 2010 ai sensi del diritto irlandese. In conformita
alle applicabili disposizioni di legge e regolamentari, alla Data del Documento Informativo
'Offerente non ha presentato alcun rendiconto finanziario relativo al suo primo esercizio.

Si riportano di seguito le informazioni economico, patrimoniali e finanziarie rilevanti tratte dai
dati contabili a fini gestionali predisposti dagli amministratori dell'Offerente relativamente al
periodo compreso tra la data di costituzione (12 maggio 2010) ed il 31 dicembre 2010:

- la societa ha perdite per Euro 256.000 nell’esercizio, essendo i costi al netto degli interessi
attivi;

- nello stato patrimoniale la voce pilt importante & rappresentato dall’investimento in
Socotherm per un importo pari a Euro 55.401.000;

- I'attivo comprende anche un prestito erogato alla Socotherm USA, che al 31 dicembre
2010 ammontava a Euro 8.567.000 e gli ammontari in deposito presso banche pari a Euro
2.125.000;

- l’attivo e finanziato da capitale sociale pari a Euro 66.306.000;
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- il patrimonio netto era pari a Euro 66.050.000 al 31 dicembre 2010.
B.1.8 Altre informazioni

In data 22 giugno 2010 SO-4 Limited e ShawCor Ltd. hanno sottoscritto accordi anche di natura
parasociale (lo "Shareholders' Agreement"), successivamente confermati in data 3 novembre 2010 a
seguito dell'emanazione (in data 29 ottobre 2010) del decreto di omologazione del Concordato
Preventivo, contenenti alcune previsioni rilevanti ai sensi dell'art. 122 del TUF, finalizzati a
regolare i loro reciproci rapporti con riferimento al governo societario di Fineglade e Socotherm e
che prevedono inoltre in favore degli azionisti dei meccanismi per il futuro trasferimento di
azioni e protezione con riferimento alle loro azioni.

Per maggiori informazioni si rinvia all'estratto pubblicato in data 6 novembre 2010 ai sensi della
disciplina vigente, comunicato alla Societa ed alla Consob, nonché registrato presso il competente
Registro delle Imprese (cfr. Appendice 5).

B.2  Informazioni relative a Socotherm
B.2.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale

Socotherm S.p.A. & una societa per azioni, con sede in Vicenza, Strada della Pelosa 171, iscritta
presso il Registro delle Imprese di Vicenza al numero 06907040155.

Le azioni ordinarie di Socotherm sono attualmente quotate sul Mercato Telematico Azionario di
Borsa Italiana. Con provvedimento n. 6389 del 4 agosto 2009, Borsa Italiana disponeva la
sospensione a tempo indeterminato dalla quotazione delle azioni della Societa, attualmente
ancora sospese dalle negoziazioni. Per maggiori informazioni, si rinvia al succitato

provvedimento (cfr. Appendice 6).

B.2.2 Data di costituzione, durata e oggetto sociale

L’Emittente & stato costituito in Italia in forma di societa a responsabilita limitata in data 10
marzo 1983 con atto a rogito del Notaio dott. Moretti di Milano (rep. 27015 atto n. 3853) con la
denominazione sociale “S.I.R.T. - Societa Italiana Rivestimenti Tubi - S.r.1.”.

Successivamente, nel marzo 1985, SIR.T. Sr.l. & stata trasformata in societa per azioni con la
denominazione “S.I.R.T. S.p.A.”. In data 29 dicembre 1987 l’assemblea straordinaria di S.LR.T.
S.p.A. ha deliberato la variazione della denominazione sociale in “Socotherm S.p.A” e il
trasferimento della sede sociale ad Adria (RO).

Nel dicembre 1988 1’assemblea straordinaria della Societa ha deliberato la trasformazione in

societa a responsabilita limitata con la denominazione sociale “Socotherm S.r.1.”.

In data 27 settembre 2000 1’assemblea straordinaria di Socotherm S.r.l. ha deliberato la

trasformazione in societa per azioni con la denominazione sociale “Socotherm S.p.A.”.
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N

La durata della Societa e stabilita fino al 31 dicembre 2050 e potra essere prorogata con
deliberazione dell’assemblea degli azionisti della Societa.

At sensi dell'articolo 2 dello Statuto, la Societa "ha per oggetto: I'attivita di lavorazione e applicazione
di materiali vari e plastici, per rivestimenti in genere e per tubazioni in particolare, nonché la vendita di
impianti, tecnologie e servizi".

B.2.3 Legislazione di riferimento

Socotherm € una societa per azioni di diritto italiano.
B.2.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento Informativo il capitale sociale sottoscritto e versato di Socotherm e pari
ad Euro 63.563.176,50, suddiviso in n. 771.000.000 azioni ordinarie senza valore nominale.

In data 16 febbraio 2011, I'Assemblea dei Soci della Societa ha deliberato di attribuire al Consiglio
di Amministrazione la facolta, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile, di aumentare il capitale
sociale a pagamento, tramite I'emissione di un numero di azioni tale per cui gli azionisti di
minoranza (ossia tutti gli azionisti della societa con esclusione dell'azionista di maggioranza
Fineglade Limited) possano detenere, a seguito dell'integrale sottoscrizione e pagamento delle
azioni derivanti da tale aumento di capitale, una percentuale di capitale doppia rispetto a quella
anteriormente detenuta, pari ad un complessivo massimo del 10% del capitale sociale della
societa post esecuzione dell’aumento stesso, ovvero una partecipazione complessiva massima
inferiore al 10% qualora alla data di esercizio gli azionisti di minoranza detenessero una
partecipazione complessiva inferiore al 5%, e comunque per un ammontare non superiore,
comprensivo di sovrapprezzo, ad Euro 3.000.000, con godimento regolare, scindibile, senza
diritto di accrescimento e con esclusione del diritto di opzione di cui all’articolo 2441, comma
quinto, del codice civile, per un periodo massimo di cinque anni, aumento da eseguirsi tramite
un’offerta pubblica di sottoscrizione in Italia riservata agli azionisti di minoranza della societa, al
prezzo di Euro 0,0683 per azione (pari a Euro 0,03415, oltre un sovrapprezzo di Euro 0,03415), in
relazione al quale, al momento della delibera del Consiglio di Amministrazione, sara richiesto il
parere di congruita della societa di revisione. Si precisa inoltre che la medesima Assemblea dei
Soci del 16 febbraio 2011 ha deliberato di soprassedere da qualunque determinazione in merito al
Proposto Aumento di Capitale Finalizzato al Ripristino del Flottante, rinviando ogni decisione ad
una successiva assemblea.

Inoltre, in data 20 giugno 2011, I'Assemblea dei Soci della Societa deliberava di attribuire al
Consiglio di Amministrazione la facolta, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile, di aumentare
il capitale sociale in una o pitt volte, in via scindibile o inscindibile, per un ammontare massimo
pari a Euro 100.000.000,00 e per un periodo massimo di cinque anni, anche con esclusione del
diritto d'opzione, in denaro e/o in natura, e, qualora particolari circostanze lo richiedano,
riservato a Fineglade, in modo che quest'ultima possa convertire i versamenti in capitale, o
sempre, qualora particolari circostanze lo richiedano, anche riservato a terzi investitori, a

discrezione degli amministratori.
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Alla Data del Documento Informativo, Socotherm detiene in portafoglio n. 97.000 Azioni Proprie,
pari all'0,01% del capitale sociale complessivo della stessa.

Alla Data del Documento Informativo, Socotherm non ha in essere piani di stock option né ha
emesso warrant ovvero obbligazioni convertibili in azioni Socotherm.

B.2.5 Principali azionisti

Ai sensi dell'articolo 93 del TUF, alla Data del Documento Informativo, I'Offerente detiene una
partecipazione di controllo pari al 95% del capitale sociale dell'Emittente.

La seguente tabella indica i soggetti che, alla Data del Documento Informativo, possiedono una
partecipazione nel capitale sociale dell’Emittente superiore al 2%, secondo quanto risulta dal libro
dei soci e dalle comunicazioni inviate alla Societa ai sensi dell’articolo 120 del TUF:

Azionista N. azioni ordinarie Percentuale
Fineglade Limited 732.450.000 95%

Ing. Zenone Soave 23.006.100 2,98%
Totale 755.456.100 97,98 %

Si segnala inoltre che alla Data del Documento Informativo la Societa detiene in portafoglio n.
97.000 azioni proprie, pari a circa lo 0,01% del capitale sociale dell'Emittente. Infine, n. 15.446.900
azioni ordinarie Socotherm S.p.A., pari a circa il 2,01% del capitale sociale dell'Emittente, sono
complessivamente detenute dal mercato.

B.2.6 Organi sociali

Consiglio di Amministrazione

Ai sensi dell’articolo 15 dello Statuto, la Societa & amministrata da un consiglio di
amministrazione composto da un minimo di 3 ad un massimo di 15 membri.

Alla Data del Documento Informativo il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente & composto
da 7 membri nominati dall’assemblea ordinaria in data 29 dicembre 2010. L’incarico ha durata

triennale con scadenza alla data di approvazione del bilancio dell’esercizio che si chiudera il 31
dicembre 2012.

Nella seguente tabella sono indicati i componenti del consiglio di amministrazione della Societa
in carica alla Data del Documento Informativo.

Nome e cognome Carica Data di nomina Luogo e data di nascita
Adolfo Vannucci Presidente 29 dicembre 2010 Ancona (AN), 20 aprile 1941
Zenone Soave * Vice presidente 29 dicembre 2010 Vicenza (VI), 6 luglio 1943
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Tighe Agen Noonan * *
Federico Schargorodsky ***
William Joseph Sheridan

Pierantonio Nebuloni

Andreas Ignacio Keller Sarmiento

Consigliere
Consigliere
Consigliere

Consigliere
indipendente

Consigliere
indipendente

29 dicembre 2010

29 dicembre 2010

29 dicembre 2010

29 dicembre 2010

29 dicembre 2010

Altri incarichi negli organi sociali dell' Offerente o delle altre societa del Gruppo Socotherm

Detroit (Michigan-USA), 11 agosto 1956
Buenos Aires (Argentina), 3 ottobre1975
Toronto (Canada), 5 novembre 1944

Olona (MI), 7 luglio 1953

Vienna (Austria), 16 aprile 1961

* Zenone Soave ricopre altresi la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione delle seguenti societa del Gruppo Socotherm:
Atlantida Socotherm S.A., Socotherm Infraviab S.r.l. Unipersonale, Socopower S.r.l., Socotherm U.S.A. L.L.C. e Soco-Ven S.A.. L'Ing.

Soave ¢ inoltre Vice-Presidente del Consiglio di Amministrazione di Socotherm Labarge L.L.C.

**Tighe Agen Noonan ricopre altresi la carica di amministratore in Socotherm Americas S.A.

** * Federico Schargorodsky ricopre altresi la carica di amministratore in Fineglade ed in Socotherm Americas S.A.

I componenti del Consiglio di Amministrazione sono tutti domiciliati per la carica presso la sede

della Societa.

Collegio Sindacale

Lo statuto della Societa prevede che il Collegio Sindacale sia composto da 3 sindaci effettivi e 2

sindaci supplenti.

II Collegio Sindacale e stato nominato dall'Assemblea ordinaria dei Soci della Societa in data 20

giugno 2011 per il periodo di tre esercizi e, dunque, fino all'approvazione del bilancio al 31

dicembre 2013.

La seguente tabella indica, per ciascuno dei membri del Collegio Sindacale, il luogo e la data di

nascita, nonché la carica ricoperta.

Nome

Luogo e data di nascita

Carica

Pierluigi De Biasi

Milano, 30 luglio 1956

Presidente

Massimo Agostini

Cortona (Arezzo), 6 agosto 1960

Sindaco effettivo

Gianfranco Antonio Vento

Roma, 7 luglio 1975

Sindaco effettivo

Alberto Giacobbo

Vicenza, 31 luglio 1958

Sindaco supplente

Pierangelo Pettinari

Civitavecchia (Roma), 5 maggio 1967 | Sindaco supplente
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I componenti del Collegio Sindacale sono tutti domiciliati per la carica presso la sede della
Societa.

B.2.7 Struttura del Gruppo

Il grafico che segue indica le principali societa facenti parte del Gruppo Socotherm alla Data del
Documento Informativo.
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Major Pipe Coating Group Companies ()

Nella tabella che segue si riporta una breve descrizione delle societa controllate direttamente e
indirettamente dall’Emittente ai sensi della normativa applicabile.

Denominazione Sede (indirizzo, nazione) % di capitale sociale | % di capitale sociale
detenuta direttamente | detenuta indirettamente
dall’Emittente dall’Emittente

Algerian Pipe Coating | La Rue Abri Arezki Alger — Algeria 50%

Contractors S.p.A (*)

APC Socotherm PTY Limited 17 Reddalls Rd Kembla Grange 100%
NSW 2530 — Australia

Atlantida Socotherm S.A. Plaza Venezuela. Torre Phelps 40,33%
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Piso 11 Oficina B - Caracas -

Venezuela

Ningbo Daxie Socotherm | West Zone of Ningbo, Daxie 50%

PPSC Pipe Coating Co. Ltd Development Zone, Ningbo -
Zhenjiang - Cina

Soco-Ven S.A. Calle 25 de Mayo 565 4° piso 20% 60,66%
1002 Buenos Aires, Argentina

Socobras Participacoes Ltda Av. Sernambetiba n.3400 - Ed San 75,82%
Mall Il - Sala 304 Barra da Tijuca-
Rio de Janeiro - RJ22630 - 010
Brasile

Socofin S.r.l. Unipersonale Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza 100%
(VI), ltalia

Socopower S.r.l. Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza 75%
(VI), ltalia

Socotherm Americas S.A. Calle 25 de Mayo 565 piso 4 - 75,83%
Buenos Aires - Argentina

Socotherm Angola Ltd Rua da Boavista n. 6, il Base 37,16%
Sonils, Luanda, Angola

Socotherm Argentina S.A. Calle 25 de Mayo 565 piso 4 - 68,25%
Buenos Aires - Argentina

Socotherm Bolivia S.A. (*) Calle Capitan Ravelo n. 2131 - 75,07%
Kantutani - La Paz - Bolivia

Socotherm Brasil S.A. Avenida Gastao Vidigal Neto n. 37,91%
475 conjunto 8, Area Leste -
Pindamonhangaba - San Paolo -
Brasile

Socotherm Espafia S.A. Paraje Las Columnas, Torre 100%
Uchea s/n Hellin, Spagna

Socotherm Field Services | Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza 100%

S.r.l. Unipersonale (VI), ltalia

Socotherm Infraviab  S.r.l. | Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza 100%

Unipersonale (VI), ltalia

Socotherm Infrenergy S.r.l. | Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza 100%

Unipersonale (VI), ltalia

Socotherm Labarge L.L.C. 711 Shield Street, Channel View, 38,67%
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Houston - Texas

Socotherm Latinoamericana | Juncal 1305 Oficina 206 - 100%

S.A. Montevideo - 11000 Uruguay

Socotherm Mexico S.A. DE | Veracruz - Messico 99,99%

C.V.(%)

Socotherm Middle East FZCO | P.O. Box 17828 Jebel Ali - Dubai - 60% 40%
U.AE.

Socotherm Services Ltd Unit 1E, Block 71, The Plaza, Park 100%
West Businees Park, Nangor
Road, Dublin 12, Irlanda

Socotherm Shashi Pipe | Beijing East Road, Shashi Steel 50%

Coating Co. Ltd Pipe Works, Jingshou City - Hubei
- Cina

Socotherm USA L.L.C. 1920 Stoney Brook Drive - 75,83%
Houston, Texas 77063-1810

Socovoltaic S.r.l. Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza 100%

Unipersonale (VI), ltalia

Offerta Pubblica di Acquisto da parte di Fineglade Limited sulle azioni Socotherm Americas S.A.

Ai sensi dell'applicabile normativa argentina (Capitolo VI del Decreto Nazionale Esecutivo n.
677/01, e Sezione 16 (c), capitolo XXVIL.2.4 del Regolamento della Comision Nacional de Valores),,
in ragione dell'acquisto da parte di Fineglade di una partecipazione di controllo pari al 95% del
capitale di Socotherm, a sua volta titolare di una partecipazione pari al 75,83% del capitale sociale
di Socotherm Americas S.A. e del 94,01% dei diritti di voto nell'assemblea della medesima
Socotherm Americas S.A., I'Offerente e tenuto a lanciare un offerta pubblica di acquisto sulle
azioni Socotherm Americas S.A.. In conformita a tale obbligo ed alle applicabili disposizioni di
legge e regolamento, nel corso del mese di maggio 2011, 1'Offerente ha lanciato un'offerta
pubblica per I'acquisto di una percentuale pari ad almeno il 10% del capitale sociale di Socotherm
Americas S.A., e pertanto n. 8.870.000 azioni Socotherm Americas S.A., per un controvalore
complessivo pari a AR$8.870.000.

In data 3 giugno 2011, l'istanza di autorizzazione é stata presentata dall'Offerente alle competenti
autorita in Argentina (la Comision Nacional de Valores); attualmente & in corso la fase istruttoria del
procedimento autorizzativo avviato innanzi alla Comision Nacional de Valores. Alla Data del
Documento Informativo, non ¢ dato prevedere la tempistica per la conclusione del succitato
procedimento autorizzativo, né l'imposizione di eventuali condizioni all'offerta da parte della
Comision Nacional de Valores.
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Con riferimento al prezzo di acquisto delle azioni Socotherm Americas S.A., Fineglade ha
lanciato 1'offerta ad un prezzo pari ad AR$1 per azione, anche in considerazione dell'attuale
condizione finanziaria della Socotherm Americas S.A.. Infatti, come pit diffusamente indicato al
successivo paragrafo "B.2.7 Struttura del Gruppo", dalle risultanze contabili del bilancio al 31
dicembre 2010 della Socotherm Americas S.A., si & venuta a configurare 1'ipotesi di liquidazione
della medesima societa ai sensi della normativa applicabile. A partire dal mese di febbraio 2010,
inoltre, la Socotherm Americas S.A. non é in grado di adempiere regolarmente alle proprie
obbligazioni finanziarie. Si rileva altresi che il prezzo offerto da Fineglade per l'acquisto delle
azioni Socotherm Americas S.A. e il medesimo prezzo dell'aumento di capitale da ultimo
approvato dall'Assemblea della medesima societd, in relazione al quale & stata richiesta ad un
perito indipendente (KPMG Argentine - Sibille) un'autonoma valutazione del valore delle azioni
Socotherm Americas S.A. alla data del 31 dicembre 2010. In base a tale valutazione, le azioni
Socotherm Americas S.A. avrebbero un valore compreso tra AR$0,90 ed AR$1. Tale valutazione &
in fase di aggiornamento sulla base delle risultanze contabili al 31 marzo 2011.

B.2.8 Andamento recente e prevedibile evoluzione della gestione

L'Emittente, nel corso del 2010, ha subito una rilevante esposizione alle incertezze relative al
contesto economico di riferimento sia dal punto di vista gestionale (i risultati conseguiti negli
ultimi esercizi sono significativamente negativi, tali da erodere il patrimonio netto aziendale in
misura da richiedere l'attivazione della procedura concorsuale) sia dal punto di vista finanziario,
tali da far sorgere dubbi significativi sulle prospettive economico-finanziarie del Gruppo.

Al 31 dicembre 2010 il Gruppo Socotherm presentava un valore della produzione consolidata di
55 milioni di euro (esclusi i ricavi determinati dalla positiva conclusione del concordato pari a
169,6 milioni di Euro) ed una perdita del periodo di Gruppo pari a 32,3 milioni di Euro, dovuta
principalmente (i) al persistere di una situazione negativa nel mercato di riferimento, (ii)
all'impossibilita di accedere a gare non essendo la Societa in grado di rilasciare garanzie bancarie
e/o fidejussioni a favore dei potenziali clienti, (iii) all'impossibilita per la Societa e le sue
controllate di garantire la solidita patrimoniale indispensabile per sviluppare rilevanti progetti
internazionali, anche a causa del generale deterioramento del quadro macro-economico, con
conseguente difficolta ad essere recepiti dal mercato come operatore affidabile.

Va evidenziato che i risultati conseguiti a tale data si discostano significativamente (soprattutto in
termini di ricavi attesi) da quanto era stato prospettato nel Piano Industriale 2010 - 2012
approvato da parte del precedente Consiglio di Amministrazione della Societa (in carica sino al
29 dicembre 2010), e che ha costituito un elemento essenziale per la valutazione del Gruppo
Socotherm da parte degli Investitori e per la conseguente determinazione del prezzo
dell'Aumento di Capitale sottoscritto da Fineglade. Gli Amministratori hanno attribuito tale
performance negativa sia a variabili esterne, quali il perdurare della situazione di crisi economica
nel mercato di riferimento del Gruppo, sia all'impossibilita di poter essere un partner solido dal
punto di vista patrimoniale e finanziario per progetti internazionali di dimensioni rilevanti anche
in considerazione del perdurare della situazione di tensione finanziaria a cui il Gruppo ha dovuto
far fronte per gran parte del 2010. Ricordiamo che il Piano Industriale 2010-2012 di cui sopra
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prevedeva, solo per 'anno 2010, ricavi consolidati per circa Euro 134,6 milioni mentre i risultati
sono stati per Euro 55 milioni (si veda infra). L’Ebitda previsto nel Piano Industriale 2010-2012 era
di 15,6 milioni di euro, rispetto al risultato negativo effettivo di 10 milioni (al netto della

plusvalenza derivante dal Concordato Preventivo).

Il nuovo management della Societa, espressione della nuova compagine societaria e della nuova
gestione amministrativa, ha avviato solo di recente una comprensiva ed effettiva valutazione
dello stato economico-finanziario, industriale e legale della Societa e delle sue consociate in Italia

ed all'estero. Con l'avvio di tale attivita conoscitiva, e 1i dove & stato effettivamente possibile
acquisire gia ad oggi le relative informazioni, &€ emerso che:

- Come accennato sopra, il budget per 'anno 2010 - come presentato agli Investitori in fase
di gara - prevedeva ricavi consolidati per il Gruppo pari a Euro 134,6 milioni, mentre il
dato finale 2010 mostra ricavi consolidati pari ad Euro 55 milioni, 59% in meno. A livello
di margine operativo lordo invece il budget era pari a Euro 15,6 milioni mentre il
risultato di chiusura a fine anno mostra una perdita pari a Euro 10 milioni, oltre Euro 25
milioni peggiorativo;

- il procrastinarsi della procedura di concordato preventivo ha determinato un
significativo nocumento anche dal punto di vista imprenditoriale sia per la Societa che
per lintero Gruppo. In particolare, la Societa ha perso la possibilita di aggiudicarsi
importanti gare di appalto, lanciate nel corso del 2010, che avrebbero rappresentato un
fattore determinante per la ripresa delle attivita della Societa ed il suo rilancio
imprenditoriale;

- alcune tra le pit rilevanti societa del Gruppo versano in stato di insolvenza, o
quantomeno di rilevante tensione finanziaria. In particolare:

- il Consiglio di Amministrazione di Socotherm Americas S.A., controllata
argentina quotata alla Borsa di Buenos Aires, e sub-holding, tra 1'altro, delle
societa del Gruppo in America Meridionale e Settentrionale (che in aggregato
rappresentano circa 1'80% del fatturato del Gruppo), ha approvato in data 11
marzo 2011 un bilancio dal quale risultano perdite pari a circa USD 29 milioni ed
un patrimonio netto negativo pari a circa USD -0,4 milioni. In conseguenza di
tale risultato negativo si configurava l'ipotesi di cui all'articolo 94 della Legge
Argentina sulle Societs, il quale prevede la liquidazione della societa, a meno che
non si fosse provveduto ad una tempestiva ricapitalizzazione della stessa. Al fine
di scongiurare un'eventuale liquidazione della Socotherm Americas S.A., con
conseguente grave e irreparabile danno a carico dell'intero Gruppo, e sebbene lo
scorso Agosto 2010 Fineglade, non ancora azionista e in attesa che venisse
decretata I'omologa del concordato preventivo, avesse gia provveduto ad un
finanziamento in favore del Gruppo per Euro 10.000.000, il Consiglio di
Amministrazione di Socotherm SpA, in data 16 marzo 2011, ha deliberato, inter
alia, di approvare la sottoscrizione di un aumento di capitale prospettato dalla
controllata argentina Socotherm Americas S.A., attraverso conferimenti in
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denaro e/o in natura, a seconda del caso, sino ad un importo massimo pari a
USD 35 milioni. Ai fini di poter disporre delle risorse necessarie ad effettuare tale
capitalizzazione, Socotherm S.p.A. ha tra l'altro ricevuto dal proprio azionista di
maggioranza Fineglade Limited l'impegno a fornire il proprio supporto
finanziario.

Socotherm Labarge, societa statunitense del Gruppo, ha perso, negli ultimi mesi
che hanno preceduto l'omologa, la possibilita di partecipare ad alcune
importantissime gare per la fornitura di servizi che avrebbero presumibilmente
determinato ricavi significativi ed un risultato positivo in termini di Ebitda. Solo
I'intervento in extremis di Fineglade ha permesso di scongiurare la vendita
forzata degli assets della societa e la conseguente cessazione delle attivita, gia
fissata il primo febbraio 2011, in seguito ad azioni esecutive promosse da
Reliance Bank per la soddisfazione di un credito pari ad USD 20 milioni.

In data 4 marzo 2011, e stato dichiarato lo stato di insolvenza e fallimento della
controllata spagnola Socotherm Espafa S.A..

La societa partecipata in Angola e a rischio di insolvenza e si stanno valutando

soluzioni per evitare una sua liquidazione, anche forzata.

Non si ha ancora ad oggi una conoscenza utile in merito alla gestione ed al reale
contesto in cui operano alcune consociate del gruppo, in particolare le societa

controllate cinesi.

In generale, il procrastinarsi della procedura di Concordato Preventivo e
"emissione del decreto di omologa solo in data 29 Ottobre 2010 (si ricorda che ad
oggi pende un reclamo avverso tale omologa, meglio descritto infra), ha
determinato uno stato di incertezza circa il reale destino del Gruppo Socotherm e
la sua effettiva capacita di riconquistare una posizione leader nel mercato dell’
oil&gas. Nonostante gli sforzi finanziari ad oggi effettuati dal socio Fineglade per
stabilizzare la situazione finanziaria, il Gruppo Socotherm ha ancora bisogno di
mezzi finanziari per rilanciare la sua attivita, per investimenti e per capitale
circolante. Alla Data del Documento Informativo non vi sono indicazioni che il
settore bancario si dimostri pronto a fornire tali mezzi; ragion per cui, con tutta
probabilita, tale ulteriore supporto finanziario sara rimesso all’intervento degli
azionisti.

Come gia evidenziato supra, un creditore concordatario ha presentato reclamo ex articolo 183

Legge Fallimentare e 739 del Codice di Procedura Civile avverso il decreto di omologazione del

concordato preventivo della Societa, richiedendo in via principale la revoca dell'omologazione,

nonché in subordine il pagamento, con le modalita ivi descritte, del credito vantato in sede

concordataria. La prima udienza avanti la Corte di Appello competente si & svolta in data 19

maggio 2011; a tale udienza la Corte ha rinviato il procedimento alla prossima udienza del 15
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dicembre 2011. A tale riguardo, si precisa che, in pendenza di tale reclamo, il provvedimento di

omologazione, benché provvisoriamente esecutivo, non puo considerarsi definitivo.

Si segnala che Fineglade, oltre alle somme di cui all’Aumento di Capitale, ha ad oggi erogato in
favore di Socotherm ulteriori somme sotto forma di versamenti in conto futuro aumento di
capitale pari rispettivamente ad Euro 5.375.000 e USD 4,5 milioni, e sin dallo scorso Agosto 2010,
pendente la procedura di concordato preventivo, ha erogato alla controllata Socotherm USA, a
beneficio principalmente della Socotherm Americas SA, un finanziamento di Euro 10 milioni.
Inoltre, come gia supra evidenziato, Socotherm in data 16 marzo 2011 ha deliberato, inter alia, di
approvare la sottoscrizione dell'aumento di capitale prospettato dalla controllata argentina
Socotherm Americas S.A., attraverso conferimenti in denaro e/o in natura, a seconda del caso,
sino ad un importo massimo pari a USD 35 milioni, ricevendo a tal fine anche lI'impegno da parte
di Fineglade Limited a fornire il proprio supporto finanziario. Come supra accennato, oltre agli
impegni di cui sopra, saranno indispensabili ulteriori apporti di capitale in favore della
Socotherm e delle sue controllate, al fine di fornire al Gruppo il sostegno necessario a far fronte ai

rispettivi impegni finanziari e al rilancio dell'attivita dello stesso.

Si evidenzia infine che le informazioni nel seguito esposte sono state desunte da documenti e/o
comunicati diffusi e pubblicati dall'Emittente. Per ulteriori dettagli si rimanda all'informativa
societaria pubblicata sul sito internet dell'Emittente (www.socotherm.com) - sezione "Investor

Relations".
B.2.9 Approvazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2010 di Socotherm

In data 20 Aprile 2011 il Consiglio di Amministrazione di Socotherm ha approvato il bilancio
consolidato del Gruppo Socotherm al 31 dicembre 2010.

Tale documento é stato messo a disposizione del pubblico dall’Emittente nelle forme di legge

nonché sul sito internet www.socotherm.com. Di seguito si riportano comunque i principali dati

economici e patrimoniali consolidati di Socotherm al 31 dicembre 2010 (redatti secondo i principi
contabili IAS/IFRS) nonché alcuni commenti agli stessi, ricavati dal suddetto resoconto
intermedio consolidato sulla gestione al 31 dicembre 2010 confrontato con la situazione

economica, patrimoniale e finanziaria al 31 dicembre 2009.

Tale documento presenta gli effetti della procedura di concordato preventivo, conclusasi nel
mese in febbraio 2011, a cui era sottoposto ’Emittente.

e Situazione Economica consolidata del Gruppo al 31 dicembre 2010

La tabella di seguito riportata espone i principali dati di Conto Economico consolidato al 31
dicembre 2010 e al 31 dicembre 2009.
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31 dicembre 2010 31 dicembre 2009

Ricavi 55.018 114.190
Altri ricavi da concordato 169.636 5.927
Costi Operativi -65.024 -120.282
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni -25911 -88.883
Risultato operativo 133.719 -89.048
Utili (perdite) su cambi netti 7.056 -2.474
Proventi (Oneri) finanziari netti -5.067 -17.871
Risultato ante imposte 135.708 -109.392
Imposte sul reddito -2.892 -4.586
Risultato netto dell'esercizio 132.816 -113.978
Risultato delle attivita in via di dismissione -4.838 104
Risultato netto dell'esercizio 127.978 -113.874
(Risultato) Perdita di terzi 9.327 6.332
Risultato netto dell'esercizio del gruppo 137.305 -107.542
Ricavi

Il valore della produzione al 31 dicembre 2010 si & fortemente ridotto rispetto al 2009 per effetto

della limitata capacita di accesso al mercato in conseguenza della situazione di concordato ed in

generale per la crisi complessiva del settore dell’oil & gas.

Dal punto di vista geografico si evidenziano i seguenti scostamenti:

Nell'area EMEA la diminuzione dei ricavi rispetto al 2009 & di 21,6 milioni, ed &
riconducibile principalmente a Socotherm per circa 13,8 milioni di Euro, a Socotherm
Espafia per altri 5,8 milioni di euro, e a Socopower per circa 2 milioni. Nella societa
capogruppo la diminuzione ha riguardato prevalentemente I'attivita del rivestimento
anticorrosivo (divisione Pipe Coating) per circa 12,3 milioni di euro e lattivita della
produzione di tubi preisolati (divisione District Heating) per altri 3,5 milioni di euro,
mentre si registrano 2 milioni di ricavi straordinari non presenti nel 2009. Nei corso del
2009, I'attivita di rivestimento Pipe Coating era stata effettuata anche nel sito di Pozzallo,

quest’anno rimasto completamente inattivo.

La diminuzione dei ricavi dell’Area Asia Pacific & in larga parte dovuta alla diminuzione,
per circa 5,6 milioni di euro, della produzione della societa australiana APCS che nei
primi mesi del 2009 aveva portato a termine una importante commessa. Nel 2010
l'attivita della controllata australiana si & concentrata esclusivamente sulla ricostruzione e
ripristino degli impianti danneggiati dall’incendio di fine 2008.

La diminuzione dei ricavi dell’Area Americas e imputabile principalmente alla

Socotherm Americas Sa per circa 14 milioni e a Socotherm Labarge per 13,3 milioni di
euro. In Argentina il sensibile calo si spiega con il fatto che I'attivita di quest’area e molto
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legata a progetti di rivestimento commissionati dai governi locali per lavori di
manutenzione della rete gas interna. I 2010 si e rivelato particolarmente critico da questo
punto di vista essendo intervenuta una pesante diminuzione dell’attivita statale degli
investimenti in infrastrutture legate al trasporto soprattutto del gas, che ha coinvolto
pesantemente il principale committente dell’attivita di rivestimento dell’area
sudamericana. Il calo di Socotherm Labarge & dovuto alla mancanza di commesse e
progetti commissionati dalle grandi compagnie dell’oil & gas che hanno sospeso gli
investimenti nell’area del Golfo del Messico.

- nell'area WABR (West Africa + Brasile), la diminuzione rispetto allo stesso periodo dello
scorso anno, € relativa al fatturato del Brasile, per circa 10 milioni di euro, data la
cessione di Socotherm Nigeria e I'operativita di Socotherm Angola, precedentemente non
conteggiata in quanto classificata come destinata alla vendita, con fatturato di 3,4 milioni.

Il calo é stato determinato dagli stessi fattori che hanno influenzato la diminuzione
dell’attivita in Argentina.

Il Conto economico sopra esposto al 31 dicembre 2010 beneficia, a livello di Altri Ricavi del
credito chirografario rinunciato dai creditori chirografari con l'accettazione e la conseguente
omologa della proposta di concordato con un effetto positivo pari a 169, 7 milioni di Euro.

Risultati

II Risultato operativo di dicembre 2010 e negativo per 36 milioni di Euro (al netto dell’effetto del
Concordato Preventivo) a fronte della perdita di 89 milioni di Euro del 2009 e rispetto al risultato
di 823 mila euro previsto nel Piano Industriale 2010 - 2012 approvato da parte del precedente
Consiglio di Amministrazione della Societa (in carica sino al 29 dicembre 2010). Il miglioramento
rispetto all’anno precedente e da attribuirsi:

- alla significativa contrazione dei ricavi, non compensata dalle pur significative azioni di
contenimento costi avviate con I'approvazione del piano industriale e ulteriormente
rafforzate con I'implementazione del Piano di ristrutturazione;

- dalla riduzione degli ammortamenti per effetto delle svalutazioni operate nel corso dei
due esercizi precedenti e dalla sostanziale assenza di nuove svalutazioni nel periodo.

Il conto economico al 31 dicembre 2010 beneficia dello “stralcio” della porzione di credito
chirografario Socotherm SpA rinunciato dai creditori con l'approvazione della proposta di
concordato. La plusvalenza cosi realizzata non determina effetti fiscali negativi in quanto ai sensi
della normativa fiscale vigente non configura una componente reddituale imponibile.

Gli oneri finanziari netti nel 2010 sono stati pari a 5,1 milioni di Euro (17,9 milioni di Euro nel
2009). Il miglioramento & attribuibile al congelamento del debito finanziario di Socotherm SpA
alla data del 4 agosto 2009 (data di presentazione della domanda di concordato) e alla

conseguente sospensione della maturazione degli interessi sul debito della capogruppo.
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Il risultato beneficia di 7,1 milioni di Euro di utili su cambi ascrivibili al rapporto di cambio
euro/dollaro americano, che si & fortemente apprezzato nel corso del 2010.

Il Risultato ante imposte del 2010 é stato negativo per 34 milioni di euro, a fronte della perdita di
109,4 milioni di Euro dell’anno precedente.

Le Imposte del 2010, la cui stima & calcolata, per quanto attiene alle imposte correnti, sulla base
delle aliquote previste per 1'esercizio dalla normativa vigente, e per quanto attiene alle imposte
differite, sulla base delle aliquote previste al momento del rilascio delle stesse, sono state pari a
2,9 milioni di Euro a fronte di 4,6 milioni di Euro nel 2009.

Come combinato disposto dei fattori precedentemente illustrati il Risultato Netto del Gruppo, al
netto dell’effetto positivo derivante dal concordato, € negativo per 32,3 milioni di Euro rispetto
alla perdita di 107,5 milioni di Euro a dicembre 2009 e alla perdita di 6,15 milioni prevista nel
Piano Industriale 2010 - 2012 approvato da parte del precedente Consiglio di Amministrazione
della Societa (in carica sino al 29 dicembre 2010).

Il risultato netto € invece pari a 137,3 milioni di Euro.

e Situazione patrimoniale consolidata del Gruppo al 31 dicembre 2010

31 dicembre 2010 31 dicembre 2009
Immobilizzazioni 68.781 76.457
Partecipazioni 1.168 1.244
Altre attivita non correnti 14.841 14.961
Totale attivita non correnti 84.791 92.661
Rimanenze 10.485 16.874
Crediti commerciali 22.907 30.421
Altri crediti 5.580 5.189
Attivita fiscali 4.660 5.204
Attivita finanziarie 3.200 5.988
Disponibilita liquide 8.118 25.681
Totale attivita correnti 54 .950 89.357
Attivita destinate alla vendita 16.100 19.853
TOTALE ATTIVO 155.841 201.872

La diminuzione dell’ Attivo non Corrente e prevalentemente attribuibile:
- agli ammortamenti dell’esercizio
- al cambiamento del perimetro di consolidamento.

La riduzione di valore dell’Attivo Corrente e attribuibile principalmente:

- alla riduzione delle rimanenze per effetto del completamento di alcuni progetti in corso
all'inizio dell’esercizio non controbilanciate da nuove commesse;

- alla riduzione dei crediti commerciali per circa 7,5 milioni di euro;
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- alle attivita finanziarie che diminuiscono per 1,5 milioni di Euro per effetto dell’incasso di

due rate relative alla cessione di PPSCH in scadenza a gennaio e luglio al netto

dell’aumento per il credito residuo relativo alla cessione di Socotherm Infrenergy e

all'incasso del credito vantato da Socotherm Americas per la cessione delle

partecipazione in Socotherm West Africa.

- alle disponibilita liquide che diminuiscono di 17,6 milioni di Euro a seguito del
pagamento effettuato dal concordato preventivo di Socotherm.

31 dicembre 2010

31 dicembre 2009

Patrimonio netto di Gruppo 37.329 -150.082
Capitale e riserve di terzi -408 6.676
Risultato dell'esercizio di terzi -9.327 -6.332
Patrimonio netto di terzi -9.734 344
Partimonio Netto 27 595 -149.738
Debiti finanziari 17.137 14.623
Benefici a dipendenti 1.598 1.702
Fondi per rischi e oneri 18.853 9.303
Debiti finanziari verso parti correlate 10.533 0
Passivita fiscali 835 1.874
Altri debiti 8.605 9.149
Passivita non correnti 57 561 36.652
Debiti finanziari 17.378 238.083
Debiti commerciali 21.678 46.383
Debiti finanziari verso parti correlate 6.860 1.861
Passivita fiscali 1.484 3.818
Altri debiti 7.338 8.825
Passivita correnti 54.739 293.970
Passivita destinate alla vendita 15.947 15.988
TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 155.841 201.872

Il patrimonio netto al 31 dicembre 2010 risulta migliorato rispetto al 31 dicembre 2009 per effetto

del risultato della gestione ordinaria e delle componenti non ricorrenti che hanno inciso sul

risultato netto consolidato di periodo, positivo per 137,3 milioni, per gli aumenti di capitale

effettuati e futuri e riserve sovrapprezzo azioni per un totale di 55,4 milioni e per la variazione

della riserva differenze cambio conversione bilancio societa estere.

Si segnala che nell’ottica di sostenere ulteriormente la Societa, ed il Gruppo nel suo insieme,

Fineglade, nel mese di gennaio 2011 ha effettuato un versamento in conto futuro aumento di

capitale per 4,5 milioni di dollari. Tale versamento si ¢ riflesso nel patrimonio del Gruppo per un

pari importo aggiungendosi alle citate riserve di 55,4 milioni.

Le passivita non correnti si incrementano per effetto dell’accantonamento a Fondi per rischi e

oneri per accantonamenti effettuati a fronte, principalmente, delle seguenti passivita potenziali:

- accantonamento di probabili contenziosi residuali legati alla procedura concorsuale;

- stanziamento rischi fiscali del gruppo;
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- contenziosi con il personale sia in Italia che in Sud America.

I debiti verso parti correlati sono relativi ad un finanziamento concesso dal nuovo socio di
maggioranza in favore principalmente delle societa sudamericane al fine di ristrutturare il loro

debito con le banche.

Le passivita correnti diminuiscono prevalentemente nella componente finanziaria grazie
all’esecuzione del piano di riparto del concordato preventivo di Socotherm S.p.a. ed in minor
misura a passivita fiscali e ai debiti commerciali attribuibili sia alla ridotta attivita produttiva sia

al pagamento tramite concordato di debiti non finanziari.

o Indebitamento finanziario netto consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2010

31 dicembre 2010 31 dicembre 2009
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti -8.118 -25.681
Attivita finanziarie -3.200 -5.988
Liquidita -11.318 -31.669
Debiti bancari correnti 15.218 169.077
Prestiti obbligazionari - 52.555
Debiti verso altri finanziatori corrent 2.160 16.451
Debiti finanziari verso parti correlate 6.860 1.861
Indebitamente finanziario corrente 24.238 239.944
Debiti bancari non correnti 5.435 2.369
Debiti verso altri finanziatori non correnti 11.702 12.254
Debiti finanziari verso parti correlate 10.533 -
Indebitamente finanziario non corrente 27.670 14.623
Indebitamento finaziario netto 40.591 222.899

Stante l'apertura della procedura di concordato di ristrutturazione i debiti finanziari di
Socotherm, che rappresentavano la quota prevalente dell'indebitamento finanziario di Gruppo

furono, nel 2009, classificati a breve.

In conseguenza del mancato rispetto dei covenant al 31 dicembre 2009 & inoltre classificato a
breve termine il finanziamento a Socotherm Americas da parte di un pool di banche locali per un
importo residuale pari ad ARS 64,7 milioni (pari ad un controvalore di circa 12 milioni di Euro).
Tale finanziamento é stato in parte surrogato da parti correlate nel corso del 2010.

Informazioni di dettaglio sulla configurazione dell'indebitamento finanziario netto nelle sue
componenti attive e passive, nonché su eventuali finanziamenti erogati nell'anno a favore di
societa del Gruppo, sono contenute nelle Note esplicative al bilancio consolidato approvato
dall’Emittente il 20 aprile 2011.

L’indebitamento finanziario netto mostra gli effetti:

- dell’aumento di capitale effettuato da Fineglade Limited;

- del successivo versamento futuro aumento di capitale sociale;

- della liquidazione integrale dei crediti privilegiati e della liquidazione parziale dei crediti
finanziari chirografari nella percentuale prevista dal decreto di omologa;

- dello stralcio del credito finanziario chirografario rinunciato dai creditori.
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Risultati e situazione al 31 marzo 2011

In data 13 maggio 2011, il Consiglio di Amministrazione dell'Emittente ha approvato il resoconto

intermedio consolidato sulla gestione del primo trimestre chiuso al 31 marzo 2011.

Al riguardo si segnala che i ricavi consolidati al 31 marzo 2011 risultano pari a 15,8 milioni di
Euro.

I dati del primo trimestre 2011, inoltre, evidenziano un margine operativo lordo positivo per 0,2
milioni di Euro ed un risultato operativo negativo per 1,3 milioni di Euro. Rispetto al medesimo
periodo dell’esercizio precedente i costi del personale sono diminuiti, come del resto, tutti i costi
fissi. Tale razionalizzazione ha riportato il margine operativo in positivo. In un comunque,
difficile contesto interno dovuto alla procedura di concordato preventivo appena conclusasi ed
alla congiuntura internazionale, la visibilita degli ordinativi proietta per i mesi a venire una
dinamica del fatturato in linea con il nuovo Budget 2011 approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 20 aprile 2011.

Infine, la posizione finanziaria netta passiva del Gruppo presenta alla data del 31 marzo 2011 un
importo pari a 42,0 milioni di Euro ed é leggermente peggiorata rispetto al 31 dicembre 2010 (40,6
milioni di Euro).

B.2.10 Attuazione dei programmi futuri

Con l'emissione del decreto di omologa, sebbene ancora non definitivo, e 1'esecuzione del piano
di riparto si & conclusa la procedura di concordato preventivo di ristrutturazione alla quale la
Societa ¢ stata costretta a ricorrere dopo alcuni esercizi finanziari negativi.

Da un punto di vista patrimoniale e finanziario la societa, con l'omologa esecutiva, sebbene non
ancora definitiva, della procedura di Concordato Preventivo di ristrutturazione, ha ottenuto il
beneficio della porzione di credito chirografario rinunciata dai creditori per un ammontare pari a
circa 170 Milioni di Euro che va ad aumentare il Patrimonio Netto della Societa e del Gruppo con
conseguente riduzione dell'indebitamento.

Permangono tuttavia rilevanti incertezze nello sviluppo dei progetti del settore Oil & Gas e
conseguentemente nel segmento di riferimento del Gruppo.

Preme segnalare che 1’Assemblea dei Soci della Societa ha nominato il nuovo Consiglio di
Amministrazione di Socotherm S.p.A solo in data 29 dicembre 2010, e che nella stessa data il
nuovo Consiglio di Amministrazione ha proceduto con la nomina del Chief Financial Officer e
avviato il processo di riorganizzazione dell’intero Gruppo Socotherm.

L’attivita inerente 1’elaborazione del nuovo Piano Industriale approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 20 aprile 2011 e stata quindi avviata solo a partire dai primi mesi
dell’esercizio 2011. L’attenzione del management si & preliminarmente concentrata sulla
comprensione dello stato economico, finanziario, legale ed industriale dell’Emittente e delle sue

controllate in particolare sugli aspetti gia evidenziati di:
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- deterioramento economico, patrimoniale e finanziario derivante dal significativo
scostamento tra i risultati attesi sulla base del Piano Industriale 2010 - 2012 (approvato da
parte del precedente Consiglio di Amministrazione) e risultati conseguiti per 1'esercizio
2010;

- nocumento imprenditoriale e commerciale derivante dal procrastinarsi della procedura
di concordato. In particolare, la Societa ha perso la possibilita di aggiudicarsi importanti
gare di appalto, lanciate nel corso del 2010, che avrebbero rappresentato un fattore
determinante per la ripresa delle attivita della Societa ed il suo rilancio imprenditoriale;

- tensione finanziaria e profili di insolvenza in alcune tra le piut rilevanti societa del
Gruppo (i.e., Socotherm Americas, Socotherm Labarge, Socopower, Socotherm Angola,
Socotherm Infraviab).

La definizione della nuova struttura organizzativa, l'analisi della situazione economica,
finanziarie e legale, la predisposizione di un accurato Piano Industriale (realizzabile, coerente con
lo scenario competitivo e di mercato e con l'attuale situazione industriale, economica e finanziaria
del Gruppo) e la definizione delle azioni sottostanti per la sua esecuzione, hanno determinato
tempistiche aggiuntive rispetto a quelle ipotizzate alla data di sottoscrizione dell’Accordo di

Investimento.

Come supra detto, il nuovo Budget 2011 e nuovo Piano Industriale 2011-2014 & stato
approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 20 aprile 2011.

La strategia del Business che i nuovi soci hanno deciso di adottare si articola come segue:

Socotherm (Italia):

0 per quanto riguarda il business Pipe Coating la strategia si sviluppa sulla
massimizzazione della produzione del sito di Adria. L’attivita viene focalizzata
principalmente sulla produzione sviluppabile con il cliente principale, sulla ricerca di
nuovi clienti per i prodotti standard e a rivestimenti speciali come il polyurethane
foam, pipe in pipe, fitting, ecc.; & inoltre prevista una maggiore spinta commerciale
derivante dalla rinnovata capacita di aggredire il mercato a valle della risoluzione
positiva della procedura concordataria;

0 per Engineering, Iattivita e limitata all’ottimizzazione degli impianti esistenti, e alla
ricerca e sviluppo di nuovi prodotti e processi;

0 per District Heating si punta a trovare un partner strategico per rilanciare il business
in Italia o altrove, soprattutto con le aziende municipalizzate;

0 per le controllate minori e prevista una gestione opportunistica volta a minimizzare il
rischio gestionale.

Socotherm Americas (Argentina):

0 la strategia si sviluppa sulla massimizzazione della produzione dei siti di Escobar e
Valentin Alsina, focalizzando I'attivita sulla produzione del cliente di riferimento, e
sulla ricerca di nuovi sbocchi commerciali sul settore dell’ offshore.
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Socotherm Brasil (Brasile):

(0]

la strategia si basa sulla massimizzazione delle relazioni commerciali con Confab
Industrial S.A. (facente parte del Gruppo Tenaris, e leader nella produzione e
fornitura di tubi di acciaio saldati per il settore dell'energia in Brasile e primo
esportatore di questi prodotti per il Mercosur e I'America Latina, nonché socio della
Socotherm Brasil), e sulla futura espansione nell’offshore.

Socotherm LaBarge (USA):

(0]

la strategia e quella di massimizzare I'ottenimento di progetti di thermal insulation
nell’area del Golfo del Mexico ed, eventualmente, anche in altre aree, focalizzando
I’attenzione sul mercato dei tubi per le acque profonde.

Atlantida Socotherm (Venezuela):

(0]

la societa é il solo operatore internazionale esistente nel paese, e I'obiettivo e quello di
rafforzare i rapporti commerciali con PDVSA (Petr6leos de Venezuela, S.A.,
compagnia petrolifera statale venezuelana), unico cliente presente nel mercato
venezuelano.

APC Socotherm (Australia):

(0]

la strategia e di rivestire tubi prodotti nel mercato locale.

Obiettivi del Piano Industriale 2011-2014

Sono rappresentati da:

(0]

concentrazione sul core business e sui segmenti di rivestimento a maggiore
marginalita;

saturazione della capacita produttiva esistente;

cessione opportunistica delle attivita non core;

gestione opportunistica delle controllate minori volta a minimizzare il rischio
gestionale.

I1 budget ed il business plan sono stati sviluppati ipotizzando interventi di rafforzamento

patrimoniale ulteriori rispetto a quelli gia realizzati con l'esecuzione della proposta di

concordato. In particolare sono previsti:

* aumenti di capitale nel 2011 e 2012 funzionali alle previsioni contrattuali
stipulate nell’ambito dell’accordo di investimento sottoscritto nel maggio 2010;

* interventi sul capitale funzionali al riequilibrio tra patrimonio e debito delle
principali controllate estere.

1l rageiungimento degli obiettivi é ipotizzato con le sequenti assunzioni:

La crescita del fatturato e stimata:

in coerenza con i Piani industriali dei clienti di riferimento;
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= ipotizzando una continua crescita dei volumi e dei prodotti che le maggiori aziende
dell’oil & gas stanno programmando di avviare e soprattutto una ripresa dell’attivita
commerciale da parte del Gruppo in presenza di una rinnovata capacita di ottenere
garanzie bancarie.

I prezzi di vendita sono ipotizzati costanti durante I’arco di piano.
La crescita del EBITDA espressa nel Piano e sostanzialmente dovuta a:
= dinamica del Fatturato;

= riduzione dei costi di struttura;
= utilizzo crescente della capacita produttiva.

B.2.11 Altre informazioni

Con avviso pubblicato in data 10 maggio sulla Gazzetta Ufficiale (disponibile sul sito internet
dell’Emittente www.socotherm.com, nella sezione "Governance/Assemblea degli Azionisti"),

veniva convocata in data 20 giugno 2011 I'Assemblea dei Soci della Societa, con il seguente
ordine del giorno: Parte Straordinaria: (i) Trasferimento della sede legale da Vicenza a
Milano; (ii) Delega al Consiglio di Amministrazione della facoltd di aumentare il capitale
sociale della Societa, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile italiano, anche con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, quarto e quinto comma, del codice civile.
Conseguente modifica dell’articolo 5 dello statuto sociale. Delibere inerenti e conseguenti;
(iif) Modifica dello statuto sociale, anche in adeguamento alle disposizioni introdotte dal
Decreto Legislativo 27 gennaio 2010 n. 27. Delibere inerenti e conseguenti. Parte Ordinaria: (i)
Bilancio d'esercizio della Societa al 31 dicembre 2010 e bilancio consolidato del Gruppo al 31
dicembre 2010. Delibere inerenti e conseguenti; (ii) Nomina del Collegio Sindacale e dei suoi

componenti; determinazione loro compensi. Delibere inerenti e conseguenti.

Per maggiori informazioni in merito ai singoli punti discussi e deliberati dall'Assemblea dei
Soci del 20 giugno, si rinvia alle apposite relazioni, al relativo verbale nonché ai comunicati
stampa diffusi dall'Emittente e messi a disposizione del pubblico ai sensi di legge e
regolamento sul sito internet della Societa www.socotherm.com.

B.3 Intermediari

L'Intermediario Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di Vendita & Banca
IMI S.p.A. - Gruppo Intesa Sanpaolo.

L'Intermediario Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di Vendita

opera per il tramite degli Intermediari Depositari.

Copia del Documento Informativo ¢ a disposizione del pubblico presso la sede legale
dell'Intermediario Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di Vendita,
nonché presso gli altri luoghi specificati al paragrafo M del Documento Informativo.
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C CATEGORIA E QUANTITA DELLE AZIONI OGGETTO DELLA PROCEDURA DI
OBBLIGO DI ACQUISTO E MODALITA DI ADESIONE

C1  Categorie, quantita delle azioni oggetto della procedura di obbligo di acquisto e
percentuale sul capitale sociale

L'Offerente intende adempiere all'Obbligo di Acquisto delle n. 38.453.000 azioni ordinarie residue
di Socotherm, senza valore nominale, rappresentative del 4,99% del capitale sociale
dell'Emittente, e rappresentanti la totalita del capitale sociale sottoscritto e versato di Socotherm
alla Data del Documento Informativo, fatta eccezione per le azioni direttamente possedute da
Fineglade (pari a n. 732.450.000 azioni ordinarie rappresentative del 95% del capitale sociale
dell'Emittente) nonché per le n. 97.000 Azioni Proprie in portafoglio (rappresentative del 0,01%
del capitale sociale).

Alla Data del Documento Informativo, Socotherm non ha in essere piani di stock option né ha
emesso warrants ovvero obbligazioni convertibili in azioni della Societa.

N

La Procedura non é soggetta ad autorizzazione preventiva da parte di alcuna autorita
amministrativa o giudiziaria.

All'Obbligo di Acquisto sara dato corso secondo i termini e le condizioni di seguito descritti.
C.2  Procedura di adempimento dell'Obbligo di Acquisto

Modalita e termini di adesione all' Obbligo di Acquisto e per il deposito delle Azioni Residue

Il periodo, concordato con Borsa Italiana, entro il quale I'Offerente adempira all'Obbligo di
Acquisto delle Azioni Residue poste in vendita dagli Azionisti Richiedenti mediante
presentazione delle relative Richieste di Vendita, avra inizio alle ore 8.30 del giorno 29 giugno
2011 e terminera alle ore 17.30 del giorno 19 luglio 2011, salvo proroga ai sensi delle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari (il "Periodo di Presentazione delle Richieste di Vendita").

L'Intermediario Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di Vendita ¢ Banca
IMI S.p.A. - Gruppo Intesa Sanpaolo.

Coloro che intendono presentare una Richiesta di Vendita dovranno consegnare l'apposita
Scheda di Richiesta, debitamente compilata in ogni sua parte e sottoscritta, all'Intermediario
Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di Vendita, per il tramite degli
Intermediari Depositari presso cui sono depositate le Azioni Residue di loro proprieta.

Le Richieste di Vendita potranno avere ad oggetto solo Azioni Residue che risultino, al momento
della consegna della Scheda di Richiesta, regolarmente iscritte e disponibili su un conto titoli
dell'Azionista Richiedente presso uno degli Intermediari Depositari.

Le Azioni Residue oggetto delle Richieste di Vendita dovranno essere liberamente trasferibili
all'Offerente, libere da vincoli di ogni genere e natura, reali, obbligatori e personali. In particolare,

le Azioni Residue rivenienti da operazioni di acquisto potranno essere apportate in adesione alla
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procedura di Obbligo di Acquisto solo a seguito dell'intervenuto regolamento delle operazioni

medesime.

Gli azionisti di Socotherm che intendano presentare una Richiesta di Vendita dovranno
consegnare la Scheda di Richiesta entro e non oltre I'ultimo giorno valido del Periodo di
Presentazione delle Richieste di Vendita a condizione che, a tale data, le Azioni Residue risultino
depositate presso gli Intermediari Depositari che, in qualita di mandatari, dovranno
controfirmare la Scheda di Richiesta. La sottoscrizione della Scheda di Richiesta varra quale
istruzione irrevocabile conferita dai singoli titolari delle Azioni Residue ai relativi Intermediari
Depositari, presso i quali siano depositate le Azioni Residue in conto titoli, a trasferire le predette
Azioni Residue in un conto deposito titoli dell’Offerente alla Data di Pagamento. All’atto della
sottoscrizione della Scheda di Richiesta, gli Azionisti Richiedenti conferiranno mandato agli
Intermediari Depositari per eseguire tutte le formalita necessarie e propedeutiche al trasferimento
delle Azioni Residue all’Offerente.

Resta ad esclusivo carico degli Azionisti Richiedenti il rischio che gli Intermediari Depositari non
consegnino le Schede di Richiesta entro 1'ultimo giorno valido del Periodo di Presentazione delle
Richieste di Vendita.

Le Richieste di Vendita di soggetti minori, interdetti o inabilitati o di soggetti affidati a tutori o
curatori effettuate da chi esercita la patri potesta, la tutela o la curatela dovranno essere
accompagnate dall'autorizzazione del giudice tutelare; in mancanza di tale autorizzazione, tali
richieste saranno accettate con riserva e il loro pagamento avverra in ogni caso solo ad
autorizzazione ottenuta.

Le Richieste di Vendita sono irrevocabili.

C.3 Comunicazioni relative alla Procedura

In ciascun giorno di borsa aperta del Periodo di Presentazione delle Richieste di Vendita,
I'Intermediario Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di Vendita
comunichera a Borsa Italiana i dati relativi alle Richieste di Vendita pervenute ed alle Azioni
Residue complessivamente apportate nonché la percentuale che esse rappresentano rispetto
all'ammontare complessivo delle Azioni Residue oggetto dell'Obbligo di Acquisto.

Borsa Italiana provvedera, entro il giorno successivo, alla pubblicazione dei dati stessi mediante
apposito avviso.

Gli eventuali acquisti di Azioni Residue effettuati dall'Offerente al di fuori della Procedura entro
la Data di Presentazione delle Richieste di Vendita saranno oggetto di comunicazione ai sensi
dell'articolo 41, comma 2, lett. b), del Regolamento Emittenti.

I risultati definitivi dell'Obbligo di Acqusito saranno pubblicati a cura dell'Offerente, ai sensi
dell'articolo 41, comma 5, del Regolamento Emittenti, mediante pubblicazione di un avviso sul
quotidiano Finanza&Mercati entro il giorno precedente la Data di Pagamento del Corrispettivo,
tenuto conto di eventuali proroghe ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e regolamentari.
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C4  Mercati nei quali é svolta la Procedura

La Procedura é rivolta, a parita di condizioni e indistintamente, a tutti gli azionisti titolari di

azioni dell'Emittente ed & promossa esclusivamente in Italia.

La Procedura non é svolta, né il Documento Informativo e diffuso, negli Stati Uniti d'America,
Canada, Giappone, Australia, nonché in alcun altro Paese nel quale tale svolgimento o diffusione
non siano consentiti in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorita (gli "Altri
Paesi"), né utilizzando strumenti di comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a
titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono ed internet)
degli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o degli Altri Paesi, né qualsivoglia
struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone,
Australia o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo. Copia di qualsiasi documento che 1'Offerente
e/o 1'Emittente emetteranno o diffonderanno in relazione alla Procedura, non sono e non
dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi o comunque distribuiti, direttamente o
indirettamente, negli Stati Uniti d'America o ad U.S. Person, come definite ai sensi del U.S.
Securities Act del 1933 e successive modifiche. Copia di qualsiasi documento che 1'Offerente e/o
I'Emittente emetteranno o diffonderanno in relazione alla Procedura, non sono e non dovranno,
inoltre, essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi o comunque distribuiti, direttamente o
indirettamente, in Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi. Non saranno accettate
eventuali Richieste di Vendita conseguenti ad attivita di sollecitazione poste in essere in
violazione delle limitazioni di cui sopra. Da qualsiasi documento che 1'Offerente e/o 'Emittente
emetteranno o diffonderanno in relazione alla Procedura, non pud desumersi alcuna offerta di
strumenti finanziari negli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi.
Nessuno strumento pud essere offerto o compravenduto negli Stati Uniti d'America, Canada,
Giappone, Australia o negli Altri Paesi in assenza di specifica autorizzazione in conformita alle
applicabili disposizioni della legge locale di detti Stati o degli Altri Paesi, ovvero di deroga
rispetto alle medesime disposizioni.

L'adesione alla Procedura da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall'ltalia puo essere
soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. E'
esclusiva responsabilita di tali soggetti verificare l'esistenza e 'applicabilita di tali disposizioni
rivolgendosi a propri consulenti e/o intermediari e conformarsi alle disposizioni stesse prima

dell'adesione alla Procedura.
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D NUMERO DELLE AZIONI SOCOTHERM POSSEDUTE DALL'OFFERENTE, ANCHE A
MEZZO DI SOCIETA FIDUCIARIE, O PER INTERPOSTA PERSONA E DI QUELLI
POSSEDUTI DA SOCIETA CONTROLLATE

D.1 Numero e categorie di azioni Socotherm possedute direttamente o indirettamente
dall'Offerente

Alla Data del Documento Informativo 1'Offerente é titolare, in via diretta, di n. 732.450.000 azioni
ordinarie Socotherm S.p.A., rappresentative del 95% del capitale sociale dell'Emittente.

Alla Data del Documento Informativo, inoltre, I'Emittente detiene in portafoglio n. 97.000 Azioni

Proprie, rappresentative del 0,01% del capitale sociale dell'Emittente.

L'Offerente si riserva il diritto di acquistare, entro il termine del Periodo di Presentazione delle
Richieste di Vendita, azioni ordinarie Socotherm S.p.A. al di fuori della Procedura, nel rispetto
delle disposizioni di cui agli articoli 41, comma 2, lett. b), e 42, comma 2, del Regolamento

Emittenti.

D.2  Eventuali operazioni di riporto, usufrutto, pegno, effettuate direttamente o
indirettamente dall'Offerente sulle azioni Socotherm

L'Offerente non ha stipulato contratti di riporto, costituito diritti di usufrutto o di pegno né ha
assunto ulteriori impegni sulle azioni Socotherm.

51



E CORRISPETTIVO UNITARIO PER LE AZIONI SOCOTHERM E SUA
GIUSTIFICAZIONE

E.1 Corrispettivo

In data 1 giugno 2011, con delibera n. 17807, Consob ha determinato, ai sensi dell'articolo 108,
comma 4, del TUF, un corrispettivo di Euro 0,0683 in contanti per ciascuna Azione Residua posta
in vendita che I'Offerente, in adempimento dell'Obbligo di Acquisto, sara tenuto a riconoscere ai
titolari delle Azioni Residue che presenteranno all'Offerente la Richiesta di Vendita delle proprie

Azioni Residue.

La determinazione del Corrispettivo, ai sensi dell'art. 50, comma 3, del Regolamento Emittenti
(nella formulazione ante Delibera Consob n. 17731 del 5 aprile 2011), é stata effettuata dalla
Consob sulla base, fra I'altro, degli elementi forniti dall'Offerente (elementi la cui congruita e stata
attestata da Reconta Ernst & Young S.p.A., societa incaricata della revisione contabile

dell'Emittente), mediante un procedimento valutativo che tiene conto, tra l'altro, dei seguenti

elementi:

a) corrispettivo di una eventuale offerta pubblica precedente;

b) prezzo medio ponderato di mercato delle azioni dell'Emittente dell'ultimo semestre;
C) patrimonio netto rettificato a valore corrente dell'Emittente;

d) andamento e prospettive reddituali dell'Emittente.

La determinazione del Corrispettivo é stata effettuata da Consob in base alle seguenti valutazioni:

- Nel caso di specie sussiste unicamente uno dei citati elementi e, in particolare, quello di
cui alla lettera c) supra. Per quanto attiene alla rilevanza dell'elemento in questione, la
Consob ha attribuito peso nullo al patrimonio netto rettificato (pari ad Euro 0,0484 per
azione), ritenendo che sussistono rilevanti limitazioni alla valenza dell'elemento in
questione, soprattutto in presenza di un elemento (rappresentato dal prezzo
dell'Aumento di Capitale) che, come di seguito precisato, esprime una valutazione pitl

adeguata delle azioni dell'Emittente;

- In aggiunta agli elementi sopra menzionati, & stato considerato, ai sensi dell'articolo 108,
comma 4, del TUF, il prezzo di emissione delle azioni in occasione dell'Aumento di
Capitale. La Consob ha ritenuto che il prezzo in questione esprima una valutazione piut
adeguata rispetto al patrimonio netto rettificato in quanto costituisce la sintesi di
manifestazioni di interesse contrapposte e non la mera sommatoria di poste patrimoniali
autonomamente considerate, attribuendo all'elemento del prezzo medio ponderato di
mercato, espresso dal prezzo dell'Aumento di Capitale, una ponderazione pari al 100%.

L'Esborso Massimo che verra sostenuto dall'Offerente, in caso di vendita di tutte le Azioni

Residue, e pertanto pari ad Euro 2.626.340.
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E2 Indicazione dei valori attribuiti alle azioni dell'Emittente in occasione di operazioni
finanziarie effettuate nell'ultimo esercizio o nell'esercizio in corso

Nell'ultimo esercizio e nell'esercizio in corso, I'Emittente non ha compiuto operazioni che abbiano
comportato l'attribuzione di valori alle azioni della medesima, fatta eccezione per l'operazione di
Aumento di Capitale, supra meglio descritta, all'esito della quale Fineglade é risultato essere
titolare di n. 732.450.000 azioni pari al 95,00% del capitale sociale della Societa, ed al cui valore
Consob, nel provvedimento di determinazione del Corrispettivo, ha attribuito una ponderazione
pari al 100% (cfr., "Premessa al Documento Informativo - 1. Presupposti giuridici dell'operazione",
nonché il paragrafo "E.1 - Corrispettivo" supra).

E.3  Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate negli ultimi due esercizi, da parte
dell'Offerente, operazioni di acquisto e vendita sulle azioni oggetto della Procedura.

Negli ultimi due esercizi non sono state effettuate da parte dell'Offerente operazioni di acquisto e
vendita sulle azioni oggetto della Procedura, fatta eccezione per l'operazione di Aumento di
Capitale, supra meglio descritta, nell'ambito del quale il prezzo di sottoscrizione per ciascuna
azione Socotherm S.p.A. é stato fissato in Euro 0,0683 per azione, di cui Euro 0,03415 a titolo di
capitale ed Euro 0,03415 a titolo di sovrapprezzo (cfr., "Premessa al Documento Informativo - 1.

Presupposti giuridici dell' operazione", nonché il paragrafo "E.1 - Corrispettivo" supra).
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F DATA MODALITA DIPAGAMENTO E GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO

F.1  Data di Pagamento del Corrispettivo

II pagamento del Corrispettivo relativo alle Azioni Residue apportate in adesione all'Obbligo di
Acquisto avra luogo il quarto giorno di borsa aperta successivo al termine del Periodo di
Presentazione delle Richieste di Vendita e, pertanto, fatte salve le eventuali proroghe del Periodo
di Presentazione delle Richieste di Vendita, il 25 luglio 2011 (la "Data di Pagamento").
Contestualmente le Azioni Residue verranno trasferite all'Offerente su un conto deposito titoli
dello stesso.

In caso di proroga del Periodo di Presentazione delle Richieste di Vendita, la Data di Pagamento
cadra il quarto giorno di borsa aperta successivo alla data di chiusura del Periodo di
Presentazione delle Richieste di Vendita, come prorogato, e sara resa nota dall'Offerente
nell'avviso relativo alla proroga del Periodo di Presentazione delle Richieste di Vendita, che sara
pubblicato sul quotidiano Finanza&Mercati.

F.2  Modalita di pagamento del Corrispettivo

Alla Data di Pagamento, il Corrispettivo per ciascuna delle Azioni Residue oggetto di Richiesta di
Vendita verra versato dall’Offerente ai titolari delle Azioni Residue, per il tramite degli
Intermediari Depositari, per l'accredito sui conti dei soggetti aderenti alla Procedura in
conformita alle istruzioni dagli stessi impartite.

L’Azionista Richiedente non sopportera alcun costo o commissione di contrattazione, mentre
I'imposta sostitutiva sulle plusvalenze, qualora dovuta, rimarra a carico degli Azionisti
Richiedenti. L’obbligazione dell’Offerente di pagare il Corrispettivo agli Azionisti Richiedenti si
intendera adempiuta nel momento in cui il relativo Corrispettivo sara stato trasferito agli

Intermediari Depositari.

Resta ad esclusivo carico degli azionisti titolari delle Azioni Residue il rischio che gli Intermediari
Depositari non provvedano a ritrasferire tali somme agli aventi diritto o ne ritardino il

trasferimento.

F.3 Modalita di finanziamento

L'impegno finanziario massimo complessivo dell'Offerente, in caso di adesione integrale alla
Procedura, sara pari ad Euro 2.626.340, corrispondenti ad Euro 0,0683 per ogni Azione Residua
(cfr. paragrafo E.1 del Documento Informativo).

Per coprire I'Esborso Massimo, 1'Offerente utilizzera esclusivamente mezzi finanziari propri che
sono gia nella sua disponibilita.

F4 Garanzia di esatto adempimento

A garanzia dell'esatto adempimento dell'obbligazione di pagamento del Corrispettivo, 1'Offerente
ha depositato in un apposito conto aperto presso Cassa di Risparmio del Veneto S.p.A. I'importo
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necessario al pagamento del Corrispettivo, fino a concorrenza dell'Esborso Massimo, pari ad
Euro 2.626.340.

Tale conto & irrevocabilmente e incondizionatamente vincolato al pagamento del Corrispettivo
nell'interesse degli Azionisti Richiedenti sino alla Data di Pagamento.

Le somme depositate a garanzia dell'esatto adempimento dell'obbligazione di pagamento del
Corrispettivo sono di immediata liquidita.
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G MOTIVAZIONI DELL'OPERAZIONE E PROGRAMMI FUTURI

G.1 Presupposti giuridici dell'Obbligo di Acquisto

L'operazione descritta nel Documento Informativo consiste nella Procedura per I'adempimento
dell'Obbligo di Acquisto sulle Azioni Residue da parte di Fineglade ai sensi degli articoli 108,
commi 1 e 2, del TUF, nonché delle disposizioni applicabili del Capo I, Titolo II, Parte II del
Regolamento Emittenti. L'Obbligo di Acquisto delle azioni Socotherm & sorto a seguito del
raggiungimento/superamento da parte di Fineglade delle soglie rispettivamente previste
dall'articolo 108, commi 1 e 2, del TUF, conseguentemente all'operazione di Aumento di Capitale,
supra meglio descritta, all'esito della quale Fineglade & risultato essere titolare di n. 732.450.000
azioni pari al 95,00% del capitale sociale della Societa. Cfr. "Premessa al Documento Informativo - 1.

Presupposti giuridici dell' operazione" supra.

G.2  Motivazioni dell'operazione

La Procedura é finalizzata all'acquisto da parte dell'Offerente delle n. 38.453.000 Azioni Residue,
rappresentative del 4,99% del capitale sociale dell'Emittente, comportando pertanto la revoca
dalla quotazione delle azioni ordinarie della Societa a decorrere dal giorno di borsa aperta
successivo alla Data di Pagamento (ossia il 26 luglio 2011), ai sensi dell'articolo 2.5.1., comma 8,
del Regolamento di Borsa (cfr. paragrafo G.5 infra).

La Procedura origina dall'esecuzione da parte di Fineglade dell'Accordo di Investimento
sottoscritto in data 17 maggio 2010 tra Socotherm e gli Investitori, a seguito del quale 1'Offerente &
venuto a detenere una partecipazione di controllo, ai sensi dell'articolo 93 del TUF, pari al 95%

del capitale sociale dell'Emittente.

Ai sensi di quanto previsto nell'Accordo di Investimento, I'Offerente condivideva I'opportunita di
mantenere, successivamente all'esecuzione dell'Aumento di Capitale, la quotazione sul Mercato
Telematico Azionario di Borsa Italiana delle azioni della Societa per un periodo di almeno due
anni dalla data di efficacia dell'Atto di Sottoscrizione (i.e., dalla data del provvedimento di
omologazione del Concordato Preventivo della Societa). Cid nonostante, come comunicato
dall'Emittente al mercato in data 4 febbraio 2011 a seguito della decisione Consob del 4 febbraio
2011, non era possibile addivenire nei termini di legge alla ricostituzione di un flottante

sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni.

A seguito della revoca dalla quotazione delle azioni ordinarie Socotherm S.p.A. da parte di Borsa
Italiana, 1'Emittente perdera lo status di societa quotata e, fatta comunque salva l'eventuale
applicazione delle disposizioni in materia di emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubblico
in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 del TUF, cessera di essere assoggettata agli obblighi
previsti dalla vigente normativa in materia di societa quotate.
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G3

In merito ai programmi elaborati dall'Offerente relativamente all'Emittente ed alle Societa del
Gruppo Socotherm, si rinvia a quanto precisato supra al paragrafo "B.2.9. - Attuazione dei
programmi futuri", in relazione al nuovo Budget 2011 e nuovo Piano Industriale 2011-2014

Programmi elaborati dall'Offerente relativamente all'Emittente ed al gruppo di
appartenenza della stessa

approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 20 aprile 2011.

In particolare, si segnala che la strategia del Business che i nuovi soci hanno deciso di

adottare si articola come segue:

Socotherm (Italia):

(0]

per quanto riguarda il business Pipe Coating la strategia si sviluppa sulla
massimizzazione della produzione del sito di Adria. L’attivita viene focalizzata
principalmente sulla produzione sviluppabile con il cliente principale, sulla ricerca di
nuovi clienti per i prodotti standard e a rivestimenti speciali come il polyurethane
foam, pipe in pipe, fitting, ecc.; & inoltre prevista una maggiore spinta commerciale
derivante dalla rinnovata capacita di aggredire il mercato a valle della risoluzione

positiva della procedura concordataria;

per Engineering, I'attivita e limitata all’ottimizzazione degli impianti esistenti, e alla

ricerca e sviluppo di nuovi prodotti e processi;

per District Heating si punta a trovare un partner strategico per rilanciare il business
in Italia o altrove, soprattutto con le aziende municipalizzate;

per le controllate minori & prevista una gestione opportunistica volta a minimizzare il

rischio gestionale.

Socotherm Americas (Argentina):

(0]

la strategia si sviluppa sulla massimizzazione della produzione dei siti di Escobar e
Valentin Alsina, focalizzando l'attivita sulla produzione del cliente di riferimento, e
sulla ricerca di nuovi sbocchi commerciali sul settore dell’ offshore.

Socotherm Brasil (Brasile):

(0]

la strategia si basa sulla massimizzazione delle relazioni commerciali con Confab
Industrial S.A. (Gruppo Tenaris), socio della societa, e sulla futura espansione
nell’offshore.

Socotherm LaBarge (USA):

(0]

la strategia & quella di massimizzare 1'ottenimento di progetti di thermal insulation
nell’area del Golfo del Mexico ed, eventualmente, anche in altre aree, focalizzando
I’attenzione sul mercato dei tubi per le acque profonde.
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Atlantida Socotherm (Venezuela):

0 lasocieta e il solo operatore internazionale esistente nel paese, e I'obiettivo e quello di
rafforzare i rapporti commerciali con PDVSA (Petr6leos de Venezuela, S.A,,
compagnia petrolifera statale venezuelana), unico cliente presente nel mercato

venezuelano.

APC Socotherm (Australia):

0 lastrategia & di rivestire tubi prodotti nel mercato locale.

Infine, si segnala che gli obiettivi del Piano Industriale 2011-2014 sono rappresentati da:

0 concentrazione sul core business e sui segmenti di rivestimento a maggiore
marginalita;

0 saturazione della capacita produttiva esistente;
0 cessione opportunistica delle attivita non core;

0 gestione opportunistica delle controllate minori volta a minimizzare il rischio

gestionale.

G.4 Dichiarazione dell'Offerente in merito alla volonta di avvalersi del diritto di acquisto
di cui all'articolo 111 del TUF

Ai sensi dell'Accordo di Investimento, Fineglade ha rinunciato al proprio diritto di esercitare lo
squeeze-out di cui all'articolo 111 del TUF.

G.5 Revoca delle azioni ordinarie di Socotherm dalla quotazione

Borsa Italiana, ai sensi dell'articolo 2.5.1., comma 8, del Regolamento di Borsa, disporra la revoca
dalla quotazione delle azioni ordinarie della Societa a decorrere dal giorno di borsa aperta
successivo alla Data di Pagamento (ossia il 26 luglio 2011).

Pertanto, anche con riferimento a quanto dichiarato supra al paragrafo G.4, i titolari di azioni
ordinarie Socotherm S.p.A. che avranno deciso di non vendere le proprie Azioni Residue
nell'ambito della Procedura, rimarranno titolari di azioni non negoziate in alcun mercato
regolamentato, con conseguenti difficolta a liquidare in futuro il proprio investimento.
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G.6 Eventuale successivo rientro in Borsa

Fineglade valutera ad esito della procedura di Obbligo di Acquisto l'opportunita ed i termini di
un rientro in Borsa, al fine di garantire alla Societa l'effettivo conseguimento dei benefici che

derivano dalla quotazione.

Si segnala che alla Data del Documento Informativo non sono state assunte dai competenti organi

sociali dell'Offerente o dell'Emittente deliberazioni al riguardo.
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H EVENTUALI ACCORDI TRA L'OFFERENTE E L'EMITTENTE, OVVERO TRA
L'OFFERENTE E GLI AZIONISTI E/O AMMINISTRATORI DELL'EMITTENTE

H.1  Eventuali accordi tra 1'Offerente e I'Emittente, ovvero tra 1'Offerente e gli azionisti e/o
amministratori dell'Emittente

Accordo di Investimento tra Qli Investitori e I' Emittente

In data 17 maggio 2010 & stato sottoscritto tra Socotherm e gli Investitori un Accordo di
Investimento contenente i termini e le condizioni dell'investimento finalizzato al salvataggio della
Societa ed alla sua ristrutturazione come soggetto imprenditoriale, anche tramite la sottoscrizione
dell'Aumento di Capitale riservato a Fineglade quale soggetto all'uopo designato dagli
Investitori.

Per maggiori informazioni in merito, si rinvia all'estratto gia pubblicato in data 22 maggio 2010 ai
sensi dell'articolo 122 del TUF (cfr. Appendice 7).

H.2 Operazioni finanziarie e/o commerciali eseguite, nei dodici mesi antecedenti la
pubblicazione della Procedura, fra I'Offerente e I'Emittente, aventi effetti significativi
sull'attivita dell'Emittente

Finanziamento erogato da Fineglade a Socotherm USA

Nel corso di agosto 2010, Fineglade, non ancora azionista e in attesa che venisse decretata
I’'omologa del Concordato Preventivo, ha messo a disposizione della societa Socotherm USA, un
finanziamento di Euro 10 milioni, a beneficio principalmente della controllante Socotherm
Americas S.A. controllata argentina e sub-holding, tra I'altro, delle societa del Gruppo in America
Meridionale e Settentrionale (che in aggregato rappresentano circa 1'80% del fatturato del
Gruppo).

Versamenti in conto futuro aumento di capitale

Fineglade, oltre alle somme di cui all’Aumento di Capitale, ha ad oggi erogato in favore di
Socotherm ulteriori somme sotto forma di versamenti in conto futuro aumento di capitale pari
rispettivamente ad Euro 5.375.000 e USD 4,5 milioni. 11 Consiglio di Amministrazione di
Socotherm, rispettivamente nelle sedute del 29 dicembre 2010 e del 5 maggio 2011, ha deliberato
la presa d'atto ed accettazione di tali versamenti. Al riguardo, si segnala inoltre che 1'Assemblea
dei Soci della Societa, in data 20 giugno 2011, deliberava di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facolta, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile, di aumentare il capitale
sociale per un ammontare massimo pari a Euro 100.000.000,00 e per un periodo massimo di
cinque anni, anche con esclusione del diritto d'opzione, e, tra l'altro, qualora particolari
circostanze lo richiedano, riservato a Fineglade, in modo che quest'ultima possa convertire i
versamenti in capitale (in merito, si rinvia al Comunicato Stampa diffuso dall'Emittente in data 21
giugno 2011 e disponibile sul sito internet della Societa www.socotherm.com ).

Impegni finanziari dell' Offerente in favore dell' Emittente e delle sue controllate.
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I1 Consiglio di Amministrazione dell'Emittente, in data 16 marzo 2011, ha deliberato, inter alia, di
approvare la sottoscrizione dell'aumento di capitale prospettato dalla controllata argentina
Socotherm Americas S.A., attraverso conferimenti in denaro e/o in natura, a seconda del caso,
sino ad un importo massimo pari a USD 35 milioni, ricevendo a tal fine anche l'impegno da parte
dell'Offerente a fornire il proprio supporto finanziario.

Oltre agli impegni di cui sopra, saranno indispensabili ulteriori apporti di capitale in favore della
Socotherm e delle sue controllate, al fine di fornire al Gruppo il sostegno necessario a far fronte ai
rispettivi impegni finanziari e al rilancio dell'attivita dello stesso.

H.3  Accordi tra I'Offerente e gli azionisti dell'Emittente concernenti I'esercizio del diritto di
voto, ovvero il trasferimento delle azioni Socotherm

Scrittura Privata tra ¢li Investitori e 'Ing. Zenone Soave

Alla Data del Documento Informativo, non vi sono accordi tra 1'Offerente e gli azionisti
dell'Emittente che hanno per oggetto l'esercizio del diritto di voto, ovvero il trasferimento delle
azioni ordinarie Socotherm S.p.A., ad eccezione di una Scrittura Privata sottoscritta in data 17
maggio 2010 tra 4D Global Energy Advisors (in qualita di management company del Fondo 4D
Global Energy Investments Plc.), Sophia Capital Partners (in qualita di investment manager di
Valle Silencioso S.A.) e ShawCor Ltd - da una parte - e I'Ing. Zenone Soave - dall'altra parte -
finalizzata a regolare: (i) l'attribuzione di alcuni incarichi all'lng. Soave all'interno del Gruppo
Socotherm, e (ii) la sottoscrizione di azioni di nuova emissione della Societa in favore degli
azionisti di minoranza.

Per maggiori informazioni in merito, si rinvia all'estratto gia pubblicato in data 22 maggio 2010 ai
sensi dell'articolo 122 del TUF (cfr. Appendice 8).
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I COMPENSIPER GLI INTERMEDIARI

A titolo di remunerazione per le attivita svolte nell’ambito della Procedura, 1'Offerente
riconoscera all'Intermediario Incaricato del Coordinamento e della Raccolta delle Richieste di
Vendita:

(i) una commissione fissa di ammontare pari ad Euro 60.000, oltre IVA se dovuta, per

l'organizzazione ed il coordinamento delle attivita per la raccolta delle Richieste di Vendita;

(if) una commissione di ammontare pari allo 0,10% del controvalore delle Azioni Residue offerte
in vendita; nonché

(iif) una commissione fissa di ammontare pari ad Euro 5,00 (cinque) per ogni Scheda di Richiesta
presentata.

Banca IMI retrocedera agli Intermediari Depositari il 50% delle commissioni di cui al precedente
punto (ii), nonché 'intero importo della commissione fissa di cui al precedente punto (iii).
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L IPOTESI DI RIPARTO

Non applicabile
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M MODALITA DI MESSA A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO DEL DOCUMENTO
INFORMATIVO

I Documento Informativo € a disposizione del pubblico presso:
- la sede legale dell'Emittente, in Strada della Pelosa 171 - 36100 Vicenza;
- la sede legale di Borsa Italiana in Milano, Piazza degli Affari n. 6;

- la sede legale di Banca IMI S.p.A. - Gruppo Intesa Sanpaolo, Largo Mattioli 3,
20121, Milano;

- sito internet dell'Emittente (www.socotherm.com).

L'avviso contente la comunicazione della decisione con la quale la Consob ha consentito la
pubblicazione del Documento Informativo e della sua messa a disposizione del pubblico nonché
degli elementi essenziali dell'Obbligo di Acquisto sara pubblicato, ai sensi dell'articolo 38, comma
2 del Regolamento Emittenti, sul quotidiano Finanza & Mercati.

Sul sito internet www.consob.it & inoltre disponibile la delibera n. 17807 del 1 giugno 2011 con la
quale la Consob ha determinato il Corrispettivo dell'Obbligo di Acquisto.
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N APPENDICI

Sono allegate al Documento Informativo le seguenti Appendici:

- Appendice 1: Elenco dei comunicati stampa emessi dall'Emittente nel periodo dal 25
giugno 2010 al 21 giugno 2011, relativi alle fasi del Concordato Preventivo e dei passaggi
societari inerenti I'Aumento di Capitale e la Procedura di Obbligo di Acquisto;

- Appendice 2: Certificate of Incorporation di Fineglade;
- Appendice 3: Articles of Association di Fineglade;
- Appendice 4: Memorandum of Association di Fineglade;

- Appendice 5: Estratto dello Shareholders' Agreement, comunicato ai sensi dell'articolo
122 del TUF;

- Appendice 6: Provvedimento n. 6389 del 4 agosto 2009 di Borsa Italiana - sospensione a
tempo indeterminato dalla quotazione delle azioni della Societa;

- Appendice 7: Estratto dell'Accordo di Investimento, comunicato ai sensi dell'articolo 122
del TUF;

- Appendice 8: Estratto della Scrittura Privata, comunicato ai sensi dell'articolo 122 del
TUF.
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Si riporta di seguito l'indicazione dei comunicati stampa emessi dall'Emittente nel
periodo dal 25 giugno 2010 al 21 giugno 2011, relativi alle fasi del Concordato
Preventivo e dei passaggi societari inerenti I'Aumento di Capitale e la Procedura di
Obbligo di Acquisto.

I comunicati stampa di seguito riportati possono essere consultati sul sito internet
dell'Emittente www.socotherm.com alla sezione media / Italia — Socotherm S.p.A.

DATA

OGGETTO

25/06/2010

Aumento di capitale riservato a Fineglade
Limited per massimi Euro 50.026.335
mediante emissione di massime n.
732.450.000 azioni ordinarie.

05/07/2010

Sottoscrizione da parte di Fineglade
Limited dell'aumento di capitale deliberato
in data 25/06/2010.

28/07/2010

Conclusione operazioni di voto da parte dei
creditori  in  merito al Concordato
Preventivo  di Ristrutturazione  di
Socotherm S.p.A.

31/10/2010

Emissione del decreto di omologazione del
Concordato Preventivo di Ristrutturazione.

17/11/2010

Esecuzione dell'aumento di capitale da
parte di Socotherm S.p.A.

Applicabilita alla Fineglade dell'esenzione
dall'obbligo di OPA di cui all'articolo 106,
comma 5, lett. a), del TUF e all'articolo 49,
comma 1, lett. b) del Regolamento
Emittenti.

30/11/2010

Nomina del nuovo CFO di Socotherm
S.p.A.

16/12/2010

Rinuncia alla carica di amministratore da
parte dei consiglieri Fernando Culzoni,
Irina Selvaggia Soave e Luisa Blue Soave.

29/12/2010

Deliberazioni dell'Assemblea dei Soci e del
Consiglio di Amministrazione in merito
alla nomina del nuovo Consiglio di
Amministrazione.

14/01/2011

Convocazione Assemblea Straordinaria
della Societa in data 16/02/2011, per
deliberare, ai sensi degli articoli 2443 e
2441, comma 5, codice civile: (i) un
aumento di capitale riservato agli azionisti
di minoranza fino ad un massimo del 5%;
(if) un aumento di capitale finalizzato al
ripristino del flottante.
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04/02/2011

Comunicazione Consob del 04 febbraio
2011 in merito alla richiesta di parere
presentata  da Fineglade Limited
relativamente all'applicazione dell'articolo
108, comma 2, del D.Lgs. 58/1998 (TUF).

17/02/2011

Assemblea Straordinaria della Societa del
16 febbraio 2011, la quale ha deliberato in
particolare: (i) un aumento di capitale
riservato agli azionisti di minoranza fino ad
un massimo del 5%; (ii) di soprassedere da
qgualungue determinazione in merito al
proposto aumento di capitale finalizzato al
ripristino del flottante.

17/03/2011

Consiglio  di  Amministrazione  di
Socotherm S.p.A. ha deliberato inter alia di
approvare la sottoscrizione dell'aumento di
capitale prospettato dalla controllata
argentina Socotherm Americas S.A.

25/03/2011

Modifica del calendario annuale degli
eventi  societari  richiesto ai  sensi
dell'articolo 2.6.2. del Regolamento dei
Mercati Organizzati e Gestiti da Borsa
Italiana S.p.A.

21/04/2011

Approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione di  Socotherm  del
progetto di Bilancio d'Esercizio 2010 ed
esame Bilancio Consolidato.

06/05/2011

Approvazione della cessione da Fineglade
Limited alla Societd dell'accordo di
rinegoziazione del debito scaduto con un
pool di banche argentine, del 05 giugno
2009.

Convocazione Assemblea Ordinaria e
Straordinaria della Societa in data
20/06/2011, per deliberare in merito a: (i) il
trasferimento della sede legale da Vicenza
a Milano; (ii) la delega al Consiglio di
Amministrazione della facolta di aumentare
il capitale sociale ai sensi dell'articolo
2443; (iii) le modifiche statutarie; (iv) il
bilancio d'esercizio e consolidato al 31
dicembre 2010; (v) la nomina Collegio
Sindacale.

13/05/2011

Approvazione resoconto intermedio
consolidato sulla gestione del primo
trimestre chiuso al 31 marzo 2011.
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27/05/2011

Mancata presentazione delle liste di
minoranza per la nomina del Collegio
Sindacale all'assemblea degli azionisti
20/21 giugno 2011.

30/05/2011

Rinnovo Collegio Sindacale.

01/06/2011

Determinazione da parte di Consob, con
delibera n. 17807 del 1 giugno 2011, del
corrispettivo per I'adempimento da parte di
Fineglade Limited dell'obbligo di acquisto
sulle azioni ordinarie Socotherm S.p.A. ai
sensi dell'articolo 108 del D.Lgs. n.
58/1998.

09/06/2011

Deposito presso Consob della richiesta di
approvazione del Documento Informativo

21/06/2011

Esiti dell'Assemblea ordinaria e
straordinaria dei Soci dell'Emittente del 20
giugno 2011.
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705124411
Number 484337 DUPLICATE FOR THE FILE
1238361

Certificate of Incorporation

I hereby certify that
FINEGLADE LIMITED

is this day incorporated under
the Companies Acts 1963 to 2009,
and that the company is limited.

Given under my hand at Dublin, this
Wednesday, the 12th day of May, 2010

for Regi %!o/f M .

Certificate-handed-to/p osted 10%: Company Formations International )

' (f“\ .. 22 Northumberland Road

§ . Boe e e E Balisbridge

i

N t Dublin 4

f T3 dMAY 2000

b ;

Signed:,.... Date:

*Delete as appropriale
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COMPANIES ACTS 1963 TO 2003

COMPANY LIMITED BY SHARES
ARTICLES OF ASSOCIATION

OF

FINEGLADE LIMITED

PRELIMINARY

1. {a) Subject as herainafter provided, the regulations contained In Parts | and i of
Table A in the first echadule to the Companies Act 1963 (hersinafter reforred to 85

“Tabla A"} shall apply to the Company.

(b) Reguiations 5,8,24,47.51,54.76,79.84,86.91.92,93.94, and 85 of Table A Part |
and regulation 7 in Part 1l of Table A, shall not apply,

2. The Company is & Private Company and accordingly :
(a) The right to transfer shares Is restricted in the manner hereinafter preseribed |

(b) The number of the members of the Company (exclusiva of persons who are tn
the employment of the Company and of persons who, having been formery in the
employment of the Company, were while In  such employment, and have
confinued after the termination of such amployment to be, memberg of the
Company) is limited to fitty, so, however, that whera two oF more persons hold one
or more shares in the Company joinlty, they shall, for the purpose of this requtation,

be treated as a single member;

(¢) Any invilation to the public to subscribe for any shares or debentures of
ihe Company Is prohibited;

(d) The Company shall not have power to issue share warrants to bearer.

SHARES
3. No share shali be offered at 2 discount,

4. (a) The Directors of the company are generally and unconditionally atithorised to
axercise all powers of the company to allot relevant securities (within the meaning
of section 20 of the Compantes {(Amendment) Act 1983} up to an amount equal to
the authorised but as yet unissued share capltal of the company on the date of
incorporation of the company. The authorily hereby conferred shall expire five years
from the date of incorporation of the company, unless praviously renewed
revoked or varled by the company in general meeting, save lthat the company
may before such explry date make an offer or agreement which would or might
raquire relevant securities to be alloited after the authority has expired and the
Directors may allot relevant securities in pursuance of stch offer or agreement as If

the authority hereby conferred had not explred,

(b) The pre-smption provigions of sub-sections {1), (7) and (8) of sectlon 23 of the
Companles (Amendment} Act 1983 shall not apply to any gllatment by the
Company of equity socurities (withlrs the meaning of the sald Section 23).

5. The Directors may, in their absolute discretion and without assigning any reason
therefor, decline to register any transfer of any share, whether or not it {s a fully pald

share.
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6. Subject to the provisions of Part X| of tha Companles Act 1800 the Company
Ay

(a) Issue shares which are to be redesmed or are flable fo be redeemed al the
optlon of the Company or the holder, on such terms and n such manner as shall be
provided by the Aricles of Assoclalion of the Company provided always that the
nomina! value of the Issued share capital which s not redsemable shall not at any
tims, be less than one tenth of the nominal value of the tola! issued share capital of

the Company.

(b} purchass lts own shares.

{c) cancsl any of its own shares followlng purchase.

(d) re-designate any of its own shares following pﬁrchase as freasury shares

provided always that the nominal value of treasury shares held by the Company,
may not, al any one time, exceed ten per cent of the nominal value of the issued

share capital of the Company.
For 8o long as the Company holds shares as lreasury shares

(i) the Company shall not exarclse any vollng rights in respect of those sharas
and any purported exercise of those rights shall be void; and

() no dividend or other paymant {including any payment in a winding up of the
Cornpany) shall be payable to the Company in raspact of those shares.

(e) cancel or re-lssue as shares of any class any shares held by the Company as
{reasury shares,

(f} not make a payment in respect of tie redemption or purchase of its own shares
otherwise than oul of distributable profils of the company or the proceeds of a

fresh Issus of shares,

(g) Nolice of redemption ln writing shall be glven in accordanco with this sub-
paragraph (g) to the holders of Ordinary Shares to be purchased or redeemsd, Any
notice of purchase or redemption shall spacify the number of shares lo be
purchased or redeemed, the date fixed for purchase or redempiion and the place at
which the cerlificates for such shares are fo be presented for purchase or
redemption and upon such dale each of the holders of the shares concerned shall
he bound to dsliver to the Company at such place the Certificates for the shares {0
be purchased or redeamed. IF any certificate s0 dalivered to the Company
includes any shares not to be purchased or redsemsad on that occasions a fresh
certificate for such shares shall forthwillt ba lssued to thie holdsr dallvering such

certificate to the Company.

7. When any shares have been forfeltad an entry shali be made In the Reglster of
members of the Company recording the forfeitura and the terms and date thereof.

BORROWING POWERS

8. The Directors may exercise all the powers of the Company to borrow monsy, and

to mortgage or charge lis underiaking, property and uncailed capital, or any part
thereof and to lssug debentures, dehenture stock and ofher securities, wheiher

oulright or as securify for any debt, Habilty or obligation of the Company o7 of any
third party.

GENERAL MEETINGS

9. Regulation 6 of Table A part 1| shall apply {o the Company and sublect to
Section 141 of the Act, a resolution n wiiling signed by alf the members for the ime
belng enliled to attend and vote on such resolutlon at a General Meeling (or being
bodles corporate by thelr duly authorised  reprasentatives) shail be as valid and
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effeciive for all purposes as if the resclution had been passed al a General
‘Meeting of the Company duly convened and held, and If dascribed as a Special
Rasolutlon shall be deemed to be a Special Regolution within the meaning of the

Act.
40, All Annual General Meetings of the Company shall be held In the State.

VOTES OF MEMBERS

11. No business shall be transacted at a Genaral Maeting unless a quorum of
memhbers s present at the time when the meeling proceeds to business; save as
hereln otherwise provided, two members prasent In person or by proxy shall be a

quorum.

PIRECTORS

12, Unless and until otherwise determined by the Cornpany In General Meeting the
nurmber of Directors shall not be less than two or more than seven. The first
Direclors wilt be the persons named In the statement delivered 1o the Reglstrar of
Companies in accordance with Section 3 of the Companles (Amendment) Act 1962

43. in rogulation 98 of Table A Part 1, the words "but shall” to the end shali be
omitted,

14. A resolution In writing signed by all the Direotors for the time being entilied fo
racalve nolice of a mesting of the Direstors shall be as valld as if It had been passed
at a meeting of the Directors duly convened and held and may consist of several
documents In the like form each signed by ona or more of the Direclors, For the
purpoge of this Article the signature of an alternate director shali suffice n fleu of

the signaiure of the Director appointing him,

15. (a) For the purpose of these Antlcles, the contemporansous linking tagether by
telephona or other means of audio communication of a number of Directors not less
than the quorum shall be desmed to constitute a meating of the Direclors, gnd all
the provisions [n these Arlicles as to meetings of the Directors shall apply to such

meelings,

(b) Each of the Directors taking part in the meeting must be able to hear each of the
other Directors taking part,

(o} At the commencement of the meeting each Director must acknowledge his
presence and that he accepts that the conversation shall be deemed to bo a

mesling of the Direciors.

{d) A Director muy not cease to take part [n the meeting by disconnecting  his
telephone or ather msang of communication unlass he has previously obiained the
express consent of the chalrman of the mesting, and a Director shall be
conclusively prasumed to have been present and to have formed part of the quorim
at all tmes during the meellng unless he has previously obtainad the express
consent of the chalrman of the mesting to leave the meeting as aforesald,

(e) A minute of the proceedings at such meeling by telephone or other means of
communication shail be sufficlent evidence of such proceedings and of the
observance of all necessary formalitles If certilied as @ correct minute by the

chalmnan of the meeting.

16. The quorum necessary for the fransaction of the business of the Directors may be
fixed by the Directors, and unless so fixed shall be two,

17. Provided that he shall have declared the nature of his interest in accordance with
Regulation 83 of Table A Pari |, a Director may vole In respect of any contract,
appointment or arrangement in which he is interssted, and he shalt be cotinted in

the quorum present at the maeting,




+DISQUALIFICATION OF DIRECTORS

18. The office of Direclor shall be vacated if the Director :
{a) Ceases lo ba a Director by virtue of Sectlon 180 of the Act; or

(b) Is adjudged bankrupt in the State or In Northern Ireland or Great Britain of
makes any arrangement of composition with his creditors generally; or

(6) becomes prohibited from belng a Director by reason of any order made under
Section 184 of the Act; or

(d) Becomes of unsound mind; or
(e} Resigns his office by notice in writing to the Company; or

) Is convicted ofan indictable offense unlass the Directors ofherwise determine;
or

{9} Ts for more than six months absent without permission of the Directors from
meetings of the Direcfors held during that pariod.

19. Where & notice Is sent by post it shall be desmed to have been served at the
expiration of forty eight hours after it was posted; and regulation 133 of Table A shall

be modified accordingly,

20. A member who has no Registared Address in the Republic of Ireland, Northern
Ireland or Great Britaln, and has not supplied to (he Company an address within the
Republic of Ireland, Northern Ireland or Great Britain for the giving of natices to
him shall not he entitled to recelve any notices from the Company.

INDEMNITY

21. In addition fo the Indemnity contained in regulation 138 of Table A Part i, the
Company shall indemnify every Director, Secratary or oiher officer against all costs
and expenses tncurred In or about the execution and discharge of the dulles of his

offics,
SECRETARY

22 The first Secretary of the Company shall ba the person named as the first
Sacretary of the Company in the statement defivered under Seslion 3 of the

Companies (Amendment) Act 982,




NAMES, ADDRESSES AND DESCRIPTIONS OF SUBSCRIBERS

Stg r

For and on behalf of
STEMBRIDGE LIMITED

22 Northumberiand Road
Ballsbridge
Dublin 4

Corporate Body 7N

Stklesper JQK
For and on hehalf of

FOREMA LIMITED

22 Northumbarland Road
Ballsbridge

Dublin 4

Corporate Body

Aty B By RS B e e

T L ]

O
Dated thiZZ day of QPJ 20 (7

Witness to the above signalures ;
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P 2 MY W0 homPANIES ACTS 1963 TO 2009
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12 FAY 2010 7 ¢ 5_

COMPANIL > 19351 RiTHO L GFFICE |

OF

FINEGLADE LIMITED

1. The name of the Company is FINEGLADE LIMITED

2. The objects for which the Company is established are:

{A} To carry on business a5 a holding and investment company and to carry on all
activities in relation to the aforementioned businesses.

(B) To carry on any ofner trade or business which can, in the opinion of the Board
of Directors, be advantageously carried on by the Company in connection with or
as ancillary to any of the above businesses ar the general business of the
Company, or further any of its objects.

(C) To purchase, take on lease or in exchange, hire or otherwise acquire and hold
for any estate or Interest any iands, buildings, easements, T1ights, privileges,
concessions, patents, patent rights, licences, secret processes, machinery, plant,
stock-in-trade, and any real or personal property of any kind for such cansideration
and on such terms as may be considered expedient,

(D} To erect, construct, lay down, enlarge, alter and malntain any roads, railways,
tramways, sidings, bridges, reservolrs, shops, stores, factories, buildings, works,
plant and machinery necessary or convenient for the Company's business, and to
contribute to or subsidise the ersction, construction and maintenance of any of

the above.

(E) To borrow or raise or secure the payment of money for the purpose of or in
connection with the Company's business, and for the purposes of or in raising of
money by the Company (o become a member of any building society.

(F) To mortgage and charge the undertaking and all or any of the real and personal
property and assets, present or future, and all or any of the uncalled capilal for the
time being of the Company, and to issue at par or at a premium or discount, and for
such consideralion and with and subject to such rights, powers, privileges and
conditions as may be thought fit, debentures or debenture stock, either permanent or
redeemable or repayable, and collaterally or further to secure any securities of the
Company by a trust deed or other assurance.

{G} To Issue and deposit any securilies which the Company has power to issue by
way of martgage to secure any sum lesa than the nominal amount of such securlties,
and also by way of security for the performance of any contracts or any obligations
of the Company or of its customers or other persons or corporations having
dealings with the Company, of in whose businesses or undertakings the
Company is interested, whether directly or indirectly.

(H} To receive money on loan upon such terms as the Company may approve, and
to guarantee the obligations and contracts of any person or corporation.

(I} To make advances to customers and others with or without security, and upon
such terms as the Company may appiove,

(Jy To grant pensions, allowances, graluities and bonuses to officers, ex-
officers, employees of the Company or ils predecessors In business of the
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dependents or connectlions of such persons, lo establish and maintaln or concur in
. establishing and maintaining trusts, funds or schemes (whether contributory or non-
contributory) with a view to providing pensions or other bensfits for any such persons
as aforesald, their dependents or connections, and to support or subscribe to any
charitable funds or institutions, the support of which may, in the opinion of the
Directors, be calculated directly or indirectly to benefit the Company or its
employees, and to institule or maintain any club or ofher estabiishment or profit
sharing scheme calculated to advance the interests of the Company or its officers

of employees.

{K) To draw, make, accept, endorse, negotiate, discount and execute promissory
notes, bills of exchange and other negotlable instruments.

(L) To invest and deal with the moneys of the Company not immediately required,
for the purposes of its business in or upon such Investments or securilies and in
such manner as may from fime to time be determined.

~ (M) To pay for any property or rights acquired by the Company, either in cash or fully

- or partly paid-up shares, with or without preferred or deferred or specfal rights or
resirictions in respect of dividend, repayment of capital, voting or otherwise, or any
securities which the Company has power to issue, or partly In one mode and partly
in another, and generally of such terms as the Company may determine.

(N} To accept payment for any proparty or rights sold or otherwise disposed of or
dealt with by the Company, either in cash, by Installments or otherwise, or in fully or
partly paid-up shares of any company or corporation, with or without deferred or
preferred or special rights or restrictions In respect of dividend, repayment of capital,
voting or otherwise, or in debentures or mortgage debentures or debenture
stock, mortgages or other securitles of any company or corperation, or partly in one
mode and partly in another, and generally on such terms as the Company may
determine, and to hold, dispose of or otherwlse deal with any shares, stock or
securities so acquired.

{0) To enter into any partnership or joint-purse arrangement or arrangement for
sharing profits, union of Interest or co-operation with any company, firm or person
carrylng on or proposing to cairy on any pusiness within the objects of this
Company and to- acquire and hold, sell, deal with or dispose of shares, stock or
securities of any such company and to guarantge the contragls or liabilities of,
or the payment of the dividends, interest or capital of any shares, stock of securities
of and to subsidise or otherwise assist any such company.

(P} To establish, promote or concur in establishing or promoting any other
company whose objects shall include the acquisition and taking over of all or any
of the assets and liabilities of this Company or the promotion of which shall be in
any manner calculated to advance directly or indirectly the objects or interests of this
Company and to acquire and hold or dispose of shares, stock or securitfes of and
guarantee the payment of the dividends, interest or capital of any share, stock or
securities issued by or any other obligations of such Company.

(Q) To purchase or otherwise acquire and undertake all or any part of the
business, property, assets, liabilitles and transactions of any person, firm or
company carrying on any business which this Company is authorised to carry on.

(R) To sell, Improve, manage, develop, turn to account, exchange, let on rant,
royalty, share profits or otherwise, grant licences, easements and other rights In or
over, and In any other manner deal wilh or dispose of the undertaking and all or any
of the property and assets for the time being of the Gompany for such consideration

as the Company may think fit.

(S) To redeem, purchase, of otherwise acquire in such manner permitted by Law
and on such terms and in such manner as the Company may think fit any shares in

the Capital of the Company.
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We, the several persons whose names, addresses and descriptions are subscribed, wish lo be
formed Inlo a Company in pursuance of this Memorandum of Association, and we agree to take
the number of shares In the capital of the Company set opposite our respective names.

Names, Addresses and Description
of Subscribers

Number of Shares taken
by each subscriber

for and on behalf of

STEMBRIDGE LIMITED
22 Northumberland Road
Ballsbridge

Dublin 4

Corporate Body

for and o# behalf of

POREMA LIMITED

22 Northumberland Road
Ballshridge

Dublin 4

Corporate Body

a4

TOTAL NUMBER OF SHARES TAKEN UP

-
Dated this day of j

er
224 orthumberiand Road
_.-B Isbridge
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Awviso ai sensi dell’art. 122 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e degli artt. 129 e seguenti del regolamento
di cui alla delibera CONSOB n. 11971/1999 e successive modifiche

ACCORDO RELATIVO A FINEGLADE LIMITED
E SOCOTHERM S.P.A.

Ai sensi dell’art. 122 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (di seguito, il “TUF") e degli artt. 129 e seguenti del regolamento emittenti
approvato con delibera CONSOB n. 11971del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni (il “Regolamento Emittenti”), si
rende noto che: (i) SO-4 Limited, societa costituita e regolata secondo le leggi del Jersey, avente sede legale in 18 Esplanade, St. Helier,
Jersey (di seguito "SO-4"), (i) ShawCor Ltd., societa costituita e regolata secondo il diritto canadese, avente sede legale in Toronto, in
Bethridge Road, 25 (di seguito, “ShawCor”), e (iii) ai soli fini di presa d'atto e conoscenza, Fineglade Limited, societa costituita e regolata
secondo il diritto irlandese, avente sede legale in 22 Northumberland Road, Ballsbridge — Dublin 4, Irlanda (di seguito, "Fineglade"),
hanno sottoscritto, in data 22 giugno 2010, un accordo, successivamente confermato in data 3 novembre 2010 a seguito dell'emanazio-
ne (in data 29 ottobre 2010) del decreto di omologa del concordato preventivo di Socotherm e del verificarsi della condizione
dell'aumento di capitale deliberato da Socotherm in data 25 giugno 2010 (I"'Aumento di Capitale") (di seguito, I"’Accordo”). L'Accordo
contiene alcune specifiche pattuizioni riconducibili alle fattispecie di cui all'art. 122 del TUF che, conformemente a quanto specificato
dalle parti in data 3 novembre 2010, entreranno in vigore con il deposito, da parte degli amministratori di Socotherm presso il Registro
delle Imprese di Vicenza ai sensi dell'articolo 2444 del codice civile, dell'attestazione che I'Aumento di Capitale & stato eseguito. Tali
previsioni, il cui contenuto & sintetizzato nel successivo paragrafo D (Contenuto dell'Accordo), sono finalizzate a regolare i rapporti delle
parti con riferimento al governo societario di Fineglade, di Socotherm S.p.A., societa per azioni costituita e regolata secondo il diritto
italiano, le cui azioni sono quotate al Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A., avente sede legale in Strada Pelosa
171, 36100 Vicenza, (di seguito, “Socotherm” o la “Societa”) e di societa controllate da Socotherm.

A seguito dell'avvenuta omologa del concordato preventivo ed al conseguente perfezionarsi dell'’Aumento di Capitale, Fineglade sara
titolare di una partecipazione pari al 95% del capitale sottoscritto di Socotherm.

Si rende altresi noto che il capitale sociale di Fineglade & detenuto per una quota pari al 60% da SO-4, nonché per la rimanente quota
del 40% da ShawCor Canada Holdings Limited, societa costituita e regolata secondo il diritto canadese, avente sede legale in 1200, 630,
Third Avanue 5W, Calgary, Alberta, Canada T2P 4L4, societa del gruppo ShawCor, avente quale capogruppo ShawCor Ltd.

L'Accordo & redatto in lingua inglese. Ai sensi dell'Accordo, il testo in lingua inglese prevarra rispetto a qualsiasi traduzione in altra
lingua, ivi inclusa, pertanto, la trasposizione in lingua italiana delle previsioni dell'Accordo rilevanti ai fini del presente estratto.

A. SOCIETA I CUI STRUMENTI FINANZIARI SONO OGGETTO DELLACCORDO

Fineglade Limited, societa costituita e regolata secondo il diritto irlandese, avente sede legale in 22 Northumberland Road, Ballsbridge
- Dublin 4, Irlanda.

Socotherm S.p.A., societa per azioni costituita e regolata secondo il diritto italiano, le cui azioni sono quotate al Mercato Telematico
Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A., avente sede legale in Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza, codice fiscale e iscrizione nel Registro
delle Imprese di Vicenza n. 06907040155.

B. SOGGETTI ADERENTI ALLACCORDO

| partecipanti all'Accordo sono i seguenti:

(i) SO-4 Limited, societa costituita e regolata secondo le leggi del Jersey, avente sede legale in 18 Esplanade, St. Helier, Jersey;

(ii) ShawCor Ltd., societa costituita e regolata secondo il diritto canadese, avente sede legale in Toronto, in Bethridge Road, 25; e

Ai soli fini di presa d'atto e conoscenza, I'Accordo & stato altresi sottoscritto da Fineglade Limited, societa costituita e regolata secondo
il diritto irlandese, avente sede legale in 22 Northumberland Road, Ballsbridge - Dublin 4, Irlanda.

(Di seguito, SO-4 e ShawCor, congiuntamente, gli "Azionisti" e ciascuno |"'Azionista". Gli Azionisti e Fineglade, congiuntamente, le
"Parti" e ciascuna di esse, la “Parte”):

C. AZIONI O STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO DELLACCORDO
Con riferimento a Fineglade, gli strumenti finanziari oggetto dell'Accordo sono I'intera partecipazione detenuta rispettivamente da SO-4
e ShawCor CH nel capitale sociale di Fineglade, complessivamente rappresentanti I'intero capitale sociale di Fineglade. In particolare:

- SO-4 ¢ titolare di una partecipazione pari al 60% del capitale sociale di Fineglade;

- ShawCor CH é titolare di una partecipazione pari al 40% del capitale sociale di Fineglade.

Con riferimento a Socotherm, le azioni oggetto dell'Accordo sono tutte le numero di 732.450.000 azioni detenute da Fineglade nel
capitale sociale di Socotherm, e complessivamente rappresentano una partecipazione di controllo nel capitale sociale di Socotherm -
post esecuzione dell’Aumento di Capitale - pari al 95% del capitale sottoscritto salvo eventuali effetti diluitivi connessi al capitale
deliberato alla data odierna e non ancora sottoscritto.

D. CONTENUTO DELLACCORDO

D.1 - Risorse finanziarie di Fineglade

Gli Azionisti si sono impegnati a dotare Fineglade di risorse finanziarie pari ad Euro 75.000.000, secondo i tempi compatibili con, ed al
fine di assicurare, gli impegni assunti dalle parti nel contratto di investimento sottoscritto in data 17 maggio 2010 e gia comunicato in
data 21 maggio 2010 ai sensi dell'articolo 122 del TUF.

D.2 - La partecipazione di Fineglade al capitale sociale di Socotherm

Gli Azionisti faranno si che Fineglade, successivamente al completamento dell'Aumento di Capitale, voti a favore dell'aumento di
capitale riservato agli attuali azionisti di Socotherm (gli "Azionisti di Minoranza"), come previsto nella scrittura privata sottoscritta in
data 17 maggio 2010 tra Socotherm, ShawCor, 4D Global Energy Advisors SAS (management company del fondo 4D Global ) e Sophia
Capital Partners e gia comunicata dalla Societa ai sensi dell'art. 122 del TUF in data 21 maggio 2010 (il "Secondo Aumento di Capitale").
Il Secondo Aumento di Capitale, da effettuarsi ad un prezzo pari al prezzo per azione relativo alla sottoscrizione dell'Aumento di
Capitale, consentira agli Azionisti di Minoranza di incrementare la propria partecipazione nel capitale della Societa sino ad una
percentuale complessiva del 10% on a fully diluted basis.

Le modalita del Secondo Aumento di Capitale verranno stabilite dopo aver consultato le autorita italiane competenti per le societa
quotate ai sensi della legge italiana.

D.3 - Limiti al trasferimento

Ciascun Azionista s'impegna a non porre vincoli sulle proprie rispettive partecipazioni in Fineglade, sia in forma diretta che indiretta.
Ciascun Azionista potra liberamente trasferire la propria partecipazioni in Fineglade ad un altro membro del gruppo cui appartiene,
senza il preventivo consenso dell'altro Azionista. | beneficiari di tale trasferimento avranno gli stessi diritti ed obblighi dei cedenti in
relazione alle partecipazioni cedute e dovranno, prima della data di tale trasferimento, sottoscrivere ed essere vincolati alle previsioni
dell'Accordo.

Il trasferimento a soggetti terzi di partecipazioni da ciascun Azionista detenute nel capitale sociale di Fineglade sara in ogni caso
soggetto ad un diritto di prelazione a favore dell'altro Azionista (I"'Azionista Ricevente"). In caso un Azionista riceva un'offerta
irrevocabile da parte di un soggetto terzo per il trasferimento di tutta o parte della propria partecipazione in Fineglade, tale Azionista
dara comunicazione scritta all'Azionista Ricevente del numero di azioni e dei termini e condizioni della vendita. L'Azionista Ricevente
avra il diritto, da esercitarsi entro 45 giorni dalla ricezione della comunicazione ("Periodo di Prelazione"), di presentare un'offerta
irrevocabile di acquisto della medesima partecipazione ai medesimi termini e condizioni. In tale caso la vendita verra perfezionata entro
30 giorni dalla ricezione dell'offerta irrevocabile di acquisto. Qualora non venga presentata un'offerta irrevocabile di acquisto, ovvero
qualora non venga perfezionata I'operazione entro il termine di 30 giorni succitato, I'Azionista sara libero di vendere la propria
partecipazione al soggetto terzo entro 60 giorni dalla scadenza del Periodo di Prelazione. Qualora la vendita al soggetto terzo non venga
perfezionata entro tale termine, se I'Azionista intende vendere la propria partecipazione all'interno della stessa operazione ovvero in
una nuova operazione con lo stesso o altro soggetto terzo, il su menzionato diritto di prelazione in capo all'Azionista Ricevente si
applichera nuovamente.

In caso di mancato esercizio del diritto di prelazione e conseguente trasferimento della partecipazione ad un soggetto terzo da parte di
un Azionista, |'Azionista Ricevente avra il diritto, da esercitarsi entro 10 giorni dal termine del Periodo di Prelazione, di comunicare se
intende trasferire la propria partecipazione in Fineglade al medesimo soggetto terzo (la "Partecipazione Tag Along"). Qualora il
trasferimento al soggetto terzo dovesse interessare solo una parte e non l'intera partecipazione in Fineglade, la vendita a detto soggetto
terzo dovra essere perfezionata in modo da garantire che I'ammontare della partecipazione da vendere e la Partecipazione Tag Along
siano proporzionalmente ridotte fino all'ammontare della partecipazione al capitale sociale di Fineglade che il soggetto terzo ¢ disposto
ad acquistare. L'Azionista Ricevente avra il diritto di vendere la Partecipazione Tag Along al soggetto terzo allo stesso prezzo ed alle

medesime condizioni e termini applicabili all'Azionista.

Qualora il soggetto terzo presenti un'offerta a SO-4 per |'acquisto dell'intera partecipazione in Fineglade, fatte salve le previsioni di cui
al precedente paragrafo, ShawCor, su richiesta scritta di SO-4, avra |'obbligo di vendere l'intera propria partecipazione in Fineglade
allo stesso prezzo, alle stesse condizioni e termini di cui all'offerta del soggetto terzo, a condizione che la vendita a tale soggetto terzo
sia effettuata per il 100% del capitale sociale di Fineglade e venga conclusa entro 120 giorni (la "Partecipazione Drag Along").

D.4 - Governance di Fineglade

Il consiglio di amministrazione di Fineglade sara composto in ogni momento da 3 amministratori, di cui 2 (tra cui il Presidente del
consiglio di amministrazione) designati da SO-4, ed 1 designato da ShawCor.

Il consiglio di amministrazione di Fineglade deliberera a maggioranza sulle materie poste alla sua attenzione, con I'eccezione delle
seguenti materie che richiederanno I'unanimita (ovvero I'espressa non opposizione). Gli Azionisti convengono che le decisioni relative
all'approvazione delle materie indicate di seguito verranno prese sul presupposto del reciproco impegno a gestire Socotherm in
ossequio ai principi di corretta gestione e ponendo al primo posto gli interessi della Socotherm, al fine di raggiungere I'obiettivo di
massimizzare il valore della Societa.

a. L'approvazione di aumenti di capitale sociale di Fineglade eccedenti Euro 75.026.335,00;

b. L'approvazione di conferimenti da parte di Fineglade al capitale sociale della Societa o delle societa controllate, fatta
eccezione per I'Aumento di Capitale, il Secondo Aumento di Capitale e I'Atto di Impegno sottoscritto in data 2 luglio 2010
(qualora effettuato tramite capitalizzazione), ed eventuali vendite di azioni della Societa da parte di Fineglade;

¢. L'approvazione di indebitamenti a lungo termine della Societa che in aggregato siano pari o eccedenti Euro 20.000.000,00;

d. L'approvazione di ogni spesa/investimento in conto capitale (ivi incluse le acquisizioni) della Societa per un ammontare in
aggregato eccedente Euro 5.000.000,00 per annum;

e. L'approvazione della designazione dell'amministratore delegato e del direttore finanziario di Socotherm designato di volta in
volta da SO-4.

D.5 - Governance di Socotherm

Le Parti convengono di cooperare in buona fede per assicurare, per il tramite di Fineglade, la governance della Societa e delle societa
controllate in linea con la migliore prassi di gestione al fine di mantenere rapporti di fattiva collaborazione tra le stesse Parti e di
massimizzare i risultati della Societa e delle societa controllate, e raggiungere gli obiettivi industriali, commerciali e finanziari della
Societa.

Le Parti convengono e faranno si che il consiglio di amministrazione di Socotherm sia composto in ogni momento da 7 membri. SO-4
avra il diritto di designare 2 amministratori, ShawCor avra il diritto di designare 1 amministratore; SO-4 avra inoltre il diritto di
designare 2 amministratori indipendenti scelti tra una rosa di soggetti di indiscussa reputazione. Un membro del consiglio di
amministrazione di Socotherm verra designato dalle minoranze, cosi come stabilito dalla legge italiana ed il restante amministratore
sara I'Amministratore Delegato (come definito di seguito) di Socotherm.

Le Parti concordano e faranno si che il collegio sindacale della Societa sara composto in ogni momento da 3 membri effettivi e 2
supplenti. Sia SO-4 che ShawCor avranno il diritto di designare 1 membro effettivo ed un 1 membro supplente. Un membro effettivo
verra inoltre designato dalle minoranze, cosi come stabilito dalla legge italiana.

Le Parti faranno si che venga tenuta un'assemblea degli azionisti di Socotherm non appena praticabile dopo I'Aumento di Capitale e
faranno si che Fineglade voti a favore della decadenza dalla carica degli attuali membri del consiglio di amministrazione di Socotherm
e del collegio sindacale della stessa, a seconda dei casi, e la nomina dei nuovi membri in conformita a quanto supra previsto.

Le Parti convengono che SO-4 avra in ogni momento il diritto di designare I'Amministratore Delegato ed il Direttore Finanziario di
Socotherm.

Il consiglio di amministrazione di Socotherm deleghera i necessari poteri al management della Societa per lo svolgimento delle attivita
ordinarie, in conformita con le politiche e le procedure approvate dal Consiglio di Amministrazione di Socotherm.

1l consiglio di amministrazione di Socotherm nominera I'Amministratore Delegato il quale sara responsabile dell'amministrazione
ordinaria della Societa in conformita ai poteri conferitigli e fungera da portavoce della Societa. Il consiglio di amministrazione di
Socotherm nominera il Direttore Finanziario, il quale sara responsabile per la gestione finanziaria e per la contabilita della Societa in
conformita ai poteri conferiti, e riportera all'’Amministratore Delegato. L'Amministratore Delegato ed il Direttore Finanziario potranno
essere rimossi solo con il voto favorevole degli amministratori nominati da SO-4.

Ciascun Azionista fara si che ogni rappresentante di Fineglade voti nelle assemblee dei soci della Societa (o altro organo competente),
a seconda dei casi, inter alia, in modo da assicurare che:

(i) nessun amministratore della Socotherm inizialmente designato da un Azionista venga rimosso senza il parere favorevole
espresso di tale Azionista;

(ii) in caso di dimissioni o revoca di uno o pii amministratori inizialmente designati da un'Azionista, I'amministratore/i
dimissionario/i o revocato/i verra sostituito da un/dagli amministratore/i designato/i da tale Azionista, fermo restando che
detta nuova designazione sia fatta entro il giorno anteriore al giorno in cui si debba tenere il consiglio di amministrazione
ovvero |'assemblea degli azionisti convocata per la nomina del/dei nuovo/i amministratore/i, a seconda dei casi; e

(iii) qualora un'Azionista intenda revocare un amministratore inizialmente designato dallo stesso, |'altro Azionista fara si che il
proprio rappresentante voti in conformita alle istruzioni fornite dall'Azionista al fine di revocare I'amministratore designato
e nominare il nuovo amministratore.

D.6 - Impegni Generali

Gli Azionisti convengono che le azioni della Societa resteranno quotate sulla Borsa Italiana per un periodo di almeno due anni
dall'Aumento di Capitale, e adotteranno ogni ragionevole provvedimento al fine di ristabilire un flottante sufficiente a mantenere la
Societa quotata, ai sensi della normativa di Legge regolamentare italiana.

Gli Azionisti prendono atto che, ai sensi della legge argentina, Fineglade avra I'obbligo legale di effettuare un'offerta pubblica di
acquisto sulle azioni della controllata Socotherm Americas S.A..

E. DATA DI SOTTOSCRIZIONE DELLACCORDO E DURATA

L'Accordo é stato sottoscritto in data 22 giugno 2010 e confermato in data 3 novembre 2010 a seguito dell'avvenuta omologa del
concordato preventivo di Socotherm e del verificarsi della condizione dell'’Aumento di Capitale. L'Accordo rimarra efficace fino al
giorno corrispondente al terzo anniversario della data di deposito, da parte degli amministratori di Socotherm presso il Registro delle
Imprese di Vicenza ai sensi dell'articolo 2444 del codice civile, dell'attestazione che I'Aumento di Capitale & stato eseguito (la "Data di
Scadenza").

Le previsioni di cui all'Accordo rilevanti ai sensi dell'articolo 122 del TUF e degli artt. 129 ss. del Regolamento Emittenti entreranno in
vigore alla data di deposito, da parte degli amministratori di Socotherm presso il Registro delle Imprese di Vicenza ai sensi dell'articolo
2444 del codice civile, dell'attestazione che I'Aumento di Capitale & stato eseguito. Tuttavia, qualora I'Aumento di Capitale non dovesse
avere luogo entro la data del 30 aprile 2011, I'Accordo si risolvera automaticamente senza necessita di alcuna comunicazione delle
Parti. A seguito di detta risoluzione, le Parti saranno libere da ogni obbligo e dovere derivante dalle previsioni di cui all'Accordo
rilevanti ai sensi dell'articolo 122 del TUF e degli artt. 129 ss. del Regolamento Emittenti.

Le Parti convengono di incontrarsi il giorno che cade un anno solare prima della Data di Scadenza al fine di negoziare un rinnovo
dell'Accordo fino al 31 dicembre 2015.

Ferme restando le previsioni di cui sopra, le Parti convengono che in ogni caso dopo il 31 dicembre 2015 I'Accordo si risolvera e
perdera efficacia e, nell'ipotesi in cui a tale data gli Azionisti posseggano partecipazioni in Fineglade, (i) verra stipulato un accordo al
fine di regolare i diritti di tag along e drag along, alle stesse condizioni ed agli stessi termini su indicati al punto D.3; e (ii) lo Statuto di
Fineglade conterra un diritto di prelazione a favore dell'altro Azionista in caso di vendita della partecipazione in Fineglade.

F. CONTROLLO
Ai sensi dell'art. 93 del TUF, il controllo indiretto di Socotherm & esercitato da SO-4, per il tramite di Fineglade.

G. SOGGETTO PRESSO IL QUALE GLI STRUMENTI FINANZIARI SONO DEPOSITATI
L'Accordo non contiene obblighi di deposito delle azioni della Societa.

H. REGISTRO DELLE IMPRESE
L'Accordo verra depositato presso I'Ufficio del Registro delle Imprese di Vicenza nei termini di legge.

6 novembre 2010
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«” — Borsa ltaliana
=:::: London Stock Exchange Grm.ro

AVVISO n.12635 04 Agosto 2009 MTA - Standard 1
Mittente del comunicato *  Borsa ltaliana

Societa' oggetto - SOCOTHERM

dell’'Avviso

Oggetto - Sospensione a tempo indeterminato dalle

negoziazioni delle azioni ordinarie emesse da
Socotherm S.p.A.

Testo del comunicato

Disposizioni della Borsa

Si veda allegato.
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BORSA ITALIANA 2009
1CHY AKHI
o1 Boess Fraviass

Sospensione a tempo indeterminato dalle negoziazioni delle azioni
ordinarie emesse da Socotherm S.p.A. (Cod. Isin IT0003270904)

Provvedimento n. G

Vista la delibera Consob n. 11091 del 12 dicembre 1997 in forza della quale Borsa
ltaliana S.p.A. & stata autorizzata all esercizio dei mercati da essa organizzati ¢ gestiti a
partire dal 2 gennaio 1998;

Vista Marticolo 64, comma 1, lettera ¢) del decreto legislativp 24 febbraio 1998, n. 58;

Visto il Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa ltaliana S.p.A. approvato
dall’Assemblea ordinaria (di seguito, il “Regolamento™), nonché le relative Istruzioni
approvate dal Consiglio di Amministrazione (di seguito le “Istruzioni”™);

Visto in particolare 'articolo 2.5.1, comma 1, leftera a) del Regolamento;

Wisto il provvedimento n. 6388 del 3 agosto 2009 con il quale Borsa ltaliana S.p.A. ha
disposto la sospensione dalle nepoziazioni degli strumenti finanziari della societa
Secotherm S.p.A. (di seguito anche solo la “Societd”) per la seduta del 3 agosto 2009, in
attesa della diffusione di informazioni rilevanti relative a tali strumenti finanziari:

Visto il comunicato difTuso dalla Societd nella serata del 3 agosto 2009, con il quale
essa ha informato il mercato del fatto che il proprio consiglio di amministrazione ha
deliberato di:
- Capprovare la sitwazione parimontale al 31 maggio 2009 da cui visulta wna
perdita, rilevante ai sensi dell ‘articolo 2447 c.c.”, nonché
- “proporre domanda di concordato preveniivo di ristrutturazione”:

Considerato che dalle stato patrimoniale al 31 maggio 2009, allegato al suddetio
comunicato, risulta che la Societd versa in una situazione di patrimonio netto negativo,

Considerato che, alla luce degli elementi disponibili, emerge un quadro di notevole
incertezza in merite alla possibile evoluzione della situazione societaria, economica,
finanziaria e patrimoniale della Societd, tale da non garantire il regolare andamento
delle negoziazioni delle relative azioni;

L'Amministratore  Delegato, in vind dei poteri conferitigh  dal Consiglio  di
Amministrazione ¢ sentito il parere del Comitato Istituzionale di Borsa ltaliana S.pA.,

DISPONE

a partire dalla seduta del 4 agosto 2009 ¢ fino a successivo provvedimento la
sospensione o tempo indeterminato dalle negoziazioni nel Mercato Telematico
Azionario (MTA) delle azioni ordinarie Socotherm (Cod. Isin [TOOO3270904).
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11 presente provvedimento & diffuso mediante Avviso, comunicato a Secotherm 5.p.A.
ed a Consob.

Milano, 4 agosto 2009

E!ursa Italiana 5.p.A.
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Estratto dei patti parasociali comunicati alla Consob ai sensi dell'art. 122 del d.lgs.
24,2,1998, n. 58

SOCOTHERM S.P.A.

ACCORDO DI INVESTIMENTO RELATIVO A SOCOTHERM S.P.A. IN CONCORDATO PREVENTIVO

Ai sensi dell'art, 122 del D, Lgs. 24 febbralo 1998 n. 58 (dl segulto, fl "TUF"} e degll artt. 129 e
seguenti del regolamento emittent! approvato con delibera CONSOB n. 11971del 14 magglo 1999 e
successive modifiche ed integrazioni (Il "Regolamento Emittenti”), si rende noto che: {I) Socotherm
S.p.A. in concordato preventivo (di seguito, "Socotherm” ¢ la "Societa”), societd per azioni
costitulta e regolata secondo il diritto itaiiano, e cul azioni sono quotate al Mercato Telematico Azionario
gestito da Borsa Italiana S.p.A., avente sede legale In Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza, capitale
soclale deliberato pari ad Euro 42.351.250,00, sottoscritto e versato parl ad Euroe 38.550.000,00, codlce
fiscale ed Iscrizione pel Registro delle Imprese di Vicenza n. 06907040155; (i) 4D Global Energy
Advisors S.A.S., management company del Fondo 4D Global Energy Investments Plc., societa
costitulta e regeolata secondo il diritto irlandese, avente sede legale in Parigi, rue de La Baume 75008,
capitale sociale di Euro 252,000 (di segulto, Il “Primo Investitore”); (iii) SOPHIA Capital Partners,
societa costituita e regolata secondo il diritto argentino, avente sede legale in Buenos Aires, Ortlz de
Ocampo, 3302, building 1, Office 20, capitale soclale di Pesos 20.000.000, iscrizione presso Direccion
General de Justicia n. 12401 libro 45 (d! seguito, Il “Secondo Investitore”); {iv) SHAWCOR Ltd.,
socleta costituita e regolata secondoe il diritto canadese, avente sede legale In Toronto, In Bethridge
Road, 25 capltale sociale dl $ 779.671.000,00 (di seguito, Il “Terzo Investitore”, e congiuntamente
con il Primo Investitore e il Secondo Investitore, gli “Investitori”) hanno sottoscritto, In data 17
maggio 2010, un accordo di investimento (dl segulto, I™Accordo di Investimento”), finalizzato a
regolare | termini e le condizloni dell'investimento degll Investitori, anche attraverso un veicolo daglt
stessi costituito, nel capitale soclale della Societa, da attuarsi mediante la sottoscrizione di un aumento
di capltale riservato agll Investitori previamente delliberato dalfa Societa (di seguito, |"Aumento di
Capitale”) che porterebbe gli Investitori a detenere una partecipazione complessiva nel capitale sociale
della Societa - post esecuzione dell’Aumento di Capitale -~ parl-al 95% del capitale sottoscritte safvo
eventuali effett! diluitivi connessl al capitale dellberato alfa data odlerna e non ancora sottoscritto {di
sequito, la “Partecipazione Complessiva“).

A. Socfetd | cui strumenti finanziari sono oggetto dell’Accordo di Investimento

Socotherm S.p.A. In concordato preventivo, societa per azionl costltuita e regolata secondo ii diritto
italiano, le cui azioni sono quotate al Mercato Telematico Azionarlo gestito da Borsa Italiana S.p.A,,
avente sede legale in Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza, codice fiscale e iscrizione nel Registro delle
Imprese dl Vicenza n. 06907040155, capitale sociale deliberato pari ad Euro 42.351.250,00, sottoscritto
e versato pari ad Euro 38.550.000,00 diviso In n. 38,550,000 azioni prive del valore nominafe (d!
seguito, [e “Azioni”).

L'Accordo di Investimento, limitatamente alle pattulzioni che disciplinano alcuni passaggi societari da
porre In essere da parte della Societa e degli Investitori per I perfezionamento dell’'operazione (nel
termin! di seguito descritti) e alcuni impegni delle Part! relativi al periodo interinale e al mantenimento
della quotazione nel periodo post Aumento di Capitale, & oggetto della presente comunicazione al sensi
dell’art, 122, commi 1 e 5 del TUF, in quanto con esso le Parti hanno inteso determinare un nuovo
assetto proprietario della Societa tramite 'Aumento di Capitale e concordare alcuni impegnl
relativamente alla gestione della Socleta.

B. Soggetti aderenti all’Accordo di Investimento

Le parti {di seguito, congluntamente, le "Parti” e clascuna di esse, la “Parte”) dell’Accordo di
Investimente sono: (i) la Societd {da una parte); e (ii) gll Investitorl {dall'altra parte). Nessuna delle
Parti detiene Azionl,

Per completezza sl segnala che I'Ing. Zenone Soave {di seguito, I""Ing. Seave”), in quallta di azionista
di maggloranza della Societa che detiene 23.006.100 Azioni pari a circa il 59,68% del capltale della
Societd, pur non essendo parte formale dell’Accordo di Investimento, ha rilasciato alle Parti una
dichiaraziene, allegata all‘Accordo di Investimento, con la quale manifesta la propria volonta di votare a
favare della delibera assembleare avente a oggetto [a Riduzione del Capitale (come di seguito definita)
nell'eventualita in cui tale Riduzione del Capitale si renda necessaria per consentire agh Investitor! di
acquistare la Parteclpazione Complessiva,

C. Azioni o strumenti finanziari oggetto dell’Accordo di Investimento

Con I'Accordo di Investimento, glf Investitori si sono obbligati a sottoscrivere un numero di 732.450.000
azloni ordinarie della Soclietd, di nuova emissione, prive di valore nominale (di seguito, le “Azioni di
Nuova Emissione”)}; all’esito dell’'esecuzione dell’operazione di Aumento di Capitale, gli Investitori,
tramite il loro velcolo, acquisiranno la Partecipazione Complessiva, mentre e partecipazioni detenute
daglt attuali azionisti si ridurranno In maniera significativa.
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D. Contenuto dell’Accordo di Investimento

D.1 - 'aumento df capitale

L‘operazione contemplata dali’Accordo di Investimento si iscrive nef contesto della procedura di
concordato praventive che riguarda la Societa, dichlarata aperta dal Tribunale di Vicenza In data 16

ottobre 2009,

In tale contesto, in data 22 febbralo 2010, I'assemblea stracrdinaria della Socletd ha deliberato, quale
operazione strumentale e propedeutica all’attuazione di una procedura di concordato, di attribuire al
Consiglio di Amministrazione della Societa fa facoltd di aumentare Il capitale sociale fino ad un importo
massimo di Eure 500.000.000, anche con esclustone o limitazione del diritto di opzione. La suddetta
delibera dell’'assembiea stracrdinaria prevede che l'efficacia delle delibere di aumento di capitale,
eventualmente assunte dal Consiglio di Amministrazione della Societa in virtl della suddetta delega, sia
sospenslvamente condizionata al verificarsi del ripianamento Integrale delle perdite ex art. 2447 (ed
eventualmente ex art. 2446) del Codice Civile, atteso tra l'altro che la Societad aveva accertato
I'esistenza dl perdite rilevantl ex art, 2447 del Codice Civile con delibera consiliare del 3 agosto 2009.
Nel contesto della procedura di concordato preventivo il ripianamento delle perdite ex artt. 2446 e 2447
del Codice Civile avverrebbe attraverso I'esdebitazione conseguente all’emissione del decreto
(esecutlvo) di omologazione da parte del Tribunale dl Vicenza della proposta di concordatoe al sensi
dell’art, 180 del r.d, 16 marzo 1942,

Nel corso della riunione consillare del 17 maggio 2010, 1l Consiglio di Amministrazione della Societa ha
autorizzato la sottoscrizione dell’Accorde di Investimento con gli Investitori che prevede |'obbligo da
parte degli Investitori di sottoscrivere le Aziont di Nuova Emissione a seguito dell’approvazione da parte
del Consiglio di Amministrazione della Societa e dell'lscrizione presso il registro delle Imprese di una
delibera di aumento di capitale riservato agli Investitorl, ex art. 2443 del Codice Civile e a valere sulla
delega conferita dall’assemblea In data 22 febbralo 2010, delega che con tale delibera sl intende
esaurita (di seguito, la "Delibera di Aumento di Capitale”). L'Accordo di Investimento prevede
espressamente che | fondi rivenient! dall’esecuzione dell’Aumento di Capitale, da liberars} In denaro,
saranne utilizzati dalla Socletd esclusivamente per la soddisfazione del propii creditori.

L'efficacia della sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione sara condizionata al verificars! delle
seguenti condizion di efficacia (collettivamente, le “Condizioni di Efficacia”): (i) I'emissione del
decreto (esecutivo) di omologazione da parte del Tribunale dl Vicenza della proposta di concordato ai
sensi defl’art, 180 del r.d. 16 marzo 1942; e (il) V'efficacia della Delibera di Aumento di Capitale. Nel
caso in cui tutte le Condizionl dl Efficacia non si verlfichino entro || 30 aprile 2011, allora I'Accordo di
Investimento nonché I'atto di sottoscrizione delte Azioni di Nuova Emisslone si risolveranno
automaticamente e perderanno efficacia (senza necessita di pronuncia gludiziale), con esclusione dl
responsabilitd di una Parte verse I'altra Parte.

Nell’eventualita in cui al fine di consentlre agli Investitori dl acqulstare, per effetto dell’Aumento di
Capltale, la Parteclpazione Complessiva sla necessaria la prevla riduzione del capitale soclale ex art.
2446 del Codice Civile (di seguito, la "Riduzione del Capitale”), la Societa s! & impegnata a proporre
ai suoi socl Fadozlone dl una delibera assembleare con la quale sia approvata fa Riduzione del Capitale
condizionata alfa previa emisslone del decreto di omologazione da parte del Tribunale di Vicenza della
proposta di concordato. Al riguarde, le Part] hanno preso atto che I'Ing. Soave, socto di maggloranza
della Socleta, ha gia dichiarato alle Parti la propria volonta di votare a favore della delibera di Riduzione

del Capltale.

D.2 - Gestione interinale della Socletd

Nel periodo (di seguito, il “Periodo Interinale”) compreso tra la sottoscrizione dell’Accordo di
Investimento e la data in cui si verifica I'ullima delle Condizlani di Efficacta (di seguito, la “Data di
Efficacia della Sottoscrizione”), la Socletd si & impegnata a svolgere la propria attivita economica,
conformemente alla prassi operatlva e commerciale seguita In passato, nel rispetto delle leggi applicabili
e a non complere operazioni straordinarie (ivi incluse, operazioni sul capitale che possano avere effetti
diluitivi sullo stesso e operazioni di emissioni di obbligazioni convertibili ovvero altrl strumenti finanziari
convertibili In azionf delia Societa) diverse da quelle previste nell’Accordo di Investimento e sopra
descritte (tale ultimo impegno non sl estende agli atti esecutivi dl operazioni gia deliberate dalla Societa
e/o agli atti inderogabilmente richiesti da norme di legge}.

.3 — Mantenimento delfa quotazione post aumento df capitale

Le Partl hanno reciprocamente convenuto e condiviso I'opportunitd di mantenere, successivamente
all‘esecuzione dell’Aumento di Capitale, la quotazione sul Mercato Telematico Azionario organizzato
gestito da Borsa Itallana S.p.A. delle azioni emesse dalla Societd per un periodo di almeno due anni
dalla Data di Efficacla della Sottoscrizione, In tale prospettiva, gl Investitori hanno espressamente
rappresentato la propria volonta e si sono coerentemente iImpegnati (f) a richiedere I'esenzione
dali‘obbligo del lancio di un‘offerta pubblica di acquisto avente per oggetto le azioni della Societa (d
seguito, "OPA"), conseguente al superamento delle soglie rilevant! al sensi TUF e, in ogni caso, (il)
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anche a prescindere dagli esiti della richlesta dI esenzione dallobbligo di OPA efo dall’'eventuale lancio di
un’OPA, a ripristinare, nei templ tecnicl necessari, un flottante sufficiente ad assicurare il regolare
andamento delle negoziazioni delle azioni della Societd. Coerentemente a tale ultimo Impegnoe e
nellipotest in cul un’OPA dovesse essere comungue promossa sulle azioni della Socleta, gli Investitori
hanno rinunciato al proprio diritto di esercitare lo squeeze out di cui all'art. 111 del TUF.

E. Data di sottoscrizione dell’Accordo di Investimento e Durata
L'Accordo di Investimento & stato sottoscritto in data 17 maggio 2010,

Salvo il caso in cui I'Accordo di Investimento sia stato risolto a causa del mancato avveramento di una
delle Condizioni dI Efficacia, le pattuizioni dell’Accordo di Investimento rilevanti ai sensi dell'art. 122 del
TUF si esauriranno per effetto del verificarsl dell’ultima delle Condizioni di Efficacia (i.e., col
perfezionamento delFAumento di Capitale alla Data di Efficacia della Sottoscrizione). La durata delle
pattufzioni descritte nel paragrafo D.3 che precede & di due annl dalla Data di Efficacla della
Sottoscrizione,

F. Controllo

Alfa data odierna I'Ing. Soave, che non & parte formale dell’Accordo dl Investimento, esercita il controlio
di diritto sulla Socleta al sensl dell'art. 93 del TUF. Per effetto dell’/Aumento di Capitale, gli Investitort
verranno ad acquisire la Parteclpazione Complessiva, acquisendo il controlio della Societa, mentre
I"attuale azionista dl maggloranza vedrd ridursi la propria partecipazione In misura significativa.

G. Soggetto presso il quale gli strumenti finanziari sono depositati
L'Accordo di Investimento non contiene obblighi di deposito delle Azioni della Societa.

H. Registro delle Imprese

L'Accordo di Investimento & stato depositato presso FUfficio del Registro delle Imprese di Vicenza nei
terminl di legge.

22 maggio 2010
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SOCOTHERM S.P.A.

SCRITTURA PRIVATA RELATIVA A SOCOTHERM S.P.A. IN CONCORPATO PREVENTIVO

Al sensi dell’art, 122 del D. Lgs. 24 febbralo 1998 n. 58 {di seguito, It “TUF") e degli artt, 129 e
seguenti del regolamento emittenti approvato con delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche ed Integrazionl! (il *Regolamento Emittenti”), sl rende noto che: (i) I'Ing. Zenone
Soave, nato a Vicenza, il 6 luglio 1943, cittadino italiano, codice fiscale SYOZNN43L06L840M (di
seguite, I’ “Ing. Soave”); (ii} 4D Global Energy Advisors S.A.S,, management company del
Fondo 4D Global Energy Investments Plc., socletd costituita e regolata secondo Il diritto irlandese,
avente sede legale in Parigi, rue de La Baume 75008, capitale sociale di Euro 252.000 (di seguito, |l
“Primo Investitore”); (iii} SOPHIA Capital Partners, societa costituita e regolata secondo il diritto
argentino, avente sede legale in Buenos Aires, Ortiz de Ocampo, 3302, building 1, Office 20, capitale
socfale di Pesos 20,000,000, iscrizione presso Direccion General de Justicla n. 12401 libro 45 (di
seguitg, it “Secondo Investitore”); (iv) SHAWCOR Ltd., societa costitulta e regolata secondo il diritto
canadese, avente sede legale In Toronto, in Bethridge Road, 25 capitale soclale di $ 779.671.000,00 (di
seguito, Il “Terzo Investitore”, e congiuntamente con il Primo Investitore e il Secondo Investitore, gli
“Investitori”) hanno sottoscritto, in data 17 maggio 2010, una scrittura privata (dl seguito, la
*Scrittura Privata®), finalizzata a regolare: (I} I'attribuzione dl alcuni incarichi all'Ing. Soave all'interno
del gruppo Socotherm; e (ii) Ia sottoscrizione di azioni di nuova emisslone della Societa (come di
seguito definita).

A. Societd i cul strumenti finanziari sono oggetto della Scrittura Privata

Socotherm S.p.A. in concordato preventivo (di segulto, "Socotherm” o la “"Societa”), societa per azioni
costitulta e regolata secondo Il dirltto italiano, le cui azionl sono quotate al Mercato Telematico Azlonario
gestito da Bersa Italiana S.p.A., avente sede legale in Strada Pelosa 171, 36100 Vicenza, codice fiscale
e Iscrizione ne! Registro delle Imprese di Vicenza n, 06907040155, capitale sociale deliberato part ad
Euro 42.351.250,00, sottoscritto e versato pari ad Eure 38.550.000,00 diviso in n. 38,550,000 azioni
prive del valore nominate,

La Scrittura Privata, limitatamente alle pattuizioni che disciplinano la composizione del Conslglio di
Amministrazione di Socotherm e il diritto alta sottoscrizione di aztoni di nuova emissione della Societa, &
oggetto della presente comunicazione ai senst dell’art. 122, commi 1 e 5 del TUF, In quanto con esso le
Partl hanno Inteso disciplinare I'esercizio del diritto dl voto nell’assemblea della Socletd e prevedere un
diritto alla sottoscrizione di azioni di nuova emisstone della Societa,

B. Soggetti aderenti alla Scrittura Privata

Le parti della Scrittura Privata (di seguito, le “*Parti”} sono: (i) L'Ing. Soave (da una parte); e (il} gli
Investitorl (dall"altra parte}.

C. Azioni o strumenti finanziari oggetto della Scrittura Privata

L'Ing. Soave detlene 23.006.100 azion! ordinarie della Socleta pari a circa il 59,68% del capitale della
Societd e al 100% delle azioni sindacate.

Alla data odlerna, gli Investitor! non detengono alcuna azione della Societa, In data 17 maggio 2010, gli
Investitori e la Socleta hanno stipulato un accordo di investimento che prevede 'obbligo per gli
Investitori di sottoscrivere, anche attraverso un veicolo, un numero di 732.450.000 azioni ordinarie
della Socletd, di nuova emissione, prive d vafore nominale (di seguilto, le "Azioni di Nuova
Emissione”), rappresentative di una partecipazione parl al 95% del capitale sottoscritto salvo eventuall
effetti diluitivi connessi al capitale deliberato alla data odierna e non ancora sottoscritto. A sequito delia
sottoscrizione di tutte le Azioni di Nuova Emissione, una volta che la stessa sia divenuta efficace, le
partecipazioni detenute dagli attuali azionisti si rldurranno in maniera significativa.

D. Contenuto della Scrittura Privata

La Scrittura Privata prevede che non appena diverra efficace la sottoscrizione di tutte le Azloni di Nuova
Emissione da parte degli Investitori:

(Y L’'Ing. Soave sard nominato Vicepresidente della Societa con I'incarico di advisor strategico del
nuovo CEQ (di seguito, I’ “Incarico”). Nel caso di mancato rinnovo ovvero in caso di risoluzione
dell'Incarico all'Ing. Soave spetterd un compenso di Euro 1,500,000,

(I} All'Ing, Soave e aglt attuall soci della Socletd verra offerto 1l diritto di sottoscrivere un aumento di
capitale che gl Investitort sl sono Impegnati a dellberare a seguito dell’efficacia della sottoscrizione di
tutte le Azloni di Nuove Emissione (di seguito, I”’Aumento di Capitale”) che consentira agli attuali
azlonlsti della Socleta dl incrementare la propria partecipazione nel capitale della Societa sino a una
percentuale complessiva del 10% del capitale della Societa on a fully diluted basis.

l1of2




Appendice 8

E. Data di sottoscrizione della Scrittura Privata e Durata

La Scrittura Privata & stata sottoscritta in data 17 maggio 2010.

L'Incarico durera tre annl e potra essere rinnovato a discrezione del consiglio di amministrazione della
Societd.

F. Controlio

Alla data odierna I'Ing. Soave esercita |l controllo di diritto sulla Societd al sensi dell‘art, 93 del TUF. Per
effetto della sottoscrizione d| tutte le Azioni di Nuova Emissione, gli Investitori verranno ad acqulsie
una partecipazione pari al 95% del capitale sottoscritto della Socleta salvo eventuali effettl diluitivi
connessi al capitale deliberato alla data odierna e non ancora sottoscritto, acquisendo Il controlio della
Societa, mentre 'attuale aziontsta di maggioranza vedra ridursi la propria parteclpazione In misura

significativa.
G. Soggetto presso il quale gli strumenti finanziari sono depositati
La Scrittura Privata non contiene obblighl di deposito delle azioni della Societa.

H. Registro delle Imprese

La Scrittura Privata & stata depositata presso I'Ufficio def Registro delle Imprese di Vicenza nel termini di
legge.

22 maggio 2010
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O DOCUMENTI CHE L'OFFERENTE METTE A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO E
LUOGHI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI PER LA
CONSULTAZIONE

I documenti di seguito elencati sono a disposizione del pubblico presso i luoghi indicati nella
Sezione M del Documento Informativo.

Socotherm S.p.A.:

- Bilancio d'esercizio della Societa al 31 dicembre 2010 e bilancio consolidato del Gruppo al
31 dicembre 2010;

- Resoconto Intermedio di Gestione della Societa al 31 marzo 2011.
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P DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

La responsabilita della completezza e veridicita dei dati e delle notizie contenuti nel presente
Documento Informativo appartiene a Fineglade Limited.

Fineglade Limited dichiara che, per quanto a sua conoscenza, i dati contenuti nel Documento
Informativo rispondono alla realta e non vi sono omissioni che possano alterarne la portata.

Dublino, 28|giugne 2011

NN v

Fineglade Limited \
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