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DEFINIZIONI 
 
Di seguito sono riportate, in ordine alfabetico, tutte le definizioni utilizzate nel presente 
Documento di Offerta. 
 

Acquisizione  L’acquisizione, da parte dell’Offerente, della 
Partecipazione Iniziale in forza del Contratto Preliminare 
di Compravendita. 

Aderente  Ogni azionista dell’Emittente, legittimato ad aderire 
all’Offerta, che abbia validamente conferito le Azioni 
Oggetto dell’Offerta dallo stesso detenute in adesione 
all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione, ovvero 
durante l’eventuale Riapertura dei Termini, o nell’ambito 
dell’esercizio dell’Obbligo di Acquisto ex art. 108, comma 
1, del TUF. 

Altri Paesi  Collettivamente, Stati Uniti d’America, Canada, Giappone 
e Australia, nonché qualsiasi altro paese in cui l’Offerta 
non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte 
delle competenti autorità o di altri adempimenti da parte 
dell’Offerente. 

Azion e e Azion i Ciascuna delle (ovvero, al plurale, secondo il contesto, 
tutte le) azioni rappresentative del capitale dell’Emittente, 
sottoscritte e liberate, prive di indicazione del valore 
nominale. 

Azioni Oggetto dell’Offerta  Secondo il contesto, tutte o parte o, al singolare, ciascuna 
delle numero 3.892.533 Azioni, rappresentative del 
21,108% del capitale sociale sottoscritto e versato 
dell’Emittente, diverse dalle Azioni già detenute 
dall’Offerente, pertanto con l’esclusione delle numero 
14.548.770 Azioni, rappresentative del 78,892% del 
capitale sociale dell’Emittente, detenute direttamente 
dall’Offerente. 

Banc a Finanziatric e Banca Popolare di Milano Società Cooperativa a r.l. (ora 
Banca Popolare di Milano S.p.A.), con sede legale in 
Milano, piazza Meda n. 6, in qualità di banca arranger, 
banca finanziatrice e banca agente ai sensi del Contratto 
di Finanziamento.  

Borsa Italiana  Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, piazza Affari n. 
6. 

Cash Confirmation Letters  La garanzia di esatto adempimento, ai sensi dell’articolo 
37-bis del Regolamento Emittenti, consistente nella Cash 
Confirmation Letter Esborso Massimo Base, nella  Cash 
Confirmation Letter Massimo Corrispettivo Complessivo 
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Ulteriore Delta e nella Cash Confirmation Letter Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD rilasciate dalla 
Banca Finanziatrice, ai sensi delle quali quest’ultima si è 
obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a 
garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di 
pagamento dell’Offerente nell’ambito dell’Offerta, a 
mettere a disposizione l’Esborso Massimo e, 
segnatamente, l’Esborso Massimo Base, il Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta e il Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD, e a pagare, in 
una o più volte, con fondi immediatamente disponibili agli 
azionisti il Corrispettivo di tutte le azioni portate in 
adesione all’Offerta. 

Cash Confirmation Letter 

Esborso Massimo Base 

La garanzia di esatto adempimento, ai sensi dell’articolo 
37-bis del Regolamento Emittenti, rilasciata dalla Banca 
Finanziatrice ai sensi della quale quest’ultima si è 
obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a 
garanzia dell’esatto adempimento dell’obbligazione di 
pagamento dell’Offerente del Corrispettivo Base, a 
mettere a disposizione l’Esborso Massimo Base. 

Cash Confirmation Letter 

Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore 

Delta 

La garanzia di esatto adempimento, ai sensi dell’articolo 
37-bis del Regolamento Emittenti, rilasciata dalla Banca 
Finanziatrice ai sensi della quale quest’ultima si è 
obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a 
garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di 
pagamento dell’Offerente del Corrispettivo Ulteriore Delta, 
a mettere a disposizione il Massimo Corrispettivo 
Complessivo Ulteriore Delta. 

Cash Confirmation Letter 

Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore Ex-

AD 

La garanzia di esatto adempimento, ai sensi dell’articolo 
37-bis del Regolamento Emittenti, rilasciata dalla Banca 
Finanziatrice ai sensi della quale quest’ultima si è 
obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a 
garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di 
pagamento dell’Offerente del Corrispettivo Ulteriore Ex-
AD, a mettere a disposizione il Massimo Corrispettivo 
Complessivo Ulteriore Ex-AD. 

Codice  Civ ile  Il codice civile italiano, approvato con regio decreto 16 
marzo 1942, n. 262, come successivamente modificato. 

Comunicato dell’Emittente  Il comunicato dell’Emittente, redatto ai sensi degli articoli 
103, comma 3, del Testo Unico della Finanza e 39 del 
Regolamento Emittenti, approvato dal consiglio di 
amministrazione dell’Emittente in data 24 gennaio 2017 e 
riportato nella Sezione M, Appendice M.2, del Documento 
di Offerta.  

Comunicato sui Risultati Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta che 
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dell’Offerta  sarà pubblicato, a cura dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 
41, comma 6, del Regolamento Emittenti, prima della 
Data di Pagamento. 

Comunicato sui Risultati 

dell’Offerta all’Esito della 

Riapertura dei Termini 

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta 
all’Esito della Riapertura dei Termini, ove applicabile, che 
sarà pubblicato, a cura dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 
41, comma 6, del Regolamento Emittenti, prima della 
Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini. 

Consob  La Commissione Nazionale per le Società e la Borsa, con 
sede in Roma, via G.B. Martini n. 3. 

Conto Corrente 

Aggiustamento Prezzo 

Delta 

Il conto corrente intestato all’Emittente e a LMGR S.p.A., 
aperto nel contesto dell’esecuzione del Contratto di 
Cessione Deltatre, sul quale era accreditato, inter alia, a 
favore dell’Emittente, l’importo di euro 1.978.708,31, 
vincolato al fine di garantire l’obbligo dello stesso di 
pagare quanto eventualmente dovuto a Triangle Italy 
S.p.A. (quale cessionaria della partecipazione Deltatre 
S.p.A.) a titolo di aggiustamento prezzo della cessione. 

Conto Corrente Indennizzi 

Delta 

Il conto corrente intestato all’Emittente e a LMGR S.p.A., 
aperto nel contesto dell’esecuzione del Contratto di 
Cessione Deltatre, sul quale è accreditato, inter alia, a 
favore dell’Emittente, l’importo di euro 4.946.770,78, 
vincolato al fine di garantire l’obbligo dello stesso di 
pagare quanto eventualmente dovuto a Triangle Italy 
S.p.A. (quale cessionaria della partecipazione Deltatre 
S.p.A.) a titolo di indennizzo.  

Contratto di Cessione 

Deltatre 

Il contratto di cessione della partecipazione detenuta 
dall’Emittente nel capitale di Deltatre S.p.A., sottoscritto in 
data 30 giugno 2016, tra l’Emittente medesimo e LMGR 
S.r.l., da una parte, in qualità di venditori e Triangle Italy 
S.p.A. e Triangle UK Holdings Limited, in qualità di 
acquirenti, dall’altra, e successivamente eseguito in data 
19 luglio 2016 1. 

Contratto Preliminare  di 

Compravendita 

Il contratto preliminare di compravendita, sottoscritto in 
data 28 ottobre 2016, tra Lupo, quale parte promittente 
venditrice e l’Offerente, quale parte promittente 
acquirente, avente ad oggetto la compravendita della 
Partecipazione Iniziale, comunicato al mercato in pari 
data. 

Contratto  di 

Finanziamento 

Il contratto di finanziamento sottoscritto in data 2 
dicembre 2016 tra la Banca Finanziatrice, in qualità di 

                                                   
1 L’operazione di cessione della partecipazione nel capitale di Deltatre S.p.A. è descritta nel 
Documento Informativo ai sensi dell’articolo 71 del Regolamento Emittenti, pubblicato dall’Emittente in 
data 14 luglio 2016. 
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banca arranger, banca agente e banca finanziatrice, e 
l’Offerente, in qualità di beneficiario, successivamente 
modificato in data 20 gennaio 2017. 

Corrispettivo  Il Corrispettivo Base, il Corrispettivo Ulteriore Delta e il 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD.  

Corrispettivo Base   La parte del Corrispettivo, pari a euro 0,473444 per 
ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta, che sarà pagato 
interamente in denaro dall’Offerente agli Aderenti, alla 
Data di Pagamento ovvero, ove applicabile, alla Data di 
Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini.  

Corrispettivo Totale  

Massimo 

La somma del Corrispettivo Base e del Massimo Unitario 
Corrispettivi Ulteriori, pari a complessivi euro 0,714068 
(importo arrotondato al sesto decimale). 

Corrispettivi  Ulterior i Congiuntamente il Corrispettivo Ulteriore Delta e il 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD. 

Corrispettivo Ulteriore 

Delta 

La successiva eventuale integrazione del Corrispettivo 
Base in funzione della liberazione degli importi accreditati 
a favore dell’Emittente sul Conto Corrente Indennizzi 
Delta cui, se del caso, avranno diritto gli Aderenti, da 
pagarsi in denaro e da calcolarsi secondo quanto indicato 
alla Sezione E, Paragrafo E.1 del Documento di Offerta. 

Corrispettivo Ulteriore Ex -

AD 

La successiva eventuale integrazione del Corrispettivo 
Base in funzione della rilevazione contabile, da parte 
dell’Emittente, della Sopravvenienza Attiva Ex-AD cui, se 
del caso, avranno diritto gli Aderenti, da pagarsi in denaro 
e da calcolarsi secondo quanto indicato alla Sezione E, 
Paragrafo E.1 del Documento di Offerta. 

Cose Belle d’Italia  Cose Belle d’Italia S.p.A., società per azioni di diritto 
italiano, con sede legale in Milano, via Lanzone n. 31, 
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione presso il 
Registro delle Imprese di Milano 083793700961. 

Data del Documento di 

Offerta 

La data di pubblicazione del Documento di Offerta ai 
sensi dell’articolo 38, comma 2, del Regolamento 
Emittenti, ossia il giorno 27 gennaio 2017.  

Data di Esecuzione  La data del 5 dicembre 2016 in cui ha avuto esecuzione 
l’Acquisizione, ai sensi del Contratto Preliminare di 
Compravendita e l’Offerente ha comunicato alla Consob e 
al mercato il sorgere dell’obbligo di promuovere l’Offerta 
ai sensi dell’articolo 102, comma 1, del TUF. 

Data di Pagamento  La data in cui sarà effettuato il pagamento del 
Corrispettivo Base a favore degli Aderenti, 
contestualmente al trasferimento della titolarità delle 
Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione, 
corrispondente al terzo Giorno di Borsa Aperta 
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successivo all’ultimo giorno del Periodo di Adesione e, 
quindi (salvo proroghe del Periodo di Adesione in 
conformità alla normativa applicabile) il giorno 22 febbraio 
2017. 

Data di Pagamento  

all’Esito della Riapertura 

dei Termini 

La data in cui, in caso di Riapertura dei Termini, sarà 
effettuato il pagamento del Corrispettivo Base a favore 
degli Aderenti, contestualmente al trasferimento della 
titolarità delle Azioni Oggetto dell’Offerta portate in 
adesione durante il periodo di Riapertura dei Termini, 
corrispondente al terzo Giorno di Borsa Aperta 
successivo all’ultimo giorno dell’eventuale periodo di 
Riapertura dei Termini e, quindi, il giorno 6 marzo 2017.  

Data di Pagamento del 

Corrispettivo Ulteriore 

Delta 

La data in cui sarà effettuato il pagamento del 
Corrispettivo Ulteriore Delta, che cadrà, in ogni caso, 
entro trenta giorni dalla data in cui si verificherà l’Evento 
per la Liquidazione del Corrispettivo Delta. 

Data di Pagamento del 

Corrispettivo Ulteriore Ex-

AD 

La data in cui sarà effettuato il pagamento del 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, che cadrà, in ogni caso, 
entro trenta giorni dalla data in cui si verificherà l’Evento 
per la Liquidazione del Corrispettivo Ex-AD. 

Debito  Ex-AD Il debito iscritto nello stato patrimoniale consolidato della 
Relazione Finanziaria Semestrale dell’Emittente, tra i 
“Debiti vs Altri”, per un importo di euro 480.000, quale 
somma destinata alla copertura di quanto eventualmente 
dovuto dall’Emittente medesimo quale componente 
variabile della retribuzione dell’Ex-AD. 

Delisting  La revoca delle azioni di Mediacontech dalla quotazione 
sul Mercato Telematico Azionario. 

Diritto di Acquisto  Il diritto dell’Offerente di acquistare le residue Azioni 
Oggetto dell’Offerta in circolazione, ai sensi dell’articolo 
111 del Testo Unico della Finanza, nel caso in cui lo 
stesso venga a detenere, per effetto delle adesioni 
all’Offerta (ivi inclusa l’eventuale Riapertura dei Termini), 
una partecipazione almeno pari al 95% del capitale 
sociale dell’Emittente. 

Documento di Offerta  Il presente documento di offerta, redatto ai sensi degli 
articoli 102 e seguenti del TUF e delle applicabili 
disposizioni del Regolamento Emittenti. 

Emittente o Mediacontech  Mediacontech S.p.A., con sede legale in Milano, Via San 
Martino n. 19, codice fiscale, partita IVA e numero di 
iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 
04500270014. 

Esborso Massimo  Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, pari a 
euro 2.779.532,52, calcolato sull’ammontare totale delle 
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Azioni Oggetto dell’Offerta, assumendo che tutte le Azioni 
Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta e 
che sia corrisposto il Corrispettivo Base e, ad integrazione 
dello stesso, il Massimo Complessivo dei Corrispettivi 
Ulteriori.  

Esborso Massimo Base  Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta riferito 
esclusivamente al Corrispettivo Base, pari a euro 
1.842.896,39, calcolato sull’ammontare totale delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta, assumendo che tutte le Azioni 
Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta e 
che il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD non siano corrisposti. 

Evento per la Liquidazione 

del Corrispettivo Delta 

Il definitivo ed effettivo svincolo, a favore dell’Emittente, di 
tutto o parte dell’importo accreditato sul Conto Corrente 
Indennizzi Delta, entro e non oltre la data del 19 aprile 
2018. 

Evento per la Liquidazione 

del Corrispettivo Ex-AD 

La rilevazione contabile, da parte dell’Emittente, della 
Sopravvenienza Attiva Ex-AD, entro e non oltre la data 
del 19 aprile 2018. 

EX-AD L’ex amministratore delegato della Società, Paolo Moro, 
che ha rivestito la carica di amministratore delegato dal 1° 
settembre 2012 al 27 giugno 2016. 

Finanziamento  Il finanziamento di complessivi euro 16.691.235,59, 
suddiviso nella Linea per Cassa, per un importo massimo 
pari a euro 10.410.922,57 e nella Linea per Firma, per un 
importo massimo pari a euro 6.280.313,02, messo a 
disposizione dell’Offerente dalla Banca Finanziatrice ai 
sensi del Contratto di Finanziamento, quale meglio 
descritto alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento di 
Offerta. 

Fusione  L’eventuale fusione inversa per incorporazione 
dell’Offerente in Mediacontech. 

Giorn o di Borsa Aperta  o 

Giorni di Borsa Aperta 

Ciascun giorno, ovvero i giorni, di apertura dei mercati 
regolamentati secondo il calendario di negoziazione 
stabilito annualmente da Borsa Italiana. 

Gruppo Mediacontech  L’Emittente e le società dalla stessa, direttamente o 
indirettamente, controllate. 

Importo Svincolato 

Aggiustamento Prezzo 

Delta 

L’importo di euro 890.180,31, definitivamente svincolato, 
a favore dell’Emittente, dal Conto Corrente 
Aggiustamento Prezzo Delta. 

Intermediari Depositari  Gli intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione 
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. (quali banche, 
società di intermediazione mobiliare, società di 
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investimento, agenti di cambio) presso i quali sono 
depositate di volta in volta le Azioni Oggetto dell’Offerta e 
che potranno raccogliere e far pervenire le Schede di 
Adesione degli Aderenti all’Intermediario Incaricato del 
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni. 

Intermediario Incaricato 

del Coordinamento della 

Raccolta delle Adesioni 

L’intermediario incaricato del coordinamento della 
raccolta delle adesioni all’Offerta. 

Linea per Cassa  La linea del Finanziamento utilizzabile per cassa fino ad 
un importo massimo di euro 10.410.922,57. 

Linea per Cassa 

dell’Offerta 

La porzione della Linea per Cassa per un importo 
massimo di euro 1.944.212,95. 

Linea per Cassa Lupo  La porzione della Linea per Cassa per un importo 
massimo di euro 8.466.709,62. 

Linea per Firma  La linea del Finanziamento utilizzabile per firma fino ad un 
importo massimo di euro 6.280.313,02. 

Linea per Firma 

dell’Offerta 

La porzione della Linea per Firma per un importo 
massimo di euro 2.779.532,52. 

Linea per Firma Lupo  La porzione della Linea per Firma per un importo 
massimo di euro 3.500.780,50. 

Lupo  Lupo S.p.A., società per azioni di diritto italiano, con sede 
legale in Milano, via Pietro Mascagni n. 14, codice fiscale, 
partita IVA e numero di iscrizione presso il Registro delle 
Imprese di Milano 04153790961. 

Massimo Complessivo dei 

Corrispettivi Ulteriori 

L’importo massimo complessivo del Corrispettivo Ulteriore 
Delta e del Corrispettivo Ulteriore EX-AD, pari a euro 
936.636,13, risultante dalla sommatoria del Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta e del Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD. 

Massimo Corrisp ettiv o 

Complessivo Ulteriore 

Delta 

L’importo massimo complessivo del Corrispettivo Ulteriore 
Delta, assumendo che tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta 
siano portate in adesione all’Offerta e che il Conto 
Corrente Indennizzi Delta sia integralmente liberato a 
favore dell’Emittente entro e non oltre la data del 19 aprile 
2018, pari a euro 835.319,22. 

Massimo Corrispettiv o 

Complessivo Ulteriore Ex-

AD 

L’importo massimo complessivo del Corrispettivo Ulteriore 
EX-AD, assumendo che tutte le Azioni Oggetto 
dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta e che 
l’Emittente, entro e non oltre la data del 19 aprile 2018, 
rilevi contabilmente la Sopravvenienza Attiva EX-AD per 
un importo di euro 101.316,91. 

Massimo Corrispettivo L’importo massimo unitario del Corrispettivo Ulteriore 
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Unitario Ulteriore  Delta  Delta, assumendo che il Conto Corrente Indennizzi Delta 
sia integralmente liberato a favore dell’Emittente, entro e 
non oltre la data del 19 aprile 2018, pari a euro 0,214595 
(importo arrotondato al sesto decimale). 

Massimo Corrispettivo 

Unitario Ulteriore Ex-AD 

L’importo massimo unitario del Corrispettivo Ulteriore EX-
AD, assumendo che l’Emittente, entro e non oltre la data 
del 19 aprile 2018, rilevi contabilmente la Sopravvenienza 
Attiva EX-AD per un importo di euro 480.000, pari a euro 
0,026029 (importo arrotondato al sesto decimale). 

Massimo Unitario 

Corrispettivi Ulteriori 

L’importo massimo unitario che integra il Corrispettivo 
Base in forza del pagamento dei Corrispettivi Ulteriori, 
pari a euro 0,240624 (importo arrotondato al sesto 
decimale), risultante dalla sommatoria del Massimo 
Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta e del Massimo 
Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-AD. 

Mercato Telematico 

Azionario oppure  MTA 

Il mercato telematico azionario organizzato e gestito da 
Borsa Italiana. 

Mergeco  La società risultante dalla Fusione. 

Obbligo di Acquisto ex art. 

108, comma 1, del TUF 

L’obbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni 
Oggetto dell’Offerta in circolazione da chi ne faccia 
richiesta, ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del Testo 
Unico della Finanza, qualora l’Offerente venga a 
detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta (ivi inclusa 
l’eventuale Riapertura dei Termini), una partecipazione 
complessiva nell’Emittente almeno pari al 95% del 
capitale sociale dell’Emittente stesso. 

Obbligo di Acquisto ex art. 

108, comma 2, del TUF 

L’Obbligo dell’Offerente di acquistare le residue Azioni 
Oggetto dell’Offerta in circolazione da chi ne faccia 
richiesta, ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del Testo 
Unico della Finanza, qualora l’Offerente venga a 
detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta (ivi inclusa 
l’eventuale Riapertura dei Termini), una partecipazione 
complessiva superiore al 90% del capitale dell’Emittente, 
ma inferiore al 95% del capitale medesimo che 
l'Offerente, in ogni caso, non provvederà ad adempiere, 
avendo dichiarato la volontà di ripristinare il flottante. 

Offerente  Europa Investimenti Special Situations S.p.A., società per 
azioni di diritto italiano, con sede legale in Milano, via 
Lanzone n. 31, codice fiscale, partita IVA e numero di 
iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano 
08629860969.  

Offerta  L’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria 
promossa dall’Offerente ai sensi degli articoli 102 e 106, 
comma 1, del Testo Unico della Finanza, come descritta 
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nel Documento di Offerta. 
Parere degli 

Amministratori 

Indipendenti 

Il parere motivato, contenente le valutazioni sull’Offerta e 
sulla congruità del Corrispettivo, redatto a cura degli 
amministratori indipendenti dell’Emittente e dagli stessi 
approvato in data 24 gennaio 2017, ai sensi dell’articolo 
39-bis del Regolamento Emittenti. 

Partecipazione Iniziale  Numero 14.548.770 Azioni, rappresentative del 78,892% 
del capitale con diritto di voto dell’Emittente.  

Patrimonio Netto 

Contabile Consolidato 

Con riferimento ad una specifica data, la differenza tra il 
valore dell’attivo e il valore del passivo risultante dalla 
situazione contabile consolidata dell’Emittente a tale data. 

Periodo di Adesione  Il periodo, concordato con Borsa Italiana, in cui sarà 
possibile aderire all’Offerta, compreso tra le ore 8:30 (ora 
italiana) del giorno 30 gennaio 2017 e le ore 17:30 (ora 
italiana) del giorno 17 febbraio 2017, estremi inclusi, salvo 
proroghe.  

Persone in Concerto  Collettivamente, le persone che agiscono in concerto con 
l’Offerente ai sensi e per gli effetti di cui all’articolo 101-bis 
del TUF. 

Prezzo Base Lupo  Il prezzo base pagato dall’Offerente a Lupo alla Data di 
Esecuzione del Contratto Preliminare di Compravendita, 
pari a euro 0,473444 per ciascuna azione e, quindi, a 
complessivi euro 6.888.027,86. 

Prezzo Base Lupo 

Preliminare 

Il prezzo base offerto dall’Offerente per l’acquisto della 
Partecipazione Iniziale, quale risultante dal Contratto 
Preliminare di Compravendita, corrispondente a euro 0,43 
per ciascuna azione. 

Principi Contabili  Gli International Financial Reporting Standards (IFRS) 
emessi dall’“International Standards Board” (IASB) e 
adottati dalla Commissione Europea, secondo le 
procedure di cui all’articolo 6 del Regolamento CE n. 
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 
luglio 2002, applicati in modo coerente con la prassi 
dell’Emittente. Con “IFRS” si intendono anche gli 
International Accounting Standards (IAS) tuttora in vigore, 
nonché tutti i documenti interpretativi emessi dall’ 
“International Financial Reporting Interpretations 
Committee” (IFRIC) e dal precedente “Standing 
Interpretations Committee” (SIC). 

Procedura Aggiustamento 

Prezzo Cassa 

La procedura di aggiustamento del Prezzo Base Lupo, 
avente ad oggetto: (i) l’accertamento dell’ammontare 
delle disponibilità liquide dell’Emittente e di Square alla 
Data di Esecuzione e (ii) la conseguente verifica di 
differenze tra l’ammontare delle disponibilità liquide 
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dell’Emittente e di Square alla data del 30 settembre 2016 
e l’ammontare delle disponibilità liquide dell’Emittente e di 
Square alla Data di Esecuzione, eccedente l’importo in 
valore assoluto di euro 150.000,00, derivanti da eventi 
straordinari, e quindi non calcolando le variazioni 
determinate dalla gestione operativa ordinaria e dai flussi 
di cassa connessi alla gestione corrente del capitale 
circolante netto. 

Procedura Aggiustamento 

Prezzo Patrimonio Netto 

La procedura di aggiustamento del Prezzo Base Lupo, 
avente ad oggetto: (i) l’accertamento dell’ammontare del 
Patrimonio Netto Contabile Consolidato alla Data di 
Esecuzione e (ii) la conseguente verifica di differenze 
negative – eccedenti l’importo di euro 145.000 – tra 
l’ammontare del Patrimonio Netto Contabile Consolidato 
alla data del 30 settembre 2016 e l’ammontare del 
Patrimonio Netto Contabile Consolidato alla Data di 
Esecuzione. 

Regolamento di Borsa  Il “Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa 
Italiana S.p.A.”, di volta in volta vigente. 

Regolamento Emittenti  Il “Regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 
febbraio 1998, n. 58, concernente la disciplina degli 
emittenti”, adottato dalla Consob con delibera in data 14 
maggio 1999, n. 11971 (come successivamente 
modificato), in vigore alla Data del Documento di Offerta. 

Regolamento Parti 

Correlate 

Il “Regolamento recante disposizioni in materia di 
operazioni con parti correlate”, adottato dalla Consob con 
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 (come 
successivamente modificato), in vigore alla Data del 
Documento di Offerta. 

Relazione Finanziaria 

Semestrale 

La relazione finanziaria semestrale dell’Emittente alla 
data del 30 giugno 2016, approvata dal consiglio di 
amministrazione in data 28 settembre 2016 e pubblicata 
in pari data. 

Riapertura dei Termini  L’eventuale riapertura del Periodo di Adesione per cinque 
Giorni di Borsa Aperta (e, precisamente, per le sedute del 
23 febbraio 2017, 24 febbraio 2017, 27 febbraio 2017, 28 
febbraio 2017 e 1° marzo 2017). 

Scheda di Adesione o 

Schede di Adesione 

La scheda o le schede di adesione all’Offerta che gli 
Aderenti dovranno sottoscrivere, compilare in ogni parte e 
consegnare all’Intermediario Incaricato per il 
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, ovvero 
all’Intermediario Depositario, con contestuale deposito 
delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso detto 
intermediario. 
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Situazione Contabile 

all’Esecuzione 

La situazione contabile consolidata dell’Emittente, alla 
Data di Esecuzione, comprensiva di situazione 
patrimoniale e conto economico e redatta secondo i 
Principi Contabili, approvata dal consiglio di 
amministrazione dell’Emittente in data 10 gennaio 2017 e 
diffusa al pubblico in pari data. 

Sopravvenienza Attiva Ex -

AD 

L’eventuale sopravvenienza attiva che venisse 
contabilmente rilevata dall’Emittente, quale conseguenza 
della differenza positiva tra il Debito Ex-AD e l’effettivo 
importo che sarà dovuto dall’Emittente all’Ex-AD a titolo di 
componente variabile della retribuzione. 

Square  Square MTC S.r.l., società a responsabilità limitata di 
diritto italiano, con sede legale in Milano, via San Martino 
n. 19, codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione 
presso il Registro delle Imprese di Milano 01256060094, 
controllata da Mediacontech. 

Testo Unico della Finanza 

oppure TUF 

Il “Testo unico delle disposizioni in materia di 
intermediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 
della legge 6 febbraio 1996, n. 52”, adottato con il decreto 
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (come 
successivamente modificato), in vigore alla Data del 
Documento di Offerta. 
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PREMESSE 
 
Le seguenti Premesse forniscono una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti 
giuridici dell’operazione oggetto del presente Documento di Offerta. 

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell’operazione, si 
raccomanda, in ogni caso, l’attenta lettura della successiva Sezione A “Avvertenze” e, 
comunque, dell’intero Documento di Offerta. 

I dati e le informazioni relativi all’Emittente contenuti nel presente Documento di Offerta si 
basano su dati e informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di Offerta 
sul sito internet dell’Emittente www.mediacontech.it.  

1. Oggetto del Documento di Offerta  

L’operazione descritta nel presente Documento di Offerta consiste in un’offerta pubblica di 
acquisto obbligatoria promossa dall’Offerente, ai sensi degli articoli 102 e 106, comma 1, del 
Testo Unico della Finanza nonché delle applicabili disposizioni di attuazione contenute nel 
Regolamento Emittenti, sulla totalità delle azioni ordinarie emesse dall’Emittente e non 
detenute dall’Offerente alla Data del Documento di Offerta. 

L’Offerta è stata preannunciata dal comunicato di Lupo, in data 28 ottobre 2016, ai sensi 
dell’articolo 114 del Testo Unico della Finanza e 66 del Regolamento Emittenti. In 
particolare, con tale comunicato è stata resa nota la conclusione, tra Lupo e l’Offerente, del 
Contratto Preliminare di Compravendita. 

Successivamente, l’Offerente, in data 5 dicembre 2016, ha contestualmente: 

(a) comunicato, congiuntamente a Lupo, ai sensi degli articoli 114 del Testo Unico della 
Finanza e 66 del Regolamento Emittenti, l’esecuzione dell’Acquisizione; e 

(b) annunciato al mercato e comunicato alla Consob il verificarsi dei presupposti 
giuridici per la promozione dell’Offerta, mediante la comunicazione diffusa ai sensi 
degli articoli 102, comma 1, del Testo Unico della Finanza e 37 del Regolamento 
Emittenti; copia della suddetta comunicazione è riportata nella Sezione M, 
Appendice M.1, del Documento di Offerta. 

Per maggiori informazioni relative al Contratto Preliminare di Compravendita e all’esecuzione 
dell’Acquisizione, si rinvia al successivo Paragrafo 2.2. 

2. Descrizione dell’Offerta 

2.1. Oggetto e natura dell’Offerta 

L’Offerta ha ad oggetto numero 3.892.533 Azioni, rappresentative del 21,108% del capitale 
sociale con diritto di voto di Mediacontech e pari alla totalità delle Azioni emesse da 
Mediacontech medesima alla Data del Documento di Offerta, dedotte le numero 14.548.770 
Azioni, rappresentative del 78,892% del capitale sociale di Mediacontech, detenute 
dall’Offerente alla stessa data. Alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente non detiene 
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azioni proprie. 

Tenuto conto che l’Offerta non è finalizzata al Delisting, l’Offerente non intende acquistare 
Azioni dell’Emittente al di fuori dell’Offerta. Conseguentemente, il numero delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta sopra indicato non subirà variazioni durante il Periodo di Adesione e/o 
durante la Riapertura dei Termini. 

Per ulteriori dettagli in merito alle Azioni Oggetto dell’Offerta, si rinvia alla Sezione C, 
Paragrafo C.1, del Documento di Offerta. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i soci dell’Emittente che 
detengono Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Essendo l’Offerta un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria, ai sensi dell’articolo 
106, comma 1 del Testo Unico della Finanza, essa non è soggetta ad alcuna condizione 
sospensiva e non è prevista alcuna ipotesi di riparto. 

2.2. Presupposti giuridici dell’Offerta 

L’obbligo di promuovere l’Offerta consegue al perfezionamento da parte dell’Offerente, alla 
Data di Esecuzione, dell’Acquisizione. 

Di seguito, si riporta una breve descrizione delle principali fasi che costituiscono i 
presupposti dell’Offerta: 

(a) in data 28 ottobre 2016, Lupo, in qualità di promittente venditore e l’Offerente, in 
qualità di promittente acquirente, hanno sottoscritto il Contratto Preliminare di 
Compravendita, in forza del quale l’Offerente si è impegnato ad acquistare da Lupo, 
che si è impegnata a vendere, numero 14.548.770 azioni di Mediacontech, 
rappresentative del 78,892% del capitale con diritto di voto della stessa, ad un prezzo 
base per azione pari al Prezzo Base Lupo Preliminare, ossia a euro 0,43, 
corrispondente a complessivi euro 6.255.971,10, salvi eventuali aggiustamenti in 
aumento e/o riduzione. In particolare, è stato stabilito che gli aggiustamenti venissero 
determinati sulla base di eventuali scostamenti – tra la data del 30 settembre 2016 e 
la Data di Esecuzione – (i) delle disponibilità liquide dell’Emittente e di Square e (ii) 
del Patrimonio Netto Contabile Consolidato dell’Emittente, da calcolarsi in entrambi i 
casi sulla base di determinati criteri applicabili successivamente alla Data di 
Esecuzione. Inoltre, Lupo e l’Offerente hanno convenuto, ad integrazione del Prezzo 
Base Lupo Preliminare, la corresponsione di ulteriori importi eventuali, da liquidarsi 
per cassa, correlati prevalentemente all’andamento delle disponibilità liquide di 
Mediacontech (c.d. Earn-out) e, in particolare, in funzione: 

(i) della liberazione degli importi accreditati, inter alia, a favore dell’Emittente, sul 
Conto Corrente Aggiustamento Prezzo Delta (c.d. “prima tranche dell’Earn-out 
Escrow Account Delta”) e sul Conto Corrente Indennizzi Delta (c.d. “seconda 
tranche dell’Earn-out Escrow Account Delta”), entro e non oltre la data del 19 
aprile 2018; e 

(ii) della rilevazione contabile, da parte dell’Emittente, entro e non oltre la data del 
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19 aprile 2018, della Sopravvenienza Attiva Ex-AD (c.d. Earn-out Debito ex-
Amministratore); 

(b) il Contratto Preliminare di Compravendita era sospensivamente condizionato, ai sensi 
dell’articolo 1353 del codice civile, al verificarsi entro la, o contestualmente alla, Data 
di Esecuzione, della sottoscrizione, da parte dell’Offerente, di un accordo vincolante 
con uno o più istituti finanziatori per la concessione delle risorse finanziarie 
necessarie per il pagamento del prezzo della Partecipazione Iniziale a Lupo e del 
corrispettivo massimo dell’Offerta a favore degli Aderenti ai sensi delle applicabili 
disposizioni di legge e regolamentari; 

(c) in data 24 novembre 2016, l’Emittente ha comunicato al mercato, nell’ambito della 
comunicazione ai sensi dell’articolo 114, comma 5, del TUF, la conclusione, nel corso 
del mese di novembre, della procedura di verifica ed aggiustamento del prezzo 
dovuto all’acquirente della partecipazione Deltatre S.p.A., procedura che ha 
determinato il definitivo svincolo, dal Conto Corrente Aggiustamento Prezzo Delta, 
dell’Importo Svincolato Aggiustamento Prezzo Delta; conseguentemente, l’Offerente 
e Lupo hanno preso atto delle suddette circostanze nonché del conseguente obbligo 
dell’Offerente di corrispondere a Lupo, alla Data di Esecuzione, a titolo di c.d. “prima 
tranche dell’Earn-out Escrow Account Delta” (e, quindi, ad integrazione del Prezzo 
Base Lupo Preliminare), l’importo di euro 632.055,43 (corrispondente, ai sensi del 
Contratto Preliminare di Compravendita, al 90% del 78,892%2 dell’Importo Svincolato 
Aggiustamento Prezzo Delta)3; 

(d) in data 2 dicembre 2016, l’Offerente ha sottoscritto con la Banca Finanziatrice il 
Contratto di Finanziamento in forza del quale quest’ultima ha concesso all’Offerente 
medesimo un finanziamento suddiviso in una linea a breve termine utilizzabile per 
cassa e in una linea utilizzabile per firma, allo scopo, inter alia, di sostenere le 
esigenze finanziarie connesse al pagamento, a favore di Lupo, del prezzo della 
compravendita della Partecipazione Iniziale, nonché al pagamento del prezzo 
massimo dell’Offerta; 

(e) alla Data di Esecuzione, a seguito dell’avveramento della condizione sospensiva cui 
era subordinata l’efficacia del Contratto Preliminare di Compravendita, l’Offerente ha 
perfezionato l’acquisto della Partecipazione Iniziale, a fronte del pagamento del 
Prezzo Base Lupo, pari, per ogni azione ordinaria Mediacontech, a euro 0,473444 e, 
quindi, a complessivi euro 6.888.027,864, più il diritto a ricevere ulteriori importi, a 

                                                   
2 La percentuale del 78,892 rappresenta l’arrotondamento al terzo decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) della frazione esatta della Partecipazione Iniziale (rappresentata da numero 14.548.770 
azioni) rispetto al totale delle azioni emesse dall’Emittente, pari a complessive numero 18.441.303. 
3 La determinazione definitiva dell’importo della c.d. “prima tranche dell’Earn-out Escrow Account 
Delta” e l’imputazione della stessa quale parte integrativa del Prezzo Base Lupo Preliminare, 
corrisposta alla Data di Esecuzione, è stata comunicata al mercato da Lupo, in data 27 novembre 
2016. 
4 L’importo di euro 6.888.027,86 è risultante dalla sommatoria di (i) euro 6.255.971,10 (corrispondente 
al Prezzo Base Lupo Preliminare, di cui al punto (a) del Paragrafo 2.2 delle Premesse), (ii ) di euro 
632.055,43 (corrispondente all’importo dovuto a titolo di c.d. “prima tranche dell’Earn-out Escrow 
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titolo di c.d. Earn-out, e, in particolare: 

(i) la c.d. “seconda tranche dell’Earn-out Escrow Account Delta”, corrispondente 
all’80% del 78,892%5 dell’equivalente importo accreditato sul Conto Corrente 
Indennizzi Delta, che fosse effettivamente e definitivamente liberato a favore 
dell’Emittente entro e non oltre la data del 19 aprile 2018; e 

(ii) il c.d. “Earn-out Debito Ex-Amministratore”, corrispondente al 78,892%6 
dell’equivalente Sopravvenienza Attiva Ex-AD che venisse rilevata entro e non 
oltre la data del 19 aprile 2018; 

fermo restando l’eventuale aumento o riduzione del Prezzo Base Lupo a titolo di 
Aggiustamento Prezzo Cassa e/o l’eventuale riduzione del Prezzo Base Lupo, a titolo 
di Aggiustamento Prezzo Patrimonio Netto; conseguentemente, ai sensi del Contratto 
Preliminare, con riferimento all’Aggiustamento Prezzo Patrimonio Netto, anche 
laddove, all’esito della Procedura Aggiustamento Prezzo Patrimonio Netto, dovesse 
risultare un Patrimonio Netto Consolidato alla Data di Esecuzione superiore al 
Patrimonio Netto Consolidato alla data del 30 settembre 2016, il Prezzo Base Lupo 
non sarà rettificato;   

sempre alla Data di Esecuzione, tutti gli amministratori di Mediacontech in carica a 
tale data (ossia, Roberto Spada, Luca Guarna, Alessandra Gavirati, Tommaso Ghelfi, 
Patrizia Albano, Gloria Francesca Marino e Ranieri Venerosi Pesciolini, nessuno dei 
quali detiene azioni Mediacontech) hanno rassegnato le loro dimissioni, restando in 
regime di prorogatio fino alla data dell’assemblea del 30 dicembre 2016 (si veda 
anche la Sezione B, Paragrafo B.3.4); 

(f) in data 15 dicembre 2016, il consiglio di amministrazione di Mediacontech, al fine di 
consentire l’esecuzione della Procedura Aggiustamento Prezzo Cassa tra Lupo e 
l’Offerente, in forza del Contratto Preliminare di Compravendita, ha, inter alia, preso 
atto del saldo delle disponibilità liquide complessive di Mediacontech e di Square alla 
Data di Esecuzione, pari a complessivi euro 11.643.452,57 e quantificato in zero la 
differenza tra l’ammontare delle disponibilità liquide dell’Emittente e di Square alla 
data del 30 settembre 2016 e l’ammontare delle disponibilità liquide dell’Emittente e 
di Square alla Data di Esecuzione eccedente l’importo di euro 150.000 (non 
calcolando le variazioni determinate dalla gestione operativa ordinaria e dai flussi di 
cassa connessi alla gestione corrente del capitale circolante netto)7; l’Offerente e 
Lupo hanno successivamente verificato le suddette determinazioni del consiglio di 
amministrazione dell’Emittente e preso atto che la Procedura Aggiustamento Prezzo 
Cassa, ai sensi del Contratto Preliminare di Compravendita, non avrebbe determinato 

                                                                                                                                                               
Account Delta”, di cui al punto (c) del Paragrafo 2.2 delle Premesse) e di (iii ) euro 1,33 a titolo di 
arrotondamento, derivante dall’approssimazione al sesto decimale del prezzo per azione corrisposto 
alla Data di Esecuzione (da euro 0,0434439084374895 per azione a euro 0,043444 per azione). 
5 Si rinvia alla nota 2 che precede. 
6 Si rinvia alla nota 2 che precede. 
7 Le deliberazioni assunte dal consiglio di amministrazione dell’Emittente in data 15 dicembre 2016 
sono state comunicate al mercato dall’Emittente in data 16 dicembre 2016. 
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alcun aggiustamento del Prezzo Base Lupo, né in aumento né in diminuzione; gli esiti 
definitivi della Procedura Aggiustamento Prezzo Cassa sono stati pubblicati, 
mediante comunicato stampa congiunto di Lupo e dell’Offerente, in data 22 dicembre 
2016; 

(g) in data 27 dicembre 2016, l’Offerente ha promosso l’Offerta depositando il 
Documento di Offerta presso la Consob, ai sensi dell’articolo 102, comma 3, del TUF 
e dandone contestuale comunicazione al mercato mediante apposito comunicato 
stampa; 

(h) successivamente, in data 10 gennaio 2017, nell’ambito della Procedura 
Aggiustamento Prezzo Patrimonio Netto, il consiglio di amministrazione di 
Mediacontech ha predisposto e approvato, su richiesta dell’Offerente, la Situazione 
Contabile all’Esecuzione, dalla quale è emerso un Patrimonio Netto Consolidato alla 
Data di Esecuzione pari a euro 12.883 mila, rispetto al Patrimonio Netto Consolidato 
alla data del 30 settembre 2016, pari a euro 14.145 mila; 

(i) in data 11 gennaio 2016, l’Offerente, ha richiesto a Lupo la disponibilità per un 
incontro al fine di condividere la Situazione Contabile all’Esecuzione, l’importo del 
Patrimonio Netto Contabile Consolidato alla Data di Esecuzione, quale risultante dalla 
stessa, e il c.d. Scostamento Patrimonio Netto; 

(j) Lupo, in data 13 gennaio 2016, ha inviato una comunicazione all’Offerente e, in copia 
conoscenza all’Emittente, richiedendo – ai fini dell’incontro di cui al punto che 
precede – la documentazione di supporto utilizzata dall’Emittente per la redazione 
della Situazione Contabile all’Esecuzione;  

(k) alla luce della comunicazione di Lupo di cui al precedente punto (j), l’Offerente ha 
richiesto all’Emittente, con lettera in data 18 gennaio u.s., di assumere le opportune 
deliberazioni in merito alle richieste formulate da Lupo medesima; 

(l) in occasione della riunione del 23 gennaio 2017, il consiglio di amministrazione di 
Mediacontech  ha deliberato di non fornire le informazioni richieste da Lupo; 

(m) successivamente, con lettera in data 24 gennaio 2017, Lupo ha, inter alia, 
comunicato all’Offerente e, in copia conoscenza all’Emittente, il proprio disaccordo 
rispetto al c.d. Scostamento Patrimonio Netto, quale risultante dalla Situazione 
Contabile all’Esecuzione approvata dall’Emittente. In particolare, sulla base di quanto 
rilevato da Lupo, anche per le vie brevi, il disaccordo è dovuto a divergenze di 
valutazione rispetto ad alcuni accantonamenti su rischi relativi a passività potenziali, 
legati essenzialmente a contenziosi e a potenziali perdite su finanziamenti a 
partecipate, nonché al presumibile valore di realizzo di poste patrimoniali attive. 
Qualora fosse effettivamente accertato uno Scostamento Patrimonio Netto rispetto 
alla situazione patrimoniale al 30 settembre 2016, sarebbe dovuta, da parte di Lupo, 
la parziale restituzione del Prezzo Base Lupo;  

(n) alla data del 24 gennaio 2017 – ultimo giorno utile, ai sensi del Contratto Preliminare 
di Compravendita, ai fini della condivisione dell’eventuale c.d. Aggiustamento Prezzo 
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Base Scostamento Patrimonio Netto – l’Offerente e Lupo non hanno, pertanto, 
raggiunto un accordo in merito alla Situazione Contabile all’Esecuzione, al Patrimonio 
Netto Contabile Consolidato alla Data di Esecuzione e al c.d. Scostamento 
Patrimonio Netto; conseguentemente, la determinazione dello Scostamento 
Patrimonio Netto dovrà essere rimessa ad un esperto, in qualità di terzo arbitratore ai 
sensi dell’articolo 1349, comma 1, del codice civile. 

Ciò premesso, tenuto conto che il completamento della c.d Procedura di 
Aggiustamento Prezzo Patrimonio Netto, necessario al fine di determinare il 
Corrispettivo Base, avverrà successivamente alla data utile, ai sensi dell’articolo 102, 
comma 4, del TUF, per l’approvazione del Documento di Offerta, da parte della 
Consob, e la conseguente pubblicazione dello stesso, ai sensi dell’articolo 38 del 
Regolamento Emittenti, l’Offerente ha reso noto, con comunicato in data 24 gennaio 
2017, di riconoscere, in ogni caso, agli azionisti aderenti all’Offerta, il Prezzo Base 
Lupo e che, quindi, pagherà, a favore degli stessi, a titolo di Corrispettivo Base, per 
ciascuna azione oggetto dell’Offerta acquistata, l’importo fisso di euro 0,473444, 
senza la detrazione, da detto importo, dell’eventuale c.d. Aggiustamento Prezzo 
Patrimonio Netto; 

(o) in data 26 gennaio 2017, la Consob ha approvato il Documento di Offerta. 

Il Contratto Preliminare di Compravendita contiene alcune previsioni di natura parasociale 
rilevanti ai sensi dell’articolo 122, comma 1 del TUF e, in particolare, un impegno 
dell’Offerente a esprimere voto contrario nell’organo competente dell’Emittente 
eventualmente convocato per deliberare in merito a qualsivoglia azione, ivi inclusa l’azione di 
responsabilità, volta ad ottenere un risarcimento del danno, di qualsiasi specie e natura, nei 
riguardi, degli amministratori dimissionari di Mediacontech designati dalla lista presentata da 
Lupo e degli amministratori delle società controllate da Mediacontech (ossia, Mediacontech 
Broadcast S.r.l., SBP S.r.l., Square e Blue Gold S.r.l.) in carica alla data di sottoscrizione del 
Contratto Preliminare di Compravendita, fatti salvi i casi di dolo e colpa grave. Detto impegno 
è stato comunicato alla Consob e pubblicato ai sensi di legge. Per maggiori dettagli in merito 
al contenuto delle suddette pattuizioni parasociali si rinvia all’estratto pubblicato sul sito 
internet dell’Emittente www.mediacontech.it, ai sensi dell’articolo 122 del TUF e 130 del 
Regolamento Emittenti, e riportato nella Sezione M, Appendice M.3.1, del Documento di 
Offerta. 

2.3. L’Offerente e i soggetti che lo controllano 

L’Offerente è una società per azioni di diritto italiano. 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente – il cui capitale sociale, integralmente 
sottoscritto e versato, è pari a euro 13.490.000, – è controllato da Europa Investimenti 
S.p.A., con una partecipazione del 70,42%. 

Per maggiori informazioni in merito all’Offerente, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.1 del 
Documento di Offerta. In particolare, maggiori dettagli relativi agli assetti azionari 
dell’Offerente sono forniti dai successivi Paragrafi B.1.4 e B.1.5. 
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2.4. Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo 

Il corrispettivo per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione all’Offerta 
equivale al Corrispettivo Base (pari a euro 0,473444, corrispondente al Prezzo Base Lupo). 

In aggiunta al Corrispettivo Base, per ogni Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione 
all’Offerta, l’Offerente riconoscerà il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrispettivo Ulteriore 
Ex-AD, da liquidarsi qualora si verifichino determinate circostanze meglio descritte nella 
Sezione E, Paragrafo E.1 del Documento di Offerta. Il Massimo Unitario Corrispettivi Ulteriori 
potrà essere pari a massimi euro 0,2406248, risultante dalla sommatoria del Massimo 
Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta (pari a massimi euro 0,2145959) e del Massimo 
Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-AD (pari a massimi euro 0,02602910). Il tutto secondo 
quanto descritto nella Sezione E, Paragrafo E.1 del Documento di Offerta.  

In caso di mancata attribuzione del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore 
Ex-AD e di totale adesione all’Offerta medesima, l’Esborso Massimo Base sarà pari a euro 
1.842.896,39.  

In caso di attribuzione del Massimo Complessivo dei Corrispettivi Ulteriori e di totale 
adesione all’Offerta medesima, l’Esborso Massimo sarà pari a euro 2.779.532,52.  

Nella tabella che segue, si riassumono (i) gli importi unitari delle diverse componenti del 
Corrispettivo, ossia del Corrispettivo Base, del Corrispettivo Ulteriore Delta e del 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, nonché (ii) dei relativi controvalori massimi. 

 Importo unitario Controvalore complessivo 

Corrispettivo Base 

(corrispondente al Prezzo 

Base Lupo) 

0,473444 1.842.896,39 (Esborso Massimo Base) 

Massimo Corrispettivo Unitario 

Delta 

0,21459511 835.319,22 (Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore Delta) 

Massimo Corrispettivo Unitario 

Ex-AD 

0,02602912 101.316,91 (Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore Ex-AD) 

                                                   
8 L’importo di euro 0,240624 rappresenta l’arrotondamento al sesto decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) del quoziente ottenuto dalla divisione del Massimo Complessivo dei Corrispettivi Ulteriori, 
pari a euro 936.636,13, per le Azioni Oggetto dell’Offerta, pari a numero 3.892.533. 
9 L’importo di euro 0,214595 rappresenta l’arrotondamento al sesto decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) del quoziente ottenuto dalla divisione del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore 
Delta, pari a euro 835.319,22, per le Azioni Oggetto dell’Offerta, pari a numero 3.892.533. 
10 L’importo di euro 0,026029 rappresenta l’arrotondamento al sesto decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) del quoziente ottenuto dalla divisione del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-
AD, pari a euro 101.316,91, per le Azioni Oggetto dell’Offerta, pari a numero 3.892.533. 
11 Si rinvia alla nota 10 che precede. 
12 Si rinvia alla nota 11 che precede. 
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Totale 0,714068 13 

(Corrispettivo Totale 

Massimo ) 

2.779.532,52 (Esborso Massimo ) 

Il Corrispettivo sarà pagato secondo i termini e le modalità indicate nella Sezione F, 
Paragrafi F.5 e F.6 del Documento di Offerta. 

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta e tenuto conto della struttura dell’operazione 
da cui sorge l’obbligo di promuovere l’Offerta medesima, il Corrispettivo è stato determinato 
in conformità a quanto disposto dall’articolo 106, comma 2, del TUF, ai sensi del quale 
l’Offerta deve essere promossa ad un prezzo non inferiore a quello più elevato pagato 
dall’Offerente e dalle Persone in Concerto per l’acquisto di azioni Mediacontech nei dodici 
mesi anteriori alla data della comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF.  

Il Corrispettivo, infatti, coincide con il prezzo pagato dall’Offerente, ai sensi del Contratto 
Preliminare di Compravendita, per l’acquisto della Partecipazione Iniziale. Né l’Offerente né 
le Persone in Concerto hanno effettuato, direttamente o indirettamente, alcun altro acquisto 
a titolo oneroso di Azioni negli ultimi dodici mesi. 

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione E, Paragrafo E.1, del Documento di Offerta. 

2.5. Modalità di finanziamento dell’Offerta e garan zia di esatto adempimento 

A totale copertura del fabbisogno finanziario derivante dagli obblighi di pagamento connessi 
all’Offerta, calcolato in ipotesi di adesione totale all’Offerta sulla base delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta, e quindi non superiore all’Esborso Massimo, l’Offerente farà ricorso: (i) quanto al 
Corrispettivo Base, all’utilizzo della Linea per Cassa dell’Offerta, messa a disposizione 
dell’Offerente medesimo da parte della Banca Finanziatrice ai sensi del Contratto di 
Finanziamento; (ii ) quanto al Corrispettivo Ulteriore Delta, alla propria liquidità disponibile; e 
(iii ) quanto al Corrispettivo Ulteriore Ex-AD all’utilizzo della Linea per Cassa dell’Offerta 
messa a disposizione dell’Offerente da parte della Banca Finanziatrice ai sensi del Contratto 
di Finanziamento, ovvero alle disponibilità liquide esistenti presso l’Offerente medesimo, 
qualora la Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD cada posteriormente al 
ventesimo giorno lavorativo successivo alla data di efficacia della Fusione, ai sensi 
dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile e, in ogni caso, successivamente al 15 
dicembre 2017. 

A garanzia dell’esatto adempimento degli obblighi di pagamento dell’Esborso Massimo, ai 
sensi dell’articolo 37-bis del Regolamento Emittenti, l’Offerente ha ottenuto il rilascio delle 
Cash Confirmation Letters, consistenti in tre lettere emesse da parte della Banca 
Finanziatrice, ai sensi delle quali quest’ultima si è obbligata, irrevocabilmente e 
incondizionatamente, a garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento 
dell’Offerente nell’ambito dell’Offerta, a mettere a disposizione l’Esborso Massimo e a 
pagare, in una o più volte, con fondi immediatamente disponibili, agli Aderenti, il Corrispettivo 
                                                   
13 L’importo di euro 0,714068 rappresenta l’arrotondamento al sesto decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) del quoziente ottenuto dalla divisione dell’Esborso Massimo, pari a euro 2.779.532,52, per 
le Azioni Oggetto dell’Offerta, pari a numero 3.892.533. 
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di tutte le azioni portate in adesione all’Offerta, ivi inclusi gli eventuali pagamenti da 
effettuarsi ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 1, lettera b) del Regolamento Emittenti e/o di 
esercizio dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1 del TUF. 

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione A, Paragrafo A.4 e alla Sezione G, Paragrafi 
G.1.2 e G.1.3 del Documento di Offerta. 

2.6. Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri 

L’obbligo di promuovere l’Offerta consegue all’esecuzione, avvenuta in data 5 dicembre 
2016, da parte dell’Offerente, dell’operazione di Acquisizione, operazione che si inserisce in 
un più ampio progetto strategico per l’Offerente. 

In particolare, la cessione, da parte dell’Emittente, dell’intera partecipazione detenuta nel 
capitale sociale di Deltatre S.p.A. ha comportato l’uscita dal Gruppo Mediacontech della 
principale realtà operativa, con una radicale riduzione del volume delle attività 
complessivamente gestite, in particolare nel settore dei servizi ad alta tecnologia legati alla 
diffusione e alla condivisione di eventi sportivi (area IT & Media Solutions), determinando 
una focalizzazione sulle residue attività rappresentate (i) dalla prosecuzione degli accordi in 
essere per la gestione di canali televisivi e (ii) dalla gestione dell’unica controllata operativa 
SBP S.r.l., attiva nella produzione televisiva per i broadcaster di grandi eventi, manifestazioni 
e format, per il tramite di regie mobili e flight case in tecnologia HD. 

L’Offerente intende perseguire la creazione di valore a lungo termine per l’Emittente, sia 
direttamente, conseguendo l’integrazione di alcune attività del proprio business con quelle 
dell’Emittente, sia indirettamente, proseguendo nel progetto di sviluppo dell’Offerente di cui 
beneficierà l’Emittente ad esito della Fusione.  

In particolare, da una parte, l’Offerente si propone di sviluppare ulteriormente il business 
della controllata Cose Belle d’Italia, il cui progetto industriale, ad esito della Fusione, diverrà 
il core business dell’Emittente. Dall’altra, le residuali attività oggi svolte dall’Emittente 
medesimo ad esito della cessione della partecipazione Deltatre S.p.A. – ossia l’attività di 
“media company” – presentano caratteristiche potenzialmente complementari con le 
prospettive strategiche di Cose Belle d’Italia nel settore dei media e entertainment, laddove 
le condizioni economico-finanziarie e di business rendano percorribile la suddetta 
integrazione.  

Fermo restando che, alla Data del Documento di Offerta, non sono state assunte decisioni 
formali da parte dei competenti organi sociali dell’Emittente e dell’Offerente, quest’ultimo 
auspica che il progetto di integrazione tra le due società possa essere realizzato mediante la 
Fusione. 

Alla luce delle sue principali motivazioni, come sopra ricordate e che saranno ulteriormente 
illustrate nella Sezione A, Paragrafo A.8 e nella Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di 
Offerta, l’Offerta non è finalizzata al Delisting. 

2.7. Principali avvenimenti relativi all’Offerta 

Per una migliore comprensione dell’operazione nell’ambito della quale è promossa l’Offerta, 
si indicano nella tabella che segue – che sarà resa disponibile sul sito internet dell’Emittente 
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www.mediacontech.it e costantemente aggiornata dall’Emittente medesimo a far data dalla 
pubblicazione del Documento di Offerta sino alla Data di Pagamento, ovvero sino alla Data 
di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini – in via sintetica e in ordine cronologico, 
alcuni dei principali eventi relativi alla predetta operazione e all’Offerta. 

DATA  AVVENIMENTO 
MODALITÀ DI 

COMUNICAZIONE 

28 ottobre 2016 Sottoscrizione del Contratto 
Preliminare di Compravendita. 

Comunicato stampa a cura 
dell’Emittente, ai sensi 
dell’articolo 114 del TUF. 

2 novembre 2016 Comunicazione alla Consob delle 
pattuizioni parasociali contenute nel 
Contratto Preliminare di 
Compravendita, pubblicazione del 
relativo estratto sul quotidiano Italia 
Oggi e delle relative informazioni 
essenziali sul sito internet 
www.mediacontech.it, nonché 
deposito delle stesse presso il 
Registro delle Imprese di Milano. 

Comunicazioni e 
pubblicazioni ai sensi 
dell’articolo 122 del TUF e 
degli articoli 127 e seguenti 
del Regolamento Emittenti. 

2 dicembre 2016 Sottoscrizione del Contratto di 
Finanziamento 

- 

5 dicembre 2016 - Data di 
Esecuzione 

Perfezionamento dell’acquisto della 
Partecipazione Iniziale da parte 
dell’Offerente e comunicazione del 
sorgere dell’obbligo di promuovere 
l’Offerta. 

Comunicato stampa ai 
sensi dell’articolo 114 del 
TUF e 66 del Regolamento 
Emittenti. 
 
Comunicazione 
dell’Offerente ai sensi degli 
articoli 102, comma 1 del 
TUF e 37 del Regolamento 
Emittenti.  

  

27 dicembre 2016 Deposito del Documento di Offerta 
presso la Consob, ai sensi degli 
articoli 102, comma 3, del TUF e 37-
ter del Regolamento Emittenti. 

Comunicato dell’Offerente 
ai sensi dell’articolo 37-ter 
del Regolamento Emittenti. 

24 gennaio 2017 Approvazione, da parte degli 
amministratori indipendenti 
dell’Emittente, del Parere degli 
Amministratori Indipendenti. 
 
Approvazione, da parte del consiglio di 
amministrazione dell’Emittente del 
Comunicato dell’Emittente. 

Comunicato dell’Emittente 
ai sensi dell’articolo 103 del 
TUF e 39 del Regolamento 
Emittenti. 

26 gennaio 2017 Approvazione del Documento di 
Offerta da parte della Consob. 

Comunicato emesso 
dall’Offerente ai sensi 
dell’articolo 114 del TUF e 
dell’articolo 66 del 
Regolamento Emittenti. 
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27 gennaio 2017 
 

Trasmissione alla Consob e 
all’Emittente del Documento di Offerta 
(con allegato il Comunicato 
dell’Emittente), ai sensi dell’articolo 38, 
comma 1, del Regolamento Emittenti. 

- 

27 gennaio 2017 
 

Pubblicazione del Documento di 
Offerta e del Comunicato 
dell’Emittente (in allegato allo stesso), 
comprensivo del Parere degli 
Amministratori Indipendenti e del 
parere dell’esperto indipendente, ai 
sensi dell’articolo 39-bis del 
Regolamento Emittenti. 

Comunicato ai sensi 
dell’articolo 38, comma 2, 
del Regolamento Emittenti. 
Diffusione del Documento 
di Offerta ai sensi degli 
articoli 36, comma 3 e 38, 
comma 2, del Regolamento 
Emittenti. 

Ore 8.30 del 30 gennaio 
2017  

Inizio del Periodo di Adesione. - 

Almeno cinque Giorni di 
Borsa Aperta prima della 
fine del Periodo di 
Adesione, ossia entro il 10 
febbraio 2017. 

Eventuale comunicazione in merito al 
superamento delle soglie rilevanti 
preclusive della Riapertura dei Termini 
ai sensi dell’articolo 40-bis, del 
Regolamento Emittenti. 

- 

Ore 17.30 del 17 febbraio 
2017 (salvo proroghe in 
conformità alla normativa 
applicabile). 

Termine del Periodo di Adesione. - 

Entro la sera dell’ultimo 
giorno del Periodo di 
Adesione o comunque 
entro le ore 7:59 (ora 
italiana) del primo Giorno di 
Borsa Aperta successivo al 
termine del Periodo di 
Adesione.  

Comunicazione dei risultati provvisori 
dell’Offerta. 

Comunicato ai sensi degli 
articoli 114 del TUF e 66 
del Regolamento Emittenti. 

Entro le ore 7:59 del giorno 
di Borsa Aperta 
antecedente la Data di 
Pagamento del 
Corrispettivo Base relativo 
alle Azioni Oggetto 
dell’Offerta portate in 
adesione durante il Periodo 
di Adesione, ossia entro le 
ore 7:59 del 21 febbraio 
2017.  

Comunicazione (i) dei risultati definitivi 
dell’Offerta, (ii ) dell’eventuale 
sussistenza dei presupposti per la 
Riapertura dei Termini, (iii ) 
dell’eventuale sussistenza dei 
presupposti per l’Obbligo di Acquisto 
ex art. 108, comma 1, del TUF e (iv ) 
dell’eventuale indicazione circa le 
modalità di ripristino del flottante al 
ricorrere dei presupposti di cui 
all’articolo 208, comma 2, del TUF. 

Comunicato ai sensi 
dell’articolo 41, comma 6, 
del Regolamento Emittenti. 

Il terzo Giorno di Borsa 
Aperta successivo al 
termine del Periodo di 
Adesione, ossia il 22 
febbraio 2017  

Pagamento del Corrispettivo Base 
relativo alle Azioni Oggetto dell’Offerta 
portate in Adesione durante il Periodo 
di Adesione. 

- 

23 febbraio 2017 Inizio dell’eventuale Riapertura dei 
Termini. 

- 

1° marzo 2017 Termine dell’eventuale Riapertura dei 
Termini. 

- 

Entro la sera dell’ultimo 
giorno del periodo di 
Riapertura dei Termini e 
comunque entro le ore 7:59 
del primo Giorno di Borsa 
Aperta successivo al 

Comunicazione dei risultati provvisori 
dell’Offerta all’esito dell’eventuale 
Riapertura dei Termini. 

Comunicato ai sensi degli 
articoli 114 del TUF e 66 
del Regolamento Emittenti. 
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termine del periodo di 
Riapertura dei Termini.  
Entro le ore 7:59 del giorno 
di Borsa Apertaantecedente 
la Riapertura dei Termini, 
ossia entro le ore 7:59 del 3 
marzo 2017. 

Comunicato sui risultati definitivi 
dell’Offerta all’esito dell’eventuale 
Riapertura dei Termini, ivi inclusa 
l’eventuale sussistenza dei 
presupposti per (i) l’Obbligo di 
Acquisto ex art. 108, comma 1, del 
TUF e (ii ) l’eventuale indicazione circa 
le modalità di ripristino del flottante al 
ricorrere dei presupposti di cui 
all’articolo 108, comma 2, del TUF. 

Comunicato ai sensi 
dell’articolo 41, comma 6, 
del Regolamento Emittenti. 

Il terzo Giorno di Borsa 
Aperta successivo alla 
chiusura della Riapertura 
dei Termini, ossia il 6 
marzo 2017. 

Pagamento del Corrispettivo Base 
delle Azioni portate in Adesione 
durante la Riapertura dei Termini. 

- 

A decorrere 
dall’avveramento dei 
presupposti di legge. 

In caso di raggiungimento di una 
partecipazione al capitale sociale 
dell’Emittente almeno pari al 95% – e, 
pertanto, dei presupposti per 
l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto 
ex art. 108, comma 1, del TUF – 
comunicazione delle informazioni 
necessarie per l’adempimento degli 
obblighi relativi all’Obbligo di Acquisto 
ex art. 108, comma 1, del TUF. 

Comunicato ai sensi 
dell’articolo 50-quinquies, 
comma 2, del Regolamento 
Emittenti. 

Successivamente 
all’adempimento 
dell’Obbligo di Acquisto ex 
art. 108, comma 1, del 
TUF.  

Comunicazione (i) degli esiti 
dell’adempimento dell’Obbligo di 
Acquisto ex art. 108, comma 1, del 
TUF, (ii ) della partecipazione 
complessivamente detenuta nel 
capitale dell’Emittente, (iii ) delle 
informazioni in merito alle modalità e 
ai termini del ripristino del flottante.  

Comunicato ai sensi 
dell’articolo 50-quinquies, 
comma 5, del Regolamento 
Emittenti. 

Nota: tutti i comunicati di cui alla precedente tabella, ove non diversamente specificato, si 
intendono diffusi con le modalità di cui all’articolo 36, comma 3, del Regolamento Emittenti; i 
comunicati e gli avvisi relativi all’Offerta saranno pubblicati senza indugio sul sito 
dell’Emittente all’indirizzo www.mediacontech.it.. 
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A AVVERTENZE  

A.1 Condizioni di efficacia dell’Offerta  

L’Offerta in quanto obbligatoria, ai sensi degli articoli 102 e 106, comma 1, del Testo Unico 
della Finanza, non è soggetta ad alcuna condizione di efficacia.  

L’Offerta è rivolta a tutti i possessori delle Azioni Oggetto dell’Offerta, indistintamente e a 
parità di condizioni. 

A.2 Situazione economico-patrimoniale e finanziaria  dell’Emittente 

In passato, l’Emittente si è trovato a dover fronteggiare situazioni di incertezza patrimoniale e 
finanziaria che hanno fatto sorgere dubbi sulla capacità del Gruppo Mediacontech di 
continuare ad operare sulla base del presupposto della continuità aziendale. In particolare, 
l’Emittente, in data 30 ottobre 2013, ha sottoscritto un accordo di ristrutturazione del debito 
bancario ai sensi dell’articolo 182-bis del regio decreto 16 marzo 1942, n. 267 (“Legge 
Fallimentare”), successivamente modificato in data 28 gennaio 2014, con le banche creditrici 
– Intesa Sanpaolo S.p.A., UniCredit S.p.A., Banca Popolare di Milano Società Cooperativa a 
r.l., Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., Banca Monte Paschi di Siena S.p.A., Banca 
Popolare dell’Emilia Romagna Società Cooperativa, Banco Popolare S.C. e Credito 
Bergamasco S.p.A. – e i soci di minoranza di Deltatre S.p.A., società controllata 
dall’Emittente alla data del suddetto accordo di ristrutturazione del debito. 

Sulla base delle informazioni pubbliche, l’Emittente ha completato il processo di 
ristrutturazione dei debiti finanziari e di superamento della crisi aziendale nel corso 
dell’esercizio 2016, mediante, tra l’altro, la vendita della partecipazione detenuta nel capitale 
di Deltatre S.p.A., il cui incasso ha consentito di rimborsare integralmente i debiti verso gli 
istituti di credito. 

Per ulteriori dettagli in merito alla recente situazione economico-patrimoniale e finanziaria 
dell’Emittente, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.3.5 del Documento di Offerta. 

A.3 Resoconti intermedi di gestione dell’Emittente 

In data 26 ottobre 2016, il consiglio di amministrazione di Mediacontech ha approvato il 
resoconto intermedio di gestione per il trimestre chiuso al 30 settembre 2016. Tali dati hanno 
formato oggetto di un comunicato stampa diffuso dall’Emittente ai sensi dell’articolo 114 del 
TUF. Il resoconto intermedio di gestione dell’Emittente per il trimestre chiuso al 30 settembre 
2016 è disponibile al pubblico sul sito internet dell’Emittente (www.mediacontech.it). 

A.4 Finanziamento dell’Offerta 

L’Offerente intende far fronte alla copertura del fabbisogno finanziario derivante dagli 
obblighi di pagamento connessi all’Offerta, calcolato in ipotesi di adesione totale all’Offerta 
sulla base del numero massimo delle Azioni Oggetto dell’Offerta e quindi non superiore 
all’Esborso Massimo, facendo ricorso in parte, a indebitamento bancario – ai termini e alle 
condizioni di cui al Contratto di Finanziamento – e, in parte, a mezzi propri. 

Più in generale, si precisa che il Finanziamento concesso dalla Banca Finanziatrice 
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all’Offerente ai sensi del Contratto di Finanziamento è ripartito nelle seguenti linee, connesse 
all’Acquisizione e all’Offerta: 

(a) la Linea per Cassa, per un importo complessivo pari a euro 10.410.922,57, finalizzata 
a supportare le esigenze finanziarie dell’Offerente connesse: 

(i) all’acquisto della Partecipazione Iniziale e, in particolare: 

- al pagamento del Prezzo Base Lupo, per complessivi euro 
6.888.027,8614; 

- al pagamento dei costi di transazione sostenuti ai fini dell’Acquisizione, 
per euro 1.200.000; nonché 

- al pagamento dell’eventuale componente integrativa del Prezzo Base 
Lupo dovuta a titolo di c.d. “Earn-out Debito Ex- Amministratore”, per 
massimi euro 378.683,09, che dovesse essere corrisposto entro il 
ventesimo giorno lavorativo successivo alla data di efficacia della 
Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile e, in 
ogni caso, entro la data ultima del 15 dicembre 2017; 

il tutto, per un importo complessivo pari alla Linea per Cassa Lupo e, pertanto, 
per euro 8.466.709,62; nonché 

(ii) all’acquisto delle Azioni in connessione all’Offerta e, in particolare: 

- per il pagamento dell’Esborso Massimo Base, per euro 1.842.896,04; la 
differenza di euro 0,35, rispetto all’ammontare dell’Esborso Massimo 
Base (pari a complessivi euro 1.842.896,39, deriva dall’approssimazione 
al sesto decimale del Corrispettivo Base effettuata in occasione 
dell’esecuzione dell’Acquisizione, successivamente al perfezionamento 
del Contratto di Finanziamento, e sarà pagata dall’Offerente con proprie 
disponibilità liquide; e 

- per il pagamento del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD, 
pari a euro 101.316,91, qualora la Data di Pagamento del Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD dovesse cadere entro il ventesimo giorno lavorativo 
successivo alla data di efficacia della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-
bis, comma 2, del Codice Civile e, in ogni caso, entro la data ultima del 15 
dicembre 2017;  

il tutto per un importo pari alla Linea per Cassa dell’Offerta e, pertanto, fino a 
massimi euro 1.944.212,95; 

 

                                                   
14 Per maggiori dettagli sull’importo pagato dall’Offerente, a favore di Lupo, alla Data di Esecuzione, a 
titolo di Prezzo Base Lupo, si rinvia al Paragrafo 2.2 e alla relativa nota 4) delle Premesse del 
Documento di Offerta. In particolare, la differenza di euro 1,33 rispetto al Prezzo Base Lupo è stata 
pagata dall’Offerente, con proprie disponibilità, a Lupo. 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

26 
 

(b) la Linea per Firma, per un importo complessivo pari a euro 6.280.313,02, che 
prevede: 

(i) l’emissione, nell’interesse dell’Offerente e a favore di Lupo, di garanzie relative al 
pagamento delle eventuali componenti integrative del prezzo di acquisto della 
Partecipazione Iniziale, ai sensi del Contratto Preliminare di Compravendita, 
ossia, in particolare, per il pagamento della c.d. “seconda tranche dell’Earn-Out 
Escrow Account Delta” (per massimi euro 3.122.097,41) e del c.d. “Earn-out 
Debito Ex- Amministratore” (per massimi euro 378.683,09), in forza della Linea 
per Firma Lupo, pari ad un importo massimo di euro 3.500.780,50; 

(ii) l’emissione delle Cash Confirmation Letters, per un ammontare finale, a seguito 
dell’approssimazione al sesto decimale del Corrispettivo Massimo Totale, pari a 
euro 2.779.532,52, in forza della Linea per Firma dell’Offerta. 

Si precisa che la Linea per Cassa Lupo è stata utilizzata per complessivi euro 8.088.026,53, 
di cui euro (i) 6.888.026,53, destinati al pagamento a favore di Lupo del Prezzo Base Lupo e 
euro (ii) 1.200.000, destinati al pagamento dei costi connessi all’Acquisizione. La porzione 
residuale della Linea per Cassa Lupo non ancora utilizzata, pari a euro 378.683,09, è 
destinata al pagamento, a favore di Lupo, del c.d. “Earn-out Debito Ex- Amministratore” 
(ossia dell’eventuale componente integrativa del Prezzo Base Lupo in connessione alla 
rilevazione contabile, da parte dell’Emittente, della Sopravvenienza Attiva Ex-AD) che 
dovesse eseguirsi entro il ventesimo giorno lavorativo successivo alla data di efficacia della 
Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile e, in ogni caso, entro la 
data ultima del 15 dicembre 2017. 

La Linea per Cassa dovrà essere rimborsata, in un’unica soluzione, il ventesimo giorno 
lavorativo successivo alla data di efficacia della Fusione ai sensi del secondo comma 
dell’articolo 2504-bis del Codice Civile, e, in ogni caso, entro e non oltre il 15 dicembre 2017. 

La Linea per Firma Lupo avrà scadenza alla data che cade il trentesimo giorno lavorativo 
successivo alla data del 19 aprile 2018; la Linea per Firma dell’Offerta avrà scadenza alla 
data che cade il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo (i) alla Data di Pagamento, con 
riferimento alla porzione della Linea per Firma dell’Offerta a copertura dell’Esborso Massimo 
Base, (ii)  alla Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta, con riferimento alla 
porzione della Linea per Firma dell’Offerta a copertura del Massimo Corrispettivo 
Complessivo Ulteriore Delta, e (iii)  alla Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, 
con riferimento alla porzione della Linea per Firma dell’Offerta a copertura del Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD. 

Nelle tabelle di seguito riportate, si riassumono, sia con riferimento all’Acquisizione, sia con 
riferimento all’Offerta, per ciascuna delle componenti del corrispettivo, gli importi massimi 
complessivi dovuti dall’Offerente, le relative modalità di copertura del fabbisogno finanziario 
e le scadenze delle diverse linee del Finanziamento. 
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Acquisizione 

Componente 

corrispettivo 

Importo 

complessivo 

Modalità di copertura 

del fabbisogno 

finanziario 

Utilizzi / Scadenza 

Prezzo Base Lupo Euro 

6.888.027,86 
Porzione della Linea per 

Cassa Lupo, per un 

ammontare di euro 

6.888.026,53 (*). 

Alla Data di Esecuzione, 

l’Offerente ha utilizzato la 

suddetta porzione della Linea 

per Cassa Lupo ai fini del 

pagamento del Prezzo Base 

Lupo. 

C.d. “seconda 

tranche dell’Earn-

out Escrow Account 

Delta” 

Massimi euro 

3.122.097,41 
Disponibilità proprie  

dell’Offerente, garantite 

da una porzione della 

Linea per Firma Lupo di 

corrispondente importo. 

In forza della suddetta 

porzione della Linea per 

Firma Lupo, la Banca 

Finanziatrice ha emesso, 

nell’interesse dell’Offerente e 

a favore di Lupo, una  

garanzia di pagamento della 

c.d. “seconda tranche 

dell’Earn-out Escrow Account 

Delta”, che scade il 

trentesimo giorno lavorativo 

successivo al 19 aprile 2018, 

ossia il 1° giugno 2018. 

C.d. “Earn-out 

Debito Ex-

Amministratore” 

Massimi euro 

378.683,09 
• Porzione della Linea 

per Cassa Lupo, per 

un ammontare di euro 

378.683,09, qualora la 

data di pagamento del  

c.d. “Earn-out Debito 

Ex-Amministratore” 

cada entro il 

ventesimo giorno 

lavorativo successivo 

alla data di efficacia 

della Fusione, ai sensi 

dell’articolo 2504-bis, 

comma 2, del Codice 

Civile e, in ogni caso, 

entro la data ultima 

del 15 dicembre 2017; 

ovvero 

La porzione della Linea per 

Cassa Lupo di euro 

378.683,09 scade il 

ventesimo giorno lavorativo 

successivo alla data di 

efficacia della Fusione, ai 

sensi dell’articolo 2504-bis, 

comma 2, del Codice Civile e, 

in ogni caso, alla data ultima 

del 15 dicembre 2017. 

In forza della Linea per Firma 

Lupo, la Banca Finanziatrice 

ha emesso, nell’interesse 

dell’Offerente e a favore di 

Lupo, una garanzia di 

pagamento del c.d. “Earn-out 

Debito Ex-Amministratore. 
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• disponibilità proprie  

dell’Offerente, 

garantite da una 

porzione della Linea 

per Firma Lupo di 

corrispondente 

importo, qualora la 

data di pagamento del  

c.d. “Earn-out Debito 

Ex-Amministratore” 

cada 

successivamente al 

ventesimo giorno 

lavorativo successivo 

alla data di efficacia 

della Fusione, ai sensi 

dell’articolo 2504-bis, 

comma 2, del Codice 

Civile e, in ogni caso, 

dopo la data ultima del 

15 dicembre 2017. 

(*) Come precisato al Paragrafo 2.2, nota 4, la differenza di euro 1,33 rispetto al Prezzo Base Lupo è 

stato pagata dall’Offerente, con proprie disponibilità, a Lupo, a titolo di arrotondamento, derivante 

dall’approssimazione al sesto decimale del prezzo per azione corrisposto alla Data di Esecuzione (da 

euro 0,0434439084374895 per azione a euro 0,043444 per azione). 

 

Offerta 

Componente 

corrispettivo 

Importo 

complessivo 

Modalità di copertura 

del fabbisogno 

finanziario 

Utilizzi / Scadenza 

Esborso Massimo 

Base 
Euro 

1.842.896,39 
Porzione della Linea per 

Cassa dell’Offerta, per un 

ammontare di euro 

1.842.896,04 e 

disponibilità liquide 

dell’Offerente per euro 

0,35 

Porzione della Linea per 

Firma dell’Offerta, per un 

corrispondente importo, e, 

in particolare per il tramite 

della Cash Confirmation 

La porzione della Linea per 

Cassa dell’Offerta di euro 

1.842.896,04 sarà utilizzata 

in ciascuna delle date in cui 

verrà corrisposto il Prezzo 

Base e scadrà il ventesimo 

giorno lavorativo successivo 

alla data di efficacia della 

Fusione, ai sensi dell’articolo 

2504-bis, comma 2, del 

Codice Civile e, in ogni caso, 

alla data ultima del 15 
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Letter Esborso Massimo 

Base. 
dicembre 2017. 

La Cash Confirmation Letter 

Esborso Massimo Base 

scade il quinto Giorno di 

Borsa Aperta successivo alla 

Data di Pagamento (ovvero, 

ove applicabile, alla Data di 

Pagamento all’Esito della 

riapertura dei Termini). 

Massimo 

Corrispettivo 

Complessivo 

Ulteriore Delta 

Massimi euro 

835.319,22 
Disponibilità proprie  

dell’Offerente, garantite 

da una porzione della 

Linea per Firma 

dell’Offerta di 

corrispondente importo, 

ossia dalla Cash 

Confirmation Letter 

Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore 

Delta. 

La Cash Confirmation Letter 

Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore Delta 

scade il quinto Giorno di 

Borsa Aperta successivo alla 

Data di Pagamento del 

Corrispettivo Ulteriore Delta. 

Massimo 

Corrispettivo 

Complessivo 

Ulteriore Ex-AD 

Massimi euro 

101.316,19 
• Porzione della Linea 

per Cassa dell’Offerta, 

per un ammontare di 

euro 101.316,19, 

qualora la data di 

pagamento del  

Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore 

Ex-AD cada entro il 

ventesimo giorno 

lavorativo successivo 

alla data di efficacia 

della Fusione, ai sensi 

dell’articolo 2504-bis, 

comma 2, del Codice 

Civile e, in ogni caso, 

entro la data ultima 

del 15 dicembre 2017; 

ovvero 

• disponibilità proprie  

dell’Offerente, 

garantite da una 

porzione della Linea 

per Firma Lupo di 

La porzione della Linea per 

Cassa dell’Offerta di euro 

101.316,19 scade il 

ventesimo giorno lavorativo 

successivo alla data di 

efficacia della Fusione, ai 

sensi dell’articolo 2504-bis, 

comma 2, del Codice Civile e, 

in ogni caso, alla data ultima 

del 15 dicembre 2017. 

La Cash Confirmation Letter 

Massimo Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore Ex-AD, 

scade il quinto Giorno di 

Borsa Aperta successivo alla 

Data di Pagamento del 

Corrispettivo Ulteriore Ex-AD. 
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corrispondente 

importo, ossia dalla 

Cash Confirmation 

Letter Massimo 

Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore 

Ex-AD, qualora la data 

di pagamento del  

Corrispettivo 

Complessivo Ulteriore 

Ex-AD cada 

successivamente al 

ventesimo giorno 

lavorativo successivo 

alla data di efficacia 

della Fusione, ai sensi 

dell’articolo 2504-bis, 

comma 2, del Codice 

Civile e, in ogni caso, 

dopo la data ultima del 

15 dicembre 2017. 

In conformità con la prassi di mercato per operazioni analoghe, ai sensi del Contratto di 
Finanziamento, la Banca Finanziatrice ha facoltà di richiedere il rimborso dell’intero 
Finanziamento in conseguenza tra l’altro (i) della sopravvenuta illiceità del Finanziamento e 
(ii) del verificarsi di circostanze in forza delle quali l’azionista di maggioranza dell’Offerente, 
Europa Investimenti S.p.A., cessi di detenere una partecipazione almeno pari al 50,01% dei 
diritti di voto dell’Offerente e/o di detenere il potere di esercitare la maggioranza dei voti 
esercitabili nell’assemblea straordinaria dell’Offerente ovvero, fino alla data di efficacia della 
Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile, l’Offerente cessi di 
essere titolare di una partecipazione pari al 78,892% del capitale sociale dell’Emittente 
ovvero cessi di detenere, direttamente o indirettamente, il potere di esercitare la 
maggioranza dei diritti di voto in assemblea (per ulteriori dettagli, si veda la Sezione G, 
Paragrafo G.1.2, del Documento d’Offerta). 

Il Contratto di Finanziamento prevede specifici obblighi informativi a carico dell’Offerente 
nonché il rilascio di dichiarazioni e garanzie e l’assunzione di impegni da parte dell’Offerente 
medesimo, in linea con la prassi di mercato bancario per finanziamenti di natura similari al 
Finanziamento. 

Il Finanziamento sarà assistito dalle seguenti garanzie reali costituite in favore della Banca 
Finanziatrice: (i) il pegno, concesso dall’Offerente, sulla totalità delle Azioni di titolarità 
dell’Offerente medesimo all’esito dell’Acquisizione e dell’Offerta; (ii) il pegno, concesso da 
Europa Investimenti S.p.A., sulla partecipazione al capitale sociale dell’Offerente di volta in 
volta di propria titolarità e (iii ) il pegno, concesso dall’Offerente, sul 100% del capitale sociale 
di Cose Belle d’Italia. 
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Si segnala che gli atti di garanzia relativi alle predette garanzie prevedono termini e 
condizioni in linea con la prassi di mercato bancario per tale tipologia di operazioni. In 
particolare, i diritti di voto connessi alle Azioni costituite in pegno rimarranno in capo 
all’Offerente anche al verificarsi di un “Evento Rilevante” (come definito nel Contratto di 
Finanziamento, i.e. eventi legittimanti la richiesta di rimborso anticipato del Finanziamento). 
La medesima previsione in merito alla spettanza dei diritti di voto è contenuta nell’atto di 
garanzia relativo al pegno sulle azioni dell’Offerente. Con riferimento, invece, al pegno sulle 
azioni di Cose Belle d’Italia, è previsto che i diritti di voto rimangano in capo all’Offerente 
fintantoché non si sia verificato alcun Evento Rilevante.  

Per maggiori informazioni relative alle risorse utilizzate dall’Offerente per procedere 
all’Acquisizione e alle modalità con cui lo stesso intende far fronte alla copertura finanziaria 
dell’Esborso Massimo, nonché alle principali condizioni del Contratto di Finanziamento e alle 
relative garanzie, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento di Offerta. 

Inoltre, in conseguenza del ricorso all’indebitamento finanziario per la realizzazione 
dell’Offerta, in caso di Fusione troverebbe applicazione l’articolo 2501-bis del Codice Civile 
(“Fusione a seguito di acquisizione con indebitamento”). Per maggiori informazioni circa la 
natura dell’eventuale Fusione come operazione di leveraged buy-out, si veda la successiva 
Avvertenza A.5. 

A.5 Natura di operazione di leveraged buy-out  dell’eventuale Fusione 

In conseguenza del ricorso all’indebitamento finanziario per la realizzazione dell’Offerta, in 
caso di perfezionamento della stessa e successiva Fusione, l’operazione si qualificherebbe 
come operazione di leveraged buy-out, mediante la quale viene rilevato il controllo 
dell’Emittente attraverso il ricorso a finanziamenti. 

Si evidenzia pertanto che, fermo restando che, alla Data del Documento di Offerta, non sono 
state assunte decisioni formali da parte degli organi competenti dell’Offerente e 
dell’Emittente in merito alla Fusione, ove la stessa fosse realizzata, troverebbe applicazione 
l’articolo 2501-bis del Codice Civile (“Fusione a seguito di acquisizione con indebitamento”) e 
sarebbe necessario che: (i) il progetto di fusione di cui all’articolo 2501-ter del Codice Civile 
indichi le risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni di Mergeco 
(articolo 2501-bis, comma 2, del Codice Civile); (ii) la relazione dell’organo amministrativo di 
cui all’articolo 2501-quinquies del Codice Civile indichi le ragioni che giustificano l’operazione 
e contenga un piano economico e finanziario con indicazione della fonte delle risorse 
finanziarie e la descrizione degli obiettivi che si intendono raggiungere (articolo 2501-bis, 
comma 3, del Codice Civile); e (iii ) la relazione degli esperti di cui all’articolo 2501-sexies del 
Codice Civile attesti la ragionevolezza delle indicazioni contenute nel progetto di fusione ai 
sensi del secondo comma dell’articolo 2501-bis (articolo 2501-bis, comma 4, del Codice 
Civile). 

Inoltre, nel caso in cui ricorressero i presupposti per procedere a un’integrazione tramite 
Fusione e la stessa venisse approvata dall’assemblea dei soci, rispettivamente, 
dell’Offerente e dell’Emittente, e conseguentemente perfezionata, l’indebitamento 
complessivo residuo gravante in capo alle società partecipanti alla Fusione confluirebbe in 
Mergeco. Pertanto, il patrimonio dell’Emittente ed i flussi di cassa attesi dalla sua attività 
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operativa costituirebbero fonte di rimborso del suddetto indebitamento e, di conseguenza, i 
possessori di Azioni dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta diverrebbero titolari di 
una partecipazione nel capitale sociale di una società con un livello di indebitamento 
superiore a quello dell’Emittente ante Fusione. 

Si evidenzia, altresì che, nel caso in cui si procedesse alla Fusione, verrebbe sottoposta 
all’assemblea dell’Emittente anche la proposta di modifica dell’oggetto sociale dell’Emittente 
connessa alla Fusione medesima. Per effetto della modifica dell’oggetto sociale, agli azionisti 
dell’Emittente che non dovessero concorrere all’adozione della delibera assembleare di 
modifica della clausola statutaria dell’oggetto sociale spetterebbe il diritto di recesso previsto 
dall’articolo 2437, comma 1, lettera a), del Codice Civile.  

A tal riguardo, si precisa altresì che il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso 
sarà determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del Codice Civile, ossia facendo 
esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura nei sei mesi che precedono 
la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea chiamata ad esprimersi in merito 
alla Fusione. 

Infine, per completezza informativa, si rileva che nel caso in cui ricorressero i presupposti per 
procedere alla Fusione, tenuto conto dei rapporti di controllo di diritto che si sono instaurati 
tra l’Offerente e l’Emittente a seguito dell’Acquisizione, la stessa si qualificherebbe come 
“operazione tra parti correlate” ai sensi del Regolamento Parti Correlate e, 
conseguentemente, sarebbe sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e correttezza 
sostanziale e procedurale contemplati dalla “Procedura Operazioni con Parti Correlate” 
adottata dall’Emittente in attuazione del Regolamento Parti Correlate medesimo. 

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2.4 del Documento di Offerta. 

A.6 Corrispettivo complessivo offerto 

Il pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD presenta 
diversi elementi di aleatorietà imputabili all’effettivo verificarsi, rispettivamente, dell’Evento 
per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e dell’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo 
Ex-AD, all’esatta data di realizzazione dei suddetti eventi, nonché all’esatto ammontare 
dell’importo che verrà definitivamente svincolato dal Conto Corrente Indennizzi e dell’importo 
contabilmente rilevato a titolo di Sopravvenienza Attiva Ex-AD. 

Tenuto conto, quindi, che il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrispettivo Ulteriore Ex-AD 
saranno corrisposti esclusivamente nella misura in cui si verifichi, a favore dell’Emittente, 
rispettivamente, l’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e l’Evento per la 
Liquidazione del Corrispettivo Ex-AD, che potrebbero non verificarsi affatto, si segnala che il 
corrispettivo pagato agli Aderenti potrà assumere un valore compreso tra il Corrispettivo 
Base, e quindi euro 0,473444, nel caso in cui né il Corrispettivo Ulteriore Delta né il 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD venissero corrisposti (worst case), ed il Corrispettivo Totale 
Massimo, ossia euro 0,71406815, qualora venissero corrisposti, ad integrazione del 
Corrispettivo Base, anche il Massimo Unitario Corrispettivi Ulteriori, ovvero il Massimo 
Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta e il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-AD (best 
                                                   
15 Si rinvia alla nota 14 che precede. 
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case). Per completezza informativa, si segnala che: (i) in caso di attribuzione del solo 
Corrispettivo Ulteriore Delta, ad integrazione del Corrispettivo Base (e, quindi in assenza di 
corresponsione del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD), il corrispettivo che sarà pagato 
dall’Offerente agli Aderenti, per ciascuna delle Azioni Oggetto dell'Offerta, sarà pari a euro 
0,68803916; (ii) in caso di attribuzione del solo Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, ad integrazione 
del Corrispettivo Base (e, quindi in assenza di corresponsione del Corrispettivo Ulteriore 
Delta), il corrispettivo che sarà pagato dall’Offerente agli Aderenti, per ciascuna delle Azioni 
Oggetto dell'Offerta, sarà pari a euro 0,49947317. 

Con riferimento al Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, si segnala che: (i) il Tribunale di Milano, 
Sezione Lavoro, in data 1° dicembre 2016, previo ricorso presentato dall’Ex-AD, ha emesso 
un decreto ingiuntivo provvisoriamente esecutivo, notificato a Mediacontech, unitamente 
all’atto di precetto, in data 16 dicembre 2016, in forza del quale ha ingiunto a quest’ultima di 
pagare, a favore dell’Ex-AD, la somma di euro 600.000, a titolo di remunerazione variabile 
per gli esercizi 2013-2015, oltre ai relativi contributi previdenziali e assistenziali; (ii) 
successivamente, in data 22 dicembre 2016, il Tribunale di Milano, Sezione Lavoro, ha 
accolto il ricorso presentato da Mediacontech in data 19 dicembre 2016, ordinando la 
sospensione della provvisoria esecutività del suddetto decreto ingiuntivo e fissando 
l’udienza, per la discussione della causa, al 4 aprile prossimo. Si segnala che, in data 2 
dicembre 2016, Mediacontech ha affidato la gestione dei rapporti con l’Ex-AD, ivi compreso 
quindi il suddetto contenzioso, a Lupo S.p.A., in forza di procura speciale.Fatto salvo quanto 
indicato al precedente capoverso, nonché alla Sezione B, Paragrafo B.3.5, l’Offerente, non è 
in possesso, alla Data del Documento di Offerta, di informazioni idonee a prevedere se e in 
che misura si verificheranno, rispettivamente, l’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo 
Delta e l’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Ex-AD. Per ulteriori informazioni in 
merito alla determinazione dei Corrispettivi Ulteriori si rinvia alla Sezione E, Paragrafo E.1, 
del Documento di Offerta. 

Sempre con riferimento al Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, si segnala che l’adeguamento della 
passività potenziale relativa ai rapporti tra Mediacontech S.p.A. e l’Ex-AD, quale risultante 
dalla Situazione Contabile all’Esecuzione, a fronte delle richieste da quest’ultimo formulate, 
come risultante dal comunicato stampa diffuso da Mediacontech S.p.A. medesima in pari 
data, non incide sulla determinazione del c.d. Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, che continuerà 
ad essere calcolato sull’importo di euro 480.000, come originariamente iscritto, nella 
Relazione Finanziaria Semestrale.  

A.7 Parti correlate 

Ai sensi del Regolamento Parti Correlate, l’Offerente è divenuto parte correlata dell’Emittente 
                                                   
16 L’importo di euro 0,688039 rappresenta l’arrotondamento al sesto decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) del quoziente ottenuto dalla divisione dell’importo risultante dalla somma dell’Esborso 
Massimo Base e del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta, pari a euro 2.678.188,61, per 
le le Azioni Oggetto dell’Offerta, pari a numero 3.892.533.  
17 L’importo di euro 0,499472 rappresenta l’arrotondamento al sesto decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) del quoziente ottenuto dalla divisione dell’importo risultante dalla somma dell’Esborso 
Massimo Base e del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD, pari a euro 1.994.213,3, per 
le le Azioni Oggetto dell’Offerta, pari a numero 3.892.533.  
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alla Data di Esecuzione, in quanto per effetto del perfezionamento dell’Acquisizione, ha 
acquisito una partecipazione di controllo nel capitale sociale dell’Emittente. 

Quanto ai soci rilevanti, diretti e indiretti, dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, 
sono da considerarsi parti correlate dell’Emittente, ai sensi del Regolamento Parti Correlate, 
il Signor Stefano Vegni e le società Gotland S.r.l., Esival S.r.l., Consival S.r.l. e Europa 
Investimenti S.p.A. tramite le quali il Signor Stefano Vegni controlla l’Offerente.  

È da considerarsi altresì parte correlata dell’Emittente Cose Belle d’Italia, in quanto 
controllata dall’Offerente e, quindi, sottoposta a comune controllo con l’Emittente medesimo. 

Infine, sono parti correlate dell’Emittente, ai sensi del Regolamento Parti Correlate: 

(a) i componenti degli organi di amministrazione e controllo, eventualmente costituiti, e i 
dirigenti con responsabilità strategiche dell’Offerente e delle entità che, direttamente 
o indirettamente, controllano l’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, in 
quanto “dirigenti con responsabilità strategiche” dei soggetti che, direttamente o 
indirettamente, controllano l’Emittente; 

(b) gli stretti familiari dei soggetti indicati alla lettera (a) che precede; 

(c) le società nelle quali uno dei soggetti indicati alle lettere (a) e (b) che precedeno 
esercitano il controllo, il controllo congiunto, o l’influenza notevole, ovvero detengono, 
direttamente o indirettamente, una quota significativa, comunque non inferiore al 20% 
dei diritti di voto. 

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B, Paragrafi B.1 e B.3 del Documento di 
Offerta. 

A.8 Programmi futuri dell’Offerente relativamente a ll’Emittente 

L’operazione di cessione dell’intera partecipazione detenuta nel capitale sociale di Deltatre 
S.p.A. ha comportato l’uscita del Gruppo Mediacontech dalla principale realtà operativa, con 
una radicale riduzione del volume delle attività complessivamente gestite, in particolare nel 
settore dei servizi ad alta tecnologia legati alla diffusione e alla condivisione di eventi sportivi 
(area IT & Media Solutions), determinando una focalizzazione sulle residue attività 
rappresentate (i) dalla prosecuzione degli accordi in essere per la gestione di canali televisivi 
in corso sull’Emittente e (ii) dalla gestione dell’unica controllata operativa SBP S.r.l.. 

L’Offerente intende perseguire la creazione di valore a lungo termine per l’Emittente, sia 
direttamente, conseguendo l’integrazione di alcune attività del proprio business con quelle 
dell’Emittente, sia indirettamente, proseguendo nel progetto di sviluppo dell’Offerente di cui 
beneficierà l’Emittente ad esito della Fusione.  

Come anticipato al Paragrafo A.5 delle Avvertenze del Documento di Offerta, si ricorda che, 
per quanto non siano state ancora assunte decisioni dai competenti organi societari – ad 
esito dell’Offerta e/o dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 
comma 1, del TUF, ove ne ricorrano i presupposti – è previsto che venga proposta ai 
competenti organi di Mediacontech e dell’Offerente la Fusione, nelle forme e con le modalità 
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di cui all’articolo 2501-bis, del Codice Civile (“Fusione a seguito di acquisizione con 
indebitamento”). In tal caso, gli azionisti non aderenti all’Offerta rimarranno titolari di azioni 
della società risultante dalla Fusione. 

Inoltre, nel caso in cui si procedesse alla Fusione, sorgerebbero i presupposti per l’esercizio 
del diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437, comma 1, lettera a), del Codice Civile. 

Per ulteriori informazioni in merito ai programmi futuri dell’Offerente relativamente 
all’Emittente, si rinvia alla Sezione G, Paragrafi G.2.2 e G.2.4 del Documento di Offerta. 

A.9 Comunicazioni o domande di autorizzazione richi este dalla normativa 
applicabile per lo svolgimento  dell’Offerta  

L’Offerta non è soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione.  

A.10 Riapertura dei Termini 

Come indicato anche alla Sezione F, Paragrafo F.1.1 del Documento di Offerta, si segnala 
che, ai sensi dell’articolo 40-bis del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione dovrà essere riaperto per 5 Giorni 
di Borsa Aperta (e precisamente, salvo proroghe, per le sedute del 23 febbraio 2017, 24 
febbraio 2017, 27 febbraio 2017, 28 febbraio 2017 e 1° marzo 2017), qualora l’Offerente, in 
occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati dell’Offerta (si veda la Sezione F, 
Paragrafo F.3 del Documento di Offerta), comunichi di aver acquistato almeno la metà delle 
Azioni Oggetto dell’Offerta. Anche in tal caso, l’Offerente pagherà a ciascun Aderente 
all’Offerta durante la Riapertura dei Termini un Corrispettivo Base in contanti pari ad euro 
0,473444 per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione, che sarà pagato il 
terzo Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini e 
dunque, salvo proroghe, il 6 marzo 2017, riconoscendo altresì il diritto ai Corrispettivi 
Ulteriori. 

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei 
Termini non avrà luogo: 

(a) qualora l’Offerente, almeno cinque Giorni di Borsa Aperta prima della fine del Periodo 
di Adesione, renda noto al mercato di aver già acquistato almeno la metà delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta; ovvero 

(b) qualora, al termine del Periodo di Adesione, l’Offerente venga a detenere una 
partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108, comma 1, del TUF (ossia pari almeno al 95% del capitale sociale 
dell’Emittente). 

A.11 Dichiarazione dell’Offerente in merito alla vo lontà di ripristinare o meno il 
flottante ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF e Obbligo di Acquisto ex 
art. 108, comma 2, del TUF. 

L’Offerta non è finalizzata al Delisting. 

Conseguentemente, nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, ivi inclusa l’eventuale Riapertura 
dei Termini, l’Offerente venisse a detenere per effetto delle adesioni all’Offerta, una 
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partecipazione complessiva superiore al 90% ma inferiore al 95% delle Azioni, l’Offerente 
dichiara sin d’ora, ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del Testo Unico della Finanza, la 
propria intenzione di ripristinare, entro novanta giorni, un flottante sufficiente ad assicurare il 
regolare andamento delle negoziazioni, secondo le modalità che verranno ritenute più 
opportune alla luce delle esigenze di mercato. 

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta. 

A.12 Dichiarazione dell’Offerente in merito alla vo lontà di avvalersi del Diritto di 
Acquisto e all’Obbligo di Acquisto ex art. 108, com ma 1, del TUF 

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, ivi inclusa l’eventuale Riapertura dei Termini, l’Offerente 
venisse a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, una partecipazione complessiva 
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente, dichiara sin d’ora che 
adempirà all’obbligo di acquistare le rimanenti Azioni in circolazione, ai sensi dell’articolo 
108, comma 1, del Testo Unico della Finanza. 

Inoltre, l’Offerente dichiara che non si avvarrà del diritto di acquistare le rimanenti Azioni in 
circolazione, ai sensi dell’articolo 111 del Testo Unico della Finanza. 

In coerenza con quanto previsto al precedente Paragrafo A.11 delle Avvertenze, per l’ipotesi 
descritta nel presente Paragrafo, successivamente all’adempimento dell’Obbligo di Acquisto 
ex art. 108, comma 1, del TUF, l’Offerente procederà in ogni caso al ripristino del flottante 
sufficiente ad assicurare un regolare andamento delle negoziazioni, così come meglio 
indicato nella Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta. A tal riguardo, in 
occasione della diffusione della Comunicazione sui Risultati dell’Offerta e della 
Comunicazione sui Risultati dell’Offerta ad Esito della Riapertura dei Termini, l’Offerente 
renderà noto le modalità per l’eventuale ripristino del flottante. 

L’Offerente renderà noto se si siano verificati o meno i presupposti dell’Obbligo di Acquisto 
ex art. 108, comma 1, del TUF nella Comunicazione sui Risultati dell’Offerta oppure nella 
Comunicazione sui Risultati dell’Offerta ad Esito della Riapertura dei Termini di cui alla 
Sezione F, Paragrafo F.3 del Documento di Offerta.  

Trattandosi di un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria, il corrispettivo per le Azioni oggetto 
dell’Obbligo di Acquisto ex art. 108, comma 1, del TUF, ai sensi dell’articolo 108, comma 3, 
del Testo Unico della Finanza, sarà pari al Corrispettivo.  

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta. 

A.13 Potenziali  conflitti di interesse tra i soggetti coinvolti nel l’operazione  

Con riferimento ai rapporti tra Offerente e il gruppo bancario facente capo alla Banca 
Finanziatrice, si segnala che sussistono potenziali conflitti di interesse, in quanto: 

(a) la Banca Finanziatrice ha concesso all’Offerente il Finanziamento e ha emesso le 
Cash Confirmation Letters; 

(b) Banca Akros S.p.A., società appartenente al gruppo facente capo alla Banca 
Finanziatrice, ha agito (i) quale consulente finanziario dell’Offerente nell’ambito 
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dell’Acquisizione e dell’Offerta e (ii) agirà in qualità di Intermediario Incaricato del 
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni percependo, in relazione a tale ruolo, 
commissioni da parte dell’Offerente; 

(c) la Banca Finanziatrice e le società appartenenti al gruppo della stessa hanno 
prestato, prestano e/o potrebbero prestare in futuro servizi di lending, advisory e/o di 
investment banking in via continuativa a favore delle società appartenenti al gruppo 
facente capo all’Offerente. 

Si precisa, altresì, che (i) il Signor Stefano Paolo Bennati è consigliere dell’Offerente, di 
Europa Investimenti S.p.A. e di alcune società dalla stessa controllate, nonché dell’Emittente 
e (ii ) il Signor Claudio Nardone è amministratore unico di Europa Investimenti Corporate 
Finance S.r.l. (controllata al 100% da Europa Investimenti S.p.A.) e amministratore delegato 
dell’Emittente. 

Infine, si segnala che: (i) tra la Signora Maria Giulia Vitullo (amministratore dell’Emittente) e il 
Signor Ennio Vitullo (amministratore dell’Offerente) intercorre un rapporto di parentela in 
linea collaterale di secondo grado e (ii) tra il Signor Mauro Gilardi (amministratore 
dell’Emittente) e il Signor Stefano Vegni (presidente e amministratore delegato 
dell’Offerente) intercorre un rapporto di affinità di primo grado. 

A.14 Possibili scenari alternativi per gli azionist i destinatari dell’Offerta 

A fini di chiarezza, si illustrano di seguito i possibili scenari per gli attuali azionisti 
dell’Emittente in caso di adesione, o di mancata adesione, all’Offerta, anche durante 
l’eventuale Riapertura dei Termini. 

(A) ADESIONE ALL’OFFERTA, ANCHE DURANTE L’EVENTUALE RIAPERTURA DEI TERMINI 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta possono essere portate in adesione all’Offerta durante il 
Periodo di Adesione, come eventualmente riaperto a seguito della Riapertura dei Termini (si 
veda il precedente Paragrafo A.10 delle Avvertenze). 

In caso di adesione all’Offerta, gli Aderenti riceveranno il Corrispettivo Base pari ad euro 
0,473444 nonché avranno il diritto a ricevere i Corrispettivi Ulteriori (qualora si verifichino le 
circostanze indicate nella Sezione E, Paragrafo E.1 del Documento di Offerta), per ciascuna 
Azione Oggetto dell’Offerta da essi posseduta e portata in adesione all’Offerta. 

(B) MANCATA ADESIONE ALL’OFFERTA, ANCHE DURANTE L’EVENTUALE RIAPERTURA DEI 

TERMINI 

 (B1) Raggiungimento di una partecipazione superiore al 90%, ma inferiore al 95%, delle 
Azioni 

Qualora per effetto delle adesioni all’Offerta, l’Offerente venisse a detenere una 
partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 95% del capitale sociale 
dell’Emittente, l’Offerente procederà a ripristinare entro novanta giorni un flottante sufficiente 
ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni. 

In tal caso, gli azionisti dell’Emittente che non abbiano aderito all’Offerta (i) non avranno 
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diritto di chiedere all’Offerente di acquistare le loro Azioni, ai sensi dell’articolo 108, comma 
2, del Testo Unico della Finanza e (ii) rimarranno soci dell’Emittente (le cui azioni 
continuerebbero, in ogni caso, ad essere negoziate sul MTA), partecipando pertanto ai 
programmi futuri dello stesso, come descritti nella Sezione G, Paragrafi G.2.2 e G.2.4 del 
Documento di Offerta. 

Inoltre, si segnala che, a esito dell’Offerta, l’Offerente proporrà all’assemblea dei soci 
dell’Emittente di approvare la Fusione, in relazione alla quale si rinvia al precedente 
Paragrafo A.5 delle Avvertenze e alla Sezione G, Paragrafo G.2.4 del Documento di Offerta.  

(B2) Raggiungimento di una partecipazione almeno pari al 95% delle Azioni 

Qualora, all’esito dell’Offerta (ivi inclusa l’eventuale Riapertura dei Termini), per effetto delle 
adesioni all’Offerta, l’Offerente venisse a detenere una partecipazione complessiva almeno 
pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente adempirà all’obbligo di acquistare 
le rimanenti Azioni in circolazione da chi ne faccia richiesta, ai sensi dell’articolo 108, comma 
1, del TUF. 

Tuttavia, poiché l’Offerta non è finalizzata al Delisting, l’Offerente procederà in ogni caso al 
ripristino del flottante sufficiente ad assicurare un regolare andamento delle negoziazioni e 
gli azionisti non aderenti all’Offerta rimarranno soci dell’Emittente (le cui azioni 
continuerebbero, in ogni caso, ad essere negoziate sul MTA) e parteciperanno pertanto ai 
programmi futuri dell’Emittente, come descritti nella Sezione G, Paragrafi G.2.2 e G.2.4 del 
Documento di Offerta. In particolare, si segnala che, a esito dell’Offerta, l’Offerente proporrà 
all’assemblea dei soci dell’Emittente di approvare la Fusione, in relazione alla quale si rinvia 
al Paragrafo A.5 delle Avvertenze che precede e alla Sezione G, Paragrafo G.2.4 del 
Documento di Offerta.  

Rappresentazione grafica esclusivamente ai fini di chiarezza espositiva delle opzioni 
sopramenzionate 
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A.15 Parere degli amministratori indipendenti 

Ai sensi dell’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti, gli amministratori indipendenti 
dell’Emittente, hanno redatto un parere motivato contenente le valutazioni sull’Offerta e la 
congruità del Corrispettivo. A tal fine, gli amministratori indipendenti si sono avvalsi, a spese 
dell’Emittente, dell’ausilio di un esperto indipendente. Per tale ruolo, gli amministratori 
indipendenti dell’Emittente hanno designato Audirevi Transaction Services S.r.l..  

Il Parere degli Amministratori Indipendenti è stato approvato in data 24 gennaio 2017 ed è 
allegato, unitamente al parere dell’esperto indipendente, al Comunicato dell’Emittente (si 
veda il successivo Paragrafo A.16 delle Avvertenze), riportato nella Sezione M, Appendice 
M.2 del Documento di Offerta. 

A.16 Comunicato dell’Emittente 

Il Comunicato dell’Emittente è stato approvato dal consiglio di amministrazione dell’Emittente 
in data 24 gennaio 2017 ed è riportato nella Sezione M, Appendice M.2 del Documento di 
Offerta, corredato dal Parere degli Amministratori Indipendenti e del parere dell’esperto 
indipendente di cui gli stessi amministratori indipendenti si sono avvalsi. 

Si segnala che, ai sensi dell’articolo 101-bis, comma 3, lettera c) del TUF, l’Offerente non è 
soggetto agli obblighi informativi nei confronti dei dipendenti o dei loro rappresentanti previsti 
dal TUF, in quanto detiene individualmente e direttamente la maggioranza dei diritti di voto 
esercitabile nell’assemblea ordinaria dell’Emittente. 

Opzione 

(paragrafo) 

Partecipazione 

raggiunta  

(% capitale 

Ricostituzione del flottante Conseguenze 

1 

A.14 (B1) > 90% e < 95% 

 

L’Offerente 

intende ricostituire 

il flottante  

 • Inapplicabilità dell’Obbligo di Acquisto 

ex art. 108, comma 2, del TUF. 

L’Offerente procederà a ripristinare il 

flottante entro 90 giorni 
• Gli azionisti non aderenti rimarranno 

soci di una società le cui azioni sono 

negoziate sul MTA. L’Offerente proporrà 

in ogni caso di porre in essere la 

Fusione 

2 

A.14 (B2) ≥ 95% L’Offerente intende 

ricostituire il flottante 

 • Adempimento dell’Obbligo di Acquisto 

ex art. 108, comma 1, del TUF, fermo 

restando la rinuncia al Diritto di Acquisto 

ex art. 111 del TUF.  
• L’Offerente procederà a ripristinare il 

flottante. 
• Gli azionisti non aderenti rimarranno soci 

di una società le cui azioni sono 

negoziate sul MTA. L’Offerente proporrà 

in ogni casi di porre in essere la Fusione 
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B SOGGETTI PARTECIPANTI ALL'OPERAZIONE 

B.1 Informazioni relative all’Offerente 

B.1.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede  sociale 

La denominazione sociale dell’Offerente è Europa Investimenti Special Situations S.p.A.. 

L’Offerente è una società per azioni di diritto italiano, con sede legale in Milano, via Lanzone 
n. 31, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA 
08629860969. 

B.1.2 Anno di costituzione e durata 

L’Offerente è stato costituito in data 7 aprile 2014, con atto a rogito del dott. Edoardo Rinaldi, 
Notaio in Milano, repertorio n. 3.758, raccolta n. 2.050, con denominazione “Europa 
Investimenti Special Situations S.r.l.” e iscritto al Registro delle Imprese di Milano il 16 aprile 
2014. 

In data 30 novembre 2016, l’assemblea dei soci dell’Offerente ha deliberato di trasformare la 
società in società per azioni, con l’assunzione della denominazione di “Europa Investimenti 
Special Situations S.p.A.”. 

Ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la durata dell’Offerente è fissata sino al 30 giugno 
2050. 

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente  

L’Offerente è costituito in conformità al diritto italiano e opera in base alla legislazione 
italiana. 

Lo statuto dell’Offerente non prevede, con riferimento alle controversie di cui l’Offerente 
medesimo sia parte, disposizioni derogatorie alla competenza giurisdizionale ordinaria. 
Pertanto, per l’individuazione del foro competente a dirimire le controversie tra soci, ovvero 
tra soci e l’Offerente, così come per le controversie relative a materie non espressamente 
regolate dallo statuto sociale, si fa riferimento alle disposizioni di legge di volta in volta 
applicabili.  

B.1.4 Capitale sociale 

Alla data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente, deliberato, sottoscritto e 
versato, è pari a euro 13.490.000. 

B.1.5 Principali azionisti e patti parasociali 

Azionisti dell’Offerente 

Alla data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Offerente è ripartito come segue: 
 

Azionista Azioni % sul capitale sociale 

Europa Investimenti S.p.A. 9.500.000 70,42 
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Next Holding S.r.l. 950.000 7,04 

Double Eagle S.r.l. 475.000 3,52 

Consival S.r.l. 237.500 1,76 

Guiva Italia S.r.l 190.000 1,41 

Guido Puricelli 190.000 1,41 

Guido De Fiori 190.000 1,41 

Caiantonio Cecchi 190.000 1,41 

Ester Castelli    190.000 1,41 

Finbennax S.r.l. 142.500 1,06 

Claudio Pagnin 142.500 1,06 

Fabrizio Pecci 142.500 1,06 

Roberto Zoffoli 142.500 1,06 

Gotland S.r.l. 95.000 0,70 

Immobiliare Bema S.r.l. 95.000 0,70 

Mithraolding SA 95.000 0,70 

Marco Pavone 95.000 0,70 

Federica Pavone 95.000 0,70 

Andrea Montanari 95.000 0,70 

C&F Consulting 47.500 0,35 

Nicola Grassi 47.500 0,35 

Luca Urbinati 47.500 0,35 

Gianluca Minniti 47.500 0,35 

Paola Leoni 47.500 0,35 

Totale 13.490.000 100 

L’Offerente è controllato direttamente, ai sensi dell’articolo 93 del TUF e dell’articolo 2359, 
comma 1, numero 1), del Codice Civile, da Europa Investimenti S.p.A., società per azioni di 
diritto italiano, con sede legale in Milano, via Lanzone n. 31, numero di iscrizione nel 
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Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e partita IVA 09439410151. 

Alla Data del Documento di Offerta: 

(a) il capitale sociale, deliberato, sottoscritto e integralmente versato, di Europa 
Investimenti S.p.A. è di euro 13.947.368, diviso in numero 13.947.368 azioni senza 
indicazione del valore nominale, di cui numero 10.000.000 azioni di categoria “A” e 
numero 3.947.368 azioni di categoria “B”, entrambe dotate del diritto di voto, detenute 
come segue: 

 

Azionista Azioni A Azioni B % sul capitale sociale con 
diritto di voto 

Consival S.r.l. 7.214.952  51,73 

Imm Pro S.r.l. 1.213.173  8,7 

Merifin Capital B.V. 502.743  3,6 

Cardif Lux Vie 436.048  3,13 

Massimo Claudio 331.614  2,38 

De Fiori Guido 180.881  1,3 

Mithraolding SA 60.297  0,43 

Minniti Rosario 60.292  0,43 

GL Europe Luxembourg III 
(US) Investment S.a.r.l. 

 2.388.158 17,12 

GL Europe Luxembourg 
S.a.r.l. 

 542.763 3,89 

GL Europe Luxembourg III 
(EUR) Investment S.a.r.l. 

 532.895 3,82 

GL Ars Investments S.a.r.l.  483.552 3,47 

Totale 10.000.000 3.947.368 100 

 

Europa Investimenti S.p.A. è controllata, ai sensi dell’articolo 93 del TUF e 
dell’articolo 2359, comma 1, numero 1), del Codice Civile, da Consival S.r.l., società a 
responsabilità limitata di diritto italiano, con sede legale in Milano, via Lanzone n. 31, 
numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano 08748490961; 

(b) il capitale sociale, sottoscritto e integralmente versato, di Consival S.r.l. è di euro 
2.611.638, detenuto: (i) quanto ad una quota rappresentativa del 74,19% del capitale 
sociale, da Esival S.r.l., società a responsabilità limitata di diritto italiano, con sede 
legale in Milano, via Lanzone n. 31, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di 
Milano IVA 05757170964, che ne esercita il controllo ai sensi dell’articolo 93 del TUF 
e dell’articolo 2359, comma 1, numero 1), del Codice Civile; e (ii) quanto alla residua 
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quota del 25,81% del capitale sociale, da Next S.p.A., una società per azioni di diritto 
italiano, con sede legale in Firenze, via Giambologna n. 2/rosso, numero di iscrizione 
nel Registro delle Imprese di Firenze 04302540481; 

(c) il capitale sociale, sottoscritto e integralmente versato, di Esival S.r.l. è di euro 
100.000, detenuto: (i) quanto ad una quota rappresentativa del 51% del capitale 
sociale, da Gotland S.r.l., società a responsabilità limitata di diritto italiano, con sede 
legale in Milano, via Volterra, n. 9, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di 
Milano 97403100155, che ne esercita il controllo ai sensi dell’articolo 93 del TUF e 
dell’articolo 2359, comma 1, numero 1), del Codice Civile; (ii) quanto ad una quota 
del 30,5% del capitale sociale, da Finbennax S.r.l., una società a responsabilità 
limitata di diritto italiano, con sede legale in Milano, viale Gran Sasso n. 31, numero di 
iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano IVA 08020550961; (iii ) quanto ad una 
quota del 13,5% del capitale sociale, da Duepuntozero Holding S.r.l., una società 
unipersonale a responsabilità limitata di diritto italiano, con sede legale in Milano, 
corso di Porta Ticinese n. 60, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di 
Milano 08022300969 e (iv) quanto alla residua quota del 5% dal Signor Roberto 
Tuzzami; 

(d) il capitale sociale, sottoscritto e integralmente versato, di Gotland S.r.l. è di euro 
56.000, detenuto: (i) quanto ad una quota del 91,07% del capitale sociale, dal Signor 
Stefano Vegni, il quale ha intestato fiduciariamente la suddetta quota a Fiduciaria 
Vonwiller S.r.l., società a responsabilità limitata di diritto italiano, con sede legale in 
Milano, via Ercole Oldofredi n. 43, capitale sociale sottoscritto e versato euro 
154.800, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano 01021410376; e 
(ii) quanto alla residua quota dell’8,93% dalla Signora Ivana Recchiuti. 

In relazione a quanto precede, si precisa che, ai sensi dell’articolo 93 del TUF e dell’articolo 
2359, comma 1, numero 1), del Codice Civile, il Signor Stefano Vegni esercita in via 
esclusiva il controllo diretto su Gotland S.r.l., e, tramite Gotland S.r.l., Esival S.r.l., Consival 
S.r.l. e Europa Investimenti S.p.A., indirettamente, il controllo sull’Offerente.  

Il grafico che segue descrive la catena di controllo dell’Offerente alla Data del Documento di 
Offerta. 
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Patti Parasociali 

Alla Data del Documento di Offerta, tra gli azionisti, diretti ed indiretti, di Europa Investimenti 
S.p.A., è vigente un patto parasociale denominato “Shareholders’ Agreement”, sottoscritto in 
data 18 dicembre 2015 e successivamente modificato in data 2 dicembre 2016 e in data 24 
gennaio 2017, avente ad oggetto: (i) la corporate governance di Europa Investimenti S.p.A. e 
delle sue controllate, diverse da Europa Investimenti Special Situations S.p.A. e dalle società 
da quest’ultima controllate, ivi incluse Mediacontech e Cose Belle d’Italia; e (ii) il 
trasferimento delle partecipazioni nel capitale di Europa Investimenti S.p.A., Consival S.r.l., 
Esival S.r.l., Gotland S.r.l., Finbennax S.r.l. e Duepuntozero Holding S.r.l.. 

Di seguito, si fornisce una illustrazione delle principali pattuizioni parasociali contenute nel 
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suddetto “Shareholders’ Agreement”, pubblicato, ai sensi dell’articolo 122 del TUF e 127 e 
seguenti del Regolamento Emittenti: 

(a) Corporate Governance di Europa Investimenti S.p.A. e delle sue controllate, diverse 
da Europa Investimenti Special Situations S.p.A. e dalle società da quest’ultima 
controllate Mediacontech e Cose Belle d’Italia: il Patto Parasociale riconosce agli 
azionisti di Europa Investimenti S.p.A. GL Europe Luxembourg III (US) Investments 
S.à r.l., GL Europe Luxembourg III (EUR) Investments S.à r.l., GL Europe ASRS 
Investments S.à r.l. e GL Europe Luxembourg S.à r.l. il diritto di veto su una serie di 
materie di competenza dell’assemblea e del consiglio di amministrazione; in 
particolare: 

(i) in sede assembleare, con riferimento, tra l’altro, alle seguenti materie: la 
modifica dell’oggetto sociale; operazioni di trasformazione, fusione, scissione, 
scioglimento e qualsiasi emissione di azioni aventi diritti diversi dalle azioni in 
circolazione; aumenti di capitale con emissione di azioni ad un prezzo inferiore 
a una certa soglia; qualsiasi Initial Public Offering senza aumento di capitale, 
che preveda un prezzo di collocamento per azione inferiore ad una certa soglia; 

(ii) in sede consiliare, tra l’altro, in relazione alle seguenti materie: business plan/ 
piani strategici; operazioni di investimento, acquisto o trasferimento di beni 
aziendali di qualsiasi tipo, accordi di joint-venture o di co-investimento il cui 
enterprise value (i.e. il capitale investito comprensivo dell’indebitamento) 
ecceda individualmente un certo importo; finanziamenti, prestiti e contratti di 
leasing, nonché emissione di strumenti finanziari e titoli di debito, il cui valore 
ecceda un certo importo; investimenti nell’Offerente o in una sua controllata (ivi 
inclusi gli aumenti di capitale) e qualsiasi prestito o finanziamento o qualsiasi 
altra forma di trasferimento di risorse finanziarie in favore dell’Offerente o delle 
società da questa controllate; operazioni con azionisti diretti e/o indiretti di 
Europa Investimenti S.p.A. e/o con parti correlate ai sensi del Regolamento 
Parti Correlate; 

(b) Circolazione delle azioni Europa Investimenti S.p.A., nonché delle quote nel capitale 
delle società che partecipano, direttamente e indirettamente, in Europa Investimenti 
S.p.A.: il patto parasociale prevede una serie di limiti al trasferimento delle 
partecipazioni sociali, e, in particolare: 

(i) quanto al trasferimento delle azioni Europa Investimenti S.p.A.: 

- il divieto per GL Europe Luxembourg III (US) Investments S.à r.l., GL 
Europe Luxembourg III (EUR) Investments S.à r.l., GL Europe ASRS 
Investments S.à r.l., GL Europe Luxembourg S.à r.l. e Consival S.r.l., ai 
sensi e per gli effetti dell’articolo 2355-bis, del Codice Civile, di trasferire 
le azioni detenute nel capitale di Europa Investimenti S.p.A. fino al 18 
dicembre 2017 (lock-up);  

- successivamente alla scadenza del lock up: (i) il diritto di prelazione a 
favore di tutti gli azionisti di Europa Investimenti S.p.A.; (ii) il diritto di 
gradimento di Consival S.r.l., fintanto che quest’ultima continuerà a 
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detenere una partecipazione superiore al 50% del capitale sociale di 
Europa Investimenti S.p.A.; (iii ) il diritto di co-vendita (tag-along right) a 
favore degli azionisti nel caso nel caso di trasferimento di azioni di 
categoria “A”; e (iv) il diritto di trascinamento di Consival S.r.l. (drag 
along), qualora la stessa intenda accettare un’offerta vincolante di un 
terzo acquirente per l’acquisto dell’intero capitale sociale di Europa 
Investimenti S.p.A.; 

(ii) quanto al trasferimento delle quote Consival S.r.l., il divieto per Esival S.r.l. di 
trasferire la quota detenuta in Consival S.r.l. ovvero di modificare, direttamente 
o indirettamente, la struttura degli assetti proprietari di Consival S.r.l. 
medesima; e 

(iii) quanto al trasferimento delle quote delle società che partecipano, direttamente 
e indirettamente, in Consival S.r.l. o in Europa Investimenti S.p.A., il divieto per 
Stefano Vegni, Stefano Paolo Bennati, Ennio Vitullo, Tommaso Micaglio e 
Roberto Tuzzami, Esival, Gotland S.r.l., Finbennax S.r.l., Duepuntozero Holding 
S.r.l. di trasferire le partecipazioni detenute in entità che partecipano 
direttamente o indirettamente nel capitale di Consival S.r.l. o di Europa 
Investimenti S.p.A. ovvero di approvare o realizzare qualsiasi operazione che 
comporti la modifica degli assetti proprietari di Consival S.r.l. o di qualsiasi 
entità che detenga, direttamente o indirettamente, azioni di Europa Investimenti 
S.p.A.. 

Per una più dettagliata illustrazione del contenuto dello “Shareholders’ Agreement”, si 
rinvia all’estratto pubblicato sul sito internet dell’Emittente www.mediacontech.it, ai 
sensi dell’articolo 122 del TUF e 130 del Regolamento Emittenti, e riportato nella 
Sezione M, Appendice M.3.2, del presente Documento di Offerta. 

B.1.6 Organi sociali 

Consiglio di amministrazione 

Ai sensi dell’articolo 19 dello statuto sociale, l’Offerente è amministrato da un consiglio di 
amministrazione composto da cinque, sette o nove amministratori, nominati sulla base di 
liste presentate dai soci. 

Il consiglio di amministrazione in carica alla Data del Documento d’Offerta è stato nominato 
in occasione della trasformazione dell’Offerente in società per azioni, deliberata 
dall’assemblea dei soci in data 30 novembre 2016 e rimarrà in carica per tre esercizi, fino 
alla data dell’assemblea convocata per l’approvazione del bilancio al 30 giugno 2019 ed è 
così composto: 

 
Nome e cognome  Carica  Luogo e data di nascita  

Stefano Vegni Presidente del consiglio di 

amministrazione e 

amministratore delegato 

Roma, 17 giugno 1947 
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Stefano Paolo Bennati Consigliere Milano, 26 marzo 1967 

Ennio Vitullo Consigliere Termoli, 6 gennaio 1976 

Roberto Tuzzami Consigliere Castelnuovo Berardenga (SI), 14 

settembre 1947 

Tommaso Micaglio Consigliere Legnano (MI), 7 gennaio 1965 

I consiglieri sono domiciliati per la carica presso la sede sociale. 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, nessuno dei 
componenti del consiglio di amministrazione dell’Offerente ricopre cariche o è titolare di 
interessenze economiche nell’ambito del Gruppo Mediacontech, fatta eccezione per Stefano 
Paolo Bennati che ricopre la carica di amministratore e presidente del consiglio di 
amministrazione dell’Emittente e della controllata indiretta SBP S.r.l.. 

Collegio sindacale 

Ai sensi dell’articolo 26 dello statuto sociale, il collegio sindacale esercita il controllo e la 
revisione legale dei conti, salvi i casi in cui sia obbligatoria la nomina del revisore legale dei 
conti o di una società di revisione legale dei conti, ovvero la società provveda 
autonomamente alla nomina del revisore o della società di revisione. 

Il collegio sindacale, costituito da tre sindaci effettivi e due supplenti, è eletto dall’assemblea, 
sulla base di liste presentate dai soci. 

Il collegio sindacale in carica alla Data del Documento di Offerta è stato nominato 
dall’assemblea dei soci in data 30 novembre 2016 (contestualmente all’approvazione della 
delibera di trasformazione della società in società per azioni), rimarrà in carica per tre 
esercizi sociali, fino alla data dell’assemblea convocata per l’approvazione del bilancio di 
esercizio al 30 giugno 2019, e risulta composto come segue: 

 
Nome e cognome  Carica  Luogo e data di nascita  

Luca Michele Debernardi Presidente del collegio 

sindacale 

Milano, 11 febbraio 1965 

Giovanni Giovannini Sindaco effettivo Cles, 19 novembre 1966 

Andrea Maria Longo Sindaco effettivo Milano, 11 maggio 1964 

Alfonso Nicola Antonio 

Benedetto 

Sindaco supplente Milano, 27 settembre 1966 

Davide Caramellino Sindaco supplente Monza, 15 marzo 1977 

Al collegio sindacale è stata altresì affidata la revisione legale dei conti ai sensi dell’articolo 
2409-bis del Codice Civile. 

B.1.7 Sintetica descrizione del gruppo che fa capo all’Offerente 

L’Offerente è controllato da Europa Investimenti S.p.A. (con una partecipazione pari al 
70,42% del capitale sociale), società per azioni che vanta una consolidata esperienza 
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nell’ambito della realizzazione di operazioni di finanza straordinaria. 

Europa Investimenti S.p.A., fondata nel 1988, è stata uno dei primi advisor di fondi in Italia 
dedicati alla realizzazione di investimenti in capitale di rischio. A partire dal 2007, opera 
nell’ambito di attività di investimenti in società in situazioni complesse, c.d. “special situation”, 
di varia tipologia (quali, a titolo esemplificativo, procedure concorsuali e situazioni in stato di 
temporanea difficoltà), nonché di operazioni di acquisto di crediti deteriorati (c.d. non 
performing loans).  

Ai fini della descrizione degli assetti proprietari di Europa Investimenti S.p.A., si rinvia al 
grafico riportato al Paragrafo B.1.5 che precede. 

Come sopra indicato, l’Offerente, oltre a detenere la partecipazione nell’Emittente, è 
proprietaria del 100% delle azioni di Cose Belle d’Italia. Di seguito, si rappresenta la struttura 
societaria del gruppo che, alla Data del Documento di Offerta, fa capo all’Offerente. 

 

 

 

 

 

 

 

Cose Belle d’Italia è una società che, a partire dal 2014, aggrega aziende operanti in settori 
rappresentanti l’eccellenza del Made in Italy, come l’arte, la cultura, il design, il food, l’editoria 
e la nautica, acquisite attraverso operazioni di investimento in situazioni complesse, 
tipicamente di difficoltà finanziaria.  

Le strategie di acquisizione di Cose Belle d’Italia riguardano, in particolare, società che: 

(a) hanno mantenuto il proprio posizionamento competitivo nonostante abbiano 
attraversato una situazione di crisi finanziaria; 

(b) hanno un potenziale internazionale inespresso (la maggior parte delle aziende ha, 
infatti, una presenza radicata prevalentemente sul mercato domestico); 

(c) esprimono un’eccellenza riconducibile all’“Italian Lifestyle”; nonché 

(d) sono guidate da imprenditori dotati di riconosciute capacità nella progettazione, 
creazione e/o produzione di prodotti e servizi legati all’eccellenza del made in italy. 

La missione di Cose Belle d’Italia è di acquisire, preservare e valorizzare aziende e beni 
all’interno di un sistema integrato che si richiama alla cultura, alla bellezza e allo stile 
autenticamente italiano. La strategia di investimento di Cose Belle d’Italia, pur prevedendo – 

Europa Investimenti 

Special Situations S.p.A.

100%

Mediacontech S.p.A. Cose Belle d’Italia S.p.A.

78,892%
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con la sola eccezione della partecipazione in Plumes S.r.l. – il mantenimento di una 
partecipazione di controllo nelle società partecipate, attribuisce grande importanza al 
coinvolgimento degli imprenditori (e in taluni casi i manager) che hanno diretto le aziende 
fino all’intervento di Cose Belle d’Italia nei piani di sviluppo delle partecipate stesse, ai quali 
(i) sono sempre assegnate posizioni di minoranza negli assetti proprietari e (ii) viene affidata 
la gestione operativa delle società all’interno di definiti sistemi di governance. 

In questo contesto, Cose Belle d’Italia si propone: 

(a) da un lato, di superare il tradizionale modello di holding finanziaria, attraverso 
l’ideazione, lo sviluppo e l’esecuzione di progetti di sviluppo industriale in grado di 
generare - in capo alla capogruppo Cose Belle d’Italia - autonomi flussi di ricavi 
addizionali rispetto ai proventi derivanti dalle partecipate, facendo leva ed utilizzando 
il patrimonio delle singole partecipate in termini di contenuti, know-how e network; e  

(b) dall’altro, di creare e sviluppare piattaforme fisiche e digitali attraverso le quali 
veicolare prodotti e servizi dei business partecipati su scala globale. 

Attualmente, dopo il primo biennio di attività, Cose Belle d’Italia è attiva con quindici 
partecipazioni, dirette e indirette, nelle seguenti “strategic business unit”: 

(a) media e entertainment; 

(b) arte ed editoria di pregio; 

(c) design; 

(d) nautica; e 

(e) food. 

Si riporta, nella tabella seguente, per ciascuna delle società partecipate da Cose Belle 
d’Italia, la relativa strategic business unit di appartenenza, la percentuale del capitale sociale, 
direttamente e indirettamente, detenuta da Cose Belle d’Italia, nonché la data di 
perfezionamento della connessa acquisizione societaria. Si rimanda al successivo Paragrafo 
B.1.8, ai fini della descrizione delle singole società. 

Denominazione  Strategic Business Unit  %  Data acquisizione  

Alberto del Biondi S.p.A. Design 87,3% 24/01/2014 

Bel Vivere S.r.l. Media Entertainment 90,0% 17/04/2014 

Vismara Marine S.p.A. Nautica 60,0% 25/07/2014 

Arca S.r.l. Arte ed editoria di pregio 60,0% 01/08/2014 

UTET Grandi Opere S.p.A.18 Arte ed editoria di pregio 59,7% 01/08/2014 

Arte del Libro S.r.l. Arte ed editoria di pregio 95,0% 03/12/2014 

Plumes S.r.l. Arte ed editoria di pregio 5,0% 13/05/2015 

                                                   
18 La partecipazione in UTET Grandi Opere S.p.A. è detenuta dall’Offerente indirettamente, per il 
tramite di Arca S.r.l., titolare di una partecipazione diretta del 99,54% del capitale sociale. 
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La Madia S.r.l. Media Entertainment 60,0% 29/05/2015 

Imbarcazioni d’Italia S.p.A. Nautica 100,0% 25/06/2015 

Antica Tostatura Triestina S.r.l. Food 75,0% 26/10/2015 

Bel Vivere Eventi S.r.l. Media Entertainment 90,0% 02/11/2015 

Maestria S.r.l. Design 51,0% 10/12/2015 

HDI Holding Dolciaria Italiana 

S.p.A. 

Food 70,0% 30/06/2016 

Industria del Design S.r.l. Design 100,0% 15/07/2016 

Maestri della Nautica S.r.l. Nautica 100,0% 18/10/2016 

 

Di seguito, si fornisce un’illustrazione grafica della composizione del gruppo di società 
facente capo a Cose Belle d’Italia. 

 
 
 

 
 
 

 

Arca S.r.l.

Plumes S.r.l.Utet Grandi Opere S.p.A.

Arte del Libro S.r.l.

Vismara Marine S.p.A.

Cose Belle d’Italia S.p.A.

60%

99%
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95%

Antica Tostatura 

Triestina S.r.l.
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Imbarcazioni d’Italia 

S.p.A.

5%

H.D.I. S.p.A.

70%

Maestri della Nautica 

S.r.l.

100%

La Madia S.r.l.

60%
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Bel Vivere S.r.l. Bel Vivere Eventi S.r.l.

100%

Industria Del Design S.r.l.

100%

87%

Alberto Del Biondi S.p.A. Maestria S.r.l.

51%

Nautica

Design

Media Entertainment
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Arte ed editoria di pregio
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B.1.8 Attività dell’Offerente 

L’Offerente è una holding di partecipazioni. In particolare, ai sensi dell’articolo 3 dello statuto 
sociale, l’attività dell’Offerente consiste: 

“La società ha per oggetto prevalentemente l’attività di investimento – per il 
successivo disinvestimento anche a breve termine – di partecipazioni, di 
maggioranza o di minoranza, realizzata direttamente o attraverso società controllate 
e/o partecipate, in società, imprese o altre entità localizzate prevalentemente in Italia. 

In tali contesti (situazioni di crisi aziendale) verranno perseguite prevalentemente 
quelle opportunità di investimento nelle quali, facendo leva sullo stato di crisi della 
società target e sulle competenze tecniche e/o gestionali apportate di volta in volta 
dai soci, sarà possibile realizzare l’acquisizione della società target anche attraverso 
la proposizione di domande di concordato fallimentare ai sensi degli artt. 124 e 
seguenti del R.D. 16 marzo 1942 n. 267, l’assunzione di concordati preventivi ai sensi 
degli artt. 160 e seguenti del R.D. 16 marzo 1942 n. 267, la partecipazione ad accordi 
di ristrutturazione dei debiti ai sensi dell’art. 182-bis e seguenti del R.D. 16 marzo 
1942 n. 267 e ai piani di risanamento di esposizioni debitorie ai sensi dell’art. 67 del 
R.D. 16 marzo 1942 n. 267, e più in generale l’effettuazione di operazioni di 
ristrutturazione aziendale, ivi inclusa, la gestione e l’acquisizione delle attività e 
passività assunte e/o acquisite. […]”. 

L’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, controlla, direttamente e indirettamente, le 
società indicate al precedente Paragrafo B.1.7, delle quali si fornisce, di seguito, una 
sintetica descrizione:  

(a) Cose Belle d’Italia S.p.A. : è la società cui fanno capo le partecipazioni del gruppo 
Cose Belle d’Italia attive nelle differenti Strategic Business Unit. La società oltre a 
svolgere una attività di holding di controllo e di coordinamento delle partecipazioni, 
tramite il proprio management, si occupa (i) dell’avvio di nuove iniziative e dello 
sviluppo di nuovi format sinergicamente connessi ai contenuti ed al know-how delle 
singole società partecipate e (ii) della creazione di piattaforme fisiche e digitali nelle 
quali veicolare i prodotti e servizi offerti dal gruppo. 

La sede legale della società è a Milano, in via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
5.000.000 e il numero dei dipendenti è pari a otto. 

(b) Bel Vivere S.r.l ., società attiva nel settore dell’editoria musicale e sportiva periodica, 
mediante la pubblicazione delle seguenti principali riviste: 

(i) “Amadeus”: da oltre 25 anni il magazine di riferimento in Italia della musica 
classica e che seleziona grandi interpreti, orchestre nonché talenti emergenti 
della scena internazionale; 

(ii) “Il Mondo del Golf Today”, rivista di riferimento del settore golfistico italiano, 
nata a seguito dell’unione avvenuta, a fine 2015, tra la rivista storica “Il Mondo 
del Golf” (edito dal 1970) e la più innovativa rivista “Golf Today”; 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

52 
 

(iii) “Sci – Il Mondo della Neve”, nata nel 1956, è la rivista dedicata allo sci e 
all’organizzazione di eventi sportivi ad esso collegati.  

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
250.000 e il numero di dipendenti è pari a quattordici.  

(c) Bel Vivere Eventi S.r.l. , società operante nell’organizzazione di eventi, fortemente 
sinergica con Bel Vivere S.r.l.; in particolare, la società organizza eventi e realizza 
contenuti TV e digitali direttamente associati alle riviste edite da Bel Vivere S.r.l., 
completandone così l’offerta commerciale.  

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
25.000 e il numero di dipendenti è pari a nove.  

(d) La Madia S.r.l. , società operante nel settore dell’editoria gastronomica e 
nell’organizzazione di eventi, editrice della rivista “La Madia Travelfood”, attiva da 
oltre 30 anni e punto di riferimento nel mondo della ristorazione di alto livello. Oltre 
alla pubblicazione della suddetta rivista, La Madia S.r.l. è attiva nella organizzazione 
di eventi culinari, tra cui il “Festival della Cucina Italiana”, che da sedici anni 
contribuisce a diffondere la cultura gastronomica italiana.  

La sede legale della società è a Milano, via Edmondo De Amicis 53. Il capitale sociale 
è di euro 10.000 e la società ha un dipendente.  

(e) Arca S.r.l. , società attiva nell’editoria di pregio, per il tramite della controllata Utet 
Grandi Opere S.p.A., licenziataria dell’omonimo marchio e proprietaria del marchio 
“FMR”. Il Gruppo UTET Grandi Opere-FMR è una realtà culturale internazionale, nata 
dalla fusione di due storiche case editrici italiane, UTET Grandi Opere e FMR-ART’E’. 
Fondata nel 1791, UTET è la più antica casa editrice italiana in attività, che ha 
pubblicato, tra le altre opere, la prima rivista illustrata, il primo vocabolario e la prima 
enciclopedia italiana. FMR ART’E’, è invece conosciuta per la qualità grafica e 
tipografica dei propri volumi d’arte e di pregio.  

La sede legale di Arca S.r.l. è a Forlì, corso della Repubblica 19. Il capitale sociale è 
di euro 500.000. La società non ha dipendenti. 

La sede legale di UTET Grandi Opere S.p.A. è a Torino, lungo Dora Colletta 67. Il 
capitale sociale è di euro 2.381.836,00 e il numero dei dipendenti è pari a trentanove. 

(f) Arte del Libro S.r.l. , società attiva nel settore della rilegatoria artigianale di libri di 
pregio, che annovera, tra i propri clienti, importanti case editoriali, tra cui la stessa 
UTET Grandi Opere-FMR. Inoltre, la società detiene competenze distintive nella 
lavorazione artigianale della pelle, del legno e della carta, che sfrutta ai fini della 
realizzazione anche di diversi prodotti, quali, articoli di pelletteria e oggettistica. 

La sede legale della società è a Milano, via Edmondo De Amicis 53. Il capitale sociale 
è di euro 100.000 e il numero dei dipendenti è pari a diciotto.  

(g) Alberto Del Biondi S.p.A. , società operante nel settore del design della calzatura e 
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degli accessori. La società si rivolge a primarie case di moda italiane ed internazionali 
per le quali svolge una attività integrata di ideazione, progettazione, prototipie e 
gestione del sourcing, di calzature e di altri accessori di abbigliamento.  

La sede legale della società è a Noventa Padovana (PD), viale della Navigazione 
Interna 93. Il capitale sociale è di euro 100.000 e il numero dei dipendenti è pari a 
quarantadue. 

(h) Industria Del Design S.r.l. , società di recente costituzione, con l’obiettivo di operare 
nel settore del design industriale di prodotto. 

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
10.000. La società non ha dipendenti. 

(i) Maestria S.r.l ., società attiva nella progettazione e realizzazione di spazi 
commerciali, nonché nella ideazione e realizzazione di mostre ed eventi. In 
particolare, la realizzazione di design d’interni e di architetture d’avanguardia, è rivolta 
prevalentemente a soggetti terzi, mentre l’attività di creazione di mostre e gestione di 
eventi è prevalentemente rivolta alle società del gruppo Cose Belle d’Italia. 

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
10.000 e il numero dei dipendenti è pari a sei. 

(j) Vismara Marine S.p.A. , società attiva nella progettazione, costruzione e allestimento 
di imbarcazioni e natanti, prevalentemente a vela, connotate da elevati standard 
qualitativi in termini di design, tecnologia e performance, nonché caratterizzate da un 
alto livello di personalizzazione.  

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
120.000 e il numero dei dipendenti è pari a ventisette. 

(k) Imbarcazioni d’Italia S.p.A. , società operante nel settore della nautica a motore, 
licenziataria dei marchi “Apreamare” e “Maestro”. In particolare, la società offre due 
linee di prodotto, la linea dei gozzi sorrentini Aprea e la linea di navette Maestro. 

La sede legale della società è a Milano, via Edmondo De Amicis 53. Il capitale sociale 
è di euro 120.000 e il numero dei dipendenti è pari a sette. 

(l) Maestri Della Nautica S.r.l ., società di recente costituzione, destinata a svolgere il 
ruolo di sub-holding delle società del gruppo operanti nel settore della nautica. 

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
10.000. La società non ha dipendenti. 

(m) Antica Tostatura Triestina S.r.l. , società attiva nel settore della torrefazione del 
caffè di alta qualità. La società, in particolare, fornisce caffè a selezionati operatori nel 
mercato dell’hospitality e della ristorazione, sia all’estero che in Italia. 

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
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100.000 e il numero dei dipendenti è pari a nove. 

(n) HDI Holding Dolciaria Italiana S.p.A. , società operante nel settore della produzione 
di prodotti dolciari a base di cioccolato, attiva con i propri marchi storici “Feletti 1882” 
e “Sorini”. La società produce i prodotti dolciari presso lo stabilimento di Castelleone 
(Cremona) e realizza il proprio fatturato sia in Italia, dove è presente soprattutto con il 
marchio Feletti 1882, sia all’estero, in 65 paesi prevalentemente con il marchio Sorini.  

La sede legale della società è a Milano, via Lanzone 31. Il capitale sociale è di euro 
200.000 e il numero dei dipendenti è pari a novantasei. 

Il gruppo Cose Belle d’Italia, alla data del 31 dicembre 2015, data di chiusura dell’ultimo 
bilancio di esercizio, ha realizzato un fatturato consolidato di circa 26,5 milioni di euro. 
Tuttavia, si precisa che, a tale data, non erano incluse nel perimetro di consolidamento 
ovvero in fase di start-up, alcune delle partecipazioni più significative, quali, ad esempio, 
quelle in HDI Holding Dolciaria Italiana S.p.A., Imbarcazioni d’Italia S.p.A., Maestria S.r.l. e 
Antica Tostatura Triestina S.r.l.. 

B.1.9 Indicazione dei principi contabili adottati d all’Offerente nella redazione del 
bilancio d’esercizio 

L’Offerente predispone il bilancio di esercizio in conformità ai criteri previsti dall’articolo 2426 
del Codice Civile, così come interpretati dai principi contabili emanati dall’Organismo Italiano 
di Contabilità. In particolare: 

(a) le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto, inclusi tutti gli oneri 
accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente ammortizzate in quote 
costanti in relazione alla residua possibilità di utilizzazione del bene, con indicazione 
in forma esplicita degli ammortamenti; 

(b) i costi di costituzione derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi di 
avvio e di sviluppo delle attività svolte. La valutazione indicata in bilancio e la 
procedura di ammortamento adottata tengono conto di un’utilità futura stimata in 
cinque anni; 

(c) le immobilizzazioni finanziarie sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli 
oneri accessori, rettificato ove necessario per tenere conto delle perdite di valore 
ritenute durevoli. I crediti iscritti tra le immobilizzazioni finanziarie sono esposti al 
valore di presunto realizzo. Detto valore è stato determinato rettificando il valore 
nominale dei crediti esistenti in modo da tenere conto di tutti i rischi di mancato 
realizzo; 

(d) i crediti dell’attivo circolante sono iscritti al valore di presunto realizzo; 

(e) le disponibilità liquide sono esposte al loro valore nominale; 

(f) i debiti sono indicati tra le passività in base al loro valore nominale; 

(g) i costi e ricavi sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza 
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economica; e 

(h) le imposte sul reddito sono state calcolate secondo una ponderata stima degli oneri 
fiscali in base alle norme vigenti. 

B.1.10 Schemi contabili dell’Offerente 

Le informazioni riportate nel presente Paragrafo B.1.10 sono tratte dal bilancio dell’Offerente 
degli ultimi due esercizi, ossia dal bilancio di esercizio alla data del 30 giugno 2015 e dal 
bilancio di esercizio alla data del 30 giugno 2016. Si segnala che l’Offerente non redige il 
bilancio consolidato. 

I bilanci dell’Offerente non sono stati assoggettati a revisione contabile. 
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Stato Patrimoniale  
 

 
 

In relazione alle principali voci che compongono lo stato patrimoniale dell’Offerente, si 
segnala che quest’ultimo è una holding di partecipazioni, il cui oggetto sociale consiste nella 
realizzazione di investimenti finanziari. Pertanto, le principali voci dell’attivo sono 
rappresentate dal valore delle partecipazioni finanziarie e dei crediti nei confronti delle 
partecipate per finanziamenti soci. In particolare, quanto alle immobilizzazioni finanziarie, si 
riporta nella tabella che segue il dettaglio delle variazioni intervenute tra l’esercizio chiuso al 
30 giugno 2015 e l’esercizio chiuso al 30 giugno 2016. 
 
 

EUROPA INVESTIMENTI SPECIAL SITUATIONS SRL   -   ST ATO PATRIMONIALE 30/06/2016 30/06/2015

ATTIVO
 

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI
Parte da richiamare 0 0
 

Totale crediti verso soci per versamenti ancora dov uti (A) 0 0
 

B) IMMOBILIZZAZIONI
I - Immobilizzazioni immateriali
Valore lordo 8.058 8.058
Ammortamenti 2.961 1.350
Totale immobilizzazioni immateriali (I) 5.097 6.708
II - Immobilizzazioni materiali
Totale immobilizzazioni materiali (II) 0 0
III - Immobilizzazioni finanziarie
Crediti
Esigibili entro l'esercizio successivo 1.856.943 0
Esigibili oltre l'esercizio successivo 506.943
Totale crediti 1.856.943 506.943
Altre immobilizzazioni finanziarie 9.507.086 5.052.086
Totale immobilizzazioni finanziarie (III) 11.364.029 5.559.029
 

Totale immobilizzazioni (B) 11.369.126 5.565.737
 

C) ATTIVO CIRCOLANTE
I - Rimanenze
Totale rimanenze (I) 0 0
II - Crediti
Esigibili entro l'esercizio successivo 21.125 0
Totale crediti (II) 21.125 0
III- Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni (III) 0 0
IV - Disponibilità liquide
Totale disponibilità liquide (IV) 3.795 133.235
 

Totale attivo circolante (C) 24.920 133.235
 

D) RATEI E RISCONTI
 

Totale ratei e risconti (D) 0 0
 

TOTALE ATTIVO 11.394.046 5.698.972
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Le movimentazioni intervenute tra l’esercizio chiuso al 30 giugno 2015 e il 30 giugno 2016 
sono riconducibili prevalentemente: 

(a) all’incremento della partecipazione in Cose Belle d’Italia per euro 4.450.000; 

(b) all’incremento del finanziamento fruttifero concesso a Cose Belle d’Italia per euro 
850.000; nonché 

(c) all’acquisizione, in data 8 giugno 2016, della partecipazione pari al 50% del capitale 
sociale di SID S.r.l., per euro 5.000 e contestuale concessione del finanziamento soci 
di euro 500.000; si segnala che, successivamente, in data 25 ottobre 2016, la 
partecipazione in SID S.r.l. e il relativo finanziamento soci sono stati ceduti, così 
come dettagliatamente di seguito descritto. 

 

 
 

Immobilizzazioni finanziarie

Dati in Euro 30.06.2016 30.06.2015

Finanziamento attivo Cose Belle d'Italia Spa 1.356.943 506.943

Finanziamento attivo SID Srl 500.000 0

Partecipazione Cose Belle d'Italia Spa 9.502.086 5.052.086

Partecipazione SID Srl 5.000 0

Totale 11.364.029 5.559.029

Fonte: dati tratti dal bilancio civilistico
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Le principali voci del passivo sono costituite dalle riserve di patrimonio netto che si 
incrementano nell’ultimo esercizio al 30 giugno 2016 per effetto di versamenti in conto 
capitale e di finanziamenti soci effettuati da Europa Investimenti S.p.A., al fine di supportare 
il fabbisogno finanziario dell’Offerente. 
 

 
 

Le movimentazioni intervenute tra l’esercizio chiuso al 30 giugno 2015 e il 30 giugno 2016 
sono riconducibili prevalentemente all’incremento del finanziamento soci ricevuto da Europa 
Investimenti S.p.A. per euro 1.665.816.  

PASSIVO 30/06/2016 30/06/2015
 

A) PATRIMONIO NETTO
I - Capitale 3.500.000 3.500.000
II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
III - Riserve di rivalutazione 0 0
IV - Riserva legale 373 0
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0
VII - Altre riserve, distintamente indicate
Varie altre riserve 6.034.184 2.000.000
Totale altre riserve (VII) 6.034.184 2.000.000
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 5.867 -1.227
IX - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio -8.147 7.467
Utile (perdita) residua -8.147 7.467
 

Totale patrimonio netto (A) 9.532.277 5.506.240
 

B) FONDI PER RISCHI E ONERI
 

Totale fondi per rischi e oneri (B) 0 0
 

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINA TO 0 0
 

D) DEBITI
Esigibili entro l'esercizio successivo 1.861.769 8.548
Esigibili oltre l'esercizio successivo 0 184184
 

Totale debiti (D) 1.861.769 192.732
 

E) RATEI E RISCONTI
 

Totale ratei e risconti (E) 0 0
 

TOTALE PASSIVO 11.394.046 5.698.972

Debiti 

Dati in Euro 30.06.2016 30.06.2015

Debiti vers soci per finanziamenti 1.850.000 184.184

Debiti verso fornitori 7.551 5.126

Debiti verso controllanti 4.218 2.249

Debiti tributari 0 1.173

Totale 1.861.769 192.732

Fonte: dati tratti dal bilancio civilistico
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Conto Economico 
 

 

EUROPA INVESTIMENTI SPECIAL SITUATIONS SRL   -   CO NTO ECONOMICO 30/06/2016 30/06/2015

A) VALORE DELLA PRODUZIONE:
5) Altri ricavi e proventi
Altri 0 15.000
Totale altri ricavi e proventi (5) 0 15.000
 

Totale valore della produzione (A) 0 15.000
 

B) COSTI DELLA PRODUZIONE:
7) per servizi 14.463 5.484
10) ammortamenti e svalutazioni:
a),b),c) Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali e materiali, altre svalutazioni delle immobilizzazioni 1.612 1.186
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.612 1.186
Totale ammortamenti e svalutazioni (10) 1.612 1.186
14) Oneri diversi di gestione 2.122 716
 

Totale costi della produzione (B) 18.197 7.386
 

Differenza tra valore e costi della produzione (A-B ) -18.197 7.614
 

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controllate 17.713 6.771
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 17.713 6.771
d) proventi diversi dai precedenti
altri 41
Totale proventi diversi dai precedenti (d) 41
Totale altri proventi finanziari (16) 17.754 6.771
17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese controllanti 10.763 3.977
altri 16
Totale interessi e altri oneri finanziari (17) 10.779 3.977
 

Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16-17+-1 7-bis) 6.975 2.794
 

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE.:
 

Totale delle rettifiche di valore di attività finan ziarie (D) (18-19) 0 0
 

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI:
20) Proventi
Altri 1
Totale proventi (20) 1
 

Totale delle partite straordinarie (E) (20-21) 1
 

Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+-E) -11.221 10.408
22) Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate
Imposte correnti 2.272
Imposte anticipate 3.074 -669
Totale imposte sul reddito dell'esercizio (22) -3.074 2.941
 

23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO -8.147 7.467
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Si precisa che l’Offerente, essendo una holding di partecipazioni, non svolge alcuna attività 
in proprio e non ha dipendenti; non si rilevano, pertanto, movimentazioni economiche di 
particolare rilievo tra gli ultimi due esercizi sociali. 

Rendiconto Finanziario 

Come emerge dalla lettura del rendiconto finanziario alla data di chiusura degli ultimi due 
bilanci di esercizio, rispettivamente alla data del 30 giugno 2015 e alla data del 30 giugno 
2016, l’Offerente è stata supportata patrimonialmente e finanziariamente dalla controllante 
Europa Investimenti S.p.A., sia per il tramite di versamenti a capitale sia per il tramite di 
finanziamenti soci.  
 

 
 
 

EUROPA INVESTIMENTI SPECIAL SITUATIONS SRL   -   RE NDICONTO FINANZIARIO 30/06/2016 30/06/2015
A. Flussi finanziari derivanti dell’attività operat iva (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell’esercizio (8.147,0) 7.467,0
Imposte sul reddito (3.074,0) 2.941,0
Interessi passivi/(interessi attivi) (6.950,7) (2.710,0)
1. Utile (perdita) dell’es. prima d’imp. sul redd.,  int., dividendi e plus/min da cessione (18.171,7) 7. 698,0
Rettifiche per elementi non monetari senza contropa rtita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.612,0 1.186,0
Totale rettifiche elementi non monetari 1.612,0 1.186,0
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del cc n (16.559,7) 8.884,0
Variazioni del capitale circolante netto
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori 2.425,0 (1.307,0)
Altre variazioni del capitale circolante netto (17.256,0) 175,0
Totale variazioni capitale circolante netto (14.831,0) (1.132,0)
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn (31.390,7) 7.752,0
Altre rettifiche
Totale altre rettifiche 0,0 0,0
4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche (31.390,7) 7.752,0
Flusso finanziario dell’attività operativa (A) (31.390,7) 7.752,0

B. Flussi finanziari derivanti dall’attività d’inve stimento
Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (4.512,0)
disinvestimenti
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (5.805.000,0) (5.296.688,0)
disinvestimenti
Attività finanziarie non immobilizzate
Flusso finanziario dell’attività di investimento (B ) (5.805.000,0) (5.301.200,0)

C. Flussi finanziari derivanti dall’attività di fin anziamento
Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso banche
Accensione finanziamenti 1.672.766,7 6.687,0
(Rimborso finanziamenti)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento/incremento di riserve 4.034.184,0 5.400.000,0
(Rimborso di capitale)
Cessione (acquisto) di azioni proprie
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati
Flusso finanziario dell’attività di finanziamento ( C) 5.706.950,7 5.406.687,0

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide  (A ± B ± C) (129.440,0) 113.239,0

Disponibilità liquide all'inizio del periodo 133.235,0 19.996,0
di cui:
depositi bancari e postali 133.235,0 19.996,0
Disponibilità liquide alla fine del periodo 3.795,0 133.235,0

Variazione (129.440,0) 113.239,0
Differenza 0,0 0,0
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Prospetti di variazione del patrimonio netto 
 

 
 
 

 

Si segnala altresì che, in data 25 ottobre 2016, l’Assemblea dell’Offerente ha deliberato (i) di 
aumentare, a titolo gratuito, il capitale sociale di euro 6.000.000 e, pertanto, da euro 
3.500.000 a euro 9.500.000, mediante l’utilizzo di riserve risultanti dalla situazione 
patrimoniale al 30 giugno 2016, nonché (ii) di aumentare ulteriormente il capitale sociale, a 
pagamento, in via scindibile, per massimi euro 9.405.000 e, pertanto, da euro 9.500.000 a 
massimi euro 18.905.000, con un sovrapprezzo di euro 495.000, da offrire in opzione 
all’unico socio Europa Investimenti S.p.A. e da sottoscriversi e liberare entro il termine 
originariamente fissato al 25 novembre 2016 e successivamente prorogato, con delibera 
dell’Assemblea dell’Offerente del 24 novembre 2016, al 2 dicembre 2016. 

A seguito della rinuncia del socio Europa Investimenti S.p.A. all’esercizio del diritto di 
opzione, l’aumento di capitale è stato offerto a terzi, che lo hanno sottoscritto e interamente 
liberato in denaro, per un importo pari a euro 4.200.000, comprensivo di sovrapprezzo. 
Conseguentemente, a decorrere dalla predetta data del 2 dicembre 2016, a seguito 
dell’esecuzione dell’aumento di capitale a pagamento di cui sopra, da parte di terzi (ossia dei 
soggetti diversi dal socio Europa Investimenti S.p.A. elencati nella tabella riportata al 
paragrafo B.1.5 che precede), il capitale sociale dell’Offerente, sottoscritto e versato, è di 
euro 13.490.000.  

Posizione Finanziaria Netta 

Si riporta, di seguito, il dettaglio delle posizione finanziaria netta dell’Offerente alla data di 
chiusura degli ultimi due esercizi, ossia al 30 giugno 2015 e al 30 giugno 2016. 

Variazioni Patrimonio Netto al 30.06.2016 - 
Euro

Valore di inizio 
esercizio

Attribuzione di 
dividendi

Altre 
destinazioni

Incrementi Decrementi Riclassifiche
Risultato 

d'esercizio
Valore di fine 

esercizio

Capitale 3.500.000 0 0 0 0 0 3.500.000 

Riserva legale 0 0 373 0 0 0 373

Altre riserve

Varie altre riserve 2.000.000 0 0 4.034.184 0 0 6.034.184 

Totale altre riserve 2.000.000 0 0 4.034.184 0 0 6.034.184 

Utili (perdite) portati a nuovo -1.227 0 7.094 0 0 0 5.867

Utile (perdita) dell'esercizio 7.467 0 -7.467 -8.147 -8.147

Totale Patrimonio netto 5.506.240 0 0 4.034.184 0 0 -8.1 47 9.532.277 

Variazioni Patrimonio Netto al 30.06.2015 - 
Euro 

Valore di inizio 
esercizio

Attribuzione di 
dividendi

Altre 
destinazioni

Incrementi Decrementi Riclassifiche
Risultato 

d'esercizio
Valore di fine 

esercizio

Capitale            100.000 0 0 3.400.000 0 0 3.500.000 

Altre riserve

Varie altre riserve -1 0 1 2.000.000 0 0 2.000.000 

Totale altre riserve -1 0 1 2.000.000 0 0 2.000.000 

Utili (perdite) portati a nuovo 0 0 -1.227 0 0 0 -1.227

Utile (perdita) dell'esercizio -1.227 0 -1.227 7.467 7.467

Totale Patrimonio netto              98.772 0 1 5.400. 000 0 0 7.467 5.506.240 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

62 
 

 

 

I debiti dell’Offerente per finanziamenti ricevuti dal socio Europa Investimenti S.p.A. sono 
stati destinati a favore della controllata Cose Belle d’Italia, per euro 1.356.943, e a favore 
della società SID S.r.l., per euro 500.000, come indicato, di seguito, nella tabella riportata nel 
contesto del presente Paragrafo B.1.10, nella parte dedicata alle “Posizioni di debito e 
credito verso parti correlate”. Successivamente al 30 giugno 2016, l’Offerente ha ricevuto 
ulteriori finanziamenti soci per euro 1.400.000 ed ha a sua volta concesso finanziamenti soci 
per euro 1.150.000 alla controllata Cose Belle d’Italia e per euro 208.705 alla partecipata SID 
S.r.l.. In relazione a quest’ultima società, si segnala che, in data 25 ottobre 2016, l’Offerente 
ha ceduto alla stessa Europa Investimenti S.p.A. (i) l’intera quota di partecipazione dallo 
stesso detenuta, del valore nominale di euro 5.000, pari al 50% del capitale sociale, per il 
prezzo di euro 5.000, nonché (ii) il credito nei confronti di SID S.r.l. medesima per 
finanziamenti soci, pari a euro 708.705. Il corrispettivo per le suddette cessioni è stato 
compensato, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 1342 del Codice Civile, con i crediti che 
Europa Investimenti S.p.A., a sua volta, vantava nei confronti dell’Offerente a titolo di 
finanziamenti soci. 

Pertanto, alla data del 25 ottobre 2016, l’Offerente restava debitrice nei confronti di Europa 
Investimenti S.p.A. unicamente dell’importo complessivo di euro 2.541.295, oltre interessi. 

Si segnala, inoltre, che il 2 dicembre 2016 l’Offerente ha sottoscritto il Contratto di 
Finanziamento e, successivamente, in data 5 dicembre 2016, ha richiesto alla Banca 
Finanziatrice l’erogazione di una porzione della Linea per Cassa Lupo, ai fini, inter alia, 
dell’acquisizione della Partecipazione Iniziale. Per maggiori dettagli, si rimanda al Paragrafo 
A.4 delle Avvertenze e alla Sezione G, Paragrafo G.1.1 del Documento di Offerta. 

Posizioni di debito e credito verso parti correlate  

Vengono di seguito riportate le informazioni relative ai rapporti di debito e di credito con parti 
correlate ai sensi dell’articolo 2427, comma 22-bis, del Codice Civile, tratte dal bilancio di 
esercizio dell’Offerente alla data del 30 giugno 2016.  
 

EUROPA INVESTIMENTI SPECIAL SITUATIONS SRL
Posizione finanziaria netta

Dati in Euro 30.06.2016 30.06.2015

Debiti per finanziamenti passivi da soci 1,850,000 184,184

Crediti per finanziamenti attivi vs società controllate (1,856,943) (506,943)

Disponibilità liquide (3,795) (133,235)

Posizione finanziaria netta (cassa) (10,738) (455,994)

Fonte: dati tratti dal bilancio civilistico
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Successivamente al 30 giugno 2016, l’Offerente ha ceduto a Europa Investimenti S.p.A. la 
partecipazione detenuta nel capitale di SID S.r.l. nonchè il credito per finanziamenti soci 
dallo stesso vantato, come meglio sopra descritto. 

Impatti dell’Offerta sulla situazione economica, patrimoniale e finanziaria dell’Offerente 

L’impatto dell’Offerta sulla situazione patrimoniale dell’Offerente, anche tenuto conto delle 
modalità di finanziamento dell’Offerta, è il seguente: 

(a) un incremento delle immobilizzazioni finanziarie, fino all’importo corrispondente 
all’Esborso Massimo, per riflettere l’acquisto delle Azioni Oggetto dell’Offerta; e 

(b) un incremento dell’indebitamento finanziario, per un ammontare massimo pari 
all’Esborso Massimo. 

Si riporta, nella tabella sottostante, l’evoluzione della posizione finanziaria netta 
dell’Offerente pre-Offerta, utilizzando i dati contabili alla data del 30 novembre 2016 e 
tenendo in considerazione l’impatto: (i) degli aumenti di capitale dell’Offerente deliberati 
dall’assemblea dei soci in data 25 ottobre 2015, sia con riferimento all’aumento di capitale 
gratuito sia con riferimento all’aumento di capitale a pagamento, tenendo conto che una 
porzione dello stesso risultava versata alla data del 30 novembre 2016 per un importo pari a 
euro 1.215.00019; e (ii) dell’operazione di acquisizione della Partecipazione Iniziale e dei 
relativi costi, integralmente finanziati dal Finanziamento. A tal fine, si farà riferimento a due 
ipotesi: (i) l’ipotesi che tenga conto del solo Corrispettivo Base (assumendo, quindi, che 
nessun importo sia dovuto a titolo di Corrispettivi Ulteriori) (c.d. “Worst Case Scenario”) e (ii ) 
l’ipotesi di pagamento del Corrispettivo Totale Massimo (c.d. “Best Case Scenario”). 
 

                                                   
19 Per ulteriori dettagli in relazione ai predetti aumenti di capitale, si rinvia a quanto evidenziato nel 
contesto del presente Paragrafo B.1.10, nella parte dedicata ai “Prospetti di variazione del patrimonio 
netto”. 

EUROPA INVESTIMENTI SPECIAL SITUATIONS SRL
Dati al 30.06.2016 - Euro

Descrizione Europa Investimenti Spa Cose Belle d'Italia Spa SID Srl

Finanziamento attivo verso impresa controllata 1.356.943

Finanziamento attivo vs impresa collegata 500.000

Finanziamento passivo fruttifero dei soci 1.850.000

Debiti verso la controllante 4.218

Crediti commerciali verso imprese controllate 17.713

Crediti per imposte verso imprese controllante 3.084
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In ragione delle modalità di finanziamento dell’Offerta, l’Offerta comporterà un incremento 
dell’indebitamento finanziario dell’Offerente per un ammontare massimo pari all’Esborso 
Massimo. Il potenziale impatto dell’Offerta sulla posizione finanziaria netta dell’Offerente, per 
diversi livelli di accettazione, è rappresentato nella tabella sottostante per i due scenari di 
riferimento (Worst Case Scenario e Best Case Scenario): 
 

Evoluzione posizione finanziaria netta 
Dati in Euro 

Situazione 
contabile

Completamento 
Aumento di 

capitale
Acquisto Azioni

Situazione Pre-
Offerta

Earn-out
Situazione Pre-

Offerta

30-nov-16 02-dic-16 05-dic-16
Worst Case 

Scenario
Esborso 
Massimo

Best Case 
Scenario

Debiti per finanziamenti passivi da soci 2.541.295 2.541.295 2.541.295 
Crediti per finanziamenti attivi vs società controllate -2.506.943 -2.506.943 -2.506.943 
Disponibilità liquide -1.256.732 -2.985.000 -4.241.732 -4.241.732 
Finanziamento bancario per acquisizione e Opa 6.888.027 6.888.027 6.888.027 
Garanzie fidejussorie rilasciate dalla banca per Earn-out 0 3.500.781          3.500.781 
Finanziamento bancario per costi dell'acquisizione 1.200.000 1.200.000 1.200.000 

Totale -1.222.380 -2.985.000 8.088.027 3.880.647 3.500.781 7.381.427 
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Si precisa che le suesposte tabelle, rappresentando esclusivamente gli impatti dell’Offerta 
sulla posizione finanziaria netta dell’Offerente, non sono indicative dell’evoluzione della 
posizione finanziaria netta nei prossimi mesi, in quanto non considerano le dinamiche 
economiche e finanziarie e, in particolare, gli ulteriori investimenti finanziari che potranno 
essere effettuati a supporto delle partecipate.  

B.1.11 Andamento  recente  

Come già sopra ricordato, si segnalano i seguenti eventi verificatisi dopo la chiusura 
dell’esercizio al 30 giugno 2016: 

(a) in data 25 ottobre 2016, l’Assemblea dell’Offerente (allora società a responsabilità 

Partecipazione dell'Offerente Pre-Offerta 80,00% 85,00% 90,00% 95,00 % 100,00%
Worst Case Scenario - Corrispettivo Base

Corrispettivo (in Euro) 0,473444 0,473444 0,473444 0,473444 0,473444 0,473444

Azioni oggetto dell'Offerta 3.892.533      3.892.533      3.892.533      3.892.533      3.892.533      3.892.533      

Azioni già possedute 14.548.770    14.548.770    14.548.770    14.548.770    14.548.770    14.548.770    

Numero totale Azioni 18.441.303    18.441.303    18.441.303    18.441.303    18.441.303    18.441.303    

Numero di Azioni possedute post Offerta 14.753.042    15.675.108    16.597.173    17.519.238    18.441.303    

Azioni raccolte tramite l'Offerta 204.272         1.126.338      2.048.403      2.970.468      3.892.533      

Percentuale di accettazione 5,25% 28,94% 52,62% 76,31% 100,00%

Posizione finanziaria netta pre-Offerta (Euro) 3.880.647 3.880.647 3.880.647 3.880.647 3.880.647 3.880.647

Pagamento relativo all'Offerta (Euro) 96.712           533.258         969.804         1.406.350      1.842.896      

Posizione finanziaria post Offerta (Euro) 3.880.647 3.977.358 4.413.904 4.850 .450 5.286.997 5.723.543

Partecipazione dell'Offerente Pre-Offerta 80,00% 85,00% 90,00% 95,00 % 100,00%

Best Case Scenario - Corrispettivo Totale

Corrispettivo (in Euro) 0,714068 0,714068 0,714068 0,714068 0,714068 0,714068

Azioni oggetto dell'Offerta 3.892.533      3.892.533      3.892.533      3.892.533      3.892.533      3.892.533      

Azioni già possedute 14.548.770    14.548.770    14.548.770    14.548.770    14.548.770    14.548.770    

Numero totale Azioni 18.441.303    18.441.303    18.441.303    18.441.303    18.441.303    18.441.303    

Numero di Azioni possedute post Offerta 14.753.042    15.675.108    16.597.173    17.519.238    18.441.303    

Azioni raccolte tramite l'Offerta 204.272         1.126.338      2.048.403      2.970.468      3.892.533      

Percentuale di accettazione 5,25% 28,94% 52,62% 76,31% 100,00%

Posizione finanziaria netta pre-Offerta (Euro) 7.381.427 7.381.427 7.381.427 7.381.427 7.381.427 7.381.427

Pagamento relativo all'Offerta (Euro) 145.864         804.282         1.462.699      2.121.116      2.779.533      

Posizione finanziaria post Offerta (Euro) 7.381.427 7.527.291 8.185.709 8.844 .126 9.502.543 10.160.960
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limitata a socio unico, interamente posseduta da Europa Investimenti S.p.A.) ha 
deliberato di aumentare a titolo gratuito il capitale sociale per euro 6.000.000 e, 
pertanto, da euro 3.500.000 a euro 9.500.000, mediante l’utilizzo di riserve risultanti 
dalla situazione patrimoniale al 30 giugno 2016; 

(b) la medesima Assemblea dell’Offerente del 25 ottobre 2016 ha deliberato, altresì, di 
aumentare il capitale sociale a titolo oneroso di ulteriori euro 9.405.000 e, pertanto, 
da euro 9.500.000 fino a massimi euro 18.905.000, con un sovrapprezzo di euro 
495.000. Il predetto aumento di capitale è stato deliberato in forma scindibile ed è 
stato offerto in opzione all’unico socio Europa Investimenti S.p.A.. A seguito di 
rinuncia di quest’ultimo all’esercizio del diritto di opzione, l’aumento di capitale è stato 
offerto in sottoscrizione ai terzi. Il termine finale per la sottoscrizione dell’aumento di 
capitale, originariamente fissato al 25 novembre 2016, è stato prorogato, con delibera 
dell’Assemblea dell’Offerente del 24 novembre 2016, al 2 dicembre 2016, data 
coincidente anche con il termine finale per la liberazione integrale del capitale 
sociale. Alla data del 2 dicembre 2016, l’aumento di capitale dell’Offerente è stato 
eseguito per l’importo di euro 4.200.000 comprensivo di sovrapprezzo e, pertanto, a 
decorrere dalla medesima data, risulta liberato e sottoscritto per euro 13.490.000. Per 
maggiori informazioni in merito all’attuale azionariato dell’Offerente si veda la Sezione 
B, Paragrafo B.1.5 del Documento di Offerta; 

(c) l’Offerente ha supportato i fabbisogni finanziari della controllata Cose Belle d’Italia, 
per il tramite di versamenti a capitale e finanziamenti soci, come meglio sopra 
precisato;  

(d) alla Data di Esecuzione, l’Offerente ha acquistato da Lupo la Partecipazione Iniziale. 
Per maggiori informazioni al riguardo si rinvia al Capitolo 2, Paragrafo 2.2. del 
Documento di Offerta. 

Si ricorda altresì che, in data 2 dicembre 2016, l’Offerente ha sottoscritto il Contratto di 
Finanziamento e, successivamente, in data 5 dicembre 2016, come precisato al Paragrafo 
A.4 delle Avvertenze, ha richiesto alla Banca Finanziatrice l’erogazione di una porzione della 
Linea per Cassa Lupo, ai fini, inter alia, dell’acquisizione della Partecipazione Iniziale. Ai 
sensi del predetto Contratto di Finanziamento, non è previsto il rispetto, da parte 
dell’Offerente, di parametri finanziari. Con riferimento alle garanzie concesse dall’Offerente 
medesimo a favore della Banca Finanziatrice, si rimanda alla Sezione G, Paragrafo G.1.2 del 
Documento di Offerta. 
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B.2 Persone in Concerto 

Alla Data del Documento di Offerta, Stefano Vegni, così come Gotland S.r.l., Esival S.r.l., 
Consival S.r.l. e Europa Investimenti S.p.A. – società per il tramite delle quali Stefano Vegni 
controlla l’Offerente – sono da considerarsi Persone in Concerto con l’Offerente ai sensi 
dell’articolo 101-bis, comma 4-bis, lett. b) del TUF.  
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B.3 Società emittente gli strumenti finanziari ogge tto dell’Offerta  

Premessa 

Le informazioni contenute nel presente Paragrafo B.3 sono tratte esclusivamente dai dati 
resi pubblici dall’Emittente alla Data del Documento di Offerta. 

I documenti relativi all’Emittente sono pubblicati sul sito internet dell’Emittente 
www.mediacontech.it. 

L’Offerente non garantisce l’inesistenza di ulteriori informazioni e dati relativi all’Emittente 
che, se conosciuti, potrebbero comportare un giudizio relativo all’Emittente e/o all’Offerta 
diverso da quello derivante dalle informazioni e dai dati di seguito esposti. 

B.3.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale  

La denominazione sociale dell’Emittente è “Mediacontech S.p.A.”. 

L’Emittente è una società per azioni di diritto italiano, con sede legale in Milano, via San 
Martino n. 19, numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e 
partita IVA 04500270014. 

Ai sensi dell’articolo 4 dello statuto sociale, la durata dell’Emittente è fissata al 31 dicembre 
2050. 

B.3.2 Capitale sociale 

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale sociale dell’Emittente ammonta a euro 
1.626.709, integralmente sottoscritto e versato, suddiviso in numero 18.441.303 azioni, prive 
dell’indicazione del valore nominale. 

Le azioni dell’Emittente sono quotate sul Mercato Telematico Azionario e sono in regime di 
dematerializzazione ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF. 

Non risultano emesse azioni di categoria diversa rispetto a quelle ordinarie, né strumenti 
finanziari che conferiscono il diritto di sottoscrivere azioni di nuova emissione (ivi compresi 
obbligazioni convertibili in azioni), ovvero impegni per l’emissione di detti strumenti finanziari 
o deleghe che attribuiscano al consiglio di amministrazione il potere di deliberare l’emissione 
di strumenti finanziari ((ivi compresi obbligazioni convertibili in azioni).  

L’Emittente non detiene azioni proprie né l’assemblea ne ha autorizzato l’acquisto. 

B.3.3 Soci rilevanti e patti parasociali 

Alla Data del Documento di Offerta, secondo quanto risulta dal sito www.consob.it, non vi 
sono soggetti che, in aggiunta all’Offerente, risultino detenere, direttamente o indirettamente, 
partecipazioni superiori al 5% dell’attuale capitale sociale dell’Emittente.  

In data 28 ottobre 2016, nell’ambito del Contratto Preliminare di Compravendita, Lupo e 
l’Offerente hanno convenuto alcune pattuizioni parasociali e, in particolare, l’impegno 
dell’Offerente a esprimere voto contrario nell’organo competente dell’Emittente 
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eventualmente convocato per deliberare in merito a qualsivoglia azione, ivi inclusa l’azione di 
responsabilità, volta ad ottenere un risarcimento del danno, di qualsiasi specie e natura, nei 
riguardi, degli amministratori dimissionari di Mediacontech designati dalla lista presentata da 
Lupo e degli amministratori dimissionari delle società consolidate da Mediacontech (ossia, 
Mediacontech Broadcast S.r.l., SBP S.r.l., Square e Blue Gold S.r.l.), fatti salvi i casi di dolo 
e colpa grave. Per maggiori dettagli in merito al contenuto delle suddette pattuizioni 
parasociali si rinvia all’estratto pubblicato sul sito internet dell’Emittente 
www.mediacontech.it, ai sensi dell’articolo 122 del TUF e 130 del Regolamento Emittenti e 
riportato nella Sezione M, Appendice M.3.1, del Documento di Offerta. 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta, con riferimento 
all’Emittente, non risulta essere vigente alcun altro patto parasociale rilevante ai sensi 
dell’articolo 122 del TUF, fatta eccezione per le pattuizioni parasociali contenute nel 
Contratto Preliminare di Compravendita sopra indicate; e 

Inoltre, è rilevante, ai sensi dell’articolo 122 del TUF, il patto parasociale denominato 
“Shareholders’ Agreement”, sottoscritto in data 18 dicembre 2015 e successivamente 
modificato in data 2 dicembre 2016 e 24 gennaio 2017, avente ad oggetto, inter alia, la 
corporate governance di Europa Investimenti S.p.A. e delle sue controllate, diverse 
dall’Offerente e dalle società da quest’ultimo controllate, ivi incluse Mediacontech e Cose 
Belle d’Italia; per ulteriori informazioni in relazione al suddetto patto parasociale si rinvia al 
precedente Paragrafo B.1.5 e all’estratto pubblicato sul sito internet dell’Emittente 
www.mediacontech.it, ai sensi dell’articolo 122 del TUF e 130 del Regolamento Emittenti e 
riportato nella Sezione M, Appendice M.3.2 del Documento di Offerta. 

B.3.4 Organi di amministrazione e controllo 

Consiglio di Amministrazione 

Ai sensi dell’articolo 12 dello statuto sociale, il consiglio di amministrazione è composto da 
un numero di componenti variabile da un minimo di cinque a un massimo di nove, nominati 
dall’assemblea degli azionisti (che determina anche il numero degli amministratori). La 
nomina del consiglio di amministrazione avviene sulla base di liste presentate dagli azionisti 
secondo le procedure specificate nello statuto sociale. Le liste devono essere formate in 
modo tale da permettere all’Emittente di rispettare la disciplina in tema di equilibrio tra i 
generi. La durata dell’incarico è indicata di volta in volta nella delibera di nomina e, 
comunque, non può essere superiore a tre esercizi. Gli amministratori possono essere 
rieletti. 

Il consiglio di amministrazione in carica alla Data del Documento di Offerta – nominato 
dall’assemblea ordinaria del 30 dicembre 2016 a seguito delle dimissioni rassegnate alla 
Data di Esecuzione da tutti gli amministratori di Mediacontech in carica a tale data (ossia, 
Roberto Spada, Luca Guarna, Alessandra Gavirati, Tommaso Ghelfi, Patrizia Albano, Gloria 
Francesca Marino e Ranieri Venerosi Pesciolini) – è composto da sette amministratori, che 
resteranno in carica per tre esercizi, fino alla data dell’assemblea di approvazione del 
bilancio dell’Emittente al 31 dicembre 2018. 

In particolare, l’attuale composizione del consiglio di amministrazione dell’Emittente è la 
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seguente: 

 
Nome e cognome  Carica  Luogo e data di nascita  

Stefano Paolo Bennati Amministratore e presidente del 

consiglio di amministrazione 

Milano, 26 marzo 1967 

Claudio Nardone Amministratore delegato Taranto, 29 maggio 1974 

Valeria Perucca Amministratore indipendente Milano, 20 settembre 1967 

Caterina Tosello Amministratore indipendente Cogliano Veneto (TV), 24 agosto 

1976 

Maria Giulia Vitullo Amministratore Termoli (CB), 8 luglio 1974 

Emanuele Urbinati Amministratore Cesena, 7 novembre 1987 

Mauro Gilardi Amministratore Novara, 9 settembre 1975 

Alla Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, nessuno dei 
componenti il consiglio di amministrazione dell’Emittente è titolare di azioni e/o altre 
interessenze economiche nell’Emittente e/o in società del Gruppo Mediacontech. 

Il consiglio di amministrazione dell’Emittente ha inoltre istituito al proprio interno i seguenti 
comitati, con funzioni consultive e propositive, anche al fine di adeguare la propria struttura 
di corporate governance alle raccomandazioni di tempo in tempo emanate dalle competenti 
autorità: 

(A) Comitato per la Remunerazione 

Del Comitato per la Remunerazione fanno parte i seguenti consiglieri Valeria 
Perucca, Caterina Tosello e Emanuele Urbinati. 

Il Comitato è un organo consultivo e propositivo con il compito principale di formulare 
al consiglio di amministrazione proposte per la definizione della politica per la 
remunerazione degli amministratori e dirigenti con responsabilità strategiche. 

(B) Comitato Controllo e Rischi 

Del Comitato Controllo e Rischi fanno parte i seguenti consiglieri Valeria Perucca, 
Caterina Tosello e Emanuele Urbinati. 

Il Comitato è un organo con funzioni consultive e propositive che ha il compito di 
supportare, con un’adeguata attività istruttoria, le valutazioni e le decisioni del 
consiglio di amministrazione relative al sistema di controllo interno e di gestione dei 
rischi, nonché quelle relative all’approvazione delle relazioni finanziarie periodiche. Il 
Comitato opera anche quale “Comitato Parti Correlate ai sensi del Regolamento Parti 
Correlate”, con eccezione delle tematiche di remunerazione affidate al Comitato per 
la Remunerazione, ai fini del Regolamento Parti Correlate. 

Collegio Sindacale 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

71 
 

Ai sensi dell’articolo 20 dello statuto sociale, il collegio sindacale dell’Emittente è composto 
da tre sindaci effettivi e due sindaci supplenti. Il collegio sindacale dell’Emittente viene 
nominato, nel rispetto della disciplina protempore vigente inerente l’equilibrio tra i generi, 
sulla base di liste presentate dagli azionisti secondo le procedure specificate nello statuto 
sociale. I sindaci restano in carica per tre esercizi, scadono alla data dell’assemblea 
convocata per l’approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica e sono 
rieleggibili. 

Il collegio sindacale dell’Emittente in carica alla Data del Documento di Offerta è stato 
nominato dall’assemblea degli azionisti tenutasi in data 27 giugno 2016 e i suoi componenti 
resteranno in carica per tre esercizi, fino alla data dell’assemblea convocata per 
l’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 31 dicembre 2018. 

Alla Data del Documento di Offerta, il collegio sindacale dell’Emittente è composto dai 
sindaci indicati nella tabella che segue: 

 
Nome e cognome  Carica  Luogo e data di nascita  

Claudio Saracco Presidente del collegio 

sindacale 

Torino, 31 luglio 1940 

Luciano Ciocca Sindaco effettivo Varzo (VB), 13 novembre 1947 

Anna Maria Mantovani Sindaco effettivo Genova, 2 aprile 1950 

Fiorella Varvello Sindaco supplente Torino, 10 luglio 1963 

Maurizio Scaglione Sindaco supplente Torino, 22 marzo 1962 

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti 

L’assemblea degli azionisti dell’Emittente, con deliberazione in data 7 giugno 2012, ha 
conferito alla società Reconta Ernst & Young S.p.A., l’incarico di revisione legale dei conti 
dell’Emittente per gli esercizi sociali 2012/2020 e, pertanto, fino all’assemblea convocata per 
l’approvazione del bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2020. 

B.3.5 Andamento recente e prospettive 

Le informazioni di seguito riportate sono tratte dalle informazioni finanziarie disponibili al 
pubblico alla Data del Documento di Offerta e contenute, in particolare, nella Relazione 
Finanziaria Semestrale e nel resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2016. 

La Relazione Finanziaria Semestrale, predisposta in conformità ai Principi Contabili, è stata 
approvata dal consiglio di amministrazione dell’Emittente in data 28 settembre 2016 ed è 
stata sottoposta a revisione legale dei conti da parte di Reconta Ernst & Young S.p.A., la 
quale ha emesso la propria relazione in data 30 settembre 2016. 

Il resoconto intermedio di gestione alla data del 30 settembre 2016, predisposto in 
conformità ai Principi Contabili, è stato approvato dal consiglio di amministrazione 
dell’Emittente in data 26 ottobre 2016. 

La Relazione Finanziaria Semestrale e il resoconto intermedio di gestione alla data del 30 
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settembre 2016 sono a disposizione del pubblico e reperibili sul sito internet dell’Emittente 
www.mediacontech.it. 

Le seguenti tabelle riportano la situazione patrimoniale, il conto economico, la posizione 
finanziaria netta, il rendiconto finanziario e il prospetto di variazione di patrimonio netto al 30 
giugno 2016. 
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Le seguenti tabelle riportano la situazione patrimoniale, il conto economico, la posizione 
finanziaria netta, il rendiconto finanziario e il prospetto di variazione di patrimonio netto al 30 
settembre 2016. 
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Ai fini del commento allo stato patrimoniale, al conto economico, alla posizione finanziaria 
netta, al rendiconto finanziario e al prospetto di variazione di patrimonio netto al 30 giugno 
2016 e al 30 settembre 2016, si rinvia ai contenuti della Relazione Finanziaria Semestrale e 
del resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2016 a disposizione del pubblico sul 
sito internet dell’Emittente www.mediacontech.it.. 
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B.4 Intermediari 

L’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, ossia del 
coordinamento della raccolta delle adesioni all’Offerta tramite la sottoscrizione e consegna 
delle Schede di Adesione è Banca Akros S.p.A.. 

Le Schede di Adesione potranno pervenire all’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni: 

(a) direttamente, con contestuale deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso lo 
stesso; ovvero 

(b) indirettamente, per il tramite di tutti gli Intermediari Depositari, ossia degli intermediari 
depositari autorizzati aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli 
S.p.A..; in tal caso, gli Intermediari Depositari raccoglieranno le Schede di Adesione, 
terranno in deposito le Azioni Oggetto dell’Offerta, verificheranno la regolarità e 
conformità delle suddette Schede di Adesione e delle Azioni Oggetto dell’Offerta ai 
termini dell’Offerta e provvederanno al pagamento del Corrispettivo secondo le 
modalità ed i tempi indicati nella Sezione F, Paragrafi F.5 e F.6 del Documento di 
Offerta. 

Alla Data di Pagamento (ovvero, per le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione 
durante l’eventuale Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento all’Esito della Riapertura 
dei Termini), l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni 
trasferirà le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione su un conto deposito titoli 
intestato all’Offerente. Le somme costituenti il Corrispettivo saranno versate dall’Offerente su 
un conto corrente bancario, che è già stato individuato presso la Banca Finanziatrice, e da 
questa trasferito agli Intermediari Depositari per l’accredito sui conti dei rispettivi clienti, in 
conformità alle istruzioni fornite dagli Aderenti. Si rende noto che il Documento di Offerta, i 
relativi allegati, la Scheda di Adesione, nonché i documenti indicati nella Sezione N del 
Documento di Offerta sono messi a disposizione del pubblico per la consultazione presso 
l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, nonché presso la 
sede legale dell’Offerente e dell’Emittente. 
  



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

81 
 

C CATEGORIE E QUANTITATIVI DI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO 
DELL’OFFERTA 

C.1 Categoria  degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta e r elative quantità  

L’Offerta ha ad oggetto massime numero 3.892.533 Azioni, pari al 21,108% del capitale 
sociale con diritto di voto dell’Emittente e pari alla totalità delle Azioni in circolazione alla 
Data del Documento di Offerta, dedotta la Partecipazione Iniziale detenuta dall’Offerente, 
pari, alla Data del Documento di Offerta, a n. 14.548.770 azioni ordinarie dell’Emittente, che 
rappresentano il 78,892% del relativo capitale sociale. 

Tenuto conto che l’Offerta non è finalizzata al Delisting, l’Offerente non intende acquistare 
Azioni dell’Emittente al di fuori dell’Offerta. Conseguentemente, il numero delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta sopra indicato non subirà variazioni durante il Periodo di Adesione e/o 
durante la Riapertura dei Termini. 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente 
trasferibili all’Offerente e libere da vincoli di ogni genere e natura, reali, obbligatori e 
personali. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente ed a parità di condizioni, a tutti gli azionisti dell’Emittente. 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente non detiene azioni proprie. L’Emittente non 
ha emesso azioni di risparmio, obbligazioni convertibili in azioni Mediacontech, warrant e/o 
strumenti finanziari che attribuiscono diritto di voto, anche limitatamente a specifici 
argomenti, nelle assemblee ordinarie e straordinarie dell’Emittente, e/o altri strumenti 
finanziari che possano conferire a terzi in futuro diritti di acquisire Azioni o, più 
semplicemente, diritti di voto, anche limitato. 

C.2 Strumenti finanziari convertibili 

L’Offerta non ha ad oggetto strumenti finanziari convertibili. 

C.3 Autorizzazioni 

La promozione dell’Offerta non è soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione. 
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D STRUMENTI FINANZIARI DELL’EMITTENTE O AVENTI COME  SOTTOSTANTE 
DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL’OFFERENTE, ANCHE A M EZZO DI 
SOCIETÀ FIDUCIARIE O PER INTERPOSTA PERSONA 

D.1 Numero e categorie di strumenti finanziari emes si dall’Emittente e posseduti 
dall’Offerente e dalle Persone in Concerto 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente è proprietaria direttamente di numero 
14.548.770 azioni ordinarie dell’Emittente, che rappresentano il 78,892% del relativo capitale 
sociale. L’Offerente ha il diritto di voto in relazione alla totalità delle suddette azioni, che 
costituiscono la Partecipazione Iniziale. 

Alla medesima Data del Documento di Offerta, per quanto a conoscenza dell’Offerente, le 
Persone in Concerto non detengono partecipazioni nell’Emittente. 

D.2 Contratti di riporto, prestito titoli, usufrutt o o costituzione di pegno, ovvero 
ulteriori contratti di altra natura aventi come sot tostante gli strumenti 
finanziari dell’Emittente 

L’Offerente e, per quanto a conoscenza dello stesso, le Persone in Concerto non hanno 
stipulato contratti di riporto o prestito titoli, costituito diritti di usufrutto o di pegno ovvero 
assunto ulteriori impegni di altra natura aventi come sottostante le azioni dell’Emittente 
(quali, a titolo esemplificativo, contratti di opzione, future, swap, contratti a termine su detti 
strumenti finanziari), direttamente o a mezzo di società fiduciarie o per interposta persona o 
tramite società controllate, fatta eccezione per quanto indicato nel Paragrafo A.4 delle 
Avvertenze e nella Sezione G, Paragrafo G.1.2 del Documento di Offerta, in merito al diritto 
di pegno concesso dall’Offerente medesimo a favore della Banca Finanziatrice in forza del 
Contratto di Finanziamento. 
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E CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIA RI E SUA 
GIUSTIFICAZIONE 

E.1 Indicazione  del Corrispettivo e sua giustificazione   

Il Corrispettivo per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione equivale al 
Corrispettivo Base, da liquidarsi per cassa e pari a euro 0,473444 e ai Corrispettivi Ulteriori, 
ossia all’attribuzione agli Aderenti del diritto a due eventuali importi ulteriori, da liquidarsi 
anch’essi per cassa, qualora si verifichino determinate circostanze meglio infra descritte. 

Il Corrispettivo si intende al netto dei bolli, in quanto dovuti, e dei compensi, provvigioni e 
spese che rimarranno a carico dell’Offerente. L’imposta sostitutiva sulle plusvalenze, qualora 
dovuta, resterà a carico degli aderenti all’Offerta. 

Il Corrispettivo Base 

Il Corrispettivo Base è pari a euro 0,473444. 

I Corrispettivi Ulteriori 

In aggiunta al Corrispettivo Base, per ogni Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione 
all’Offerta, l’Offerente riconoscerà agli Aderenti due ulteriori importi in denaro e, in 
particolare: 

(a) il Corrispettivo Ulteriore Delta, pari all’80% del 21,108%20 dell’equivalente importo 
accreditato sul Conto Corrente Indennizzi Delta, che fosse effettivamente e 
definitivamente liberato a favore dell’Emittente entro la data del 19 aprile 2018, diviso 
per il numero totale delle Azioni Oggetto dell’Offerta e che sarà corrisposto entro 30 
(trenta) giorni dalla data di effettiva e definitiva liberazione del Conto Corrente 
Indennizzi Delta, ossia dalla data del 19 aprile 2018; e 

(b) il Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, pari al 21,10821% dell’equivalente Sopravvenienza 
Attiva Ex-AD, che fosse effettivamente rilevata dall’Emittente entro la data del 19 aprile 
2018, diviso per il numero totale delle Azioni Oggetto dell’Offerta e che sarà corrisposto 
entro 30 (trenta) giorni dalla data di effettiva rilevazione contabile della Sopravvenienza 
Attiva Ex-AD da parte dell’Emittente. 

Il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta (ossia il controvalore massimo unitario del 
Corrispettivo Ulteriore Delta), assumendo che tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta siano 
portate in adesione all’Offerta e che il Conto Corrente Indennizzi Delta sia integralmente 
liberato a favore dell’Emittente entro la data del 19 aprile 2018, sarà pari a massimi euro 
0,21459522 per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta, calcolato dividendo l’importo di euro 
835.319,22 (corrispondente all’importo massimo del Conto Corrente Indennizzi Delta di 

                                                   
20 La percentuale del 21,108 rappresenta l’arrotondamento al terzo decimale (effettuato ai soli fini 
espositivi) della frazione esatta delle Azioni Oggetto dell’Offerta (pari a numero 3.892.533) rispetto al 
totale delle azioni emesse dall’Emittente, pari a complessive numero 18.441.303. 
21 Si rinvia alla nota 21 che precede. 
22 Si rinvia alla nota 10 che precede. 
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competenza delle Azioni Oggetto dell’Offerta, ossia all’80% del 21,108%23 della somma di 
euro 4.946.770,78) per il numero totale delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-AD (ossia il controvalore massimo unitario del 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD), assumendo che tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta siano 
portate in adesione all’Offerta e che l’Emittente, entro la data del 19 aprile 2018, rilevi 
contabilmente la Sopravvenienza Attiva Ex-AD, a seguito della cancellazione totale del 
debito nei confronti dell’Ex-AD medesimo, sarà pari a massimi euro 0,02602924 per ciascuna 
Azione Oggetto dell’Offerta, calcolato dividendo l’importo di euro 101.316,91 (corrispondente 
all’importo massimo della Sopravvenienza Attiva Ex-AD di competenza delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta, ossia al 21,108%25 della somma di euro 480.000,00) per il numero totale delle 
Azioni dell’Offerta. 

Il Massimo Unitario Corrispettivi Ulteriori sarà pari a massimi euro 0,24062426.  

Il Massimo Complessivo dei Corrispettivi Ulteriori (ossia il controvalore complessivo massimo 
del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD), assumendo che tutte le 
Azioni Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta e che sia corrisposto il 
Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta e il Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore 
Ex-AD, sarà pari a massimi euro 936.636,1327, calcolato moltiplicando il totale delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta (numero 3.892.533) per il Massimo Unitario Corrispettivi Ulteriori 
(risultante dalla sommatoria del Massimo Corrispettivo Unitario Ulteriore Delta e del Massimo 
Corrispettivo Unitario Ulteriore Ex-AD e pari a euro 0,24062428). 

Per maggior chiarezza, l’Offerente precisa che il Corrispettivo Ulteriore Delta e il 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD saranno corrisposti con i fondi dell’Offerente medesimo, anche 
per il tramite del Finanziamento (come specificatamente illustrato al Paragrafo A.4 delle 
Avvertenze e alla Sezione G, Paragrafo G.1.2 del Documento di Offerta), e non, quindi, con 
fondi dell’Emittente. 

Infine, si precisa che Mediacontech, in data 2 dicembre 2016: 

(a) ha nominato e costituito, irrevocabilmente, sino alla data del 19 ottobre 2018, salvo 
eventuali rinnovi, quale procuratrice speciale, Lupo, nella persona del suo legale 
rappresentante pro tempore, affinché lo stesso, in via esclusiva, in nome e per conto 
di Mediacontech medesima e anche nell’interesse di Lupo e degli azionisti di 
minoranza che aderiranno all’Offerta, abbia a gestire, in piena autonomia e con pieni 
poteri e facoltà, ogni rapporto con LMGR S.p.A., gli acquirenti della partecipazione 
Deltatre S.p.A. e con i terzi in generale, in relazione (i) a eventuali richieste di 

                                                   
23 Si rinvia alla nota 21 che precede. 
24 Si rinvia alla nota 11 che precede. 
25 Si rinvia alla nota 21 che precede. 
26 Si rinvia alla nota 9 che precede. 
27 Importo, altresì, calcolabile come somma del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta, 
pari ad euro 835.319,22, e del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD, pari a euro 
101.316,91. 
28 Si rinvia alla nota 9 che precede. 
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indennizzo ai sensi del Contratto Delta, (ii) al Conto Corrente Indennizzi Delta e (iii) al 
contratto di mandato fiduciario (c.d. escrow agreement) stipulato, inter alia, tra le parti 
del Contratto Delta per la gestione dell’importo vincolato sul Conto Corrente 
Indennizzi Delta; 

(b) ha nominato e costituito, irrevocabilmente, sino alla data del 19 maggio 2018, quale 
procuratrice speciale, Lupo, nella persona del suo legale rappresentante pro 
tempore, affinché lo stesso, in via esclusiva, in nome e per conto di Mediacontech 
medesima e anche nell’interesse di Lupo e degli azionisti di minoranza che 
aderiranno all’Offerta, abbia a gestire, in piena autonomia e con pieni poteri e facoltà, 
ogni rapporto con l’Ex-AD; 

restando inteso che, con riferimento ad entrambe le suddette procure, Lupo sarà tenuta a 
presentare a Mediacontech, con periodicità trimestrale, un rendiconto delle attività svolte e 
Mediacontech medesima, potrà, in qualsiasi momento e con ragionevole preavviso, 
richiedere a Lupo, informazioni circa lo svolgimento delle suddette attività. 

Il pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD presenta 
diversi elementi di aleatorietà imputabili, rispettivamente, (i)  all’effettivo verificarsi 
dell’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e dell’Evento per la Liquidazione del 
Corrispettivo Ex-AD, (ii) all’esatta data di realizzazione dei suddetti eventi, nonché (iii ) 
all’esatto ammontare dell’importo che verrà definitivamente svincolato dal Conto Corrente 
Indennizzi e dell’importo contabilmente rilevato dall’Emittente a titolo di Sopravvenienza 
Attiva Ex-AD. 

Tenuto conto, quindi, che il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrispettivo Ulteriore Ex-AD 
saranno corrisposti esclusivamente nella misura in cui si verifichi, a favore dell’Emittente, 
rispettivamente, l’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e l’Evento per la 
Liquidazione del Corrispettivo Ex-AD, che potrebbero non verificarsi affatto, si segnala che il 
Corrispettivo potrà assumere un valore compreso tra il Corrispettivo Base (pari a euro 
0,473444, nel caso in cui né il Corrispettivo Ulteriore Delta né il Corrispettivo Ulteriore Ex-AD 
venissero corrisposti (worst case), ed il Corrispettivo Totale Massimo (pari a euro 
0,71406829), qualora venga corrisposto, ad integrazione del Prezzo Base, anche il Massimo 
Unitario Corrispettivi Ulteriori (best case). Per completezza informativa, si segnala che: (i) in 
caso di attribuzione del solo Corrispettivo Ulteriore Delta, ad integrazione del Corrispettivo 
Base (e, quindi in assenza di corresponsione del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD), il 
corrispettivo che sarà pagato dall’Offerente agli Aderenti, per ciascuna delle Azioni Oggetto 
dell'Offerta, sarà pari a euro 0,68803930; (ii) in caso di attribuzione del solo Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD, ad integrazione del Corrispettivo Base (e, quindi in assenza di 
corresponsione del Corrispettivo Ulteriore Delta), il corrispettivo che sarà pagato 
dall’Offerente agli Aderenti, per ciascuna delle Azioni Oggetto dell'Offerta, sarà pari a euro 
0,49947331. 

                                                   
29 Si rinvia alla nota 14 che precede. 
30 Si rinvia alla nota 17 che precede. 
31 Si rinvia alla nota 18 che precede. 
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Con riferimento al Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, si segnala che: (i) il Tribunale di Milano, 
Sezione Lavoro, in data 1° dicembre 2016, previo ricorso presentato dall’Ex-AD, ha emesso 
un decreto ingiuntivo provvisoriamente esecutivo, notificato a Mediacontech, unitamente 
all’atto di precetto, in data 16 dicembre 2016, in forza del quale ha ingiunto a quest’ultima di 
pagare, a favore dell’Ex-AD, la somma di euro 600.000, a titolo di remunerazione variabile 
per gli esercizi 2013-2015, oltre ai relativi contributi previdenziali e assistenziali; (ii) 
successivamente, in data 22 dicembre 2016, il Tribunale di Milano, Sezione Lavoro, ha 
accolto il ricorso presentato da Mediacontech in data 19 dicembre 2016, ordinando la 
sospensione della provvisoria esecutività del suddetto decreto ingiuntivo e fissando 
l’udienza, per la discussione della causa, al 4 aprile prossimo. Si segnala che in, data 2 
dicembre 2016, Mediacontech ha affidato la gestione dei rapporti con l’Ex-AD, ivi compreso 
quindi il suddetto contenzioso, a Lupo S.p.A., in forza di procura speciale. 

Fatto salvo quanto indicato al precedente capoverso, nonché alla Sezione B, Paragrafo 
B.3.5, l’Offerente non è in possesso, alla Data del Documento di Offerta, di informazioni 
idonee a prevedere se e in che misura sarà liberato il Conto Corrente Indennizzi Delta 
nonché rilevata contabilmente la Sopravvenienza Attiva Ex-AD e, conseguentemente, pagati, 
alla Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e alla Data di Pagamento del 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, rispettivamente, il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD.  

Sempre con riferimento al Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, si segnala che l’adeguamento della 
passività potenziale relativa ai rapporti tra Mediacontech S.p.A. e l’Ex-AD, quale risultante 
dalla Situazione Contabile all’Esecuzione, a fronte delle richieste da quest’ultimo formulate, 
come risultante dal comunicato stampa diffuso da Mediacontech S.p.A. medesima in data 10 
gennaio 2017, non incide sulla determinazione del c.d. Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, che 
continuerà ad essere calcolato sull’importo di euro 480.000, come originariamente iscritto, 
nella Relazione Finanziaria Semestrale. 

L’entità, i termini e le modalità di pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e del 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD saranno indicati in un apposito comunicato stampa che 
l’Offerente provvederà a diffondere entro cinque giorni di borsa aperta dalla data in cui si è 
verificato, rispettivamente, l’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e l’Evento per 
la Liquidazione del Corrispettivo Ex-AD. Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione F, 
Paragrafo F.6 del Documento di Offerta. 

Determinazione del Corrispettivo 

Considerata la natura obbligatoria dell’Offerta e tenuto conto della struttura dell’operazione 
da cui sorge l’obbligo di promuovere l’Offerta, il Corrispettivo è stato determinato in 
conformità a quanto disposto dall’articolo 106, comma 2, del TUF, ai sensi del quale l’Offerta 
deve essere promossa ad un prezzo non inferiore a quello più elevato pagato dall’Offerente 
e dalle Persone in Concerto per l’acquisto di azioni Mediacontech nei dodici mesi anteriori 
alla data della comunicazione di cui all’articolo 102, comma 1, del TUF.  

Il Corrispettivo, infatti, coincide con il prezzo pagato dall’Offerente, alla Data di Esecuzione, 
ai sensi del Contratto Preliminare di Compravendita, per l’acquisto della Partecipazione 
Iniziale, corrispondente al Prezzo Base Lupo, pari a euro 0,473444. Né l’Offerente né le 
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Persone in Concerto hanno effettuato, direttamente o indirettamente, alcun altro acquisto a 
titolo oneroso di Azioni negli ultimi dodici mesi. 

Nella definizione del suddetto prezzo, l’Offerente non si è avvalso né ha ottenuto perizie 
elaborate da soggetti indipendenti o finalizzate alla valutazione della congruità dello stesso. 
La determinazione del prezzo si è basata esclusivamente sul valore attribuito dall’Offerente 
alle azioni Mediacontech ai fini del suddetto acquisto ed è stata determinata attraverso 
l’analisi effettuata autonomamente dall’Offerente. In particolare, la valorizzazione attribuita 
dall’Offerente alle Azioni è stata determinata (i) apportando alle voci di bilancio le rettifiche 
necessarie a rifletterne il presumibile valore di mercato e/o di realilzzo, nonché (ii) 
negoziando con Lupo uno sconto sulle disponibilità liquide alla luce delle prospettive di 
reddito dell’Emittente. 

Si precisa, inoltre, che non sono stati sottoscritti ulteriori accordi, né sono stati pattuiti 
corrispettivi ulteriori anche in natura, che possano assumere rilevanza ai fini della 
determinazione del Corrispettivo. 

Il Corrispettivo comporta: (i) nel caso di un prezzo, per ciascuna delle Azioni Oggetto 
dell’Offerta portata in adesione all’Offerta, pari al Corrispettivo Base, uno sconto di mercato 
del 62,9% rispetto al prezzo medio ponderato per Azione degli ultimi dodici mesi; e (ii) nel 
caso di un prezzo, per ciascuna delle Azioni Oggetto dell’Offerta portata in adesione 
all’Offerta, pari al Corrispettivo Totale Massimo, uno sconto di mercato del 44,1% rispetto al 
prezzo medio ponderato per Azione degli ultimi dodici mesi. 

 

 
 
 

E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta 

In caso di mancata attribuzione del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore 
Ex-AD e di totale adesione all’Offerta medesima, l’Esborso Massimo Base sarà pari a euro 
1.842.896,39.  

L’Esborso Massimo (ossia il controvalore complessivo massimo dell’Offerta), in caso di 
attribuzione del Massimo Complessivo dei Corrispettivi Ulteriori e di totale adesione 
all’Offerta medesima, sarà pari a euro 2.779.532,52.  

SCENARIO WORST CASE

Corrispettivo Base 0,4734

Mese
Prezzo medio per 
azione (in Euro)

Differenza tra il corrispettivo 
e il prezzo medio per azione 

( in Euro)

Differenza tra il corrispettivo 
e il prezzo medio per azione 

(in % rispetto al prezzo 
medio)

3 Dicembre 2015 - 2 Dicembre 2016 1,2771 0,8036 - 62,9%

SCENARIO BEST CASE

Corrispettivo Totale Massimo 0,7141

Mese
Prezzo medio per 
azione (in Euro)

Differenza tra il corrispettivo 
e il prezzo medio per azione 

( in Euro)

Differenza tra il corrispettivo 
e il prezzo medio per azione 

(in % rispetto al prezzo 
medio)

3 Dicembre 2015 - 2 Dicembre 2016 1,2771 0,5630  - 44,1%
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E.3 Confronto del Corrispettivo con alcuni indicato ri rilevanti dell’Emittente 

Nel presente Paragrafo, viene effettuato il raffronto tra il Corrispettivo e i principali indicatori 
relativi all’Emittente, con riferimento ai prospetti consolidati pro-forma al 31 dicembre 2015, 
tratti dal Documento Informativo pubblicato dall’Emittente in data 14 luglio 2016, ai sensi 
dell’articolo 71 del Regolamento Emittenti, con riferimento all’operazione di cessione della 
partecipazione dallo stesso detenuta in Deltatre S.p.A.. 

Si precisa che sono stati considerati i suddetti dati pro-forma dell’Emittente, in quanto ritenuti 
maggiormente rappresentativi dell’attuale situazione contabile dell’Emittente medesimo, 
tenuto conto della sopra ricordata cessione, da parte dello stesso, della partecipazione nel 
capitale di Deltatre S.p.A., operazione che ha mutato radicalmente l’attività del Gruppo 
Mediacontech. 

Ai fini del presente Paragrafo e di quello che segue, si precisa altresì che si farà riferimento a 
due distinte ipotesi: (i) l’ipotesi che tenga conto del solo Corrispettivo Base, assumendo, 
quindi, che nessun importo sia dovuto a titolo di Corrispettivo Ulteriore Delta e di 
Corrispettivo Ulteriore Ex-AD (c.d. “Worst Case Scenario”); e (ii) l’ipotesi di pagamento del 
Corrispettivo Totale Massimo a seguito del riconoscimento integrale, ad integrazione del 
Corrispettivo Base, del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD (c.d. 
“Best Case Scenario”). 

Nella tabella che segue sono riportati i principali indicatori relativi all’Emittente, con 
riferimento all’esercizio al 31 dicembre 2015 pro-forma.  
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Worst Case Scenario 

Di seguito si riporta il confronto del Corrispettivo Base con i principali indicatori economico-
patrimoniali dell’Emittente. 

 

Indicatori Gruppo Mediacontech 

31/12/2015 Pro-
Forma

Dati in mln di Euro, eccetto valori per azioni in Euro

Dividendi -                     
per azione -                     

Risultato operativo (1) -1,53 
per azione -0,08 

Risultato netto dell'attività in continuità (2) -1,67 
per azione -0,09 

Risultato netto del Gruppo 14,86                
per azione 0,81                 

Patrimonio Netto 14,99                
per azione 0,81                 

Cash Flow (3) 14,96                
per azione 0,81                 

Numero azioni 18.441.303      

(1) Risultato prima delle componenti finanziarie, straordinarie e fiscali (Ebit - Earning Before Interest & Tax)

(3) Calcolato come somma del Risultato netto del Gruppo e gli ammortamenti

(2) Risultato prima (a) delle plusvalenze da alienazione partecipazioni e (b) degli utili/(perdite) delle attività 
discontinue

Fonte: elaborazione sui dati presenti nel prospetto informativo pubblicato dall'Emittente ai sensi dell'articolo 71 
del Regolamento Emittenti e relativo all'operazione di cessione della partecipazione dallo stesso detenuta in 
Deltatre S.p.A.

Multipli impliciti Mediacontech S.p.A.
31/12/2015 Pro-

Forma
Dati in mln di Euro, eccetto valori per azioni in Euro Scenario Worst

P/BV 0,58x
P/E 0,59x
P/E - attività in continuità NEGATIVO
P/CF 0,58x

Legenda:

P/BV (rapporto tra Corrispettivo "Worst Case Scenario" e Patrimonio Netto per azione)

P/E  (rapporto tra Corrispettivo "Worst Case Scenario" e risultato netto del Gruppo)

Fonte: elaborazione sui dati presenti nel prospetto informativo pubblicato dall'Emittente ai sensi 
dell'articolo 71 del Regolamento Emittenti e relativo all'operazione di cessione della partecipazione 
dallo stesso detenuta in Deltatre S.p.A.

P/E - attività in continuità (rapporto tra Corrispettivo "Worst Case Scenario" e risultato netto 
dell'attività in continuità)

P/CF (rapporto tra Corrispettivo "Worst Case Scenario" e cash flow - risultato netto del Gruppo più 
ammortamenti - per azione)
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Best Case Scenario 

Di seguito si riporta il confronto del Corrispettivo Totale Massimo con i principali indicatori 
economico-patrimoniali dell’Emittente. 

 

In considerazione della cessione da parte dell’Emittente della maggiore partecipazione 
operativa nel settore della produzione media e, specificatamente, in Deltatre S.p.A. e che, 
conseguentemente, alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente svolge limitate attività di 
volume non rilevante, si ritiene non significativa l’indicazione dei moltiplicatori di prezzo 
dell’Emittente in confronto con i dati medi aggregati del corrispondente settore del listino 
italiano e dei principali indici di Borsa. 

 

E.4 Media aritmetica ponderata mensile dei prezzi u fficiali registrati dalle Azioni 
nei dodici mesi precedenti la data dell’annuncio de ll’Offerta 

Worst Case Scenario 

La seguente tabella riporta: 

(a) la media ponderata dei prezzi di chiusura giornalieri delle Azioni tra il 3 dicembre 
2015 e il 2 dicembre 2016 (ultimo Giorno di Borsa Aperta anteriore al 5 dicembre 
2016, data in cui è stato diffuso al mercato il comunicato stampa contenente la notizia 
dell’esecuzione del Contratto Preliminare di Compravendita e, pertanto, 
dell’acquisizione della Partecipazione Iniziale e l’annuncio dell’Offerta); 

(b) il prezzo di chiusura dell’Azione al 2 dicembre 2016; 

(c) il Corrispettivo Base; 

(d) lo sconto di mercato rispetto alla media ponderata dei prezzi di chiusura giornalieri 
delle Azioni tra il 3 dicembre 2015 e il 2 dicembre 2016; 

Multipli impliciti Mediacontech S.p.A.
31/12/2015 Pro-

Forma
Dati in mln di Euro, eccetto valori per azioni in Euro Scenario Best

P/BV 0,88x
P/E 0,89x
P/E - attività in continuità NEGATIVO
P/CF 0,88x

Legenda:
P/BV (rapporto tra Corrispettivo "Best Case Scenario" e Patrimonio Netto per azione)
P/E (rapporto tra Corrispettivo "Best Case Scenario" e risultato netto del Gruppo)
P/E (rapporto tra Corrispettivo "Best Case Scenario" e risultato netto dell'attività in continuità)
P/CF (rapporto tra Corrispettivo "Best Case Scenario" e cash flow - risultato netto del Gruppo più 
ammortamenti - per azione)

Fonte: elaborazione sui dati presenti nel prospetto informativo pubblicato dall'Emittente ai sensi 
dell'articolo 71 del Regolamento Emittenti e relativo all'operazione di cessione della partecipazione 
dallo stesso detenuta in Deltatre S.p.A.
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(e) lo sconto di mercato rispetto al prezzo di chiusura dell’Azione al 2 dicembre 2016. 

 

 

La seguente tabella riporta le medie ponderate giornaliere dei prezzi ufficiali delle Azioni 
registrate in ciascuno dei dodici mesi che terminano il 2 dicembre 2016, pertanto nel periodo 
compreso tra il 3 dicembre 2015 e il 2 dicembre 2016, confrontate con il Corrispettivo Base.  

 

 

La seguente tabella riporta un confronto tra il Corrispettivo Base e (i) il prezzo ufficiale delle 
Azioni registrato alla chiusura del 2 dicembre 2016 e (ii) la media aritmetica ponderata dei 
prezzi ufficiali delle Azioni relativa a 1, 3, 6 e 12 mesi precedenti la suddetta data del 2 
dicembre 2016: 

 
Confronto Corrispettivo / Quotazioni   Euro Delta %  

Corrispettivo Base  0,4734 

Media ponderata 1 mese anteriore 0,6030 -21,5% 

Confronto Corrispettivo / Quotazioni  Euro

Media ponderata ultimi 12 mesi 1,2771
(03/12/2015-02/02/2016)
Quotazione venerdi 2 dicembre 2016 0,5415

Corrispettivo Base 0,4734

Differenza Corrispettivo Base/Media 12 mesi -62,9%
Differenza Corrispettivo Base/Quotazione -12,6%

Fonte: Bloomberg

Mese
Prezzo medio per 
azione (in Euro)

Differenza tra il corrispettivo e 
il prezzo medio per azione (in 

Euro)

Differenza tra il corrispettivo e 
il prezzo medio per azione (in 
% rispetto al prezzo medio)

3 Dicembre - 31 Dicembre 2015 0,81 -0,34 -41,6%

Gennaio 1,05 -0,58 -54,9%

Febbraio 1,08 -0,61 -56,3%

Marzo 1,52 -1,05 -68,9%

Aprile 1,43 -0,96 -66,9%

Maggio 1,42 -0,95 -66,6%

Giugno 1,29 -0,82 -63,4%

Luglio 1,11 -0,64 -57,4%

Agosto 1,20 -0,72 -60,4%

Settembre 1,12 -0,64 -57,6%

Ottobre 0,90 -0,43 -47,6%

Novembre 0,61 -0,13 -22,0%

1-2 Dicembre 2016 0,55 -0,08 -13,7%
Fonte: Bloomberg
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Media ponderata 3 mesi anteriori 0,7448 -36,4% 

Media ponderata 6 mesi anteriori 0,9409 -49,7% 

Media ponderata 12 mesi anteriori 1,2771 -62,9% 
      

Fonte: Bloomberg 

 

Il grafico seguente illustra l’andamento del prezzo ufficiale delle Azioni nell’intervallo di tempo 
tra il 3 dicembre 2015 e il 2 dicembre 2016:  

  

Si segnala che il prezzo ufficiale delle Azioni registrato alla chiusura del 26 gennaio 2017, 
ossia il Giorno di Borsa Aperta precedente la Data del Documento di Offerta, è stato pari a 
euro 0,781 (Fonte Bloomberg). 

Best Case Scenario 

La seguente tabella riporta: 

(a) la media ponderata dei prezzi di chiusura giornalieri delle Azioni tra il 3 dicembre 
2015 e il 2 dicembre 2016; 

(b) il prezzo di chiusura dell’Azione al 2 dicembre 2016; 

(c) il Corrispettivo Totale Massimo; 

(d) lo sconto di mercato rispetto alla media ponderata dei prezzi di chiusura giornalieri 
delle Azioni tra il 3 dicembre 2015 e il 2 dicembre 2016; 

(e) lo sconto di mercato rispetto al prezzo di chiusura dell’Azione al 2 dicembre 2016. 
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La seguente tabella riporta le medie aritmetiche ponderate mensili dei prezzi ufficiali delle 
Azioni registrate in ciascuno dei dodici mesi precedenti il 2 dicembre 2016, pertanto nel 
periodo compreso tra il 3 dicembre 2015 e il 2 dicembre 2016, confrontate con il 
Corrispettivo Totale Massimo. 

  

 

La seguente tabella riporta un confronto tra il Corrispettivo Totale Massimo e (i) il prezzo 
ufficiale delle Azioni registrato alla chiusura del 2 dicembre 2016 e (ii) la media aritmetica 
ponderata dei prezzi ufficiali delle Azioni relativa a 1, 3, 6 e 12 mesi precedenti la suddetta 
data del 2 dicembre 2016: 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mese
Prezzo medio per 
azione (in Euro)

Differenza tra il corrispettivo e 
il prezzo medio per azione (in 

Euro)

Differenza tra il corrispettivo e 
il prezzo medio per azione (in 
% rispetto al prezzo medio)

3 Dicembre - 31 Dicembre 2015 0,81 -0,10 -11,9%

Gennaio 1,05 -0,34 -32,0%

Febbraio 1,08 -0,37 -34,1%

Marzo 1,52 -0,81 -53,1%

Aprile 1,43 -0,72 -50,1%

Maggio 1,42 -0,71 -49,7%

Giugno 1,29 -0,58 -44,8%

Luglio 1,11 -0,40 -35,7%

Agosto 1,20 -0,48 -40,3%

Settembre 1,12 -0,40 -36,0%

Ottobre 0,90 -0,19 -20,9%

Novembre 0,61 0,11 17,6%

1-2 Dicembre 2016 0,55 0,17 30,2%
Fonte: Bloomberg
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Confronto Corrispettivo / Quotazioni   Euro Delta %  

Corrispettivo Totale  0,7141 

Media ponderata 1 mese anteriore 0,6030 18,4% 

Media ponderata 3 mesi anteriori 0,7448 -4,1% 

Media ponderata 6 mesi anteriori 0,9409 -24,1% 

Media ponderata 12 mesi anteriori 1,2771 -44,1% 
      

Fonte: Bloomberg 
 

E.5 Indicazione dei valori attribuiti alle Azioni i n occasione di operazioni 
finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell ’esercizio in corso 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 e 
nell’esercizio in corso, l’Emittente non ha posto in essere alcuna operazione finanziaria che 
abbia comportato una valutazione delle Azioni. 

E.6 Indicazione dei valori ai quali sono state effe ttuate, negli ultimi dodici mesi, da 
parte dell’Offerente, operazioni di acquisto e di v endita sulle Azioni, con 
indicazione del numero degli strumenti finanziari a cquistati e venduti 

Negli ultimi dodici mesi l’Offerente e le Persone in Concerto non hanno posto in essere 
operazioni di acquisto e/o vendita di Azioni, ad eccezione dell’acquisto da parte 
dell’Offerente della Partecipazione Iniziale.  



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

95 
 

F MODALITÀ E TERMINI DI ADESIONE ALL’OFFERTA, DATE E MODALITÀ DI 
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DELLE  AZIONI 

F.1 Modalità e termini stabiliti per l’adesione all ’Offerta  

F.1.1 Periodo di Adesione 

Il Periodo di Adesione all’Offerta, concordato con Borsa Italiana ai sensi dell’articolo 40, 
comma 2, del Regolamento Emittenti, avrà inizio alle 8:00 del 30 gennaio 2017 e terminerà 
alle 17:30 del 17 febbraio 2017 (incluso), salvo proroghe. 

Il 17 febbraio 2017 rappresenterà, pertanto, salvo proroghe, la data di chiusura dell’Offerta. 

L’Offerente comunicherà eventuali modifiche dell’Offerta ai sensi delle disposizioni di legge e 
regolamentari vigenti. 

Inoltre, ai sensi dell’articolo 40-bis del Regolamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta 
successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione dovrà essere riaperto per cinque 
Giorni di Borsa Aperta, (precisamente, salvo proroghe, per le sedute del 23 febbraio 2017, 
24 febbraio 2017, 27 febbraio 2017, 28 febbraio 2017 e 1° marzo 2017), qualora l’Offerente, 
in occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati dell’Offerta (si veda la Sezione 
F, Paragrafo F.3 del Documento di Offerta), comunichi di avere acquistato almeno la metà 
delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

In tal caso, l’Offerente pagherà a ciascun aderente all’Offerta durante la Riapertura dei 
Termini un Corrispettivo Base in contanti pari ad euro 0,473444 per ciascuna Azione Oggetto 
dell’Offerta portata in adesione all’Offerta e acquistata, che sarà corrisposto il terzo Giorno di 
Borsa Aperta successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini e dunque, salvo 
proroghe, il  22 febbraio 2017, riconoscendo altresì il diritto ai Corrispettivi Ulteriori. 

Tuttavia, la Riapertura dei Termini non avrà luogo: 

(a) nel caso in cui l’Offerente, almeno cinque Giorni di Borsa Aperta prima della fine del 
Periodo di Adesione, renda noto al mercato di avere acquistato almeno la metà delle 
Azioni Oggetto dell’Offerta; o 

(b) nel caso in cui, al termine del Periodo di Adesione, l’Offerente venga a detenere una 
partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 
dell’articolo 108, comma 1, del TUF (ossia pari almeno al 95% del capitale sociale 
dell’Emittente). 

F.1.2 Modalità e termini di adesione 

Le adesioni nel corso del Periodo di Adesione da parte degli Aderenti (o del rappresentante 
che ne abbia i poteri) sono irrevocabili salvo i casi di revoca consentiti dalla normativa 
vigente per aderire ad offerte concorrenti, ai sensi dell’articolo 44 del Regolamento Emittenti. 

L’adesione all’Offerta dovrà avvenire tramite la sottoscrizione dell’apposita Scheda di 
Adesione debitamente compilata in ogni sua parte, con contestuale deposito delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle 
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Adesioni. Gli Aderenti potranno anche consegnare la Scheda di Adesione e depositare le 
Azioni Oggetto dell’Offerta ivi indicate presso gli Intermediari Depositari, a condizione che la 
consegna e il deposito siano effettuati in tempo utile per consentire agli Intermediari 
Depositari di provvedere al deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso l’Intermediario 
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni entro e non oltre l’ultimo giorno 
del Periodo di Adesione. 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli 
previsto dagli articoli 83-bis e seguenti del TUF, nonché dal Regolamento adottato con 
delibera della Consob e di Banca d’Italia in data 22 febbraio 2008, come successivamente 
modificato. 

Le persone che intendono portare le proprie Azioni Oggetto dell’Offerta in adesione 
all’Offerta devono essere titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta in forma dematerializzata, 
regolarmente iscritte in un conto titoli presso uno degli Intermediari Depositari e devono 
rivolgersi ai rispettivi intermediari per il conferimento di adeguate istruzioni al fine di aderire 
all’Offerta. 

La sottoscrizione della Scheda di Adesione, pertanto, in considerazione del predetto regime 
di dematerializzazione dei titoli, varrà anche quale istruzione irrevocabile conferita dal 
singolo titolare di Azioni Oggetto dell’Offerta all’Intermediario Incaricato del Coordinamento 
della Raccolta delle Adesioni o al relativo Intermediario Depositario presso il quale siano 
depositate le Azioni Oggetto dell’Offerta in conto titoli, a trasferire le predette Azioni Oggetto 
dell’Offerta in depositi vincolati presso detti intermediari, a favore dell’Offerente. 

Gli Intermediari Depositari, in qualità di mandatari, dovranno controfirmare le Schede di 
Adesione. Resta a esclusivo carico degli Aderenti il rischio che gli Intermediari Depositari 
non consegnino le Schede di Adesione e, se del caso, non depositino le Azioni Oggetto 
dell’Offerta presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni 
entro l’ultimo giorno valido del Periodo di Adesione. 

All’atto dell’adesione all’Offerta e del deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta mediante la 
sottoscrizione della Scheda di Adesione sarà conferito mandato all’Intermediario Depositario 
per eseguire tutte le formalità necessarie e propedeutiche al trasferimento delle Azioni 
Oggetto dell’Offerta all’Offerente, a carico del quale sarà il relativo costo. 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente 
trasferibili all’Offerente e libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, 
obbligatori o personali.  

Le adesioni all’Offerta da parte di soggetti minori o di persone affidate a tutori o curatori, ai 
sensi delle applicabili disposizioni di legge, sottoscritte da chi esercita la potestà, la tutela o 
la curatela, se non corredate dall’autorizzazione del giudice tutelare, saranno accolte con 
riserva e non conteggiate ai fini della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta 
e il loro pagamento avverrà in ogni caso solo ad autorizzazione ottenuta.  

Potranno essere portate in adesione all’Offerta solo Azioni Oggetto dell’Offerta che, al 
momento dell’adesione, risultino regolarmente iscritte e disponibili su un conto titoli 
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dell’Aderente e da questi acceso presso un intermediario aderente al sistema di gestione 
accentrata presso Monte Titoli S.p.A. In particolare, le Azioni Oggetto dell’Offerta rivenienti 
da operazioni di acquisto effettuate sul mercato potranno essere portate in adesione 
all’Offerta solo a seguito dell’intervenuto regolamento delle operazioni medesime nell’ambito 
del sistema di liquidazione. 

F.2 Titolarità ed esercizio dei diritti amministrat ivi e patrimoniali inerenti le Azioni 
Oggetto dell’Offerta portate in adesione in pendenz a dell’Offerta 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento 
(ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento all’Esito della Riapertura 
dei Termini). 

Fino alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di adesione durante la Riapertura dei Termini, 
fino alla Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini), gli azionisti 
conserveranno e potranno esercitare i diritti patrimoniali e amministrativi derivanti dalla 
proprietà delle Azioni Oggetto dell’Offerta; tuttavia, gli azionisti che abbiano aderito all’Offerta 
non potranno trasferire le loro Azioni Oggetto dell’Offerta, all’infuori dell’adesione ad 
eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi dell’articolo 44 del Regolamento Emittenti. 

F.3 Comunicazioni relative all’andamento e al risul tato dell’Offerta  

Durante il Periodo di Adesione e anche durante l’eventuale Riapertura dei Termini, 
l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni comunicherà su 
base giornaliera a Borsa Italiana, ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c), del 
Regolamento Emittenti, i dati relativi alle adesioni pervenute nella giornata e alle Azioni 
Oggetto dell’Offerta complessivamente portate in adesione all’Offerta, nonché la percentuale 
che tali quantitativi rappresentano rispetto alle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Borsa Italiana provvederà, entro il giorno successivo a tale comunicazione, alla 
pubblicazione dei dati stessi mediante apposito avviso.  

I risultati definitivi dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente, entro le ore 7:59 del giorno di 
Borsa Aperta antecedente alla Data di Pagamento, mediante pubblicazione del Comunicato 
sui Risultati dell’Offerta, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti. 

Inoltre, in caso di Riapertura dei Termini, i risultati definitivi dell’Offerta saranno altresì resi 
noti dall’Offerente, entro le ore 7:59 del giorno di Borsa Aperta antecedente alla Data di 
Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini, mediante pubblicazione del Comunicato 
sui Risultati dell’Offerta all’Esito della Riapertura dei Termini, ai sensi dell’articolo 41, comma 
6, del Regolamento Emittenti. 

In occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati dell’Offerta, o, se applicabile, 
del Comunicato sui Risultati dell’Offerta all’Esito della Riapertura dei Termini, l’Offerente 
renderà noto il verificarsi delle condizioni previste dalla legge per (i) l’eventuale ripristino del 
flottante e (ii) il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ex art. 108, comma 1, del TUF.  

F.4 Mercati sui quali è promossa l’Offerta  

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i detentori delle Azioni 
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Oggetto dell’Offerta ed è promossa esclusivamente in Italia, in quanto le azioni ordinarie di 
Mediacontech sono quotate esclusivamente sul MTA. 

L’Offerta non è stata e non sarà promossa né diffusa negli Altri Paesi, né utilizzando 
strumenti di comunicazione o commercio nazionale o internazionale degli Altri Paesi (ivi 
inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono ed 
internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Altri 
Paesi, né in alcun altro modo. 

Copia del Documento di Offerta, o di porzioni dello stesso, così come copia di qualsiasi 
successivo documento che l’Offerente emetterà in relazione all’Offerta, non sono e non 
dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente 
o indirettamente, negli Altri Paesi. Chiunque riceva i suddetti documenti non dovrà distribuirli, 
inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né attraverso alcun altro mezzo o strumento di 
comunicazione o commercio) negli Altri Paesi. 

Non saranno accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione 
poste in essere in violazione delle limitazioni di cui sopra. 

Il Documento di Offerta non costituisce e non potrà essere interpretato quale offerta di 
strumenti finanziari rivolta a soggetti residenti negli Altri Paesi. Nessuno strumento può 
essere offerto o compravenduto negli Altri Paesi in assenza di specifica autorizzazione in 
conformità alle applicabili disposizioni della legge locale di detti paesi ovvero di deroga 
rispetto alle medesime disposizioni. 

L’adesione all’Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall’Italia può essere 
soggetta a specifici obblighi o restrizioni previsti da disposizioni di legge o regolamentari. È 
esclusiva responsabilità dei soggetti che intendono aderire all’Offerta conformarsi a tali 
norme e, pertanto, prima di aderire all’Offerta, verificarne l’esistenza e l’applicabilità, 
rivolgendosi ai propri consulenti. 

F.5 Data di pagamento del Corrispettivo 

F.5.1 Il Corrispettivo Base 

Il pagamento del Corrispettivo Base agli Aderenti, a fronte del contestuale trasferimento della 
proprietà delle Azioni Oggetto dell’Offerta a favore dell’Offerente, avverrà alla Data di 
Pagamento, ossia il terzo Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di 
Adesione e, pertanto, salvo proroghe, il 22 febbraio 2017. 

In caso di Riapertura dei Termini, il pagamento del Corrispettivo Base relativamente alle 
Azioni Oggetto di Offerta che hanno formato oggetto di adesione durante la Riapertura dei 
Termini, salvo proroghe del Periodo di Adesione, avverrà alla Data di Pagamento all’Esito 
della Riapertura dei Termini, ossia il terzo Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura 
della Riapertura dei Termini, e, pertanto, il 6 marzo 2017. 

Non è previsto il pagamento di interessi sul Corrispettivo Base tra la data di adesione 
all’Offerta e la Data di Pagamento (ovvero, se applicabile, la Data di Pagamento all’Esito 
della Riapertura dei Termini). 
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F.5.2 Il Corrispettivo Ulteriore Delta e il Corrisp ettivo Ulteriore Ex-AD 

Il pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD a favore 
degli Aderenti, avverrà, rispettivamente, alla Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore 
Delta e alla Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, ossia entro trenta giorni dal 
verificarsi, rispettivamente, dell’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e 
dell’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Ex-AD. 

Non è previsto il pagamento di interessi sul Corrispettivo Ulteriore Delta e sul Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD tra la data di adesione all’Offerta e ciascuna delle date di pagamento dei 
Corrispettivi Ulteriori, come sopra determinate. 

F.6 Modalità di pagamento del Corrispettivo 

Il pagamento del Corrispettivo Base sarà effettuato in contanti. Il Corrispettivo Base sarà 
versato dall’Offerente su un conto corrente bancario, che è già stato individuato presso la 
Banca Finanziatrice, e da questa trasferito agli Intermediari Depositari per l’accredito sui 
conti dei rispettivi clienti, in conformità alle istruzioni fornite dagli Aderenti. 

L’Offerente si è impegnato, in forza del Contratto di Finanziamento, a richiedere l’erogazione 
della porzione della Linea per Cassa dell’Offerta destinata al pagamento del Corrispettivo 
Base prima della Data di Pagamento. 

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo Base ai sensi dell’Offerta si 
intenderà adempiuta nel momento in cui le relative somme siano state trasferite dalla Banca 
Finanziatrice all’Offerente sul conto corrente da quest’ultimo indicato in conformità al 
Contratto di Finanziamento e contestualmente accreditate sul conto corrente aperto 
dall’Offerente medesimo presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta 
delle Adesioni, e da questi trasferito agli Intermediari Depositari per l’accredito sui conti dei 
rispettivi clienti aderenti all’Offerta, in conformità alle istruzioni da questi (o dai loro 
mandatari) fornite nella relativa Scheda di Adesione. L’obbligazione dell’Offerente di 
corrispondere il Corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intenderà adempiuta nel momento in cui 
le relative somme siano state trasferite agli Intermediari Depositari. 

Resta ad esclusivo carico degli Aderenti il rischio che la Banca Finanziatrice o gli 
Intermediari Depositari non provvedano a trasferire tali somme agli aventi diritto ovvero ne 
ritardino il trasferimento.  

Come illustrato nel precedente Paragrafo E.1 del Documento di Offerta, l’entità, i termini e le 
modalità di pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD 
saranno indicati in un apposito comunicato stampa che l’Offerente provvederà a diffondere 
entro cinque giorni di borsa aperta dalla data in cui si è verificato, rispettivamente, l’Evento 
per la Liquidazione del Corrispettivo Delta e l’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Ex-
AD. 

In particolare: 

(a) entro quindici giorni dal verificarsi dell’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo 
Delta, l’Offerente provvederà a depositare in un conto vincolato presso la Banca 
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Finanziatrice un importo pari a quanto complessivamente dovuto a titolo di 
Corrispettivo Ulteriore Delta agli Aderenti; l’Offerente conferirà, alla Banca 
Finanziatrice, istruzioni irrevocabili affinché le somme depositate siano utilizzate 
unicamente ai fini del pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta a favore degli 
Aderenti; 

(b) entro quindici giorni dal verificarsi dell’Evento per la Liquidazione del Corrispettivo Ex-
AD, l’Offerente provvederà: 

(i) a richiedere l’erogazione della porzione della Linea per Cassa dell’Offerta 
destinata al pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, qualora il suddetto 
pagamento sia dovuto entro il ventesimo giorno lavorativo successivo alla data 
di efficacia della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice 
Civile e, in ogni caso, entro il 15 dicembre 2017; in tal caso, l’obbligazione 
dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo Ulteriore Ex-AD ai sensi 
dell’Offerta si intenderà adempiuta nel momento in cui un importo pari a quanto 
complessivamente dovuto a titolo di Corrispettivo Ulteriore Ex-AD agli Aderenti 
sia stato trasferito dalla Banca Finanziatrice all’Offerente sul conto corrente da 
quest’ultimo indicato in conformità al Contratto di Finanziamento e 
contestualmente accreditate sul conto corrente aperto dall’Offerente medesimo 
presso l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle 
Adesioni, e da questi trasferito agli Intermediari Depositari per l’accredito sui 
conti dei rispettivi clienti aderenti all’Offerta, in conformità alle istruzioni da 
questi (o dai loro mandatari) fornite nella relativa Scheda di Adesione. 
L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo ai sensi 
dell’Offerta si intenderà adempiuta nel momento in cui le relative somme siano 
state trasferite agli Intermediari Depositari. Resta ad esclusivo carico degli 
Aderenti il rischio che la Banca Finanziatrice o gli Intermediari Depositari non 
provvedano a trasferire tali somme agli aventi diritto ovvero ne ritardino il 
trasferimento; 

(ii) a depositare in un conto vincolato presso la Banca Finanziatrice un importo pari 
a quanto complessivamente dovuto a titolo di Corrispettivo Ulteriore Ex-AD agli 
Aderenti, qualora la Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD cada 
posteriormente al ventesimo giorno lavorativo successivo alla data di efficacia 
della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile e, in 
ogni caso, successivamente al 15 dicembre 2017; in tal caso l’Offerente 
conferirà, alla Banca Finanziatrice, istruzioni irrevocabili affinché le somme 
depositate siano utilizzate unicamente ai fini del pagamento del Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD a favore degli Aderenti. 

In ogni caso, come indicato alla Sezione G, Paragrafo G.1.3 del presente Documento di 
Offerta, la Banca Finanziatrice ha emesso, nell’interesse dell’Offerente, le Cash Confirmation 
Letters che prevedono la messa a disposizione per l’Offerente, in modo irrevocabile ed 
incondizionato, e con fondi immediatamente disponibili a favore degli Aderenti, alla Data di 
Pagamento (e, ove applicabile, alla Data di Pagamento all’Esito della Riapertura dei Termini 
e alla data di pagamento nell’ambito dell‘Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, 
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del TUF) nonché, se del caso, alla Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Delta e alla 
Data di Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD, degli importi di volta in volta dovuti, 
fino a concorrenza dell’Esborso Massimo. 

F.7 Indicazione della legge regolatrice dei contrat ti stipulati tra l’offerente e i 
possessori degli strumenti finanziari dell’emittent e nonché della giurisdizione 
competente 

In relazione all’adesione all’Offerta, la legge regolatrice è la legge italiana e la giurisdizione 
competente è quella ordinaria italiana. 

F.8 Modalità e termini di restituzione delle azioni  oggetto dell’offerta in caso di 
inefficacia dell’offerta e/o di riparto 

Poiché l’Offerta è un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi dell’articolo 
106, comma 1, del TUF, essa non è soggetta ad alcuna condizione sospensiva e non è 
prevista alcuna ipotesi di riparto. 
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G MODALITÀ DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADE MPIMENTO E 
PROGRAMMI FUTURI DELL’OFFERENTE 

G.1 Modalità di finanziamento e garanzie di esatto adempimento relative 
all’operazione 

G.1.1 Modalità di finanziamento dell’Acquisizione d ella Partecipazione Iniziale in 
Mediacontech 

L’obbligo di procedere all’Offerta consegue all’esecuzione del Contratto Preliminare di 
Compravendita e, in particolare, all’acquisizione da parte dell’Offerente, di complessive n. 
14.548.770 Azioni, pari al 78,892% del capitale sociale dell’Emittente, detenute da Lupo, ad 
un prezzo pari a euro 0,473444 per ciascuna azione e, quindi, a complessivi euro 
6.888.027,86. 

Le risorse necessarie per procedere all’acquisizione della Partecipazione Iniziale sono state 
reperite dall’Offerente mediante utilizzo di una porzione del Finanziamento messo a 
disposizione dell’Offerente medesimo ai sensi del Contratto di Finanziamento. In particolare, 
in data 2 dicembre 2016, l’Offerente, da una parte, e la Banca Finanziatrice, in qualità di 
banca arranger, banca agente e banca finanziatrice, dall’altra, hanno sottoscritto il Contratto 
di Finanziamento ai sensi del quale la Banca Finanziatrice ha messo a disposizione 
dell’Offerente, inter alia, la Linea per Cassa Lupo per un importo massimo complessivo pari 
a euro 8.466.709,62, destinata a coprire il fabbisogno finanziario relativo all’acquisizione 
della Partecipazione Iniziale e, più precisamente, per un importo pari (i) a euro 
6.888.026,5332 per il pagamento del Prezzo Base Lupo; (ii) a euro 378.683,09 per il 
pagamento dell’eventuale componente integrativa del prezzo di acquisto della 
Partecipazione Iniziale, in connessione alla Sopravvenienza Attiva Ex-AD (e quindi a titolo di 
c.d. “Earn-out Debito ex Amministratore”) che dovesse essere effettuato entro il ventesimo 
giorno lavorativo successivo alla data di efficacia della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-
bis, comma 2, del Codice Civile e, in ogni caso, entro la data ultima del 15 dicembre 2017 e 
(iii ) a euro 1.200.000 a copertura dei costi previsti per l’operazione. 

La Linea per Cassa Lupo è stata utilizzata dall’Offerente, in data 5 dicembre 2016, per un 
importo complessivo pari a euro 8.088.026,53, di cui euro (i) 6.888.026,53, destinati al 
pagamento a favore di Lupo del Prezzo Base Lupo e euro (ii) 1.200.000, destinati al 
pagamento dei costi connessi all’Acquisizione. La porzione residuale della Linea per Cassa 
Lupo non ancora utilizzata, pari a euro 378.683,09, come sopra precisato, è destinata al 
pagamento, a favore di Lupo, del c.d. “Earn-out Debito Ex- Amministratore” (ossia 
dell’eventuale componente integrativa del Prezzo Base Lupo in connessione alla rilevazione 
contabile, da parte dell’Emittente, della Sopravvenienza Attiva Ex-AD) che dovesse eseguirsi 
entro il ventesimo giorno lavorativo successivo alla data di efficacia della Fusione, ai sensi 
dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile e, in ogni caso, entro la data ultima del 15 
dicembre 2017. 

G.1.2 Modalità di finanziamento dell’Offerta 

                                                   
32 Per maggiori dettagli sull’importo pagato dall’Offerente, a favore di Lupo, alla Data di Esecuzione, a 
titolo di Prezzo Base Lupo, si rinvia al Paragrafo 2.2 e alla relativa nota 4) delle Premesse del 
Documento di Offerta. 
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L’Offerente intende far fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo (pari a massimi 
euro 2.779.532,52) facendo ricorso: (i) per la porzione da destinarsi al pagamento 
dell’Esborso Massimo Base – pari a massimi euro 1.842.896,39 – all’utilizzo, per euro 
1.842.896,04, della porzione della Linea per Cassa dell’Offerta, messa a disposizione 
dell’Offerente da parte della Banca Finanziatrice ai sensi del Contratto di Finanziamento e 
per euro 0,35 a proprie disponibilità liquide; (ii ) per la porzione destinata al pagamento del 
Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta – pari a massimi euro 835.319,22 – alle 
disponibilità liquide esistenti presso l’Offerente medesimo; e (iii ) per la porzione da destinarsi 
al pagamento del Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD – pari a massimi euro 
101.319,91 – all’utilizzo della porzione del Finanziamento pari alla Linea per Cassa 
dell’Offerta di corrispondente importo messa a disposizione dell’Offerente da parte della 
Banca Finanziatrice ai sensi del Contratto di Finanziamento, qualora la Data di Pagamento 
del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD cada entro il ventesimo giorno lavorativo successivo alla 
data di efficacia della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del Codice Civile e, 
in ogni caso, entro il 15 dicembre 2017; qualora la Data di Pagamento del Corrispettivo 
Ulteriore Ex-AD cada successivamente ai seguenti termini, l’Offerente farà ricorso a proprie 
disponibilità liquide. 

Nella tabella che segue sono riportati i principali termini e condizioni del Finanziamento: 

 

Contratto di finanziamento Il contratto di finanziamento sottoscritto in data 2 dicembre 2016 tra Europa 

Investimenti Special Situations S.p.A. e Banca Popolare di Milano Soc. Coop. e 

r.l. e successivamente modificato in data 20 gennaio 2017.  

Beneficiario Europa Investimenti Special Situations S.p.A. 

Banca finanziatrice, banca 

arranger e banca agente  

Banca Popolare di Milano Soc. Coop. a r.l. 

Finanziamento Finanziamento per un importo massimo complessivo pari a euro 16.691.235,23 

così suddiviso: 

(i) Linea per Cassa: linea di credito a breve termine per un importo 

complessivo massimo pari a euro 10.410.922,57 ripartito in due linee 

come segue: 

(a) Linea per Cassa Lupo: sino ad euro 8.466.709,62; e 

(b) Linea per Cassa dell’Offerta: sino ad euro 1.944.212,95; 

(ii) Linea per Firma: linea per firma per un importo complessivo massimo pari 

a euro 6.280.312,66 ripartito in due linee come segue: 

(c) Linea per Firma Lupo: sino ad euro 3.500.780,50; e 

(d) Linea per Firma dell’Offerta: sino ad euro 2.779.532,52. 

Scopo Linea per Cassa Lupo: pagamento (i) del prezzo di acquisto della 

Partecipazione Iniziale nell’ambito dell’Acquisizione, (ii) dell’eventuale 

componente integrativa del prezzo di acquisto della Partecipazione Iniziale in 

connessione alla Sopravvenienza Attiva Ex-AD, qualora il pagamento avvenga 

entro il ventesimo giorno lavorativo successivo al perfezionamento della 
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Fusione e, in ogni caso, entro e non oltre il 15 dicembre 2017 e (iii) dei costi 

relativi all’Acquisizione. 

Linea per Cassa dell’Offerta: pagamento dell’Esborso Massimo Base e del 

Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD qualora la Data di 

Pagamento del Corrispettivo Ulteriore Ex-AD cada entro il ventesimo giorno 

lavorativo successivo al perfezionamento della Fusione e, in ogni caso, entro e 

non oltre il 15 dicembre 2017. 

Linea per Firma Lupo: emissione di una o più garanzie a copertura del 

pagamento, a favore di Lupo, di eventuali componenti integrative del prezzo di 

acquisto della Partecipazione Iniziale nell’ambito dell’Acquisizione in funzione 

(i) della rilevazione contabile della Sopravvenienza Attiva Ex-AD e (ii) della 

liberazione degli importi accreditati a favore dell’Emittente sul Conto Corrente 

Indennizzi Delta. 

 Linea per Firma dell’Offerta: emissione delle Cash Confirmation Letters a 

garanzia del pagamento dell’Esborso Massimo. 

Modalità di utilizzo Linea per Cassa Lupo: in più soluzioni: 

(i) entro il quindicesimo giorno lavorativo dall’Acquisizione, per gli importi 

finalizzati al pagamento del prezzo della Partecipazione Iniziale a Lupo e 

dei costi di transazione; e 

(ii) entro la stipula dell’atto di Fusione, per gli importi finalizzati al pagamento 

a Lupo dell’eventuale componente integrativa del prezzo della 

Partecipazione Iniziale in connessione alla Sopravvenienza Attiva Ex-AD. 

Linea per Cassa dell’Offerta: in più soluzioni tra: 

(i) la Data di Pagamento e la Data di Pagamento all’Esito della Riapertura 

dei Termini, ove applicabile, o la Data di Pagamento del Corrispettivo 

Ulteriore Ex-AD, a seconda del caso; e 

(ii) la data di perfezionamento della Fusione. 

Linea per Firma Lupo: in un’unica soluzione entro il secondo giorno lavorativo 

dall’Acquisizione. 

Linea per Firma dell’Offerta: in un’unica soluzione entro la data di inizio 

dell’Offerta. 

Data di scadenza Linee per Cassa: il ventesimo giorno lavorativo successivo al perfezionamento 

della Fusione e, in ogni caso, entro e non oltre il 15 dicembre 2017. 

Linea per Firma Lupo: il trentesimo giorno lavorativo successivo al 19 aprile 

2018. 

Linea per Firma dell’Offerta: il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo, a 

seconda del caso, alla Data di Pagamento (e alla Data di Pagamento all’Esito 

della Riapertura dei Termini, ove applicabile), alla Data di Pagamento del 

Corrispettivo Ulteriore Ex-AD e alla Data di Pagamento del Corrispettivo 

Ulteriore Delta;  

restando inteso che alle predette date: 
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(i) ogni utilizzo delle Linee per Cassa dovrà essere rimborsato; e 

(ii) le garanzie emesse a favore di Lupo e le Cash Confirmation Letters 

dovranno essere liberate. 

Rimborso anticipato 

obbligatorio 

(i) atti di disposizione dei beni e/o crediti (salvo eccezioni e limiti) 

dell’Offerente; 

(ii) per gli importi incassati dall’Offerente in relazione a eventuali meccanismi 

di aggiustamento del prezzo della Partecipazione Iniziale o richieste di 

indennizzo ai sensi del Contratto Preliminare di Compravendita; 

(iii) cambio di controllo; e 

(iv) illiceità. 

Rimborso anticipato 

volontario Linee per Cassa 

Con preavviso di cinque giorni lavorativi alla Banca Finanziatrice e per importi 

minimi di euro 50.000. 

Tasso di interesse Linee per 

Cassa 

La somma delle seguenti componenti: (i) EURIBOR e (ii) margine pari a 2,90% 

annuo. 

Periodo di interessi Linee 

per Cassa e data di 

pagamento 

Periodo di interessi: dalla data di utilizzo sino alla data di scadenza delle Linee 

per Cassa. 

Data di pagamento: in via posticipata alla scadenza del periodo di interessi. 

Dichiarazioni e garanzie Standard per finanziamenti analoghi relative, a titolo esemplificativo, ai 

seguenti profili: 

(i) stato e capacità; 

(ii) documentazione finanziaria e relativa all’Acquisizione; 

(iii) assenza di procedure concorsuali; e 

(iv) assenza di indebitamento finanziario (inclusi finanziamenti soci 

rimborsabili con priorità) salvo quanto consentito. 

Impegni Obblighi informativi 

Standard per finanziamenti analoghi relativi, a titolo esemplificativo, a 

reportistica periodica finanziaria, conduzione dell’Offerta ed eventi di default. 

Obblighi di carattere generale 

Standard per finanziamenti analoghi inclusi, a titolo esemplificativo (salve 

eccezioni e limiti di rilevanza): 

(i) restrizioni alla concessione di garanzie; 

(ii) restrizioni a cambio di business, a operazioni di natura straordinaria, a 

acquisizioni, ad atti dispositivi di beni, a distribuzioni di dividendi, a nuovo 

indebitamento finanziario. 

Eventi di default  Standard per finanziamenti analoghi inclusi, a titolo esemplificativo (salve 

eccezioni, soglie di rilevanza e termini di sanatoria): 

(i) mancato pagamento; 
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(ii) cross default; 

(iii) insolvenza e/o procedure concorsuali; e 

(iv) eventi sostanzialmente pregiudizievoli per gli interessi della Banca 

Finanziatrice o in relazione alla capacità dell'Offerente di adempiere alle 

proprie obbligazioni ai sensi del Contratto di Finanziamento. 

Garanzie (i) pegno sulle Azioni di volta in volta di titolarità dell’Offerente; 

(ii) pegno sulla partecipazione al capitale sociale dell’Offerente di volta in 

volta di titolarità di Europa Investimenti S.p.A.; e 

(iii) pegno sul 100% del capitale sociale di Cose Belle d’Italia di titolarità 

dell’Offerente. 

Legge regolatrice Legge italiana 

Foro competente Foro di Milano 

G.1.3 Garanzie di esatto adempimento 

A garanzia dell’esatto adempimento dell’obbligazione di pagamento dell’Esborso Massimo, 
pari a massimi euro 2.779.532,52, l’Offerente ha ottenuto il rilascio da parte della Banca 
Finanziatrice della Cash Confirmation Letter Esborso Massimo Base, della Cash 
Confirmation Letter Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta e della Cash 
Confirmation Letter Esborso Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD, ai sensi 
delle quali la Banca Finanziatrice si è obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente, a 
mettere a disposizione complessivamente l’Esborso Massimo e, segnatamente, l’Esborso 
Massimo Base, il Massimo Corrispettivo Complessivo Ulteriore Delta e il Massimo 
Corrispettivo Complessivo Ulteriore Ex-AD, e a pagare, in una o più volte, con fondi 
immediatamente disponibili, agli Aderenti, il Corrispettivo di tutte le azioni portate in adesione 
all’Offerta, ivi inclusi gli eventuali pagamenti da effettuarsi ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 
1, lettera b) del Regolamento Emittenti e/o di esercizio dell’Obbligo di Acquisto ex art. 108, 
comma 1 del TUF 33. 

G.2 Motivazioni dell’operazione e programmi elabora ti dall’Offerente 

G.2.1 Motivazioni dell’Offerta 

L’obbligo di promuovere l’Offerta consegue all’esecuzione, avvenuta in data 5 dicembre 
2016, da parte dell’Offerente, dell’operazione di Acquisizione, operazione che si inserisce in 
un più ampio progetto strategico per l’Offerente. 

In particolare, obiettivo primario dell’Offerente, è di sviluppare le proprie attività, con 
particolare riferimento alla controllata Cose Belle d’Italia, il cui progetto industriale e le 

                                                   
33 Come già indicato nei Paragrafi A.11, A.12 e A.14 delle Avvertenze, l’Offerente dichiara sin d’ora, 
anche ai sensi dell’articolo 108, comma 2 del TUF, la propria intenzione di ripristinare un flottante 
sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni secondo le modalità che verranno 
ritenute più opportune alla luce delle esigenze di mercato e che non si avvarrà del diritto di acquisto 
delle rimanenti Azioni in circolazione, ai sensi e per gli effetti di cui all’articolo 111, comma 1, del TUF. 
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relative attività, ad esito della Fusione, diverranno il principale asset dell’Emittente. Difatti, 
per il tramite della prospettata Fusione, il progetto potrà beneficiare dell’accesso al mercato 
dei capitali, così agevolando un’accelerazione dello sviluppo del progetto stesso.  

Inoltre, le attività residue dell’Emittente presentano caratteristiche potenzialmente 
complementari con le prospettive strategiche di Cose Belle d’Italia, laddove le condizioni 
economico-finanziarie e di business rendano percorribile l’integrazione. Più 
specificatamente, l’attività di “media company” oggi svolta dal Gruppo Mediacontech appare 
infatti sinergica con parte delle attività oggi svolte dalle partecipate di Cose Belle d’Italia, 
inserendosi nel più ampio progetto di sviluppo perseguito da Cose Belle d’Italia nel settore 
dei media e entertainment. Cose Belle d’Italia sta, infatti, sviluppando ed investendo, sia 
direttamente sia indirettamente tramite le sue controllate, nell’attivita di produzione di nuovi 
format, i cui contenuti traggono spunto e corpo dal know-how, dai prodotti e dalle esperienze 
che formano il business delle partecipate.  

Fermo restando che, alla Data del Documento di Offerta, non sono state assunte decisioni 
formali da parte dei competenti organi sociali dell’Emittente e dell’Offerente, quest’ultimo 
auspica che il progetto di integrazione tra le due società possa essere realizzato mediante la 
Fusione, grazie alla quale gli azionisti dell’Emittente beneficierebbero dell’opportunità di 
partecipare allo sviluppo della controllata Cose Belle d’Italia e dei business diversificati in cui 
operano le varie società da esse controllate.   

Alla luce delle sue principali motivazioni, come sopra ricordate e che sono ulteriormente 
illustrate nella Sezione A, Paragrafo A.8 e nella Sezione G, Paragrafo G.2 del presente 
Documento di Offerta, l’Offerta non è finalizzata al Delisting. 

G.2.2 Programmi relativi alla gestione delle attivi tà 

A seguito dell’Offerta, l’Offerente intende continuare nello sviluppo e gestione delle attività 
delle proprie controllate afferenti al gruppo Cose Belle d’Italia e all’Emittente. In particolare lo 
sviluppo di taluni comparti di business, come quelli relativi ai media e entertainment di Cose 
Belle d’Italia, potrànno beneficiare delle attività, delle competenze e professionalità presenti 
nell’Emittente e nelle sue società controllate. 

G.2.3 Investimenti futuri e fonti di finanziamento 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non ha ancora valutato alcuna proposta da 
formulare al consiglio di amministrazione dell’Emittente in merito a investimenti di particolare 
importanza e/o ulteriori rispetto a quelli generalmente richiesti per la gestione operativa delle 
attività nel settore industriale in cui anche l’Emittente stesso opera.  

G.2.4 Eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazio ni 

Nonostante, alla Data del Documento di Offerta, non siano state assunte decisioni formali da 
parte dei competenti organi sociali dell’Offerente e di Mediacontech, l’Offerente ritiene di 
poter conseguire i benefici derivanti dal progetto di integrazione tra l’Emittente e l’Offerente 
evidenziato al precedente Paragrafo G.2.3, per il tramite della Fusione. A titolo 
esemplificativo, per quanto al momento non siano state ancora formulate stime puntuali, i 
benefici dell’integrazione potrebbero riguardare sia l’ottimizzazione dei costi (diretti e indiretti) 
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sia l’integrazione di attività al momento svolte, direttamente e indirettamente, da Cose Belle 
d’Italia nel settore media e entertainment (quali, a titolo esemplificativo, produzione di 
contenuti e format, servizi televisivi connessi ad eventi sportivi, progettazione ed 
organizzazione di eventi) con quelle dell’Emittente. 

In conseguenza del ricorso all’indebitamento finanziario per la realizzazione dell’Offerta, in 
caso di perfezionamento della stessa e successiva Fusione, l’operazione si qualificherebbe 
come operazione di leveraged buy-out, mediante la quale viene rilevato il controllo 
dell’Emittente attraverso il ricorso a finanziamenti. 

Si evidenzia pertanto che ove la Fusione fosse realizzata, troverebbe applicazione l’articolo 
2501-bis del Codice Civile (“Fusione a seguito di acquisizione con indebitamento”) e sarebbe 
necessario: (i) che il progetto di fusione di cui all’articolo 2501-ter del Codice Civile indichi le 
risorse finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni di Mergeco (articolo 
2501-bis, comma 2, del Codice Civile); (ii) che la relazione dell’organo amministrativo di cui 
all’articolo 2501-quinquies del Codice Civile indichi le ragioni che giustificano l’operazione e 
contenga un piano economico e finanziario con indicazione della fonte delle risorse 
finanziarie e la descrizione degli obiettivi che si intendono raggiungere (articolo 2501-bis, 
comma 3, del Codice Civile); e (iii ) che la relazione degli esperti di cui all’articolo 2501-
sexies del Codice Civile attesti la ragionevolezza delle indicazioni contenute nel progetto di 
fusione ai sensi del secondo comma dell’articolo 2501-bis (articolo 2501-bis, comma 4, del 
Codice Civile). 

Inoltre, nel caso in cui ricorressero i presupposti per procedere a un’integrazione tramite 
Fusione e la stessa venisse approvata dall’assemblea dei soci, rispettivamente, 
dell’Offerente e dell’Emittente, e conseguentemente perfezionata, l’indebitamento 
complessivo residuo gravante in capo alle società partecipanti alla Fusione confluirebbe in 
Mergeco. Pertanto, il patrimonio dell’Emittente ed i flussi di cassa attesi dalla sua attività 
operativa costituirebbero fonte di rimborso del suddetto indebitamento e, di conseguenza, i 
possessori di Azioni dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta diverrebbero titolari di 
una partecipazione nel capitale sociale di una società con un livello di indebitamento 
superiore a quello dell’Emittente ante Fusione. 

Si evidenzia, infine che, nel caso in cui si procedesse alla Fusione, verrebbe sottoposta 
all’assemblea dell’Emittente anche la proposta di modifica dell’oggetto sociale dell’Emittente 
connessa alla Fusione medesima. Per effetto della modifica dell’oggetto sociale, agli azionisti 
dell’Emittente che non dovessero concorrere all’adozione della delibera assembleare di 
modifica della clausola statutaria dell’oggetto sociale spetterebbe il diritto di recesso previsto 
dall’articolo 2437, comma 1, lettera a), del Codice Civile.  

A tal riguardo, si precisa altresì che il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso 
sarà determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del Codice Civile, ossia facendo 
esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura nei sei mesi che precedono 
la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea chiamata ad esprimersi in merito 
alla Fusione. 

Infine, per completezza informativa, si rileva che nel caso in cui ricorressero i presupposti per 
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procedere alla Fusione, tenuto conto dei rapporti di controllo di diritto che si sono instaurati 
tra l’Offerente e l’Emittente a seguito dell’Acquisizione, la stessa si qualificherebbe come 
“operazione tra parti correlate” ai sensi del Regolamento Parti Correlate e, 
conseguentemente, sarebbe sottoposta ai principi e alle regole di trasparenza e correttezza 
sostanziale e procedurale contemplati dalla “Procedura Operazioni con Parti Correlate” 
adottata dall’Emittente in attuazione del Regolamento Parti Correlate medesimo. 

G.2.5 Modifiche previste nella composizione degli o rgani sociali 

Come già anticipato, si rammenta che i Signori Stefano Paolo Bennati, Claudio Nardone, 
Valeria Perucca, Caterina Tosello, Maria Giulia Vitullo, Emanuele Urbinati e Mauro Gilardi 
sono stati nominati amministratori dell’Emittente in data 30 dicembre 2016, su designazione 
dell’Offerente, a seguito delle dimissioni di tutti gli amministratori in carica. Per maggiori 
informazioni su tali dimissioni, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.3.4, del Documento di 
Offerta. 

Alla Data del Documento di Offerta, non è stata presa alcuna decisione riguardo alla 
modifica nella composizione degli organi di amministrazione e controllo dell’Emittente. 

G.2.6 Modifiche dello statuto sociale 

Alla data del presente Documento di Offerta, l’Offerente non ha individuato alcuna modifica 
specifica né alcun cambiamento da apportare all’attuale statuto sociale dell’Emittente nei 
dodici mesi successivi alla Data di Pagamento, fatta eccezione per quelle che si rendessero 
necessarie ai sensi di legge e per quelle connesse alla Fusione. 

G.3 Ricostituzione del flottante 

L’Offerta non è finalizzata al Delisting delle Azioni dell’Emittente. 

Conseguentemente, qualora l’Offerente venga a detenere, per effetto delle adesioni 
all’Offerta, ivi inclusa l’eventuale Riapertura dei Termini, una partecipazione complessiva 
superiore al 90% ma inferiore al 95% delle Azioni, l’Offerente dichiara sin d’ora, anche ai 
sensi dell’articolo 108, comma 2, del Testo Unico della Finanza, la propria intenzione di 
ripristinare, entro novanta giorni, un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento 
delle negoziazioni, secondo le modalità che verranno ritenute più opportune alla luce delle 
esigenze di mercato. 

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, ivi inclusa l’eventuale Riapertura dei Termini, l’Offerente 
venisse a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, una partecipazione complessiva 
almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente alla data di chiusura del Periodo di 
Adesione, come eventualmente riaperto per effetto della Riapertura dei Termini, l’Offerente 
dichiara sin d’ora che adempirà all’obbligo di acquistare le rimanenti Azioni in circolazione, ai 
sensi dell’articolo 108, comma 1, del Testo Unico della Finanza. Inoltre, l’Offerente dichiara 
che non si avvarrà del diritto di acquistare le rimanenti Azioni in circolazione, ai sensi 
dell’articolo 111 del Testo Unico della Finanza. Resta altresì inteso che, in tale fattispecie, 
l’Offerente procederà in ogni caso al ripristino del flottante sufficiente ad assicurare un 
regolare andamento delle negoziazioni. In tali casi, in occasione della diffusione della 
Comunicazione sui Risultati dell’Offerta e della Comunicazione sui Risultati dell’Offerta 
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all’Esito della Riapertura dei Termini, ove applicabile, l’Offerente renderà noto il verificarsi 
delle condizioni previste dalla legge per l’eventuale ripristino del flottante. 

In ogni caso, in ognuna delle ipotesi sopra illustrate, l’Offerente proporrà all’assemblea 
straordinaria dell’Emittente di approvare la Fusione, in relazione alla quale si rinvia al 
Paragrafo A.5 delle Avvertenze e al Paragrafo G.2.4 che precede. 

Il ripristino del flottante potrà aver luogo, a titolo esemplificativo, mediante cessioni sul 
mercato, Accelerated Book Building (ABB) o aumento di capitale con parziale o totale 
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441 del Codice Civile. 

Le modalità concrete del ripristino del flottante, anche tenuto conto degli esiti dell’Offerta e 
della prospettata Fusione, saranno in ogni caso comunicate al mercato non appena stabilite 
dall’Offerente e, comunque, entro i novanta giorni previsti dall’articolo 108, comma 2, del 
TUF. 
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H EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE, I  SOGGETTI CHE 
AGISCONO IN CONCERTO E L’EMITTENTE O GLI AZIONISTI RILEVANTI O I 
COMPONENTI DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTRO LLO DEL 
MEDESIMO EMITTENTE 

H.1 Descrizione degli accordi e delle operazioni fi nanziarie e/o commerciali che 
siano stati eseguiti o deliberati nei dodici mesi a ntecedenti la pubblicazione 
dell’Offerta, che possano avere o abbiano avuto eff etti significativi sull’attività 
dell’Offerente e/o dell’Emittente 

Fatto salvo il Contratto Preliminare di Compravendita, non vi sono accordi e operazioni 
finanziarie e/o commerciali che siano stati eseguiti o deliberati tra l’Offerente e le Persone in 
Concerto con l’Offerente stesso e l’Emittente e/o gli azionisti rilevanti e/o i componenti degli 
organi di amministrazione e controllo dell’Emittente medesimo, nei dodici mesi antecedenti la 
pubblicazione dell’Offerta, che possano avere o abbiano avuto effetti significativi sull’attività 
dell’Offerente e/o dell’Emittente. 

H.2 Indicazione degli accordi concernenti l’eserciz io del diritto di voto, ovvero il 
trasferimento delle azioni e/o di altri strumenti f inanziari dell’Emittente  

In data 28 ottobre 2016, Lupo e l’Offerente, nel contesto della sottoscrizione del Contratto 
Preliminare di Compravendita, hanno convenuto alcune pattuizioni parasociali rilevanti ai 
sensi dell’articolo 122 del Testo Unico della Finanza, aventi ad oggetto l’impegno 
dell’Offerente a esprimere voto contrario nell’organo competente dell’Emittente 
eventualmente convocato per deliberare in merito a qualsivoglia azione, ivi inclusa l’azione di 
responsabilità, volta ad ottenere un risarcimento del danno, di qualsiasi specie e natura, nei 
riguardi, degli amministratori dimissionari di Mediacontech nonché degli amministratori 
dimissionari delle società consolidate da Mediacontech (ossia, Mediacontech Broadcast 
S.r.l., SBP S.r.l., Square e Blue Gold S.r.l.) in carica a tale data, fatti salvi i casi di dolo e 
colpa grave. Per maggiori dettagli in merito al contenuto delle suddette pattuizioni parasociali 
si rinvia all’estratto pubblicato sul sito internet dell’Emittente www.mediacontech.it, ai sensi 
dell’articolo 122 del TUF e 130 del Regolamento Emittenti, e riportato nella Sezione M, 
Appendice M.3.1, del Documento di Offerta. 

Fatta eccezione per le pattuizioni parasociali sopra indicate, alla Data del Documento di 
Offerta, non risultano ulteriori accordi tra l’Offerente, le Persone in Concerto e l’Emittente o i 
soci o i componenti degli organi di amministrazione e controllo dell’Emittente concernenti 
l’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento delle Azioni e/o di altri strumenti finanziari 
dell’Emittente. 
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I COMPENSI AGLI INTERMEDIARI 

A titolo di corrispettivo per le funzioni svolte nell’ambito dell’Offerta, l’Offerente riconoscerà e 
liquiderà i seguenti compensi, quale commissione inclusiva di ogni e qualsiasi compenso per 
l’attività di intermediazione:  

(a) all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, una 
commissione fissa di complessivi euro 45.000; 

(b) agli Intermediari Depositari, una commissione pari allo 0,1% del controvalore delle 
Azioni Oggetto dell’Offerta acquistate dall’Offerente direttamente per il loro tramite. 
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L IPOTESI DI RIPARTO 

Poiché l’Offerta è un’offerta pubblica di acquisto obbligatoria totalitaria ai sensi dell’articolo 
106, comma 1, del TUF, non è prevista alcuna forma di riparto. 
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M APPENDICI 

M.1 Comunicazione dell’Offerente ai sensi dell’arti colo 102, comma 3 del TUF e 37 
del Regolamento Emittenti 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

115 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

116 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

117 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

118 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

119 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

120 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

121 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

122 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

123 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

124 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

125 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

126 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

127 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

128 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

129 
 

 



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

130 
 

 

 

 
  



Documento di Offerta – Mediacontech S.p.A. 

131 
 

M.2 Comunicato dell’emittente ai sensi dell’articol o 103, comma 3, del TUF e 
dell’articolo 39 del Regolamento Emittenti, correda to dal parere degli 
amministratori indipendenti dell’Emittente e del pa rere dell’esperto 
indipendente di cui gli stessi amministratori indip endenti si sono avvalsi 
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M.3 Estratto dei patti parasociali pubblicati ai se nsi dell’articolo 122 del Testo 
Unico della Finanza 

M.3.1 Pattuizioni parasociali contenute nel Contrat to Preliminare di Compravendita 
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M.3.2 Shareholders’ Agreement stipulato tra gli azi onisti, diretti e indiretti, di Europa 
Investimenti S.p.A., in data 18 dicembre 2015 e suc cessivamente modificato  
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N DOCUMENTI CHE L’OFFERENTE METTE A DISPOSIZIONE DE L PUBBLICO E 
LUOGHI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI PE R LA 
CONSULTAZIONE 

Il Documento di Offerta e i documenti indicati nel Paragrafo N.1 e N.2 sono a disposizione 
del pubblico per la consultazione presso: 

(a) la sede legale di Europa Investimenti Special Situations S.p.A. (Offerente), in via 
Lanzone n. 31, Milano, Italia; 

(b) la sede legale di Mediacontech S.p.A. (Emittente), in via San Martino n. 19, Milano, 
Italia; 

(c) gli uffici di Banca Akros S.p.A. (Intermediario Incaricato del Coordinamento della 
Raccolta delle Adesioni), in viale Eginardo 29, Milano, Italia; e 

(d) il sito internet dell’Emittente (www.mediacontech.it). 

N.1 Documenti relativi all’Offerente 

È a disposizione del pubblico per la consultazione presso i luoghi sopra indicati, il bilancio di 
esercizio dell’Offerente al 30 giugno 2016, corredato degli allegati previsti dalla legge. 

N.2 Documenti relativi all’Emittente 

Sono a disposizione del pubblico per la consultazione presso i luoghi sopra indicati, i 
seguenti documenti contabili relativi all’Emittente: 

(a) la relazione finanziaria dell’esercizio chiuso al al 31 dicembre 2015, comprendente il 
bilancio consolidato e il bilancio di esercizio dell’Emittente al 31 dicembre 2015 
corredata dagli allegati previsti per legge; 

(b) la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016, corredata dagli allegati 
previsti per legge e resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2016. 

  




