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DEFINIZIONI 

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini impiegati all’interno del Documento di Offerta.  

Accordo tra i Soci 

dell’Offerente 

L’accordo rilevante ai sensi dell’articolo 122, commi 1 e 5, del TUF stipulato in data 

16 aprile 2024 tra i soci pieni proprietari, nudi proprietari e usufruttuari 

dell’Offerente titolari di partecipazioni rappresentative (a titolo di piena e/o nuda 

proprietà) complessivamente del 99,4% circa del capitale sociale dell’Offerente e 

tutte oggetto dell’accordo. 

Aderenti 
Gli azionisti dell’Emittente, persone fisiche o giuridiche, che abbiano conferito le 

Azioni Oggetto dell’Offerta in adesione all’Offerta. 

Assemblea 

Ordinaria 

L’assemblea ordinaria degli azionisti dell’Emittente. 

Assemblea 

Straordinaria 

L’assemblea straordinaria degli azionisti dell’Emittente. 

Azione o Azione 

SAES 

Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il contesto, tutte le, o parte delle) n. 

16.785.248 azioni ordinarie SAES Getters, prive di valore nominale e aventi 

godimento regolare, quotate sull’Euronext Star Milan, emesse e in circolazione alla 

Data del Documento di Offerta rappresentative del 100% del capitale sociale 

dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta (codice ISIN delle Azioni con 

voto unitario: IT0001029492; codice ISIN delle Azioni che godono della 

maggiorazione del diritto di voto prevista dallo statuto di SAES Getters ai sensi 

dell’articolo 127-quinquies del TUF: IT0005254047). 

Azioni Oggetto 

dell’Impegno di 

Adesione 

Le n. 494.095 Azioni SAES oggetto dell’Offerta, pari al 2,9% circa del capitale sociale 

dell’Emittente e al 2,3% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee 

dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta, di titolarità delle Persone che 

Agiscono di Concerto e oggetto dell’impegno di adesione all’Offerta previsto 

nell’Accordo tra i Soci dell’Offerente. 

Azioni Oggetto 

dell’Offerta 

Le massime n. 11.731.762 Azioni SAES oggetto dell’Offerta (incluse le Azioni 

Oggetto dell’Impegno di Adesione), rappresentative del 69,9% circa del capitale 

sociale dell’Emittente e del 53,8% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee 

dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta, corrispondenti alla totalità delle 

Azioni dedotta la Partecipazione Iniziale. 

Banca 

Finanziatrice 

La banca che ha concesso il Finanziamento all’Offerente, ossia Mediobanca. 

Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n. 6. 
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Cessione del 

Business del 

Nitinol 

L’operazione di cessione da parte dell’Emittente delle partecipazioni nelle società 

controllate statunitensi operanti nel business del Nitinol, Memry Corporation e 

SAES Smart Materials, Inc., il cui closing si è perfezionato in data 2 ottobre 2023. 

Codice Civile 
Il codice civile italiano, approvato con Regio Decreto n. 262 del 16 marzo 1942, come 

successivamente modificato e integrato. 

Codice di 

Corporate 

Governance 

Il Codice di Corporate Governance delle Società Quotate, adottato nel 

gennaio 2020 dal Comitato per la Corporate Governance promosso, tra gli altri, da 

Borsa Italiana. 

Collegio 

Sindacale 

Il collegio sindacale dell’Emittente. 

Comunicato 

dell’Emittente 

Il comunicato dell’Emittente, redatto ai sensi degli articoli 103, commi 3 e 3-bis, del 

TUF e 39 del Regolamento Emittenti, corredato dal Parere degli Amministratori 

Indipendenti e allegato al Documento di Offerta sub Appendice M.1. 

Comunicato sui 

Risultati 

Definitivi 

dell’Offerta 

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta che sarà pubblicato ai sensi 

dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti entro le ore 7:29 (ora italiana) 

del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Pagamento.  

Comunicato sui 

Risultati 

Provvisori 

dell’Offerta 

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta, che sarà pubblicato entro 

la sera dell’ultimo giorno del Periodo di Adesione o comunque entro le ore 7:29 

(ora italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo 

di Adesione. 

Comunicato sui 

Risultati 

Definitivi 

dell’Offerta ad 

Esito della 

Riapertura dei 

Termini 

Il comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta ad esito della Riapertura dei 

Termini che sarà pubblicato ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento 

Emittenti, entro le ore 7:29 (ora italiana) del Giorno di Borsa Aperta antecedente la 

Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini. 

Comunicato sui 

Risultati 

Provvisori 

dell’Offerta ad 

Esito della 

Riapertura dei 

Termini 

Il comunicato relativo ai risultati provvisori dell’Offerta ad esito della Riapertura 

dei Termini, che sarà pubblicato entro la sera dell’ultimo giorno della Riapertura 

dei Termini o comunque entro le ore 7:29 (ora italiana) del primo Giorno di Borsa 

Aperta successivo al termine della Riapertura dei Termini. 
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Comunicazione 

dell’Offerente 

La comunicazione dell’Offerente, ai sensi degli articoli 102, comma 1, del TUF e 37 

del Regolamento Emittenti, pubblicata e diffusa in data 16 aprile 2024. 

Consiglio di 

Amministrazione 

Il consiglio di amministrazione dell’Emittente. 

Consob 
La Commissione Nazionale per le Società e la Borsa, con sede in Roma, Via G.B. 

Martini n. 3. 

Condizioni 

dell’Offerta 

Le condizioni a cui è subordinata l’efficacia dell’Offerta, indicate nel Paragrafo A.1 

del Documento di Offerta, vale a dire la Condizione Soglia, la Condizione Oneri e 

la Condizione MAC. 

Conversione 

Obbligatoria 

La conversione obbligatoria delle azioni di risparmio in azioni ordinarie 

dell’Emittente sulla base di un rapporto di conversione alla pari (ossia, n. 1 azione 

ordinaria per ogni n. 1 azione di risparmio posseduta), che ha avuto efficacia in 

data 4 agosto 2023. 

Corrispettivo 
Il corrispettivo unitario pari ad Euro 26,30 (ex Dividendo 2023) per ciascuna Azione 

portata in adesione all’Offerta e acquistata dall’Offerente. 

Data del 

Documento di 

Offerta 

La data di pubblicazione del Documento di Offerta. 

Data di Annuncio 
Il giorno nel quale è stata pubblicata la Comunicazione dell’Offerente, vale a dire il 

16 aprile 2024. 

Data di 

Pagamento 

La data in cui sarà effettuato il pagamento del Corrispettivo agli Aderenti per 

ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione all’Offerta durante il 

Periodo di Adesione, contestualmente al trasferimento del diritto di proprietà su 

dette Azioni Oggetto dell’Offerta a favore dell’Offerente, corrispondente al quinto 

Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione, ovverosia il 

28 giugno 2024 (fatte salve eventuali proroghe del Periodo di Adesione, in 

conformità alla normativa applicabile), come indicato alla Sezione F, Paragrafo F.5, 

del Documento di Offerta. 

Data di 

Pagamento a Esito 

della Riapertura 

dei Termini 

La data in cui sarà effettuato il pagamento del Corrispettivo agli Aderenti per 

ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione all’Offerta durante 

l’eventuale periodo di Riapertura dei Termini, contestualmente al trasferimento del 

diritto di proprietà su dette Azioni Oggetto dell’Offerta a favore dell’Offerente, 

corrispondente al quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del 

periodo di Riapertura dei Termini, ovverosia il giorno 12 luglio 2024 (fatte salve 
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eventuali proroghe del Periodo di Adesione, in conformità alla normativa 

applicabile), come indicato alla Sezione F, Paragrafo F.5, del Documento di Offerta. 

Delisting La revoca delle Azioni dalla quotazione e dalle negoziazioni su Euronext Milan. 

Diritto di 

Acquisto 

Il diritto dell’Offerente di acquistare le Azioni Oggetto dell’Offerta non apportate 

all’Offerta, ai sensi dell’articolo 111 del TUF, nel caso in cui l’Offerente e le Persone 

che Agiscono di Concerto vengano a detenere – a seguito delle adesioni all’Offerta 

e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, 

direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di 

Concerto in conformità alla normativa applicabile, entro il termine del Periodo di 

Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) e/o 

della Riapertura dei Termini e/o nel corso della procedura di adempimento 

all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF – una 

partecipazione almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente.  

Dividendo 2023 

Il dividendo straordinario relativo all’esercizio 2023, pari a Euro 12,51 per Azione 

SAES, la cui distribuzione è stata approvata dall’Assemblea Ordinaria in data 23 

aprile 2024 e il cui pagamento è avvenuto in data 2 maggio 2024. 

Documento di 

Offerta 

Il presente documento di offerta.  

Emittente o SAES 

Getters o SAES 

SAES Getters S.p.A., società per azioni di diritto italiano con sede legale in Lainate 

(MI), Viale Italia n. 77, codice fiscale, partita I.V.A. e numero di iscrizione presso il 

Registro delle Imprese di Milano – Monza Brianza – Lodi: 00774910152, numero 

R.E.A. MI-317232. 

Esborso Massimo Il controvalore complessivo dell’OPA pari ad Euro 308.545.340,60. 

Euronext Milan 
Euronext Milan, mercato regolamentato, organizzato e gestito da Borsa Italiana (già 

“Mercato Telematico Azionario”). 

Euronext 

Securities Milan 

Monte Titoli S.p.A. (ossia Euronext Securities Milan), con sede in Milano, Piazza 

Affari n. 6.  

Euronext Star 

Milan 

Il segmento Euronext STAR Milan del mercato Euronext Milan, organizzato e 

gestito da Borsa Italiana. 

Finanziamento 
Il contratto di finanziamento stipulato in data 15 maggio 2024 dall’Offerente con 

Mediobanca – Banca di Credito Finanziario S.p.A. 



 

11 

 

Fusione 
La fusione inversa per incorporazione dell’Offerente nell’Emittente, come delineata 

nell’Accordo tra i Soci dell’Offerente. 

Garanzia di Esatto 

Adempimento 

La garanzia di esatto adempimento (c.d. cash confirmation letter) rilasciata ai sensi 

dell’articolo 37-bis, comma 3, lettera a), del Regolamento Emittenti dalla Banca 

Finanziatrice a favore dell’Emittente in data 17 maggio 2024. 

Giorno di Borsa 

Aperta 

Ciascun giorno di apertura dei mercati regolamentati italiani secondo il calendario 

di negoziazione stabilito annualmente da Borsa Italiana. 

Global 

Information 

Agent 

Georgeson S.r.l. con sede legale in Roma, via Emilia, n. 88, in qualità di soggetto 

incaricato di fornire informazioni relative all’Offerta a tutti gli azionisti 

dell’Emittente. 

Gruppo o Gruppo 

SAES 

Collettivamente, SAES Getters S.p.A. e le società che rientrano nel suo perimetro di 

consolidamento alle rispettive date di riferimento.  

IAS/IFRS 

Tutti gli International Financial Reporting Standards (IFRS), gli International 

Accounting Standards (IAS) e tutte le interpretazioni dell'International Financial 

Reporting Interpretations Committee (IFRIC) precedentemente denominato 

Standing Interpretations Committee (SIC). 

Intermediari 

Depositari 

Gli intermediari autorizzati all’offerta di servizi finanziari aderenti al sistema di 

gestione accentrata presso Euronext Securities Milan (quali, a titolo esemplificativo, 

banche, SIM e società di investimento) presso i quali sono depositate, di volta in 

volta, le Azioni Oggetto dell’Offerta, nei termini specificati nella Sezione F del 

presente Documento di Offerta.  

Intermediari 

Incaricati 

Gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni all’Offerta di cui alla Sezione 

B, Paragrafo B.3 del presente Documento di Offerta.  

Intermediario 

Incaricato del 

Coordinamento 

della Raccolta 

delle Adesioni 

L'intermediario incaricato del coordinamento della raccolta delle adesioni 

all'Offerta, ossia Intermonte. 

Intermonte Intermonte SIM S.p.A., con sede legale in Milano, Galleria de Cristoforis n. 7/8. 

Istruzioni di 

Borsa 

Le istruzioni al Regolamento di Borsa vigenti alla Data del Documento di Offerta.  
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Mediobanca 
Mediobanca – Banca di Credito Finanziario S.p.A., con sede legale in Milano, 

Piazzetta Enrico Cuccia n. 1. 

Obbligo di 

Acquisto ai sensi 

dell'articolo 108, 

comma 1, del TUF 

L'obbligo dell’Offerente di acquistare, da chi ne faccia richiesta, le Azioni Oggetto 

dell’Offerta non apportate all’Offerta, ai sensi dell'articolo 108, comma 1, del TUF, 

qualora l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto vengano a detenere – a 

seguito delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori 

dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle 

Persone che Agiscono di Concerto in conformità alla normativa applicabile, entro 

il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile) e/o della Riapertura dei Termini e/o nel corso della 

procedura di adempimento all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF – una partecipazione complessiva nell’Emittente almeno pari al 

95% del capitale sociale dell'Emittente stesso. 

Obbligo di 

Acquisto ai sensi 

dell'articolo 108, 

comma 2, del TUF 

L'obbligo dell’Offerente di acquistare, da chi ne faccia richiesta, le Azioni Oggetto 

dell’Offerta non apportate all’Offerta, ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, 

qualora l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto vengano a detenere, per 

effetto delle adesioni all’Offerta, entro il termine del Periodo di Adesione (come 

eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) e/o della Riapertura 

dei Termini, e/o di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta 

medesima, direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che 

Agiscono di Concerto ai sensi della normativa applicabile, una partecipazione 

complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, ma inferiore al 

95% del capitale sociale dell’Emittente. 

Offerente o 

SGGH 

S.G.G. Holding S.p.A., società per azioni di diritto italiano con sede legale in 

Milano, Via Santa Maria Fulcorina n. 2, codice fiscale, partita I.V.A. e numero di 

iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano – Monza Brianza – Lodi: 

06705891007, numero R.E.A. MI-1676394. 

Offerta o OPA 

L'offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria avente ad oggetto le Azioni 

Oggetto dell’Offerta, promossa dall’Offerente, ai sensi e per gli effetti degli articoli 

102 e seguenti del TUF, come descritta nel Documento di Offerta. 

OPA Parziale su 

Azioni di 

Risparmio 

L’offerta pubblica di acquisto volontaria parziale promossa dall’Emittente, avente 

ad oggetto n. 1.364.721 azioni di risparmio SAES Getters (allora in circolazione e 

successivamente interamente convertite in azioni ordinarie) ad un corrispettivo 

pari a Euro 29,31 per azione di risparmio, perfezionatasi in data 31 luglio 2023. 

Parere degli 

Amministratori 

Indipendenti 

Il parere motivato contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla congruità del 

Corrispettivo, redatto dagli amministratori indipendenti dell’Emittente, ai sensi 
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dell’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti, allegato al Comunicato 

dell’Emittente, a sua volta accluso al Documento di Offerta sub Appendice M.1. 

Partecipazione 

Iniziale 

Le n. 5.053.486 Azioni detenute dall’Offerente alla Data del Documento di Offerta, 

rappresentative del 30,1% circa del capitale sociale dell’Emittente e del 46,2% circa 

dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del 

Documento di Offerta, considerata la maggiorazione del diritto di voto prevista 

dallo statuto di SAES Getters ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF. 

Periodo di 

Adesione 

Il periodo concordato con Borsa Italiana in cui sarà possibile aderire all'Offerta, che 

avrà durata dalle ore 8:30 (ora italiana) del giorno 27 maggio 2024 alle ore 17:30 (ora 

italiana) del giorno 21 giugno 2024, estremi inclusi, salvo proroghe. 

Persone che 

Agiscono di 

Concerto 

Congiuntamente, le persone che agiscono di concerto con l’Offerente in relazione 

all’OPA, ai sensi dell’articolo 101-bis, commi 4-bis e 4-ter, del TUF, vale a dire:  

(i) Carola Rita della Porta, Alessandra della Porta, Sofia Magi, Irene Maria Vittoria 

Magi, Michele Lissoni, Luigi Lorenzo della Porta, Annalisa Baldi, Orietta Canale, 

Andrea Dogliotti, Luisa Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice 

Dogliotti, Paolo Dogliotti, Francesca Donatella Corberi, Baroncelli Giulia S.p.A. e 

Maria Maddalena Canale, in quanto parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente e 

titolari di Azioni SAES; 

(ii) Elena Alessandra Lissoni e Andrea Canale, in quanto parti dell’Accordo tra i 

Soci dell’Offerente, amministratori dell’Offerente e titolari di Azioni SAES; e  

(iii) Tommaso Nizzi, in quanto amministratore dell’Offerente e titolare di Azioni 

SAES. 

Procedura 

Congiunta 

La procedura congiunta per (i) l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 1, del TUF e (ii) l’esercizio del Diritto di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 111, comma 1, del TUF, concordata con Consob e Borsa Italiana, ai 

sensi dell’articolo 50-quinquies, comma 1, del Regolamento Emittenti.  

Proposta di OPA 

Parziale su Azioni 

Proprie 

La proposta sottoposta all’Assemblea Ordinaria e all’Assemblea Straordinaria 

dell’Emittente convocate per il 23 aprile 2024, avente ad oggetto l’autorizzazione 

all’acquisto (e conseguente annullamento) di massime n. 5.700.325 azioni proprie 

SAES, ad un corrispettivo per azione pari ad Euro 24,56 (ex Dividendo 2023) 

mediante un’offerta pubblica di acquisto volontaria parziale. 

Regolamento di 

Borsa 

Il regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana vigente alla Data 

del Documento di Offerta. 

Regolamento 

Emittenti 

Il regolamento Consob approvato con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come 

successivamente modificato e integrato. 
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Regolamento Parti 

Correlate 

Il regolamento Consob approvato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come 

successivamente modificato e integrato. 

Riapertura dei 

Termini 

L’eventuale riapertura del Periodo di Adesione, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 

1, lettera a), del Regolamento Emittenti – sempreché non ricorrano i casi di cui 

all’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti – per 5 (cinque) Giorni di 

Borsa Aperta a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di 

Pagamento, ossia nei giorni 1, 2, 3, 4 e 5 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di 

Adesione.  

Scheda di 

Adesione 

La scheda di adesione che gli Aderenti dovranno sottoscrivere e consegnare a un 

Intermediario Incaricato, debitamente compilata in ogni sua parte, con contestuale 

deposito delle Azioni Oggetto dell’Offerta presso detto Intermediario Incaricato.  

Soci 

dell’Offerente 

Venditori 

Congiuntamente, Giulio Canale, Andrea Canale, Maria Maddalena Canale, Luisa 

Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, 

Paolo Dogliotti, Orietta Canale, Dia S.A., Annalisa Baldi, Ferdinando Corberi e 

Francesca Donatella Corberi. 

TUF 
Il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato 

e integrato. 
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PREMESSA  

La seguente "Premessa" fornisce una sintetica descrizione della struttura dell'Offerta oggetto del presente 

Documento di Offerta. 

Ai fini di una compiuta valutazione dei termini e delle condizioni dell'Offerta e dell'assunzione di una scelta 

consapevole in merito all'adesione all’Offerta, si raccomanda l'attenta lettura della Sezione A "Avvertenze" 

e, comunque, dell'intero Documento di Offerta. 

1. Principali caratteristiche dell’Offerta  

L’offerta descritta nel presente Documento di Offerta consiste in un'offerta pubblica di acquisto volontaria 

totalitaria (l’“Offerta” o “OPA”), promossa, esclusivamente in Italia, da SGGH, socio di controllo di SAES 

Getters, ai sensi degli articoli 102 e seguenti del TUF e delle relative disposizioni di attuazione contenute 

nel Regolamento Emittenti, sulle massime n. 11.731.762 Azioni SAES, rappresentative del 69,9% circa del 

capitale sociale dell’Emittente e del 53,8% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente 

alla Data del Documento di Offerta (le “Azioni Oggetto dell’Offerta”).  

Le Azioni Oggetto dell’Offerta corrispondono alla totalità delle Azioni, dedotte le n. 5.053.486 Azioni 

detenute dall’Offerente (la “Partecipazione Iniziale”), rappresentative del 30,1% circa del capitale sociale 

dell’Emittente e del 46,2% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del 

Documento di Offerta, considerata la maggiorazione del diritto di voto prevista dallo statuto di SAES 

Getters ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF.  

Come meglio descritto nel successivo Paragrafo 2, i soci dell’Offerente firmatari dell’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente (descritto infra) e titolari di Azioni SAES, si sono impegnati ad aderire, e a far sì che le società 

da questi controllate aderiscano all’Offerta con tutte le Azioni detenute, che, secondo quanto risulta 

dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente, ammontano complessivamente a n. 494.095 Azioni, pari al 2,9% circa 

del capitale sociale dell’Emittente e al 2,3% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente 

alla Data del Documento di Offerta (le “Azioni Oggetto dell’Impegno di Adesione”). 

Le Azioni sono quotate su Euronext Star Milan. Alla Data del Documento di Offerta l’Emittente non detiene 

Azioni proprie e nessuna società controllata dall’Offerente detiene Azioni.  

L’Offerente ha comunicato a Consob e reso nota al pubblico la propria decisione di promuovere l’Offerta 

mediante la Comunicazione dell’Offerente ai sensi degli articoli 102, comma 1, del TUF e 37 del 

Regolamento Emittenti in data 16 aprile 2024.  

L’Offerente sarà il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni Oggetto dell’Offerta che saranno portate 

in adesione all’Offerta. Fermo quanto precede, si precisa che, per quanto occorrer possa, l’Offerta è 

promossa dall’Offerente anche in nome e per conto delle Persone che Agiscono di Concerto. 

L’Offerente corrisponderà agli Aderenti all’Offerta un corrispettivo in denaro di Euro 26,30 (ex Dividendo 

2023) per ogni Azione portata in adesione e acquistata dall’Offerente (il “Corrispettivo”).  

Per ulteriori informazioni in merito al Corrispettivo, alla sua determinazione e all’Esborso Massimo si rinvia 

alla Sezione E del presente Documento d’Offerta. 

Il Periodo di Adesione all'Offerta, concordato con Borsa Italiana ai sensi dell'articolo 40, comma 2, del 

Regolamento Emittenti, avrà inizio alle ore 8:30 (ora italiana) del giorno 27 maggio 2024 e terminerà alle ore 

17:30 (ora italiana) del giorno 21 giugno 2024, estremi inclusi, salvo proroghe del Periodo di Adesione di 

cui l'Offerente darà comunicazione ai sensi della normativa applicabile.  

L’Offerta è rivolta indistintamente e a parità di condizioni a tutti i portatori di Azioni.  
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L’Offerta è finalizzata ad acquisire l’intero capitale sociale dell’Emittente e, comunque, ad ottenere la revoca 

delle Azioni dalla quotazione e dalle negoziazioni su Euronext Milan (il “Delisting”).  

Per maggiori informazioni in merito al Delisting, si rinvia alla Sezione A, Paragrafi da A.8 ad A.10 e alla 

Sezione G, Paragrafo G.2, del presente Documento di Offerta. 

L’Offerta è soggetta alle Condizioni dell’Offerta (come di seguito definite) indicate nel Paragrafo A.1 del 

Documento di Offerta. In particolare, si segnala che l’Offerta è condizionata, tra l’altro, alla Condizione 

Soglia (come infra definita), ossia al raggiungimento di un quantitativo minimo di adesioni che consenta 

all’Offerente, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, di venire complessivamente a 

detenere - a seguito delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta 

medesima, direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in 

conformità alla normativa applicabile - una partecipazione almeno pari al 95% del capitale dell’Emittente. 

L’Offerente si riserva la facoltà di rinunciare a, o modificare in tutto o in parte, una o più delle Condizioni 

dell’Offerta a propria discrezione, in conformità alle previsioni dell’articolo 43 del Regolamento Emittenti, 

dandone comunicazione ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento Emittenti. Il trasferimento della titolarità 

delle Azioni Oggetto dell'Offerta, a fronte del pagamento del Corrispettivo, avverrà il quinto Giorno di 

Borsa Aperta successivo alla data di chiusura del Periodo di Adesione, e cioè il 28 giugno 2024 (fatte salve 

le eventuali proroghe del Periodo di Adesione che dovessero intervenire in conformità alla normativa 

applicabile), purché si siano avverate le Condizioni dell’Offerta o, qualora non si siano avverate le 

Condizioni dell’Offerta, queste ultime siano state espressamente rinunciate. 

Per maggiori informazioni relative agli strumenti finanziari oggetto dell'Offerta si rinvia alla Sezione C del 

Documento di Offerta. 

2. Accordi relativi all’Offerta  

Alla data di pubblicazione della Comunicazione dell’Offerente (la “Data di Annuncio”), tra i soci pieni 

proprietari, nudi proprietari e usufruttuari dell’Offerente titolari di partecipazioni rappresentative 

complessivamente (a titolo di piena proprietà e/o nuda proprietà) del 99,4% circa del capitale sociale 

dell’Offerente1 – e dunque con la sola eccezione di alcuni soci che potranno eventualmente aderirvi previo 

ottenimento delle autorizzazioni di legge2 – è stato stipulato un accordo (l’“Accordo tra i Soci 

dell’Offerente”). 

In sintesi, l’Accordo tra i Soci dell’Offerente prevede: 

(i) l’impegno dei firmatari che siano titolari, direttamente o indirettamente, di Azioni SAES ad 

aderire, e a far sì che le società da questi controllate aderiscano all’Offerta con tutte le Azioni 

detenute, ossia le Azioni Oggetto dell’Impegno di Adesione, che secondo quanto risulta 

dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente, ammontano a n. 494.095 Azioni, pari al 2,9% circa del 

capitale sociale dell’Emittente e al 2,3% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee 

dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta;  

 
1 Vale a dire: Carola Rita della Porta, Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della Porta, Giulio della Porta, Livia della 

Porta, Massimo Lorenzo della Porta, Lorenzo della Porta, Ginevra della Porta, Maria Maddalena Canale, Andrea 

Canale, Orietta Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice Dogliotti, Paolo 

Dogliotti, Giulio Canale, Annalisa Baldi, Ferdinando Corberi, Francesca Donatella Corberi, DIA S.A., Baroncelli Giulia 

S.p.A., Anna della Porta, Paolo della Porta, Sofia Magi, Irene Maria Vittoria Magi, Michele Lissoni, Elena Alessandra 

Lissoni. Per la compagine azionaria dell’Offerente si rimanda alla Sezione B, Paragrafo B.1.3. 
2 Vale a dire: Patrizia Strambio de Castillia e Judith Rice, che non detengono Azioni dell’Emittente, e Giuseppe della 

Porta che detiene 30.000 Azioni dell’Emittente. 
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(ii) l’impegno dei firmatari a non effettuare, direttamente o indirettamente, operazioni relative alle 

Azioni; e 

(iii) a condizione che ad esito dell’Offerta (incluso l’eventuale espletamento dell’obbligo di acquisto 

di cui all’articolo 108 del TUF e/o del diritto di acquisto di cui all’articolo 111 del TUF) 

l’Offerente divenga titolare della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il Delisting:  

(a) l’approvazione, nel più breve tempo possibile, di una fusione dell’Offerente nell’Emittente 

(la “Fusione”); e 

(b) la vendita da parte di Giulio Canale, Andrea Canale, Maria Maddalena Canale, Luisa 

Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, Paolo 

Dogliotti, Orietta Canale, Dia S.A., Annalisa Baldi, Ferdinando Corberi e Francesca 

Donatella Corberi (i “Soci dell’Offerente Venditori”) alla società risultante dalla Fusione, 

non appena sia tecnicamente possibile anche a fronte dei requisiti di cui all’articolo 2357, 

comma 1, del Codice Civile, della piena proprietà, nuda proprietà e/o usufrutto di tutte le 

azioni dei predetti Soci dell’Offerente Venditori nella società risultante dalla Fusione, ad un 

corrispettivo per la piena proprietà di ciascuna azione pari ad Euro 7,3942 per azione SAES 

post Fusione (importo che corrisponde a una valorizzazione dell’Offerente calcolata sulla 

base di un prezzo per azione dell’Emittente di Euro 24,56 – importo pari al corrispettivo per 

l’acquisto di azioni proprie della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie). Pertanto, il 

corrispettivo riconosciuto ai Soci dell’Offerente Venditori dall’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente è inferiore a quello riconosciuto in sede di Offerta.  

Per maggiori informazioni in merito alle previsioni dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, si rinvia alla 

Sezione H del Documento di Offerta, all’estratto pubblicato ai sensi degli articoli 122 del TUF e 129 del 

Regolamento Emittenti riportato nell’Appendice M.2 del presente Documento di Offerta, nonché alle 

informazioni essenziali pubblicate sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.saesgetters.com. 

3. Corrispettivo dell’Offerta ed Esborso Massimo  

L’Offerente pagherà a ciascun Aderente il Corrispettivo in denaro, per ciascuna Azione portata in adesione 

e acquistata, pari a Euro 26,30. 

Il Corrispettivo incorpora un premio del 5,6% circa rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni dell’Emittente, 

rettificato per il Dividendo 2023 (che si qualifica come dividendo straordinario) applicando il relativo 

coefficiente di rettifica fornito da Borsa Italiana in data 26 aprile 2024 (pari a 0,673794x per Azione) (il 

“Coefficiente di Rettifica”), registrato il 15 aprile 2024, ovverosia l’ultimo Giorno di Borsa Aperta prima 

della Data di Annuncio dell’Offerta, nonché un premio del 8,6%, 10,9%, 12,8% e 16,9% rispetto alla media 

ponderata per i volumi negoziati sul mercato Euronext Milan dei prezzi ufficiali delle Azioni, rettificati per 

il Dividendo 2023 applicando il Coefficiente di Rettifica, rispettivamente nei periodi a 1 (un) mese, 3 (tre) 

mesi, 6 (sei) mesi e 12 (dodici) mesi anteriori al 15 aprile 2024 (incluso). 

Il Corrispettivo incorpora inoltre un premio del 7,1% circa rispetto al corrispettivo della Proposta di OPA 

Parziale Su Azioni Proprie (pari a Euro 24,56 per Azione) e del 18,4% circa rispetto al prezzo ufficiale delle 

Azioni dell’Emittente registrato il Giorno di Borsa Aperta precedente l’annuncio della Proposta di OPA 

Parziale Su Azioni Proprie (ossia il 29 settembre 2023) applicando il Coefficiente di Rettifica.  

Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta, calcolato sulla base del Corrispettivo ed assumendo che 

tutte le Azioni Oggetto dell’Offerta siano portate in adesione all’Offerta, è pari ad Euro 308.545.340,60 

(l’“Esborso Massimo”). 
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Per maggiori informazioni in merito alle modalità di determinazione del Corrispettivo, si rinvia alla Sezione 

E del Documento di Offerta. 

4. Motivazioni dell’Offerta  

L’Offerta è finalizzata ad acquisire la totalità delle Azioni Oggetto di Offerta e, conseguentemente, a ottenere 

il Delisting. Pertanto, al verificarsi dei relativi presupposti, l’Offerente non ripristinerà un flottante 

sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni SAES.  

L’Offerente, dopo le operazioni straordinarie di SAES intervenute nel 2023 e il significativo 

ridimensionamento del business e in vista di un passaggio generazionale, ritiene, anche in coerenza con 

quanto comunicato dall’Emittente al mercato, che sia opportuna una riorganizzazione industriale 

dell’Emittente, attività più agevolmente perseguibile nello status di non quotata, anche in considerazione 

dei tempi e dei possibili rischi e complessità di tale riorganizzazione, che prevede, tra l’altro, l’ingresso in 

nuovi settori e connessi investimenti in relazione ai quali sussistono incertezze anche in ordine ai risultati e 

ai tempi necessari per l’ottenimento di ritorni su tali investimenti.  

Il Delisting consentirebbe infatti all’Emittente di perseguire i propri obiettivi in un contesto e in una cornice 

giuridica caratterizzati da maggiore flessibilità gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di 

esecuzione più rapidi, senza obblighi di informativa periodica che, in quanto disallineati rispetto ai tempi 

di attuazione della riorganizzazione, rischierebbero di creare pressioni di breve termine sui risultati, 

ponendosi in contrasto con la riorganizzazione medesima. Inoltre, il Delisting consentirebbe di beneficiare 

di una possibile riduzione dei costi di gestione. 

Per maggiori informazioni in merito alle motivazioni dell’Offerta e ai programmi futuri dell’Offerente in 

relazione all’Emittente si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di Offerta. 

5. Calendario dei principali avvenimenti relativi all’Offerta  

Si riporta di seguito, in forma sintetica, il calendario dei principali avvenimenti relativi all’Offerta.  

Data Avvenimento 
Modalità di 

comunicazione 

16 aprile 2024 

Sottoscrizione dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente 

Comunicazione dell’Offerta al mercato da parte dell’Offerente 

mediante pubblicazione e diffusione della Comunicazione 

dell’Offerente 

Comunicazione 

dell’Offerente ai 

sensi degli articoli 

102, comma 1, del 

TUF e 37 del 

Regolamento 

Emittenti 

23 aprile 2024 

Approvazione del Dividendo 2023 da parte dell’Assemblea 

Ordinaria dell’Emittente 

Mancata approvazione della Proposta di OPA Parziale su Azioni 

Proprie da parte dell’Assemblea Ordinaria e dell’Assemblea 

Straordinaria dell’Emittente 

 

29 aprile 2024 Stacco del Dividendo 2023  
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2 maggio 2024 Pagamento del Dividendo 2023 da parte dell’Emittente  

6 maggio 2024 Presentazione del Documento di Offerta a Consob 

Comunicato ai 

sensi degli articoli 

102, comma 3, del 

TUF e 37-ter del 

Regolamento 

Emittenti 

14 maggio 2024 

Approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione 

dell’informativa finanziaria periodica aggiuntiva dell’Emittente al 

31 marzo 2024 

Comunicato 

stampa al mercato 

21 maggio 2024 Approvazione del Documento di Offerta da parte di Consob 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

36 del 

Regolamento 

Emittenti 

23 maggio 2024 
Approvazione del Comunicato dell’Emittente e del Parere degli 

Amministratori Indipendenti 
 

23 maggio 2024 

Pubblicazione del Documento di Offerta e del Comunicato 

dell’Emittente (comprensivo del Parere degli Amministratori 

Indipendenti) 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

38, comma 2, del 

Regolamento 

Emittenti 

Diffusione del 

Documento di 

Offerta ai sensi 

degli articoli 36, 

comma 3, e 38, 

comma 2, del 

Regolamento 

Emittenti 

27 maggio 2024 Inizio del Periodo di Adesione all’Offerta  

21 giugno 2024 salvo 

proroghe del Periodo di 

Adesione 

Fine del Periodo di Adesione all’Offerta  

Entro la sera dell’ultimo 

giorno del Periodo di 

Adesione e, comunque, 

entro le ore 7:29 del primo 

Giorno di Borsa Aperta 

Comunicazione (i) dei risultati provvisori dell’Offerta; (ii) 

dell’avveramento/mancato avveramento ovvero della rinuncia alla 

Condizione Soglia; (iii) dell’eventuale sussistenza dei presupposti 

per la Riapertura dei Termini; (iv) dell’eventuale sussistenza dei 

presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

36 del 
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successivo alla chiusura 

del Periodo di Adesione 

(i.e., entro il 21 giugno 2024 

o, comunque, entro le ore 

7:29 del 24 giugno 2024, 

salvo proroghe del Periodo 

di Adesione in conformità 

alla normativa applicabile) 

comma 2, del TUF ovvero della sussistenza dei presupposti per 

l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e 

per il Diritto di Acquisto, nonché (v) delle modalità e della 

tempistica dell’eventuale Delisting 

Regolamento 

Emittenti 

Entro le ore 7:29 del Giorno 

di Borsa Aperta 

antecedente la Data di 

Pagamento del 

Corrispettivo delle Azioni 

portate in adesione (salvo 

proroghe del Periodo di 

Adesione in conformità 

alla normativa applicabile), 

ossia entro il 27 giugno 

2024 

Comunicazione dei risultati definitivi dell’Offerta e 

dell’avveramento/mancato avveramento ovvero della rinuncia alla 

Condizione Oneri e alla Condizione MAC e conferma (i) 

dell’avveramento/mancato avveramento ovvero della rinuncia alla 

Condizione Soglia (ii) dell’eventuale sussistenza dei presupposti 

per la Riapertura dei Termini; (iii) dell’eventuale sussistenza dei 

presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF ovvero della sussistenza dei presupposti per 

l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e 

per il Diritto di Acquisto, nonché (iv) delle modalità e della 

tempistica dell’eventuale Delisting 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

41, comma 6, del 

Regolamento 

Emittenti 

Il quinto Giorno di Borsa 

Aperta successivo alla 

chiusura del Periodo di 

Adesione, ossia il 28 

giugno 2024 (salvo 

proroghe del Periodo di 

Adesione in conformità 

alla normativa applicabile) 

Pagamento del Corrispettivo relativo alle Azioni portate in 

adesione all’Offerta durante il Periodo di Adesione 
 

1° luglio 2024 (salvo 

proroghe del Periodo di 

Adesione in conformità 

alla normativa applicabile) 

Inizio dell’eventuale Riapertura dei Termini  

5 luglio 2024 (salvo 

proroghe del Periodo di 

Adesione in conformità 

alla normativa applicabile) 

Termine dell’eventuale Riapertura dei Termini  

Entro la sera dell’ultimo 

giorno del periodo di 

Riapertura dei Termini o, 

comunque, entro le ore 

7:29 del primo Giorno di 

Borsa Aperta successivo 

alla chiusura del periodo di 

Riapertura dei Termini (i.e., 

Comunicazione (i) dei risultati provvisori dell’Offerta, all’esito 

dell’eventuale Riapertura dei Termini; e (ii) dell’eventuale 

sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF ovvero della sussistenza dei 

presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 1, del TUF e per il Diritto di Acquisto, nonché (iii) delle 

modalità e della tempistica dell’eventuale Delisting 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

36 del 

Regolamento 

Emittenti 
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entro il 5 luglio 2024 o, 

comunque, entro le ore 

7:29 dell’8 luglio 2024, 

salvo proroghe del Periodo 

di Adesione in conformità 

alla normativa applicabile) 

Entro le ore 7:29 del Giorno 

di Borsa Aperta 

antecedente la Data di 

Pagamento a Esito della 

Riapertura dei Termini 

dell’Offerta, ossia entro l’11 

luglio 2024, salvo proroghe 

del Periodo di Adesione in 

conformità alla normativa 

applicabile 

Comunicazione dei risultati definitivi complessivi dell’Offerta 

all’esito dell’eventuale Riapertura dei Termini e conferma (i) 

dell’eventuale sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di 

Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF ovvero della 

sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 1, del TUF e per il Diritto di Acquisto, 

nonché (ii) delle modalità e della tempistica dell’eventuale 

Delisting 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

41, comma 6, del 

Regolamento 

Emittenti 

Il quinto Giorno di Borsa 

Aperta successivo alla 

chiusura del periodo di 

Riapertura dei Termini, 

ossia il 12 luglio 2024 

(salvo proroghe del 

Periodo di Adesione in 

conformità alla normativa 

applicabile) 

Pagamento del Corrispettivo delle Azioni portate in adesione 

durante l’eventuale Riapertura dei Termini 
 

A decorrere 

dall’avveramento dei 

presupposti di legge 

In caso di sussistenza dei presupposti per l’adempimento 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del 

TUF, pubblicazione di un comunicato contenente le informazioni 

necessarie per l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF, nonché la relativa indicazione 

sulle modalità e sulla tempistica del Delisting 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

50-quinquies del 

Regolamento 

Emittenti 

A decorrere 

dall’avveramento dei 

presupposti di legge 

In caso di sussistenza dei presupposti per l’adempimento 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del 

TUF, e per il Diritto di Acquisto, pubblicazione di un comunicato 

contenente le informazioni necessarie per l’adempimento degli 

obblighi relativi al Diritto di Acquisto e, contestualmente, 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del 

TUF, dando corso alla Procedura Congiunta, nonché la relativa 

indicazione sulle modalità e sulla tempistica del Delisting 

Comunicato ai 

sensi dell’articolo 

50-quinquies del 

Regolamento 

Emittenti 

 

***    ***    *** 
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Si precisa che, ai sensi dell'articolo 36, comma 3, del Regolamento Emittenti, i comunicati e gli avvisi e i 

documenti relativi all'Offerta, su richiesta dell’Offerente, saranno pubblicati sul sito internet dell'Emittente 

all'indirizzo https://www.saesgetters.com/it/investor-relations/area-investors/opa-2024. 
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A. AVVERTENZE 

A.1 Condizioni di efficacia dell’Offerta  

L'efficacia dell'Offerta è soggetta alle seguenti condizioni: 

(A) al raggiungimento di un quantitativo minimo di adesioni all’Offerta tale da consentire all’Offerente, 

congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, di venire complessivamente a detenere - a 

seguito delle adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta 

medesima, direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di 

Concerto in conformità alla normativa applicabile - una partecipazione almeno pari al 95% del 

capitale dell’Emittente (la “Condizione Soglia”); 

(B)  alla mancata adozione e/o pubblicazione, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta antecedente alla 

Data di Pagamento, da parte di istituzioni, enti o autorità aventi competenza, di atti o 

provvedimenti legislativi, amministrativi (ivi inclusi obblighi di offerta pubblica di acquisto ai sensi 

degli artt. 106 e ss. del TUF) o giudiziari tali da precludere, limitare o rendere più onerosa, in tutto 

o in parte, anche solo a titolo transitorio, l’esecuzione dell’OPA (la “Condizione Oneri”); e 

(C)  al mancato verificarsi, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta antecedente alla Data di Pagamento, 

(i) di eventi o situazioni, non noti alla data odierna all’Offerente e/o al mercato, che comportino 

significativi mutamenti nella situazione politica, finanziaria, economica, valutaria o di mercato, 

nazionale e/o internazionale, che abbiano o possano ragionevolmente avere effetti sostanzialmente 

pregiudizievoli sulle condizioni delle attività e/o sulle condizioni patrimoniali, economiche e/o 

finanziarie di SAES Getters e/o del relativo Gruppo – quali risultanti dal bilancio di esercizio e 

consolidato di SAES Getters al 31 dicembre 2023 – e/o sull’OPA; e/o (ii) di eventi o situazioni, non 

noti alla data odierna all’Offerente e/o al mercato, riguardanti SAES Getters e/o il relativo Gruppo 

che causino o potrebbero ragionevolmente causare effetti sostanzialmente pregiudizievoli sulle 

condizioni delle attività e/o sulle condizioni patrimoniali, economiche e/o finanziarie di SAES 

Getters e/o del relativo Gruppo – quali risultanti dal bilancio di esercizio e consolidato di SAES 

Getters al 31 dicembre 2023 – e/o sull’OPA. Resta inteso che la presente condizione include, tra 

l’altro, anche tutte le circostanze elencate nei precedenti punti (i) e (ii) che si dovessero verificare a 

seguito, o in relazione, al conflitto tra Russia e Ucraina, alle tensioni politico-militari tra Cina e USA, 

ai conflitti in Medio Oriente e alle ulteriori tensioni internazionali (che, sebbene siano fenomeni noti 

e di pubblico dominio, possono comportare conseguenze che non sono attualmente prevedibili per 

le condizioni delle attività e/o le condizioni patrimoniali, economiche e/o finanziarie di SAES 

Getters e/o del relativo Gruppo e/o per l’OPA) (la “Condizione MAC”). 

L’Offerente ha individuato la Condizione Soglia con l’intento di addivenire al Delisting dell’Emittente senza 

che residuino azionisti di minoranza, attraverso l’esercizio del Diritto di Acquisto (come infra definito).  

L’Offerente si riserva la facoltà di rinunciare a, o modificare in tutto o in parte, una o più delle Condizioni 

dell’Offerta a propria discrezione, in conformità alle previsioni dell’articolo 43 del Regolamento Emittenti, 

dandone comunicazione ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento Emittenti. 

L'Offerente darà notizia dell'avveramento o del mancato avveramento di una o più delle Condizioni 

dell'Offerta e dell'eventuale decisione di rinunciarvi, entro le ore 7:29 del Giorno di Borsa Aperta 

antecedente la Data di Pagamento. 

In caso di mancato avveramento di una qualsiasi delle Condizioni dell'Offerta e di mancato esercizio da 

parte dell'Offerente della facoltà di rinunziarvi, l’Offerta non si perfezionerà. In tale scenario, le Azioni 
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Oggetto dell’Offerta eventualmente portate in adesione all'Offerta saranno restituite nella disponibilità dei 

rispettivi titolari, senza addebito di oneri o spese a loro carico, entro il primo Giorno di Borsa Aperta 

successivo al comunicato con cui sarà resa nota per la prima volta l'inefficacia dell'Offerta (per ulteriori 

informazioni in merito si rinvia alla sezione F del Documento di Offerta).  

Per ulteriori informazioni in merito alle modalità e termini stabiliti per l’adesione all’Offerta e alla 

restituzione delle Azioni Oggetto dell’Offerta in caso di inefficacia dell’Offerta, si rinvia alla Sezione F del 

Documento di Offerta. 

A.2 Descrizione dei profili di criticità attinenti alla situazione economica, patrimoniale e finanziaria 

e alle recenti operazioni straordinarie rilevanti dell’Offerente e dell’Emittente 

Si evidenzia che l’Offerente è una holding di partecipazioni il cui unico asset rilevante, sin dalla sua 

costituzione, corrisponde alla partecipazione azionaria nel capitale ordinario dell’Emittente e la cui 

pressoché unica fonte di reddito deriva dalla percezione dei dividendi distribuiti dall’Emittente. Inoltre, si 

precisa che l’Offerente non ha svolto nel corso dell’ultimo esercizio, né degli esercizi precedenti, attività di 

direzione e coordinamento del Gruppo facente capo all’Emittente.  

Come risulta dagli schemi contabili dell’Offerente relativi all’esercizio 2023 e approvati dal consiglio di 

amministrazione dell’Offerente in data 3 maggio 2024 al solo fine della relativa inclusione nel presente 

Documento di Offerta, non vi sono particolari criticità attinenti alla situazione economico-patrimoniale e 

finanziaria dell’Offerente. L’Offerente, peraltro, era pressoché privo di debiti al 31 dicembre 2023 (e i debiti 

successivi sono sostanzialmente relativi al Finanziamento). Per completezza informativa, si precisa che, 

tenuto conto della Partecipazione Iniziale, in data 2 maggio 2024 l’Offerente ha percepito la propria porzione 

del Dividendo 2023, per complessivi Euro 63,2 milioni circa. Da parte dell’Offerente è prevista una 

distribuzione di utili e/o riserve per un importo di Euro 43 milioni circa.  

Per ulteriori informazioni sulla situazione economico-patrimoniale e finanziaria dell’Offerente e sul 

Finanziamento si rinvia, rispettivamente, alla Sezione B, Paragrafo B.1.6, e alla Sezione G, Paragrafo G.1, 

del Documento di Offerta. 

In relazione all’Emittente, si evidenzia che in data 2 ottobre 2023, facendo seguito all’accordo vincolante 

sottoscritto in data 9 gennaio 2023 e dopo l’ottenimento del parere favorevole da parte della Federal Trade 

Commission rilasciato in data 12 settembre 2023, si è perfezionato il closing dell’operazione di cessione delle 

partecipazioni nelle società controllate statunitensi operanti nel business del Nitinol, Memry Corporation e 

SAES Smart Materials, Inc (la “Cessione del Business del Nitinol”). La Cessione del Business del Nitinol 

ha generato per l’Emittente una plusvalenza, al netto dei costi connessi all’operazione, di circa Euro 615 

milioni.  

Per ulteriori informazioni in merito alla Cessione del Business del Nitinol si rinvia alla relazione sulla 

gestione relativa all’esercizio chiuso il 31 dicembre 2023 dell’Emittente, al paragrafo “Eventi di rilievo 

dell’esercizio 2023”. 

Si rileva, tuttavia, che nel corso dell’esercizio 2023, a seguito della Cessione del Business del Nitinol, 

l’Emittente ha registrato un EBITDA reported negativo per circa Euro 12 milioni (rispetto ad un EBITDA 

reported positivo per circa Euro 6 milioni nell’esercizio precedente). 

Come indicato nella relazione finanziaria annuale relativa all’ultimo esercizio, alla luce della significativa 

discontinuità con il passato, l’Emittente ha intrapreso talune iniziative volte ad una riorganizzazione 

industriale del Gruppo facente capo a SAES Getters, resasi necessaria tenuto conto dell’importante 

ridimensionamento delle attività dell’Emittente e del venire meno, a seguito della Cessione del Business del 
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Nitinol, della principale linea di business dell’Emittente, che rappresentava prima della relativa cessione – 

sulla base dei risultati annuali 2022 –  circa il 50% dei ricavi consolidati e oltre il 100% del risultato operativo 

consolidato del Gruppo. In particolare, tali iniziative, che includono, inter alia, un progetto di 

efficientamento della struttura dei costi del Gruppo mediante l’utilizzo dello strumento dell’iso-pensione 

per dirigenti e dipendenti del Gruppo, sono finalizzate al contenimento dei costi, nonché al ringiovanimento 

del management e dei dipendenti aziendali. 

Per ulteriori informazioni sulla situazione economico-patrimoniale e finanziaria dell’Emittente si rinvia alla 

Sezione B, Paragrafo B.2.6, del Documento di Offerta. 

A.3 Modalità di finanziamento dell’Offerta  

A copertura del fabbisogno finanziario derivante dagli obblighi di pagamento connessi all’Offerta – 

calcolato assumendo un’adesione totale all’Offerta da parte degli azionisti dell’Emittente e prendendo in 

considerazione il numero massimo di Azioni Oggetto dell’Offerta e, pertanto, pari all’Esborso Massimo – 

l’Offerente si avvarrà di un finanziamento bancario concesso da Mediobanca – Banca di Credito Finanziario 

S.p.A. (la “Banca Finanziatrice”), ai termini e alle condizioni di cui al contratto di finanziamento sottoscritto 

in data 15 maggio 2024 (il “Finanziamento”).  

Il Finanziamento comprende: 

(i) una linea di credito per firma a supporto dell’emissione della garanzia di esatto adempimento (c.d. 

cash confirmation letter) ai sensi dell’articolo 37-bis, comma 3, lettera a), del Regolamento Emittenti 

rilasciata dalla Banca Finanziatrice a favore dell’Emittente in data 17 maggio 2024 (la “Garanzia di 

Esatto Adempimento”); e 

(ii) una linea di credito per cassa volta a mettere a disposizione dell’Offerente i mezzi finanziari 

necessari per (a) il pagamento di quanto dovuto in relazione a una o più domande di escussione 

relative alla Garanzia di Esatto Adempimento e/o (b) il pagamento del Corrispettivo spettante agli 

Aderenti e delle commissioni e spese connesse o relative all’Offerta. 

Il Finanziamento dovrà essere rimborsato alla scadenza del sesto mese successivo alla data del primo 

utilizzo, ovvero, qualora sia stata validamente esercitata dall’Offerente l’opzione di proroga del termine, il 

dodicesimo mese successivo alla data del primo utilizzo, in entrambi i casi salvo rimborsi anticipati 

volontari o obbligatori. Sugli importi tempo per tempo erogati e non rimborsati a valere sul Finanziamento 

matureranno interessi pari alla somma di (i) margine tempo per tempo applicabile e (ii) il tasso 3M 

EURIBOR. 

Il Finanziamento prevede ordinarie dichiarazioni e garanzie e ordinari impegni, usuali per questo genere 

di operazioni, assunti dall’Offerente a favore della Banca Finanziatrice. 

Per ulteriori informazioni in merito al Finanziamento si rinvia alla Sezione G del Documento di Offerta. 

A.4 Parti correlate dell’Emittente  

Si segnala che, ai sensi di legge e del Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 

2010, come successivamente modificato ed integrato (il “Regolamento Parti Correlate”), sono da 

considerare tra le parti correlate dell’Emittente: 

(i) l’Offerente, in quanto società controllante dell’Emittente; 

(ii) i seguenti soci dell’Offerente, in considerazione del fatto che sono anche membri del Consiglio di 

Amministrazione – quanto a Massimo della Porta, Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della 
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Porta, Francesca Donatella Corberi, Andrea Dogliotti – o loro stretti familiari – quanto a Ginevra 

della Porta, Lorenzo della Porta, Livia della Porta, Giulio della Porta, Sofia Magi, Irene Maria 

Vittoria Magi, Giuseppe della Porta, Patrizia Strambio de Castillia – o società controllate da membri 

del Consiglio di Amministrazione – quanto a Baroncelli Giulia S.p.A. (controllata dal consigliere 

dell’Emittente Tommaso Nizzi);   

(iii) i componenti del consiglio di amministrazione (Andrea Canale, Giulio Canale, Tommaso Nizzi, 

Elena Alessandra Lissoni, Lorenzo della Porta, Giulio della Porta e Pietro Giacompol) e i 

componenti effettivi del collegio sindacale (Gianelli Roberto, Corrado Lucerni ed Ernesto Sacchi) 

dell’Offerente alla Data del Documento di Offerta, in quanto dirigenti con responsabilità strategiche 

del soggetto che controlla l’Emittente. 

Per le informazioni in merito ai rapporti con parti correlate dell’Emittente, si rinvia a quanto esposto nelle 

note esplicative al bilancio consolidato relativo all’esercizio 2023 e, in particolare, a pag. 165 (nota 52) e 299 

(nota 51) del fascicolo di bilancio, a disposizione del pubblico sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo 

www.saesgetters.com. 

Per maggiori informazioni in ordine alle operazioni con parti correlate dell’Emittente si rinvia alla Sezione 

B, Paragrafo B.2.6 del Documento di Offerta.  

Per maggiori informazioni in merito all’Offerente e alla sua compagine sociale, si rinvia alla Sezione B, 

Paragrafo B.1.3 del Documento di Offerta. 

A.5 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente relativamente all’Emittente   

L’Offerta è finalizzata ad acquisire la totalità delle Azioni Oggetto dell’Offerta e, conseguentemente, a 

ottenere il Delisting. Pertanto, al verificarsi dei relativi presupposti, l’Offerente non ripristinerà un flottante 

sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni SAES.  

L’Offerente, dopo le operazioni straordinarie di SAES intervenute nel 2023 e il significativo 

ridimensionamento del business e in vista di un passaggio generazionale, ritiene, anche in coerenza con 

quanto comunicato dall’Emittente al mercato, che sia opportuna una riorganizzazione industriale 

dell’Emittente, attività più agevolmente perseguibile nello status di non quotata, anche in considerazione 

dei tempi e dei possibili rischi e complessità di tale riorganizzazione, che prevede, tra l’altro, l’ingresso in 

nuovi settori e connessi investimenti in relazione ai quali sussistono incertezze anche in ordine ai risultati e 

ai tempi necessari per l’ottenimento di ritorni su tali investimenti.  

Il Delisting consentirebbe infatti all’Emittente di perseguire i propri obiettivi in un contesto e in una cornice 

giuridica caratterizzati da maggiore flessibilità gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di 

esecuzione più rapidi, senza obblighi di informativa periodica che, in quanto disallineati rispetto ai tempi 

di attuazione della riorganizzazione, rischierebbero di creare pressioni di breve termine sui risultati, 

ponendosi in contrasto con la riorganizzazione medesima. Inoltre, il Delisting consentirebbe di beneficiare 

di una possibile riduzione dei costi di gestione. 

Attraverso l’Offerta viene riconosciuta agli azionisti di SAES Getters l’opportunità di liquidare il proprio 

investimento a condizioni più favorevoli rispetto a quelle che attualmente offre il mercato e a quelle che 

erano oggetto della proposta sottoposta all’Assemblea Ordinaria e all’Assemblea Straordinaria convocate 

per il 23 aprile 2024, avente ad oggetto l’autorizzazione all’acquisto (e conseguente annullamento) di 

massime n. 5.700.325 azioni proprie SAES, ad un corrispettivo per azione pari ad Euro 24,56 (ex Dividendo 

2023) mediante un’offerta pubblica di acquisto volontaria parziale (la “Proposta di OPA Parziale Su Azioni 

Proprie”), che non è stata approvata perché l’Offerente, a fronte della decisione di promuovere l’Offerta, ha 

espresso voto contrario nelle relative assemblee.  
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Il Corrispettivo è altresì superiore a quello previsto per l’uscita dei Soci dell’Offerente Venditori, i quali 

sono soci storici dell’Offerente, dalla società risultante dalla Fusione (e quindi dall’Offerente), in seguito al 

buon esito dell’Offerta. 

Inoltre, a condizione che ad esito dell’Offerta (incluso l’eventuale espletamento del Diritto di Acquisto e/o 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e/o dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF) l’Offerente divenga titolare della totalità delle Azioni SAES e venga 

conseguito il Delisting, l’Offerente delibererà (e farà sì che l’Emittente deliberi), nel più breve tempo 

possibile, la Fusione per incorporazione dell’Offerente nell’Emittente, anche al fine di procedere al rimborso 

integrale del Finanziamento facendo ricorso a parte della liquidità dell’Emittente.  

A.6 Fusione 

A.6.1 Fusione diretta finalizzata al Delisting 

Qualora non si siano verificati i presupposti per il Delisting, l’Offerente si riserva di realizzare la fusione 

per incorporazione dell’Emittente nell’Offerente (società non quotata), ovvero in un’altra società non 

quotata controllata dall’Offerente. 

Ai sensi del Regolamento Parti Correlate, la fusione diretta si qualificherebbe come un’operazione con parti 

correlate e sarebbe pertanto soggetta alla relativa disciplina.  

In tal caso, si rappresenta sin d’ora che: (i) agli azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso 

all’approvazione della fusione diretta spetterebbe il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437-quinquies del 

Codice Civile, in quanto essi – per effetto del concambio – riceverebbero quote della società incorporante 

non quotate su un mercato regolamentato con conseguente difficoltà a liquidare in futuro il proprio 

investimento; (ii) il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi 

dell’articolo 2437-ter, comma 3, del Codice Civile, facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di 

chiusura nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea 

chiamata a deliberare la fusione diretta; (iii) il valore di liquidazione delle azioni, come sopra determinato, 

potrebbe differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo (potendo lo stesso anche essere inferiore 

al Corrispettivo); e (iv) qualora il Finanziamento non fosse stato previamente rimborsato dall’Offerente, la 

fusione potrebbe qualificarsi come “fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” con la conseguente 

applicabilità dell’articolo 2501-bis del Codice Civile; in tal caso, infatti, il patrimonio dell’Emittente 

costituirebbe fonte di rimborso dell’indebitamento derivante dal Finanziamento e, di conseguenza, i titolari 

di Azioni che non avessero aderito all’Offerta o non avessero esercitato il diritto di recesso, diverrebbero 

titolari di una partecipazione nel capitale sociale di una società con un livello di indebitamento superiore a 

quello dell’Emittente in epoca precedente la fusione. 

Ad esito della fusione, la società risultante dalla fusione dovrebbe procedere al rimborso del Finanziamento 

facendo ricorso a parte della liquidità dell’Emittente.  

Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito alla fusione 

diretta e/o all’eventuale rimborso anticipato del Finanziamento concesso all’Offerente prima della fusione 

diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 

A.6.2 Fusione inversa prevista dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente 

L’Accordo tra i Soci dell’Offerente, in relazione al quale si rinvia alla Sezione H, prevede, tra l’altro, a 

condizione che ad esito dell’Offerta (incluso l’eventuale espletamento dell’obbligo di acquisto di cui 

all’articolo 108 del TUF e/o del diritto di acquisto di cui all’articolo 111 del TUF) l’Offerente divenga titolare 

della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il Delisting:  
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(a) l’approvazione, nel più breve tempo possibile, della Fusione dell’Offerente nell’Emittente; 

e 

(b) la vendita da parte dei Soci dell’Offerente Venditori3 alla società risultante dalla Fusione, 

non appena sia tecnicamente possibile anche a fronte dei requisiti di cui all’articolo 2357, 

comma 1, del Codice Civile, della piena proprietà, nuda proprietà e/o usufrutto di tutte le 

azioni dei predetti Soci dell’Offerente Venditori nella società risultante dalla Fusione, ad un 

corrispettivo per la piena proprietà di ciascuna azione pari ad Euro 7,3942 per azione SAES 

post Fusione (importo che corrisponde a una valorizzazione dell’Offerente calcolata sulla 

base di un prezzo per azione dell’Emittente di Euro 24,56 – importo pari al corrispettivo per 

l’acquisto di azioni proprie della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie). Pertanto, il 

corrispettivo riconosciuto ai Soci dell’Offerente Venditori dall’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente è inferiore a quello riconosciuto in sede di Offerta.  

Qualora il Finanziamento non fosse stato previamente rimborsato dall’Offerente, la Fusione potrebbe 

qualificarsi come “fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” con la conseguente applicabilità 

dell’articolo 2501-bis del Codice Civile; in tal caso, infatti, il patrimonio dell’Emittente costituirebbe fonte di 

rimborso dell’indebitamento derivante dal Finanziamento. Ad esito della Fusione, la società risultante dalla 

Fusione dovrebbe procedere al rimborso del Finanziamento facendo ricorso a parte della liquidità 

dell’Emittente. Qualora l’Emittente e l’Offerente decidessero, a seguito del Delisting, di approvare una 

fusione inversa anche nell’ipotesi in cui l’Offerente non fosse divenuto titolare della totalità delle Azioni 

SAES: (a) agli azionisti dell’Emittente che (x) non abbiano dismesso le Azioni delle quali sono titolari nel 

contesto dell’Offerta e (y) non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della fusione inversa 

spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di una delle fattispecie di cui all’art. 2437 del Codice Civile; 

(b) il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-

ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue 

prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di mercato delle Azioni; (c) il valore di liquidazione 

delle Azioni, come sopra determinato, potrebbe differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo 

(potendo lo stesso anche essere inferiore al Corrispettivo). 

A.7 Applicazione degli articoli 39-bis (Parere degli amministratori indipendenti) e 40-bis (Riapertura 

dei termini dell’Offerta) del Regolamento Emittenti 

Dal momento che l’Offerente detiene una partecipazione nel capitale sociale dell’Emittente superiore alla 

soglia del 30% prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF, all’Offerta si applicano gli articoli 39-bis (Parere 

degli amministratori indipendenti) e 40-bis (Riapertura dei termini dell’offerta) del Regolamento Emittenti e, 

pertanto: 

(i) prima dell’approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione di SAES Getters del 

Comunicato dell’Emittente ai sensi degli articoli 103 del TUF e 39 del Regolamento Emittenti, gli 

amministratori indipendenti dell’Emittente, che non siano parti correlate dell’Offerente, hanno 

redatto il Parere degli Amministratori Indipendenti, ossia un parere motivato contenente le 

valutazioni sull’Offerta e sulla congruità del Corrispettivo. A tal fine, gli amministratori 

indipendenti di SAES Getters si sono avvalsi di PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l. 

quale proprio advisor finanziario, per l’assistenza nella attività prevista dall’articolo 39-bis del 

 
3 Vale a dire: Giulio Canale, Andrea Canale, Maria Maddalena Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta 

Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, Paolo Dogliotti, Orietta Canale, Dia S.A., Annalisa Baldi, Ferdinando 

Corberi e Francesca Donatella Corberi. 
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Regolamento Emittenti. Il Parere degli Amministratori Indipendenti è allegato al Comunicato 

dell’Emittente, a sua volta accluso al Documento di Offerta sub Appendice M.1; e 

(ii) entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione sarà 

riaperto per 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta (ossia i giorni 1, 2, 3, 4 e 5 luglio 2024, salvo proroghe 

del Periodo di Adesione) al verificarsi delle circostanze di cui all’articolo 40-bis, comma 1, lettera a), 

del Regolamento Emittenti, ossia qualora l’Offerente comunichi la rinuncia alla Condizione Soglia 

(la “Riapertura dei Termini”). 

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non 

avrà luogo: 

(i) nel caso in cui, almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di 

Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile), l’Offerente renda 

noto l’avveramento della Condizione Soglia o la rinuncia alla stessa; 

(ii) nel caso in cui, al termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile), l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga 

a detenere una partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente, nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia), avendo l’Offerente 

dichiarato la propria intenzione di non ripristinare il flottante, ovvero del Diritto di Acquisto ai 

sensi dell’articolo 111 del TUF e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del 

TUF (ossia almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente); o  

(iii) le Azioni siano soggette a una o più offerte concorrenti.  

Per informazioni in merito alla Riapertura dei Termini, si rinvia alla Sezione F, Paragrafo F.1.1 del 

Documento di Offerta. 

A.8 Dichiarazione dell’Offerente in merito all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 

2, del TUF e alla facoltà di ripristinare il flottante ai sensi dell’articolo 108 del TUF   

Nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia, qualora l’Offerente e le Persone che Agiscono 

di Concerto vengano a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, entro il termine del Periodo di 

Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) e/o della Riapertura dei 

Termini, e/o di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o 

indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto ai sensi della normativa 

applicabile, una partecipazione complessiva superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, ma 

inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora che non ricostituirà un 

flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. 

Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, l’Offerente procederà, ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF, all’acquisto delle restanti Azioni Oggetto dell’Offerta da ciascun azionista che ne faccia 

richiesta secondo quanto previsto dal suddetto articolo (l’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF”). 

Ove dovesse ricorrere, l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF sarà adempiuto 

dall’Offerente per un corrispettivo per Azione da determinarsi ai sensi dell’articolo 108, commi 3 o 4, del 

TUF. 
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L’Offerente indicherà nel comunicato relativo ai risultati definitivi dell’Offerta (il “Comunicato sui 

Risultati Definitivi dell’Offerta”) – che sarà pubblicato, a cura dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, 

comma 6, del Regolamento Emittenti – se si sono verificati i presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF. In tal caso, il Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta conterrà 

indicazioni circa: (i) il quantitativo delle Azioni Oggetto dell’Offerta residue (sia in termini di numero di 

azioni sia in valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); (ii) le modalità e i 

termini con cui l’Offerente adempierà all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF; 

e (iii) le modalità e la tempistica del Delisting. 

Si precisa che, a seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF, Borsa Italiana – ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa – disporrà 

la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo 

al giorno di pagamento del corrispettivo dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del 

TUF, fatto salvo quanto previsto al seguente Paragrafo A.9. 

Pertanto, a seguito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, 

le Azioni saranno revocate dalla quotazione su Euronext Milan e gli azionisti dell’Emittente che avranno 

deciso di non portare in adesione le loro Azioni e che non abbiano richiesto all’Offerente di acquistarle ai 

sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun 

mercato regolamentato, con conseguenti difficoltà di liquidare in futuro il proprio investimento. 

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta. 

A.9 Dichiarazione dell’Offerente in merito alla volontà di avvalersi del Diritto di Acquisto di cui 

all’articolo 111 del TUF e all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF  

Nel caso in cui l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto vengano a detenere – a seguito delle 

adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o 

indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformità alla normativa 

applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile) e/o della Riapertura dei Termini e/o nel corso della procedura di adempimento 

all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF – una partecipazione almeno pari al 

95% del capitale sociale dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora che si avvarrà del diritto di acquistare 

le rimanenti Azioni ai sensi dell’articolo 111 del TUF (il “Diritto di Acquisto”).  

L’Offerente, ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acquisto, adempirà altresì all’obbligo 

di acquisto di cui all’articolo 108, comma 1, del TUF nei confronti degli azionisti dell’Emittente che ne 

abbiano fatto richiesta (l’“Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF”), dando 

pertanto corso a un’unica procedura da concordarsi con Consob e Borsa Italiana ai sensi del Regolamento 

Emittenti (la “Procedura Congiunta”). 

Il Diritto di Acquisto sarà esercitato secondo termini e modalità che saranno concordati con Borsa Italiana 

e Consob in conformità alla normativa applicabile, depositando il controvalore complessivo del prezzo di 

acquisto per le rimanenti Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Il corrispettivo dovuto per le Azioni Oggetto dell’Offerta acquistate mediante l’esercizio del Diritto di 

Acquisto e l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF sarà 

determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF, come richiamato dall’articolo 111, comma 2, del 

TUF.  
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L’Offerente renderà noto, in una specifica sezione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, il 

verificarsi o meno dei presupposti per l’esercizio del Diritto di Acquisto. In caso positivo, in tale sede 

saranno altresì fornite indicazioni circa: (i) il quantitativo delle Azioni Oggetto dell’Offerta residue (sia in 

termini di numero di azioni sia in valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); 

(ii) le modalità e i termini con cui l’Offerente eserciterà il Diritto di Acquisto e adempirà contestualmente 

all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, dando corso alla Procedura Congiunta; 

e (iii) le modalità e la tempistica del Delisting.  

Ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, qualora sussistano i presupposti per 

l’esercizio del Diritto di Acquisto, Borsa Italiana disporrà la sospensione dalla quotazione delle Azioni e/o 

il Delisting, tenendo conto dei tempi previsti per l’esercizio del Diritto di Acquisto.  

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta. 

A.10 Eventuale scarsità del flottante e perdita dei requisiti STAR 

Al termine dell’Offerta (inclusa l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa 

applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei Termini), nel caso in cui l’Offerente rinunci alla Condizione Soglia 

e non ricorrano i presupposti per il Delisting, non è escluso che si verifichi una scarsità di flottante tale da 

non assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. In tal caso, Borsa Italiana potrebbe 

disporre la sospensione e/o la revoca dalla quotazione delle Azioni ai sensi dell’articolo 2.5.1 del 

Regolamento di Borsa; in tal caso, l’Offerente dichiara che non ripristinerà un flottante idoneo ad assicurare 

un regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. 

In caso di Delisting, si segnala che i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta che non abbiano aderito 

all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con 

conseguenti difficoltà di liquidare in futuro il proprio investimento.  

Inoltre, qualora al termine dell’Offerta (inclusa l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della 

normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei Termini), nel caso in cui l’Offerente rinunci alla 

Condizione Soglia e non ricorrano i presupposti per il Delisting, il flottante residuo dell’Emittente fosse 

superiore al 10% ma inferiore al 20% del capitale sociale dell’Emittente, tale flottante potrebbe non essere 

ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione richieste dal Regolamento di Borsa per il 

mantenimento dell’Emittente su Euronext Star Milan, con conseguente possibile trasferimento 

dell’Emittente a Euronext Milan, secondo quanto previsto dall’articolo IA.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni 

di Borsa. In caso di perdita della qualifica di STAR, le Azioni potrebbero presentare un grado di liquidità 

minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta e l’Emittente, non essendovi più 

tenuto, potrebbe decidere di non rispettare in via volontaria i requisiti previsti per le società quotate su 

Euronext Star Milan. 

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta. 

A.11 Possibili scenari alternativi per i destinatari dell’Offerta  

Ai fini di maggior chiarezza, si illustrano di seguito i possibili scenari per gli attuali titolari di Azioni 

Oggetto dell’Offerta con riferimento alle ipotesi in cui l’Offerta: 

(i) si perfezioni (a) per effetto dell’avveramento delle Condizioni dell’Offerta ovvero, in alternativa, 

(b) per effetto della rinuncia, da parte dell’Offerente, alle Condizioni dell’Offerta che non si siano 

avverate; ovvero 
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(ii) non si perfezioni per effetto del mancato avveramento di anche solo una delle Condizioni 

dell’Offerta e del mancato esercizio da parte dell’Offerente della facoltà di rinunciarvi. 

A.11.1 Scenari in caso di perfezionamento dell’Offerta 

A.11.1.1 Adesione all’Offerta 

In caso di adesione all’Offerta, gli Aderenti riceveranno il Corrispettivo, pari a Euro 26,30 per ogni Azione 

Oggetto dell’Offerta da essi detenuta e portata in adesione all’Offerta. 

Come indicato nella Sezione F, Paragrafo F.5, del Documento di Offerta, il Corrispettivo sarà pagato il 

quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione e, pertanto, il 28 giugno 

2024, salvo proroghe del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile. 

In caso di Riapertura dei Termini il Corrispettivo rimarrà invariato e, pertanto, l’Offerente riconoscerà a 

ciascun Aderente durante la Riapertura dei Termini un Corrispettivo in denaro pari a Euro 26,30 per ogni 

Azione Oggetto dell’Offerta, che sarà corrisposto il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura 

del periodo di Riapertura dei Termini, ovverosia il giorno 12 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di 

Adesione ai sensi della normativa applicabile. 

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non 

avrà luogo: 

(i)  nel caso in cui, almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di 

Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile), l’Offerente renda 

noto l’avveramento della Condizione Soglia o la rinuncia alla stessa; 

(ii)  nel caso in cui, al termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile), l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga 

a detenere una partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente, nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia), avendo l’Offerente 

dichiarato la propria intenzione di non ripristinare il flottante, ovvero del Diritto di Acquisto ai 

sensi dell’articolo 111 del TUF e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del 

TUF (ossia almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente); ovvero 

(iii)  le Azioni siano soggette a una o più offerte concorrenti. 

Per maggiori informazioni, si rinvia al Paragrafo A.7 e alla Sezione F, Paragrafo F.1.1, del Documento di 

Offerta. 

A.11.1.2 Mancata adesione all’Offerta 

In caso di mancata adesione all’Offerta, per gli azionisti dell’Emittente si profileranno i seguenti scenari, 

alternativi tra di loro: 

(i) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) di una 

partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, per effetto sia delle adesioni 

all’Offerta sia di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima ai sensi della normativa 

applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa 

applicabile e/o riaperto a seguito della Riapertura dei Termini, e/o dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto 

ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF 
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In tale scenario, l’Offerente darà corso alla Procedura Congiunta e gli azionisti dell’Emittente che non 

avessero aderito all’Offerta saranno obbligati a trasferire la titolarità delle Azioni Oggetto dell’Offerta da 

essi detenute in favore dell’Offerente e, per l’effetto, riceveranno per ogni Azione Oggetto dell’Offerta da 

essi detenuta un corrispettivo determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF, come richiamato 

dall’articolo 111, comma 2, del TUF. 

Ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto di Acquisto, 

Borsa Italiana disporrà la sospensione dalla quotazione e/o il Delisting, tenendo conto dei tempi previsti per 

l’esercizio del Diritto di Acquisto. 

Si rammenta che, in tale scenario, ove si verifichi il Delisting ad esito dell’Offerta è prevista la Fusione 

inversa dell’Offerente nell’Emittente. 

(ii) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) di una 

partecipazione complessiva superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente (nel caso 

in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia), per effetto sia delle adesioni all’Offerta, entro il termine 

del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile e/o riaperto a 

seguito della Riapertura dei Termini, sia di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima ai 

sensi della normativa applicabile  

In tale scenario, l’Offerente, non volendo ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare 

andamento delle negoziazioni delle Azioni, sarà soggetto all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF. Gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta avranno dunque diritto 

di chiedere all’Offerente di acquistare le loro Azioni Oggetto dell’Offerta, ai sensi dell’articolo 108, comma 

2, del TUF. 

L’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF sarà adempiuto dall’Offerente per un 

corrispettivo per Azione Oggetto dell’Offerta da determinarsi ai sensi dell’articolo 108, commi 3 o 4, del 

TUF. 

Ove gli azionisti dell’Emittente non aderenti all’Offerta non avessero inteso avvalersi del diritto di 

richiedere all’Offerente di procedere all’acquisto delle loro Azioni Oggetto dell’Offerta, in seguito al 

Delisting disposto da parte di Borsa Italiana a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, 

e salvo quanto previsto al Paragrafo A.11.1.2(i), si ritroveranno, quindi, titolari di strumenti finanziari non 

quotati in alcun mercato regolamentato, con conseguente difficoltà a liquidare il proprio investimento. 

Si rammenta che, in tale scenario, ad esito dell’Offerta potrebbe essere approvata la fusione diretta o inversa 

tra l’Offerente e l’Emittente. 

(iii) Raggiungimento da parte dell’Offerente (nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia) di 

una partecipazione compresa tra una partecipazione rappresentativa di diritti di voto almeno pari al 66,67% 

più una Azione e il 90% del capitale sociale 

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione (inclusa 

l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura 

dei Termini), gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta resterebbero titolari di Azioni 

quotate e potrebbero verificarsi gli scenari alternativi di presenza o scarsità del flottante indicati nel 

Paragrafo A.10 del Documento di Offerta.  

In tal caso, inoltre, l’Offerente potrà sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore 

modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione dell’Emittente 
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nell’Offerente. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito 

alla fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 

In caso di Delisting, gli azionisti dell’Emittente si troverebbero ad essere titolari di strumenti finanziari non 

negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguenti possibili difficoltà di liquidare in futuro il 

proprio investimento. 

(iv) Raggiungimento da parte dell’Offerente (nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia) di 

una partecipazione rappresentativa di diritti di voto compresi tra il 50% più una Azione e il 66,67% più una 

Azione  

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione (inclusa 

l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura 

dei Termini), gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta resterebbero titolari di Azioni 

quotate.  

In tal caso, inoltre, l’Offerente potrà sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore 

modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione dell’Emittente 

nell’Offerente. Tuttavia, (i) ai sensi del Finanziamento, qualora sia raggiunta una soglia di adesioni 

all’Offerta tale da consentire all’Offerente di venire a detenere una partecipazione nell’Emittente 

rappresentativa di diritti di voto inferiori al 66,67% più una Azione, l’Offerente potrà rinunciare alla 

Condizione Soglia solo previo consenso della Banca Finanziatrice e (ii) l’Offerente non sarebbe certo di 

disporre di diritti di voto sufficienti per determinare in assemblea straordinaria l’approvazione della 

fusione, dipendendo tale esito dalla percentuale di capitale sociale che sarebbe rappresentato in tale 

assemblea. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito alla 

fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 

L’Offerente eserciterebbe il controllo di diritto sull’Emittente ai sensi dell’articolo 2359, comma 1, n. 1, del 

Codice Civile e perseguirebbe la realizzazione dei programmi futuri per cui si rinvia alla Sezione G, 

Paragrafo G.2.2 del Documento di Offerta.  

(v) Raggiungimento da parte dell’Offerente (nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia) di 

una partecipazione rappresentativa di diritti di voto inferiori al 50% più una Azione  

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione (inclusa 

l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura 

dei Termini), gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta resterebbero titolari di Azioni 

quotate.  

In tal caso, inoltre, l’Offerente potrà sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore 

modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione dell’Emittente 

nell’Offerente. Tuttavia, (i) ai sensi del Finanziamento, qualora sia raggiunta una soglia di adesioni 

all’Offerta tale da consentire all’Offerente di venire a detenere una partecipazione nell’Emittente 

rappresentativa di diritti di voto inferiori al 66,67% più una Azione, l’Offerente potrà rinunciare alla 

Condizione Soglia solo previo consenso della Banca Finanziatrice e (ii) l’Offerente non sarebbe certo di 

disporre di diritti di voto sufficienti per determinare in assemblea straordinaria l’approvazione della 

fusione, dipendendo tale esito dalla percentuale di capitale sociale che sarebbe rappresentato in tale 

assemblea. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito alla 

fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 



 

35 

 

L’Offerente continuerebbe ad esercitare il controllo di fatto sull’Emittente ai sensi dell’articolo 2359, comma 

1, n. 2, del Codice Civile e perseguirebbe la realizzazione dei programmi futuri per cui si rinvia alla Sezione 

G, Paragrafo G.2.2 del Documento di Offerta.  

A.11.2 Mancato perfezionamento dell’Offerta 

In caso di mancato avveramento di anche solo una delle Condizioni dell’Offerta e del mancato esercizio da 

parte dell’Offerente della facoltà di rinunciarvi, l’Offerta non si perfezionerà. 

In tale scenario, le Azioni Oggetto dell’Offerta eventualmente portate in adesione all'Offerta saranno 

restituite nella disponibilità dei rispettivi titolari, senza addebito di oneri o spese a loro carico, entro il primo 

Giorno di Borsa Aperta successivo al comunicato con cui sarà resa nota per la prima volta l'inefficacia 

dell'Offerta. 

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione F e alla Sezione G del Documento di Offerta. 

A.12 Potenziali conflitti d’interesse tra i soggetti coinvolti nell’operazione (i.e. Offerente, soggetto 

incaricato della raccolta delle adesioni, consulenti, soggetti finanziatori) 

In relazione ai rapporti esistenti tra i soggetti coinvolti nell’Offerta si segnala, in particolare, quanto segue: 

(i) Intermonte SIM S.p.A. ("Intermonte") ricopre, nell’ambito dell’Offerta, il ruolo di consulente 

finanziario dell’Offerente nonché il ruolo di Intermediario Incaricato del Coordinamento della 

Raccolta delle Adesioni e percepirà compensi e commissioni quale corrispettivo per i servizi forniti 

in relazione ai ruoli assunti. Intermonte, nonché società controllanti, controllate o collegate alla 

stessa, nel normale svolgimento della propria attività, possono aver prestato o potrebbero prestare 

servizi di advisory, investment banking e/o servizi di investimento, così come ulteriori servizi, a favore 

dell’Offerente, dell’Emittente, delle Persone che Agiscono di Concerto e/o di società controllanti, 

controllate o collegate agli stessi o dei rispettivi azionisti. Intermonte, nel normale svolgimento della 

propria attività, potrebbe svolgere attività di intermediazione con riferimento a strumenti finanziari 

emessi dall’Emittente e/o da soggetti coinvolti direttamente o indirettamente nell’Offerta e potrebbe 

inoltre detenere posizioni, in conto proprio e/o per conto della propria clientela, nei predetti 

strumenti finanziari. A tal riguardo, si precisa che Intermonte svolge altresì il ruolo di operatore 

specialista sulle Azioni ordinarie dell’Emittente quotate sull’Euronext Milan. Inoltre, si evidenzia 

che, in linea con le proprie policy di equity research, Intermonte ha sospeso, a partire dalla Data di 

Annuncio, la copertura sul titolo dell’Emittente da parte del proprio Ufficio Studi fino al termine 

dell’Offerta; 

(ii) Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. (“Mediobanca”) ricopre il ruolo di consulente 

finanziario dell’Offerente e di Banca Finanziatrice del Finanziamento, nell’ambito dell’Offerta e 

percepirà compensi e commissioni quale corrispettivo per i servizi forniti in relazione ai ruoli 

assunti.  

Mediobanca e le società del suo gruppo (collettivamente il “Gruppo MB”) nell’ordinario 

svolgimento delle proprie attività offrono un’ampia gamma di servizi di intermediazione mobiliare 

e bancaria e sono coinvolte in un’ampia gamma di attività e servizi tra cui servizi di investimento, 

corporate e private banking, asset ed investment management, finanziamenti e servizi di 

consulenza di tipo finanziario ed altri servizi e prodotti in favore di un elevato numero società, 

istituzioni ed individui. Nell’ordinario svolgimento delle proprie attività, le società del Gruppo MB 

potrebbero investire direttamente o per conto di propri clienti o potrebbero gestire fondi che 

investono, detengono o assumono, posizioni lunghe o corte, o altre posizioni di tipo finanziario 

ovvero potrebbero gestire operazioni, direttamente o per conto di clienti, aventi ad oggetto azioni, 

obbligazioni o altri titoli o strumenti finanziari (ivi inclusi derivati, prestiti bancari o altre 
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obbligazioni) emessi dall’Offerente, dall’Emittente, dagli altri soggetti coinvolti nell’Offerta ovvero 

dai rispettivi azionisti e/o dalle rispettive società collegate. Inoltre, il Gruppo MB nel corso della 

propria ordinaria attività potrebbe aver erogato e potrebbe erogare in futuro, linee di credito e 

servizi di investment e corporate banking e di consulenza finanziaria a favore di, ovvero 

intrattenere rapporti di investment banking o di natura fiduciaria con l’Emittente, l’Offerente, gli 

altri soggetti coinvolti nell’Offerta ovvero i rispettivi azionisti e/o le rispettive società collegate; 

(iii) Carola Rita della Porta, Sofia Magi, Irene Maria Vittoria Magi, Michele Lissoni, Annalisa Baldi, 

Orietta Canale, Luisa Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice Dogliotti, Paolo Dogliotti, 

Baroncelli Giulia S.p.A. e Maria Maddalena Canale sono soci dell’Offerente e Persone che Agiscono 

di Concerto in quanto parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente e titolari di Azioni dell’Emittente; 

(iv) Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della Porta, Andrea Dogliotti e Francesca Donatella Corberi 

sono soci dell’Offerente, membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente e Persone che 

Agiscono di Concerto in quanto parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente e titolari di Azioni 

dell’Emittente; 

(v) Elena Alessandra Lissoni e Andrea Canale sono soci dell’Offerente e Persone che Agiscono di 

Concerto in quanto parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, membri del consiglio di 

amministrazione dell’Offerente e titolari di Azioni dell’Emittente; 

(vi) Tommaso Nizzi è membro del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente e Persona che Agisce 

di Concerto in quanto membro del consiglio di amministrazione dell’Offerente e titolare di Azioni 

dell’Emittente ed è altresì socio di controllo di Baroncelli Giulia S.p.A. (che è socia dell’Offerente); 

(vii) Giulio Canale è socio e membro del consiglio di amministrazione dell’Offerente e, dalla cessazione 

dalla carica di amministratore dell’Emittente, intervenuta il 23 aprile 2024, presta assistenza 

all’Emittente sulla base di un contratto di consulenza di durata semestrale; 

(viii) Massimo della Porta è socio dell’Offerente, nonché Presidente del Consiglio di Amministrazione e 

Amministratore Delegato dell’Emittente; 

(ix) Ginevra della Porta è socia dell’Offerente, dipendente con ruolo dirigenziale dell’Emittente e figlia 

di Massimo della Porta, il quale è Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore 

Delegato dell’Emittente; 

(x) Lorenzo della Porta è socio e membro del consiglio di amministrazione dell’Offerente, dipendente 

con ruolo dirigenziale dell’Emittente e figlio di Massimo della Porta, il quale è Presidente del 

Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato dell’Emittente; 

(xi) Livia della Porta è socia dell’Offerente, dipendente dell’Emittente e figlia di Luigi Lorenzo della 

Porta, il quale è membro del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente; 

(xii) Giulio della Porta è socio e membro del consiglio di amministrazione dell’Offerente, dipendente 

dell’Emittente e figlio di Luigi Lorenzo della Porta, il quale è membro del Consiglio di 

Amministrazione dell’Emittente. 

A.13 Comunicato dell’Emittente 

Il Comunicato dell’Emittente che il Consiglio di Amministrazione è tenuto a diffondere ai sensi del 

combinato disposto dell’articolo 103, commi 3 e 3-bis, del TUF e dell’articolo 39 del Regolamento Emittenti, 

contenente ogni dato utile per l’apprezzamento dell’Offerta e la propria valutazione dell’Offerta, è allegato 

al Documento di Offerta sub Appendice M.1, corredato altresì dal Parere degli Amministratori Indipendenti. 

Al fine dell’emissione del Comunicato dell’Emittente, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente si è 

avvalso di Lazard S.r.l. quale proprio advisor finanziario, mentre al fine dell’emissione del Parere degli 

Amministratori Indipendenti, gli amministratori indipendenti si sono avvalsi di PricewaterhouseCoopers 
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Business Services S.r.l. quale proprio advisor finanziario, per l’assistenza nella attività prevista dall’articolo 

39-bis del Regolamento Emittenti.  

A.14 Contesto conseguente alle tensioni geopolitiche internazionali  

Alla Data del Documento di Offerta, lo scenario macroeconomico è gravemente impattato dal protrarsi del 

conflitto tra Russia e Ucraina, dalle tensioni tra Cina e USA connesse alla crisi tra Cina e Taiwan, dal conflitto 

israelo-palestinese, dalle tensioni tra Israele e Iran e da preoccupazioni per un eventuale ulteriore 

allargamento all’area del Mar Rosso dei conflitti in essere, con riflessi che si sono già manifestati sui costi 

dei trasporti e ritardi nei traffici commerciali internazionali. 

L’Offerente ritiene, in considerazione degli obiettivi dell’Offerta, che le ragioni dell’Offerta non siano 

direttamente influenzate dall’attuale contesto geopolitico. Tuttavia, alla luce delle incertezze relative 

all’evoluzione dei conflitti sopra menzionati e ad un’eventuale escalation delle tensioni politico-militari, 

nonché alla possibile crisi finanziaria e/o recessione economica che ne potrebbe derivare, alla Data del 

Documento di Offerta non è possibile prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi possa avere ripercussioni 

sulle condizioni economiche, patrimoniali e/o finanziarie dell’Offerente e/o dell’Emittente e/o del Gruppo. 

Al riguardo, si richiama l’attenzione sulla circostanza che l’efficacia dell’Offerta è subordinata, tra l’altro, 

alla Condizione MAC (per maggiori informazioni in merito alla Condizione MAC e alla sua interpretazione 

e applicazione, si rinvia al Paragrafo A.1 del Documento di Offerta). 

Con riferimento ai programmi futuri sulla gestione dell’Emittente (come descritti nella Sezione G, Paragrafo 

G.2 del Documento di Offerta), l’Offerente, tenuto conto delle circostanze in essere e di quelle 

ragionevolmente prevedibili alla Data del Documento di Offerta, non prevede, allo stato, variazioni 

significative connesse all’impatto delle sopra descritte tensioni geopolitiche. 

A.15 Impatti conoscibili della pandemia da COVID-19  

Alla Data del Documento di Offerta, il contesto macroeconomico nazionale e internazionale è ancora, 

seppur in misura sempre minore rispetto al recente passato, condizionato dagli effetti derivanti 

dall’emergenza sanitaria legata alla pandemia da COVID-19. Permangono, pertanto, incertezze circa la 

possibile evoluzione e gli effetti di tale pandemia, l’eventuale adozione di provvedimenti delle autorità in 

caso di peggioramento del quadro epidemiologico e i potenziali impatti economico-finanziari che ne 

potrebbero derivare. 

Con riguardo al business di SAES Getters, allo stato, per quanto noto all’Offerente, non sono previste 

variazioni dei programmi futuri, come descritti nel Paragrafo G.2, a cui si rinvia, né impatti rilevanti in 

relazione alla gestione dell’Emittente o al business di SAES Getters e del relativo Gruppo in dipendenza 

della predetta pandemia.  

Fermo restando quanto precede, alla luce delle incertezze in merito all’evoluzione e agli effetti della 

pandemia, alla eventuale adozione di provvedimenti delle autorità nazionali in materia di prevenzione dal 

contagio e alla possibile crisi finanziaria e/o recessione economica che potrebbero conseguirne, alla Data del 

Documento di Offerta non è possibile prevedere se la medesima potrà avere effetti negativi sostanziali: (i) 

sull’Offerta; e/o (ii) sulle condizioni delle attività e/o sulle condizioni patrimoniali, economiche e/o 

finanziarie di SAES Getters e/o del relativo Gruppo, rispetto a quelle risultanti dal bilancio di esercizio e 

consolidato di SAES Getters al 31 dicembre 2023.  
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Al riguardo, si richiama l’attenzione sulla circostanza che l’efficacia dell’Offerta è subordinata, tra l’altro, 

alla Condizione MAC (per maggiori informazioni in merito alla Condizione MAC e alla sua interpretazione 

e applicazione, si rinvia al Paragrafo A.1 del Documento di Offerta). 

Con riferimento ai programmi futuri sulla gestione dell’Emittente, l’Offerente, tenuto conto delle 

circostanze in essere e di quelle ragionevolmente prevedibili alla Data del Documento di Offerta, non 

prevede variazioni significative connesse all’impatto della pandemia da Covid-19. 
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B. SOGGETTI PARTECIPANTI ALL’OPERAZIONE 

B.1 Offerente 

B.1.1 Denominazione, forma giuridica, sede sociale, data di costituzione, durata, legislazione di 

riferimento e foro competente 

Denominazione, forma giuridica e sede sociale 

L’Offerente è denominato S.G.G. Holding S.p.A. 

L’Offerente è una società per azioni di diritto italiano, con sede legale in Milano, via Santa Maria Fulcorina 

n. 2, codice fiscale, partita I.V.A. e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano – Monza 

Brianza – Lodi: 06705891007, numero R.E.A. MI-1676394. 

Data di costituzione e durata 

L’Offerente è stato costituito con atto del 19 luglio 2001, a rogito del dott. Natale Votta, Notaio in Roma 

(repertorio n. 4873).  

La durata dell’Offerente è fissata fino al 31 dicembre 2030. 

Legislazione di riferimento e foro competente 

SGGH è stata costituita in Italia in forma di società per azioni e opera in conformità alla legge italiana.  

Lo statuto di SGGH contiene una clausola compromissoria in base alla quale per le controversie tra i soci 

dell’Offerente o tra questi ultimi e l’Offerente che abbiano ad oggetto diritti disponibili relativi al rapporto 

sociale, ad eccezione di quelle nelle quali la legge prevede l’intervento obbligatorio del pubblico ministero, 

la risoluzione spetta a un arbitro nominato dal presidente pro-tempore del Tribunale di Milano, con sede 

dell’arbitrato, rituale e secondo diritto, presso il domicilio dell’arbitro. 

B.1.2 Capitale sociale sottoscritto e versato 

Alla Data del Documento di Offerta il capitale sociale dell'Offerente ammonta ad Euro 25.000.001, 

interamente sottoscritto e versato, suddiviso in n. 5.962.456 azioni ordinarie, prive di valore nominale 

espresso.  

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non detiene azioni proprie e non ha emesso altre categorie 

di azioni, né obbligazioni convertibili in azioni. 

B.1.3 Compagine sociale dell’Offerente e patti parasociali  

L’Offerente non risulta controllato da alcuno dei suoi soci e il suo azionariato risulta essere così composto 

(le % sono riferite al capitale sociale):  

Azionista 

 Piena proprietà  Usufrutto1  Nuda proprietà 

 N. azioni 
% cap. 

soc. 
 N. azioni 

% cap. 

soc. 
 N. azioni 

% cap. 

soc. 

Baldi Annalisa  101.910 1,7%  73.288 1,2%  - - 

Baroncelli Giulia S.p.A.  699.293 11,7%  - -  - - 

Canale Andrea  112.634 1,9%  - -  - - 

Canale Giulio  288.114 4,8%  - -  325.334 5,5% 

Canale Maria Maddalena  101.649 1,7%  - -  - - 

Canale Orietta  3.066 0,1%  155.463 2,6%  - - 
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Corberi Ferdinando  - -  - -  36.644 0,6% 

Corberi Francesca Donatella  - -  - -  36.644 0,6% 

Della Porta Alessandra  - -  153.916 2,6%  - - 

Della Porta Anna  21.600 0,4%  - -  - - 

Della Porta Carola Rita  - -  153.916 2,6%  - - 

Della Porta Ginevra  120.000 2,0%  - -  504.609 8,5% 

Della Porta Giulio   70.000 1,2%  - -  350.285 5,9% 

Della Porta Giuseppe  33.200 0,6%  270.000 4,5%  - - 

Della Porta Livia  70.000 1,2%  - -  350.285 5,9% 

Della Porta Lorenzo  120.000 2,0%  - -  504.609 8,5% 

Della Porta Luigi Lorenzo  220.285 3,7%  820.570 13,8%  - - 

Della Porta Massimo Lorenzo  - -  1.009.218 16,9%  - - 

Della Porta Paolo  70.000 1,2%  - -  120.000 2,0% 

Dia S.A.  606.000 10,2%  - -  - - 

Dogliotti Andrea  1.000 0,02%  - -  51.821 0,9% 

Dogliotti Beatrice  222 0,004%  - -  11.516 0,2% 

Dogliotti Giulia  222 0,004%  - -  11.516 0,2% 

Dogliotti Luisa  1.000 0,02%  - -  51.821 0,9% 

Dogliotti Paolo  222 0,004%  - -  11.516 0,2% 

Lissoni Elena Alessandra  - -  - -  234.458 3,9% 

Lissoni Michele  - -  - -  234.458 3,9% 

Magi Irene Maria Vittoria  - -  - -  234.458 3,9% 

Magi Sofia  - -  - -  234.458 3,9% 

Profumo Marta  334 0,01%  - -  17.273 0,3% 

Rice Judith  - -  325.334 5,5%  - - 

Strambio de Castillia Patrizia  - -  360.000 6,0%  - - 

Subtotale  2.640.751 44,3%  3.321.705 55,7%  3.321.705 55,7% 
          

Totale capitale  5.962.456 

Nota 1): i diritti di voto relativi alle azioni in usufrutto spettano agli usufruttuari, con l’eccezione dei diritti di voto relativi alle 

seguenti azioni, che spettano invece ai nudi proprietari: (i) n. 325.334 azioni di cui Giulio Canale è nudo proprietario e Judith Rice 

è usufruttuaria; (ii) n. 130.000 azioni di cui Livia della Porta è nuda proprietaria, n. 120.000 azioni di cui Paolo della Porta è nudo 

proprietario e n. 130.000 azioni di cui Giulio della Porta è nudo proprietario, e Luigi Lorenzo della Porta è usufruttario; e (iii) n. 

120.000 azioni di cui Lorenzo della Porta è nudo proprietario e n. 120.000 azioni di cui Ginevra della Porta è nuda proprietaria e 

Massimo Lorenzo della Porta è usufruttuario. 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente è titolare della Partecipazione Iniziale, ovverosia di n. 

5.053.486 Azioni SAES rappresentative del 30,1% circa del capitale sociale dell’Emittente e del 46,2% circa 

dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta, considerata 

la maggiorazione del diritto di voto prevista dallo statuto di SAES Getters ai sensi dell’articolo 127-quinquies 

del TUF. 

Tra i soci pieni proprietari, nudi proprietari e usufruttuari dell’Offerente titolari di partecipazioni 

rappresentative complessivamente (a titolo di piena proprietà e/o nuda proprietà) del 99,4% circa del 

capitale sociale dell’Offerente4 è in essere l’Accordo tra i Soci dell’Offerente. Per maggiori informazioni in 

 
4 Vale a dire: Carola Rita della Porta, Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della Porta, Giulio della Porta, Livia della 

Porta, Massimo Lorenzo della Porta, Lorenzo della Porta, Ginevra della Porta, Maria Maddalena Canale, Andrea 

Canale, Orietta Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice Dogliotti, Paolo 

Dogliotti, Giulio Canale, Annalisa Baldi, Ferdinando Corberi, Francesca Donatella Corberi, DIA S.A., Baroncelli Giulia 

 



 

41 

 

merito alle previsioni dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, si rinvia al Paragrafo 2 della Premessa, alla 

Sezione H e all’estratto pubblicato ai sensi degli articoli 122 del TUF e 129 del Regolamento Emittenti 

riportato nell’Appendice M.2 del presente Documento di Offerta, nonché alle informazioni essenziali 

pubblicate sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.saesgetters.com. 

B.1.4 Organi di amministrazione e controllo dell’Offerente 

B.1.4.1 Consiglio di amministrazione  

Ai sensi dell’articolo 25 dello statuto sociale di SGGH, l’Offerente è amministrato da un consiglio di 

amministrazione composto da 5 (cinque) a 15 (quindici) membri, secondo la determinazione fatta 

dall’assemblea ordinaria dell’Offerente. 

Il consiglio di amministrazione dell’Offerente in carica alla Data del Documento di Offerta è composto da 7 

(sette) membri e rimarrà in carica fino all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio che si chiuderà al 

31 dicembre 2024.  Il consiglio di amministrazione risulta composto come indicato nella tabella che segue: 

Carica ricoperta  Nome e cognome Luogo e data di nascita Data di nomina 

Presidente del 

consiglio di 

amministrazione 

Andrea Canale Genova, 12 febbraio 1961 22 giugno 2022 

Consigliere Giulio Canale Genova, 16 marzo 1961 24 aprile 2024* 

Consigliere Tommaso Nizzi Firenze, 10 marzo 1987 22 giugno 2022 

Consigliere 
Elena Alessandra 

Lissoni 
Milano, 27 luglio 1998 

22 giugno 2022 

Consigliere Lorenzo della Porta Roma, 17 luglio 1992 28 giugno 2023 

Consigliere Giulio della Porta Roma, 17 febbraio 1997 13 febbraio 2024 

Consigliere Pietro Giacompol Genova, 1° aprile 2001 13 febbraio 2024 

* Si segnala che il consigliere Giulio Canale è stato cooptato ai sensi degli articoli 26 dello statuto sociale e 2386 del Codice Civile 

nella riunione del consiglio di amministrazione dell’Offerente in data 24 aprile 2024 e rimarrà in carica fino alla prossima assemblea 

dell’Offerente.  

Alla Data del Documento di Offerta, nessun membro del consiglio di amministrazione dell’Offerente è 

titolare di cariche sociali nell’Emittente e/o in altre società del Gruppo SAES, salvo per quanto indicato di 

seguito: 

 Tommaso Nizzi è anche consigliere dell’Emittente; 

 Lorenzo della Porta è anche consigliere di SAES Coated Films S.p.A., società controllata al 100% 

dall’Emittente.  

 
S.p.A., Anna della Porta, Paolo della Porta, Sofia Magi, Irene Maria Vittoria Magi, Michele Lissoni, Elena Alessandra 

Lissoni.  
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Alla Data del Documento di Offerta, i membri del consiglio di amministrazione dell’Offerente indicati nella 

tabella che segue hanno interessenze economiche nell'Emittente e/o in altre società del Gruppo SAES:  

Nominativo Carica ricoperta Società 

partecipata 

Numero di azioni 

possedute alla Data 

del Documento di 

Offerta 

Percentuale del 

capitale sociale 

Andrea Canale Presidente del 

consiglio di 

amministrazione 

SAES Getters 45.000 0,27% 

Tommaso Nizzi Consigliere SAES Getters 1.184 0,01% 

Elena Alessandra 

Lissoni 

Consigliere SAES Getters 322 0,002% 

 

Alla Data del Documento di Offerta, nessun altro dei membri del consiglio di amministrazione 

dell’Offerente è titolare di interessenze economiche nell'Emittente e/o in altre società del Gruppo SAES.  

B.1.4.2 Collegio sindacale e revisore legale dei conti 

Ai sensi dell’articolo 32 dello statuto sociale di SGGH, il collegio sindacale dell’Offerente è composto da 3 

(tre) sindaci effettivi e 2 (due) sindaci supplenti.  

Il collegio sindacale di SGGH in carica alla Data del Documento di Offerta è stato nominato dall'assemblea 

ordinaria dell’Offerente in data 22 giugno 2022, rimarrà in carica fino all’approvazione del bilancio relativo 

all'esercizio che si chiuderà al 31 dicembre 2024 e risulta composto come indicato nella tabella che segue: 

Carica ricoperta Nome e cognome Luogo e data di nascita 

Presidente del collegio 

sindacale 
Roberto Gianelli Tortona (AL), 4 aprile 1958 

Sindaco effettivo Corrado Lucerni Milano, 26 giugno 1964 

Sindaco effettivo Ernesto Sacchi Biella, 14 novembre 1969 

Sindaco supplente Andrea Annoni Treviglio (BG), 5 giugno 1979 

Sindaco supplente Riccardo Maffi Lecco, 3 agosto 1985 

 

Alla Data del Documento di Offerta nessuno dei membri del collegio sindacale dell’Offerente è titolare di 

cariche sociali in altre società del Gruppo SAES e/o di interessenze economiche nell'Emittente e/o in altre 

società del Gruppo SAES.  

Società di revisione 
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La società incaricata dell'attività di revisione legale dei conti dell’Offerente è KPMG S.p.A., con sede legale 

in Milano, Via Vittor Pisani n. 25.  

L'incarico è stato conferito dall'assemblea ordinaria dell’Offerente in data 22 giugno 2022, fino 

all’approvazione del bilancio relativo all'esercizio che si chiuderà al 31 dicembre 2024.  

B.1.5 Attività dell’Offerente 

SGGH è una holding di partecipazioni, attiva nell’acquisto, cessione e gestione di quote di partecipazioni, 

azioni, titoli pubblici o privati o strumenti finanziari e partecipazioni in genere di società, consorzi, 

associazioni o enti di qualsivoglia natura, sia in Italia che all’estero. 

Alla Data del Documento di Offerta, SGGH non detiene partecipazioni oltre alla Partecipazione Iniziale in 

SAES Getters. 

B.1.6 Schemi contabili  

Premessa 

Come precedentemente descritto, l’Offerente è il socio di controllo dell’Emittente in quanto titolare della 

Partecipazione Iniziale. Si precisa che l’Offerente non ha svolto, nel corso dell’esercizio 2023 e negli esercizi 

precedenti, attività di direzione e coordinamento del Gruppo facente capo all’Emittente. 

Si precisa che l’Offerente ha come oggetto sociale l’assunzione di partecipazioni, al momento limitata alla 

sola partecipazione nell’Emittente. 

I seguenti schemi contabili sono tratti, per le sole finalità d’inclusione nel presente Documento di Offerta, 

dai prospetti contabili relativi all’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2023, approvati dal consiglio di 

amministrazione dell’Offerente in data 3 maggio 2024 al solo fine della relativa inclusione nel presente 

Documento di Offerta. 

Gli schemi contabili al 31 dicembre 2023 non sono stati oggetto di revisione legale e sono stati redatti: 

• in conformità al dettato degli articoli 2423 e seguenti del Codice civile;  

• nel presupposto della continuità aziendale; 

• utilizzando come moneta di presentazione l’euro (valuta funzionale di SAES Getters) con 

arrotondamenti alle migliaia. 

Dati di conto economico e stato patrimoniale 

Nella seguente tabella è rappresentato lo stato patrimoniale dell’Offerente al 31 dicembre 2023, confrontato 

con quello al 31 dicembre 2022. 
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Nella seguente tabella è rappresentato il conto economico dell’Offerente al 31 dicembre 2023, confrontato 

con quello al 31 dicembre 2022. 

 

Stato Patrimoniale

(€'000) 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022

Attivo

Partecipazioni in imprese controllate 73,245 73,245

Crediti tributari esigibili entro l'esercizio successivo 5 0

Crediti verso altri esigibili entro l'esercizio successivo 5 0

Disponibilità liquide

- depositi bancari e postali 296 339

- danaro e valori in cassa 1 1

Ratei e risconti 0 0

Totale attivo 73,551 73,584

Passivo

Capitale 25,000 25,000

Riserva da soprapprezzo delle azioni 21,441 21,441

Riserva legale 5,000 5,000

Altre riserve, distintamente indicate 0 0

Utili (perdite) portati a nuovo 32,044 32,190

Utile (perdita) dell'esercizio 2,572 2,149

Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio (12,646) (12,646)

Totale patrimonio netto 73,412 73,135

Debiti verso banche esigibili entro l'esercizio successivo 0 298

Debiti verso fornitori esigibili entro l'esercizio successivo 93 109

Debiti tributari esigibili entro l'esercizio successivo 3 0

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale esigibili 

entro l'esercizio successivo
8 8

Altri debiti esigibili entro l'esercizio successivo 33 34

Totale debiti 137 449

Ratei e risconti 3 0

Totale passivo 73,551 73,584
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Immobilizzazioni finanziarie 

Le immobilizzazioni finanziarie sono costituite esclusivamente dalla partecipazione nel capitale sociale 

dell’Emittente. 

Denominazione 
Città, se in Italia, o 

Stato estero 
Capitale in euro 

Quota 

posseduta in % 

Valore a bilancio o 

corrispondente credito 

(euro '000) 

SAES GETTERS S.P.A. LAINATE (MI) 12.220.000 30,1% 73.245 

Totale    73.245 

Nelle seguenti tabelle è esposto il dettaglio delle immobilizzazioni finanziarie al 31 dicembre 2023 

confrontato con quello al 31 dicembre 2022. 

 

 

Nella seguente tabella è esposto il dettaglio delle variazioni avvenute nel corso degli ultimi due esercizi. 

 

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento duraturo e 

strategico da parte dell’Offerente.  

Al 31 dicembre 2023, l’Offerente possedeva n. 35.000 Azioni ordinarie con voto unitario dell’Emittente e n. 

5.018.486 Azioni ordinarie con voto maggiorato (doppio) per un totale di n. 10.071.972 diritti di voto, pari 

Conto Economico

(€'000) 2023 2022

Altri ricavi e proventi 0 0

Totale valore della produzione 0 0

Costi per servizi (207) (207)

Oneri diversi di gestione (12) (3)

Totale costi della produzione (219) (210)

Risultato operativo (219) (210)

Proventi da partecipazioni da imprese controllate 2,779 2,375

Altri proventi finanziari 20 1

Interessi e altri oneri finanziari (8) (16)

Totale proventi e oneri finanziari 2,791 2,360

Risultato prima delle imposte 2,572 2,149

Utile (perdita) dell'esercizio 2,572 2,149

(€'000) Saldo al 31/12/2023 Saldo al 31/12/2022

Immobilizzazioni finanziarie 73.245 73.245

(€'000) Partecipazioni in imprese controllate Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio

Costo 73.245 73.245

Valore di bilancio 73.245 73.245

Valore di fine esercizio

Costo 73.245 73.245

Valore di bilancio 73.245 73.245

Numero azioni e valori al 01/01/2022 Movimenti dell'anno 2022 Numero azioni e valori al 31/12/2022

Partecipazioni Numero azioni Importo

(€'000)

N. Azioni 

Acquistate/Riclassif.

N. azioni Rivalutate Importo N. Azioni Cedute

/Svalutate/ Riclassif.

Importo Numero azioni Importo

(€'000)

Saes Getters S.p.A.: azioni ordinarie 5.053.486 73.245 - - - - - 5.053.486 73.245

Totale 5.053.486 73.245 - - - - - 5.053.486 73.245

Numero azioni e valori al 01/01/2023 Movimenti dell'anno 2023 Numero azioni e valori al 31/12/2023

Partecipazioni Numero azioni Importo

(€'000)

N. Azioni 

Acquistate/Riclassif.

N. azioni Rivalutate Importo N. Azioni Cedute

/Svalutate/ Riclassif.

Importo Numero azioni Importo

(€'000)

Saes Getters S.p.A.: azioni ordinarie 5.053.486 73.245 - - - - - 5.053.486 73.245

Totale 5.053.486 73.245 - - - - - 5.053.486 73.245
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al 46,2% circa del capitale con diritto di voto esercitabile nelle assemblee dell’Emittente alla Data del 

Documento di Offerta.  

Patrimonio Netto 

Il patrimonio netto dell’Offerente al 31 dicembre 2023 ammonta a 73.412 migliaia di euro, con un 

decremento di 0.277 migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2022. 

La seguente tabella riporta la movimentazione del patrimonio netto nel corso dell’esercizio 2023. 

 

Debiti verso banche  

La voce rappresentava un finanziamento concesso in data 6 agosto 2020 da Deutsche Bank S.p.A. per un 

valore nominale pari a 1.000 migliaia di euro della durata di 3 anni, che si è estinto in data 30 giugno 2023 

con il rimborso dell’ultima rata annuale posticipata. L’Offerente si era impegnato a corrispondere, al 30 

giugno di ciascun anno, rate annuali oltre interessi trimestrali calcolati ad un tasso variabile pari al tasso 

Euribor a 3 mesi maggiorato di un margine del 2.70%. Si precisa che gli interessi corrisposti al 31 dicembre 

2023 sono pari a 8 migliaia di euro.  

Proventi e oneri finanziari 

Il saldo netto dei proventi e oneri finanziari è stato positivo per 2.791 migliaia di euro nell’esercizio 2023, 

contro un saldo positivo e pari a 2.360 migliaia di euro nel 2022. 

 

I proventi da partecipazione sono composti dai dividendi distribuiti dall’Emittente, pari ad euro 2.779 

migliaia, corrispondenti a euro 0,55 per azione ordinaria posseduta (n. 5.053.486 Azioni) ed incassati nel 

mese di maggio 2023. 

Eventi rilevanti successivi alla chiusura dell’esercizio  

In data 13 febbraio 2024, il numero dei componenti del consiglio di amministrazione dell’Offerente è stato 

rideterminato da cinque a sette e conseguentemente sono stati nominati due nuovi consiglieri nelle persone 

di Giulio Della Porta e Pietro Giacompol, i quali rimarranno in carica, al pari degli altri amministratori, sino 

alla data di approvazione del bilancio dell'esercizio che si chiuderà il 31 dicembre 2024. Il consigliere Giulio 

Canale è stato cooptato ai sensi degli articoli 26 dello statuto sociale dell’Offerente e 2386 del Codice Civile 

nella riunione del consiglio di amministrazione dell’Offerente in data 24 aprile 2024 e rimarrà in carica fino 

alla prossima assemblea dell’Offerente. 

In data 13 febbraio 2024 è inoltre stato deliberato di annullare tutte le n. 1.575.600 azioni proprie 

dell’Offerente (di cui n. 950.600 azioni di categoria A e n. 625.000 azioni di categoria B) senza riduzione del 

capitale sociale, così annullando la riserva negativa azioni proprie iscritta nel bilancio al 31 dicembre 2022 

per Euro 12.645.647, e di ridurre per pari importo la riserva denominata "Utili portati a nuovo". A seguito 

(€'000) Valore di inizio esercizio Destinazione del risultato dell'esercizio precedente Risultato d'esercizio Valore di fine esercizio

Attribuzione di dividendi Altre destinazioni

Capitale 25.000 - - 25.000

Riserva da soprapprezzo delle azioni 21.441 - - 21.441

Riserva legale 5.000 - - 5.000

Altre riserve - - - -

Varie altre riserve 0 - (0) -

Utili (perdite) portati a nuovo 32.190 146 - 32.044

Utile (perdita) dell'esercizio 2.149 2.149 - 2.572 2.572

Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio (12.646) - - (12.646)

Totale patrimonio netto 73.135 2.296 (0) 2.572 73.412

(€'000) 31/12/2023 31/12/2022 Variazioni

Da partecipazione 2,779 2,375 404

Interessi bancari attivi 20 1 19

(Interessi e altri oneri finanziari) (8) (16) 8

Totale 2,791 2,360 432
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della predetta operazione, il capitale sociale dell’Offerente di Euro 25.000.001 risulta suddiviso in n. 

5.962.456 azioni di categoria A, mentre non vi sono azioni di categoria B. 

B.1.7 Andamento recente  

Nel periodo tra il 31 dicembre 2023 (data di chiusura dell’esercizio 2023) e la Data del Documento di Offerta 

non si sono verificati fatti che assumano rilevanza ai fini della situazione economica, patrimoniale e 

finanziaria dell’Offerente, fatte salve le attività connesse alla promozione dell’Offerta (in particolare, le 

attività propedeutiche al Finanziamento) e l’incasso della quota di spettanza dell’Offerente (per circa Euro 

63,2 milioni) del Dividendo 2023. 

B.1.8 Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente 

Sono da considerarsi persone che agiscono di concerto con l’Offerente in relazione all’OPA ai sensi 

dell’articolo 101-bis, commi 4-bis e 4-ter, del TUF: 

(i) Carola Rita della Porta, Alessandra della Porta, Sofia Magi, Irene Maria Vittoria Magi, Michele 

Lissoni, Luigi Lorenzo della Porta, Annalisa Baldi, Orietta Canale, Andrea Dogliotti, Luisa 

Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice Dogliotti, Paolo Dogliotti, Francesca Donatella 

Corberi, Baroncelli Giulia S.p.A. e Maria Maddalena Canale, in quanto parti dell’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente e titolari di Azioni SAES; e  

(ii)  Elena Alessandra Lissoni e Andrea Canale, in quanto parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, 

amministratori dell’Offerente e titolari di Azioni SAES; 

(iii) Tommaso Nizzi, in quanto amministratore dell’Offerente e titolare di Azioni SAES 

(congiuntamente, le “Persone che Agiscono di Concerto”).  

Fermo restando quanto precede, anche ai sensi di quanto previsto nell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, 

l’Offerente sarà il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni Oggetto dell’Offerta che saranno portate 

in adesione alla medesima. 

Per il dettaglio delle Azioni SAES detenute da ciascuna delle Persone che Agiscono di Concerto si veda la 

tabella di cui al Paragrafo D.1. 

B.2 Emittente  

Le informazioni contenute nel presente Paragrafo B.2 sono tratte esclusivamente dai dati resi pubblici 

dall’Emittente e da altre informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di Offerta. 

I documenti relativi all’Emittente e al Gruppo SAES sono pubblicati sul sito internet dell’Emittente, 

all’indirizzo www.saesgetters.com e sul sito internet di Borsa Italiana, all’indirizzo www.borsaitaliana.it. 

B.2.1 Denominazione, forma giuridica, sede sociale, durata, legislazione di riferimento, foro competente 

e mercato di quotazione 

Denominazione, forma giuridica, sede sociale e durata 

L’Emittente è denominato SAES Getters S.p.A. 

L’Emittente è una società per azioni di diritto italiano con sede legale in Lainate (MI), Viale Italia n. 77, 

codice fiscale, partita I.V.A. e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano – Monza 

Brianza – Lodi: 00774910152, numero R.E.A. MI-317232. 

L’Emittente si qualifica come PMI, ai sensi dell’articolo 1, comma 1, lettera w-quater 1) del TUF e dell’articolo 

2-ter, comma 1, del Regolamento Emittenti. 
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Ai sensi dell'articolo 3 dello statuto sociale di SAES Getters, la durata dell’Emittente è fissata fino al 31 

dicembre 2050. 

Legislazione di riferimento e foro competente 

SAES Getters è stata costituita in Italia in forma di società per azioni e opera in conformità alla legge italiana. 

SAES Getters è sottoposta, ai sensi dell’articolo 32 dello statuto, alla giurisdizione dell’autorità giudiziaria 

di Milano. 

Mercato di quotazione 

SAES Getters è quotata dal 1986 sull’attuale Euronext Milan (già Mercato Telematico Azionario) 

organizzato e gestito da Borsa Italiana, attualmente sul segmento Euronext Star Milan. 

B.2.2 Capitale sociale sottoscritto e versato 

Alla Data del Documento di Offerta il capitale sociale dell'Emittente ammonta ad Euro 12.220.000, 

interamente sottoscritto e versato, suddiviso in 16.785.248 Azioni, prive di valore nominale espresso. 

L’Emittente non detiene Azioni SAES, né direttamente né attraverso società controllate, fiduciarie o per 

interposta persona.  

Le Azioni sono negoziate su Euronext Star Milan e, pertanto, sottoposte al regime di dematerializzazione, 

ai sensi dell’articolo 83-bis del TUF (codice ISIN Azioni con voto unitario: IT0001029492; codice ISIN Azioni 

che godono della maggiorazione del diritto di voto (come di seguito indicato): IT0005254047). 

L’Emittente ha introdotto il voto maggiorato ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF, approvato 

dall’Assemblea Straordinaria in data 3 marzo 2016. Si rinvia allo statuto per le regole di funzionamento.  

Secondo quanto risulta dall’ultima comunicazione ex articolo 85-bis, comma 4-bis, del Regolamento 

Emittenti, alla Data del Documento di Offerta, per effetto della maggiorazione del voto, il numero 

complessivo di diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta 

è pari a n. 21.803.734. Sulla base delle informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di 

Offerta, l’Offerente risulta essere l’unico azionista dell’Emittente a detenere Azioni con diritto di voto 

maggiorato, in relazione a n. 5.018.486 Azioni, oltre a n. 35.000 Azioni con voto unitario. 

L’Assemblea Straordinaria in data 28 aprile 2023 ha deliberato in senso favorevole in merito alla: (i) revoca 

della delega ex articolo 2443 del Codice Civile, conferita dall’Assemblea Straordinaria del 24 aprile 2018 al 

Consiglio di Amministrazione, di aumentare il capitale sociale; e (ii) riattribuzione agli amministratori della 

facoltà, ex articolo 2443 del Codice Civile, di aumentare, in una o più volte, gratuitamente e/o a pagamento, 

il capitale sociale per un importo massimo di nominali euro 15.600.000, per un periodo di 5 (cinque) anni. 

Alla Data del Documento di Offerta l'Emittente non ha emesso altre categorie di azioni, né obbligazioni 

convertibili in azioni.  

B.2.3 Azionisti rilevanti e patti parasociali 

L‘Emittente è controllato dall’Offerente. 

La seguente tabella indica i soggetti che, alla Data del Documento di Offerta, sulla base delle informazioni 

pubblicamente disponibili, risultano essere titolari di Azioni SAES con diritto di voto in misura pari o 

superiore al 5% del capitale sociale (rappresentato da azioni con diritto di voto) dell'Emittente: 



 

49 

 

Dichiarante ovvero 

soggetto posto al 

vertice della catena 

partecipativa 

Azionista 

diretto 

Numero Azioni 

SAES 

% del capitale 

sociale 

Diritti di voto 

esercitabili 

alla Data del 

Documento 

di Offerta 

% diritti di 

voto 

esercitabili (1) 

S.G.G. Holding 

S.p.A. 

S.G.G. 

Holding 

S.p.A. 

5.053.486 30,1% 10.071.972 46,2% 

(1)  Si ricorda che lo statuto sociale dell’Emittente prevede la maggiorazione del diritto di voto ai sensi dell’articolo 127-

quinquies del TUF. Alla Data del Documento di Offerta il numero complessivo di diritti di voto esercitabili, come 

risultanti dall’ultima comunicazione effettuata dall’Emittente ai sensi dell’articolo 85-bis, comma 4-bis, del Regolamento 

Emittenti, è pari a n. 21.803.734. 

Fatta eccezione per l’Accordo tra i Soci dell’Offerente, che ha ad oggetto anche Azioni SAES, non risulta 

essere stata comunicata al pubblico la sottoscrizione di alcun patto rilevante ai sensi dell’articolo 122 del 

TUF. Per maggiori informazioni in merito alle previsioni dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, si rinvia al 

Paragrafo 2 della Premessa, alla Sezione H e all’estratto pubblicato ai sensi degli articoli 122 del TUF e 129 

del Regolamento Emittenti riportato nell’Appendice M.2 del presente Documento di Offerta, nonché alle 

informazioni essenziali pubblicate sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.saesgetters.com.  

B.2.4 Organi di amministrazione e controllo dell’Emittente 

B.2.4.1 Consiglio di Amministrazione  

Ai sensi dell’articolo 14 dello statuto sociale di SAES Getters, l’Emittente è amministrato da un Consiglio di 

Amministrazione composto da un numero minimo di 3 (tre) a un numero massimo di 15 (quindici) membri 

(compreso il Presidente), secondo la determinazione fatta dall’Assemblea Ordinaria. 

Il Consiglio di Amministrazione in carica alla Data del Documento di Offerta è stato nominato 

dall’Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024, la quale ha altresì stabilito che il Consiglio di Amministrazione 

sia composto da 9 (nove) membri. Il Consiglio di Amministrazione così nominato rimarrà in carica fino 

all’approvazione del bilancio relativo all’esercizio che si chiuderà al 31 dicembre 2026 e risulta composto 

come indicato nella tabella che segue: 

Carica ricoperta Nome e cognome Luogo e data di nascita 

Presidente del Consiglio di 

Amministrazione e 

Amministratore Delegato 

Massimo della Porta Pontremoli, 8 settembre 1960 

Consigliere Alessandra della Porta Milano, 27 luglio 1963 

Consigliere Luigi Lorenzo della Porta Milano, 5 marzo 1954 

Consigliere Andrea Dogliotti Genova, 23 gennaio 1950 

Consigliere Francesca Donatella Corberi Milano, 13 ottobre 1968 

Consigliere Tommaso Nizzi Firenze, 10 marzo 1987 
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Consigliere Maria Pia Maspes* Sondrio, 28 aprile 1970 

Consigliere Cecilia Braggiotti* Milano, 14 ottobre 1989 

Consigliere Marco Reggiani* Reggio Emilia, 3 giugno 1968 

(*) Tre membri del Consiglio di Amministrazione (e più precisamente Maria Pia Maspes, Cecilia Braggiotti e Marco Reggiani) 

possiedono i requisiti di “consigliere indipendente” ai sensi del TUF e del Codice di Corporate Governance. 

La nomina è avvenuta con il sistema del voto di lista e gli amministratori sono stati tratti dalle due liste 

presentate, rispettivamente, dal socio SGGH e da alcuni investitori istituzionali soci dell’Emittente. 

Per quanto a conoscenza dell’Offerente, alla Data del Documento di Offerta nessun membro del Consiglio 

di Amministrazione ricopre ulteriori cariche nelle società del Gruppo SAES, salvo per quanto indicato di 

seguito: 

 Massimo della Porta è presidente delle controllate SAES Coated Films S.p.A., Strumenti Scientifici 

Cinel S.r.l., SAES Rial Vacuum S.r.l., SAES Innovative Packaging S.r.l., amministratore della SAES 

Nitinol S.r.l., consigliere di SAES Getters (Nanjing) Co. Ltd., SAES Investments SA e Flexterra Inc. 

e membro del supervisory board di Actuator Solutions GmbH. 

Per quanto a conoscenza dell'Offerente, alla Data del Documento di Offerta nessuno dei membri del 

Consiglio di Amministrazione ha interessenze economiche nell'Emittente e/o in altre società del Gruppo 

SAES, salvo quanto indicato nella tabella che segue:  

Nominativo Carica ricoperta Società 

partecipata 

Numero di azioni 

possedute alla Data 

del Documento di 

Offerta 

Percentuale del 

capitale sociale 

Alessandra della 

Porta 

Consigliere SAES Getters 39.282 (1) 0,23% 

Luigi Lorenzo 

della Porta 

Consigliere SAES Getters  23.304 0,14% 

Andrea Dogliotti Consigliere SAES Getters 15.032 

95.641 (nuda 

proprietà, con 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

0,09% 

0,57% 

Francesca 

Donatella Corberi 

Consigliere SAES Getters 782  0,005% 

Tommaso Nizzi Consigliere SAES Getters 1.184 0,001% 

(1) Cointestate con la sorella Carola Rita della Porta. 

Comitati interni  
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Alla Data del Documento di Offerta, il Consiglio di Amministrazione ha istituito i seguenti comitati endo-

consiliari: 

 il Comitato Remunerazione e Nomine, presieduto da Maria Pia Maspes e del quale fanno parte 

Cecilia Braggiotti e Tommaso Nizzi; 

 il Comitato Controllo Rischi e Sostenibilità, presieduto da Marco Reggiani e del quale fanno parte 

Alessandra della Porta e Cecilia Braggiotti; e 

 il Comitato Operazioni Parti Correlate, presieduto da Maria Pia Maspes e del quale fanno parte 

Cecilia Braggiotti e Marco Reggiani. 

Si segnala, inoltre, che alla Data del Documento di Offerta l’amministratore indipendente Maria Pia Maspes 

è il Lead Independent Director dell’Emittente.   

B.2.4.2 Collegio Sindacale  

Ai sensi dell'articolo 22 dello statuto sociale di SAES Getters, il Collegio Sindacale è composto da 3 (tre) 

sindaci effettivi e 2 (due) sindaci supplenti. 

Il Collegio Sindacale in carica alla Data del Documento di Offerta è stato nominato dall'Assemblea Ordinaria 

del 23 aprile 2024. Il Collegio Sindacale così nominato rimarrà in carica fino all’approvazione del bilancio 

relativo all'esercizio che si chiuderà al 31 dicembre 2026 e risulta composto come indicato nella tabella che 

segue: 

Carica ricoperta Nome e cognome Luogo e data di nascita 

Presidente del Collegio 

Sindacale 
Alvise Deganello Roma, 5 gennaio 1978 

Sindaco effettivo Sara Anita Speranza Luino (VA), 12 gennaio 1972 

Sindaco effettivo Maurizio Giletti Torino, 2 ottobre 1955 

Sindaco supplente Alessandro Martinelli Milano, 5 luglio 1960 

Sindaco supplente Cristina Chiantia Torino, 7 maggio 1975 

 

La nomina è avvenuta con il sistema del voto di lista e i sindaci sono stati tratti dalle due liste presentate, 

rispettivamente, dal socio SGGH e da alcuni investitori istituzionali soci dell’Emittente. 

Per quanto a conoscenza dell'Offerente, alla Data del Documento di Offerta nessuno dei membri del 

Collegio Sindacale è titolare di cariche sociali in altre società del Gruppo SAES e/o di interessenze 

economiche nell'Emittente e/o in altre società del Gruppo SAES, salvo quanto indicato di seguito:   

− Alessandro Martinelli ricopre la carica di sindaco effettivo in SAES Coated Films S.p.A., società 

controllata al 100% dall’Emittente. 

B.2.4.3 Revisore legale dei conti 

Società di revisione 
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La società incaricata dell'attività di revisione legale dei bilanci di esercizio e consolidato dell'Emittente e dei 

bilanci di esercizio delle società del Gruppo SAES oggetto di revisione legale è KPMG S.p.A., con sede legale 

in Milano, Via Vittor Pisani n. 25.  

L'incarico è stato conferito dall'Assemblea Ordinaria, su proposta motivata del Collegio Sindacale, in data 

21 aprile 2022, per gli esercizi 2022-2030.  

L’ultima relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidato si riferisce al bilancio consolidato del 

Gruppo SAES per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 ed è stata emessa da KPMG S.p.A. in data 29 marzo 

2024. Tale relazione conferma come il bilancio consolidato fornisca una rappresentazione veritiera e corretta 

della situazione patrimoniale e finanziaria, del risultato economico e dei flussi di cassa del Gruppo SAES 

per l’esercizio 2023 e non contiene né rilievi né richiami di informativa. 

B.2.5 Sintetica descrizione del Gruppo SAES 

Pioniere nello sviluppo della tecnologia getter, SAES Getters, insieme alle sue controllate (di seguito 

“Gruppo SAES” o il “Gruppo”), è leader mondiale in una molteplicità di applicazioni scientifiche e 

industriali che richiedono condizioni di alto vuoto. In oltre 80 anni di attività, le soluzioni getter del Gruppo 

hanno sostenuto l’innovazione tecnologica nelle industrie dell'information display e dell’illuminazione, nei 

complessi sistemi ad alto vuoto e nell'isolamento termico basato sul vuoto, in tecnologie che spaziano dai 

tubi di potenza sottovuoto di grandi dimensioni sino ai dispositivi miniaturizzati, come i sistemi 

microelettronici e micromeccanici (MEMS) realizzati su silicio. 

Dal 2004, sfruttando le competenze acquisite nel campo della metallurgia speciale e della scienza dei 

materiali, il Gruppo SAES ha esteso il proprio campo di attività al mercato dei materiali avanzati, in 

particolare le leghe a memoria di forma, una famiglia di materiali caratterizzati da super-elasticità e dalla 

proprietà di assumere forme predefinite quando riscaldati. Queste leghe speciali, che oggi trovano 

principale applicazione nel comparto biomedicale, si adattano perfettamente anche alla realizzazione di 

dispositivi di attuazione per il settore industriale (domotica, industria del bianco, elettronica di consumo, 

healthcare, comparto automotive e del lusso). 

Più recentemente, il Gruppo SAES ha ampliato la propria offerta, sviluppando una piattaforma tecnologica 

che integra materiali getter in matrici polimeriche. Tali prodotti, inizialmente sviluppati per i display OLED, 

sono ora utilizzati in nuovi settori applicativi, tra cui l’optoelettronica, la fotonica avanzata, le 

telecomunicazioni (5G) e soprattutto la telefonia. 

Il Gruppo SAES offre, inoltre, compositi acustici funzionali per il mercato consumer electronics e sono in fase 

di validazione nuovi materiali funzionali sviluppati a partire da due principali piattaforme tecnologiche: 

zeoliti speciali e microcapsule. Questi nuovi sviluppi possono trovare applicazione in diversi settori, dalla 

cosmetica al segmento paint & coatings, nonché a quello dei polimeri di origine naturale. 

Tra i più recenti settori applicativi del Gruppo SAES, particolarmente strategico è quello dell’imballaggio 

evoluto, in cui il Gruppo è presente con un’offerta di prodotti per il packaging alimentare sostenibile e 

compete con soluzioni riciclabili e compostabili. 

Infine, è da segnalare la recente costituzione della nuova unità dedicata alla consumer innovation denominata 

B!POD®, nata con l’obiettivo di sviluppare e commercializzare prodotti e soluzioni sostenibili e combattere 

gli sprechi alimentari. 
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Una capacità produttiva totale distribuita in otto stabilimenti, una rete commerciale e di assistenza tecnica 

operativa a livello mondiale e circa 700 dipendenti consentono al Gruppo di combinare competenze ed 

esperienze multi-culturali e di essere una realtà aziendale a tutti gli effetti globale. 

Gli uffici direzionali del Gruppo SAES sono ubicati a Milano. 

Il principale azionista di SAES Getters è SGGH, con sede legale a Milano, via Santa Maria Fulcorina, 2, che 

non esercita attività di direzione e coordinamento nei confronti del Gruppo. 

La struttura organizzativa del Gruppo prevede quattro Divisioni: Industrial, High Vacuum, Chemicals e 

Packaging. I costi corporate, ossia quelle spese che non possono essere direttamente attribuite o 

ragionevolmente allocate ad alcun settore di business, ma che si riferiscono al Gruppo nel suo insieme, e i 

costi relativi ai progetti di ricerca di base o finalizzati alla diversificazione in business innovativi sono 

evidenziati separatamente rispetto alle quattro Divisioni. 

La struttura organizzativa per Divisione è riportata nella seguente tabella. 

Divisione SAES Industrial 

Getters & Dispensers Getter non-evaporabili e dispensatori tradizionali, basati su leghe 

metalliche, con svariate applicazioni industriali (elettronica di 

consumo, sicurezza e difesa, diagnostica medica per immagini, 

isolamento termico sottovuoto e tradizionali lampade a scarica, etc.), 

nonché getter dispensabili basati su polimeri funzionalizzati 

(applicazioni OLED per il mercato consumer electronics, di 

optoelettronica, di fotonica avanzata e telecomunicazioni) 

Sintered Materials Catodi dispensatori per tubi elettronici e dispositivi per la 

dissipazione del calore per componenti e laser a stato solido 

SMA Materials Materiali e componenti a memoria di forma e superelastici tra cui 

una speciale lega di nickel-titanio (Nitinol) per il comparto 

industriale (domotica, industria del bianco, elettronica di consumo, 

business medicale non impiantabile, settore automotive e del lusso) 

Divisione SAES High Vacuum 

High Vacuum Solutions Pompe getter da alto e ultra-alto vuoto, camere e componenti da 

vuoto e strumentazione scientifica per acceleratori, soluzioni 

integrate di meccanica da vuoto e tecnologie getter per industria e 

ricerca  

Divisione SAES Chemicals 

Functional Chemicals Compositi acustici funzionali per applicazioni consumer electronics e 

nuovi materiali funzionali in corso di validazione presso prospect in 

diversi settori applicativi 

Divisione SAES Packaging 

Packaging Solutions Lacche e film plastici avanzati per il settore del sustainable packaging 

 

Rispetto all’esercizio precedente, la struttura organizzativa è variata a seguito della Cessione del Business 

del Nitinol per applicazioni nei dispositivi medicali e, in particolare, delle società controllate statunitensi 

Memry Corporation e SAES Smart Materials, Inc., alla società Resonetics, LLC, finalizzata in data 2 ottobre 

2023. Conseguentemente, la Divisione SAES Medical Nitinol ha cessato di esistere. 
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Resonetics, basata a Nashua, nel New Hampshire, e i cui azionisti principali sono la società di investimento 

globale Carlyle e il primario fondo di private equity GTCR, è una società leader nella progettazione e 

produzione di dispositivi per l’industria medicale e life sciences. 

Il perimetro della cessione da parte di SAES comprendeva l’intero processo di produzione nel business del 

Nitinol, integrato verticalmente (dalla fusione della lega di Nitinol fino alla produzione di componenti) e 

localizzato interamente negli USA.  È stata esclusa dal perimetro della cessione l’attività del Gruppo nel 

settore delle leghe a memoria di forma per applicazioni industriali (Business SMA Materials, all’interno 

della Divisione SAES Industrial), che continua quindi a essere gestita da SAES Getters. A tal fine, è stato 

sottoscritto uno specifico contratto di fornitura da Resonetics a SAES della materia prima in Nitinol 

necessaria al Gruppo per continuare il proprio business SMA industriale.  

Divisione SAES Industrial 

Getters & Dispensers 

Il Gruppo SAES fornisce soluzioni tecnologiche innovative impiegate in diversi settori industriali, che 

spaziano dall’elettronica di consumo, alla sicurezza e difesa, alla diagnostica medica per immagini, 

all’isolamento termico sottovuoto e alle tradizionali lampade a scarica ad alta e bassa pressione. 

Per soddisfare i diversi requisiti tecnici e di processo di queste applicazioni, il portafoglio prodotti del 

Gruppo SAES include molteplici tipologie e formati di getter non-evaporabili (tra cui pillole compresse, 

getter porosi e film sottili per applicazioni MEMS), oltre a dispensatori di metalli alcalini e di mercurio a 

ridotto impatto ambientale. 

Recentemente l’offerta del Gruppo SAES si è arricchita di una nuova generazione di getter dispensabili 

basati su polimeri funzionalizzati, che trovano il loro utilizzo in display OLED, applicazioni di 

optoelettronica, fotonica avanzata e telecomunicazioni (5G). 

Sintered Materials 

Il Gruppo SAES, tramite la controllata statunitense Spectra-Mat, Inc., fornisce soluzioni tecnologiche 

avanzate per un'ampia gamma di mercati quali quello dell'avionica, del medicale, della strumentazione 

scientifica per varie applicazioni industriali, delle telecomunicazioni e della sicurezza e difesa. 

Il portafoglio prodotti comprende sorgenti di elettroni basati su catodi dispensatori per un'ampia varietà di 

tubi a microonde, tubi a raggi X e laser a gas, per le applicazioni più avanzate. Inoltre, il Gruppo SAES 

fornisce materiali e soluzioni avanzate per la gestione termica di laser a stato solido ad alta potenza e di 

dispositivi avanzati a semiconduttori per sistemi a radiofrequenza e microonde. 

SMA Materials 

Il Gruppo SAES produce semilavorati, componenti e dispositivi in lega a memoria di forma, una speciale 

lega di nickel-titanio (Nitinol) caratterizzata da super-elasticità (proprietà che consente al materiale di 

sopportare deformazioni anche accentuate, ritornando poi alla forma originaria) e dalla proprietà di 

assumere forme predefinite quando riscaldata. 

Proprio in virtù di quest’ultima caratteristica, la lega a memoria di forma trova impiego nella produzione 

di svariati dispositivi industriali (valvole apri e chiudi, valvole proporzionali, attuatori, sistemi di sgancio, 

mini-attuatori e dosatori) che ne sfruttano i caratteri distintivi (silenziosità, compattezza, leggerezza, ridotto 

consumo energetico, velocità, precisione del controllo proporzionale). L’utilizzo dei dispositivi SMA in 

ambito industriale è trasversale a numerosi settori applicativi quali domotica, industria del bianco, 

elettronica di consumo, business medicale, comparto automotive e del lusso. 
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Divisione SAES High Vacuum 

High Vacuum Solutions 

Le competenze acquisite nella tecnologia del vuoto e delle leghe getter sono alla base dello sviluppo di 

pompe getter non evaporabili (NEG), che trovano applicazione in ambito sia industriale, sia scientifico (in 

particolare, nella strumentazione analitica, nei sistemi da vuoto per la ricerca e negli acceleratori di 

particelle). La famiglia di pompe ad alto e ultra-vuoto NEXTorr® integra in un unico dispositivo, 

estremamente compatto e performante, sia la tecnologia getter, sia quella ionica. Questa linea è stata poi 

affiancata da quella CapaciTorr® HV, pompe ad alto vuoto che utilizzano una lega innovativa con maggior 

capacità di assorbimento gassoso. 

L’offerta core della Divisione si è arricchita attraverso l’acquisizione di Strumenti Scientifici Cinel S.r.l. nel 

luglio 2021 e quella dell’intero capitale sociale di SAES RIAL Vacuum S.r.l. nel maggio 2022. Strumenti 

Scientifici Cinel S.r.l. è un’azienda leader nella fornitura di strumentazione scientifica per acceleratori e 

ricerca e ha consentito di rafforzare la leadership di SAES nel mercato della ricerca, espandendo l’offerta 

tecnologica e di prodotto dalle camere da vuoto, alle beamlines e alla strumentazione scientifica dei 

sincrotroni e degli acceleratori. SAES RIAL Vacuum S.r.l. è attiva nella fornitura di camere da vuoto rivestite 

di coating getter e di vari dispositivi da vuoto per sincrotroni e acceleratori, nonché di servizi di vacuum 

engineering, destinati a clienti sia industriali sia di ricerca. 

Il 24 aprile 2024 il Gruppo ha annunciato l’acquisizione del 100% di FMB Feinwerk- und Meßtechnik GmbH 

(FMB Berlin), società attiva nel settore dei componenti e della strumentazione scientifica per sincrotroni e 

acceleratori di particelle, con l’obiettivo di rafforzare ulteriormente la posizione internazionale e la leadership 

del Gruppo SAES nel mercato della ricerca scientifica avanzata. Il closing dell’operazione è avvenuto in 

data 30 aprile 2024. Il prezzo di acquisto è stato pari a 8 milioni di euro, corrisposto dall’Emittente per cassa, 

utilizzando mezzi propri, e potrà essere soggetto a un aggiustamento qualora l’ammontare dei debiti alla 

data di closing dovesse superare una predefinita soglia. 

Le recenti acquisizioni hanno consentito al Gruppo SAES di sviluppare competenze importanti nella 

progettazione di sistemi che integrano meccanica da vuoto, gruppi di pompaggio ed elettronica di controllo. 

Nel corso del 2022 la Divisione ha iniziato la fornitura della pompa NEG per il Consorzio RFX, importante 

contributo italiano collegato al progetto ITER. La pompa, concepita, ingegnerizzata e realizzata interamente 

dal Gruppo, verrà fornita insieme al sistema di alimentazione e controllo e garantirà il vuoto nella sorgente 

di ioni di RFX. 

Divisione SAES Chemicals 

Functional Chemicals 

La Divisione SAES Chemicals offre al mercato i nuovi materiali funzionali sviluppati all’interno dei 

laboratori di ricerca del Gruppo, a partire da due principali piattaforme tecnologiche: zeoliti speciali e 

microcapsule. 

Superata la fase prototipale, alcuni di questi materiali sono in corso di validazione presso prospect customers, 

che ne stanno valutando l’impiego come additivi funzionali in diversi settori applicativi, dal segmento paint 

& coatings a quello dei polimeri di origine naturale. È, inoltre, in fase avanzata di sviluppo una linea di 

additivi destinati al mondo del personal care. 
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Sempre più consolidato è invece il business dei compositi acustici funzionali per il mercato consumer 

electronics, segmento nel quale iniziano ad essere proposti anche nuovi materiali, che integrano ed ampliano 

il portafoglio prodotti della Divisione. 

Divisione SAES Packaging 

Packaging Solutions 

Dalla piattaforma tecnologica dei functional chemicals si è sviluppata l’applicazione di coating avanzati 

funzionali su film plastici innovativi per il food packaging, ambito in cui il Gruppo opera attraverso la società 

SAES Coated Films S.p.A., player consolidato nel settore dell’imballaggio evoluto. Nel mercato del packaging 

ad alta prestazione, in termini di protezione e durabilità del prodotto da conservare, il Gruppo SAES 

compete con soluzioni innovative che aggiungono alla funzionalità tecnologica la sostenibilità di materiali 

progettati per il riciclo e il compostaggio. Il mercato cui si rivolgono le attività della Divisione è in un 

momento di importante espansione, sotto la spinta legislativa europea che preme per convertire gli 

imballaggi plastici in soluzioni ad alta potenzialità di riciclo. Grazie all’esperienza accumulata negli anni di 

interazione con l’industria dei trasformatori plastici e con l’industria alimentare, SAES Coated Films S.p.A. 

è oggi in grado di progettare e sviluppare soluzioni di packaging innovative, sfruttando la versatilità delle 

proprie tecnologie e dei propri prodotti. Grazie a questo posizionamento strategico, il Gruppo SAES riesce 

a veicolare sul mercato il valore aggiunto abilitato dal proprio portafoglio tecnologico e a far crescere 

ulteriormente l’awareness del proprio brand. 

Il diagramma che segue illustra la struttura societaria del Gruppo SAES alla Data del Documento di Offerta. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Di seguito viene riportato l’elenco completo delle società facenti parte del Gruppo SAES al 31 dicembre 

2023.  
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• Società direttamente e indirettamente controllate da SAES Getters, consolidate integralmente. 

Ragione Sociale Valuta Capitale % di Partecipazione 

   
Sociale     

Diretta       Indiretta 

     

Società controllate direttamente da SAES Getters S.p.A: 

 

    

SAES Getters/U.S.A., Inc.     

   Colorado Springs, CO (USA) USD 33.000.000 100,00             - 

SAES Getters (Nanjing) Co., Ltd.      

   Nanjing (Repubblica Popolare Cinese) USD 6.570.000 100,00             - 

SAES Getters Export, Corp.     

   Wilmington, DE (USA) USD 2.500 100,00             - 

SAES Innovative Packaging S.r.l.     

   Lainate, MI (Italia) EUR 75.000 100,00             - 

SAES Nitinol S.r.l.     

   Lainate, MI (Italia) EUR 10.000 100,00             - 

SAES Coated Films S.p.A.     

   Roncello, MB & Lainate, MI (Italia) & Friburgo 

(Germania) 

EUR 50.000 100,00             - 

SAES Investments S.A.     

   Lussemburgo (Lussemburgo) EUR 30.000.000 100,00             - 

Strumenti Scientifici Cinel S.r.l.     

   Vigonza, PD (Italia) EUR 78.000 100,00             - 

SAES RIAL Vacuum S.r.l.     

   Parma, PR (Italia) EUR 200.000 100,00             - 

 

Società controllate indirettamente tramite SAES 

Getters/U.S.A., Inc: 

 

    

Spectra-Mat, Inc.     

   Watsonville, CA (USA) USD 204.308                   

- 

100,00 

     

 

• Partecipazioni in joint venture del Gruppo SAES, contabilizzate con il metodo del patrimonio netto. 

Ragione Sociale Valuta Capitale % di Partecipazione 

   Sociale Diretta     Indiretta 

     

Actuator Solutions GmbH      

   Gunzenhausen (Germania) 

 

EUR 2.000.000              - 50,00* 

Flexterra, Inc.     

   Skokie, IL (USA) USD 33.382.842 47,10                           - 

Flexterra Taiwan Co., Ltd.     

   Zhubei City (Taiwan) TWD 5.000.000              - 47,10** 

* % di partecipazione indiretta detenuta tramite SAES Nitinol S.r.l. 

** % di partecipazione indiretta detenuta tramite la joint venture Flexterra, Inc. (che detiene il 100% di 

Flexterra Taiwan Co., Ltd.). 
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B.2.6 Schemi contabili  

Premessa 

I seguenti schemi contabili sono tratti, per le sole finalità d’inclusione nel presente Documento di Offerta, 

dai prospetti contabili inclusi nel bilancio consolidato dell’Emittente, soggetto a revisione contabile, per 

l’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2023.  

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 è stato redatto: 

• in conformità agli International Financial Reporting Standards emessi dall’International Accounting 

Standards Board e omologati dall’Unione Europea (IFRS), nonché in conformità ai provvedimenti 

emanati in attuazione dell’articolo 9 del Decreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005; 

• nel presupposto della continuità aziendale in quanto, pur in presenza di un difficile contesto 

economico/finanziario e geopolitico, alla luce dei risultati raggiunti nell’esercizio 2023 delle previsioni 

per gli esercizi futuri e delle consistenti risorse finanziarie disponibili, non si ritiene sussistano 

significative incertezze sulla continuità aziendale; 

• utilizzando come moneta di presentazione l’euro (valuta funzionale di SAES Getters) con 

arrotondamenti alle migliaia. 

Si riportano, nella sezione finale del presente Paragrafo, anche gli schemi contabili dell’Emittente tratti dai 

prospetti contabili inclusi nel comunicato stampa sui risultati del primo trimestre 2024 (1° gennaio – 31 

marzo), pubblicato dall’Emittente in data 14 maggio 2024.  

Dati di conto economico, situazione patrimoniale-finanziaria, variazioni di patrimonio netto e rendiconto 

finanziario di Gruppo  

A seguito della Cessione del Business del Nitinol sopracitata, i saldi economici relativi all’esercizio 2022, 

presenti a fini comparativi, sono stati riclassificati rispetto ai valori presenti nel bilancio consolidato per 

l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, per esporre gli utili e le perdite relative alle attività operative cessate, 

inclusi i costi accessori sostenuti per la cessione, in un’unica voce denominata “Utile (perdita) derivate da 

attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali”, in conformità a quanto previsto dall’IFRS 5. 

Nella seguente tabella è rappresentata la situazione patrimoniale e finanziaria consolidata del Gruppo SAES 

al 31 dicembre 2023, confrontata con quella al 31 dicembre 2022.  
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Prospetto della situazione patrimoniale‐finanziaria consolidata

(€'000) 31 dicembre 2023 31 dicembre 2022 (*)

ATTIVITA'

Attività non correnti

Immobili, impianti e macchinari 53.851 92.697

Attività immateriali 11.958 14.187

Avviamento 13.563 52.929

Attività per diritti d'uso 2.608 5.481

Partecipazioni contabilizzate con il metodo del patrimonio netto 0 0

Partecipazioni in altre imprese 2.873 1.549

Titoli in portafoglio 0 0

Attività per imposte differite 11.312 10.067

Crediti finanziari verso parti correlate 0 0

Altre attività non correnti 61 376

Altri crediti finanziari verso terzi 9.749 0

Totale attività non correnti 105.975 177.286

Attività correnti

Rimanenze 22.871 44.436

Crediti commerciali 14.745 34.519

Crediti diversi e altre attività correnti 6.053 5.269

Attività per imposte correnti 794 1.851

Strumenti finanziari derivati 0 259

Crediti finanziari verso parti correlate 0 0

Titoli in portafoglio 15.035 145.484

Altre attività finanziarie e altri crediti finanziari verso terzi 653.660 0

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 101.112 42.139

Attività possedute per la vendita 0 0

Totale attività correnti 814.270 273.957

Totale attività 920.245 451.243

PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 12.220 12.220

Riserva da sovrapprezzo delle azioni 25.724 25.724

Azioni proprie 0 (93.382)

Riserva legale 2.444 2.444

Altre componenti di patrimonio netto 150.506 304.697

Utile (perdita) del periodo 632.296 12.350

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 823.190 264.053

Capitale e riserve di pertinenza di terzi 0 0

Patrimonio netto di pertinenza di terzi 0 0

Totale patrimonio netto 823.190 264.053

Passività non correnti

Debiti finanziari 0 119

Passività finanziarie per contratti di leasing 1.654 3.039

Passività per imposte differite 4.182 11.386

Trattamento di fine rapporto e altri benefici a dipendenti 12.170 10.717

Fondi 7.492 143

Altri debiti finanziari 473 462

Totale passività non correnti 25.971 25.866

Passività correnti

Debiti commerciali 11.043 17.005

Debiti diversi 46.270 19.206

Passività per imposte correnti 270 424

Fondi 4.059 304

Strumenti finanziari derivati 0 0

Quota corrente dei debiti finanziari non correnti 0 52.094

Passività finanziarie per contratti di leasing 1.088 2.545

Altri debiti finanziari 0 30

Debiti verso banche 3.007 65.302

Altre passività correnti 5.347 4.414

Passività connesse ad attività possedute per la vendita 0 0

Totale passività correnti 71.084 161.324

Totale passività e patrimonio netto 920.245 451.243

(*) Alcuni importi comparativi esposti nella colonna sono stati riclassificati rispetto ai valori presenti nel Bilancio 

consolidato al 31 dicembre 2022, al fine di una migliore esposizione dei valori patrimoniali
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Nella seguente tabella è rappresentato il prospetto dell’utile (perdita) consolidato del Gruppo SAES per 

l’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2023, confrontato con l’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2022. 

 

Nella seguente tabella è rappresentato il prospetto dell’utile (perdita) e delle altre componenti di conto 

economico complessivo consolidato del Gruppo SAES per l’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2023, 

confrontato con l’esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2022. 

 

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato

(€'000) 2023 2022(*)

Ricavi 121.587 126.563

Costo del venduto (72.157) (72.985)

Risultato industriale lordo 49.430 53.578

Spese di ricerca e sviluppo (10.915) (10.120)

Spese di vendita (16.777) (17.077)

Spese generali e amministrative (43.896) (29.589)

(Perdita per riduzione) ripristino di valore di crediti commerciali 30 (139)

Totale spese operative (71.558) (56.925)

Altri proventi 589 672

Altri oneri (710) (738)

Risultato operativo (22.249) (3.413)

Proventi finanziari 17.393 2.955

Oneri finanziari (6.151) (16.107)

Perdita per riduzione di valore di crediti finanziari e altre attività finanziarie (2.230) (2.364)

Quota del risultato di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto (200) (433)

Utili su cambi 3.676 1.325

Perdite su cambi (2.982) (1.856)

Risultato prima delle imposte (12.743) (19.893)

Imposte sul reddito 1.723 (2.349)

Utile (perdita) da attività operative in esercizio (11.020) (22.242)

Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali 643.316 34.592

Utile (perdita) del periodo 632.296 12.350

attribuibile a:

- soci della controllante 632.296 12.350

- interessenze di pertinenza di terzi 0 0

Risultato base/diluito per azione 44,24396 0,67366

Risultato base/diluito per azione - attività operative in esercizio (4,20894) (1,17102)

(*) Gli importi comparativi esposti nella colonna sono differenti rispetto ai valori presenti nel Bilancio consolidato al 31 dicembre 2022, al fine di 

riflettere le riclassifiche correlate alla classificazione del business del Nitinol come "attività operativa cessata", in accordo con quanto previsto 

dall'IFRS 5

Prospetto dell'utile (perdita) e delle altre componenti di conto economico complessivo consolidato

2023 2022(*)

Utile (perdita) del periodo 632.296 12.350

Differenze cambio da conversione di gestione estere (3.077) 6.039

Differenze cambio da conversione di gestioni estere riclassificate nell’utile (perdita) 

d’esercizio per perdita del controllo
(13.819) 0

Totale altre componenti di conto economico complessivo che sono o potranno essere 

successivamente riclassificate nell'utile (perdita) del periodo
(16.896) 6.039

Utile (perdita) attuariale su piani a benefici definiti relativi a SAES Getters S.p.A. e 

società controllate
(144) 914

Imposte sul reddito 34 (218)

Variazione netta del fair value - partecipazioni in altre imprese valutate a FVTOCI (514) (22)

Imposte sul reddito 0 0

Totale altre componenti di conto economico complessivo che non saranno 

successivamente riclassificate nell'utile (perdita) del periodo
(624) 674

Totale altre componenti del conto economico complessivo, al netto degli effetti 

fiscali
(17.520) 6.713

Totale dell'utile (perdita) e delle altre componenti del conto economico complessivo 

del periodo
614.776 19.063

attribuibile a:

- soci della controllante 614.776 19.063

- interessenze di pertinenza di terzi 0 0
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Nelle seguenti tabelle sono rappresentate le variazioni del patrimonio netto consolidato del Gruppo SAES 

nel corso sia dell’esercizio 2023, sia di quello precedente. 

 

 

Nella seguente tabella sono rappresentati i dati del rendiconto finanziario consolidato del Gruppo SAES 

per gli esercizi sociali chiusi al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022. 

Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato ‐ 31 dicembre 2023

Altre componenti di patrimonio 

netto

Riserva di 

conversione

Altre riserve e 

utili a nuovo

Saldi al 31 dicembre 2022 12.220 25.724 (93.382) 2.444 18.343 286.354 12.350 264.053 0 264.053

Destinazione risultato esercizio precedente 12.350 (12.350) 0 0

Utile (perdita) del periodo 632.296 632.296 0 632.296

Altre componenti del conto economico complessivo (16.896) (624) (17.520) (17.520)

Totale dell'utile (perdita) e delle altre componenti del 

conto
0 0 0 0 (16.896) (624) 632.296 614.776 0 614.776

Dividendi distribuiti (11.543) (11.543) (11.543)

Azioni proprie acquistate (44.096) (44.096) (44.096)

Annullamento e conversione di azioni proprie 137.478 (137.478) 0 0

Totale operazioni con soci 0 0 93.382 0 0 (149.021) 0 (55.639) (55.639)

Saldi al 31 dicembre 2023 12.220 25.724 0 2.444 1.447 149.059 632.296 823.190 0 823.190

Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato ‐ 31 dicembre 2022

Altre componenti di patrimonio 

netto

Riserva di 

conversione

Altre riserve e 

utili a nuovo

Saldi al 31 dicembre 2021 12.220 25.724 (93.382) 2.444 12.304 281.413 12.797 253.520 0 253.520

Destinazione risultato esercizio precedente 12.797 (12.797) 0 0

Utile (perdita) del periodo 12.350 12.350 0 12.350

Altre componenti del conto economico complessivo 6.039 674 6.713 6.713

Totale dell'utile (perdita) e delle altre componenti del 

conto
0 0 0 0 6.039 674 12.350 19.063 0 19.063

Dividendi distribuiti (8.530) (8.530) (8.530)

Azioni proprie acquistate 0 0 0

Annullamento e conversione di azioni proprie 0 0 0 0

Totale operazioni con soci 0 0 0 0 0 (8.530) 0 (8.530) (8.530)

Saldi al 31 dicembre 2022 12.220 25.724 (93.382) 2.444 18.343 286.354 12.350 264.053 0 264.053

Utile (perdita) del 

periodo

Totale 

patrimonio netto 

di pertinanza del 

Gruppo

(€'000) Capitale sociale Riserva da 

sovrapprezzo 

azioni

Azioni proprie Riserva legale Utile (perdita) del 

periodo

(€'000) Capitale sociale Riserva da 

sovrapprezzo 

azioni

Azioni proprie Riserva legale Totale 

patrimonio netto 

di pertinanza di 

terzi

Totale 

patrimonio netto

Totale 

patrimonio netto 

di pertinanza di 

terzi

Totale 

patrimonio netto

Totale 

patrimonio netto 

di pertinanza del 

Gruppo
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Rendiconto finanziario consolidato

(€'000) 2023 2022(*)

Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attività operativa

Utile (perdita) del periodo 632.296 12.350

Imposte sul reddito 5.020 12.107

Ammortamento di attività per diritti d'uso 2.122 2.622

(Ripristino di) perdita per riduzione di valore di attività per diritti d'uso 0 0

Ammortamento di immobili, impianti e macchinari 9.516 10.118

(Ripristino di) perdita per riduzione di valore di immobili, impianti e macchinari 0 339

Ammortamento di attività immateriali 2.174 2.483

(Ripristino di) perdita per riduzione di valore di attività immateriali 11 0

Utili (perdite) dalla vendita di immobili, impianti e macchinari e di attività immateriali 85 30

Utili dalla vendita delle attività operative cessate (735.836) 0

(Proventi) oneri finanziari netti (8.633) 16.156

Perdita per riduzione di valore di crediti commerciali (30) 139

Altri (proventi) oneri non monetari (12.890) (236)

Variazione non monetaria del trattamento di fine rapporto e di altri benefici a dipendenti 3.456 3.314

Accantonamenti (utilizzi) dei fondi 11.403 (230)

(91.306) 59.192

Variazione delle attività e passività operative

Aumento (diminuzione) della liquidità

Crediti commerciali e altre attività correnti (3.989) (2.704)

Rimanenze 2.729 (5.873)

Debiti commerciali (748) 1.914

Debiti diversi e altre passività correnti 65.059 (102)

63.051 (6.765)

Pagamenti di trattamento di fine rapporto e di altri benefici a dipendenti (1.100) (2.552)

Imposte sul reddito pagate (10.368) (12.702)

Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attività operativa (39.723) 37.173

Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attività di investimento

Acquisto di immobili, impianti e macchinari (9.983) (15.293)

Acquisto di attività immateriali (302) (602)

Incassi dalla vendita di immobili, impianti e macchinari e di attività immateriali 32 31

Acquisto di titoli in portafoglio (1.890) (14.646)

Cessione di titoli in portafoglio 134.905 21.344

Proventi incassati su titoli in portafoglio, al netto delle commissioni di gestione pagate 1.140 1.506

Investimenti in joint venture (200) (600)

Investimenti in partecipazioni in altre imprese (1.742) (190)

Corrispettivo pagato per l'acquisto di società controllate, al netto delle disponibilità liquide nette acquisite 0 (4.287)

Corrispettivo incassato per la cessione del business Nitinol, al netto delle disponibilità liquide cedute 797.716 0

Altre attività finanziarie (646.813) 0

Crediti finanziari verso parti correlate rimborsati (concessi) nel periodo (929) 49

Crediti finanziari verso terzi rimborsati (concessi) nel periodo (400) (298)

Interessi attivi e altri proventi finanziari incassati da parti correlate 0 1

Interessi attivi e altri proventi finanziari incassati 4.343 291

Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attività d'investimento 275.877 (12.694)

Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attività di finanziamento

Debiti finanziari a lungo termine accesi nel periodo, inclusa la quota corrente 0 0

Debiti finanziari a lungo termine rimborsati nel periodo, inclusa la quota corrente (52.209) (114)

Interessi pagati su debiti finanziari a lungo termine (111) (116)

Debiti finanziari a breve termine accesi nel periodo 250.500 568.500

Debiti finanziari a breve termine rimborsati nel periodo (313.202) (567.767)

Interessi pagati su debiti finanziari a breve termine (1.926) (657)

Interessi passivi e altri oneri finanziari pagati (467) (427)

Pagamento di dividendi (11.543) (8.530)

Altri oneri pagati 0 (4)

Rimborso passitivà finanziarie per contratti di leasing (2.220) (2.606)

Interessi passivi pagati su contratti di leasing (227) (199)

Acquisto di azioni proprie e relativi oneri accessori (44.096) 0

Flussi finanziari generati (assorbiti) dall'attività di finanziamento (175.501) (11.920)

Incremento (decremento) netto delle disponibilità liquide e dei mezzi equivalenti 60.653 12.559

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti netti all'inizio del periodo 41.803 29.286

Effetto della fluttuazione dei cambi sulle disponibilità liquide (1.289) (42)

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti netti alla fine del periodo (**) 101.167 41.803

(*) Alcuni importi comparativi esposti nella colonna sono stati riclassificati rispetto ai valori presenti nel Bilancio consolidato al 31 

dicembre 2022, al fine di una migliore comprensione dei flussi di cassa

(**) La riconciliazione tra le disponibilità liquide indicate nella situazione patrimoniale finanziaria consolidata e quanto indicato nel 

rendiconto finanziario consolidato è riportata nella Nota n. 49 del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2023
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Ricavi e risultati operativi  

I ricavi consolidati nell’esercizio 2023 sono stati pari a 121.587 migliaia di euro, in calo del 3,9% rispetto a 

126.563 migliaia di euro nel 2022, penalizzati anche dall’effetto negativo dei cambi (-1.6% o -2.060 migliaia 

di euro). La variazione del perimetro di consolidamento ha invece comportato una differenza positiva pari 

a +1,9% o 2.367 migliaia di euro.  

Nella seguente tabella è esposto il dettaglio dei ricavi consolidati sia dell’esercizio 2023 sia di quello 2022, 

per ciascun settore di business, con la relativa variazione percentuale a cambi correnti e a cambi comparabili 

e con evidenza dell’effetto derivante dalla variazione del perimetro di consolidamento. 

 

Scorporando sia l’effetto cambi, sia l’effetto perimetro, la variazione organica è stata negativa per ‐4,2% (‐ 

5.283 migliaia di euro): il calo organico è coincidente con quello registrato dalla Divisione Packaging 

(contrazione dei consumi causa crisi inflattiva, con ripercussioni negative sull’intera filiera del packaging, 

e overstock di materie prime nel mercato del converting per acquisti eccessivi effettuati nel 2022 in previsione 

di un aumento considerevole dei costi). Le perdite organiche registrate dalle Divisioni Chemicals 

(contrazione delle  vendite  soprattutto nella  prima metà  dell’anno,  imputabile  al  rallentamento  del 

mercato  consumer electronics) e High Vacuum (minori vendite di pompe correlate al progetto con il 

consorzio RFX di Padova, attivo nella fusione nucleare di tipo sperimentale, più che compensate però 

dall’effetto perimetro) sono state sostanzialmente assorbite dalla crescita organica della Divisione Industrial 

(trainata dalle vendite di leghe SMA nel settore mobile). 

Il risultato operativo consolidato del 2023 è stato negativo per -22.249 migliaia di euro, rispetto a un risultato 

sempre negativo e pari a -3.413 migliaia di euro nell’anno precedente. Il risultato dell’esercizio 2023 è stato 

impattato dall’effetto cambi (-1.168 migliaia di euro), ma soprattutto da costi non ricorrenti pari a -14.265 

migliaia di euro, correlati: i) all’accantonamento per l’accordo di Isopensione Dirigenti sottoscritto con 

Federmanager/Assolombarda a fine esercizio, per incentivare l’uscita volontaria fino a un massimo di 15 

Dirigenti di SAES Getters (-11.400 migliaia di euro); ii) a costi per la fuoriuscita dipendenti pari a -2.078 

migliaia di euro; iii) a costi di consulenza legati alla governance (-787 migliaia di euro).   

Si ricorda che nell’esercizio 2022 i costi non ricorrenti erano stati pari a -2.369 migliaia di euro (costi per la 

liquidazione agli eredi di un dipendente strategico di SAES Getters, pari a -1.890 migliaia di euro e costi per 

la liquidazione della controllata coreana, pari a -479 migliaia di euro).   

Escludendo sia l’effetto cambi, sia i costi non ricorrenti in entrambi gli esercizi, nonché l’effetto perimetro 

correlato al consolidamento di SAES RIAL Vacuum S.r.l. a partire da maggio 2022 (+101 migliaia di euro), 

la variazione residua è stata pari a -5.873 migliaia di euro e riflette la diminuzione del risultato industriale 

lordo, nonché un lieve aumento delle spese operative (maggiori costi del personale, specialmente di SAES 

Getters, sia per normali incrementi retributivi, sia per potenziamento dell’organico, a sostegno della crescita 

futura; maggiori commissioni sulle vendite di filo educato SMA; spese di marketing per il progetto B!POD; 

costi di consulenza per nuove opportunità di espansione del business).   

Oneri finanziari e altre componenti 

Divisioni e Business (€'000) 2023 2022 Variazione Variazione

totale %

Effetto

cambi %

Variazione

organica %

Variazione

perimetro %

Getters & Dispensers 41.134 46.578 (5.444) -11,7% -2,2% -9,5% 0,0%

Sintered Materials 9.827 10.634 (807) -7,6% -2,5% -5,1% 0,0,%

SMA Materials 19.903 12.997 6.906 53,1% -2,5% 55,6% 0,0%

SAES Industrial 70.864 70.209 655 0,9% -2,3% 3,2% 0,0%

High Vacuum Solutions 31.865 30.967 898 2,9% -1,4% -3,3% 7,6%

SAES High Vacuum 31.865 30.967 898 2,9% -1,4% -3,3% 7,6%

Functional Chemicals 13.293 14.714 (1.421) -9,7% 0,0% -9,7% 0,0%

SAES Chemicals 13.293 14.714 (1.421) -9,7% 0,0% -9,7% 0,0%

Packaging Solutions 5.502 10.641 (5.139) -48,3% 0,0% -48,3% 0,0%

SAES Packaging 5.502 10.641 (5.139) -48,3% 0,0% -48,3% 0,0%

Non Allocato 63 32 30 96,9% 0,0% 96,9% 0,0%

Ricavi consolidati 121.587 126.563 (4.976) -3,9% -1,6% -4,2% 1,9%
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Il saldo netto dei proventi e oneri finanziari è stato positivo per +11.242 migliaia di euro, rispetto a un saldo 

negativo di ‐13.152 migliaia di euro nel 2022. La variazione positiva (+24.394 migliaia di euro) è 

principalmente imputabile al risultato della gestione titoli (positivo e pari a +3.737 migliaia di euro nel 2023, 

rispetto a una perdita pari a ‐12.871 migliaia di euro nel precedente esercizio) e agli interessi attivi maturati 

sui depositi vincolati in cui è stata investita la liquidità del Gruppo derivante dalla Cessione del Business 

del Nitinol, nonché dalla quasi totale dismissione del portafoglio titoli. Si segnala inoltre che l’esercizio 

precedente comprendeva un costo, pari a ‐234 migliaia di euro, per la contabilizzazione del contratto 

oneroso correlato all’impegno irrevocabile del Gruppo a versare a favore della joint venture Flexterra, Inc. 

la prima tranche del finanziamento convertibile addizionale concesso in data 7 dicembre 2022.  

Tale variazione positiva è stata solo parzialmente compensata dai maggiori interessi passivi maturati 

soprattutto nei primi nove mesi dell’esercizio e principalmente attribuibili all’aumento dei tassi. Inoltre, 

l’esercizio 2022 beneficiava di un provento, pari a 339 migliaia di euro, derivante dalla rivalutazione a fair 

value della partecipazione in SAES RIAL Vacuum S.r.l. precedentemente all’acquisto dell’intero capitale 

sociale e al consolidamento integrale della società. 

La perdita per riduzione di valore di crediti finanziari e altre attività finanziarie ammonta a -2.230 migliaia 

di euro, sostanzialmente in linea con -2.364 euro nel 2022: la maggiore svalutazione dei prestiti convertibili 

concessi nel corso dell’esercizio alla joint venture Flexterra, Inc., nonché quella correlata alle expected losses 

sulla liquidità ai sensi dell’IFRS 9 (incremento correlato alla maggiore liquidità del Gruppo SAES dopo la 

Cessione del Business del Nitinol), sono compensate dalla minore svalutazione sui finanziamenti alla start-

up Rapitag GmbH, operante nel business SMA industriale.  

La quota del risultato di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto è stata negativa e pari 

a ‐200 migliaia di euro, corrispondente al valore dell’aumento di capitale effettuato a favore della joint 

venture Actuator Solutions GmbH in luglio 2023, per garantirne la continuità operativa. Tale valore negativo 

è stato contabilizzato con l’obiettivo di azzerare il valore della partecipazione SAES, essendo il patrimonio 

netto della joint venture negativo, senza costituire alcun fondo rischi, non sussistendo a fine esercizio alcuna 

obbligazione legale di ulteriore ricapitalizzazione da parte del Gruppo.   

Nel 2022 l’importo era invece sempre negativo e pari a ‐433 migliaia di euro e comprendeva: i) la quota 

parte del risultato della joint venture SAES RIAL Vacuum S.r.l., pari a +167 migliaia di euro, riferito al 

periodo 1 gennaio – 25 maggio 2022 (data del closing dell’acquisizione dell’intero capitale sociale di SAES 

RIAL Vacuum S.r.l. da parte del Gruppo SAES); ii) la valutazione negativa, pari a ‐600 migliaia di euro,  

della joint venture Actuator Solutions GmbH corrispondente agli incrementi di capitale sociale corrisposti 

da SAES nel corso del 2022. 

Gli utili e perdite su cambi hanno registrato nel corso del 2023 un saldo netto positivo e pari a +694 migliaia 

di euro, in miglioramento rispetto a un valore netto negativo e pari a -531 migliaia di euro nel 2022. La 

variazione positiva è principalmente dovuta agli utili realizzati nella conversione in euro delle disponibilità 

in dollari derivanti dall’operazione di Cessione del Business del Nitinol.  

Le imposte sul reddito nell’esercizio 2023 sono state positive e pari a 1.723 migliaia di euro, rispetto a un 

valore a costo e pari a 2.349 migliaia di euro nell’esercizio precedente. La variazione è principalmente 

imputabile ai proventi per le imposte differite iscritte da SAES Getters sul fondo isopensione dirigenti 

accantonato a fine esercizio 2023.  

Risultati del periodo 

Il risultato prima delle imposte è stato negativo per -12.743 migliaia di euro nell’esercizio 2023, rispetto a -

19.893 migliaia di euro nel 2022: nonostante la riduzione del risultato operativo, si registra un 
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miglioramento principalmente imputabile alla gestione finanziaria, positiva nel 2023 e fortemente negativa, 

a causa delle perdite su titoli, nell’esercizio precedente.  

L’utile consolidato dell’esercizio 2023 è stato pari a 632.296 migliaia di euro, rispetto a un valore sempre 

positivo e pari a 12.350 migliaia di euro nel 2022: l’incremento è principalmente riconducibile alla 

plusvalenza netta sulla Cessione del Business del Nitinol.  

EBITDA 

Nella seguente tabella sono rappresentati i dati dell’EBITDA consolidato del Gruppo SAES per gli esercizi 

sociali chiusi al 31 dicembre 2023 e al 31 dicembre 2022. 

 

L’EBITDA non è identificato come misura contabile nell’ambito dei principi IFRS; si ritiene tuttavia che 

l’EBITDA sia un importante parametro per la misurazione della performance di Gruppo e pertanto viene 

presentato quale misura alternativa di valutazione. L’EBITDA è calcolato come “Risultato del periodo prima 

dell’utile derivante da attività operative cessate, delle imposte, differenze su cambi nette, quota del risultato 

di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto, oneri finanziari netti, svalutazioni e 

ammortamenti”. 

L’EBITDA consolidato è stato negativo e pari a ‐11.955 migliaia di euro nell’esercizio 2023, rispetto a un 

valore positivo e pari a 6.346 migliaia di euro nel 2022. Al netto dell’effetto negativo dei cambi (‐1.204 

migliaia di euro), della variazione del perimetro di consolidamento (+447 migliaia di euro) e dei costi non 

ricorrenti di entrambi gli esercizi (nel 2023: costi Isopensione Dirigenti pari a 11.400 migliaia di euro e costi 

per severance pari a 2.078  migliaia di euro, nonché costi legati alla  governance pari a 787 migliaia di euro; 

nel 2022: liquidazione eredi di un dipendente strategico di SAES Getters pari a 1.890 migliaia di euro e costi 

per la chiusura della controllata coreana pari a 479 migliaia di euro), la variazione negativa sull’EBITDA 

sarebbe stata molto più contenuta e pari a ‐5.648 migliaia di euro, in linea con quella del risultato operativo 

(variazione organica sempre al netto dei costi non ricorrenti) e principalmente imputabile al calo delle 

divisioni Packaging e High Vacuum, nonché all’incremento delle spese generali e amministrative non 

allocate (in particolare, maggiori costi del personale di SAES Getters).  

Immobili, impianti e macchinari 

Gli immobili, impianti e macchinari ammontano al 31 dicembre 2023 a 53.851 migliaia di euro ed 

evidenziano un decremento di 38.846 migliaia di euro rispetto al valore al 31 dicembre 2022. 

Si riporta di seguito la movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio 2023 e di quello precedente. 

(€'000) 2023 2022

Ricavi 121.587 126.563

Risultato del periodo 632.296 12.350

Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali 643.316 34.592

Imposte sul reddito 1.723 (2.349)

Utili (Perdite) su cambi 694 (531)

Quota del risultato di partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto (200) (433)

Perdita per riduzione di valore di crediti finanziari e altre attività finanziarie (2.230) (2.364)

Proventi (Oneri) finanziari 11.242 (13.152)

Risultato operativo (22.249) (3.413)

Ammortamento di immobili, impianti e macchinari e attività immateriali (9.131) (8.405)

Ammortamento di attività per diritti d'uso (1.152) (1.259)

Perdita per riduzione di valore di immobili, impianti e macchinari e attività immateriali (11) (95)

EBITDA (11.955) 6.346

EBITDA percentuale -9,8% 5,0%
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La voce “Variazione area di consolidamento (attività operative cessate)” (-38.412 migliaia di euro) si riferisce 

al valore contabile netto degli immobili, impianti e macchinari del business del Nitinol, la cui cessione è 

stata finalizzata in data 2 ottobre 2023.  

Attività immateriali 

Le attività immateriali ammontano a 11.958 migliaia di euro al 31 dicembre 2023 e registrano un decremento 

pari a 2.229 migliaia di euro rispetto al valore al 31 dicembre 2022. 

Si riporta di seguito la movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio 2023 e di quello precedente. 

 

Avviamento 

La movimentazione della voce “Avviamento”, con indicazione del settore operativo a cui l’avviamento è 

allocato e monitorato, è di seguito esposta, con riferimento sia all’esercizio 2023, sia a quello precedente. 

 

Immobili,impianti e macchinari (€'000) Terreni Fabbricati Impianti e

macchinari

In corso Totale

Saldi al 31 dicembre 2021 4.728 24.697 42.440 12.684 84.549

Acquisizioni 0 2.626 5.241 7.426 15.293

Alienazioni 0 0 (56) (5) (61)

Riclassifiche 0 8.161 3.655 (11.816) 0

Acquisizioni a seguito di aggregazioni aziendali 0 138 704 3 845

Ammortamenti (*) 0 (2.442) (7.676) 0 (10.118)

Perdite per riduzione di valore 0 (235) (10) (94) (339)

Differenze di conversione 211 440 1.185 692 2.528

Saldi al 31 dicembre 2022 4.939 33.385 45.483 8.890 92.697

Acquisizioni 0 450 3.931 5.602 9.983

Alienazioni 0 (1) (109) (7) (117)

Riclassifiche 0 1.440 5.360 (6.800) 0

Variazione area di consolidamento

(attività operative cessate)
(1.596) (15.349) (16.861) (4.606) (38.412)

Ammortamenti (**) 0 (2.155) (7.361) 0 (9.516)

Perdite per riduzione di valore 0 0 0 0 0

Differenze di conversione (91) (245) (367) (81) (784)

Saldi al 31 dicembre 2023 3.252 17.525 30.076 2.998 53.851

(*) Di cui 3.487 migliaia di euro riclassificati nella voce "Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali"

(**) Di cui 2.084 migliaia di euro riclassificati nella voce "Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali"

Attività immateriali (€'000) Diritti di brevetto 

industriale e di 

utilizzazione delle 

opere dell’ingegno

Concessioni, 

licenze, marchi e 

diritti simili

Know-how Lista clienti Portafoglio ordini Altre In corso Totale

Saldi al 31 dicembre 2021 3.313 521 3.363 2.898 0 1.061 27 11.183

Acquisizioni 103 24 0 0 0 122 353 602

Alienazioni 0 0 0 0 0 0 0 0

Riclassifiche 27 59 0 0 0 0 (86) 0

Acquisizioni a seguito di aggregazioni aziendali 0 150 2.390 1.891 369 2 0 4.802

Ammortamenti (*) (492) (204) (493) (505) (71) (718) 0 (2.483)

Perdite per riduzione di valore 0 0 0 0 0 0 0 0

Differenze di conversione 23 17 0 0 0 45 (2) 83

Saldi al 31 dicembre 2022 2.974 567 5.260 4.284 298 512 292 14.187

Acquisizioni 97 20 0 0 0 11 174 302

Alienazioni 0 0 0 0 0 0 0 0

Riclassifiche 90 87 0 0 0 47 (224) 0

Variazione area di consolidamento

(attività operative cessate)
(8) (169) 0 0 0 (16) (151) (344)

Ammortamenti (**) (463) (139) (593) (479) (123) (377) 0 (2.174)

Perdite per riduzione di valore 0 (11) 0 0 0 0 0 (11)

Differenze di conversione (2) (2) 0 0 0 (6) 8 (2)

Saldi al 31 dicembre 2023 2.688 353 4.667 3.805 175 171 99 11.958

(*) Di cui 709 migliaia di euro riclassificati nella voce "Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali"

(**) Di cui 475 migliaia di euro riclassificati nella voce "Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali"

Settori operativi (€'000) SAES

Industrial

SAES

High Vacuum

SAES Medical Nitinol

(attività operativa 

cessata)

Functional Acoustic 

Composites (SAES 

Chemicals)

SAES

Packaging

Non Allocato (incluso 

Functional Additives - 

SAES Chemicals)

Totale

Saldi al 31 dicembre 2021 945 10.501 37.185 0 0 0 48.631

Incrementi 0 2.116 0 0 0 0 2.116

Perdite per riduzione di valore 0 0 0 0 0 0 0

Differenze cambio 0 0 2.182 0 0 0 2.182

Saldi al 31 dicembre 2022 945 12.617 39.367 0 0 0 52.929

Incrementi 0 0 0 0 0 0 0

Perdite per riduzione di valore 0 0 0 0 0 0 0

Variazione area di consolidamento

(attività operative cessate)
0 0 (38.961) 0 0 0 (38.961)

Differenze cambio 1 0 (406) 0 0 0 (405)

Saldi al 31 dicembre 2023 946 12.617 0 0 0 0 13.563
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La voce “Variazione area di consolidamento (attività operative cessate)” (-38.961 migliaia di euro) si riferisce 

al valore contabile netto dell’avviamento del business del Nitinol, la cui cessione è stata finalizzata in data 

2 ottobre 2023.  

Attività per diritti d’uso 

Le attività per diritti d’uso derivanti da contratti di leasing (locazione, noleggio o utilizzo di beni di terzi) 

al 31 dicembre 2023 ammontano a 2.608 migliaia di euro, registrando un decremento pari a 2.873 migliaia 

di euro rispetto al 31 dicembre 2022. 

Si riporta di seguito la movimentazione intervenuta nel corso dell’esercizio 2023 e di quello precedente. 

 

Impairment test delle attività non finanziarie (immobili, impianti e macchinari, attività immateriali, 

avviamento e attività per diritti d’uso) 

Il Gruppo SAES verifica, ad ogni data di chiusura del bilancio, se vi siano eventuali indicazioni che le attività 

non finanziarie (immobili, impianti e macchinari, attività immateriali, avviamento e attività per diritti d’uso) 

possano aver subito una perdita per riduzione di valore. 

Se, sulla base di tale verifica, emerge che le attività non finanziarie possano aver subito una perdita per 

riduzione di valore, il Gruppo stima il loro valore recuperabile effettuando un impairment test.  

Con riferimento alle attività immateriali, immobili, impianti e macchinari e attività per diritti d’uso, al 31 

dicembre 2023, la Direzione del Gruppo SAES non ha identificato indicatori di perdita per riduzione di 

valore (trigger event) a livello di singola CGU (cash generating unit), fatta eccezione per: 

i. la CGU Functional Acoustic Composites (SAES Chemicals), i cui assets sono presenti esclusivamente 

nel bilancio di SAES Getters (risultati 2023 in calo rispetto alle previsioni elaborate alla fine dello 

scorso esercizio); 

ii. la CGU Packaging, i cui asset sono presenti principalmente nel bilancio di SAES Coated Films S.p.A. 

(risultati 2023 in calo rispetto alle previsioni elaborate alla fine dello scorso esercizio); 

iii. la CGU Industrial, relativamente alle attività di SAES Getters U.S.A., Inc. (risultati previsti in calo 

nel 2024, rispetto al 2023); 

iv. la CGU High Vacuum, relativamente alle attività di Strumenti Scientifici Cinel S.r.l. (risultati 2023 in 

calo rispetto alle previsioni elaborate alla fine dello scorso esercizio);  

Attività per diritti d'uso (€'000) Fabbricati Impianti e

macchinari

Automobili Totale

Saldi al 31 dicembre 2021 5.154 551 694 6.399

Nuovi contratti di leasing accesi nel periodo 913 11 350 1.274

Estinzione anticipata di contratti di leasing (28) 0 (25) (53)

Riclassifiche 0 0 0 0

Acquisizioni a seguito di aggregazioni aziendali 257 49 3 309

Ammortamenti (*) (2.034) (239) (349) (2.622)

Perdite per riduzione di valore 0 0 0 0

Differenze di conversione 170 2 2 174

Saldi al 31 dicembre 2022 4.432 374 675 5.481

Nuovi contratti di leasing accesi nel periodo 1.336 4 326 1.666

Estinzione anticipata di contratti di leasing (63) 0 (53) (116)

Riclassifiche 0 0 0 0

Variazione area di consolidamento (attività operative cessate) (2.228) (7) (23) (2.258)

Ammortamenti (**) (1.613) (178) (331) (2.122)

Perdite per riduzione di valore 0 0 0 0

Rivalutazioni 0 0 0 0

Differenze di conversione (35) (2) (6) (43)

Saldi al 31 dicembre 2023 1.829 191 588 2.608

(*) Di cui 1.363 migliaia di euro riclassificati nella voce "Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali"

(*) Di cui 970 migliaia di euro riclassificati nella voce "Utile (perdita) derivante da attività operative cessate, al netto degli effetti fiscali"
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v. la CGU High Vacuum, relativamente alle attività di SAES RIAL Vacuum S.r.l. (risultati previsti in 

calo nel 2024, rispetto al 2023).  

Per le CGU su cui sono stati individuati trigger event, gli impairment test sono stati svolti determinando il 

valore d’uso e da tali impairment test non sono emerse perdite per riduzione di valore delle attività non 

correnti allocate alle sopra menzionate CGU. 

Si segnala inoltre che gli avviamenti e le altre eventuali attività immateriali identificate a seguito di 

operazioni di aggregazione aziendale sono stati allocati a gruppi di CGU che coincidono con i settori 

operativi identificati per il Gruppo SAES ai sensi dell’IFRS 8 (in particolare l’avviamento è stato allocato al 

settore operativo SAES Industrial e SAES High Vacuum) e che sulla base delle verifiche effettuate non è 

emersa nessuna perdita di valore per le attività non correnti iscritte in bilancio.  

Partecipazioni in altre imprese 

La voce “Partecipazioni in altre imprese” al 31 dicembre 2023 ammonta complessivamente a 2.873 migliaia 

di euro e nella tabella seguente si riepilogano i movimenti di ciascuna partecipazione intervenuti nel corso 

dell’esercizio 2023. 

 

Titoli in portafoglio 

La voce “Titoli in portafoglio” ammonta complessivamente al 31 dicembre 2023 a 15.035 migliaia di euro. 

Nella seguente tabella viene riportato il dettaglio dei titoli sottoscritti e il relativo fair value al 31 dicembre 

2023, confrontato con il 31 dicembre 2022. 

 

Il decremento nel valore complessivo del portafoglio rispetto al 31 dicembre 2022 è principalmente 

imputabile alla cessione di tutti i titoli in portafoglio, con eccezione di due Credit Link Certificate (CLC), nella 

prima parte dell’anno, al fine di ridurre l’esposizione del Gruppo SAES alla volatilità dei mercati finanziari. 

Le disponibilità derivanti dalla dismissione sono state parzialmente investite in depositi bancari vincolati, 

Partecipazioni in altre imprese (€'000) Eureka! Fund Cambridge 

Mechatronics Limited

Totale

Saldi al 31 dicembre 2021 298 1.083 1.381

Incrementi per conferimenti di capitale 195 0 195

Variazioni del fair value (22) 0 (22)

Altre variazioni (5) 0 (5)

Saldi al 31 dicembre 2022 466 1.083 1.549

Incrementi per conferimenti di capitale 759 983 1.742

Variazioni del fair value  - rilevato nell'utile (perdita) d'esercizio 96 96

Variazioni del fair value  - rilevato tra le altre componenti di conto 

economico complessivo
(514) (514)

Altre variazioni 0 0 0

Saldi al 31 dicembre 2023 1.321 1.552 2.873

Descrizione Caratteristiche Società sottoscrittrice Investimento iniziale Valore al 31 dicembre 2023

(€'000)

Valore al 31 dicembre 2022

(€'000)

Portafoglio obbligazionario "Buy & Hold "

Profilo di investimento 

conservativo, con elevata flessibilità 

e liquidabilità

SAES Investments S.A.

Costo di acquisto delle obbligazioni 

in portafoglio: 37,1 milioni di euro al 

31 dicembre 2022 

0 34.133

Dynamic Multi-Asset (DMAS)

Portafoglio multi-asset diversificato 

di OICVM, OICR, prodotti 

strutturati e strumenti finanziari 

derivati, ove appropriato

SAES Investments S.A.
27 milioni di euro al 31 dicembre 

2022 
0 25.169

Credit Linked Certificates (CLC )

Strumenti finanziari legati 

all’andamento di obbligazioni e 

titoli di debito sottostanti emessi da 

primari istituti finanziari italiani; 

scadenza a cinque anni dalla 

SAES Getters S.p.A. 

- 15 milioni di euro al 31 dicembre 

2023

- 30 milioni di euro al 31 dicembre 

2022 

15.035 28.315

Polizza Cardif Lux Vie Multiramo - Ramo III

Mandato multi-linea dinamico, con 

l'obiettivo di preservare il valore del 

capitale investito

SAES Investments S.A.
60 milioni di euro alla data di 

sottoscrizione 
0 57.867

Totale 15.035 145.484
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mentre la parte rimanente è stata utilizzata a fronte dell’esborso per l’OPA Parziale su Azioni di Risparmio 

(come definita di seguito) di agosto 2023. 

Tutti i titoli in portafoglio sono immediatamente cedibili e liquidabili nel breve periodo e sono classificati 

tra le attività correnti.  

Patrimonio Netto 

Il patrimonio netto di pertinenza del Gruppo al 31 dicembre 2023 ammonta a 823.190 migliaia di euro, con 

un incremento di 559.137 migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2022, imputabile principalmente all’utile 

del periodo (+632.296 migliaia di euro), solo parzialmente ridotto dall’esborso per l’OPA Parziale su Azioni 

di Risparmio perfezionatasi in data 31 luglio 2023 (-44.096 migliaia di euro, inclusivo di oneri accessori), 

dalla distribuzione di dividendi (-11.543 migliaia di euro) e dalle differenze di conversione dei bilanci delle 

gestioni estere (-16.896 migliaia di euro, inclusivo della riclassifica a conto economico della riserva di 

conversione attribuibile alle società cedute/liquidate nel corso dell’esercizio).  

Si segnalano, inoltre: 

- le differenze attuariali positive su piani a benefici definiti, al netto del relativo effetto fiscale, 

contabilizzate a patrimonio netto tra le altre componenti del conto economico complessivo, pari a -110 

migliaia di euro; 

- la variazione negativa nel fair value della partecipazione in Cambridge Mechatronics Limited (-514 

migliaia di euro). 

Azioni di Risparmio e Azioni Proprie 

In data 31 luglio 2023 si è conclusa l’offerta pubblica di acquisto volontaria parziale promossa dall’Emittente 

avente ad oggetto n. 1.364.721 azioni di risparmio SAES Getters ad un corrispettivo pari a Euro 29,31 per 

azione di risparmio (l’“OPA Parziale su Azioni di Risparmio”). Il corrispettivo dovuto ai titolari di azioni 

di risparmio portate in adesione all’OPA Parziale su Azioni di Risparmio e acquistate da SAES Getters è 

stato pagato in data 4 agosto 2023, per un importo complessivo pari a circa Euro 40 milioni, a fronte del 

contestuale trasferimento della proprietà di tali azioni di risparmio a favore dell’Emittente e del loro 

conseguente annullamento. L’OPA Parziale su Azioni di Risparmio era parte integrante ed inscindibile di 

un’operazione unitaria comprensiva anche della conversione obbligatoria delle azioni di risparmio, non 

acquistate nell’ambito dell’OPA Parziale su Azioni di Risparmio, in azioni ordinarie dell’Emittente sulla 

base di un rapporto di conversione alla pari (ossia, n. 1 azione ordinaria per ogni n. 1 azione di risparmio 

posseduta) (la “Conversione Obbligatoria”). Come reso noto al mercato in data 4 agosto 2023, la 

Conversione Obbligatoria, che ha avuto efficacia in pari data, ha comportato la conversione automatica di 

tutte le n. 6.013.898 azioni di risparmio non acquistate dall’Emittente in n. 6.013.898 azioni ordinarie 

dell’Emittente. Sempre in pari data, tutte le azioni di risparmio acquistate nell’ambito dell’OPA Parziale su 

Azioni di Risparmio sono state annullate e revocate dalla quotazione. A servizio della Conversione 

Obbligatoria sono state assegnate n. 6.013.898 azioni ordinarie dell’Emittente, corrispondenti a tutte le n. 

3.900.000 azioni ordinarie proprie detenute all’epoca dall’Emittente e a n. 2.113.898 azioni ordinarie di 

nuova emissione, senza aumento del capitale sociale.  

Poiché la Conversione Obbligatoria ha comportato modifiche dello statuto dell’Emittente riguardanti i 

diritti di partecipazione e di voto degli azionisti di risparmio, gli azionisti di risparmio che non hanno 

concorso all’approvazione della relativa delibera dell’assemblea speciale degli azionisti di risparmio del 31 

maggio 2023 sono stati legittimati ad esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437, comma 1, 

lettera g), del Codice Civile. Ai fini dell’esercizio del diritto di recesso, il valore di liquidazione di ciascuna 
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azione di risparmio è stato calcolato in conformità con l’articolo 2437-ter del Codice Civile e stabilito dal 

Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in Euro 21,46, facendo riferimento alla media aritmetica dei 

prezzi di chiusura sul mercato azionario nei sei mesi che hanno preceduto la pubblicazione – avvenuta in 

data 26 aprile 2023 – dell’avviso di convocazione dell’assemblea le cui deliberazioni hanno legittimato il 

recesso. Alla scadenza del termine per l’esercizio del diritto di recesso, in data 27 giugno 2023, l’Emittente 

ha reso noto che, sulla base delle comunicazioni alla stessa pervenute, il diritto di recesso è stato 

validamente esercitato da parte di un solo azionista di risparmio, con riguardo a n. 1 azione di risparmio, 

per un controvalore di liquidazione pari ad Euro 21,46. In data 28 agosto 2023 la n. 1 azione di risparmio 

che l’Emittente aveva acquistato dall’unico azionista che aveva esercitato il diritto di recesso, 

successivamente convertita in azione ordinaria, è stata alienata sul mercato ad un prezzo pari a Euro 28,15 

per azione.  

A seguito della sopra descritta operazione, il capitale sociale di SAES Getters al 31 dicembre 2023 risulta 

costituito da n. 16.785.248 azioni ordinarie, per un totale numero complessivo di diritti di voto esercitabili 

alla Data del Documento di Offerta pari a 21.803.734 (tenuto conto delle n. 5.018.486 azioni ordinarie che 

hanno ottenuto la maggiorazione del relativo diritto di voto ai sensi dell’articolo 11 dello statuto 

dell’Emittente). Gli oneri accessori correlati all’OPA Parziale su Azioni di Risparmio e alla successiva 

Conversione Obbligatoria sono stati pari a circa 4,1 milioni di euro e sono stati portati in diminuzione del 

patrimonio netto, unitamente ai costi per l’acquisto delle azioni proprie (pari a circa 40 milioni di euro).  

Nella tabella seguente è evidenziata la composizione del capitale sociale e la riconciliazione tra il numero 

delle azioni in circolazione e delle azioni proprie per le diverse categorie di azioni sia al 31 dicembre 2023, 

sia al 31 dicembre 2022. 

 

Secondo quanto previsto dall’articolo 2357 del Codice Civile, si segnala che SAES Getters non detiene azioni 

proprie alla Data del Documento di Offerta (al 31 dicembre 2022 erano invece detenute 3.900.000 azioni 

ordinarie proprie).  

Debiti finanziari 

La voce debiti finanziari al 31 dicembre 2023 risulta essere nulla, a seguito del rimborso nel corso 

dell’esercizio 2023 dei finanziamenti ancora aperti alla fine dell’esercizio precedente (in particolare, 

finanziamento concesso dallo Stato del Connecticut a Memry Corporation, rimborsato anticipatamente a 

febbraio 2023, prima della cessione della controllata USA e finanziamento lombard sottoscritto con JP 

Morgan, rimborsato in data 28 dicembre 2023, sua naturale scadenza).  

La seguente tabella riporta la movimentazione dei debiti finanziari nel corso dell’esercizio 2023. 

OPA volontaria parziale e contestuale annullamento Conversione obbligatoria

(€'000) 31 dicembre 2022 Acquisto azioni 

proprie di risparmio

Acquisto azioni di 

risparmio da azionisti 

precedenti

Annullamento azioni 

proprie di risparmio

Mediante emissione di 

nuove azioni

Mediante utilizzo di 

azioni proprie

Alienazione azioni 

proprie

31 dicembre 2023

Azioni ordinarie in circolazione 10.771.350 2.113.897 3.900.000 1 16.785.248

Azioni ordinarie proprie in portafoglio 3.900.000 1 (3.900.000) (1) 0

Totale azioni ordinarie 14.671.350 0 0 0 2.113.898 0 0 16.785.248

Azioni di risparmio in circolazione 7.378.619 (1.364.721) (1) (2.113.897) (3.900.000) 0

Azioni di risparmio in portafoglio 0 1.364.721 1 (1.364.721) (1) 0

Totale azioni di risparmio 7.378.619 0 0 (1.364.721) (2.113.898) (3.900.000) 0 0

Azioni totali 22.049.969 0 0 (1.364.721) 0 (3.900.000) 0 16.785.248
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Altri debiti finanziari 

Al 31 dicembre 2023 la voce “Altri debiti finanziari” è pari a 473 migliaia di euro, rispetto a un valore pari 

a 492 migliaia di euro al 31 dicembre 2022. 

 

Gli altri debiti finanziari non correnti sono rappresentati dal valore attuale del debito finanziario per il 

corrispettivo ancora da pagare per l’acquisizione del residuo 51% del capitale sociale di SAES RIAL Vacuum 

S.r.l. Tale ammontare è stato trattenuto a titolo di garanzia e sarà versato in tre tranche annuali di pari 

importo, a partire dal terzo anniversario successivo alla data di closing (ossia, a partire dal 25 maggio 2025). 

Debiti verso banche 

Al 31 dicembre 2023 la voce “Debiti verso banche” è pari a 3.007 migliaia di euro.  

Di seguito il dettaglio e la relativa movimentazione nel corso dell’esercizio 2023. 

 

Utilizzando le disponibilità liquide derivanti dall’operazione di Cessione del Business del Nitinol, nel corso 

del mese di ottobre 2023 sono stati estinti entrambi i finanziamenti di natura revolving in essere con Unicredit 

S.p.A. e Intesa San Paolo S.p.A. e i finanziamenti di SAES Getters di breve termine del tipo “denaro caldo”.  

Covenants 

Si segnala come nessuno dei suddetti debiti verso banche, comunque di ammontare non materiale, sia 

soggetto al rispetto di clausole di garanzia di tipo economico-finanziario. 

Posizione Finanziaria Netta  

Nella seguente tabella è rappresentata la posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo SAES al 31 

dicembre 2023, confrontata con quella al 31 dicembre 2022. 

(€'000) 31 Dicembre 2023 31 Dicembre 2022 

Cassa 9  10  

Altre disponibilità liquide 101.103  42.129  

Liquidità 101.112  42.139  

Titoli in portafoglio 15.035  145.484  

Debiti finanziari (€'000)

Saldo al 31 dicembre 2022 52.213

Accensioni 0

Interessi maturati 110

Rimborso quota capitale (52.209)

Pagamento interessi (111)

Differenze di conversione sui finanziamenti in valuta (3)

Saldo al 31 dicembre 2023 0

(€'000) 31 dicembre 2022 31 dicembre 2023 Variazione

Altri debiti finanziari 0 30 (30)

Altri debiti finanziari - correnti 473 462 11

Altri debiti finanziari - non correnti 473 492 (19)

(€'000) 31 dicembre 2022 Incrementi Decrementi Variazioni rilevate 

nell'utile (perdita) 

del periodo

Differenze di 

conversione

Riclassifiche 31 dicembre 2023

Finanziamenti "denaro caldo" 35.625 103.500 (138.832) 1.212 0 0 1.505

Finanziamenti all'importazione 1.135 0 (99) 40 0 0 1.076

Finanziamenti per anticipo fatture 143 0 (143) 0 0 0 0

Linee di credito revolving (RCF) 28.030 147.000 (176.054) 1.024 0 0 0

Scoperti di conto corrente 369 57 0 0 0 0 426

Debiti verso banche 65.302 250.557 (315.128) 2.276 0 0 3.007
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Strumenti finanziari derivati 0  259  

Altre attività finanziarie e altri crediti finanziari verso 

terzi 653.660  0  

Crediti finanziari correnti 668.695  145.743  

Debiti verso banche (3.007) (65.302) 

Quota corrente dei debiti finanziari non correnti 0  (52.094) 

Strumenti finanziari derivati 0  0  

Altri debiti finanziari 0  (30) 

Passività finanziarie per contratti di leasing (1.088) (2.545) 

Indebitamento finanziario corrente (4.095) (119.971) 

Posizione finanziaria netta corrente 765.712  67.911  

Crediti finanziari verso parti correlate 0  0  

Altri crediti finanziari verso terzi 9.749  0  

Crediti finanziari non correnti 9.749  0  

Debiti finanziari 0  (119) 

Passività finanziarie per contratti di leasing (1.654) (3.039) 

Altri debiti finanziari (473) (462) 

Indebitamento finanziario non corrente (2.127) (3.620) 

Posizione finanziaria netta non corrente 7.622  (3.620) 

Posizione finanziaria netta 773.334  64.291  

 

Rispetto al 31 dicembre 2022, il fortissimo incremento della posizione finanziaria netta è conseguenza 

dell’operazione straordinaria di Cessione del Business del Nitinol che ha avuto un effetto positivo pari a 

811.824 migliaia di euro. Escludendo anche i costi monetari in capo a SAES Getters correlati alla cessione e 

già pagati al 31 dicembre 2023, pari a 68.110 migliaia di euro e inclusi all’interno dell’attività operativa, 

l’effetto netto della cessione sulla posizione finanziaria netta è stato pari a 743.714 migliaia di euro.  

La voce “Altre attività finanziarie e altri crediti finanziari verso terzi correnti” include i depositi vincolati 

per 652.091 migliaia di euro, attribuibili alla liquidità del Gruppo SAES investita dopo la quasi totale 

dismissione dei titoli in portafoglio perfezionatasi nel corso del primo semestre 2023 e l’incasso ad inizio 

ottobre 2023 realizzato sulla Cessione del Business del Nitinol. Si segnala che i depositi vincolati sono stati 

classificati, indipendentemente dalla loro scadenza, tra le attività finanziarie correnti anziché alla voce 

“disponibilità liquide e mezzi equivalenti” in quanto sono detenuti con finalità di investimento e non per 

far fronte agli impegni finanziari di breve periodo. 

Si riporta di seguito la dichiarazione sul Totale Indebitamento Finanziario, redatta in conformità alle 

indicazioni contenute nei paragrafi 175 ss. degli Orientamenti ESMA del 4 marzo 2021 e la riconciliazione 

con il dato di Posizione Finanziaria Netta riportato in precedenza.  
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Per alcune indicazioni in ordine all’evoluzione della posizione finanziaria netta del Gruppo SAES 

successivamente alla chiusura dell’esercizio 2023, si fa rinvio al successivo sotto-paragrafo “Eventi rilevanti 

successivi alla chiusura dell’esercizio”. 

Parti correlate 

Le operazioni intercorse con le parti correlate nell’esercizio 2023 sono riepilogate nella seguente tabella. 

 

I corrispondenti dati per l’esercizio 2022 sono riportati di seguito. 

 

La seguente tabella riporta le retribuzioni dei Dirigenti con Responsabilità Strategiche (vengono considerati 

tali, i membri del Consiglio di Amministrazione, ancorché non esecutivi, i membri del Collegio Sindacale, 

il Group Human Resources Manager e il Group Research Lab Manager). 

 

Eventi rilevanti successivi alla chiusura dell’esercizio 

(€'000) 31 Dicembre 2023 31 Dicembre 2022

A Disponibilità liquide 101.112 34.695

B Mezzi equivalenti a disponibilità liquide 0 7.444

C Altre attività finanziarie correnti 668.695 145.743

D Liquidità (A+B+C) 769.807 187.882

E Debito finanziario corrente(inclusi gli strumenti di debito,ma esclusa la parte corrente del 

debito finanziario non corrente)
(3.007) (65.332)

F Parte corrente del debito finanziario non corrente (*) (1.088) (54.639)

G Indebitamento finanziario corrente (E+F) (4.095) (119.971)

H Indebitamento finanziario corrente netto (G+D) 765.712 67.911

I Debito finanziario non corrente (esclusi la parte corrente e gli strumenti di debito) (**) (2.127) (3.620)

J Strumenti di debito 0 0

K Debiti commerciali e altri debiti non correnti 0 0

L Indebitamento finanziario non corrente (I + J + K) (2.127) (3.620)

Totale indebitamento finanziario (H + L) 763.585 64.291

(*) Di cui 1.088 migliaia di euro relativi a passività finanziarie per contratti di leasing correnti

(**) Di cui 1.654 migliaia di euro relativi a passività finanziarie per contratti di leasing non correnti

(€'000) 31 Dicembre 2023 31 Dicembre 2022

Totale Indebitamento finanziario -secondo gli orientamenti ESMA 763.585 64.291

Altri crediti finanziari verso terzi non correnti 9.749 0

Posizione finanziaria netta - inclusa nella Relazione sulla gestione 773.334 64.291

31 dicembre 2023

(€'000) Ricavi Costo del venduto Spese di ricerca e 

sviluppo

Spesa di vendita Spese generali e 

amministrative

Proventi (oneri) 

finanziari

Perdita per 

riduzione di valore 

di crediti finanziari

Immobili, impianti 

e macchinari

Crediti commerciali Debiti commerciali Crediti finanziari 

verso parti 

correlate

Fondo 

svalutazione crediti 

finanziari verso 

Fondo rischi e 

oneri

Actuator Solutions GmbH 25 (235) 40(*) 0 40(*) 160 (160) 0 41 0 8.160(**) (8.160) 0

Flexterra, Inc. 0 0 45(*) 0 47(*) 407 (1.105) 0 90 0 6.560(***) (6.560) 0

Totale 25 (235) 85 0 89 567 (1.265) 0 131 0 14.720 (14.720) 0

(*) Recupero costi

(**) Credito finanziario interamente svalutato (sia quota capitale, sia quota interessi)

(***) Credito finanziario per prestiti convertibili interamente svalutato (sia quota capitale, sia quota interessi)

31 dicembre 2022

(€'000) Ricavi Costo del venduto Spese di ricerca e 

sviluppo

Spesa di vendita Spese generali e 

amministrative

Proventi (oneri) 

finanziari

Perdita per 

riduzione di valore 

di crediti finanziari

Immobili, impianti 

e macchinari

Crediti commerciali Debiti commerciali Crediti finanziari 

verso parti 

correlate

Fondo 

svalutazione crediti 

finanziari verso 

parti correlate

Fondo rischi e 

oneri

SAES RIAL Vacuum S.r.l. 100 (118) 0 4(*) 4(*) 0 0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Actuator Solutions GmbH 16 (326) 40(*) 0 42(*) 160 (160) 1 41 (26) 9.621(**) (9.621) 0

Flexterra, Inc. 0 0 37(*) 0 55(*) 145 (379) 0 91 0 5.437(***) (5.437) (234)

Totale 116 (444) 77 4 101 305 (539) 1 132 (26) 15.058 (15.058) (234)

(*) Recupero costi

(**) Credito finanziario interamente svalutato (sia quota capitale, sia quota interessi)

(***) Credito finanziario per prestiti convertibili interamente svalutato (sia quota capitale, sia quota interessi)

Remunerazioni dirigenti con responsabilità strategiche (€'000) 2023 2022

Benefici a breve termine 51.704 4.375

Benefici pensionistici ed assistenziali post impiego 481 837

Altri benefici di lungo periodo (443) 674

Benefici di fine rapporto 0 0

Pagamenti basati su azioni 2.098 500

Totale 53.840 6.386
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In data 18 gennaio 2024 SAES Getters ha effettuato un versamento di 5 milioni di dollari in favore della 

società statunitense TAE Technologies, Inc. a seguito della sottoscrizione di un SAFE (Simple Agreement 

for Future Equity) and Call Option Purchase Agreement. TAE Technnologies, Inc., basata in California ma 

con presenza internazionale in EU e UK, mediante la sua controllata TAE Fusion Power, LLC, sta 

sviluppando una nuova soluzione di fusione nucleare per produrre energia in modo pulito e senza 

emissioni nocive. Il SAFE si trasformerà in equity al termine dell’operazione di fundraising lanciata da TAE 

a fine esercizio 2023 e SAES diventerà investitore privilegiato di TAE, con l’obiettivo di favorire l’adozione 

delle proprie soluzioni getter innovative nei progetti di fusione nucleare pulita. Un ulteriore investimento 

in TAE Technologies, del valore di 2,5 milioni di dollari e avente le medesime caratteristiche del precedente, 

è stato autorizzato dal Consiglio di Amministrazione in data 14 marzo 2024. 

In data 26 gennaio 2024, in seguito alla scadenza di un Credit Link Certificate (CLC) del valore nominale di 

7,5 milioni di euro, SAES Getters ha sottoscritto due nuovi CLC, pari a 3,8 milioni di euro ciascuno, con 

scadenza, rispettivamente, dicembre 2026 e dicembre 2028. Il primo CLC prevede un tasso fisso annuo pari 

a 3,75%, mentre sul secondo CLC maturerà un tasso variabile parametrato sull’Euribor a 3 mesi (1,90% + 

Euribor 3 mesi). 

In data 2 febbraio 2024 SAES Nitinol S.r.l. ha effettuato un aumento di capitale di 250 migliaia di euro in 

favore della joint venture Actuator Solutions GmbH. Una contribuzione di pari importo è stata versata anche 

dal socio tedesco SMAIIA GmbH. 

Relativamente all’investimento perfezionato nel Fondo di venture capital EUREKA!, in data 7 febbraio 2024 

si è proceduto con un versamento pari a 100 migliaia di euro, comprensivo sia della quota parte dei costi 

del fondo, sia della quota parte di prosecuzione dell’investimento nelle società già in  portafoglio Eye4NIR  

S.r.l.  (il nuovo bridge  round  permetterà  il  prosieguo  delle  attività  di sviluppo tecnologico) e 3DNextech 

S.r.l. (versamento della seconda tranche soggetta a notifica ai sensi della normativa Golden Power), nonché 

del nuovo investimento in RehouseIT S.r.l. (Società Benefit, che ha la mission di rivoluzionare l’industria 

edilizia, attraverso lo sviluppo di un materiale da costruzione a basso impatto ambientale, progettato e 

sviluppato per emettere fino al 80% in meno di CO2 rispetto al calcestruzzo standard). 

Al fine di preservare la marginalità dalla fluttuazione dei tassi di cambio, in data 9 febbraio 2024 sono stati 

stipulati contratti di vendita a termine sul dollaro per un valore nozionale di 11 milioni di dollari USA, con 

un cambio medio a termine pari a 1,0845 contro euro. Tali contratti si estenderanno per il periodo febbraio 

‐ dicembre 2024. 

In febbraio 2024 SAES Nitinol S.r.l. ha sottoscritto la rinuncia alla quota di interessi maturati nel corso 

dell’esercizio 2023 sui finanziamenti concessi alla joint venture Actuator Solutions GmbH, pari a 160 migliaia 

di euro, per supportarne la continuità operativa e accelerarne la ricostruzione del patrimonio netto. La 

suddetta rinuncia non avrà alcun effetto sul bilancio consolidato, essendo il credito finanziario correlato al 

finanziamento fruttifero (sia quota capitale, sia quota interessi) già interamente svalutato al 31 dicembre 

2023. 

In data 27 febbraio 2024, SAES Getters ha sottoscritto un accordo sindacale per incentivare l’uscita 

volontaria fino a un massimo di circa 40 dipendenti della sede di Lainate, che raggiungeranno i requisiti 

normativi per l'erogazione della pensione nei prossimi 7 anni, utilizzando lo strumento di cui all’articolo 4 

della Legge n. 92/2012 (isopensione). Un accordo analogo è stato sottoscritto per un massimo di 50 

dipendenti della sede di Avezzano in data 8 marzo 2024. I costi complessivi correlati al Piano di isopensione 

dipendenti sono stimati nell’intorno di 14 milioni di euro per entrambe le sedi e saranno accantonati 

nell’esercizio 2024 in un apposito fondo. L’operazione, una volta giunta a conclusione, consentirà un 
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risparmio nel costo del personale annuo stimato in circa 4,5 milioni di euro. I due accordi, la cui conclusione 

è prevista entro la fine del 2026, si affiancano a quello sottoscritto per i dirigenti in data 14 dicembre 2023, 

il cui fondo, pari a 11,4 milioni di euro, risulta già in bilancio al 31 dicembre 2023. 

In data 5 marzo 2024 è stata approvata l’estensione della maturity date dei prestiti convertibili concessi a 

Flexterra, Inc. (quota capitale pari a 6 milioni di dollari) dal 31 gennaio 2024 al 31 marzo 2025, nonché la 

corresponsione di un finanziamento convertibile addizionale del valore complessivo di 500 migliaia di 

dollari, avente le medesime caratteristiche di quelli già concessi in precedenza, pari complessivamente a 6 

milioni di dollari (ossia, scadenza 31 marzo 2025 e interesse annuo dell’8%). Si ricorda che, a garanzia dei 

finanziamenti concessi, SAES ha ricevuto un diritto di pegno sulla proprietà intellettuale (IP) di Flexterra. 

Flexterra riceverà da parte di un altro socio un finanziamento analogo a quello concesso da SAES per un 

valore complessivo di 200 migliaia di dollari. 

In data 13 marzo 2024 SAES Getters ha ricevuto una comunicazione da parte del socio di maggioranza 

SGGH relativa alla lista che lo stesso socio avrebbe presentato – come poi ha fatto – in vista del rinnovo 

dell’organo amministrativo dell’Emittente. Nella lista non è presente il nominativo del Dr. Giulio Canale, 

che è stato componente per numerosi mandati del Consiglio di Amministrazione. SGGH ha indicato che, in 

un contesto di discontinuità, tale scelta è stata mossa dall’intenzione di contenere i costi operativi 

dell’Emittente, fortemente ridimensionato a seguito dell’operazione di Cessione del Business del Nitinol, 

grazie alla quale si è generata un’ingente disponibilità finanziaria che consente di sostenere i costi 

straordinari legati al mancato rinnovo. 

Nel Consiglio di Amministrazione del 14 marzo 2024 è stato presentato il piano per la gestione della 

transizione, che prevede un periodo adeguato durante il quale il Dr. Giulio Canale ha confermato la propria 

disponibilità a fornire piena assistenza all’Emittente.  

Coerentemente con le politiche della remunerazione degli ultimi esercizi, senza alcuna eccezione a queste 

ultime, e come rappresentate dalla contrattualistica in essere, il Dr. Giulio Canale ha maturato il diritto a 

percepire somme dovute alla mancata candidatura e quindi alla cessazione della sua carica da componente 

del Consiglio di Amministrazione. 

Il Consiglio di Amministrazione ha peraltro osservato che le motivazioni indicate da SGGH risultano 

coerenti con le iniziative già avviate dall’Emittente, volte ad una riorganizzazione industriale del Gruppo, 

finalizzate al contenimento dei costi, nonché al ringiovanimento del management e della popolazione 

aziendale in genere.  

Le iniziative sono volte ad allineare l’organizzazione alle esigenze strategiche dei prossimi anni, che 

vedranno l’Emittente impegnato a portare sul mercato i risultati dell’attività di ricerca nel mondo della 

chimica fine e, in parallelo, un processo di crescita inorganica in attività complementari a quelle del Gruppo. 

In particolare, le iniziative industriali ad oggi già avviate riguardano prevalentemente la capogruppo e sono 

orientate all’incremento dell’efficienza e dell’efficacia, nonché alla pianificazione della stabilità 

organizzativa:  

i. avviato il progetto di ringiovanimento ed efficientamento costi mediante l’utilizzo dello strumento 

dell’isopensione per i dirigenti e per i dipendenti di SAES Getters. A fronte di sostituzioni 

organizzativamente necessarie, si prevede di realizzare a regime un saving netto di circa 4,5 milioni 

di euro;  

ii. lanciato un progetto di societarizzazione del perimetro della Divisione High Vacuum, con 

contemporanea costruzione di un polo di eccellenza presso il sito di Lainate, dove verranno 

concentrate tutte le attività della Divisione;  
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iii. razionalizzazione del footprint industriale della Divisione Industrial, mediante concentrazione e 

potenziamento delle attività delle leghe a memoria di forma presso il sito di Avezzano, mantenendo 

le attività di sviluppo prodotto presso il sito di Lainate. Espansione delle attività sul mercato 

statunitense, attraverso un piano di crescita organica ed inorganica, prevalentemente nel settore 

defense;  

iv. espansione delle attività relative alla Divisione Chemicals mediante potenziamento della struttura 

organizzativa finalizzata all’ingresso in nuovi mercati particolarmente attrattivi, primo tra i quali 

la cosmetica;  

v. avviamento di un progetto di crescita inorganica nella Divisione Packaging.  

Si segnala che una delle principali direttrici per la crescita organica e inorganica è data dall’attenzione alle 

tematiche della sostenibilità.   

In data 13 marzo 2024 SAES Nitinol S.r.l. ha sottoscritto un accordo con il socio tedesco SMAIIA GmbH per 

la cessione a quest’ultimo, a far data dal 1° gennaio 2024, del 50% dell’ammontare del finanziamento 

concesso alla joint venture Actuator Solutions GmbH (importo complessivo del credito ceduto pari a 4 

milioni di euro) a fronte di un corrispettivo pari a 200 migliaia di euro. Si ricorda che il credito finanziario 

correlato al finanziamento fruttifero risultava già interamente svalutato al 31 dicembre 2023.  

In data 2 maggio 2024 il Consiglio di Amministrazione ha analizzato le seguenti componenti straordinarie 

verificatesi nel corso del primo trimestre 2024 e destinate a verificarsi nel corso dell’esercizio 2024 o degli 

esercizi futuri, che avranno un impatto sulla Posizione Finanziaria Netta consolidata e, alcune di esse, 

sull’EBITDA consolidato:  

 

Descrizione 
milioni di euro 

Impegni 
2024 

Costi 
OPA 

Investimenti 
prevedibili 

Totale 

Asset Plan cessione business Nitinol (24,5)   (24,5) 

Dividendo (210,0)   (210,0) 

Mancato rinnovo Dr Canale (17,9)   (17,9) 

Isopensione dipendenti (13,6)   (13,6) 

Isopensione dirigenti (11,4)   (11,4) 

Compensi variabili (3,6)   (3,6) 

Acquisizione FMB (8,0)   (8,0) 

Acquisizione HeatWave Labs (4,0)   (4,0) 

SAFE TAE Technologies, Inc. (7,0)   (7,0) 

Investimenti in JV e altre imprese (0,9)  (8,0) (8,9) 

Capex (18,7)   (18,7) 

Phantom Shares Dirigenti Strategici in ipotesi di 

delisting 

 (7,1)  (7,1) 

Costi per OPA  (1,2)  (1,2) 

Totale (319,5) (8,3) (8,0) (335,7) 

 

Risultati consolidati relativi al primo trimestre 2024 (1° gennaio – 31 marzo) 

I ricavi consolidati nel primo trimestre 2024 del Gruppo SAES risultano pari a 28.994 migliaia di euro, in 

crescita dell’1,9% rispetto a 28.460 migliaia di euro nel corrispondente trimestre 2023. 

Scorporando l’effetto dei cambi, negativo per -1,2%, la crescita organica è stata positiva e pari a +3,1%, 

trainata in particolare dalla Divisione Chemicals (crescita organica pari a +1.629 migliaia di euro, resa 

possibile dal consistente aumento delle vendite nel segmento consumer electronics, attuale mercato di sbocco 

dei prodotti di tale divisione) e dalla Divisione High Vacuum (crescita organica pari a circa +505 migliaia di 
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euro, grazie alle forti vendite di pompe NEG nei settori degli acceleratori di particelle e della strumentazione 

scientifica). La Divisione Packaging ha chiuso il trimestre corrente in stabilità (l’aumento dei volumi venduti 

è stato compensato da un calo dei prezzi di vendita, correlato alla riduzione del costo delle materie prime). 

La Divisione Industrial ha invece registrato una riduzione organica dei ricavi pari a -7,5%: la crescita delle 

vendite di fili SMA per applicazioni mobile non è stata sufficiente a compensare il gap negativo nel settore 

della difesa (rallentamento temporaneo delle spedizioni imputabile ad aggiornamenti di alcune procedure 

di testing) e il trend di decrescita strutturale nei business più maturi (in particolare, getters per thermos). 

Nella seguente tabella è esposto il dettaglio dei ricavi consolidati sia del primo trimestre 2024 sia di quello 

2023, per ciascun settore di business, con la relativa variazione percentuale, attribuibile sia all’effetto 

organico che all’effetto cambi. 

 

Nella seguente tabella sono rappresentati i dati dell’EBITDA consolidato del Gruppo SAES per i trimestri 

chiusi al 31 marzo 2024 e 31 marzo 2023. 

 

Nel primo trimestre 2024, l’EBITDA consolidato è stato negativo e pari a -24.065 migliaia di euro, rispetto 

ad un valore sempre negativo e pari a -518 migliaia di euro nel primo trimestre 2023. Escludendo le spese 

operative non ricorrenti da entrambi i trimestri, l’EBITDA sarebbe stato sostanzialmente in pareggio (circa 

-200 migliaia di euro) e si confronta con un EBITDA proformato del primo trimestre 2023 pari a circa 300 

migliaia di euro: il leggero decremento è principalmente imputabile al calo della Divisione Industrial, solo 

parzialmente compensato dal miglioramento delle Divisioni Chemicals e High Vacuum. 

Nella seguente tabella è rappresentata la posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo SAES al 31 

marzo 2024, confrontata con quella al 31 dicembre 2023, 31 marzo 2023 e 31 dicembre 2022. 

Divisioni e Business (€'000) Q1 2024 Q1 2023 Variazione

totale %

Variazione

organica %

Effetto

cambi %

Getters & Dispensers 8.824 11.463 -23,0% -21,7% -1,3%

Sintered Materials 2.425 2.278 6,5% 7,8% -1,3%

SMA Materials 5.473 4.583 19,4% 20,3% -0,9%

SAES Industrial 16.722 18.324 -8,7% -7,5% -1,2%

High Vacuum Solutions 7.099 6.594 7,7% 9,8% -2,1%

SAES High Vacuum 7.099 6.594 7,7% 9,8% -2,1%

Functional Chemicals 3.552 1.923 84,7% 84,7% 0,0%

SAES Chemicals 3.552 1.923 84,7% 84,7% 0,0%

Packaging Solutions 1.597 1.608 -0,7% -0,7% 0,0%

SAES Packaging 1.597 1.608 -0,7% -0,7% 0,0%

Non Allocato 24 11 118,2% 118,2% 0,0%

Ricavi consolidati 28.994 28.460 1,9% 3,1% -1,2%

(€'000) Q1 2024 Q1 2023

Risultato operativo (*) (26.641) (3.041)

Ammortamento di immobili, impianti e macchinari e attività (2.302) (2.224)

Ammortamento di attività per diritti d'uso (274) (299)

EBITDA (*) (24.065) (518)

% sui ricavi -83,0% -1,8%

(*) Costi non ricorrenti Q1 2024:

-isopensione dipendenti pari a 13,6 milioni di euro;

-costi correlati alla fuoriuscita del Deputy CEO e Group CFO, pari a 9,7 milioni di euro;

-costi per severance, pari a 0,6 milioni di euro.

Costi non ricorrenti Q1 2023 per severance pari a 0,8 milioni di euro.
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La posizione finanziaria netta consolidata al 31 marzo 2024 è positiva e pari a 754.624 migliaia di euro, in 

diminuzione di circa 18.710 migliaia di euro rispetto al 31 dicembre 2023: la variazione negativa è 

concentrata nella gestione operativa (-19.800 migliaia di euro) ed è in massima parte correlata al pagamento 

ai dipendenti della seconda tranche del Piano Cessione Asset per l’operazione straordinaria di Cessione del 

Business del Nitinol (circa -16.000 migliaia di euro5).  

Si riporta infine che il patrimonio netto di Gruppo ammonta ad 809.552 migliaia di euro al 31 marzo 2024, 

in diminuzione rispetto al valore di 823.190 migliaia di euro al 31 dicembre 2023. 

B.3 Intermediari  

Intermonte è l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni. 

Gli intermediari incaricati della raccolta delle adesioni all’Offerta, autorizzati a svolgere la loro attività 

tramite sottoscrizione e consegna delle Schede di Adesione (gli “Intermediari Incaricati”), sono: 

(i) Banca Akros S.p.A.; 

(ii) Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.; 

(iii) BNP Paribas, Succursale Italia; 

(iv) Equita SIM S.p.A.; e 

(v) Intermonte. 

Le schede di adesione all’Offerta (le “Schede di Adesione”) potranno pervenire agli Intermediari Incaricati 

anche per il tramite di tutti gli intermediari depositari autorizzati all’offerta di servizi finanziari, aderenti al 

sistema di gestione accentrata presso Euronext Securities Milan quali, a titolo esemplificativo, banche, SIM 

e società di investimento (gli “Intermediari Depositari”), come specificato nella Sezione F del presente 

Documento di Offerta. 

 
5 Inclusivi anche del pagamento del 50% dei conguagli fiscali e contributivi legati alle addizionali regionali e comunali 

sulla riduzione volontaria del 30% dell’incentivo proposta dagli Amministratori Esecutivi e dai Dirigenti con 

Responsabilità Strategica. 

(€'000) 31 Marzo 2024 31 Dicembre 2023 31 Marzo 2023 31 Dicembre 2022

Cassa 9 9 9 10

Altre disponibilità liquide 59.506 101.103 41.706 42.129

Liquidità 59.515 101.112 41.715 42.139

Titoli in portafoglio 15.190 15.035 147.310 145.484

Strumenti finanziari derivati 13 0 294 259

Altre attività finanziarie e altri crediti finanziari verso terzi 673.296 653.660 0 0

Crediti finanziari correnti 688.499 668.695 147.604 145.743

Debiti verso banche (409) (3.007) (67.663) (65.302)

Quota corrente dei debiti finanziari non correnti 0 0 (52.000) (52.094)

Strumenti finanziari derivati 0 0 0 0

Altri debiti finanziari 0 0 (29) (30)

Passività finanziarie per contratti di leasing (1.144) (1.088) (2.142) (2.545)

Indebitamento finanziario corrente (1.553) (4.095) (121.834) (119.971)

Posizione finanziaria netta corrente 746.461 765.712 67.485 67.911

Crediti finanziari verso parti correlate 0 0 0 0

Altri crediti finanziari verso terzi 10.079 9.749 0 0

Crediti finanziari non correnti 10.079 9.749 0 0

Debiti finanziari 0 0 0 (119)

Passività finanziarie per contratti di leasing (1.443) (1.654) (3.022) (3.039)

Altri debiti finanziari (473) (473) (465) (462)

Indebitamento finanziario non corrente (1.916) (2.127) (3.487) (3.620)

Posizione finanziaria netta non corrente 8.163 7.622 (3.487) (3.620)

Posizione finanziaria netta 754.624 773.334 63.998 64.291
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Gli Intermediari Incaricati raccoglieranno le adesioni all’Offerta e terranno in deposito le Azioni portate in 

adesione alla stessa. Le adesioni saranno ricevute dagli Intermediari Incaricati: (i) direttamente mediante 

raccolta delle Schede di Adesione dagli Aderenti all’Offerta, ovvero (ii) indirettamente per il tramite degli 

Intermediari Depositari, i quali raccoglieranno le Schede di Adesione. 

Gli Intermediari Incaricati ovvero, nell’ipotesi di cui al punto (ii) che precede, gli Intermediari Depositari, 

verificheranno la regolarità e conformità delle Schede di Adesione e delle Azioni alle condizioni dell’Offerta 

e provvederanno al pagamento del Corrispettivo, secondo le modalità e i tempi indicati nella Sezione F del 

presente Documento di Offerta. 

Alla Data di Pagamento del Corrispettivo, ossia il 28 giugno 2024, ovvero all’eventuale Data di Pagamento 

ad Esito della Riapertura dei Termini (ove applicabile), gli Intermediari Incaricati trasferiranno le Azioni 

portate in adesione all’Offerta, per il tramite dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta 

delle Adesioni, su un conto deposito titoli intestato all’Offerente. 

Presso la sede legale dell’Offerente, dell’Emittente e dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della 

Raccolta delle Adesioni nonché presso il sito internet dell’Emittente (www.saesgetters.com) sono 

disponibili il presente Documento di Offerta, la Scheda di Adesione nonché, per la consultazione, i 

documenti indicati nella Sezione N del presente Documento di Offerta.  

B.4 Global Information Agent  

Georgeson S.r.l. è stato nominato dall’Offerente in data 2 maggio 2024 Global Information Agent al fine di 

fornire informazioni relative all’Offerta a tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta.  

A tal fine, sono stati predisposti dal Global Information Agent i seguenti canali informativi: l’account di 

posta elettronica dedicato, opa-saesgetters2024@georgeson.com, il numero verde, 800 189040 (da rete fissa 

dall’Italia) e la linea diretta, 06 45200343 (da rete fissa, mobile e dall’estero). Tali canali saranno attivi da 

lunedì al venerdì dalle ore 9:00 alle ore 18:00 (ora italiana).  

Il sito internet di riferimento del Global Information Agent è www.georgeson.com/it. 

  

http://www.georgeson.com/it
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C. CATEGORIA E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO 

DELL’OFFERTA 

C.1 Categoria e quantità degli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta  

L’Offerta è promossa, esclusivamente in Italia e ha ad oggetto le massime n. 11.731.762 Azioni SAES, 

rappresentative del 69,9% circa del capitale sociale dell’Emittente e del 53,8% circa dei diritti di voto 

esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta.  

Le Azioni Oggetto dell’Offerta corrispondono alla totalità delle Azioni, dedotte la Partecipazione Iniziale 

rappresentata dalle n. 5.053.486 Azioni detenute dall’Offerente, rappresentative del 30,1% circa del capitale 

sociale dell’Emittente e del 46,2% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data 

del Documento di Offerta, considerata la maggiorazione del diritto di voto prevista dallo statuto di SAES 

Getters ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF.  

I soci dell’Offerente firmatari dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente e titolari di Azioni SAES si sono 

impegnati ad aderire, e a far sì che le società da questi controllate aderiscano, all’Offerta con tutte le Azioni 

detenute, che, secondo quanto risulta dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente, ammontano a n. 494.095 Azioni, 

pari al 2,9% circa del capitale sociale dell’Emittente e al 2,3% circa dei diritti di voto esercitabili nelle 

assemblee dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta. 

L’Offerta è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

L’Offerente e/o le Persone che Agiscono di Concerto si riservano di acquistare, direttamente o 

indirettamente, anche attraverso un intermediario incaricato, Azioni al di fuori dell’Offerta, nel rispetto 

della normativa applicabile. Qualsiasi acquisto di Azioni effettuato al di fuori dell’Offerta sarà comunicato 

al mercato secondo quanto previsto dall’articolo 41, comma 2, lettera c), del Regolamento Emittenti. 

Le Azioni Oggetto dell’Offerta portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili 

all’Offerente e libere da vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori o personali. 

Alla Data del Documento di Offerta l’Emittente non detiene Azioni proprie e nessuna società controllata 

dall’Offerente detiene Azioni.  

Alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente non ha emesso obbligazioni convertibili, warrant e/o 

strumenti finanziari che attribuiscano diritto di voto, anche limitatamente a specifici argomenti, nelle 

assemblee ordinarie e straordinarie, e/o altri strumenti finanziari che possano conferire a terzi, in futuro, 

diritti di acquisire Azioni o, più semplicemente, diritti di voto, anche limitati. 

L’Offerta non ha ad oggetto strumenti finanziari convertibili. 

C.2 Autorizzazioni  

La promozione dell’Offerta non è soggetta all’ottenimento di alcuna autorizzazione. 
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D. NUMERO DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DELL'EMITTENTE O AVENTI COME 

SOTTOSTANTE DETTI STRUMENTI POSSEDUTI DALL'OFFERENTE E DALLE PERSONE 

CHE AGISCONO DI CONCERTO, ANCHE A MEZZO DI SOCIETÀ FIDUCIARIE O PER 

INTERPOSTA PERSONA 

D.1 Numero e categoria di strumenti finanziari dell’Emittente posseduti dall’Offerente  e dalle 

Persone che Agiscono di Concerto, con specificazione del titolo del possesso e della titolarità del 

voto  

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente è titolare della Partecipazione Iniziale pari a n. 5.053.486 

Azioni rappresentative del 30,1% circa del capitale sociale dell’Emittente e del 46,2% circa dei diritti di voto 

esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta, considerata la maggiorazione 

del diritto di voto prevista dallo statuto di SAES Getters ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF. 

Alla Data del Documento di Offerta, le Persone che Agiscono di Concerto sono titolari delle Azioni 

dell’Emittente indicate nella seguente tabella: 

Persona che Agisce 

di Concerto 

n. Azioni SAES % rispetto al c.s. 

SAES 

n. voti esercitabili 

nelle assemblee 

SAES alla Data del 

Documento di 

Offerta6 

% rispetto ai voti 

esercitabili nelle 

assemblee SAES 

Carola Rita della 

Porta e Alessandra 

della Porta 

39.282 

0,23% 39.282 0,18% 

Sofia Magi 279 0,002% 279 0,001% 

Irene Maria Vittoria 

Magi 

315 
0,002% 315 0,001% 

Elena Alessandra 

Lissoni 

322 
0,002% 322 0,001% 

Michele Lissoni 300 0,002% 300 0,001% 

Luigi Lorenzo della 

Porta 

23.304 
0,14% 23.304 0,11% 

Annalisa Baldi 20.841 0,12% 20.841 0,10% 

Orietta Canale 1.000 (oltre 

all’usufrutto delle 

Azioni in nuda 

proprietà di Andrea 

Dogliotti, Luisa 

Dogliotti, Marta 

Profumo, Giulia 

Dogliotti, Beatrice 

Dogliotti e Paolo 

Dogliotti) 

0,01% 1.000 0,005% 

Andrea Dogliotti 15.032 0,09% 15.032 0,07% 

Andrea Dogliotti 95.641 (in nuda 

proprietà, con 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

0,57% 95.641 0,44% 

Luisa Dogliotti 1.000 0,01% 1.000 0,005% 

Luisa Dogliotti 95.641 (in nuda 

proprietà, con 
0,57% 95.641 0,44% 

 
6 Il numero dei voti e le % di voto si riferiscono alle Azioni senza distinzione tra nuda proprietà e usufrutto e sono 

indicati in corrispondenza dei nominativi dei nudi proprietari. Il diritto di voto su tali Azioni spetta all’usufruttuario. 



 

82 

 

Persona che Agisce 

di Concerto 

n. Azioni SAES % rispetto al c.s. 

SAES 

n. voti esercitabili 

nelle assemblee 

SAES alla Data del 

Documento di 

Offerta6 

% rispetto ai voti 

esercitabili nelle 

assemblee SAES 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

Marta Profumo 31.880 (in nuda 

proprietà, con 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

0,19% 31.880 0,15% 

Marta Profumo 334 0,002% 334 0,002% 

Giulia Dogliotti 21.254 (in nuda 

proprietà, con 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

0,13% 21.254 0,10% 

Giulia Dogliotti 222 0,001% 222 0,001% 

Beatrice Dogliotti 21.254 (in nuda 

proprietà, con 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

0,13% 21.254 0,10% 

Beatrice Dogliotti 222 0,001% 222 0,001% 

Paolo Dogliotti 21.253 (in nuda 

proprietà, con 

usufrutto di Orietta 

Canale) 

0,13% 21.253 0,10% 

Paolo Dogliotti 222 0,001% 222 0,001% 

Francesca Donatella 

Corberi 

782 
0,005% 782 0,004% 

Baroncelli Giulia 

S.p.A. 

44.215 
0,26% 44.215 0,20% 

Andrea Canale 45.000 0,27% 45.000 0,21% 

Maria Maddalena 

Canale 

14.500 
0,09% 14.500 0,07% 

Tommaso Nizzi 1.184 0,01% 1.184 0,01% 

TOTALE 495.279 2,95% 495.279 2,27% 

 

A titolo informativo, si segnala che, per quanto a conoscenza dell’Offerente, Giuseppe della Porta, padre di 

Alessandra e Carola della Porta, socio dell’Offerente che non ha aderito all’Accordo tra i Soci dell’Offerente, 

alla Data della Comunicazione dell’Offerente deteneva, e alla Data del Documento di Offerta detiene 30.000 

Azioni dell’Emittente. Si precisa che Giuseppe della Porta non è una delle Persone che Agiscono di Concerto 

ai fini dell’Offerta. 

D.2 Indicazione dell’eventuale esistenza di contratti di riporto, prestito titoli, diritti di usufrutto o di 

pegno sugli strumenti finanziari dell’Emittente ovvero ulteriori contratti di altra natura aventi 

come sottostante tali strumenti finanziari  

Fatto salvo quanto indicato nel Paragrafo D.1 della presente Sezione e quanto previsto dall’Accordo tra i 

Soci dell’Offerente, per il quale si rimanda alla Sezione H, alla Data del Documento di Offerta, né l’Offerente, 

né, per quanto a conoscenza dell’Offerente, le Persone che Agiscono di Concerto hanno stipulato contratti 

di pegno o di riporto, costituito diritti di usufrutto o assunto ulteriori impegni relativi agli strumenti 

finanziari dell’Emittente, direttamente o a mezzo di società fiduciarie o per interposta persona o tramite 

società controllate. 
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E. CORRISPETTIVO UNITARIO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA 

DETERMINAZIONE 

E.1 Corrispettivo e criteri seguiti per la sua determinazione  

Il Corrispettivo per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta portata in adesione all'Offerta ed acquistata 

dall’Offerente è pari ad Euro 26,30 e sarà interamente versato in contanti alla Data di Pagamento, per un 

Esborso Massimo di Euro 308.545.340,60 nel caso di efficacia dell’OPA e di acquisto dell’intero ammontare 

di Azioni Oggetto dell’Offerta (pari a massime n. 11.731.762 Azioni).  

Si ricorda che l'Assemblea Ordinaria del 23 aprile 2024, che ha approvato il bilancio di esercizio 

dell’Emittente al 31 dicembre 2023, ha altresì deliberato la distribuzione di un dividendo straordinario pari 

ad Euro 12,51 per Azione, che è stato messo in pagamento in data 2 maggio 2024 (con data di stacco della 

cedola il 29 aprile 2024) (il “Dividendo 2023”). Il Corrispettivo si intende ex Dividendo 2023 (i.e., non 

ricomprende il Dividendo 2023), come detto già pagato in data 2 maggio 2024, e, sulla base delle 

informazioni disponibili all’Offerente alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente non prevede la 

distribuzione di ulteriori dividendi entro la Data di Pagamento. Pertanto, il Corrispettivo è stato 

determinato sull’assunto che l’Emittente non approvi e non dia corso a distribuzione di dividendi ordinari 

o straordinari provenienti da utili o da riserve; in caso contrario, il Corrispettivo andrà automaticamente 

ridotto di un importo pari al dividendo approvato ed effettivamente corrisposto prima della Data di 

Pagamento per ogni Azione. 

Il Corrispettivo per ciascuna Azione Oggetto dell’Offerta si intende al netto dell’imposta di bollo, 

dell’imposta di registro e dell’imposta italiana sulle transazioni finanziarie, ove dovute, e dei compensi, 

provvigioni e spese che rimarranno a carico dell’Offerente. Al contrario, qualsiasi imposta sul reddito, 

ritenuta d’acconto o imposta sostitutiva, ove dovuta, sui redditi eventualmente realizzati, rimarrà a carico 

degli Aderenti all’Offerta.  

Nella definizione del Corrispettivo, l’Offerente ha preso in considerazione, tra l’altro, i seguenti criteri: 

- il prezzo di quotazione delle Azioni, rettificato per il Dividendo 2023, nel Giorno di Borsa Aperta 

antecedente la Data di Annuncio; 

- il prezzo medio ponderato per i volumi negoziati sull’Euronext Milan delle Azioni, calcolato sulla 

base del prezzo ufficiale (rettificato per il Dividendo 2023), in determinati intervalli temporali ovvero: 

1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi prima della Data di Annuncio; 

- il prezzo medio ponderato per i volumi negoziati sull’Euronext Milan delle Azioni, calcolato sulla 

base del prezzo ufficiale (rettificato per il Dividendo 2023), in determinati intervalli temporali ovvero: 

1 giorno, 1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi prima del 29 settembre 2023 (incluso), ultimo Giorno di 

Borsa Aperta precedente quello di emissione da parte dell’Emittente del primo comunicato relativo 

all’annuncio della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie; 

- il premio implicito nel Corrispettivo rispetto al corrispettivo proposto dall’Emittente nell’ambito 

della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie; 

- i prezzi obiettivo (c.d. target price), rettificati per il Dividendo 2023, risultanti dalle ricerche degli 

analisti finanziari, che coprivano il titolo dell’Emittente, pubblicati prima della Data di Annuncio. 

Si precisa che i criteri di cui sopra sono stati considerati nel loro complesso, senza che nessuno di essi abbia 

contribuito in maniera preponderante. 

L’Offerente non si è avvalso di pareri di esperti indipendenti o di appositi documenti di valutazione. Al fine 

di supportare le analisi di cui sopra, SGGH si è avvalsa del supporto di Intermonte e Mediobanca che, 
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nell'ambito dell'Offerta, svolgono il ruolo di consulente finanziario (in ordine alle attività svolte dai 

consulenti finanziari dell’Offerente si veda inoltre il Paragrafo A.12 del Documento di Offerta). 

Si riporta nel seguito una breve descrizione dei criteri evidenziati nel presente Paragrafo. 

E.1.1 Prezzo di quotazione nel giorno antecedente l’annuncio dell’Offerta 

Il 15 aprile 2024, ossia l’ultimo Giorno di Borsa Aperta prima della Data di Annuncio dell’Offerta, il prezzo 

ufficiale unitario delle Azioni (pari a Euro 36,97), rettificato applicando il coefficiente di rettifica fornito da 

Borsa Italiana (pari a 0,673794x per Azione) (il “Coefficiente di Rettifica”), è stato pari ad Euro 24,91; 

pertanto, il Corrispettivo incorpora un premio del 5,6% circa rispetto a tale prezzo. 

Si segnala che il Coefficiente di Rettifica è stato fornito da Borsa Italiana in data 26 aprile 2024 e, quindi, 

successivamente alla Comunicazione dell’Offerente. Pertanto, in tale comunicazione i prezzi delle Azioni 

nelle date antecedenti alla Data di Annuncio sono stati rettificati per un importo pari al Dividendo 2023 e, 

dunque, differiscono da quelli indicati nel Documento di Offerta (che sono rettificati invece per il 

Coefficiente di Rettifica). 

E.1.2 Medie ponderate dei prezzi ufficiali degli ultimi 12 mesi 

Nella tabella sottostante vengono riepilogati i prezzi medi ponderati per i volumi scambiati sull’Euronext 

Milan nei periodi di riferimento, calcolati sulla base dei prezzi ufficiali delle Azioni (rettificati applicando il 

Coefficiente di Rettifica), nei diversi archi temporali prescelti antecedenti la Data di Annuncio, con 

evidenza, per ciascuno di essi, dei premi impliciti del Corrispettivo.  

 

Periodo temporale antecedente la Data di 

Annuncio (esclusa)1 

Media ponderata prezzi 

ufficiali delle Azioni 

rettificati per il 

Coefficiente di 

Rettifica2 (Eu) 

Differenza tra il 

Corrispettivo e la media 

ponderata dei prezzi 

ufficiali delle Azioni 

rettificati per il 

Coefficiente di Rettifica 

(Eu) 

Premio implicito nel 

Corrispettivo (%) 

15 aprile 2024 24,91 1,39 5,6% 

1 mese antecedente il 15 aprile 2024 24,21 2,09 8,6% 

3 mesi antecedenti il 15 aprile 2024 23,72 2,58 10,9% 

6 mesi antecedenti il 15 aprile 2024 23,31 2,99 12,8% 

12 mesi antecedenti il 15 aprile 2024 22,50 3,80 16,9% 

 

Fonte: Bloomberg. 

Note: 1) Gli intervalli di tempo (estremi inclusi) considerati per la media ponderata sono: i) media ponderata di 1 mese: 18 marzo 

2024 – 15 aprile 2024; ii) media ponderata di 3 mesi: 16 gennaio 2024 – 15 aprile 2024; iii) media ponderata di 6 mesi: 16 ottobre 

2023 – 15 aprile 2024; iv) media ponderata di 12 mesi: 17 aprile 2023 – 15 aprile 2024; 2) I prezzi ufficiali delle Azioni dell'Emittente 

antecedenti il 29 aprile 2024, data di stacco del Dividendo 2023, sono stati rettificati applicando il relativo il Coefficiente di Rettifica 

fornito da Borsa Italiana, pari a 0,673794x per Azione. Inoltre, si precisa che anche i volumi delle Azioni sono stati rettificati 

conseguentemente sulla base del medesimo Coefficiente di Rettifica. 

A giudizio dell’Offerente i prezzi delle Azioni antecedenti la Data di Annuncio risultavano influenzati 

dall’annuncio - in data 2 ottobre 2023 - da parte dell’Emittente della Proposta di OPA Parziale su Azioni 

Proprie. Pertanto, ai fini di completezza informativa, l’Offerente ritiene opportuno riportare nella tabella 

seguente i premi impliciti nel Corrispettivo rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni, rettificato applicando il 

Coefficiente di Rettifica, registrato il 29 settembre 2023 (ultimo Giorno di Borsa Aperta precedente quello di 

emissione del primo comunicato relativo all’annuncio della Proposta di OPA Parziale Su Azioni Proprie e, 



 

86 

 

dunque, ultimo giorno in cui i prezzi di borsa non riflettevano gli effetti della stessa), nonché i premi 

impliciti del Corrispettivo rispetto alla media ponderata per i volumi negoziati sul mercato Euronext Milan 

dei prezzi ufficiali delle Azioni, rettificati applicando il Coefficiente di Rettifica, rispettivamente nei periodi 

a 1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi anteriori al 29 settembre 2023 (incluso). 

Periodo temporale antecedente la data di 

annuncio della Proposta di OPA Parziale su 

Azioni Proprie (esclusa)1 

Media ponderata prezzi 

ufficiali delle Azioni 

rettificati per il 

Coefficiente di 

Rettifica2 (Eu) 

Differenza tra il 

Corrispettivo e la media 

ponderata dei prezzi 

ufficiali delle Azioni 

rettificati per il 

Coefficiente di Rettifica 

(Eu) 

Premio implicito nel 

Corrispettivo (%) 

29 settembre 2023 22,22 4,08 18,4% 

1 mese antecedente il 29 settembre 2023 21,96 4,34 19,8% 

3 mesi antecedenti il 29 settembre 2023 20,99 5,31 25,3% 

6 mesi antecedenti il 29 settembre 2023 20,44 5,86 28,7% 

12 mesi antecedenti il 29 settembre 2023 20,52 5,78 28,2% 

 

Fonte: Bloomberg. 

Note: 1) Gli intervalli di tempo (estremi inclusi) considerati per la media ponderata sono: i) media ponderata di 1 mese: 30 agosto 

2023 – 29 settembre 2023; ii) media ponderata di 3 mesi: 30 giugno 2023 – 29 settembre 2023; iii) media ponderata di 6 mesi: 30 

marzo 2023 – 29 settembre 2023; iv) media ponderata di 12 mesi: 30 settembre 2022 – 29 settembre 2023; 2) I prezzi ufficiali delle 

Azioni dell'Emittente antecedenti il 29 aprile 2024, data di stacco del Dividendo 2023, sono stati rettificati applicando il Coefficiente 

di Rettifica. Inoltre, si precisa che anche i volumi delle Azioni sono stati rettificati conseguentemente sulla base del medesimo 

Coefficiente di Rettifica. 

Nell’arco dei 12 mesi antecedenti la Data di Annuncio, le Azioni dell’Emittente hanno registrato un prezzo 

ufficiale per Azione minimo, in data 22 giugno 2023, di circa Euro 27,61 (corrispondente a circa Euro 18,61 

ex Dividendo 2023 applicando il Coefficiente di Rettifica) e un prezzo ufficiale per Azione massimo, in data 

15 aprile 2024, di Euro 36,97 (corrispondente a circa Euro 24,91 ex Dividendo 2023 applicando il Coefficiente 

di Rettifica) (Fonte: Bloomberg). 

E.1.3 Prezzi obiettivo 

Il Corrispettivo è stato determinato tenendo in considerazione anche i prezzi obiettivo (c.d. target price) 

pubblicati prima della Data di Annuncio dai n. 3 analisti finanziari che coprivano il titolo dell’Emittente e 

che sono riportati nella seguente tabella.  

Analisti 

finanziari 
Data Raccomandazione 

Target price 

(Eu) 

Target price rettificato per 

il Coefficiente di 

Rettifica1 (Eu) 

Banca Akros 11-apr-24 Accumulate 39,0 26,28 

Equita SIM 20-mar-24 Hold 40,0 26,95 

Intermonte SIM 3-ott-23 Neutral 38,5 25,94 

Media     39,2 26,39 

Mediana     39,0 26,28 

Fonte: elaborazioni su dati Bloomberg, report e note di equity research pubblicati dagli analisti finanziari. 

Note: 1) Target price rettificati applicando il Coefficiente di Rettifica fornito da Borsa Italiana, pari a 0,673794x per Azione. 

Si segnala che, per completezza informativa e, al fine di consentire la loro comparabilità con il Corrispettivo, 

la tabella sopra riportata include anche i target price degli analisti finanziari rettificati applicando il 

Coefficiente di Rettifica.  
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Il Corrispettivo risulta compreso tra il valore mediano e il valore medio dei prezzi obiettivo, rettificati per 

il Coefficiente di Rettifica, pubblicati dagli analisti finanziari prima della Data di Annuncio, pari 

rispettivamente a circa Euro 26,28 per Azione e circa Euro 26,39 per Azione.  

E.2 Controvalore complessivo dell’Offerta 

Il controvalore complessivo dell'Offerta, nel caso in cui le adesioni all'Offerta consentano all'Offerente di 

acquisire tutte le n. 11.731.762 Azioni Oggetto dell'Offerta, ammonta ad Euro 308.545.340,60. 

E.3 Confronto del Corrispettivo con alcuni indicatori  

La tabella che segue riporta alcuni indicatori relativi al bilancio consolidato dell’Emittente riferibili agli 

esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2023. 

Dati consolidati al 31 dicembre (valori espressi in milioni di Euro, 

salvo valori per azioni in circolazione espressi in Euro) 
2022 2023 

Ricavi 126,6 121,6 

EBITDA  6,3 -12,0 

Risultato operativo -3,4 -22,2 

Risultato netto consolidato (ex risultati attività discontinuate) -22,2 -11,0 

Per azione in circolazione (1,33) (0,66) 

Risultato netto consolidato 12,4 632,3 

Per azione in circolazione 0,74 37,67 

Risultato netto di Gruppo 12,4 632,3 

Per azione in circolazione 0,74 37,67 

Cash flow1 22,1 642,6 

Per azione in circolazione 1,32 38,28 

Patrimonio netto di Gruppo 264,1 823,2 

Per azione in circolazione 15,73 49,04 

Patrimonio netto di Gruppo rettificato2             54,1            613,2 

Per azione in circolazione             3,22            36,53 

Dividendi di competenza dell'esercizio (azioni ordinarie) 5,9 210,0 

Per azione ordinaria 0,550 12,510 

Dividendi di competenza dell'esercizio (azioni di risparmio) 5,6 - 

Per azione di risparmio 0,761464 - 

Numero azioni ordinarie in circolazione [A] 10.771.350 16.785.248 

Numero azioni di risparmio in circolazione [B] 7.378.619 - 

Numero azioni di risparmio annullate [C] (1.364.721) - 

Numero di azioni in circolazione [A+B+C] 16.785.248 16.785.248 

Fonte: Dati societari. 

Note: 1) Calcolato come somma del risultato netto di competenza del Gruppo, degli ammortamenti e delle svalutazioni; 2) 

Patrimonio netto di Gruppo rettificato per la distribuzione del Dividendo 2023 (pari a Eu 12,51 per Azione) corrispondente a circa 

Euro 210 milioni. 

A fini di maggior chiarezza, si precisa che gli importi comparativi esposti nella colonna relativa all’esercizio 

2022 sono differenti rispetto ai valori presenti nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2022, al fine di riflettere 

le riclassifiche correlate alla classificazione contabile delle attività cedute del business del Nitinol come 
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"attività operativa cessata", in accordo con quanto previsto dall'IFRS 5. Per ulteriori dettagli su tali 

riclassifiche, si rinvia alla nota n. 6, paragrafo "Riclassifiche sui saldi 2022" della relazione finanziaria 

annuale 2023 dell’Emittente. 

Con riferimento al Corrispettivo, la tabella che segue riporta una selezione di moltiplicatori riferiti 

all’Emittente per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2023: 

• EV/EBITDA, rappresenta il rapporto tra (i) l’Enterprise Value, ossia il valore dell’impresa o “EV” 

calcolato come la somma algebrica di a) capitalizzazione dell’Emittente determinata in base al 

Corrispettivo e al numero di azioni in circolazione, b) patrimonio netto di competenza di terzi 

all’ultima data disponibile antecedente la Data di Annuncio (i.e. 31 dicembre 2023), c) indebitamento 

finanziario netto all’ultima data disponibile antecedente la Data di Annuncio rettificato per la 

distribuzione del Dividendo 2023 corrispondente a circa Euro 210 milioni (i.e. 31 dicembre 2023), d) 

debiti relativi al trattamento di fine rapporto all’ultima data disponibile antecedente la Data di 

Annuncio (i.e. 31 dicembre 2023), rettificata per il valore di bilancio delle partecipazioni in società 

collegate all’ultima data disponibile antecedente la Data di Annuncio (i.e. 31 dicembre 2023) e (ii) 

l’EBITDA; 

• P/E, rappresenta il rapporto tra (i) la capitalizzazione dell’Emittente determinata in base al 

Corrispettivo e al numero di azioni in circolazione e (ii) il risultato netto di Gruppo; 

• P/Flusso di cassa operativo, rappresenta il rapporto tra (i) la capitalizzazione dell’Emittente 

determinata in base al Corrispettivo e al numero di azioni in circolazione e (ii) il Flusso di cassa 

operativo calcolato come somma del risultato netto di competenza del Gruppo, degli ammortamenti e 

delle svalutazioni; 

• P/Mezzi Propri, rappresenta il rapporto tra (i) la capitalizzazione dell’Emittente determinata in base al 

Corrispettivo e al numero di azioni in circolazione e (ii) il patrimonio netto di Gruppo; 

• P/Mezzi Propri rettificati, rappresenta il rapporto tra (i) la capitalizzazione dell’Emittente determinata 

in base al Corrispettivo e al numero di azioni in circolazione e (ii) il Patrimonio netto di Gruppo 

rettificato per la distribuzione del Dividendo 2023 corrispondente a circa Euro 210 milioni. 

 

Dati in milioni di Euro 31-dic-22 31-dic-23 

Capitalizzazione1 441 441 

Enterprise Value2 (EV) neg. neg. 

EV/EBITDA (x) n.s. n.s. 

P/E (x) 35,7x 0,7x 

P/Cash flow3 (x) 20,0x 0,7x 

P/Mezzi propri (x) 1,67x 0,54x 

P/Mezzi propri rettificati4 (x) 8,16x 0,72x 

Fonte: Elaborazioni su dati societari. 

Note: 1) Capitalizzazione calcolata in base al Corrispettivo e al numero di azioni in circolazione; 2) EV rettificato deducendo il 

controvalore del Dividendo 2023 oggetto di distribuzione (pari a circa Euro 210 milioni) dall'ultima posizione finanziaria (cassa 

netta) disponibile prima della Data di Annuncio (pari a circa Euro 773 milioni al 31 dicembre 2023) e pari a un valore negativo di 

circa Euro 112,6 milioni; 3) Calcolato come somma del risultato netto di competenza del Gruppo, degli ammortamenti e delle 

svalutazioni; 4) Patrimonio netto di Gruppo rettificato per la distribuzione del Dividendo 2023 corrispondente a circa Euro 210 

milioni. 

A meri fini illustrativi, tali moltiplicatori sono stati raffrontati con gli analoghi dati per gli esercizi 2022 e 

2023 relativi a un campione di società quotate a livello internazionale ciascuna operante in uno dei settori 

dell’Emittente (applicazioni elettroniche ed industriali, applicazioni per advanced chemicals e packaging). È 

tuttavia necessario sottolineare che, a giudizio dell’Offerente, tali società sono ritenute solo in parte 

potenzialmente comparabili all’Emittente, anche alla luce della Cessione del Business del Nitinol, e 

considerando anche la sua natura di società tuttora diversificata in vari settori e in specifiche nicchie, per 
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quanto globali, nell’ambito di mercati di riferimento. Pertanto, tali moltiplicatori, a giudizio dell’Offerente, 

potrebbero risultare non rilevanti o non rappresentativi ove considerati in relazione alla specifica situazione 

economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emittente o al contesto economico e normativo di riferimento. 

• Agilent Technologies (http://www.agilent.com): gruppo con sede a Santa Clara (California) e quotato 

alla borsa di New York. Attivo nella produzione di applicazioni e soluzioni da laboratorio come 

strumenti analitici, software e servizi. 

• Ametek (http://www.ametek.com): gruppo con sede a Berwyn (Pennsylvania) e quotato alla borsa di 

New York. Attivo in tutto il mondo nella produzione industriale di strumenti elettronici e dispositivi 

elettromeccanici. 

• Atlas Copco (http://www.atlascopco.com): gruppo con sede a Stoccolma e quotato alla borsa di 

Stoccolma. Attivo in tutto il mondo per la produzione di strumenti per il trattamento dell'aria e gas 

industriali, per soluzioni per il vuoto (anche tramite la società controllata Edwards) oltre che 

compressori, generatori, pompe ed attrezzature per le costruzioni. 

• Furukawa Electric (http://www.furukawa.co.jp): gruppo con sede a Tokyo e quotato alla borsa di 

Tokyo. Attivo principalmente in Asia ed in Nord e Centro America nel business industriale delle 

infrastrutture di trasmissione operando nel mercato delle telecomunicazioni, elettronica, nuovi 

materiali e componenti automobilistici. 

• Huhtamaki (http://www.huhtamaki.com): gruppo con sede a Espoo (Finlandia) e quotato alla borsa di 

Helsinki. Attivo in tutto il mondo nella produzione di soluzioni specifiche per il packaging di cibo e 

bevande. 

• Integer Holdings (http://www.integer.net): gruppo con sede a Plano (Texas) e quotato alla borsa di 

New York. Attivo in tutto il mondo nella produzione e sviluppo di device e componenti medici 

(cardiovascolari) e non medici (batterie e caricatori).  

• Johnson Matthey (https://matthey.com): gruppo con sede a Londra e quotato alla borsa di Londra. 

Attivo in tutto il mondo nella produzione di tecnologie industriali per la sostenibilità ambientale ed 

ecosostenibili principalmente per il mercato chimico, parafarmaceutico e medicale, agricolo, 

automobilistico e dell'oil&gas; 

• Pfeiffer Vacuum Technology (https://www.pfeiffer-vacuum.com/en/): gruppo con sede ad Asslar 

(Germania) e quotato alla borsa di Francoforte. Attivo in tutto il mondo nella realizzazione di prodotti 

e soluzioni per la tecnologia del vuoto. Il portafoglio prodotti comprende pompe di prevuoto, rilevatori 

di perdite, dispositivi di misurazione e analisi, componenti, nonché camere e sistemi a vuoto. 

• Sealed Air Corporation (http://www.sealedair.com): gruppo con sede a Charlotte (North Carolina) e 

quotato alla borsa di New York. Attivo in tutto il mondo nella produzione di soluzioni per la 

protezione, sicurezza ed igiene degli alimenti ed applicazioni medicali. 

• Sumitomo Corporation (http://www.sumitomocorp.com): conglomerato diversificato con sede a 

Tokyo e quotato alla borsa di Tokyo. Attivo a livello internazionale in numerosi settori tra i quali, 

l’estrazione di risorse minerarie, la produzione di composti chimici e lo sviluppo di dispositivi 

elettronici e componenti tecnologici per dispositivi medicali. 

Per le società del campione, nel determinare l’Enterprise Value, come precedentemente definito, si è 

considerata la capitalizzazione di ciascuna società sulla base del prezzo di chiusura registrato il 15 aprile 
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2024 (ultimo Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Annuncio) e i rispettivi dati e grandezze 

economico-patrimoniali consolidati. 

Società1 
EV/EBITDA2 (x) P/Cash flow3 (x) P/E (x) P/Mezzi propri (x) 

2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 

Agilent Technologies 21,6x 25,8x 26,2x 27,2x 32,8x 33,1x 7,75x 7,03x 

Ametek 24,3x 22,1x 28,0x 25,1x 35,7x 31,5x 5,53x 4,74x 

Atlas Copco 24,4x 19,9x 29,2x 24,3x 37,0x 31,0x 10,87x 9,50x 

Furukawa Electric 10,9x 9,0x 5,6x 4,3x 24,4x 13,8x 0,93x 0,88x 

Huhtamaki 8,5x 8,4x 7,8x 8,5x 13,8x 18,4x 2,06x 2,07x 

Integer Holdings 23,7x 18,9x 25,0x 20,9x n.s.4 43,7x 2,80x 2,61x 

Johnson Matthey 5,6x 6,3x 41,0x 6,7x n.s.4 11,3x 1,28x 1,23x 

Pfeiffer Vacuum Technology 10,9x 11,5x 12,8x 13,4x 17,5x 19,6x 2,84x 2,69x 

Sealed Air Corporation 7,5x 8,2x 6,4x 8,0x 9,4x 13,6x 13,45x 8,43x 

Sumitomo Corporation 10,4x 8,6x 7,5x 6,3x 10,3x 8,4x 1,49x 1,26x 

Media delle società del campione 14,8x 13,9x 18,9x 14,5x 22,6x 22,4x 4,90x 4,04x 

Mediana delle società del campione 10,9x 10,3x 18,9x 10,9x 20,9x 19,0x 2,82x 2,65x 

SAES Getters n.s.4 n.s.4 20,0x 0,7x 35,7x 0,7x 8,16x5 0,72x5 

Fonte: Bloomberg, bilanci consolidati relativi agli esercizi 2022 e 2023, nonché resoconti infra-annuali ove disponibili. 

Note: 1) Le società incluse nel campione chiudono i rispettivi esercizi sociali il 31 dicembre di ogni anno ad eccezione di Agilent 

Technologies (31 ottobre), Furukawa Electric (31 marzo), Johnson Matthey (31 marzo) e Sumitomo Corporation (31 marzo); 2) 

EBITDA fornito dalle rispettive società (ove disponibile) o desumibile dai rispettivi bilanci consolidati; 3) Calcolato come somma 

del risultato netto di competenza del gruppo, degli ammortamenti e delle svalutazioni; 4) Multiplo non significativo (“n.s.") poiché 

tale valore risulta superiore a 50 o negativo e comporterebbe un impatto sulla significatività del moltiplicatore riportato; 5) 

Patrimonio netto di Gruppo di SAES Getters rettificato per la distribuzione del Dividendo 2023 corrispondente a circa Euro 210 

milioni. 

Con riferimento al moltiplicatore EV/EBITDA, l’Emittente riporta dei multipli non significativi in quanto 

negativi.  

Con riferimento all’esercizio 2023, si segnala la significativa riduzione dei multipli P/Flusso di cassa 

operativo, P/E e P/Mezzi propri rispetto all’esercizio precedente. Tale riduzione è principalmente 

attribuibile al significativo incremento del flusso di cassa operativo, del risultato netto di Gruppo e del 

patrimonio netto di Gruppo derivante dalla Cessione del Business del Nitinol. 

Con riferimento ai moltiplicatori sopra evidenziati, si segnala la loro limitata significatività in relazione 

all’esercizio 2023, le cui grandezze economiche e patrimoniali sono state influenzate dalla Cessione del 

Business del Nitinol. 

Con riferimento, invece, al moltiplicatore P/Flusso di cassa operativo, l’Emittente nel 2022 riportava un 

valore pari a 20,0x, superiore sia rispetto alla media che alla mediana del campione sopra evidenziato, 

entrambe pari a circa 18,9x. Si evidenzia che il multiplo espresso dall’Emittente risultava compreso tra il 

valore minimo del campione (rappresentato da Furukawa Electric con un multiplo pari a circa 5,6x) e il 

valore massimo (rappresentato da Johnson Matthey con un multiplo pari a circa 41,0x). 

Inoltre, con riferimento al moltiplicatore P/E, l’Emittente nel 2022 riportava un valore pari a 35,7x, superiore 

sia rispetto alla media che alla mediana del campione sopra evidenziato pari rispettivamente a circa 22,6x e 

circa 20,9x. Si evidenzia che il multiplo espresso dall’Emittente risultava compreso tra il valore minimo del 
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campione (rappresentato da Sealed Air Corporation con un multiplo pari a circa 9,4x) e il valore massimo 

(rappresentato da Atlas Copco con un multiplo pari a circa 37,0x). 

Infine, con riferimento al moltiplicatore P/Mezzi propri (rettificati, come sopra rappresentato, per SAES 

Getters), l’Emittente nel 2022 riportava un valore pari a 8,16x, superiore sia rispetto alla media che alla 

mediana del campione sopra evidenziato pari rispettivamente a circa 4,90x e circa 2,82x. Si evidenzia che il 

multiplo espresso dall’Emittente risultava compreso tra il valore minimo del campione (rappresentato da 

Furukawa Electric con un multiplo pari a circa 0,93x) e il valore massimo (rappresentato da Sealed Air 

Corporation con un multiplo pari a circa 13,45x). 

Come sopra evidenziato, si sottolinea che, a giudizio dell’Offerente, le società incluse nel campione sopra 

menzionato sono ritenute solo in parte potenzialmente comparabili all’Emittente, data anche la sua natura 

di società diversificata attiva in vari settori industriali e in specifiche nicchie di mercato e/o prodotto. 

Si sottolinea inoltre che tali moltiplicatori sono forniti a titolo informativo e che sono stati redatti, 

esclusivamente ai fini dell’inserimento nel presente Documento di Offerta, in base a dati storici ed 

informazioni pubblicamente disponibili nonché in base a parametri e presupposti soggettivi determinati 

secondo metodologie di comune applicazione e sono riportati, per illustrazione e a titolo puramente 

indicativo, senza alcuna pretesa di completezza.  

E.4 Media ponderata mensile delle quotazioni registrate dalle Azioni 

Il 15 aprile 2024, ossia l’ultimo Giorno di Borsa Aperta prima della Data di Annuncio dell’Offerta, il prezzo 

ufficiale unitario delle Azioni (pari a Euro 36,97), rettificato applicando il Coefficiente di Rettifica, è stato 

pari ad Euro 24,91. 

La seguente tabella riporta le medie, ponderate per i volumi giornalieri negoziati sul mercato Euronext 

Milan, dei prezzi ufficiali delle Azioni, registrati nei dodici mesi precedenti il 16 aprile 2024, Data di 

Annuncio dell’Offerta (esclusa): 

Mese 

Media ponderata prezzi 

ufficiali delle Azioni 

rettificati per il 

Coefficiente di Rettifica1 

(Eu) 

Differenza tra il 

Corrispettivo e la media 

ponderata dei prezzi 

ufficiali delle Azioni 

rettificati per il 

Coefficiente di Rettifica 

(Eu) 

Premio implicito nel 

Corrispettivo (%) 

1 - 15 aprile 2024 24,44 1,86 7,6% 

Marzo 2024 23,81 2,49 10,5% 

Febbraio 2024 23,19 3,11 13,4% 

Gennaio 2024 23,13 3,17 13,7% 

Dicembre 2023 22,84 3,46 15,1% 

Novembre 2023 22,40 3,90 17,4% 

Ottobre 2023 22,84 3,46 15,1% 

Settembre 2023 22,02 4,28 19,4% 

Agosto 2023 19,31 6,99 36,2% 

Luglio 2023 19,10 7,20 37,7% 

Giugno 2023 18,93 7,37 38,9% 
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Maggio 2023 19,03 7,27 38,2% 

17 - 30 aprile 2023 19,54 6,76 34,6% 

Fonte: Bloomberg. 

Nota: 1) I prezzi ufficiali delle Azioni dell'Emittente antecedenti il 29 aprile 2024, data di stacco del Dividendo 2023, sono stati 

rettificati applicando il relativo Coefficiente di Rettifica. Inoltre, si precisa che anche i volumi delle Azioni sono stati rettificati 

conseguentemente sulla base del medesimo Coefficiente di Rettifica. 

Viene altresì di seguito riportata la rappresentazione grafica dell'andamento dei prezzi ufficiali delle Azioni 

e dei prezzi ufficiali delle Azioni rettificati applicando il Coefficiente di Rettifica, e dell'indice FTSE Italia 

STAR rilevato dal 17 aprile 2023 all’8 maggio 2024 (estremi inclusi): 

 

Fonte: Elaborazioni su dati Bloomberg. 

E.5 Indicazione dei valori attribuiti agli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta in occasione di 

operazioni finanziarie effettuate nell’ultimo esercizio e nell’esercizio in corso  

Si evidenzia che in data 31 luglio 2023 si è conclusa l’OPA Parziale su Azioni di Risparmio, vale a dire 

l’offerta pubblica di acquisto volontaria parziale promossa dall’Emittente avente ad oggetto n. 1.364.721 

azioni di risparmio SAES Getters ad un corrispettivo pari a Euro 29,31 per azione di risparmio. Il 

corrispettivo dovuto ai titolari di azioni di risparmio portate in adesione all’OPA Parziale su Azioni di 

Risparmio e acquistate da SAES Getters è stato pagato in data 4 agosto 2023, per un importo complessivo 

pari a circa Euro 40 milioni, a fronte del contestuale trasferimento della proprietà di tali azioni di risparmio 

a favore dell’Emittente e del loro conseguente annullamento. L’OPA Parziale su Azioni di Risparmio era 

parte integrante ed inscindibile di un’operazione unitaria comprensiva anche della Conversione 

Obbligatoria delle azioni di risparmio, non acquistate nell’ambito dell’OPA Parziale su Azioni di Risparmio, 

in azioni ordinarie dell’Emittente sulla base di un rapporto di conversione alla pari (ossia, n. 1 azione 

ordinaria per ogni n. 1 azione di risparmio posseduta). Come reso noto al mercato in data 4 agosto 2023, la 

Conversione Obbligatoria, che ha avuto efficacia in pari data, ha comportato la conversione automatica di 

tutte le n. 6.013.898 azioni di risparmio non acquistate dall’Emittente in n. 6.013.898 azioni ordinarie 

dell’Emittente. Sempre in pari data, tutte le azioni di risparmio acquistate nell’ambito dell’OPA Parziale su 

Azioni di Risparmio sono state annullate e revocate dalla quotazione. A servizio della Conversione 
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Obbligatoria sono state assegnate n. 6.013.898 azioni ordinarie dell’Emittente, corrispondenti a tutte le n. 

3.900.000 azioni ordinarie proprie detenute all’epoca dall’Emittente e a n. 2.113.898 azioni ordinarie di 

nuova emissione, senza aumento del capitale sociale.  

Poiché la Conversione Obbligatoria ha comportato modifiche dello statuto dell’Emittente riguardanti i 

diritti di partecipazione e di voto degli azionisti di risparmio, gli azionisti di risparmio che non hanno 

concorso all’approvazione della relativa delibera dell’assemblea speciale degli azionisti di risparmio del 31 

maggio 2023 sono stati legittimati ad esercitare il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437, comma 1, 

lettera g), del Codice Civile. Ai fini dell’esercizio del diritto di recesso, il valore di liquidazione di ciascuna 

azione di risparmio è stato calcolato in conformità con l’articolo 2437-ter del Codice Civile e stabilito dal 

Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in Euro 21,46, facendo riferimento alla media aritmetica dei 

prezzi di chiusura sul mercato azionario nei sei mesi che hanno preceduto la pubblicazione – avvenuta in 

data 26 aprile 2023 – dell’avviso di convocazione dell’assemblea le cui deliberazioni hanno legittimato il 

recesso.  

Alla scadenza del termine per l’esercizio del diritto di recesso, in data 27 giugno 2023, l’Emittente ha reso 

noto che, sulla base delle comunicazioni alla stessa pervenute, il diritto di recesso è stato validamente 

esercitato da parte di un solo azionista di risparmio, con riguardo a n. 1 azione di risparmio, per un 

controvalore di liquidazione pari ad Euro 21,46. In data 28 agosto 2023 la n. 1 azione di risparmio che 

l’Emittente aveva acquistato dall’unico azionista che aveva esercitato il diritto di recesso, successivamente 

convertita in azione ordinaria, è stata alienata sul mercato ad un prezzo pari a Euro 28,15 per Azione. 

Come reso noto al mercato, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente ha deliberato in data 2 ottobre 

2023 le linee guida relative all’utilizzo dei proventi rivenienti dalla Cessione del Business del Nitinol per 

applicazioni medicali il cui perfezionamento è avvenuto in pari data. In particolare, tali linee guida 

prevedevano, inter alia, la Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie, vale a dire la proposta di acquistare 

massime n. 5.700.324 azioni proprie mediante un’offerta pubblica volontaria parziale per un esborso 

massimo di circa Euro 140 milioni sulla base di un corrispettivo d’offerta di Euro 24,56 per azione (ex 

Dividendo 2023). 

Nell’ambito della Comunicazione dell’Offerente pubblicata in data 16 aprile 2024, l’Offerente ha altresì 

precisato, in merito alla Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie, che avrebbe espresso voto contrario 

alle proposte sottoposte all’assemblea dell’Emittente convocata per il 23 aprile 2024 aventi ad oggetto 

l’autorizzazione all’acquisto (e conseguente annullamento) delle Azioni oggetto della Proposta di OPA 

Parziale su Azioni Proprie. Pertanto, in data 23 aprile 2024 l’Emittente ha reso noto al mercato che 

l’assemblea degli azionisti non ha approvato la Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie. 

E.6 Indicazione dei valori ai quali sono state effettuate negli ultimi dodici mesi operazioni di 

acquisto e vendita sugli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta  

Negli ultimi dodici mesi, per tali intendendosi i dodici mesi antecedenti alla Data di Annuncio, l’Offerente 

e le Persone che Agiscono di Concerto non hanno posto in essere operazioni di acquisto e/o vendita aventi 

ad oggetto le Azioni Oggetto dell’Offerta, salve le operazioni di seguito indicate: 

Data 

operazione 
Modalità Nominativo 

Quantità 

di Azioni 

Prezzo 

medio 

unitario 

(Euro) 

Prezzo medio 

unitario rettificato 

per il Coefficiente 

di Rettifica 

(Euro) 

13-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 5.385 33,510 22,579 
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14-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 10.000 33,510 22,579 

15-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 10.000 33,360 22,478 

16-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 1.500 33,210 22,377 

16-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 10.000 33,210 22,377 

20-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 2.429 33,110 22,309 

21-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 2.901 32,860 22,141 

22-nov-23 Acquisto su Euronext Milan Baroncelli Giulia S.p.A. 2.000 32,860 22,141 

Totale   44.215 33,304 22,440 

Fonte: informazioni fornite su richiesta dalle Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente in relazione all’Offerta. 

Si ricorda che in data 4 agosto 2023 è divenuta efficace la Conversione Obbligatoria delle azioni di risparmio 

dell’Emittente in Azioni. Si riporta di seguito l’indicazione delle Persone che Agiscono di Concerto che 

hanno ricevuto Azioni in cambio delle azioni di risparmio dell’Emittente di cui erano titolari al momento 

della Conversione Obbligatoria: 

Data della 

Conversione 

Obbligatoria 

Modalità Nominativo 
Quantità di 

Azioni 

Rapporto di 

conversione 

tra le azioni 

di risparmio 

e le Azioni 

4-ago-23 Conversione Obbligatoria 
Carola Rita della Porta e  

Alessandra della Porta 
39.282 alla pari 

4-ago-23 Conversione Obbligatoria Andrea Dogliotti 2.000 alla pari 

4-ago-23 Conversione Obbligatoria Luigi Lorenzo della Porta 13.685 alla pari 

4-ago-23 Conversione Obbligatoria Annalisa Baldi 18.771 alla pari 

4-ago-23 Conversione Obbligatoria Francesca Donatella Corberi 362 alla pari 

Totale   74.100  

 

A titolo di completezza informativa e, benché non rientri nel novero delle Persone che Agiscono di Concerto 

con l’Offerente, si segnala che l’Ing. Massimo della Porta, presidente del Consiglio di Amministrazione 

dell’Emittente, ha effettuato le seguenti operazioni su Azioni dell’Emittente nei 12 mesi antecedenti la Data 

di Annuncio.  

Data 

operazione 
Modalità Nominativo 

Quantità 

di Azioni 

Prezzo 

medio 

unitario 

(Euro) 

Prezzo medio 

unitario rettificato 

per il Coefficiente 

di Rettifica 

(Euro) 

15-mag-23 Vendita su Euronext Milan Massimo della Porta 3.041 28,525 19,220 

16-mag-23 Vendita su Euronext Milan Massimo della Porta 5.852 28,120 18,947 

17-mag-23 Vendita su Euronext Milan Massimo della Porta 727 28,058 18,905 

Totale   9.620 28,2433 19,030 

Fonte: comunicazioni Internal Dealing relative all’Emittente disponibili sul sito internet dell'Emittente.  
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F. MODALITÁ E TERMINI DI ADESIONE ALL'OFFERTA, DATE E MODALITÁ DI 

PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI OGGETTO 

DELL'OFFERTA 

F.1 Modalità e termini stabiliti per l’adesione all’Offerta e per il deposito delle Azioni 

F.1.1 Periodo di Adesione all’Offerta 

Il periodo concordato con Borsa Italiana in cui sarà possibile aderire all'Offerta avrà durata dalle ore 8:30 

(ora italiana) del giorno 27 maggio 2024 alle ore 17:30 (ora italiana) del giorno 21 giugno 2024, estremi 

inclusi, salvo proroghe del Periodo di Adesione. 

Il giorno 21 giugno 2024 rappresenta pertanto, salvo eventuali proroghe del Periodo di Adesione, la data di 

chiusura del Periodo di Adesione. 

L’Offerente comunicherà eventuali modifiche dell’Offerta, ai sensi della normativa applicabile. Qualora 

l’Offerente eserciti il diritto di apportare modifiche all’Offerta nell’ultimo giorno a sua disposizione (i.e., il 

giorno antecedente a quello previsto per la chiusura del Periodo di Adesione), la chiusura del Periodo di 

Adesione non potrà avvenire in un termine inferiore a 3 (tre) Giorni di Borsa Aperta dalla data di 

pubblicazione delle modifiche apportate in conformità alla normativa applicabile. 

Dal momento che l’Offerente detiene una partecipazione nel capitale sociale dell’Emittente superiore alla 

soglia del 30% prevista dall’articolo 106, comma 1, del TUF, l’Offerta è soggetta alla eventuale Riapertura 

dei Termini ai sensi dell’articolo 40-bis (Riapertura dei termini dell’offerta) del Regolamento Emittenti e, 

pertanto, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione sarà 

riaperto per 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta (ossia 1, 2, 3, 4 e 5 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di 

Adesione) al verificarsi delle circostanze di cui all’articolo 40-bis, comma 1, lettera a), del Regolamento 

Emittenti, ossia in caso di rinuncia alla Condizione Soglia. 

Tuttavia, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini non 

avrà luogo: 

(i)  nel caso in cui, almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo di 

Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile), l’Offerente renda 

noto l’avveramento della Condizione Soglia o la rinuncia alla stessa; 

(ii)  nel caso in cui, al termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile), l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga 

a detenere una partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente, nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia), avendo l’Offerente 

dichiarato la propria intenzione di non ripristinare il flottante, ovvero del Diritto di Acquisto ai 

sensi dell’articolo 111 del TUF e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del 

TUF (ossia almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente); ovvero 

(iii)  le Azioni siano soggette a una o più offerte concorrenti. 

In caso di Riapertura dei Termini, il Corrispettivo rimarrà invariato e, pertanto, l’Offerente riconoscerà a 

ciascun Aderente durante la Riapertura dei Termini un Corrispettivo in denaro pari a Euro 26,30 per ogni 

Azione Oggetto dell’Offerta, che sarà corrisposto il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura 

del periodo di Riapertura dei Termini, ovverosia il giorno 12 luglio 2024, salvo proroghe ai sensi della 

normativa applicabile.  
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F.1.2 Irrevocabilità delle adesioni e modalità di adesione all’Offerta  

Le adesioni da parte dei titolari delle Azioni o dei rappresentati che ne abbiano i poteri, durante il Periodo 

di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) o della Riapertura dei 

Termini, sono irrevocabili, salvo quanto previsto dall’articolo 44, comma 7, del Regolamento Emittenti in 

tema di offerte concorrenti. 

L’adesione all’Offerta dovrà avvenire tramite la sottoscrizione e la consegna a un Intermediario Incaricato 

di apposita scheda di adesione (la “Scheda di Adesione”), debitamente compilata in ogni sua parte, 

effettuando il contestuale deposito delle Azioni presso detto Intermediario Incaricato.  

Gli azionisti che intendano aderire all’Offerta possono anche consegnare la Scheda di Adesione e depositare 

le relative Azioni presso gli Intermediari Depositari, purché la consegna e il deposito siano effettuati in 

tempo utile per consentire agli Intermediari Depositari di provvedere al deposito delle Azioni presso 

l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni entro e non oltre l’ultimo giorno 

del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile, o della 

Riapertura dei Termini. 

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli previsto dall’articolo 83-bis e seguenti 

del TUF nonché dalla vigente normativa applicabile.  

Coloro che intendono portare le proprie Azioni in adesione all’Offerta devono essere titolari delle Azioni in 

forma dematerializzata, regolarmente iscritte in un conto titoli presso uno degli Intermediari Depositari e 

devono rivolgersi ai rispettivi intermediari per il conferimento di adeguate istruzioni al fine di aderire 

all’Offerta. 

La sottoscrizione della Scheda di Adesione, pertanto, in considerazione del predetto regime di 

dematerializzazione dei titoli varrà anche quale istruzione irrevocabile conferita dal singolo titolare di 

Azioni all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni o al relativo 

Intermediario Depositario, presso il quale siano depositate le Azioni in conto titoli, a trasferire le predette 

Azioni in depositi vincolati presso detti intermediari, a favore dell’Offerente. 

Gli Intermediari Depositari, in qualità di mandatari, dovranno controfirmare le Schede di Adesione. Resta 

a esclusivo carico degli azionisti il rischio che gli Intermediari Depositari non consegnino le Schede di 

Adesione e, se del caso, non depositino le Azioni portate in adesione all’Offerta presso l’Intermediario 

Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni entro l’ultimo giorno valido del Periodo di 

Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile, o, ove applicabile, della 

Riapertura dei Termini. 

All’atto dell’adesione all’Offerta e del deposito delle Azioni mediante la sottoscrizione della Scheda di 

Adesione sarà conferito mandato agli Intermediari Incaricati e agli eventuali Intermediari Depositari per 

eseguire tutte le formalità necessarie e propedeutiche al trasferimento delle Azioni all’Offerente, a carico 

del quale sarà il relativo costo.  

Le Azioni portate in adesione all’Offerta dovranno essere liberamente trasferibili all’Offerente e libere da 

vincoli e gravami di ogni genere e natura, siano essi reali, obbligatori o personali.  

Per tutto il periodo in cui le Azioni risulteranno vincolate all’Offerta e, quindi, sino alla Data di Pagamento, 

gli Aderenti potranno esercitare i diritti patrimoniali (quali, ad esempio, il diritto di opzione) e sociali (quale 

il diritto di voto) relativi alle Azioni, che resteranno nella titolarità degli stessi Aderenti. 
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Le adesioni all’Offerta nel corso del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile) o della Riapertura dei Termini da parte di soggetti minori o di persone affidate a 

tutori o curatori, ai sensi della normativa applicabile, sottoscritte da chi esercita la potestà, la tutela o la 

curatela, se non corredate dall’autorizzazione del giudice, saranno accolte con riserva e non conteggiate ai 

fini della determinazione della percentuale di adesione all’Offerta e il loro pagamento avverrà in ogni caso 

solo ad autorizzazione avvenuta. 

Potranno essere portate in adesione all’Offerta solo Azioni che risultino, al momento dell’adesione 

all’Offerta, regolarmente iscritte e disponibili su un conto titoli dell’azionista Aderente all’Offerta da questi 

acceso presso un intermediario aderente al sistema di gestione accentrata presso Euronext Securities Milan. 

In particolare, le Azioni rivenienti da operazioni di acquisto effettuate sul mercato potranno essere portate 

in adesione all’Offerta solo a seguito dell’intervenuto regolamento delle operazioni medesime nell’ambito 

del sistema di liquidazione. 

L’efficacia dell’Offerta è soggetta alle Condizioni dell’Offerta elencate nella Sezione A, Paragrafo A.1, del 

presente Documento di Offerta, al quale si rinvia per maggiori informazioni. 

F.2 Indicazioni in ordine alla titolarità e all’esercizio dei diritti amministrativi e patrimoniali 

inerenti alle Azioni Oggetto dell’Offerta in pendenza della stessa  

Le Azioni portate in adesione all’Offerta saranno trasferite all’Offerente alla Data di Pagamento (ovvero, in 

caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini). 

Durante il periodo in cui le Azioni sono vincolate ai fini dell’Offerta e, dunque, sino alla Data di Pagamento 

(ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, fino alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), 

gli Aderenti conservano e possono esercitare tutti i diritti patrimoniali e amministrativi concernenti tali 

Azioni. Tuttavia, detti Aderenti non potranno trasferire, in tutto o in parte, le Azioni portate in adesione, 

compiere qualsivoglia atto di disposizione (inclusa la costituzione di pegni o altri vincoli), all’infuori 

dell’adesione ad eventuali offerte concorrenti o rilanci ai sensi dell’articolo 44 del Regolamento Emittenti. 

Non saranno pagati interessi sul Corrispettivo dalla data di adesione all’Offerta alla Data di Pagamento 

(ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini).  

F.3 Comunicazioni relative all’andamento e ai risultati dell’Offerta  

Durante il Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) e 

durante l’eventuale Riapertura dei Termini, l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta 

delle Adesioni comunicherà, su base giornaliera, a Borsa Italiana, ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera 

c), del Regolamento Emittenti, i dati relativi alle adesioni pervenute nella giornata e alle Azioni Oggetto 

dell’Offerta complessivamente portate in adesione all’Offerta, nonché la percentuale che tali quantitativi 

rappresentano rispetto alle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Borsa Italiana provvederà, entro il giorno successivo a tale comunicazione, alla pubblicazione dei dati stessi 

mediante apposito avviso. 

Inoltre, qualora ai sensi della normativa applicabile l’Offerente o le Persone che Agiscono di Concerto 

acquistino, direttamente e/o indirettamente, ulteriori Azioni al di fuori dell’Offerta, l’Offerente ne darà 

comunicazione, entro la giornata, a Consob e al mercato, ai sensi dell’articolo 41, comma 2, lettera c), del 

Regolamento Emittenti. 

I risultati provvisori dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente entro la sera dell’ultimo giorno del Periodo 

di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) e, comunque, entro le ore 
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7:29 del primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del Periodo di Adesione (come 

eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile), mediante pubblicazione di apposito 

comunicato stampa. In tale occasione, l’Offerente comunicherà (i) i risultati provvisori dell’Offerta; (ii) 

l’avveramento/mancato avveramento ovvero della rinuncia alla Condizione Soglia; (iii) l’eventuale 

sussistenza dei presupposti per la Riapertura dei Termini; (iv) l’eventuale sussistenza dei presupposti per 

l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF ovvero della sussistenza dei presupposti 

per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e per il Diritto di Acquisto, nonché 

(v) le modalità e della tempistica dell’eventuale Delisting. 

I risultati definitivi dell’Offerta saranno invece resi noti dall’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, 

del Regolamento Emittenti, entro le ore 7:29 del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di Pagamento 

mediante pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta. 

In occasione della pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, l’Offerente 

comunicherà altresì l’avveramento/mancato avveramento ovvero la rinuncia alla Condizione Oneri e alla 

Condizione MAC e confermerà (i) l’avveramento/mancato avveramento ovvero la rinuncia alla Condizione 

Soglia; (ii) l’eventuale sussistenza dei presupposti per la Riapertura dei Termini; (iii) l’eventuale sussistenza 

dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF ovvero la sussistenza 

dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e per il Diritto di 

Acquisto; nonché comunicherà (iv) le modalità e la tempistica dell’eventuale Delisting. 

Nel caso in cui trovasse applicazione la Riapertura dei Termini: 

- i risultati provvisori dell’Offerta a esito della Riapertura dei Termini saranno comunicati al mercato entro 

la sera dell’ultimo giorno del periodo di Riapertura dei Termini (5 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo 

di Adesione) o comunque entro le ore 7:29 del primo Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della 

Riapertura dei Termini (8 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di Adesione). In tale occasione, l’Offerente 

comunicherà (i) i risultati provvisori dell’Offerta, all’esito dell’eventuale Riapertura dei Termini; e (ii) 

l’eventuale sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del 

TUF ovvero della sussistenza dei presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, 

del TUF e per il Diritto di Acquisto, nonché (iii) le modalità e la tempistica dell’eventuale Delisting  

- i risultati definitivi complessivi dell’Offerta saranno resi noti dall’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, 

comma 6, del Regolamento Emittenti, entro le ore 7:29 del Giorno di Borsa Aperta antecedente la Data di 

Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini (11 luglio 2024, salvo proroghe del Periodo di Adesione). 

In tale occasione, l’Offerente comunicherà i risultati definitivi complessivi dell’Offerta all’esito 

dell’eventuale Riapertura dei Termini e confermerà (i) l’eventuale sussistenza dei presupposti per l’Obbligo 

di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF ovvero della sussistenza dei presupposti per 

l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e per il Diritto di Acquisto, nonché (ii) le 

modalità e la tempistica dell’eventuale Delisting 

F.4 Mercato sul quale è promossa l’Offerta  

L’Offerta è promossa esclusivamente in Italia, in quanto le Azioni sono quotate esclusivamente sul Euronext 

Milan – segmento Euronext Star Milan, ed è rivolta, a parità di condizioni, a tutti gli azionisti titolari di 

Azioni Oggetto dell’Offerta. 

L'Offerta non è stata e non sarà promossa né diffusa, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti 

d'America, Canada, Giappone e Australia, nonché in qualsiasi altro Stato in cui tale Offerta non sia 

consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti autorità o altri adempimenti da parte 
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dell’Offerente o sia in violazione di norme o regolamenti locali (gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti 

di comunicazione o commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il 

telex, la posta elettronica, il telefono ed internet) degli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o 

degli Altri Paesi, né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli intermediari finanziari degli Stati Uniti 

d'America, Canada, Giappone, Australia o degli Altri Paesi, né in alcun altro modo. Copia del Documento 

di Offerta, o di porzioni dello stesso, così come copia di qualsiasi documento relativo all' Offerta, non sono 

e non dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, direttamente o 

indirettamente, negli Stati Uniti d'America, in Canada, in Giappone, in Australia o negli Altri Paesi. 

Chiunque riceva i suddetti documenti non dovrà distribuirli, inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né 

attraverso alcun altro mezzo o strumento di comunicazione o commercio internazionale) negli Stati Uniti 

d'America, in Canada, in Giappone, in Australia o negli Altri Paesi. 

Non saranno accettate eventuali adesioni all’Offerta conseguenti ad attività di sollecitazione poste in essere 

in violazione delle limitazioni di cui sopra. 

Il Documento di Offerta, così come ogni altro documento relativo all’Offerta, non costituiscono e non 

potranno essere interpretati quale offerta di strumenti finanziari rivolta a soggetti domiciliati e/o residenti 

negli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi. Nessuno strumento può essere 

offerto o compravenduto negli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o negli Altri Paesi in 

assenza di specifica autorizzazione in conformità alle applicabili disposizioni della legge locale di detti stati 

o degli Altri Paesi ovvero di deroga rispetto alle medesime disposizioni. 

L'adesione all'Offerta da parte di soggetti residenti in paesi diversi dall'Italia può essere soggetta a specifici 

obblighi o restrizioni previsti dalla normativa applicabile. È esclusiva responsabilità dei destinatari 

dell'Offerta conformarsi a tali norme e, pertanto, prima di aderire all'Offerta, verificarne l'esistenza e 

l'applicabilità, rivolgendosi ai propri consulenti. 

F.5 Data di Pagamento del Corrispettivo  

Subordinatamente all’avveramento delle Condizioni dell’Offerta (o alla loro rinuncia da parte 

dell’Offerente), il pagamento del Corrispettivo ai titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta portate in 

adesione all’Offerta, a fronte del contestuale trasferimento all’Offerente della proprietà di tali Azioni, salvo 

proroghe del Periodo di Adesione, sarà effettuato il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo al termine 

del Periodo di Adesione e, pertanto, il giorno 28 giugno 2024 ovvero, in caso di proroga, il quinto Giorno di 

Borsa Aperta successivo al termine del Periodo di Adesione come prorogato (la “Data di Pagamento”). 

L’eventuale nuova Data di Pagamento così determinata sarà resa nota dall’Offerente tramite un comunicato 

pubblicato ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento Emittenti. 

In caso di Riapertura dei Termini, il pagamento del Corrispettivo, relativamente alle Azioni che hanno 

formato oggetto di adesione durante la Riapertura dei Termini, salvo proroghe del Periodo di Adesione, 

avverrà il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini, ossia il 

giorno 12 luglio 2024, salvo proroga del Periodo di Adesione (la “Data di Pagamento a Esito della 

Riapertura dei Termini”). 

Alla Data di Pagamento (ed eventualmente alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini), 

l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni trasferirà le Azioni 

complessivamente apportate all’Offerta (anche nel corso della eventuale Riapertura dei Termini) su di un 

conto deposito titoli intestato all’Offerente. 

Non saranno pagati interessi sul Corrispettivo dalla data di adesione all’Offerta alla Data di Pagamento 

(ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini). 
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F.6 Modalità di pagamento del Corrispettivo  

Il pagamento del Corrispettivo sarà effettuato in denaro. Il Corrispettivo sarà versato dall’Offerente sul 

conto indicato dall’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni e da questi 

trasferito agli Intermediari Incaricati, che trasferiranno i fondi agli Intermediari Depositari, per l’accredito 

sui conti dei rispettivi clienti, in conformità alle istruzioni fornite dagli Aderenti all’Offerta. 

L’obbligazione dell’Offerente di corrispondere il Corrispettivo ai sensi dell’Offerta si intenderà adempiuta 

nel momento in cui le relative somme siano state trasferite agli Intermediari Incaricati. Resta ad esclusivo 

carico dei soggetti aderenti all’Offerta il rischio che gli Intermediari Incaricati, o gli Intermediari Depositari, 

non provvedano a trasferire tali somme agli aventi diritto ovvero ne ritardino il trasferimento. 

F.7 Legge regolatrice dei contratti stipulati tra l’Offerente e i possessori delle Azioni nonché 

giurisdizione competente  

In relazione all’adesione all’Offerta la legge regolatrice è la legge italiana e la giurisdizione competente è 

quella ordinaria italiana. 

F.8  Modalità e termini di restituzione dei titoli oggetto di adesione in caso di inefficacia dell’Offerta 

In caso di mancato avveramento di una qualsiasi Condizione dell’Offerta e mancato esercizio da parte 

dell’Offerente della facoltà di rinunziarvi, l’Offerta non si perfezionerà.  

In tale scenario le Azioni portate in adesione all'Offerta saranno restituite e immesse nuovamente nella 

disponibilità dei rispettivi titolari, senza addebito di oneri o spese a loro carico, entro il primo Giorno di 

Borsa Aperta successivo al comunicato con cui sarà reso noto per la prima volta il mancato perfezionamento 

dell’Offerta. 

Si ricorda che lo statuto sociale dell’Emittente prevede la maggiorazione del diritto di voto ai sensi 

dell’articolo 127-quinquies del TUF. A fini chiarificatori, la sola adesione all’Offerta non comporta, di per sé, 

il venir meno della maggiorazione del voto o dei presupposti per la maturazione della maggiorazione del 

voto. Pertanto, in ipotesi di restituzione di Azioni per il caso di mancato perfezionamento dell’Offerta, 

l’azionista che abbia apportato Azioni in adesione avrà diritto di vedersi restituite Azioni che abbiano, in 

relazione alla maggiorazione del diritto di voto ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF, i medesimi diritti 

e/o facoltà (es. maggiorazione del voto o maturazione del diritto a ottenere la maggiorazione del voto) che 

avrebbero avuto in caso di mancata adesione.  
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G. MODALITÁ DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E 

PROGRAMMI FUTURI DELL’OFFERENTE 

G.1 Modalità di finanziamento dell’Offerta e garanzie di esatto adempimento  

Finanziamento 

A copertura del fabbisogno finanziario derivante dagli obblighi di pagamento connessi all’Offerta, 

l’Offerente si avvarrà del Finanziamento concesso dalla Banca Finanziatrice ai termini e alle condizioni di 

cui al contratto di finanziamento sottoscritto in data 15 maggio 2024, che è finalizzato al, e il cui importo 

copre il, pagamento del Corrispettivo spettante agli Aderenti e delle commissioni e spese connesse o relative 

all’Offerta. 

La tabella sottostante descrive i principali termini e condizioni del Finanziamento: 

Prenditore SGGH 

Banca 

Finanziatrice 

Mediobanca – Banca di Credito Finanziario S.p.A. 

Tipologia / Scopo Il Finanziamento comprende: 

(i) una linea di credito per firma (la “Linea di Credito per Firma”) a supporto 

dell’emissione della Garanzia di Esatto Adempimento rilasciata dalla 

Banca Finanziatrice a favore dell’Emittente in data 17 maggio 2024; e 

(ii) una linea di credito per cassa (la “Linea Term”) volta a mettere a 

disposizione dell’Offerente i mezzi finanziari necessari per (a) il 

pagamento di quanto dovuto in relazione a una o più domande di 

escussione relative alla Garanzia di Esatto Adempimento e/o (b) il 

pagamento del Corrispettivo spettante agli Aderenti e delle commissioni 

e spese connesse o relative all’Offerta. 

Garanzie Assenti  

Periodo di 

disponibilità 

In relazione alla Linea Term: 

In relazione all’utilizzo per cassa volto a finanziare il pagamento del Corrispettivo 

dovuto alla Data di Pagamento, il periodo di tempo compreso tra la data di 

chiusura del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile) (inclusa), previo avveramento delle, o rinuncia alle, - in 

ogni caso nei termini di cui al Documento d’Offerta e, ove necessari, previo 

ottenimento dei consensi richiesti - Condizioni dell’Offerta, e la prima tra le 

seguenti date: (x) il 30 settembre 2024 e (y) la Data di Pagamento dell’Offerta;  

In relazione a ciascun utilizzo per cassa volto a finanziare il pagamento del 

Corrispettivo dovuto a una data di pagamento successiva alla Data di Pagamento 

(es. in relazione agli eventuali Diritto di Acquisto, Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 1, del TUF, Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF) il periodo di tempo compreso tra la Data di Pagamento e la 

prima tra le seguenti date: (x) il 15 ottobre 2024; e (y) l’ultima data di pagamento 

dell’Offerta. 



 

102 

 

Al termine del relativo periodo di disponibilità l’importo eventualmente non 

utilizzato a valere sul Finanziamento sarà automaticamente e integralmente 

cancellato. 

Scadenza Finale Il sesto mese successivo alla data del primo utilizzo, ovvero, qualora sia stata 

validamente esercitata dall’Offerente l’opzione di proroga del termine, il 

dodicesimo mese successivo alla data del primo utilizzo.  

Interessi A valere sugli importi tempo per tempo erogati e non rimborsati a valere sul 

Finanziamento matureranno interessi pari alla somma di (i) margine tempo per 

tempo applicabile e (ii) il tasso 3M EURIBOR. 

Il margine sarà pari: 

(i) a decorrere dalla data di sottoscrizione del Finanziamento e sino alla data che 

cade il sesto mese successivo alla data del primo utilizzo a valere sulla Linea Term 

(inclusa), 75 basis points per annum; 

(ii) a decorrere dal primo giorno immediatamente successivo alla data che cade il 

sesto mese successivo alla data del primo utilizzo a valere sulla Linea Term 

(incluso) e sino alla data che cade il nono mese successivo alla data del primo 

utilizzo a valere sulla Linea Term (inclusa), 90 basis points per annum; e 

(iii) a decorrere dal primo giorno immediatamente successivo alla data che cade il 

nono mese successivo alla data del primo utilizzo a valere sulla Linea Term 

(incluso) e sino alla data che cade il dodicesimo mese successivo alla data del 

primo utilizzo a valere sulla Linea Term (inclusa), 115 basis points per annum. 

Periodo di 

interessi 

Periodi di interessi aventi durata trimestrale, eccezion fatta per l’ultimo periodo di 

interessi, che terminerà alla data di scadenza del Finanziamento applicabile. 

Rimborso In unica soluzione alla data di scadenza del Finanziamento applicabile, salvo 

rimborsi anticipati volontari o obbligatori. 

Rimborsi anticipati volontari – in ogni tempo, per importi non inferiori a euro 

500.000,00 e per multipli di euro 500.000,00, previo preavviso. 

Rimborsi anticipati obbligatori  

Sono previste talune ipotesi di rimborso anticipato usuali per tale tipologia di 

operazioni, il verificarsi di circostanze che rendano illecito per il finanziatore 

adempiere i propri obblighi assunti ai sensi del contratto di finanziamento; il 

verificarsi di ipotesi di c.d. cambio di controllo in relazione all’Emittente o 

all’Offerente ovvero la cessione a terzi di tutti o sostanzialmente tutti i beni del 

Gruppo, nei termini di cui al Finanziamento, il perfezionamento della fusione, 

l’incasso di proventi corrisposti dall’Emittente all’Offerente a qualunque titolo (es. 

distribuzioni di riserve o dividendi, ma con eccezione del Dividendo 2023), 

restando inteso che tale fusione e/o distribuzioni dovranno avvenire non appena 

possibile una volta decorsa l’ultima data di pagamento dell’Offerta e che gli 

importi che dovranno essere imputati a rimborso anticipato obbligatorio sono 



 

103 

 

soggetti alle usuali deduzioni, in ciascun caso in conformità a quanto previsto dal 

Finanziamento.  

Dichiarazioni e 

garanzie, impegni 

generali, eventi di 

default 

Sono previsti talune dichiarazioni e garanzie e taluni obblighi, soggetti a eccezioni 

e soglie di materialità, di informativa (tra cui la comunicazione di bilanci ed eventi 

rilevanti), di fare (ad esempio in relazione all’osservanza di autorizzazioni, licenze 

e permessi rilevanti e all’obbligo di far sì che a decorrere dalla Data di Pagamento 

l’Emittente mantenga disponibile sui propri conti correnti, o attraverso il ricorso a 

strumenti di deposito a termine, un importo minimo di cassa) e di non fare (ad 

esempio in relazione alla possibilità di assumere ulteriore indebitamento 

finanziario, modificare sostanzialmente l’attività, porre in essere operazioni 

straordinarie - es. fusioni, scissioni, trasformazioni, acquisto o cessione di rami 

d’azienda, costituzione di joint ventures - acquisire o cedere asset). 

Sono previsti taluni eventi di decadenza dal beneficio del termine, recesso e 

risoluzione, soggetti a periodi di sanatoria, eccezioni e soglie di materialità (tra cui: 

stato di insolvenza ovvero assoggettamento a procedure concorsuali, 

inadempimenti rilevanti, violazione sostanziale di dichiarazioni e garanzie, 

operazioni straordinarie dell’Emittente che superino le soglie previste dal 

Finanziamento approvate con il voto favorevole dell’Offerente). 

 

Garanzia di esatto adempimento 

A garanzia dell’esatto adempimento delle obbligazioni di pagamento dell’Offerente nell’ambito 

dell’Offerta, la Banca Finanziatrice si è obbligata, ai sensi di quanto previsto dall’articolo 37-bis, comma 3, 

lettera a), del Regolamento Emittenti, a mettere a disposizione l’Esborso Massimo e a pagare, con fondi di 

immediata liquidità ed esigibilità e che è irrevocabilmente ed esclusivamente destinata al pagamento del 

Corrispettivo dell’Offerta, agli Aderenti all’Offerta il Corrispettivo di tutte le Azioni portate in adesione 

all’Offerta e acquistate dall’Offerente nell’interesse degli Aderenti e dietro semplice richiesta scritta 

dell’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni e con le modalità da 

quest'ultimo indicate, senza beneficio di preventiva escussione dell’Offerente e rimossa ogni eccezione.  

Si evidenzia che la Garanzia di Esatto Adempimento è relativa anche all’eventuale adempimento 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF nonché dell’Obbligo di Acquisto ai 

sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF e del Diritto di Acquisto di cui alla Procedura Congiunta.  

G.2 Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri elaborati dall’Offerente relativi all’Emittente 

G.2.1 Motivazioni dell’Offerta e Delisting 

L’Offerta è finalizzata ad acquisire la totalità delle Azioni Oggetto di Offerta e, conseguentemente, a ottenere 

il Delisting. Pertanto, al verificarsi dei relativi presupposti, l’Offerente non ripristinerà un flottante 

sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni SAES.  

L’Offerente, dopo le operazioni straordinarie di SAES intervenute nel 2023 e il significativo 

ridimensionamento del business e in vista di un passaggio generazionale, ritiene, anche in coerenza con 

quanto comunicato dall’Emittente al mercato, che sia opportuna una riorganizzazione industriale 

dell’Emittente, attività più agevolmente perseguibile nello status di non quotata, anche in considerazione 

dei tempi e dei possibili rischi e complessità di tale riorganizzazione, che prevede, tra l’altro, l’ingresso in 

nuovi settori e connessi investimenti in relazione ai quali sussistono incertezze anche in ordine ai risultati e 
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ai tempi necessari per l’ottenimento di ritorni su tali investimenti. Il Delisting consentirebbe infatti 

all’Emittente di perseguire i propri obiettivi in un contesto e in una cornice giuridica caratterizzati da 

maggiore flessibilità gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione più rapidi, senza 

obblighi di informativa periodica che, in quanto disallineati rispetto ai tempi di attuazione della 

riorganizzazione, rischierebbero di creare pressioni di breve termine sui risultati, ponendosi in contrasto 

con la riorganizzazione medesima. Inoltre, il Delisting consentirebbe di beneficiare di una possibile 

riduzione dei costi di gestione. 

Il Delisting, ad esito dell’Offerta, sarà conseguibile, al ricorrere dei relativi presupposti, mediante 

l’adempimento delle procedure previste dagli articoli 108 e/o 111 del TUF, ovvero in mancanza di tali 

presupposti mediante la fusione diretta dell’Emittente nell’Offerente. 

G.2.2 Programmi futuri elaborati dall’Offerente e relativi all’Emittente 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Emittente e l’Offerente non hanno predisposto un piano industriale 

congiunto. A seguito del perfezionamento dell’Offerta, l’Offerente intende sostenere l’Emittente nel 

processo di riorganizzazione industriale del Gruppo, pur consapevole dei tempi e dei possibili rischi e 

complessità di tale riorganizzazione.  

L’Offerente non esclude di poter valutare in futuro l’opportunità di realizzare operazioni straordinarie 

concernenti l’Emittente fermo restando che, alla Data del Documento di Offerta, non sono state assunte 

decisioni in merito e fatto salvo quanto descritto nel successivo Paragrafo G.2.4 del Documento di Offerta.  

A fini di chiarezza si illustrano di seguito i possibili scenari in caso di avveramento o rinuncia alla 

Condizione Soglia avuto riguardo all’obiettivo del Delisting, ai programmi futuri dell’Offerente in relazione 

all’Emittente e all’eventuale fusione tra l’Offerente e l’Emittente: 

(i) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) di una 

partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, per effetto sia delle adesioni 

all’Offerta sia di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima ai sensi della normativa 

applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa 

applicabile e/o riaperto a seguito della Riapertura dei Termini, e/o dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto 

ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF 

In tale scenario, l’Offerente darà corso alla Procedura Congiunta e gli azionisti dell’Emittente che non 

avessero aderito all’Offerta saranno obbligati a trasferire la titolarità delle Azioni Oggetto dell’Offerta da 

essi detenute in favore dell’Offerente e, per l’effetto, riceveranno per ogni Azione Oggetto dell’Offerta da 

essi detenuta un corrispettivo determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF, come richiamato 

dall’articolo 111, comma 2, del TUF. 

Ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, nel caso di esercizio del Diritto di Acquisto, 

Borsa Italiana disporrà la sospensione dalla quotazione e/o il Delisting, tenendo conto dei tempi previsti per 

l’esercizio del Diritto di Acquisto. 

Si rammenta che, in tale scenario, ove si verifichi il Delisting ad esito dell’Offerta è prevista la Fusione 

inversa dell’Offerente nell’Emittente. 

(ii) Raggiungimento da parte dell’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) di una 

partecipazione complessiva superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale dell’Emittente (nel caso 

in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia), per effetto sia delle adesioni all’Offerta, entro il termine 

del Periodo di Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile e/o riaperto a 
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seguito della Riapertura dei Termini, sia di acquisti eventualmente effettuati al di fuori della medesima ai 

sensi della normativa applicabile  

In tale scenario, l’Offerente, non volendo ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare 

andamento delle negoziazioni delle Azioni, sarà soggetto all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF. Gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta avranno dunque diritto 

di chiedere all’Offerente di acquistare le loro Azioni Oggetto dell’Offerta, ai sensi dell’articolo 108, comma 

2, del TUF. 

L’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF sarà adempiuto dall’Offerente per un 

corrispettivo per Azione Oggetto dell’Offerta da determinarsi ai sensi dell’articolo 108, commi 3 o 4, del 

TUF. 

Ove gli azionisti dell’Emittente non aderenti all’Offerta non avessero inteso avvalersi del diritto di 

richiedere all’Offerente di procedere all’acquisto delle loro Azioni Oggetto dell’Offerta, in seguito al 

Delisting disposto da parte di Borsa Italiana a norma dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, 

e salvo quanto previsto al Paragrafo A.11.1.2(i), si ritroveranno, quindi, titolari di strumenti finanziari non 

quotati in alcun mercato regolamentato, con conseguente difficoltà a liquidare il proprio investimento. 

Si rammenta che, in tale scenario, ad esito dell’Offerta potrebbe essere approvata la fusione diretta o inversa 

tra l’Offerente e l’Emittente. 

(iii) Raggiungimento da parte dell’Offerente (nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia) di 

una partecipazione compresa tra una partecipazione rappresentativa di diritti di voto almeno pari al 66,67% 

più una Azione e il 90% del capitale sociale 

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione (inclusa 

l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura 

dei Termini), gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta resterebbero titolari di Azioni 

quotate e potrebbero verificarsi gli scenari alternativi di presenza o scarsità del flottante indicati nel 

Paragrafo A.10 del Documento di Offerta.  

In tal caso, inoltre, l’Offerente potrà sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore 

modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione dell’Emittente 

nell’Offerente. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito 

alla fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 

In caso di Delisting, gli azionisti dell’Emittente si troverebbero ad essere titolari di strumenti finanziari non 

negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguenti possibili difficoltà di liquidare in futuro il 

proprio investimento. 

(iv) Raggiungimento da parte dell’Offerente (nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia) di 

una partecipazione rappresentativa di diritti di voto compresi tra il 50% più una Azione e il 66,67% più una 

Azione  

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione (inclusa 

l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura 

dei Termini), gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta resterebbero titolari di Azioni 

quotate e potrebbero verificarsi gli scenari alternativi di presenza o scarsità del flottante indicati nel 

Paragrafo A.10 del Documento di Offerta.  
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In tal caso, inoltre, l’Offerente potrà sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore 

modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione dell’Emittente 

nell’Offerente. Tuttavia, (i) ai sensi del Finanziamento, qualora sia raggiunta una soglia di adesioni 

all’Offerta tale da consentire all’Offerente di venire a detenere una partecipazione nell’Emittente 

rappresentativa di diritti di voto inferiori al 66,67% più una Azione, l’Offerente potrà rinunciare alla 

Condizione Soglia solo previo consenso della Banca Finanziatrice e (ii) l’Offerente non sarebbe certo di 

disporre di diritti di voto sufficienti per determinare in assemblea straordinaria l’approvazione della 

fusione, dipendendo tale esito dalla percentuale di capitale sociale che sarebbe rappresentato in tale 

assemblea. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito alla 

fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 

L’Offerente eserciterebbe il controllo di diritto sull’Emittente ai sensi dell’articolo 2359, comma 1, n. 1, del 

Codice Civile e perseguirebbe la realizzazione dei programmi futuri sopra illustrati.  

(v) Raggiungimento da parte dell’Offerente (nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia) di 

una partecipazione rappresentativa di diritti di voto inferiori al 50% più una Azione  

Nel caso in cui i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione (inclusa 

l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura 

dei Termini), gli azionisti dell’Emittente che non avessero aderito all’Offerta resterebbero titolari di Azioni 

quotate e potrebbero verificarsi gli scenari alternativi di presenza o scarsità del flottante indicati nel 

Paragrafo A.10 del Documento di Offerta.  

In tal caso, inoltre, l’Offerente potrà sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale ulteriore 

modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione dell’Emittente 

nell’Offerente. Tuttavia, (i) ai sensi del Finanziamento, qualora sia raggiunta una soglia di adesioni 

all’Offerta tale da consentire all’Offerente di venire a detenere una partecipazione nell’Emittente 

rappresentativa di diritti di voto inferiori al 66,67% più una Azione, l’Offerente potrà rinunciare alla 

Condizione Soglia solo previo consenso della Banca Finanziatrice e (ii) l’Offerente non sarebbe certo di 

disporre di diritti di voto sufficienti per determinare in assemblea straordinaria l’approvazione della 

fusione, dipendendo tale esito dalla percentuale di capitale sociale che sarebbe rappresentato in tale 

assemblea. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte decisioni in merito alla 

fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti dell’Offerente. 

L’Offerente continuerebbe ad esercitare il controllo di fatto sull’Emittente ai sensi dell’articolo 2359, comma 

1, n. 2, del Codice Civile e perseguirebbe la realizzazione dei programmi futuri sopra illustrati. 

G.2.3 Investimenti futuri e fonti di finanziamento 

Alla Data del Documento di Offerta, l’organo amministrativo dell’Offerente non ha formulato alcuna 

proposta al Consiglio di Amministrazione dell’Emittente in merito a investimenti di particolare importanza 

e/o ulteriori rispetto a quelli generalmente richiesti per la gestione operativa ordinaria delle attività nel 

settore in cui l’Emittente stesso opera.  

G.2.4 Fusione 

Fusione prevista dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente 

L’Accordo tra i Soci dell’Offerente, in relazione al quale si rinvia alla Sezione H, prevede, tra l’altro, a 

condizione che ad esito dell’Offerta (incluso l’eventuale espletamento dell’obbligo di acquisto di cui 
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all’articolo 108 del TUF e/o del diritto di acquisto di cui all’articolo 111 del TUF) l’Offerente divenga titolare 

della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il Delisting:  

(a) l’approvazione, nel più breve tempo possibile, della Fusione dell’Offerente nell’Emittente; 

e 

(b) la vendita da parte dei Soci dell’Offerente Venditori7 alla società risultante dalla Fusione, 

non appena sia tecnicamente possibile anche a fronte dei requisiti di cui all’articolo 2357, 

comma 1, del Codice Civile, della piena proprietà, nuda proprietà e/o usufrutto di tutte le 

azioni dei predetti Soci dell’Offerente Venditori nella società risultante dalla Fusione, ad un 

corrispettivo per la piena proprietà di ciascuna azione pari ad Euro 7,3942 per azione SAES 

post Fusione (importo che corrisponde a una valorizzazione dell’Offerente calcolata sulla 

base di un prezzo per azione dell’Emittente di Euro 24,56 – importo pari al corrispettivo per 

l’acquisto di azioni proprie della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie). Pertanto, il 

corrispettivo riconosciuto ai Soci dell’Offerente Venditori dall’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente è inferiore a quello riconosciuto in sede di Offerta.  

Per maggiori informazioni in merito alle previsioni dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, si rinvia 

all’estratto pubblicato ai sensi degli articoli 122 del TUF e 129 del Regolamento Emittenti riportato 

nell’Appendice M.2 del presente Documento di Offerta, nonché alle informazioni essenziali pubblicate sul 

sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.saesgetters.com. 

Qualora il Finanziamento non fosse stato previamente rimborsato dall’Offerente, la Fusione potrebbe 

qualificarsi come “fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” con la conseguente applicabilità 

dell’articolo 2501-bis del Codice Civile; in tal caso, infatti, il patrimonio dell’Emittente costituirebbe fonte di 

rimborso dell’indebitamento derivante dal Finanziamento. Ad esito della Fusione la società risultante dalla 

Fusione dovrebbe procedere al rimborso del Finanziamento facendo ricorso a parte della liquidità 

dell’Emittente. Qualora l’Emittente e l’Offerente decidessero, a seguito del Delisting, di approvare una 

fusione inversa anche nell’ipotesi in cui l’Offerente non fosse divenuto titolare della totalità delle Azioni 

SAES: (a) agli azionisti dell’Emittente che (x) non abbiano dismesso le Azioni delle quali sono titolari nel 

contesto dell’Offerta e (y) non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della fusione inversa 

spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di una delle fattispecie di cui all’art. 2437 del Codice Civile; 

(b) il valore di liquidazione delle Azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-

ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue 

prospettive reddituali, nonché dell’eventuale valore di mercato delle Azioni; (c) il valore di liquidazione 

delle Azioni, come sopra determinato, potrebbe differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo 

(potendo lo stesso anche essere inferiore al Corrispettivo). 

Fusione diretta finalizzata al Delisting 

Qualora non si siano verificati i presupposti per il Delisting, l’Offerente si riserva di realizzare la fusione 

per incorporazione dell’Emittente nell’Offerente (società non quotata), ovvero in un’altra società non 

quotata controllata dall’Offerente. 

Ai sensi del Regolamento Parti Correlate, la fusione diretta si qualificherebbe come un’operazione con parti 

correlate e sarebbe pertanto soggetta alla relativa disciplina.  

 
7 Vale a dire: Giulio Canale, Andrea Canale, Maria Maddalena Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta 

Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, Paolo Dogliotti, Orietta Canale, Dia S.A., Annalisa Baldi, Ferdinando 

Corberi e Francesca Donatella Corberi. 
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In tal caso, si rappresenta sin d’ora che: (i) agli azionisti dell’Emittente che non abbiano concorso 

all’approvazione della fusione diretta spetterebbe il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2437-quinquies del 

Codice Civile, in quanto essi – per effetto del concambio – riceverebbero quote della società incorporante 

non quotate su un mercato regolamentato con conseguente difficoltà a liquidare in futuro il proprio 

investimento; (ii) il valore di liquidazione delle azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi 

dell’articolo 2437-ter, comma 3, del Codice Civile, facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di 

chiusura nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea 

chiamata a deliberare la fusione diretta; (iii) il valore di liquidazione delle azioni, come sopra determinato, 

potrebbe differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo (potendo lo stesso anche essere inferiore 

al Corrispettivo); e (iv) qualora il Finanziamento non fosse stato previamente rimborsato dall’Offerente, la 

fusione potrebbe qualificarsi come “fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” con la conseguente 

applicabilità dell’articolo 2501-bis del Codice Civile; in tal caso, infatti, il patrimonio dell’Emittente 

costituirebbe fonte di rimborso dell’indebitamento derivante dal Finanziamento e, di conseguenza, i titolari 

di Azioni che non avessero aderito all’Offerta o non avessero esercitato il diritto di recesso, diverrebbero 

titolari di una partecipazione nel capitale sociale di una società con un livello di indebitamento superiore a 

quello dell’Emittente in epoca precedente la fusione. 

Ad esito della fusione la società risultante dalla fusione dovrebbe procedere al rimborso del Finanziamento 

facendo ricorso a parte della liquidità dell’Emittente.  

G.2.5 Modifiche previste nella composizione degli organi sociali 

Alla Data del Documento di Offerta, non è stata assunta dall’Offerente alcuna decisione in merito alla 

modifica della composizione degli organi sociali dell’Emittente.  

G.2.6 Modifiche allo statuto dell’Emittente 

Alla Data del Documento di Offerta, l’Offerente non ha individuato alcuna specifica modifica o 

cambiamento da apportare all’attuale statuto dell’Emittente. In ogni caso, in seguito al perfezionamento del 

Delisting alcune modifiche potrebbero essere apportate allo statuto al fine di disapplicare la normativa 

prevista per le società quotate.  

G.3 Mancata ricostituzione del flottante 

L’Offerta è finalizzata ad acquisire l’intero capitale sociale dell’Emittente e, comunque, ad ottenere il 

Delisting. 

Nel caso in cui l’Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia e, ad esito dell’Offerta, ivi incluse l’eventuale 

proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei Termini 

al ricorrere dei relativi presupposti, l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) 

venisse a detenere – per effetto (i) delle adesioni all’Offerta e (ii) di acquisti eventualmente effettuati, 

direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto al di fuori 

dell’Offerta, ai sensi della normativa applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione, come 

eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile e/o riaperto a seguito della Riapertura dei 

Termini – una partecipazione complessiva superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora che non ricostituirà un flottante sufficiente ad assicurare il 

regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. 

Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, l’Offerente procederà, ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF, all’acquisto delle restanti Azioni Oggetto dell’Offerta da ciascun azionista che ne faccia 

richiesta secondo quanto previsto dal suddetto articolo. 
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Ove dovesse ricorrere, l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF sarà adempiuto 

dall’Offerente per un corrispettivo per Azione da determinarsi ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF. 

L’Offerente indicherà nel Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta – che sarà pubblicato, a cura 

dell’Offerente, ai sensi dell’articolo 41, comma 6, del Regolamento Emittenti – se si sono verificati i 

presupposti per l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF. In tal caso, il Comunicato 

sui Risultati Definitivi dell’Offerta conterrà indicazioni circa: (i) il quantitativo delle Azioni Oggetto 

dell’Offerta residue (sia in termini di numero di azioni sia in valore percentuale rapportato all’intero capitale 

sociale dell’Emittente); (ii) le modalità e i termini con cui l’Offerente adempierà all’Obbligo di Acquisto ai 

sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF; e (iii) le modalità e la tempistica del Delisting. 

Si precisa che, a seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF, Borsa Italiana – ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa – disporrà 

la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo 

al giorno di pagamento del Corrispettivo, fatto salvo quanto previsto in relazione al Diritto di Acquisto e 

all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF. 

Pertanto, a seguito dell’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, 

le Azioni saranno revocate dalla quotazione su Euronext Milan e gli azionisti dell’Emittente che avranno 

deciso di non portare in adesione le loro Azioni e che non abbiano richiesto all’Offerente di acquistarle ai 

sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun 

mercato regolamentato, con conseguenti difficoltà di liquidare in futuro il proprio investimento. 

Nel caso in cui, ad esito dell’Offerta, ivi incluse l’eventuale proroga del Periodo di Adesione e/o l’eventuale 

Riapertura dei Termini al ricorrere dei relativi presupposti, l’Offerente (congiuntamente alle Persone che 

Agiscono di Concerto) venisse a detenere – per effetto (i) delle adesioni all’Offerta e (ii) di acquisti 

eventualmente effettuati, direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di 

Concerto al di fuori dell’Offerta, ai sensi della normativa applicabile, entro il termine del Periodo di 

Adesione, come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile e/o riaperto a seguito della 

Riapertura dei Termini, nonché per effetto dell’adempimento all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 

108, comma 2, del TUF – una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente, l’Offerente dichiara sin d’ora che si avvarrà del diritto di acquistare le rimanenti Azioni ai 

sensi dell’articolo 111 del TUF.  

L’Offerente, ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acquisto, adempirà altresì all’Obbligo 

di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF nei confronti degli azionisti dell’Emittente che ne 

abbiano fatto richiesta, dando pertanto corso alla Procedura Congiunta. 

Il Diritto di Acquisto sarà esercitato secondo termini e modalità che saranno concordati con Borsa Italiana 

e Consob in conformità alla normativa applicabile, depositando il controvalore complessivo del prezzo di 

acquisto per le rimanenti Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Il corrispettivo dovuto per le Azioni Oggetto dell’Offerta acquistate mediante l’esercizio del Diritto di 

Acquisto e l’adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF sarà 

determinato ai sensi dell’articolo 108, comma 3, del TUF, come richiamato dall’articolo 111, comma 2, del 

TUF.  

L’Offerente renderà noto, in una specifica sezione del Comunicato sui Risultati Definitivi dell’Offerta, il 

verificarsi o meno dei presupposti per l’esercizio del Diritto di Acquisto. In caso positivo, in tale sede 

saranno altresì fornite indicazioni circa: (i) il quantitativo delle Azioni Oggetto dell’Offerta residue (sia in 
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termini di numero di azioni sia in valore percentuale rapportato all’intero capitale sociale dell’Emittente); 

(ii) le modalità e i termini con cui l’Offerente eserciterà il Diritto di Acquisto e adempirà contestualmente 

all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, dando corso alla Procedura Congiunta; 

e (iii) le modalità e la tempistica del Delisting.  

Ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di Borsa, qualora sussistano i presupposti per 

l’esercizio del Diritto di Acquisto, Borsa Italiana disporrà la sospensione dalla quotazione delle Azioni e/o 

il Delisting, tenendo conto dei tempi previsti per l’esercizio del Diritto di Acquisto.  

Al termine dell’Offerta (inclusa l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa 

applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei Termini), nel caso in cui l’Offerente rinunci alla Condizione Soglia 

e non ricorrano i presupposti per il Delisting, non è escluso che si verifichi una scarsità di flottante tale da 

non assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni. L’Offerente dichiara che, in tal caso, 

non ripristinerà un flottante idoneo ad assicurare un regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni; 

in tal caso, Borsa Italiana potrebbe disporre la sospensione e/o la revoca dalla quotazione delle Azioni ai 

sensi dell’articolo 2.5.1 del Regolamento di Borsa. 

In caso di Delisting, si segnala che i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta che non abbiano aderito 

all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con 

conseguenti difficoltà di liquidare in futuro il proprio investimento.  

Inoltre, qualora al termine dell’Offerta (inclusa l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della 

normativa applicabile e/o l’eventuale Riapertura dei Termini), nel caso in cui l’Offerente rinunci alla 

Condizione Soglia e non ricorrano i presupposti per il Delisting, il flottante residuo dell’Emittente fosse 

superiore al 10% ma inferiore al 20% del capitale sociale dell’Emittente, tale flottante potrebbe non essere 

ritenuto idoneo a soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione richieste dal Regolamento di Borsa per il 

mantenimento dell’Emittente su Euronext Star Milan, con conseguente possibile trasferimento 

dell’Emittente a Euronext Milan, secondo quanto previsto dall’articolo IA.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni 

di Borsa. In caso di perdita della qualifica di STAR, le Azioni potrebbero presentare un grado di liquidità 

minore rispetto a quello registrato alla Data del Documento di Offerta e l’Emittente, non essendovi più 

tenuto, potrebbe decidere di non rispettare in via volontaria i requisiti previsti per le società quotate su 

Euronext Star Milan. 
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H. EVENTUALI ACCORDI E OPERAZIONI TRA L’OFFERENTE, LE PERSONE CHE AGISCONO 

DI CONCERTO E L’EMITTENTE O GLI AZIONISTI RILEVANTI O I COMPONENTI DEGLI 

ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL MEDESIMO EMITTENTE 

H.1 Accordi e operazioni finanziarie e/o commerciali che sono stati deliberati e/o eseguiti, nei dodici 

mesi antecedenti la pubblicazione dell’Offerta, tra i suddetti soggetti, che possano avere o 

abbiano avuto effetti significativi sull’attività dell’Offerente e/o dell’Emittente 

Fatto salvo quanto rappresentato nel Documento di Offerta, non vi sono accordi od operazioni finanziarie 

e/o commerciali che siano stati conclusi, eseguiti o deliberati tra l’Offerente e le Persone che Agiscono di 

Concerto e l’Emittente o gli azionisti rilevanti o i componenti degli organi di amministrazione e controllo 

dell’Emittente, nei 12 (dodici) mesi antecedenti la Data del Documento di Offerta, che possano avere o 

abbiano avuto effetti significativi sull’attività dell’Offerente e/o dell’Emittente.  

H.2 Accordi tra i suddetti soggetti concernenti l’esercizio del diritto di voto ovvero il trasferimento 

di azioni e/o altri strumenti finanziari  

Alla Data del Documento di Offerta non vi sono accordi tra l’Offerente, le Persone che Agiscono di Concerto 

e gli altri azionisti dell’Emittente (ovvero i suoi amministratori o sindaci) concernenti il diritto di voto, 

ovvero il trasferimento delle azioni dell’Emittente, a eccezione di quanto di seguito indicato. 

Alla Data di Annuncio, tra i soci pieni proprietari, nudi proprietari e usufruttuari dell’Offerente titolari di 

partecipazioni rappresentative complessivamente (a titolo di piena proprietà e/o nuda proprietà) del 99,4% 

circa del capitale sociale dell’Offerente8 – e dunque con la sola eccezione di alcuni soci che potranno 

eventualmente aderirvi previo ottenimento delle autorizzazioni di legge9 – è stato stipulato l’Accordo tra i 

Soci dell’Offerente. 

In sintesi, l’Accordo tra i Soci dell’Offerente prevede: 

(i) l’impegno dei firmatari che siano titolari, direttamente o indirettamente, di Azioni SAES ad 

aderire, e a far sì che le società da questi controllate aderiscano all’Offerta con tutte le Azioni 

detenute, ossia le Azioni Oggetto dell’Impegno di Adesione, che secondo quanto risulta 

dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente, ammontano a n. 494.095 Azioni, pari al 2,9% circa del 

capitale sociale dell’Emittente e al 2,3% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee 

dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta;  

(ii) l’impegno dei firmatari a non effettuare, direttamente o indirettamente, operazioni relative alle 

Azioni; e 

(iii) a condizione che ad esito dell’Offerta (incluso l’eventuale espletamento dell’obbligo di acquisto 

di cui all’articolo 108 del TUF e/o del diritto di acquisto di cui all’articolo 111 del TUF) 

l’Offerente divenga titolare della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il Delisting:  

 
8 Vale a dire: Carola Rita della Porta, Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della Porta, Giulio della Porta, Livia della 

Porta, Massimo Lorenzo della Porta, Lorenzo della Porta, Ginevra della Porta, Maria Maddalena Canale, Andrea 

Canale, Orietta Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice Dogliotti, Paolo 

Dogliotti, Giulio Canale, Annalisa Baldi, Ferdinando Corberi, Francesca Donatella Corberi, DIA S.A., Baroncelli Giulia 

S.p.A., Anna della Porta, Paolo della Porta, Sofia Magi, Irene Maria Vittoria Magi, Michele Lissoni, Elena Alessandra 

Lissoni.  
9 Vale a dire: Patrizia Strambio de Castillia e Judith Rice, che non detengono Azioni dell’Emittente, e Giuseppe della 

Porta che detiene 30.000 Azioni dell’Emittente. 
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(a) l’approvazione, nel più breve tempo possibile, della Fusione dell’Offerente nell’Emittente; 

e 

(b) la vendita da parte dei Soci dell’Offerente Venditori10 alla società risultante dalla Fusione, 

non appena sia tecnicamente possibile anche a fronte dei requisiti di cui all’articolo 2357, 

comma 1, del Codice Civile, della piena proprietà, nuda proprietà e/o usufrutto di tutte le 

azioni dei predetti Soci dell’Offerente Venditori nella società risultante dalla Fusione, ad un 

corrispettivo per la piena proprietà di ciascuna azione pari ad Euro 7,3942 per azione SAES 

post Fusione (importo che corrisponde a una valorizzazione dell’Offerente calcolata sulla 

base di un prezzo per azione dell’Emittente di Euro 24,56 – importo pari al corrispettivo per 

l’acquisto di azioni proprie della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie). Pertanto, il 

corrispettivo riconosciuto ai Soci dell’Offerente Venditori dall’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente è inferiore a quello riconosciuto in sede di Offerta.  

Per maggiori informazioni in merito alle previsioni dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, si rinvia 

all’estratto pubblicato ai sensi degli articoli 122 del TUF e 129 del Regolamento Emittenti riportato 

nell’Appendice M.2 del presente Documento di Offerta, nonché alle informazioni essenziali pubblicate sul 

sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.saesgetters.com.  

  

 
10 Vale a dire: Giulio Canale, Andrea Canale, Maria Maddalena Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta 

Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, Paolo Dogliotti, Orietta Canale, Dia S.A., Annalisa Baldi, Ferdinando 

Corberi e Francesca Donatella Corberi. 
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I. COMPENSI AGLI INTERMEDIARI  

L’Offerente riconoscerà e liquiderà, a titolo di corrispettivo per le attività svolte nell’ambito dell’Offerta, i 

seguenti compensi comprensivi di qualsiasi compenso a titolo di commissione di intermediazione: 

(i) all’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, una commissione 

fissa pari a Euro 250.000,00, oltre IVA (se dovuta), per l’organizzazione e il coordinamento delle 

attività di raccolta delle adesioni all’Offerta; 

(ii) a ciascun Intermediario Incaricato: 

(a) una commissione pari allo 0,10% del controvalore delle Azioni Oggetto dell’Offerta portate in 

adesione all’Offerta e acquistate dall’Offerente, con un massimo di Euro 5.000,00 per ciascuna 

Scheda di Adesione; 

(b) un diritto fisso di Euro 5,00 per ciascuna Scheda di Adesione presentata. 

Gli Intermediari Incaricati retrocederanno agli Intermediari Depositari un importo pari al 50% delle 

commissioni di cui al punto (ii) (a) che precede, relative al controvalore delle Azioni Oggetto dell’Offerta 

portate in adesione all’Offerta per il tramite di questi ultimi, nonché l’intero diritto fisso relativo alle Schede 

di Adesione dagli stessi presentate. 

Le commissioni di cui al precedente punto (ii) saranno pagate subordinatamente all’efficacia dell’Offerta.  
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L. IPOTESI DI RIPARTO  

Poiché l’Offerta è un’offerta pubblica di acquisto totalitaria, non è prevista alcuna forma di riparto. 
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M. APPENDICI  

M.1 Comunicato dell’Emittente ex articolo 103 del TUF, corredato dal Parere degli Amministratori 

Indipendenti 
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DEFINIZIONI 

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all’interno del presente Comunicato 

dell’Emittente. Tali definizioni e termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il significato 

di seguito indicato. I termini definiti al singolare si intendono anche al plurale, e viceversa, a 

seconda del contesto. Gli ulteriori termini utilizzati nel presente Comunicato dell’Emittente hanno 

il significato loro attribuito e indicato nel testo.  

 

Amministratori Indipendenti Gli amministratori di SAES, in possesso dei requisiti di 

indipendenza previsti dal TUF e dal Codice di Corporate 

Governance promosso da Borsa Italiana nonché non 

correlati all’Offerente, ai fini del rilascio del Parere degli 

Amministratori Indipendenti ai sensi dell’art. 39-bis, 

comma 2, del Regolamento Emittenti.  

Azione o Azione SAES Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il contesto, tutte 

le, o parte delle) n. 16.785.248 azioni ordinarie SAES, prive 

di valore nominale e aventi godimento regolare, quotate 

sull’Euronext Milan, Segmento STAR, emesse e in 

circolazione alla Data del Documento di Offerta 

rappresentative del 100% del capitale sociale 

dell’Emittente alla Data del Documento di Offerta (codice 

ISIN delle Azioni con voto unitario: IT0001029492; codice 

ISIN delle Azioni che godono della maggiorazione del 

diritto di voto prevista dallo statuto di SAES ai sensi 

dell’articolo 127-quinquies del TUF: IT0005254047). 

Azioni Oggetto dell’Offerta Le massime n. 11.731.762 Azioni SAES oggetto 

dell’Offerta (incluse le Azioni Oggetto dell’Impegno di 

Adesione), rappresentative del 69,9% circa del capitale 

sociale dell’Emittente e del 53,8% circa dei diritti di voto 

esercitabili nelle assemblee dell’Emittente alla Data del 

Documento di Offerta, corrispondenti alla totalità delle 

Azioni dedotta la Partecipazione Iniziale. 

Borsa Italiana Borsa Italiana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza 

degli Affari n. 6. 

Codice Civile Il codice civile italiano, approvato con Regio Decreto n. 

262 del 16 marzo 1942, come successivamente modificato 

e integrato. 

Codice di Corporate 

Governance 

Il Codice di Corporate Governance delle Società Quotate, 

adottato nel gennaio 2020 dal Comitato per la Corporate 

Governance promosso, tra gli altri, da Borsa Italiana. 

Comunicato dell’Emittente Il presente comunicato redatto ai sensi dell’art. 103, commi 

3 e 3-bis, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento Emittenti, 

approvato dal Consiglio di Amministrazione riunitosi in 

data 23 maggio 2024. 
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Comunicato dell’Offerente La comunicazione dell’Offerente prevista dagli artt. 102, 

comma 1, del TUF e 37 del Regolamento Emittenti, diffusa 

in data 16 aprile 2024, concernente la decisione di 

promuovere l’Offerta. 

Corrispettivo Il corrispettivo in denaro offerto dall’Offerente nell’ambito 

dell’Offerta, pari ad Euro 26,3 (ex Dividendo 2023) per 

ciascuna Azione che sarà portata in adesione all’Offerta e 

acquistata dall’Offerente. 

Data del Documento di 

Offerta 

La data di pubblicazione del Documento di Offerta. 

Data di Annuncio La data in cui l’Offerta è stata comunicata al pubblico 

mediante il Comunicato dell’Offerente, ovvero il giorno 16 

aprile 2024 (a mercati chiusi). 

Data di Pagamento La data in cui sarà effettuato il pagamento del 

Corrispettivo, contestualmente al trasferimento del diritto 

di proprietà sulle Azioni a favore dell’Offerente, che 

avverrà entro il quinto Giorno di Borsa Aperta successivo 

(i) alla data di chiusura del Periodo di Adesione (fatte salve 

le eventuali proroghe o modifiche dell’Offerta che 

dovessero intervenire in conformità alla normativa 

applicabile) per le Azioni portate in adesione durante il 

Periodo di Adesione medesimo (ovverosia il 28 giugno 

2024); e (ii) alla Riapertura dei Termini per le Azioni 

conferite durante il periodo di Riapertura dei Termini 

(ovverosia il 12 luglio 2024). 

Delisting La revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan, 

Segmento STAR. 

Documento di Offerta Il documento di offerta, redatto dall’Offerente ai sensi degli 

artt. 102 e seguenti del TUF e delle disposizioni applicabili 

del Regolamento Emittenti. 

Diritto di Acquisto Il diritto dell’Offerente di acquistare tutte le residue Azioni 

Oggetto dell’Offerta ai sensi dell’art. 111 del TUF, nel caso 

in cui l’Offerente (congiuntamente alle Persone che 

Agiscono di Concerto) venga a detenere a seguito (i) 

dell’Offerta e (ii) di acquisti eventualmente effettuati al di 

fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente, 

dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto, 

successivamente alla data del Comunicato dell’Offerente 

ma entro il termine del Periodo di Adesione, come 

eventualmente prorogato o riaperto ai sensi della normativa 

applicabile, e/o dell’esecuzione dell’Obbligo di Acquisto ai 

sensi dell’art. 108, comma 2, del TUF, una partecipazione 

complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente.  
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Dividendo 2023 Il dividendo straordinario relativo all’esercizio 2023, pari a 

Euro 12,51 per Azione SAES, la cui distribuzione è stata 

approvata dall’Assemblea Ordinaria in data 23 aprile 2024 

e il cui pagamento è avvenuto in data 2 maggio 2024. 

Esborso Massimo Il controvalore massimo complessivo dell’Offerta in caso 

di adesione integrale all’OPA, pari a Euro 308.545.340,60, 

calcolato sulla base del Corrispettivo, pari a Euro 26,3 (ex 

Dividendo 2023) per Azione. 

Euronext Milan Euronext Milan, mercato regolamentato organizzato e 

gestito da Borsa Italiana. 

Finanziamento Il contratto di finanziamento stipulato in data 15 maggio 

2024 dall’Offerente con Mediobanca – Banca di Credito 

Finanziario S.p.A. 

Fusione La fusione per incorporazione dell’Offerente 

nell’Emittente. 

Garanzia di Esatto 

Adempimento 

La garanzia di esatto adempimento (c.d. cash confirmation 

letter) rilasciata ai sensi dell’articolo 37-bis, comma 3, 

lettera a), del Regolamento Emittenti da Mediobanca a 

favore dell’Emittente in data 17 maggio 2024. 

Giorno di Borsa Aperta Ciascun giorno di apertura dei mercati regolamentati 

italiani secondo il calendario di negoziazione stabilito 

annualmente da Borsa Italiana. 

Lazard Lazard S.r.l., quale advisor finanziario del Consiglio di 

Amministrazione dell’Emittente incaricato di redigere una 

fairness opinion circa la congruità, da un punto di vista 

finanziario, del Corrispettivo. 

Mediobanca Mediobanca – Banca di Credito Finanziario S.p.A., P.tta 

Enrico Cuccia, 1, 20121 Milano, quale advisor finanziario 

dell’Offerente ai fini del rilascio della Garanzia di Esatto 

Adempimento. 

Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell'articolo 108, comma 1, del 

TUF 

L'obbligo dell’Offerente di acquistare, da chi ne faccia 

richiesta, le Azioni Oggetto dell’Offerta non apportate 

all’Offerta, ai sensi dell'articolo 108, comma 1, del TUF, 

qualora l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto 

vengano a detenere – a seguito delle adesioni all’Offerta e 

di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta 

medesima, direttamente o indirettamente, dall’Offerente 

e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformità 

alla normativa applicabile, entro il termine del Periodo di 

Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della 

normativa applicabile) e/o della Riapertura dei Termini e/o 

nel corso della procedura di adempimento all’Obbligo di 

Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF – 
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una partecipazione complessiva nell’Emittente almeno pari 

al 95% del capitale sociale dell'Emittente stesso. 

Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell'articolo 108, comma 2, del 

TUF 

L'obbligo dell’Offerente di acquistare, da chi ne faccia 

richiesta, le Azioni Oggetto dell’Offerta non apportate 

all’Offerta, ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, 

qualora l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto 

vengano a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, 

entro il termine del Periodo di Adesione (come 

eventualmente prorogato ai sensi della normativa 

applicabile) e/o della Riapertura dei Termini, e/o di acquisti 

eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, 

direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle 

Persone che Agiscono di Concerto ai sensi della normativa 

applicabile, una partecipazione complessiva superiore al 

90% del capitale sociale dell’Emittente, ma inferiore al 

95% del capitale sociale dell’Emittente. 

Offerta o OPA L’offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria avente 

a oggetto le Azioni Oggetto dell’Offerta, promossa 

dall’Offerente ai sensi e per gli effetti degli artt. 102 e 

seguenti del TUF, come descritta nel Documento di 

Offerta. 

Parere degli Amministratori 

Indipendenti 

Il parere motivato contenente valutazioni sull’Offerta e la 

congruità del Corrispettivo rilasciato dagli Amministratori 

Indipendenti e allegato al presente Comunicato 

dell’Emittente. 

Partecipazione Iniziale Le n. 5.053.486 Azioni detenute dall’Offerente alla Data 

del Documento di Offerta, rappresentative del 30,1% circa 

del capitale sociale dell’Emittente e del 46,2% circa dei 

diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente 

alla Data del Documento di Offerta, considerata la 

maggiorazione del diritto di voto prevista dallo statuto di 

SAES ai sensi dell’articolo 127-quinquies del TUF. 

Periodo di Adesione Il periodo di adesione all’Offerta, concordato con Borsa 

Italiana, compreso tra le ore 8.30 (ora italiana) del 27 

maggio 2024 e le ore 17.30 (ora italiana) del 21 giugno 

2024, estremi inclusi, salvo proroghe in conformità alla 

normativa applicabile. 

Persone che Agiscono di 

Concerto 

Congiuntamente, le persone che agiscono di concerto con 

l’Offerente in relazione all’OPA, ai sensi dell’articolo 

101-bis, commi 4-bis e 4-ter, del TUF. 

Procedura Congiunta La procedura congiunta per (i) l’adempimento 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 1, 

del TUF e (ii) l’esercizio del Diritto di Acquisto, 
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concordata con Consob e Borsa Italiana ai sensi dell’art. 

50-quinquies, comma 1, del Regolamento Emittenti. 

Proposta di OPA Parziale Su 

Azioni Proprie 

La proposta di delibera non approvata dall’Assemblea 

ordinaria degli azionisti di SAES tenutasi in data 23 aprile 

2024 avente ad oggetto l’autorizzazione all’acquisto (e 

conseguente annullamento) di massime n. 5.700.325 

Azioni SAES ad un corrispettivo per Azione pari ad Euro 

24,56 per Azione (ex Dividendo 2023) mediante un’offerta 

pubblica di acquisto volontaria parziale. 

PWC PricewaterhouseCooopers Business Services S.r.l, quale 

esperto indipendente incaricato dagli Amministratori 

Indipendenti di redigere una fairness opinion circa la 

congruità, da un punto di vista finanziario, del 

Corrispettivo. 

Regolamento Emittenti Il regolamento approvato con delibera Consob n. 11971 del 

14 maggio 1999, come successivamente modificato e 

integrato. 

Regolamento di Borsa Il regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa 

Italiana vigente alla Data del Documento di Offerta. 

Riapertura dei Termini Riapertura del Periodo di Adesione (eventualmente 

prorogato ai sensi della normativa applicabile) per 5 

(cinque) Giorni di Borsa Aperta al verificarsi delle 

circostanze di cui all’articolo 40-bis, comma 1, lett. a) del 

Regolamento Emittenti, sempreché non ricorrano i casi di 

cui all’articolo 40-bis, comma 3, del Regolamento 

Emittenti. 

SAES o Società o Emittente SAES Getters S.p.A., con sede legale in Viale Italia n. 77, 

Lainate (MI), codice fiscale e numero di iscrizione al 

Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi, n. 

00774910152. 

SGGH o Offerente S.G.G. Holding S.p.A., società per azioni di diritto italiano 

con sede legale in Milano, Via Santa Maria Fulcorina n. 2, 

codice fiscale, partita I.V.A. e numero di iscrizione presso 

il Registro delle Imprese di Milano Monza Brianza Lodi: 

06705891007. 

Soci dell’Offerente Venditori Congiuntamente, Giulio Canale, Andrea Canale, Maria 

Maddalena Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, 

Marta Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, Paolo 

Dogliotti, Orietta Canale, Dia S.A., Annalisa Baldi, 

Ferdinando Corberi e Francesca Donatella Corberi. 

TUF Il decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998, come 

successivamente modificato e integrato. 
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PREMESSA 

In data 16 aprile 2024, l’Offerente, mediante il Comunicato dell’Offerente diffuso ai sensi degli 

articoli 102, comma 1, del TUF e 37 del Regolamento Emittenti, ha reso nota a Consob e al 

mercato la decisione di promuovere un’offerta pubblica di acquisto volontaria totalitaria avente a 

oggetto la totalità delle Azioni SAES quotate su Euronext Milan, Segmento STAR, diverse da 

quelle già detenute dall’Offerente.  

Come indicato nel Comunicato dell’Offerente, l’Offerta è finalizzata ad acquisire la totalità delle 

Azioni Oggetto dell’Offerta e, conseguentemente, a ottenere il Delisting. Pertanto, al verificarsi 

dei relativi presupposti, l’Offerente ha dichiarato di non essere intenzionato a ripristinare un 

flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni SAES.  

L’Offerente riconoscerà un Corrispettivo, pari a euro 26,3 (ex Dividendo 2023), per ciascuna 

Azione portata in adesione all’Offerta.  

Secondo quanto riportato dal Comunicato dell’Offerente, in data 16 aprile 2024, tra i soci pieni 

proprietari, nudi proprietari e usufruttuari dell’Offerente, titolari di partecipazioni rappresentative 

(a titolo di piena proprietà e/o nuda proprietà) del 99,4% circa del capitale sociale dell’Offerente 

– e dunque con la sola eccezione di alcuni soci che potranno eventualmente aderirvi previo 

ottenimento delle autorizzazioni di legge – è stato sottoscritto un accordo (l’“Accordo tra i Soci 

dell’Offerente”) avente ad oggetto, subordinatamente all’approvazione da parte dell’assemblea 

dei soci dell’Emittente del Dividendo 2023, nonché della promozione dell’Offerta da parte 

dell’Offerente: 

(i) l’impegno dei firmatari che siano titolari, direttamente o indirettamente, di Azioni SAES 

ad aderire, e a far sì che le società da questi controllate aderiscano, all’Offerta con tutte 

le Azioni detenute che, secondo quanto risulta dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente, alla 

data odierna, ammontano a n. 494.095 Azioni, pari al 2,9% circa del capitale sociale 

dell’Emittente e al 2,3% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee dell’Emittente 

(le “Azioni Oggetto dell’Impegno di Adesione”); 

(ii) l’impegno dei firmatari a non effettuare, direttamente o indirettamente, operazioni 

relative alle Azioni; e 

(iii) a condizione che ad esito dell’Offerta (incluso l’eventuale espletamento dell’Obbligo di 

Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell'articolo 108, comma 2, del TUF e/o del Diritto di Acquisto) l’Offerente divenga 

titolare della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il Delisting: 

(a) l’approvazione, nel più breve tempo possibile, di una fusione dell’Offerente 

nell’Emittente (la “Fusione”); e 

(b) la vendita da parte dei Soci dell’Offerente Venditori (i.e., Giulio Canale, Andrea 

Canale, Maria Maddalena Canale, Luisa Dogliotti, Andrea Dogliotti, Marta 

Profumo, Beatrice Dogliotti, Giulia Dogliotti, Paolo Dogliotti, Orietta Canale, 

Dia S.A., Annalisa Baldi, Ferdinando Corberi e Francesca Donatella Corberi) alla 

società risultante dalla Fusione, non appena sia tecnicamente possibile anche a 

fronte dei requisiti di cui all’art. 2357, comma 1, del Codice Civile, della piena 

proprietà, nuda proprietà e/o usufrutto di tutte le azioni dei predetti Soci 
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dell’Offerente Venditori nella società risultante dalla Fusione, ad un corrispettivo 

per la piena proprietà di ciascuna azione pari ad Euro 7,3942 per azione SAES 

post Fusione (importo che corrisponde a una valorizzazione dell’Offerente 

calcolata sulla base di un prezzo per azione dell’Emittente di Euro 24,56). 

Pertanto, il corrispettivo riconosciuto ai Soci dell’Offerente Venditori 

dall’Accordo tra i Soci dell’Offerente è inferiore a quello riconosciuto in sede di 

Offerta. 

Secondo quanto riportato nel Documento di Offerta, l’Offerente è titolare della Partecipazione 

Iniziale. 

Sempre secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, le Persone che Agiscono di Concerto 

con l’Offerente in relazione all’OPA sono (i) Carola Rita della Porta, Alessandra della Porta, Sofia 

Magi, Irene Maria Vittoria Magi, Michele Lissoni, Luigi Lorenzo della Porta, Annalisa Baldi, 

Orietta Canale, Andrea Dogliotti, Luisa Dogliotti, Marta Profumo, Giulia Dogliotti, Beatrice 

Dogliotti, Paolo Dogliotti, Francesca Donatella Corberi, Baroncelli Giulia S.p.A. e Maria 

Maddalena Canale, in quanto parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente e titolari di Azioni 

SAES; (ii) Elena Alessandra Lissoni e Andrea Canale, in quanto parti dell’Accordo tra i Soci 

dell’Offerente, amministratori dell’Offerente e titolari di Azioni SAES; e (iii) Tommaso Nizzi, in 

quanto amministratore dell’Offerente e titolare di Azioni SAES. 

Sulla base di quanto previsto nell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, come riportato nel 

Documento di Offerta, l’Offerente sarà il solo soggetto a rendersi acquirente delle Azioni Oggetto 

dell’Offerta che saranno portate in adesione alla medesima. 

Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, alla data del Documento di Offerta, le Azioni 

Oggetto dell’Offerta sono pari a massime n. 11.731.762 Azioni, rappresentative del 69,9% circa 

del capitale sociale di SAES e del 53,8% circa dei diritti di voto esercitabili nelle assemblee 

dell’Emittente. 

Per maggiori dettagli in merito alla categoria e quantitativo degli strumenti finanziari oggetto 

dell’Offerta si rinvia alla Sezione D, Paragrafo D.1 del Documento di Offerta. 

Secondo quanto indicato nella Sezione F, Paragrafo F.4 del Documento di Offerta: 

- l’Offerta è promossa in Italia, in quanto le Azioni sono quotate su Euronext Milan, 

Segmento STAR, ed è rivolta, indistintamente e a parità di condizioni, a tutti gli azionisti 

dell’Emittente; 

- l’Offerta non è stata e non sarà promossa né diffusa, direttamente o indirettamente, negli 

Stati Uniti d'America, Canada, Giappone e Australia, nonché in qualsiasi altro Stato in 

cui tale OPA non sia consentita in assenza di autorizzazione da parte delle competenti 

autorità o altri adempimenti da parte dell’Offerente o sia in violazione di norme o 

regolamenti locali (gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazione o 

commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il 

telex, la posta elettronica, il telefono ed internet) degli Stati Uniti d'America, Canada, 

Giappone, Australia o degli Altri Paesi, né attraverso qualsivoglia struttura di alcuno degli 

intermediari finanziari degli Stati Uniti d'America, Canada, Giappone, Australia o degli 

Altri Paesi, né in alcun altro modo. Copia del Comunicato dell’Offerente, Documento di 



 

10 
 

Offerta, del Comunicato dell’Emittente, del Parere degli Esperti Indipendenti o di 

porzioni degli stessi, così come copia di qualsiasi documento relativo all'OPA, non sono 

e non dovranno essere inviati, né in qualsiasi modo trasmessi, o comunque distribuiti, 

direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti d'America, in Canada, in Giappone, in 

Australia o negli Altri Paesi. Chiunque riceva i suddetti documenti non dovrà distribuirli, 

inviarli o spedirli (né a mezzo di posta né attraverso alcun altro mezzo o strumento di 

comunicazione o commercio internazionale) negli Stati Uniti d'America, in Canada, in 

Giappone, in Australia o negli Altri Paesi. 

In data 6 maggio 2024, l’Offerente ha depositato il Documento di Offerta relativo all’Offerta 

presso Consob ai sensi dell’art. 102, comma 3, TUF e dell’art. 37-ter Regolamento Emittenti.  

Il Documento di Offerta è stato approvato da Consob, ai sensi dell’art. 102, comma 4, TUF, con 

delibera n. 23118 del 21 maggio 2024. 

* * * * * 

Tenuto conto che l’Offerente è titolare di n. 5.053.486 Azioni SAES rappresentative del 30,1% 

circa del capitale sociale dell’Emittente, trova applicazione quanto previsto dall’art. 39-bis, 

comma 1, lett. a), n. 1 del Regolamento Emittenti. Pertanto, prima dell’approvazione del 

Comunicato dell’Emittente, gli Amministratori Indipendenti, riunitisi in data 23 maggio 2024, 

hanno rilasciato il Parere degli Amministratori Indipendenti, accluso al presente Comunicato 

dell’Emittente sub Allegato B. 

Successivamente, sempre in data 23 maggio 2024, il Consiglio di Amministrazione di SAES si è 

riunito per esaminare l’Offerta e approvare il Comunicato dell’Emittente che, ai sensi e per gli 

effetti dell’art. 103, commi 3 e 3-bis, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento Emittenti, contiene 

ogni dato utile per l’apprezzamento dell’Offerta e la valutazione del Consiglio di 

Amministrazione della Società sulla medesima.  

Per una completa descrizione dei presupposti, termini e condizioni dell’Offerta occorre fare 

esclusivo riferimento al Documento di Offerta e all’ulteriore documentazione pubblicata 

dall’Offerente. Il presente Comunicato dell’Emittente non intende in alcun modo sostituire il 

Documento di Offerta e non costituisce in alcun modo, né può essere inteso come, una 

raccomandazione ad aderire o a non aderire all’Offerta e non sostituisce il giudizio di ciascun 

azionista in relazione all’Offerta.  
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1. Descrizione della riunione del Consiglio di Amministrazione del 23 maggio 2024 

1.1. Partecipanti alla riunione del Consiglio di Amministrazione della Società  

Alla riunione del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente del 23 maggio 2024, nel corso 

della quale è stata esaminata l’Offerta ed è stato approvato il presente Comunicato dell’Emittente 

ai sensi dell’art. 103, commi 3 e 3-bis, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento Emittenti, hanno 

partecipato, di persona o mediante mezzi di telecomunicazione, tutti i Consiglieri in carica, ed in 

particolare:  

Nome Carica 

Massimo Lorenzo della Porta Presidente del Consiglio di Amministrazione 

Alessandra della Porta Consigliere  

Francesca Donatella Corberi Consigliere  

Luigi Lorenzo della Porta Consigliere  

Andrea Dogliotti Consigliere  

Tommaso Nizzi Consigliere  

Cecilia Braggiotti Consigliere Indipendente 

Maria Pia Maspes Consigliere Indipendente 

Marco Reggiani Consigliere Indipendente 

Per il Collegio Sindacale hanno partecipato alla riunione, di persona o mediante mezzi di 

telecomunicazione, Alvise Deganello, Maurizio Giletti e Sara Anita Speranza. 

1.2. Specificazione di interessi propri o di terzi relativi all’OPA 

Prima della trattazione del punto all’ordine del giorno relativo all’esame dell’Offerta e 

all’approvazione del Comunicato dell’Emittente, gli Amministratori di seguito indicati hanno 

reso noto ai sensi dell’art. 2391 del Codice Civile e dell’art. 39, comma 1, lettera b) del 

Regolamento Emittenti, di essere portatori di un interesse proprio o di terzi rispetto all’ Offerta, 

precisandone natura, origine e portata. 

In particolare:  

- il Presidente Massimo Lorenzo della Porta, in quanto usufruttuario di una partecipazione 

nell’Offerente; 

- i consiglieri Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della Porta, Francesca Donatella Corberi, 

Andrea Dogliotti sono, a seconda dei casi, pieni proprietari e/o usufruttuari e/o nudi 

proprietari di partecipazioni nell’Offerente, parti dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente e 

titolari di Azioni della Società (che in base all’Accordo tra i Soci dell’Offerente dovranno 
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essere portate in adesione nell’Offerta), oltre che soggetti indicati nel Documento d’Offerta 

quali Persone che Agiscono di Concerto con l’Offerente; 

- il consigliere Tommaso Nizzi, in quanto amministratore dell’Offerente e titolare di Azioni 

della Società e socio di controllo di Baroncelli Giulia S.p.A., a sua volta socio dell’Offerente, 

nonché soggetto indicato nel Documento di Offerta quale Persona che Agisce di Concerto 

con l’Offerente; 

- il consigliere Tommaso Nizzi ha, inoltre, dichiarato di aver fatto parte del processo 

decisionale che ha condotto alla promozione dell’Offerta in quanto componente del Consiglio 

di Amministrazione dell’Offerente. Lo stesso ha altresì dichiarato di aver fatto parte del team 

che ha condotto le discussioni con gli advisor dell’Offerente, nonché alla negoziazione delle 

condizioni del Finanziamento con Mediobanca, come meglio indicato al successivo paragrafo 

3.4 del presente Comunicato dell’Emittente. 

Il Consiglio di Amministrazione ha preso atto delle dichiarazioni degli indicati amministratori. 

1.3. Documentazione esaminata 

Il Consiglio di Amministrazione della Società, nella sua valutazione dell’Offerta e del 

Corrispettivo dell’Offerta, e ai fini dell’approvazione del Comunicato dell’Emittente, ha 

esaminato la seguente documentazione:  

- il Comunicato dell’Offerente; 

- il Documento di Offerta, come presentato dall’Offerente a Consob in data 6 maggio 2024 

e trasmesso all’Emittente nelle versioni di volta in volta modificate nel corso della 

istruttoria di Consob e nella versione definitiva, approvata da Consob in data 21 maggio 

2024; 

- i comunicati stampa pubblicati dall’Emittente e/o dall’Offerente con riferimento 

all’Offerta; 

- la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente, redatta ai sensi 

dell’art. 125-ter del TUF e degli artt. 72 e 73 del Regolamento Emittenti, relativa al punto 

5 all’ordine del giorno dell’assemblea ordinaria e all’unico punto all’ordine del giorno 

dell’assemblea straordinaria degli azionisti del 23 aprile 2024; 

- la relazione finanziaria annuale civilistica e consolidata dell’Emittente al 31 dicembre 

2023, con i relativi allegati; 

- la situazione patrimoniale consolidata dell’Emittente del 31 marzo 2024 approvata dal 

Consiglio di Amministrazione; 

- la fairness opinion resa in data 23 maggio 2024 da Lazard, nonché la documentazione 

illustrativa dallo stesso predisposta; e 

- il Parere degli Amministratori Indipendenti ai sensi dell’art. 39-bis del Regolamento 

Emittenti, rilasciato in data 23 maggio 2024.  

Al fine di formulare il proprio giudizio sull’Offerta, il Consiglio di Amministrazione in data 2 

maggio 2024 ha deliberato di incaricare Lazard, quale advisor finanziario dell’Emittente ed 

esperto indipendente, per la redazione della fairness opinion circa la congruità dal punto di vista 
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finanziario, del Corrispettivo, ritenendo che tale soggetto sia in possesso delle competenze 

professionali necessarie ad esprimere una valutazione qualificata e ritenendo che il soggetto 

soddisfi i necessari requisii di professionalità e indipendenza. 

1.4. Esito della riunione del Consiglio di Amministrazione della Società 

In data 23 maggio 2024, ad esito dell’adunanza consiliare, il Consiglio di Amministrazione della 

Società, all’unanimità dei suoi componenti, ha approvato il presente Comunicato dell’Emittente.  

2. Dati ed elementi utili per l’apprezzamento dell’OPA 

Per una completa ed analitica conoscenza di tutti i termini e condizioni dell’Offerta si rinvia al 

Documento di Offerta e alla ulteriore documentazione pubblicata e resa disponibile sul sito 

dell’Emittente www.saesgetters.com.  

In particolare, si segnala che il Comunicato dell’Emittente viene diffuso congiuntamente al 

Documento di Offerta quale suo allegato. Pertanto, per una più dettagliata informativa sui termini 

e le condizioni dell’Offerta, si rinvia alle sezioni ed ai paragrafi del Documento di Offerta di 

seguito indicati: 

- Sezione A, “Avvertenze”; 

- Sezione B, Paragrafo B.1 – “Offerente”; 

- Sezione B, Paragrafo B.2 – “Emittente”; 

- Sezione C, Paragrafo C.1 – “Categorie e quantitativi degli strumenti finanziari oggetto 

dell’Offerta”; 

- Sezione D, “Strumenti finanziari della società Emittente o aventi come sottostante detti 

strumenti posseduti dall’Offerente, anche a mezzo di società fiduciarie o per interposta 

persona”; 

- Sezione E, “Corrispettivo unitario per gli strumenti finanziari e sua determinazione”; 

- Sezione F, “Modalità e termini di adesione all’Offerta, date e modalità di pagamento del 

corrispettivo e di restituzione dei titoli oggetto dell’Offerta”; 

- Sezione G, “Modalità di finanziamento, garanzie di esatto adempimento e programmi 

futuri dell’Offerente”; 

- Sezione H – “Eventuali accordi e operazioni tra l’Offerente, i Soggetti che Agiscono di 

Concerto e l’Emittente o gli azionisti rilevanti o i componenti degli organi di 

amministrazione e controllo del medesimo Emittente”; 

- Sezione L – “Ipotesi di Riparto”. 

3. Valutazioni del Consiglio di Amministrazione della Società sull’OPA e sulla congruità 

del Corrispettivo 

3.1. Valutazioni sull’Offerta  

Il Consiglio di Amministrazione della Società, preso atto dei termini e delle condizioni 

dell’Offerta, delle motivazioni della stessa e dei programmi futuri dell’Offerente descritti nella 

http://www.saesgetters.com/
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Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di Offerta, ritiene di dover portare all’attenzione degli 

azionisti di SAES quanto segue.  

a) Condizioni di efficacia dell’Offerta  

L’efficacia dell’Offerta è condizionata: 

(i) al raggiungimento di un quantitativo minimo di adesioni all’Offerta tale da consentire 

all’Offerente, congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto, di venire 

complessivamente a detenere – a seguito delle adesioni all’Offerta e di acquisti 

eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente, 

dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in conformità alla normativa 

applicabile – una partecipazione almeno pari al 95% del capitale dell’Emittente (la 

“Condizione Soglia”); 

(ii) alla mancata adozione e/o pubblicazione, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta 

antecedente alla Data di Pagamento, da parte di istituzioni, enti o autorità aventi 

competenza, di atti o provvedimenti legislativi, amministrativi (ivi inclusi obblighi di 

offerta pubblica di acquisto ai sensi degli artt. 106 e ss. del TUF) o giudiziari tali da 

precludere, limitare o rendere più onerosa, in tutto o in parte, anche solo a titolo 

transitorio, l’esecuzione dell’OPA (la “Condizione Oneri”); 

(iii) al mancato verificarsi, entro il secondo Giorno di Borsa Aperta antecedente alla Data di 

Pagamento, (i) di eventi o situazioni, non noti alla Data del Documento di Offerta 

all’Offerente e/o al mercato, che comportino significativi mutamenti nella situazione 

politica, finanziaria, economica, valutaria o di mercato, nazionale e/o internazionale, che 

abbiano o possano ragionevolmente avere effetti sostanzialmente pregiudizievoli sulle 

condizioni delle attività e/o sulle condizioni patrimoniali, economiche e/o finanziarie di 

SAES e/o del relativo Gruppo – quali risultanti dal bilancio di esercizio e consolidato di 

SAES al 31 dicembre 2023 – e/o sull’OPA; e/o (ii) di eventi o situazioni, non noti alla 

Data del Documento di Offertaall’Offerente e/o al mercato, riguardanti SAES e/o il 

relativo Gruppo che causino o potrebbero ragionevolmente causare effetti 

sostanzialmente pregiudizievoli sulle condizioni delle attività e/o sulle condizioni 

patrimoniali, economiche e/o finanziarie di SAES e/o del relativo Gruppo – quali 

risultanti dal bilancio di esercizio e consolidato di SAES al 31 dicembre 2023 – e/o 

sull’OPA. Resta inteso che la presente condizione include, tra l’altro, anche tutte le 

circostanze elencate nei precedenti punti (i) e (ii) che si dovessero verificare a seguito, o 

in relazione, al conflitto tra Russia e Ucraina, alle tensioni politico-militari tra Cina e 

USA, ai conflitti in Medio Oriente e alle ulteriori tensioni internazionali (che, sebbene 

siano fenomeni noti e di pubblico dominio, possono comportare conseguenze che non 

sono attualmente prevedibili per le condizioni delle attività e/o le condizioni patrimoniali, 

economiche e/o finanziarie di SAES e/o del relativo Gruppo e/o per l’OPA) (la 

“Condizione MAC”). 

(La Condizione Soglia, la Condizione Oneri e la Condizione MAC, congiuntamente, le 

“Condizioni dell’Offerta”).  
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Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, l’Offerente si riserva la facoltà di rinunciare 

a, o modificare in tutto o in parte, una o più delle Condizioni dell’Offerta a propria discrezione, 

in conformità alle previsioni dell’articolo 43 del Regolamento Emittenti, dandone comunicazione 

ai sensi dell’articolo 36 del Regolamento Emittenti. 

In caso di mancato avveramento anche di una sola delle Condizioni dell’Offerta e di mancato 

esercizio da parte dell’Offerente della facoltà di rinunciarvi, l’Offerta non si perfezionerà. In tale 

scenario, le Azioni eventualmente portate in adesione all’Offerta saranno rimesse nella 

disponibilità dei rispettivi titolari, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla data in cui sarà 

stato comunicato dall’Offerente il mancato perfezionamento dell’Offerta. Le Azioni ritorneranno 

nella disponibilità dei rispettivi titolari, senza addebito di oneri o spese a loro carico, e gli aderenti 

non subiranno alcun pregiudizio avuto riguardo alla maggiorazione del voto eventualmente 

maturata o in corso di maturazione. 

b) Motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell’Offerente relativamente all’Emittente 

Il Consiglio di Amministrazione della Società prende atto di quanto dichiarato dall’Offerente 

nella Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di Offerta, circa le motivazioni dell’Offerta e i 

programmi futuri elaborati dall’Offerente. In particolare, sempre secondo quanto dichiarato 

dall’Offerente nel Documento di Offerta, l’Offerta è finalizzata ad acquisire la totalità delle 

Azioni Oggetto di Offerta e, conseguentemente, ad ottenere il Delisting. Pertanto, al verificarsi 

dei relativi presupposti, l’Offerente non ripristinerà un flottante sufficiente ad assicurare il 

regolare andamento delle negoziazioni delle Azioni SAES. 

L’Offerente ha inoltre specificato nel Documento di Offerta che dopo le operazioni straordinarie 

di SAES intervenute nel 2023 e il significativo ridimensionamento del business e in vista di un 

passaggio generazionale, ritiene, anche in coerenza con quanto comunicato dall’Emittente al 

mercato, che sia opportuna una riorganizzazione industriale dell’Emittente, attività più 

agevolmente perseguibile nello status di non quotata, anche in considerazione dei tempi e dei 

possibili rischi e complessità di tale riorganizzazione, che prevede, tra l’altro, l’ingresso in nuovi 

settori e connessi investimenti in relazione ai quali sussistono incertezze anche in ordine ai 

risultati e ai tempi necessari per l’ottenimento di ritorni su tali investimenti. Il Delisting 

consentirebbe infatti all’Emittente di perseguire i propri obiettivi in un contesto e in una cornice 

giuridica caratterizzati da maggiore flessibilità gestionale e organizzativa, con tempi di decisione 

e di esecuzione più rapidi, senza obblighi di informativa periodica che, in quanto disallineati 

rispetto ai tempi di attuazione della riorganizzazione, rischierebbero di creare pressioni di breve 

termine sui risultati, ponendosi in contrasto con la riorganizzazione medesima. Inoltre, il Delisting 

consentirebbe di beneficiare di una possibile riduzione dei costi di gestione.  

Sebbene non esista, alla Data del Documento di Offerta, un piano industriale dell’Emittente 

condiviso dall’Offerente, l’Offerente ha dichiarato nel Documento di Offerta che, a seguito 

dell’Offerta, intende sostenere l’Emittente nel processo di riorganizzazione industriale del 

Gruppo, pur consapevole dei tempi e dei possibili rischi e complessità di tale riorganizzazione.  

L’Offerente non esclude, altresì, di poter valutare in futuro l’opportunità di realizzare operazioni 

straordinarie concernenti l’Emittente fermo restando che, alla Data del Documento di Offerta, non 

sono state assunte decisioni in merito. 
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Sempre secondo quanto riportato nel Documento di Offerta, attraverso l’Offerta viene 

riconosciuta agli azionisti di SAES l’opportunità di liquidare il proprio investimento a condizioni 

più favorevoli rispetto a quelle previste dalla Proposta di OPA Parziale Su Azioni Proprie.  

Il Corrispettivo è altresì superiore a quello previsto per l’uscita dei Soci dell’Offerente Venditori 

(che rappresentano i soci storici dell’Offerente) dalla società risultante dalla Fusione, in seguito 

al buon esito dell’Offerta. 

Si segnala, infine, che, secondo quanto dichiarato dall’Offerente nella Sezione A, Paragrafo A.5, 

del Documento di Offerta, è intenzione dell’Offerente, a condizione che ad esito dell’Offerta 

(incluso l’eventuale espletamento del Diritto di Acquisto e/o dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 1, del TUF e/o dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF) questi divenga titolare della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il 

Delisting, l’Offerente delibererà (e farà sì che l’Emittente deliberi), nel più breve tempo possibile, 

la Fusione per incorporazione dell’Offerente nell’Emittente, anche al fine di procedere al 

rimborso integrale del Finanziamento facendo ricorso a parte della liquidità dell’Emittente. 

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.2 del Documento di Offerta. 

c) Riapertura dei Termini 

Come indicato nella Sezione F, Paragrafo F.1.1. del Documento di Offerta, poiché l’Offerente 

detiene una partecipazione nel capitale sociale dell’Emittente superiore alla soglia del 30% (i.e., 

30,1%), si segnala che, ai sensi dell’articolo 40-bis, comma 1, lettera a), del Regolamento 

Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di 

Adesione (eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) dovrà essere riaperto per 

5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta qualora l’Offerente, in occasione della pubblicazione del 

comunicato sui risultati dell’Offerta (si veda la Sezione F, Paragrafo F.3, del Documento di 

Offerta), comunichi il soddisfacimento (ovvero la rinuncia) della Condizione Soglia. Qualora si 

verificasse la Riapertura dei Termini, l’Offerente pagherà il Corrispettivo a ciascun azionista 

dell’Emittente che abbia aderito all’Offerta durante la Riapertura dei Termini, entro il 5 (quinto) 

Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del periodo di Riapertura dei Termini.  

Tuttavia, ai sensi dell’art. 40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti, la Riapertura dei Termini 

non avrà luogo nel caso in cui: 

(i) l’Offerente, almeno 5 (cinque) Giorni di Borsa Aperta prima della chiusura del Periodo 

di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile), renda 

noto al mercato il verificarsi ovvero la rinuncia alla Condizione Soglia; o 

(ii) al termine del Periodo di Adesione (eventualmente prorogato ai sensi della normativa 

applicabile) sussistano i presupposti di cui all’articolo 108, commi 1 e 2, del TUF ed, in 

particolare, l’Offerente (congiuntamente alle Persone che Agiscono di Concerto) venga a 

detenere una partecipazione tale da determinare il sorgere dell’Obbligo di Acquisto ai 

sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF (ossia superiore al 90% del capitale sociale 

dell’Emittente), avendo l’Offerente dichiarato la propria intenzione di non ripristinare il 

flottante, ovvero del Diritto di Acquisto e dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 

108, comma 1, del TUF (ossia almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente); o 

(iii) le Azioni SAES siano oggetto di una o più offerte concorrenti. 
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d) Delisting 

L’Offerente ha dichiarato nella Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta la propria 

intenzione di non ripristinare un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento delle 

negoziazioni delle Azioni e, pertanto, al verificarsi dei relativi presupposti, procederà ad ottenere 

la revoca dalla quotazione da Euronext Milan, Segmento STAR, delle Azioni.  

3.2. Scenari alternativi per i destinatari dell’Offerta  

Nella Sezione A, Paragrafo A.11 del Documento di Offerta, l’Offerente evidenzia i diversi scenari 

per gli attuali titolari di Azioni Oggetto dell’Offerta con riferimento alle ipotesi in cui l’Offerta: 

(i) si perfezioni (a) per effetto dell’avveramento delle Condizioni dell’Offerta ovvero, in 

alternativa, (b) per effetto della rinuncia, da parte dell’Offerente, alle Condizioni 

dell’Offerta che non si siano avverate; ovvero 

(ii) non si perfezioni per effetto del mancato avveramento di anche solo una delle Condizioni 

dell’Offerta e del mancato esercizio da parte dell’Offerente della facoltà di rinunciarvi.  

Nella Sezione G Paragrafo G.3 del Documento di Offerta, l’Offerente evidenzia, altresì, gli 

scenari in cui, ad esito dell’Offerta, non venga ricostituito il flottante necessario ai sensi della 

normativa applicabile. 

Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF ed esercizio del Diritto di 

Acquisto 

Come indicato nel Documento di Offerta, l’Offerta è finalizzata al Delisting dell’Emittente senza 

che residuino azionisti di minoranza. In particolare, il Documento di Offerta precisa che, nel caso 

in cui l’Offerente e le Persone che Agiscono di Concerto vengano a detenere – a seguito delle 

adesioni all’Offerta e di acquisti eventualmente effettuati al di fuori dell’Offerta medesima, 

direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che Agiscono di Concerto in 

conformità alla normativa applicabile, entro il termine del Periodo di Adesione (come 

eventualmente prorogato ai sensi della normativa applicabile) e/o della Riapertura dei Termini 

e/o nel corso della procedura di adempimento all’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, 

comma 2, del TUF – una partecipazione almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, 

l’Offerente si avvarrà del diritto di acquistare le rimanenti Azioni ai sensi dell’articolo 111 del 

TUF. 

L’Offerente dichiara, altresì, che ove ne ricorrano le condizioni, esercitando il Diritto di Acquisto, 

si avvarrà della Procedura Congiunta. 

L’Offerente sarà tenuto a rendere noto, ai sensi della normativa applicabile, il verificarsi o meno 

dei presupposti per l’esercizio del Diritto di Acquisto. In caso positivo, saranno altresì fornite 

indicazioni circa: (i) il quantitativo delle Azioni residue; (ii) le modalità e i termini con cui 

l’Offerente eserciterà il Diritto di Acquisto e adempirà contestualmente all’Obbligo di Acquisto 

ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF, dando corso alla Procedura Congiunta; e (iii) le 

modalità e la tempistica del Delisting. Ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del Regolamento di 

Borsa, nel caso di esercizio del Diritto di Acquisto, Borsa Italiana disporrà la sospensione dalle 

negoziazioni e/o il Delisting, tenendo conto dei tempi previsti per l’esercizio del Diritto di 

Acquisto.  
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Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF  

Sempre secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, nel caso in cui l’Offerente e le Persone 

che Agiscono di Concerto vengano a detenere, per effetto delle adesioni all’Offerta, entro il 

termine del Periodo di Adesione (come eventualmente prorogato ai sensi della normativa 

applicabile) e/o della Riapertura dei Termini, e/o di acquisti eventualmente effettuati al di fuori 

dell’Offerta medesima, direttamente o indirettamente, dall’Offerente e/o dalle Persone che 

Agiscono di Concerto ai sensi della normativa applicabile, una partecipazione complessiva 

superiore al 90% del capitale sociale dell’Emittente, ma inferiore al 95% del capitale sociale 

dell’Emittente, questi non ricostituirà un flottante sufficiente ad assicurare il regolare andamento 

delle negoziazioni delle Azioni.  

Conseguentemente, al verificarsi della suddetta circostanza, l’Offerente procederà all’acquisto 

delle restanti Azioni Oggetto dell’Offerta da ciascun azionista che ne faccia richiesta secondo 

quanto previsto dall’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF. 

Ove dovesse ricorrere, l’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF sarà 

adempiuto dall’Offerente per un corrispettivo per Azione da determinarsi ai sensi dell’articolo 

108, commi 3 o 4, del TUF. 

Si precisa che, a seguito del verificarsi dei presupposti dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’articolo 108, comma 2, del TUF, Borsa Italiana – ai sensi dell’articolo 2.5.1, comma 6, del 

Regolamento di Borsa – disporrà la revoca delle Azioni dalla quotazione su Euronext Milan, 

Segmento STAR, a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo al giorno di pagamento del 

corrispettivo dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, fatto salvo 

quanto al Paragrafo A.9 del Documento di Offerta. Pertanto, a seguito dell’adempimento 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, le Azioni saranno revocate 

dalla quotazione su Euronext Milan, Segmento STAR, e gli azionisti dell’Emittente che avranno 

deciso di non portare in adesione le loro Azioni e che non abbiano richiesto all’Offerente di 

acquistarle ai sensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF, saranno titolari di strumenti finanziari 

non negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguenti difficoltà di liquidare in futuro il 

proprio investimento. 

Eventuale scarsità del flottante – fusione diretta 

Nel caso in cui (i) i presupposti per il Delisting non si verifichino a esito del Periodo di Adesione 

(inclusa l’eventuale proroga del Periodo di Adesione ai sensi della normativa applicabile e/o 

l’eventuale Riapertura dei Termini) ma (ii) l’Offerta si perfezionasse comunque, 

subordinatamente alla rinuncia della Condizione Soglia, 

i. non è escluso che si verifichi una scarsità di flottante tale da non assicurare il regolare 

andamento delle negoziazioni delle Azioni. In tal caso, Borsa Italiana potrebbe disporre 

la sospensione e/o la revoca dalla quotazione delle Azioni ai sensi dell’articolo 2.5.1 del 

Regolamento di Borsa. Si segnala che nel caso in cui l’Offerente rinunci alla Condizione 

Soglia e il flottante residuo dell’Emittente fosse superiore al 10% ma inferiore al 20% del 

capitale sociale dell’Emittente, tale flottante potrebbe non essere ritenuto idoneo a 

soddisfare le esigenze di sufficiente diffusione richieste dal Regolamento di Borsa per il 

mantenimento dell’Emittente su Euronext Milan, Segmento STAR, con conseguente 
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possibile trasferimento dell’Emittente a Euronext Milan, secondo quanto previsto 

dall’art. IA.4.2.2, comma 3, delle Istruzioni di Borsa. In caso di perdita della qualifica di 

STAR, le Azioni potrebbero presentare un grado di liquidità minore rispetto a quello 

registrato alla Data del Documento di Offerta e l’Emittente, non essendovi più tenuto, 

potrebbe decidere di non rispettare in via volontaria i requisiti previsti per le società 

quotate su Euronext Milan, Segmento STAR; inoltre 

ii. l’Offerente si riserva di sottoporre ai competenti organi sociali dell’Emittente, quale 

ulteriore modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione diretta per incorporazione 

dell’Emittente nell’Offerente. Tuttavia, (i) ai sensi del Finanziamento, qualora sia 

raggiunta una soglia di adesioni all’Offerta tale da consentire all’Offerente di venire a 

detenere una partecipazione nell’Emittente rappresentativa di diritti di voto inferiori al 

66,67% più una Azione, l’Offerente potrà rinunciare alla Condizione Soglia solo previo 

consenso di Mediobanca e (ii) l’Offerente non sarebbe certo di disporre di diritti di voto 

sufficienti per determinare in assemblea straordinaria l’approvazione della fusione, 

dipendendo tale esito dalla percentuale di capitale sociale che sarebbe rappresentato in 

tale assemblea. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta non sono state assunte 

decisioni in merito alla fusione diretta da parte di alcuno degli organi competenti 

dell’Offerente.  

Da ultimo, si ricorda che, in caso di Delisting, i titolari di Azioni che non abbiano aderito 

all’Offerta saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, 

con conseguente difficoltà di liquidare il proprio investimento. 

Per maggiori dettagli in merito ai possibili scenari ad esito dell’Offerta, si rinvia alla Sezione A, 

Paragrafo A.11.1.2. 

3.3. Modifiche dello statuto sociale 

Come indicato nella Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta, l’Offerente non ha 

individuato alcuna modifica o cambiamento da apportare all’attuale statuto sociale dell’Emittente. 

In ogni caso, in seguito al perfezionamento del Delisting alcune modifiche potrebbero essere 

apportate allo statuto al fine di disapplicare la normativa prevista per le società quotate. 

3.4. Modalità di finanziamento dell’Offerta e garanzia di esatto adempimento 

Secondo quanto riportato nella Sezione G, Paragrafo G.1 del Documento di Offerta, l’Offerente 

farà fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo dell’Offerta, mediante indebitamento 

finanziario e a tal proposito, in data 15 maggio 2024 ha sottoscritto un contratto di finanziamento 

con Mediobanca, che comprende: 

(i) una linea di credito per firma a supporto dell’emissione della Garanzia di Esatto 

Adempimento rilasciata da Mediobanca a favore dell’Emittente; e 

(ii) una linea di credito per cassa volta a mettere a disposizione dell’Offerente i mezzi 

finanziari necessari per (a) il pagamento di quanto dovuto in relazione a una o più 

domande di escussione relative alla Garanzia di Esatto Adempimento e/o (b) il pagamento 

del Corrispettivo spettante agli aderenti all’Offerta e delle commissioni e spese connesse 

o relative all’Offerta. 



 

20 
 

Nel Documento di Offerta, l’Offerente precisa che (a) tale Finanziamento dovrà essere rimborsato 

alla scadenza del sesto mese successivo alla data del primo utilizzo, ovvero, qualora sia stata 

validamente esercitata dall’Offerente l’opzione di proroga del termine, il dodicesimo mese 

successivo alla data del primo utilizzo, in entrambi i casi salvo rimborsi anticipati volontari o 

obbligatori, (b) sugli importi tempo per tempo erogati e non rimborsati a valere sul Finanziamento 

matureranno interessi pari alla somma di (i) margine tempo per tempo applicabile, secondo quanto 

descritto nella Sezione G, Paragrafo G.1 del Documento di Offerta e (ii) il tasso 3M EURIBOR e 

(c) tale Finanziamento prevede ordinarie dichiarazioni e garanzie e ordinari impegni, usuali per 

questo genere di operazioni, assunti dall’Offerente a favore di Mediobanca. 

Nel Documento di Offerta, l’Offerente ha, altresì, indicato di aver ottenuto, ai sensi dell’art. 37-

bis del Regolamento Emittenti, il rilascio della Garanzia di Esatto Adempimento da parte di 

Mediobanca, ai sensi della quale quest’ultima ha assunto irrevocabilmente e incondizionatamente, 

nel caso in cui l’Offerente non adempia all’obbligo di pagamento del Corrispettivo, l’impegno a 

corrispondere una somma in denaro non eccedente l’Esborso Massimo e di utilizzare tale somma 

esclusivamente per il pagamento del Corrispettivo dovuto per le Azioni Oggetto dell’Offerta.  

Sempre nel Documento di Offerta, si evidenzia che la Garanzia di Esatto Adempimento rilasciata 

da Mediobanca è relativa anche all’eventuale adempimento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi 

dell’art. 108, comma 2, del TUF, nonché dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell’art. 108, comma 

1, del TUF e del Diritto di Acquisto di cui alla Procedura Congiunta. 

3.5. Valutazione sulla congruità del Corrispettivo 

3.5.1. Principali informazioni sul Corrispettivo contenute nel Documento di Offerta 

Sulla base di quanto indicato nel Documento di Offerta, il Consiglio di Amministrazione della 

Società prende atto che l’Offerente ha proposto e riconoscerà a ciascun aderente all’Offerta un 

Corrispettivo in contanti pari a Euro 26,3 (ex Dividendo 2023) per ciascuna Azione portata in 

adesione all’Offerta e acquistata dall’Offerente. Il Corrispettivo, pertanto, si intende al netto 

dell’importo per Azione del Dividendo 2023, la cui distribuzione è stata approvata 

dall’Assemblea ordinaria degli azionisti di SAES del 23 aprile 2024 e il cui importo è stato pagato 

il 2 maggio 2024. 

Secondo quanto descritto nel Documento di Offerta, il Corrispettivo si intende al netto 

dell’imposta di bollo, dell’imposta di registro e dell’imposta sulle transazioni finanziarie italiana, 

ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese che rimarranno a carico dell’Offerente. Al 

contrario, qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta d’acconto o imposta sostitutiva, ove dovuta, sui 

redditi eventualmente realizzati, rimarrà a carico degli aderenti all’OPA. 

Come chiarito nel Documento di Offerta, il Corrispettivo è stato determinato, senza l’ausilio di 

perizie elaborate da soggetti terzi, dal Consiglio di Amministrazione dell’Offerente. 

Secondo quanto riportato nel Comunicato dell’Offerente, il Corrispettivo incorpora un premio del 

7,5% rispetto al prezzo ufficiale delle azioni dell’Emittente, rettificato per il Dividendo 2023, 

registrato il 15 aprile 2024, ovverosia l’ultimo giorno di borsa aperta precedente la Data di 

Annuncio, nonché un premio del 12,5%, 15,9%, 19,1% e 25,9% rispetto alla media ponderata per 

i volumi negoziati sul mercato Euronext Milan dei prezzi ufficiali delle Azioni SAES, rettificati 

per il Dividendo 2023, rispettivamente nei periodi a 1 (un) mese, 3 (tre) mesi, 6 (sei) mesi e 12 

(dodici) mesi anteriori alla Data di Annuncio (esclusa), come meglio illustrato nella tabella di 

seguito riportata:  
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Periodo temporale antecedente la 

Data di Annuncio (esclusa) 

Media ponderata prezzi ufficiali 

Azioni “ex Dividendo 2023” (in 

Euro) (1) 

Premio implicito nel Corrispettivo 

(ex Dividendo 2023) (in %) 

15 aprile 2024 (ossia, l’ultimo 

Giorno di Borsa Aperta prima della 

Data di Annuncio) 

24,46 7,5% 

Media prezzi a 1 mese 23,38 12,5% 

Media prezzi a 3 mesi 22,70 15,9% 

Media prezzi a 6 mesi 22,08 19,1% 

Media prezzi a 12 mesi 20,88 25,9% 

Nel Documento di Offerta viene sottolineato che il Corrispettivo incorpora un premio del 5,6% 

circa rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni dell’Emittente, rettificato per il Dividendo 2023 (che 

si qualifica come dividendo straordinario) applicando il relativo coefficiente di rettifica fornito da 

Borsa Italiana in data 26 aprile 2024 (pari a 0,673794 per Azione) (il “Coefficiente di Rettifica”), 

registrato il 15 aprile 2024, ovverosia l’ultimo Giorno di Borsa Aperta prima della Data di 

Annuncio dell’Offerta, nonché un premio del 8,6%, 10,9%, 12,8% e 16,9% rispetto alla media 

ponderata per i volumi negoziati sul mercato Euronext Milan, Segmento STAR, dei prezzi 

ufficiali delle Azioni, rettificati per il Dividendo 2023 applicando il Coefficiente di Rettifica, 

rispettivamente nei periodi a 1 (un) mese, 3 (tre) mesi, 6 (sei) mesi e 12 (dodici) mesi anteriori al 

15 aprile 2024 (incluso). 

Nella tabella sottostante vengono riepilogati i prezzi medi ponderati per i volumi scambiati 

sull’Euronext Milan, Segmento STAR, nei periodi di riferimento, calcolati sulla base dei prezzi 

ufficiali delle Azioni (rettificati applicando il Coefficiente di Rettifica), nei diversi archi temporali 

prescelti antecedenti la Data di Annuncio, con evidenza, per ciascuno di essi, dei premi impliciti 

del Corrispettivo. 

Periodo temporale antecedente la 

Data di Annuncio (esclusa) 

Media ponderata prezzi ufficiali 

Azioni rettificati per il 

Coefficiente di Rettifica (in Euro) 
(1) 

Premio implicito nel Corrispettivo 

(in %) 

15 aprile 2024 (ossia, l’ultimo 

Giorno di Borsa Aperta prima della 

Data di Annuncio) 

24,91 5,6% 

Media prezzi a 1 mese 24,21 8,6% 

Media prezzi a 3 mesi 23,72 10,9% 

Media prezzi a 6 mesi 23,31 12,8% 

Media prezzi a 12 mesi 22,50 16,9% 

Fonte: elaborazione dati Bloomberg.  
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(1) I prezzi ufficiali delle Azioni dell’Emittente antecedenti al 29 aprile 2024, data di stacco del Dividendo 2023, sono 

stati rettificati applicando il relativo il Coefficiente di Rettifica fornito da Borsa Italiana, pari a 0,673794x per 

Azione. 

Secondo quanto indicato nel Comunicato dell’Offerente, inoltre, il Corrispettivo incorpora un 

premio del 7,1% circa rispetto al corrispettivo della Proposta di OPA Parziale Su Azioni Proprie 

(pari a Euro 24,56 per Azione SAES, ex Dividendo 2023) e del 28,5% rispetto al prezzo ufficiale 

delle azioni dell’Emittente registrato il giorno precedente l’annuncio della Proposta di OPA 

Parziale Su Azioni Proprie sottoposta all’assemblea degli azionisti dell’Emittente, nonché un 

premio del 31,0%, 41,0%, 47,5% e 46,6% rispetto alla media ponderata per i volumi negoziati sul 

mercato Euronext Milan, Segmento STAR, dei prezzi ufficiali delle Azioni SAES, rettificati per 

il Dividendo 2023, rispettivamente nei periodi a 1 (un) mese, 3 (tre) mesi, 6 (sei) mesi e 12 

(dodici) mesi anteriori alla Data di Annuncio (esclusa), come meglio illustrato nella tabella di 

seguito riportata:  

Periodo temporale antecedente la 

data di annuncio (esclusa) della 

Proposta di OPA Parziale Su 

Azioni Proprie (2 ottobre 2023) 

Media ponderata prezzi ufficiali 

Azioni “ex Dividendo 2023” (in 

Euro) (1) 

Premio implicito nel Corrispettivo 

(ex Dividendo 2023) (in %) 

29 settembre 2023 20,47 28,5% 

Media prezzi a 1 mese 20,08 31,0% 

Media prezzi a 3 mesi 18,65 41,0% 

Media prezzi a 6 mesi 17,83 47,5% 

Media prezzi a 12 mesi 17,94 46,6% 

Nel Documento di Offerta, l’Offerente precisa che il Corrispettivo incorpora inoltre un premio 

del 7,1% circa rispetto al corrispettivo della Proposta di OPA Parziale Su Azioni Proprie (pari a 

Euro 24,56 per Azione SAES, ex Dividendo 2023) e del 18,4% circa rispetto al prezzo ufficiale 

delle Azioni dell’Emittente registrato il giorno precedente l’annuncio della Proposta di OPA 

Parziale Su Azioni Proprie sottoposta all’Assemblea ordinaria degli azionisti dell’Emittente, 

applicando il Coefficiente di Rettifica. 

Ai fini di completezza informativa, il Documento di Offerta riporta nella tabella seguente i premi 

impliciti nel Corrispettivo rispetto al prezzo ufficiale delle Azioni SAES, rettificato per il 

Dividendo 2023, registrato il 29 settembre 2023 (ultimo Giorno di Borsa Aperta precedente quello 

di emissione del primo comunicato relativo all’annuncio della Proposta di OPA Parziale Su 

Azioni Proprie e, dunque, ultimo giorno in cui i prezzi di borsa non riflettevano gli effetti della 

stessa), nonché i premi impliciti rispetto alla media ponderata per i volumi negoziati sul mercato 

Euronext Milan, Segmento STAR, dei prezzi ufficiali delle Azioni SAES, rettificati applicando il 

Coefficiente di Rettifica, rispettivamente nei periodi a 1 mese, 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi anteriori 

al 29 settembre 2023 (incluso). 



 

23 
 

Periodo temporale antecedente la 

data di annuncio (esclusa) della 

Proposta di OPA Parziale Su 

Azioni Proprie (2 ottobre 2023) 

Media ponderata prezzi ufficiali 

rettificati per il Coefficiente di 

Rettifica (in Euro) (1) 

Premio implicito nel Corrispettivo 

(in %) 

29 settembre 2023 22,22 18,4% 

Media prezzi a 1 mese 21,96 19,8% 

Media prezzi a 3 mesi 20,99 25,3% 

Media prezzi a 6 mesi 20,44 28,7% 

Media prezzi a 12 mesi 20,52 28,2% 

Fonte: elaborazione dati Bloomberg.  

(1) I prezzi ufficiali delle Azioni dell’Emittente antecedenti il 29 aprile 2024, data di stacco del Dividendo 2023, sono 

stati rettificati applicando il relativo il Coefficiente di Rettifica fornito da Borsa Italiana, pari a 0,673794x per 

Azione.  

Secondo quanto riportato nel Documento di Offerta, l’Esborso Massimo in caso di adesione 

totalitaria all’Offerta da parte di tutti i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta sarà pari a Euro 

308.545.340,60: l’Esborso Massimo potrà ridursi in base al numero di Azioni Oggetto 

dell’Offerta eventualmente acquistate dall’Offerente al di fuori dell’Offerta stessa. 

Per una più dettagliata descrizione, si rinvia alla Sezione E, Paragrafo E.1 del Documento di 

Offerta.  

3.5.2. Advisor finanziario del Consiglio di Amministrazione della Società 

Il Consiglio di Amministrazione della Società, ai sensi dell’articolo 39, comma 1, lett. d), del 

Regolamento Emittenti, si è avvalso di Lazard quale proprio advisor finanziario in relazione alle 

valutazioni circa la congruità, da un punto di vista finanziario, del Corrispettivo. In particolare 

Lazard ha svolto le proprie considerazioni in maniera autonoma rilasciando, in data 23 maggio 

2024, la propria fairness opinion, qui allegata sub Allegato A (“Fairness Opinion CdA”).  

Come si evince dalla Fairness Opinion CdA, Lazard ha utilizzato le metodologie di valutazione 

da essa ritenute necessarie ed appropriate in relazione alla predisposizione del proprio parere, 

rappresentate da metodologie normalmente utilizzate in operazioni quali quella in oggetto.  

Sulla base dei presupposti, dei termini, delle condizioni, criticità e limitazioni della stessa (acclusa 

sub Allegato A), Lazard è del parere che, a tale data, il Corrispettivo sia congruo da un punto di 

vista finanziario.  

Ai fini dell’elaborazione della Fairness Opinion CdA, Lazard è ricorsa alle metodologie valutative 

normalmente utilizzate nella migliore prassi valutativa italiana e internazionale nonché 

solitamente utilizzate con riferimento ad analisi finanziarie delle caratteristiche e del modello di 

business dell’Emittente e della documentazione a disposizione. Lazard si è basata principalmente 

sulla metodologia del Net Asset Value (“NAV”). Le seguenti analisi sono inoltre state applicate 

come metodologie di controllo: (i) l’analisi della performance storica dei prezzi della Società 

(“Analisi dei Prezzi di Mercato”), (ii) l’analisi dei premi corrisposti sulla base delle operazioni 

di offerta pubblica di acquisto effettuate in Italia (“Analisi dei Premi Corrisposti”) e (iii) 
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l’analisi dei target price per le Azioni della Società indicati nelle più recenti ricerche degli analisti 

finanziari (“Analisi del Target Price”). 

Ciò premesso e nel rinviare alla Fairness Opinion CdA per una più analitica descrizione delle 

metodologie utilizzate e delle analisi effettuate da Lazard, si riportano di seguito le principali 

evidenze.  

NAV  

La metodologia del NAV è basata sull’analisi del valore economico di una società sulla base del 

valore delle sue attività e passività espresso a livelli correnti. È una metodologia ampiamente 

utilizzata per determinare il valore economico delle società caratterizzati da investimenti e 

operations in attività di natura eterogenea, come la Società stessa.  

La metodologia permette di valutare separatamente e in modo specifico le varie e diverse 

componenti positive e negative di valore (e quindi analizzare in modo più efficace i diversi profili 

di rischio-rendimento e le caratteristiche specifiche di ciascuna di esse).  

In particolare, Lazard ha considerato e valutato separatamente ciascuna delle componenti di 

valore della Società, utilizzando una varietà di criteri (analitici e empirici) ritenuti necessari o 

appropriati ai fini dell’analisi finanziaria. 

a) L’enterprise value delle divisioni SAES Industrial, SAES High Vacuum, SAES 

Packaging e SAES Chemicals (“Divisioni”) della Società è stato analizzato con 

riferimento all’analisi del discounted cash flow. 

Sulla base delle proiezioni finanziarie e della guidance fornita dalla Società, Lazard ha 

effettuato un'analisi DCF al fine di calcolare il valore attuale stimato dei flussi di cassa 

unlevered, al netto delle imposte, che si prevede saranno generati da ognuna delle 

Divisioni nel periodo di proiezioni esplicite, tenendo in considerazione l’allocazione di 

una parte degli holding costs fornita dalla Società. Nel valutare la Società, Lazard ha 

considerato e fatto affidamento sulle proiezioni ricevute. Lazard ha inoltre calcolato il 

valore terminale applicando un tasso di crescita perpetua compreso tra l’1,50% e il 2,50%. 

I relativi flussi di cassa e i valori finali sono stati attualizzati utilizzando tassi di sconto 

(“WACC”) compresi tra l’8,1% e il 9,1%, l’8,8% e il 9,8%, il 7,8% e l’8,8% e l’8,3% e 

il 9,3% per SAES Industrial, SAES High Vacuum, SAES Packaging e SAES Chemicals 

rispettivamente. L'intervallo di WACC è stato individuato attraverso un calcolo analitico 

basato sul Capital Asset Pricing Model, o “CAPM”. 

b) Le altre attività e passività della Società (inclusa la posizione finanziaria netta) sono state 

prese in considerazione, tenendo conto del valore contabile di tali altre attività e passività 

come riportato nel bilancio della Società per il periodo che termina il 31 Marzo 2024, 

aggiustato per il pagamento del Dividendo 2023, eseguito il 2 Maggio 2024. 

c) Sono stati tenuti in considerazione i rimanenti holding costs (running e one-off) sulla base 

di un valore attuale netto delle proiezioni di tali costi fornite dalla società. 

Sulla base di (e subordinatamente) alle limitazioni esposte nella Fairness Opinion CdA, la tabella 

seguente riepiloga il NAV per azione implicito della Società, applicando le metodologie sopra 

indicate: 
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NAV per Azione 

(Euro) 

Min Max 

26,0 31,0 

Metodologie di Controllo 

Analisi dei Prezzi di Mercato 

Lazard ha esaminato la performance storica dei prezzi delle Azioni della Società per lassi 

temporali di un giorno, un mese, tre mesi, sei mesi e dodici mesi fino alla data (inclusa) (i) del 15 

aprile 2024, ossia l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio dell’Offerta e (ii) del 29 

settembre, 2023, ossia l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio della Proposta di 

OPA Parziale Su Azioni Proprie. L’utilizzo di lassi temporali progressivi consente di isolare 

l'effetto di specifici eventi aziendali o altri eventi che possano influenzare il prezzo delle azioni. 

Nella seguente tabella sono riportati i risultati di tale analisi: 

Periodo fino al 15 Aprile 2024 (incluso) 
Prezzo medio ponderato delle azioni della Società 

ex Dividendo 2023 (Euro) 

1 giorno 24,46 

1 mese 23,38 

3 mesi 22,70 

6 mesi 22,08 

12 mesi 20,88 

Periodo fino al 29 Settembre 2023 (incluso) 
Prezzo medio ponderato delle azioni della Società 

ex Dividendo 2023 (Euro) 

1 giorno 20,47 

1 mese 20,08 

3 mesi 18,65 

6 mesi 17,83 

12 mesi 17,94 
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Analisi dei Premi OPA Corrisposti 

Lazard ha compiuto un’analisi dei premi corrisposti sulla base di alcune operazioni di offerta 

pubblica di acquisto effettuate negli ultimi cinque anni in Italia.  

I premi impliciti ai fini di tale analisi sono stati calcolati confrontando il prezzo di acquisto delle 

azioni della società target con la media dei prezzi di mercato delle azioni per periodo di un giorno, 

un mese, tre mesi, sei mesi e dodici mesi fino alla data (inclusa) (i) del 15 aprile 2024, ossia 

l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio dell’Offerta e (ii) del 29 settembre, 2023, 

ossia l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio della Proposta di OPA Parziale Su 

Azioni Proprie.  

L’analisi è stata condotta per (a) un campione che includeva le offerte pubbliche d’acquisto 

italiane negli ultimi cinque anni e (b) un campione che includeva solo le offerte pubbliche 

d’acquisto volontarie italiane nello stesso periodo. La mediana dei premi risultava compresa in 

un intervallo tra il 18,6% e il 23,4% nel caso (a) e tra il 22,1% e il 28,0% nel caso (b).  

Lazard ha applicato i valori mediani dei premi di tali operazioni ai corrispondenti prezzi di 

mercato delle azioni della Società, calcolati nei periodi rilevanti di cui alle date (i) e (ii) 

precedentemente menzionati.  

I risultati di tale analisi hanno individuato un intervallo dell’equity value per azione della Società 

compreso tra Euro 25,6 e Euro 29,9 nel caso (i) e tra Euro 22,0 e Euro 25,2 nel caso (ii).  

Analisi del Target Price 

Lazard ha considerato i target price per le Azioni della Società indicati nelle più recenti ricerche 

degli analisti finanziari, pubblicati antecedentemente al lancio dell’Offerta. In tale periodo, tre 

analisti finanziari hanno fornito target price per le Azioni della Società, rispettivamente Euro 27,5 

(Equita), Euro 26,5 (Banca Akros) and Euro 26,0 (Intermonte).  

L’affidabilità di questa metodologia è limitata dall’assenza di un campione significativo di analisti 

finanziari che coprono le Azioni della Società. 

4. Parere degli Amministratori Indipendenti

Secondo quanto già indicato in Premessa del presente Comunicato dell’Emittente, l’Offerta ricade 

nella fattispecie dell’art. 39-bis, comma 1, del Regolamento Emittenti e, dunque, soggiace alla 

disciplina prevista da tale disposizione regolamentare. Pertanto, prima dell’approvazione del 

Comunicato dell’Emittente da parte del Consiglio di Amministrazione di SAES, gli 

Amministratori Indipendenti dell’Emittente non correlati all’Offerente sono stati chiamati a 

redigere un parere motivato contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla congruità del 

Corrispettivo ai sensi dell’art. 39-bis, comma 2, del Regolamento Emittenti. 

Gli Amministratori Indipendenti, ai sensi del citato art. 39-bis del Regolamento Emittenti si sono 

avvalsi dell’ausilio di PWC, in qualità di esperto indipendente selezionato ai sensi dell’art. 39-

bis, comma 2, del Regolamento Emittenti, che ha rilasciato la propria fairness opinion in data 23 

maggio 2024, il cui testo integrale è allegato sub Allegato A al Parere degli Amministratori 

Indipendenti. 
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Il Parere degli Amministratori Indipendenti è accluso al presente Comunicato dell’Emittente sub 

Allegato B. 

Gli Amministratori Indipendenti hanno esaminato, tra l’altro, il Comunicato dell’Offerente, il 

Documento di Offerta, la fairness opinion resa da PWC e l’analisi finanziaria svolta da 

quest’ultimo per il rilascio della propria fairness opinion. 

Alla luce di quanto precede, gli Amministratori Indipendenti: 

(i) esaminata la documentazione ritenuta opportuna; 

(ii) ferme restando le considerazioni indicate nella fairness opinion resa da PWC; 

(iii) preso atto delle opinioni e delle considerazioni esposte da PWC nella propria nella 

fairness opinion e delle relative conclusioni, che sono state espresse sulla base delle 

circostanze note alla data del Parere degli Amministratori Indipendenti; 

(iv) valutato che il Parere degli Amministratori Indipendenti viene reso ai sensi e per gli 

effetti dell’art. 39-bis del Regolamento Emittenti e, dunque, ai fini del rilascio da parte 

del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente del successivo Comunicato 

dell’Emittente ai sensi dell’art. 103, comma 3, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento 

Emittenti, 

hanno ritenuto all’unanimità che:  

(i) l’Offerta sia conforme alle prescrizioni dettate dal regime legale per le offerte pubbliche 

d’acquisto volontarie e non contenga elementi accessori o accidentali che influiscano 

sul suo contenuto essenziale; e 

(ii) sulla base dei metodi e delle assunzioni illustrate da PWC, il Corrispettivo sia congruo 

da un punto di vista finanziario. 

Per ulteriori informazioni si rinvia al Parere degli Amministratori Indipendenti accluso al presente 

Comunicato dell’Emittente sub Allegato B. 

5. Indicazione in merito alla partecipazione dei membri del Consiglio di 

Amministrazione della Società alle trattative per la definizione dell’operazione 

Con riferimento alla partecipazione dei membri del Consiglio di Amministrazione dell’Emittente 

alle trattative per la definizione dell’Offerta, si segnala che: 

(i) il consigliere Tommaso Nizzi ha dichiarato di aver fatto parte del processo decisionale 

che ha condotto alla promozione dell’Offerta in quanto componente del Consiglio di 

Amministrazione dell’Offerente. Lo stesso ha altresì dichiarato di aver fatto parte del 

team che ha condotto le discussioni con gli advisor dell’Offerente, nonché alla 

negoziazione delle condizioni del contratto di finanziamento con Mediobanca, come 

meglio indicato al precedente paragrafo 3.4 del presente Comunicato dell’Emittente; 

(ii) i consiglieri Massimo Lorenzo della Porta, Alessandra della Porta, Luigi Lorenzo della 

Porta, Francesca Donatella Corberi, Andrea Dogliotti e Tommaso Nizzi hanno 

partecipato alle discussioni che hanno condotto alla sottoscrizione dell’Accordo tra Soci 

dell’Offerente, di cui gli stessi sono parte.  
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Fatto salvo quanto sopra specificato, nessun altro componente del Consiglio di Amministrazione 

dell’Emittente ha partecipato a qualunque titolo alle trattative per la definizione dell’Offerta. 

Per ulteriori informazioni in merito agli interessi propri o di terzi relativi all’Offerta dei 

componenti del Consiglio di Amministrazione della Società si rinvia al precedente Paragrafo 1.2. 

6. Aggiornamento delle informazioni a disposizione del pubblico e comunicazione dei 

fatti di rilievo ai sensi dell’art. 39 del Regolamento Emittenti 

6.1. Informazioni sui fatti di rilievo successivi all’approvazione dell’ultimo bilancio o 

dell’ultima situazione contabile infra-annuale periodica pubblicata 

L’Assemblea ordinaria degli azionisti dell’Emittente ha approvato, in data 23 aprile 2024, la 

relazione finanziaria annuale civilistica dell’Emittente al 31 dicembre 2023. La relazione 

finanziaria annuale civilistica e consolidata dell’Emittente al 31 dicembre 2023 sono a 

disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito internet di SAES.  

Per quanto a conoscenza del Consiglio di Amministrazione della Società, alla data del presente 

Comunicato dell’Emittente, non vi sono fatti di rilievo significativi successivi all’approvazione 

della relazione finanziaria annuale civilistica e consolidata dell’Emittente al 31 dicembre 2023 

che non siano stati comunicati al mercato.  

In data 14 maggio 2024, il Consiglio di Amministrazione della Società ha approvato i risultati 

consolidati relativi al primo trimestre 2024 (1 gennaio – 31 marzo 2024), come indicato nel 

comunicato stampa pubblicato in pari data. Per quanto a conoscenza del Consiglio di 

Amministrazione della Società, alla data del presente Comunicato dell’Emittente, non vi sono 

fatti di rilievo significativi successivi all’approvazione di detti risultati. 

6.2. Informazioni sull’andamento recente e sulle prospettive dell’Emittente, ove non riportate 

nel Documento di Offerta 

Alla data del presente Comunicato dell’Emittente, non vi sono informazioni significative ulteriori 

sull’andamento recente e sulle prospettive dell’Emittente rispetto a quanto riportato nella 

relazione finanziaria annuale civilistica e consolidata dell’Emittente al 31 dicembre 2023, nel 

comunicato stampa del 2 maggio 2024, relativamente a componenti straordinarie aventi un 

impatto sull’esercizio 2024 e nel comunicato stampa del 14 maggio 2024, sui risultati consolidati 

della Società relativi al primo trimestre 2024.  

7. Informazioni sull’indebitamento finanziario della società risultante dalla Fusione, in 

caso di Fusione 

Secondo quanto riportato nella Sezione G, Paragrafo G.1 del Documento di Offerta, l’Offerente 

farà fronte alla copertura finanziaria dell’Esborso Massimo dell’Offerta, mediante indebitamento 

finanziario e, in particolare, mediante la sottoscrizione del Finanziamento come meglio indicato 

al precedente paragrafo 3.4 del presente Comunicato dell’Emittente. 

Nel contesto dell’operazione, ai sensi dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente, come indicato nella 

Sezione H del Documento di Offerta e nell’ulteriore documentazione pubblica, i competenti 

organi sociali dell’Emittente e dell’Offerente, a condizione che ad esito dell’Offerta (incluso 

l’eventuale espletamento dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell'articolo 108, comma 1, del TUF, 

dell’Obbligo di Acquisto ai sensi dell'articolo 108, comma 2, del TUF e/o del Diritto di Acquisto) 
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l’Offerente divenga titolare della totalità delle Azioni SAES e venga conseguito il Delisting, 

potrebbero deliberare la Fusione dell’Offerente nell’Emittente (c.d. fusione inversa). 

Qualora il Finanziamento non sia stato previamente rimborsato dall’Offerente, la Fusione 

potrebbe qualificarsi come “fusione a seguito di acquisizione con indebitamento” con la 

conseguente applicabilità dell’articolo 2501-bis del Codice Civile; in tal caso, infatti, il 

patrimonio dell’Emittente costituirebbe fonte di rimborso dell’indebitamento derivante dal 

Finanziamento. Ad esito della Fusione la società risultante dalla Fusione dovrebbe procedere al 

rimborso del Finanziamento facendo ricorso a parte della liquidità dell’Emittente.  

Nel caso in cui l’Emittente e l’Offerente decidessero, a seguito del Delisting, di approvare una 

fusione inversa anche nell’ipotesi in cui l’Offerente non fosse divenuto titolare della totalità delle 

Azioni della Società, (a) agli azionisti dell’Emittente che (x) non abbiano dismesso le Azioni delle 

quali sono titolari nel contesto dell’Offerta e (y) non abbiano concorso alla deliberazione di 

approvazione della fusione inversa spetterebbe il diritto di recesso solo al ricorrere di una delle 

fattispecie di cui all’art. 2437 del Codice Civile; (b) il valore di liquidazione delle Azioni oggetto 

di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 2, del Codice Civile, tenuto 

conto della consistenza patrimoniale dell’Emittente e delle sue prospettive reddituali, nonché 

dell’eventuale valore di mercato delle Azioni; (c) il valore di liquidazione delle Azioni, come 

sopra determinato, potrebbe differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo (potendo lo 

stesso anche essere inferiore al Corrispettivo). 

Inoltre, come indicato nella Sezione G, Paragrafo G.2.4 del Documento di Offerta, l’Offerente si 

riserva, in ogni caso, l’opportunità di valutare e sottoporre ai competenti organi sociali 

dell’Emittente, quale ulteriore modalità per l’effettuazione del Delisting, la fusione dell’Emittente 

nell’Offerente (c.d. fusione diretta). Ad esito di tale fusione la società risultante dalla fusione 

dovrebbe procedere al rimborso del Finanziamento facendo ricorso a parte della liquidità 

dell’Emittente. 

In tal scenario, si rappresenta sin d’ora che: (i) agli azionisti dell’Emittente che non abbiano 

concorso all’approvazione della fusione diretta spetterebbe il diritto di recesso ai sensi 

dell’articolo 2437-quinquies del Codice Civile, in quanto essi – per effetto del concambio – 

riceverebbero quote della società incorporante non quotate su un mercato regolamentato con 

conseguente difficoltà a liquidare in futuro il proprio investimento; (ii) il valore di liquidazione 

delle azioni oggetto di recesso sarebbe determinato ai sensi dell’articolo 2437-ter, comma 3, del 

Codice Civile, facendo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura nei 6 (sei) mesi 

che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea chiamata a deliberare 

la fusione diretta; (iii) il valore di liquidazione delle azioni, come sopra determinato, potrebbe 

differire, anche in misura significativa, dal Corrispettivo (potendo lo stesso anche essere inferiore 

al Corrispettivo); e (iv) qualora il Finanziamento non fosse stato previamente rimborsato 

dall’Offerente, la fusione potrebbe qualificarsi come “fusione a seguito di acquisizione con 

indebitamento” con la conseguente applicabilità dell’articolo 2501-bis del Codice Civile; in tal 

caso, infatti, il patrimonio dell’Emittente costituirebbe fonte di rimborso dell’indebitamento 

derivante dal Finanziamento e, di conseguenza, i titolari di Azioni che non avessero aderito 

all’Offerta o non avessero esercitato il diritto di recesso, diverrebbero titolari di una 

partecipazione nel capitale sociale di una società con un livello di indebitamento superiore a 

quello dell’Emittente in epoca precedente la fusione. 
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Si evidenzia che nel caso di Delisting, i titolari di Azioni che non abbiano aderito all’Offerta 

saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con 

conseguente difficoltà di liquidare il proprio investimento. 

Il Consiglio di Amministrazione della Società sottolinea, in aggiunta, come ogni valutazione di 

sostenibilità dell’indebitamento della società risultante dalla Fusione, potrà essere effettuata 

unicamente nel contesto della eventuale Fusione, quando il Consiglio di Amministrazione 

dell’Emittente sarà tenuto a identificare, ai sensi dell’art. 2501-bis del Codice Civile, le risorse 

finanziarie necessarie per il soddisfacimento del relativo indebitamento finanziario a fronte 

dell’eventuale Fusione.  

In particolare, il resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2024, approvato dal Consiglio di 

Amministrazione della Società tenutosi in data 14 maggio 2024, oggetto di comunicato stampa 

della Società pubblicato in pari data, mostra una capacità finanziaria della Società decisamente 

superiore rispetto all’indebitamento dovuto al Finanziamento acceso dall’Offerente per la 

finalizzazione della OPA. Tale capacità finanziaria non risulta intaccata neppure dagli scenari 

straordinari indicati nel comunicato stampa del 2 maggio 2024, in seguito a specifica delibera del 

Consiglio di Amministrazione stesso.  

A fini di completezza informativa, il Consiglio di Amministrazione della Società ha esaminato le 

fattispecie di cui sopra ai sensi dell’art. 39, comma 1, lett. h), del Regolamento Emittenti e, per 

quanto di competenza dell’Emittente, segnala che il controvalore complessivo dell’Offerta – 

indicato nel Documento di Offerta (pari a Euro 308.545.340,60), anche tenendo in considerazione 

eventuali costi straordinari legati all’Operazione – trova più che sufficiente copertura in quella 

che si stima sarà la Posizione Finanziaria Netta della Società e del Gruppo al 31 dicembre 2024 

e, pertanto, ritiene che la capacità economica e finanziaria della Società non subisca pregiudizi 

rilevanti ad esito della fusione con indebitamento. 

8. Effetti dell’eventuale successo dell’Offerta sui livelli occupazionali di SAES e sulla 

localizzazione dei siti produttivi  

Si dà atto che il Documento di Offerta non contiene informazioni circa gli effetti dell’eventuale 

successo dell’Offerta sui livelli occupazionali di SAES e sulla localizzazione dei siti produttivi. 

Tuttavia, sulla base delle informazioni disponibili, il Consiglio di Amministrazione dell’Emittente 

non ravvisa particolari criticità, in caso di perfezionamento dell’Offerta e della Fusione, in 

relazione al mantenimento degli attuali livelli occupazionali e all’attuale localizzazione dei siti 

produttivi. 

Non è pervenuto il parere dei rappresentanti dei lavoratori dell’Emittente che, ove rilasciato, sarà 

messo a disposizione del pubblico nel rispetto delle applicabili disposizioni legislative e 

regolamentari. 

Il Comunicato dell’Emittente è trasmesso ai rappresentanti dei lavoratori ai sensi dell’art. 103, 

comma 3-bis, del TUF. 

9. Conclusioni del Consiglio di Amministrazione della Società 

Il Consiglio di Amministrazione della Società, nel corso della riunione del 23 maggio 2024, dopo 

aver esaminato il Documento di Offerta, l’ulteriore documentazione relativa all’Offerta, il Parere 
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degli Amministratori Indipendenti, anche alla luce delle conclusioni contenute nella fairness 

opinion di PWC, tenuto conto delle conclusioni della fairness opinion rilasciata da Lazard quale 

proprio advisor finanziario, all’unanimità dei suoi componenti, ha approvato il Comunicato 

dell’Emittente, ritenendo che il Corrispettivo sia congruo da un punto di vista finanziario.  

La valutazione sulla congruità del Corrispettivo contenuta nel presente Comunicato 

dell’Emittente non costituisce in alcun modo, né può essere intesa e/o interpretata come, una stima 

del valore futuro delle Azioni SAES che potrebbe anche aumentare e diventare superiore al 

Corrispettivo ovvero diminuire, anche a causa di eventi sconosciuti alla data del presente 

Comunicato dell’Emittente e fuori dal controllo dell’Emittente. Il Consiglio di Amministrazione 

della Società precisa, in ogni caso, che la convenienza economica dell’adesione all’Offerta dovrà 

essere valutata dal singolo azionista all’atto dell’adesione, tenuto conto di tutto quanto sopra 

esposto, dell’andamento delle Azioni SAES, delle dichiarazioni dell’Offerente e delle 

informazioni contenute nel Documento di Offerta.  

Resta fermo in ogni caso che: (i) il presente Comunicato dell’Emittente non intende in alcun modo 

sostituire il Documento di Offerta o qualunque altro documento relativo all’Offerta di competenza 

e responsabilità dell’Offerente e diffuso dal medesimo, e non costituisce in alcun modo, né può 

essere inteso come, una raccomandazione ad aderire o a non aderire all’Offerta né sostituisce la 

necessità che ogni singolo soggetto svolga la propria personale valutazione in relazione 

all’adesione all’Offerta e ad ogni altra operazione che concerne l’Emittente e gli strumenti 

finanziari emessi dallo stesso, sulla base di quanto rappresentato dall’Offerente nel Documento 

di Offerta; (ii) la convenienza economica circa l’adesione dovrà essere valutata autonomamente 

dal singolo titolare di Azioni SAES, tenuto anche conto, in particolare, dell’andamento di mercato 

delle Azioni durante il Periodo di Adesione, delle proprie strategie di investimento e delle 

caratteristiche della partecipazione dal medesimo detenuta. 

* * * * * 

 

Il presente Comunicato dell’Emittente, unitamente ai suoi allegati, è incluso nel Documento di 

Offerta pubblicato sul sito internet dell’Emittente all’indirizzo www.saesgetters.com.  

 

Milano, 23 maggio 2024 

  

http://www.saesgetters.com/
Mobile User
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Allegati 

A. Fairness opinion rilasciata da Lazard 

B. Parere degli Amministratori Indipendenti 



Allegato A 

Fairness Opinion Lazard 

  



 

 

   
 

 

SAES Getters S.p.A. 

Viale Italia 77 

20045 Lainate (MI) 

Italy 

 

Attn: Members of the Board of Directors 
 

 

May 23rd, 2024 

 

 

Dear Members of the Board of Directors: 

  

We understand that S.G.G. Holding S.p.A. (the “Offeror” or “SGGH”) launched a voluntary tender 

offer (the “Offer” or the “Transaction”), dated as of April 16th, 2024, in accordance with article 102 

of the Italian Legislative Decree No. 58 of February 24th, 1998, as subsequently amended and 

supplemented (the “TUF”), as well as with regulation No. 11971 approved by Consob on May 14th, 

1999, as subsequently amended and supplemented (the “Issuers’ Regulation”), to acquire all of the 

outstanding ordinary shares, no nominal value (the “Shares”) of SAES Getters S.p.A. (the “Issuer” 

or the “Company” or “SAES”) less 5,053,486 Shares held by SGGH, representing approximately 

30.1% of the Issuer’s share capital – for an amount in cash equal to Euro 26.3 per Share (ex 2023 

dividend) (the “Consideration”), with the aim to obtain the delisting of the Shares from the listing 

and negotiations on the Euronext Milan, organized market, regulated and managed by Borsa 

Italiana S.p.A. Euronext STAR Milan segment. While certain provisions of the Transaction are 

summarized herein, the terms and conditions of the Transaction are more fully described in the 

offer document approved by Consob (Commissione Nazionale per le Società e la Borsa) on May 

21st, 2024 (the “Offer Document”).     

 

You have requested the opinion of Lazard S.r.l. (“Lazard”) as of the date hereof as to the 

fairness, from a financial point of view to the holders of Shares (other than the Offeror, any of the 

persons acting in concert with the Offeror or any of their respective affiliates) of the Consideration 

to be paid in the Offer. In connection with this opinion, we have: 

 

(i) reviewed the financial terms and conditions of the Offer as set forth in the Offer 

Document; 

 

(ii) reviewed certain publicly available historical business and financial information 

relating to the Company and its divisions (SAES Industrial, SAES High Vacuum, 

SAES Chemicals and SAES Packaging, collectively, the “Divisions”); 

 

(iii) reviewed various financial forecasts and other data provided to us by the Company 

relating to the business and overall strategy of the Company and the Divisions; 
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(iv) held discussions with members of the senior management of the Company with 

respect to the financial forecasts, strategic plans and other data of the Company 

and the Divisions; 

 

(v) reviewed public information with respect to certain other listed companies whose 

business we believe to be generally relevant in evaluating the Company and the 

Divisions; 

 

(vi) reviewed the historical stock prices and trading volumes of the Shares; and 

 

(vii) conducted such other financial studies, analyses and investigations as we deemed 

appropriate.  

 

In preparing this opinion, we have assumed and relied upon, without independent 

verification, the accuracy and completeness of all of the foregoing information, including, without 

limitation, all the financial and other information and reports provided or discussed with us and all 

representations made to us. We have not undertaken any independent investigation or appraisal of 

such information, reports or representations. We have not provided, obtained or reviewed on your 

behalf any specialist advice, including but not limited to, legal, accounting, actuarial, 

environmental, information technology or tax advice, and accordingly our opinion does not take 

into account the possible implications of any such specialist advice.  

 

We have assumed that the valuation of assets and liabilities and the profit and cash flow 

forecasts, including future capital expenditure projections, made by the management of the 

Company are fair and reasonable. We have not independently investigated, valued or appraised any 

of the assets or liabilities (contingent or otherwise) of the Company, or the solvency or fair value 

of the Company, and we have not been furnished with any such valuation or appraisal. With respect 

to the financial forecasts and projections utilized in our analyses, we have assumed that they have 

been reasonably prepared based on the best currently available estimates and judgments of the 

management of the Company as to the future results of operations, financial condition and 

performance of the Company, and we have assumed that such financial forecasts and projections 

will be realized in the amounts and at the times contemplated thereby. We assume no responsibility 

or liability for and express no view as to any such forecasts, projections, or the assumptions on 

which they are based. 

 

In preparing our opinion, we have assumed that the Transaction will be consummated on 

the terms and subject to the conditions described in the Offer Document without any waiver or 

modification of any of its material terms or conditions. We have also assumed that all 

governmental, regulatory or other approvals and consents required in connection with the 

consummation of the Transaction will be obtained without any reduction in the benefits of the 

Transaction to the shareholders of the Company or any adverse effect on the Consideration or the 

Transaction.   

 

Further, our opinion is necessarily based on the financial, economic, monetary, market and 

other conditions as in effect on, and the information made available to us as of, the date hereof.  

Events or circumstances occurring after the date hereof (including changes in laws and regulations) 

may affect this opinion and the assumptions used in preparing it, and we do not assume any 

obligation to update, revise or reaffirm this opinion. 

 

We are acting as financial advisor to the Company’s Board of Directors in connection with 

the Transaction and will receive a fee for our services, which is payable upon delivery of this 
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opinion. Lazard or other companies of the Lazard Group have in the past provided financial 

advisory services to the Company, for which they have received customary fees and may in the 

future provide financial advisory services to the Company or the Offeror or their respective 

affiliates for which they may receive customary fees. In addition, certain companies of the Lazard 

Group may trade in the shares and other securities of the Company for their own account and for 

the accounts of their customers, and accordingly, may at any time hold a long or short position in 

such securities, and may also trade and hold securities on behalf of the Company, the Offeror and/or 

certain of their respective affiliates. We do not express any opinion as to the price at which the 

shares of the Company may trade at any time.  

 

This opinion is being provided solely for the benefit of the Board of Directors of the 

Company (in its capacity as such) in connection with, and for the purposes of, its consideration, in 

its sole independence of judgment, of the Transaction and it is not on behalf or for the benefit of, 

and shall not confer rights or remedies upon any shareholder of the Company, the Offeror or any 

other person. This opinion may not be used or relied upon by any person other than the Board of 

Directors of the Company for any purpose. This opinion addresses only the fairness, as of the date 

hereof, from a financial point of view, to the holders of the Shares (other than the Offeror, any of 

the persons acting in concert with the Offeror or any of their respective affiliates) of the 

Consideration to be paid in the Offer, and does not address any other aspect or implication of the 

Transaction, including without limitation, any legal, tax, regulatory or accounting matters or the 

form or structure of the Transaction or any agreements or arrangements entered into in connection 

with, or contemplated by, the Transaction. In connection with our engagement, we were not 

authorized to, and we did not, solicit indications of interest from third parties regarding a potential 

transaction with the Company. In addition, our opinion does not address the relative merits of the 

Transaction as compared to any alternative transaction or strategy that might be available to the 

Company. This opinion is not intended to and does not constitute a recommendation to any person 

as to whether such person should tender Shares pursuant to the Transaction or as to how any 

shareholder of the Company should act with respect to the Transaction or any matter relating 

thereto.  

The following is a brief summary of the material financial analyses and reviews that Lazard 

deemed appropriate in connection with rendering its opinion. The brief summary of Lazard’s 

analyses and reviews provided below is not a complete description of the analyses and reviews 

underlying Lazard’s opinion. The preparation of a fairness opinion is a complex process involving 

various determinations as to the most appropriate and relevant methods of analysis and review and 

the application of those methods to particular circumstances, and, therefore, is not readily 

susceptible to summary description. Considering selected portions of the analyses and reviews or 

the summary set forth below, without considering the analyses and reviews as a whole, could create 

an incomplete or misleading view of the analyses and reviews underlying Lazard’s opinion.  

For purposes of its analyses and reviews, Lazard considered industry performance, general 

business, economic, market and financial conditions and other matters, many of which are beyond 

the control of the Company. No company, business or transaction used in Lazard’s analyses and 

reviews as a comparison is identical to the Company, the Divisions, or the Transaction, and an 

evaluation of the results of those analyses and reviews is not entirely mathematical. Rather, the 

analyses and reviews involve complex considerations and judgments concerning financial and 

operating characteristics and other factors that could affect the acquisition, public trading or other 

values of the companies, businesses or transactions used in Lazard’s analyses and reviews. The 

estimates contained in Lazard’s analyses and reviews and the ranges of valuations resulting from 

any particular analysis or review are not necessarily indicative of actual values or predictive of 

future results or values, which may be significantly more or less favorable than those suggested by 
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Lazard’s analyses and reviews. In addition, analyses and reviews relating to the value of companies, 

businesses or securities do not purport to be appraisals or to reflect the prices at which companies, 

businesses or securities actually may be sold. Accordingly, the estimates used in, and the results 

derived from, Lazard’s analyses and reviews are inherently subject to substantial uncertainty. 

The summary of the analyses and reviews provided below includes information presented 

in tabular format. In order to fully understand Lazard’s analyses and reviews, the tables must be 

read together with the full text of each summary. The tables alone do not constitute a complete 

description of Lazard’s analyses and reviews. Considering the data in the tables below without 

considering the full description of the analyses and reviews, including the methodologies and 

assumptions underlying the analyses and reviews, could create a misleading or incomplete view of 

Lazard’s analyses and reviews. 

Except as otherwise noted, the following quantitative information, to the extent that it is 

based on market data, is based on market data as it existed on or before May 21st, 2024 and is not 

necessarily indicative of current market conditions. 

FINANCIAL ANALYSES 

Taking into consideration the purpose of our engagement, the criteria customarily used in 

connection with financial analyses of companies in lines of business generally comparable to the 

Company as well as its characteristics and the documentation available, we relied primarily on the 

Net Asset Value methodology (the “NAV Analysis”), as described below. The following additional 

analyses were also carried out as control methodologies: stock price analysis, tender offer premia 

analysis and the target prices analysis. In particular for the purposes of this opinion, the historical 

stock prices have been calculated ex-dividend 2023, paid on May 2nd, 2024. The conversion factor 

k, published by Borsa Italiana on April 26th, 2024, has not been taken into account for the purposes 

of the calculation of the historical prices ex-dividend 2023, given its publication has followed the 

announcement of the Offer, and the related calculation is based on price of the Shares as of April 

26th, 2024, and therefore is influenced by the share price reaction to the announcement of the Offer.   

NAV Analysis 

 The NAV methodology is based on the analysis of the economic value of a company on 

the basis of the value of its assets and liabilities expressed at current levels. It is a methodology 

widely used to determine the equity value of companies characterized by investments and 

operations in activities of heterogenous nature, such as the Company.  With respect to the Company, 

this methodology is particularly appropriate given (i) the Company’s structure including a 

significant number of subsidiaries and equity participations in companies operating in activities of 

heterogenous nature, (ii) the significant evolution of SAES’s business model in the last decades, 

also owing to a longstanding track-record of buyside and sellside transactions, including a number 

of large disposals whose proceeds have funded organic or inorganic investments in existing or new 

business areas, and (iii) the net cash position available at March 31st, 2024, equal to c.€545m (ex-

dividend 2023), a significant portion of which – according to the information provided by the 

Company – will be dedicated to implement a new industrial plan for growth, both organic and 

inorganic, including in several new or adjacent end-markets, as per Company public disclosure.  

In fact, the NAV methodology allows for the separate and specific analysis of the various 

and different positive and negative value components (and thus better reflects the different risk-

return profiles and specific features of each of those components).  
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 In particular, we considered and analyzed separately each of the value components of the 

Company using a variety of criteria (analytical and empirical), which we considered necessary or 

appropriate for the purposes of our financial analyses. 

a) We have analyzed the enterprise value of the Company’s Divisions by reference to the 

discounted cash flow analysis. 

Based on the Company’s forecasts and guidance provided by the Company, Lazard performed 

a discounted cash flow analysis to calculate the estimated present value of the unlevered, after-

tax free cash flows that each Division could generate over the explicit projections period of 

the Company’s forecasts, taking into account an allocation of a portion of the holding costs 

provided by the Company. Lazard also calculated the terminal value by applying a perpetuity 

growth rate between 1.50% and 2.50%.  

The relevant cash flows and terminal values were discounted to present value using discount 

rates (“WACC”) ranging from 8.1% to 9.1%, 8.8% to 9.8%, 7.8% to 8.8% and 8.3% to 9.3% 

for SAES Industrial, SAES High Vacuum, SAES Packaging and SAES Chemicals 

respectively. The range of WACC has been identified through an analytical calculation based 

on the capital asset pricing model, or “CAPM”.   

b) We considered the Company’s other assets and liabilities (including its net cash position) 

taking into account the book value of such other assets and liabilities as reported in the 

Company’s financial statements for the period ending March 31st, 2024, and adjusted for the 

payment of the 2023 dividend (executed on May 2nd, 2024). 

c) We considered the estimated remaining running and one-off (unallocated) costs of the 

Company based upon a net present value of the projections for such costs provided by the 

Company.  

On the basis of and subject to the qualifications set forth above and elsewhere in this 

opinion, the table below summarizes the implied NAV per share of the Company, derived by 

applying the above methodologies: 

 

NAV per Company Share (Euro) 

Min Max 

26.0 31.0 

Control Methodologies 

The analyses described below were carried out to provide additional valuation references 

and constitute control methodologies for purposes of our opinion. 

 

Stock Price Analysis 
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Lazard reviewed the historical price performance of the Shares for incremental periods of 

one day, one month, three months, six months and twelve months ending (i) on April 15th, 2024, 

the trading day prior to the announcement of the Offer and (ii) on September 29th, 2023, the trading 

day prior to the announcement of the proposed partial tender offer on treasury shares submitted to 

the Issuer’s shareholders’ meeting. The use of incremental time periods is designed to isolate the 

effect of specific corporate or other events on share price performance. The following table sets 

forth the results of these analyses: 

 

Period Ending April 15th, 

2024 (included) 

Weighted average share 

price of the Company (ex-

dividend 2023) (Euro) 

1 day  24.46 

1-month period 23.38 

3-month period 22.70 

6-month period 22.08 

12-month period 20.88 

 

Period Ending September 

29th, 2023 (included) 

Weighted average share 

price of the Company (ex-

dividend 2023) (Euro) 

1 day  20.47 

1-month period 20.08 

3-month period 18.65 

6-month period 17.83 

12-month period 17.94 

Tender Offer Premia Analysis 

 Lazard performed an analysis based on premia paid in certain Italian public tender offers 

in the last five years.  

 In such analysis, the implied premia were calculated by comparing the per share acquisition 

price to the target company’s volume-weighted average share price for the one-day, one-month, 

three-month, six-month and twelve-month periods ending (i) on April 15th, 2024, the trading day 

prior to the announcement of the Offer and (ii) on September 29th, 2023, the trading day prior to 

the announcement of the proposed partial tender offer on treasury shares submitted to the Issuer’s 

shareholders’ meeting.  
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The analysis has been carried out for both (a) a sample including the Italian public tender 

offers in the last five years and (b) a sample including only Italian voluntary tender offers in the 

last five years. The median of premia range from 18.6% to 23.4% in case (a) above and from 22.1% 

to 28.0% in case (b) above. 

Lazard applied the median premia from these transactions to the corresponding share price 

for the Company as of the relevant periods prior to the dates specified in (i) and (ii) above. The 

results of the analyses implied an equity value per Share in the range of Euro 25.6 to Euro 29.9 in 

case (i) and of Euro 22.0 to Euro 25.2 in case (ii) above. 

Target Price Analysis 

 Lazard reviewed the equity research analysts’ per share target prices for the Company prior 

to the announcement of the Offer. As of such date, three analysts provided target price estimates 

for the Company, respectively (post deduction of 2023 dividend) Euro 27.5 (Equita), Euro 26.5 

(Banca Akros) and Euro 26.0 (Intermonte). 

 The reliability of this methodology is affected by the absence of a significant sample of 

analysts covering the Shares. 

* * * 

Critical Issues and Limitations 

In carrying out our financial analyses and valuations, certain critical issues and limitations 

have been identified, including the following. Any changes or differences in respect of such critical 

issues and limitations or the assumptions relating thereto could have an impact, even significant, 

on the results of our analyses and valuations: 

(i) With reference to the Divisions, the analyses and valuations were performed using 

financial forecasts prepared by the management of the Company; such data by their 

nature entail uncertainty and unpredictability. Changes in the assumptions 

underlying the forecast data could have an impact, also significant, on the results 

underlying the present opinion; 

(ii) Possible changes in the macro-economic environment could have an impact, which 

may also be material, on the analyses underlying the present opinion. In particular, 

the forecasts of the Company depend to a substantial degree on macroeconomic and 

political conditions, the competitive environment in which the Company operates, 

currencies and market evolution; 

(iii) With respect to the NAV Analysis: 

a. A significant percentage of the value resulting from the application of the 

Discounted Cash Flow Analysis is represented by the terminal value, which is 

highly sensitive to the assumptions made for the terminal year and for key 

variables such as perpetual growth rate, which are subjective and highly 

aleatory;   

b. In preparing our opinion, senior management of the Company has represented 

to us and instructed us to assume that the Company will continue to operate as 
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a going concern, and accordingly, our analyses are based on the assumption 

that the Company will continue to operate as a going concern.  Any change in 

management’s representation and our assumption in relation thereto, such as, 

but not limited to, a decision to liquidate the Company could have an effect on 

the results of our analyses; 

(iv) With respect to the Tender Offer Premia Analysis, the significance of the analysis is 

influenced by the reliability of the underlying stock price analysis, which can be 

affected by several factors, including the extent of research brokers’ coverage and 

the general stock market conditions before or at the time of the Offer; 

(v) With respect to the Target Price Analysis, as noted above, the reliability of this 

methodology is limited by the fact that only three research brokers covered the 

Shares before the Offer and, thus there is absence of a significant sample of analysts 

covering the Shares. 

* * * 

 

This opinion is confidential and may not be disclosed, referred to or communicated by you 

(in whole or in part) to any third party for any purpose whatsoever without our prior written 

authorization, except that this opinion may be included as an attachment to the Company 

communication (“Comunicato dell’Emittente”) to be published in accordance with article 39 of the 

Issuers’ Regulation in connection with the Transaction.  

 

This opinion is issued in the English language, and if any translations of this opinion may 

be delivered, they are provided only for ease of reference, have no legal effect and we make no 

representation as to (and accept no liability in respect of) the accuracy of any such translation. This 

opinion shall be governed and construed in accordance with Italian law. 

 

Based on and subject to the foregoing, we are of the opinion, as of the date hereof, that the 

Consideration to be paid in the Offer is fair, from a financial point of view, to the holders of the 

Shares (other than the Offeror, any of the persons acting in concert with the Offeror or any of their 

respective affiliates). 

 

 

 

Very truly yours, 

 

Lazard S.r.l. 

 

 

____________________________ 

By: Marco Samaja 

 

 

 

____________________________ 

By: Alessandro Foschi 



  
 

Traduzione di cortesia 

 

 

 
 

SAES Getters S.p.A.  

Viale Italia 77 

20045 Lainate (MI) 

Italy 
 
Attn: Membri del Consiglio di Amministrazione 
 

23 maggio 2024 
 
 

Egregi Membri del Consiglio, 

siamo stati informati del fatto che S.G.G. Holding S.p.A. (di seguito, l’“Offerente” “SGGH”) ha 
promosso un’offerta pubblica di acquisto in data 16 aprile 2024 (di seguito, l’“Offerta” o 
l’“Operazione”), ai sensi dell’Articolo 102 del D.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58, come 
successivamente modificato e integrato (il “TUF”), nonché del regolamento n. 11971 approvato 
dalla Consob il 14 maggio 1999, come successivamente modificato e integrato (il “Regolamento 
Emittenti”), per l’acquisto di tutte le azioni ordinarie, prive di valore nominale in circolazione (le 
“azioni”) di SAES Getters S.p.A. (di seguito, la “Emittente” o la “Società” o “SAES”) meno 
5.053.486 azioni detenute da SGGH, rappresentanti circa il 30,1% del capitale sociale 
dell’Emittente - per un ammontare complessivo pari ad Euro 26,3 per azione ordinaria (ex 
dividendo 2023) (il “Corrispettivo”), con l’obiettivo di ottenere il delisting delle azioni dalle 
negoziazioni sul mercato organizzato, regolamentato e gestito da Borsa Italia S.p.A. Euronext 
Milano, segmento Euronext STAR Milano. Sebbene alcune previsioni dell’Offerta siano riassunte 
nel presente parere, i termini e le condizioni della medesima Offerta sono indicati più 
specificamente nel documento d’offerta approvato dalla Consob (Commissione Nazionale per le 
Società e la Borsa) il 21 maggio 2024 (il “Documento d’Offerta”). 

Avete richiesto il parere di Lazard S.r.l. (di seguito “Lazard”) alla data odierna, in merito 
alla congruità dal punto di vista finanziario per i titolari di azioni ordinarie della Società (diversi 
dall’Offerente, da soggetti che agiscono in concerto con l’Offerente o da soggetti o enti a questi 
collegati) del Corrispettivo indicato nell’Offerta. Ai fini del presente parere, abbiamo: 

(i) esaminato i termini e le condizioni finanziarie dell’Offerta come riportati nel 
Documento d’Offerta; 

(ii) esaminato alcune informazioni commerciali e finanziarie storiche relative alla 
Società e alle sue divisioni (SAES Industrial, SAES High Vacuum, SAES 
Chemicals e SAES Packaging, collettivamente, le “Divisioni”);  

(iii) esaminato varie previsioni finanziarie e altri dati che ci sono stati forniti dalla 
Società con riferimento all’attività e alla strategia complessiva della Società stessa 
e delle Divisioni; 

(iv) discusso, con i senior managers della Società, le previsioni finanziarie, i piani 
strategici e altri dati della stessa e delle relative Divisioni; 
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(v) esaminato informazioni pubbliche su certe altre società operanti in settori da noi 
ritenuti in linea di principio rilevanti nella valutazione del business della Società e 
delle Divisioni; 

(vi) esaminato i prezzi azionari storici e i volumi delle contrattazioni relativi alle azioni 
ordinarie della Società; e 

(vii) condotto gli altri studi, analisi e ricerche finanziarie da noi ritenuti opportuni. 

Ai fini della predisposizione del presente parere, abbiamo assunto e fatto affidamento, 
senza alcuna verifica indipendente, sulla correttezza e completezza di tutte le informazioni di cui 
sopra, incluse, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, tutte le informazioni finanziarie, le altre 
informazioni e relazioni forniteci o discusse con noi e tutte le dichiarazioni reseci. Non abbiamo 
intrapreso alcuna indagine o valutazione indipendente di tali informazioni, relazioni o 
dichiarazioni. Non abbiamo fornito, ottenuto o esaminato, per Vostro conto, alcun parere 
specialistico, quali a titolo esemplificativo ma non esaustivo, pareri legali, contabili, attuariali, 
ambientali, informatici o fiscali, e, di conseguenza, il nostro parere non tiene in considerazione le 
possibili implicazioni di tali tipi di parere.  

Abbiamo inoltre assunto che la valutazione delle attività e delle passività e le previsioni 

relative ai profitti e ai flussi di cassa, incluse le proiezioni relative agli investimenti effettuati dal 

management della Società, siano congrue e ragionevoli. Non abbiamo sottoposto ad analisi, 

valutazioni o stime indipendenti le attività e passività (potenziali e non) della Società ovvero non 

abbiamo condotto analisi, valutazioni o stime indipendenti in merito alla solvibilità o al fair value 

della Società e non è stata da noi fornita alcuna valutazione o stima a tal riguardo. Per quanto 

concerne le previsioni e le proiezioni finanziarie utilizzate nelle nostre analisi, abbiamo assunto che 

esse siano state predisposte ragionevolmente sulla base delle più accurate stime ed opinioni, ad 

oggi disponibili, del management della Società, concernenti i risultati futuri di operazioni e sulla 

situazione finanziaria futura e sulla futura performance della Società, e abbiamo assunto che tali 

previsioni e proiezioni finanziarie si realizzeranno nelle quantità e nei tempi ivi previsti. Non 

assumiamo alcuna responsabilità od obbligazione né esprimiamo alcun punto di vista in relazione 

ad alcuna di tali previsioni o proiezioni ovvero in merito alle assunzioni sulle quali si fondano.  
 

Ai fini della predisposizione del presente parere, abbiamo assunto che l’Operazione sarà 
posta in essere in conformità con i termini e le condizioni di cui al Documento d’Offerta senza 
rinunce o modifiche di alcun termine sostanziale della stessa. Abbiamo assunto altresì che tutte le 
approvazioni o autorizzazioni governative, regolamentari o di altro tipo, necessarie ai fini del 
completamento dell’Offerta, saranno ottenute senza che vi sia alcuna riduzione dei benefici relativi 
all’Offerta per i soci della Società, ovvero senza che vi sia alcun effetto negativo per il Corrispettivo 
o per l’Operazione.  
 

Inoltre, il nostro parere si basa necessariamente sulle condizioni finanziarie, economiche, 

monetarie, di mercato e sulle altre condizioni esistenti alla data del presente parere, nonché sulle 

informazioni che ci sono state fornite alla stessa data. Gli eventi ovvero le circostanze verificatisi 

successivamente a tale data (incluse modifiche legislative e regolamentari) potrebbero incidere sul 

presente parere e sulle assunzioni utilizzate nella predisposizione dello stesso, tuttavia noi non 

assumiamo alcun obbligo di aggiornare, modificare o confermare il presente parere.  

 
Noi agiamo in qualità di consulente finanziario del Consiglio di Amministrazione della 

Società in relazione all’Operazione e riceveremo una commissione per i nostri servizi che sarà 
dovuta alla consegna del presente parere. Lazard o altre società del Gruppo Lazard hanno in passato 
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fornito servizi di consulenza finanziaria alla Società per i quali sono state corrisposte le 
commissioni di rito e potranno in futuro fornire servizi di consulenza finanziaria alla Società, 
all’Offerente o a società a loro affiliate per i quali potranno essere corrisposte le commissioni di 
rito. Inoltre, le azioni e gli altri titoli della Società potranno essere negoziati dalle società 
appartenenti al Gruppo Lazard per proprio conto e per conto dei propri clienti che, 
conseguentemente, possono in qualsiasi momento detenere posizioni lunghe o corte in relazione a 
tali titoli e possono anche scambiare e detenere titoli per conto della Società, dell’Offerente e/o 
alcune delle società o persone a questi collegate. Non esprimiamo alcun parere in merito al prezzo 
al quale le azioni della Società potrebbero essere scambiate in un qualunque momento.  

Il presente parere è espresso esclusivamente a vantaggio del Consiglio di Amministrazione 
della Società (in virtù della carica ricoperta)- nella sua piena autonomia di giudizio - in relazione 
all’Offerta e ai fini della stessa, mentre non è stato espresso per conto né a beneficio di e non 
conferirà diritti o rimedi agli azionisti della Società, all’Offerente o ad alcun altro soggetto. Nessuno 
potrà fare affidamento sul presente parere, né questo sarà usato da soggetti diversi dal Consiglio di 
Amministrazione della Società per alcun diverso fine. Il presente parere ha ad oggetto soltanto la 
congruità, alla data odierna, dal punto di vista finanziario, del Corrispettivo dovuto ai sensi 
dell’Offerta nei confronti dei titolari di azioni ordinarie della Società (diversi dall’Offerente, da 
qualunque soggetto che agisce in concerto con l’Offerente e di qualunque delle società o persone a 
questi collegate), e non valuta alcun altro aspetto o implicazione dell’Operazione, ivi compresa, a 
titolo esemplificativo e senza limitazione alcuna, qualsiasi problematica di natura legale, fiscale, 
regolamentare o contabile ovvero la forma o la struttura dell’Operazione ovvero ogni contratto o 
accordo stipulato in relazione con l’Operazione ovvero contemplato ai sensi dell’Operazione stessa. 
In relazione al nostro incarico non siamo stati autorizzati a sollecitare, né tantomeno abbiamo 
sollecitato indicazioni da parti terze con riguardo ad una potenziale operazione con la Società. Il 
presente parere non si esprime sul merito dell’Operazione rispetto ad altre operazioni realizzabili o 
strategie attuabili da parte della Società. Il presente parere non costituisce una raccomandazione né 
tantomeno deve essere inteso come tale, nei confronti di alcun soggetto, ad offrire azioni della 
Società a seguito dell'Offerta o in relazione alle modalità ai sensi delle quali l’azionista della Società 
dovrebbe votare ovvero agire in relazione all’Offerta ovvero a qualsiasi altra problematica ad essa 
inerente. 

Quanto segue rappresenta una breve sintesi delle principali analisi e valutazioni in materia 

finanziaria che Lazard ha ritenuto opportune in relazione alla predisposizione del proprio parere. 

Tale sintesi, di conseguenza, non costituisce una descrizione completa delle più approfondite analisi 

e valutazioni che sono alla base di tale parere. La predisposizione di una fairness opinion comporta 

un processo complesso che si fonda su vari elementi, tra i quali i metodi di analisi e di valutazione 

più appropriati e pertinenti e l'applicazione di tali metodi a circostanze particolari, e, quindi, non 

consente una semplice descrizione sintetica. Considerare unicamente singole parti delle analisi 

effettuate ovvero la relativa sintesi di seguito riportata, senza procedere ad una valutazione 

complessiva, potrebbe determinare un esame incompleto o fuorviante delle analisi sottostanti il 

parere di Lazard. 

 

Al fine di condurre le proprie analisi e valutazioni, Lazard ha considerato l’andamento del settore 

industriale, degli affari in generale, le condizioni economiche, di mercato e finanziarie e altri 

elementi, molti dei quali non possono essere influenzati dalla Società. Nessuna impresa, azienda o 

operazione utilizzate nelle analisi e valutazioni di Lazard risultano esattamente identiche alla 

Società, alle Divisioni, o all’Offerta e neanche la stessa valutazione dei risultati di tali analisi risulta 

del tutto matematica. Piuttosto, le analisi e valutazioni comportano considerazioni e giudizi 

complessi riguardanti le caratteristiche finanziarie ed operative oltre agli altri fattori che possono 

influire sull'acquisizione, la negoziazione o su altri valori delle imprese, delle aziende o delle 
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transazioni analizzate da Lazard. Le stime contenute nelle analisi e i range di valutazione derivanti 

da ogni analisi non sono necessariamente indicativi di valori reali o consentono di prevedere 

risultati o valori futuri, i quali, invece, possono discostarsi più o meno significativamente da quelli 

suggeriti da Lazard nelle sue analisi e valutazioni. Inoltre, le analisi e le valutazioni relative al 

valore delle imprese, delle aziende o dei titoli non possono essere considerate delle perizie né 

possono riflettere i prezzi ai quali le imprese, le aziende o i titoli possono effettivamente essere 

ceduti. Di conseguenza, le stime utilizzate ed i risultati ottenuti dalle analisi condotte da Lazard 

sono intrinsecamente caratterizzate da una sostanziale incertezza. 

 

La sintesi delle analisi e valutazioni riportate di seguito include dati ed informazioni in forma di 

tabelle. Al fine di comprendere appieno le analisi e le valutazioni di Lazard, le tabelle devono essere 

lette insieme al testo esplicativo. Le tabelle da sole non costituiscono una descrizione completa 

delle analisi e valutazioni di Lazard. Prendere in considerazione i dati nelle tabelle sottostanti, senza 

considerare la descrizione completa delle analisi e delle valutazioni, ivi incluse le metodologie e le 

ipotesi alla base delle analisi e delle valutazioni, potrebbe creare una visione fuorviante o 

incompleta delle analisi di Lazard. 

 

Salvo ove diversamente previsto, i valori di seguito indicati, nella misura in cui essi si fondano su 

dati di mercato, si basano su dati di mercato esistenti fino al, o prima, del 21 maggio 2024 e non 

sono necessariamente indicativi di condizioni di mercato attuali. 

ANALISI FINANZIARIE 

Tenendo in considerazione lo scopo del nostro incarico, i criteri solitamente utilizzati con 

riferimento ad analisi finanziarie del settore in cui la Società opera, nonché le caratteristiche della 

Società e la documentazione a disposizione, ci siamo basati principalmente sulla metodologia del 

Net Asset Value (“NAV”), come di seguito descritto. Le seguenti analisi sono inoltre state applicate 

come metodologie di controllo: analisi della performance storica dei prezzi della Società, analisi 

dei premi corrisposti sulla base delle precedenti operazioni di offerta pubblica di acquisto effettuate 

in Italia e analisi dei target price per le Azioni della Società indicati nelle più recenti ricerche degli 

analisti finanziari. In particolare, ai fini della presente analisi, i prezzi storici della società sono stati 

calcolati ex-dividendo 2023, pagato il 2 Maggio 2024. Il coefficiente di rettifica k, pubblicato da 

Borsa Italiana in data 26 aprile 2024, non è stato considerato ai fini del calcolo dei prezzi storici 

ex-dividendo 2023, in quanto la sua pubblicazione è avvenuta in seguito all’annuncio dell’Offerta 

e di conseguenza il relativo meccanismo di calcolo, basato sul prezzo per azione di SAES al 26 

Aprile 2024, è influenzato dalla reazione del prezzo delle Azioni di SAES successivo all’annuncio 

dell’Offerta.  

Analisi del NAV  

La metodologia del NAV è basata sull’analisi del valore economico di una società sulla 

base del valore delle sue attività e passività espresso a valori correnti. È una metodologia 

ampiamente utilizzata per determinare il valore economico delle società caratterizzate da 

investimenti e operations in attività di natura eterogenea, come la Società stessa. Con riferimento 

alla Società, la metodologia è considerata particolarmente appropriata alla luce (i) della struttura 

della Società che include un numero significativo di società controllate e partecipazioni azionarie 

in società operanti in attività di natura eterogenea, (ii) dell’evoluzione significativa del modello di 

business di SAES negli ultimi decenni, anche a causa di un lungo track-record di transazioni 

buyside e sellside, inclusivo di alcune cessioni significative, i cui proventi hanno finanziato 

investimenti organici e inorganici in nuove o già esistenti aree di business, e (iii) la posizione di 
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cassa netta al 31 Marzo 2024, pari a c.€545m (ex-dividendo 2023), di cui una significativa parte – 

sulla base delle informazioni fornite dalla Società – sarà dedicata a implementare un nuovo piano 

industriale volto alla crescita, sia organica che inorganica, anche in nuovi mercati o adiacenti, come 

da comunicazione pubblica della Società. 

Questa metodologia permette di valutare separatamente, e in modo specifico, le varie e 

diverse componenti positive e negative di valore (e quindi analizzare in modo più efficace i diversi 

profili di rischio-rendimento e le caratteristiche specifiche di ciascuna di esse). 

In particolare, Lazard ha considerato e valutato separatamente ciascuna delle componenti di valore 

della Società, utilizzando diversi criteri (analitici ed empirici) ritenuti necessari o appropriati ai fini 

della nostra analisi finanziaria. 

a) L’enterprise value delle divisioni della Società è stato analizzato con riferimento all’analisi 

del discounted cash flow 

Sulla base delle proiezioni finanziarie e della guidance fornita dalla Società, Lazard ha 

effettuato l’analisi del discounted cash flow al fine di calcolare il valore attuale stimato dei 

flussi di cassa unlevered, al netto delle imposte, che si prevede saranno generati da ognuna 

delle Divisioni nel periodo di proiezioni esplicite, tenendo in considerazione l’allocazione 

di una parte degli holding costs fornita dalla Società. Lazard ha inoltre calcolato il valore 

terminale applicando un tasso di crescita perpetua compreso tra l’1,50% e il 2,50%. 

I relativi flussi di cassa e i valori finali sono stati attualizzati utilizzando tassi di sconto 

(“WACC”) compresi tra l’8,1% e il 9,1%, l’8,8% e il 9,8%, il 7,8% e l’8,8% e l’8,3% e il 

9,3% per SAES Industrial, SAES High Vacuum, SAES Packaging e SAES Chemicals 

rispettivamente. L'intervallo di WACC è stato individuato attraverso un calcolo analitico 

basato sul Capital Asset Pricing Model, o “CAPM”. 

 
b) Le altre attività e passività della Società (inclusa la posizione finanziaria netta) sono state 

prese in considerazione, tenendo conto del valore contabile di tali altre attività e passività 

come riportato nel bilancio della Società per il periodo che termina il 31 Marzo 2024, 

aggiustato per il pagamento del Dividendo 2023, eseguito il 2 Maggio 2024.  

 
c) Sono stati tenuti in considerazione i rimanenti holding costs (running e one-off) sulla base 

di un valore attuale netto delle proiezioni di tali costi fornite dalla società.  

Sulla base di (e subordinatamente) alle limitazioni esposte precedentemente ed altrove in 

questa opinione, la tabella seguente riepiloga il NAV per azione implicito della Società, applicando 

le metodologie sopra indicate: 

 

 

 

 

 

NAV per Azione (Euro) 

Min Max 

26,0 31,0 
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Metodologie di Controllo 

Le analisi descritte di seguito sono state eseguite al fine di fornire ulteriori riferimenti 

valutativi e costituiscono metodologie di controllo ai fini della nostra opinione. 

Analisi dei Prezzi di Mercato 

Lazard ha esaminato la performance storica dei prezzi delle Azioni della Società per lassi 

temporali di un giorno, un mese, tre mesi, sei mesi e dodici mesi fino alla data (inclusa) (i) del 15 

aprile 2024, ossia l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio dell’Offerta e (ii) del 29 

settembre, 2023, ossia l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio della Proposta di 

OPA Parziale Su Azioni Proprie. L’utilizzo di lassi temporali progressivi consente di isolare 

l'effetto di specifici eventi aziendali o altri eventi che possano influenzare il prezzo delle azioni. 

Nella seguente tabella sono riportati i risultati di tale analisi: 

 

Periodo fino al 15 Aprile 

2024 (incluso) 

Prezzo medio ponderato 

delle azioni della Società – 

ex dividendo 2023 (Euro) 

1 giorno 24,46 

1 mese 23,38 

3 mesi 22,70 

6 mesi 22,08 

12 mesi 20,88 

 

 

Periodo fino al 29 

Settembre 2023 (incluso) 

Prezzo medio ponderato 

delle azioni della Società – 

ex dividendo 2023 (Euro) 

1 giorno 20,47 

1 mese 20,08 

3 mesi 18,65 

6 mesi 17,83 

12 mesi 17,94 
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Analisi dei Premi OPA Corrisposti  

Lazard ha compiuto un’analisi dei premi corrisposti sulla base di alcune operazioni di 

offerta pubblica di acquisto effettuate negli ultimi cinque anni in Italia. 

I premi impliciti ai fini di tale analisi sono stati calcolati confrontando il prezzo di acquisto 

delle azioni della società target con la media dei prezzi di mercato delle azioni per periodo di un 

giorno, un mese, tre mesi, sei mesi e dodici mesi fino alla data (inclusa) (i) del 15 aprile 2024, ossia 

l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio dell’Offerta e (ii) del 29 settembre, 2023, 

ossia l’ultima data di negoziazione antecedente all’annuncio della Proposta di OPA Parziale Su 

Azioni Proprie. 

L’analisi è stata condotta per (a) un campione che includeva le offerte pubbliche d’acquisto  

italiane negli ultimi cinque anni e (b) un campione che includeva solo le offerte pubbliche 

d’acquisto volontarie italiane nello stesso periodo. La mediana dei premi risultava compresa in un 

intervallo tra  18,6% e 23,4% nel caso (a) e tra 22,1% e 28,0% nel caso (b). 

Lazard ha applicato i valori mediani dei premi di tali operazioni ai corrispondenti prezzi di 

mercato delle azioni della Società, calcolati nei periodi rilevanti di cui alle date (i) e (ii) 

precedentemente menzionati. I risultati di tale analisi hanno individuato un intervallo dell’equity 

value per azione della Società compreso tra Euro 25,6 e Euro 29,9 nel caso (i) e Euro 22,0 e Euro 

25,2 nel caso (ii).  

Analisi dei Target Price  

Lazard ha considerato i target price per le Azioni della Società indicati nelle più recenti 

ricerche degli analisti finanziari, pubblicati antecedentemente al lancio dell’Offerta. In tale periodo, 

tre analisti finanziari hanno fornito target price per le Azioni della Società (post-deduzione del 

dividendo 2023), rispettivamente Euro 27,5 (Equita), Euro 26,5 (Banca Akros) and Euro 26,0 

(Intermonte). 

L’affidabilità di questa metodologia è limitata dall’assenza di un campione significativo di 

analisti finanziari che coprono le Azioni della Società. 

 
* * * 

Criticità e limitazioni  

Nello svolgimento delle nostre analisi e valutazioni finanziarie, sono state individuate alcune 
criticità e limitazioni, tra cui le seguenti. Eventuali modifiche o differenze rispetto a tali criticità e 
limitazioni o alle assunzioni ad esse relative potrebbero avere un impatto, anche significativo, sui 
risultati delle nostre analisi e valutazioni:  

(i) Con riferimento alle Divisioni, le analisi e valutazioni sono state effettuate utilizzando 
le previsioni finanziarie predisposte dal management della Società; tali dati 
comportano per loro natura incertezza e imprevedibilità. Cambiamenti nelle assunzioni 
alla base dei dati previsionali potrebbero avere un impatto, anche significativo, sui 
risultati alla base del presente parere;  

(ii) Eventuali mutamenti del contesto macroeconomico potrebbero avere un impatto, anche 
sostanziale, sulle analisi alla base del presente parere. In particolare, le previsioni della 
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Società dipendono in misura sostanziale dalle condizioni macroeconomiche e 
politiche, dall’ambiente competitivo in cui la Società opera, dalle valute e 
dall’evoluzione del mercato;  

(iii) Per quanto riguarda l’Analisi del NAV: 

a. Una percentuale significativa del valore risultante dall’applicazione della 
Discounted Cash Flow Analysis è rappresentata dal valore terminale, che è 
altamente sensibile alle ipotesi formulate per l’anno terminale e a elementi variabili 
come il tasso di crescita perpetua, che sono soggettivi e altamente aleatori;  

b. Nella preparazione di questo parere, il senior management della Società ci ha 
rappresentato e istruito ad assumere che la Società continuerà ad operare come un 
going concern, e, di conseguenza, le nostre analisi sono basate sull’assunzione che 
la Società continuerà ad operare come un going concern. Qualsiasi cambiamento 
in relazione alla rappresentazione del management e alla nostra relativa 
assunzione, come, ad esempio, una decisione di liquidare la Società, potrebbe 
avere un impatto sui risultati delle nostre analisi;  

(iv) Per quanto riguarda l’Analisi dei Premi OPA Corrisposti, la significatività dell’analisi 
è influenzata dall’affidabilità dell’analisi dei prezzi di mercato, che può essere 
influenzata da diversi fattori, tra cui il grado di copertura dei broker di ricerca e le 
condizioni generali del mercato azionario prima o al momento dell’Offerta;  

(v) Per quanto riguarda l’Analisi dei Target Price, come sopra osservato, l’affidabilità di 
questa metodologia è limitata dal fatto che solo tre broker di ricerca coprivano le azioni 
prima dell’Offerta e, pertanto, non esiste un campione significativo di analisti che 
coprano le azioni.    

* * * 

Il presente parere è riservato e Voi non potrete divulgarlo, comunicarlo o fare riferimento 
allo stesso (in tutto o in parte) a terzi, ad alcun fine, senza la nostra previa autorizzazione scritta, 
salvo la propria inclusione come allegato alla comunicazione della Società (“Comunicato 
dell’Emittente”) da pubblicarsi ai sensi dell’articolo 39 del Regolamento Emittenti in relazione 
all’Operazione.  

Il presente parere è stato predisposto in lingua inglese e qualora vengano messe a 
disposizione traduzioni del presente parere, tali traduzioni verranno fornite unicamente per 
comodità di consultazione e non avranno alcun valore legale; non rilasciamo alcuna dichiarazione 
riguardo alla fedeltà di tali traduzioni (né accettiamo alcuna responsabilità a tal riguardo). Il 
presente parere sarà disciplinato e interpretato in conformità alla legge italiana. 

Sulla base e alla luce di quanto sopra descritto, riteniamo che, alla data odierna, il 
Corrispettivo dell’Offerta sia congruo, dal punto di vista finanziario, per i titolari di azioni della 
Società (diversi dall’Offerente ovvero da qualsiasi delle società o persone a questi collegate).  

Distinti saluti. 
 

Lazard S.r.l. 
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 _____________________________ 
Sottoscritto da: Marco Samaja  
 
 
 
_____________________________ 
Sottoscritto da: Alessandro Foschi  
 
 

 



Allegato B 

Parere degli Amministratori Indipendenti 



































































 

 

STRETTAMENTE RISERVATO E CONFIDENZIALE 

 

Milano, 23 maggio 2024 

 

 

Spettabile 

SAES GETTERS S.p.A. 

VIALE ITALIA, 77 

20045 LAINATE (MILANO) 

 

 

Alla c.a. degli Amministratori Indipendenti  

Dott.ssa Maria Pia Maspes  

Dott.ssa Cecilia Braggiotti 

Avv.to Marco Reggiani 

 

Egregi Signori, 

Parere sulla congruità dal punto di vista finanziario del corrispettivo previsto dall’offerta pubblica 

di acquisto volontaria totalitaria promossa da S.G.G. Holding S.p.A. avente ad oggetto azioni 

ordinarie di Saes Getters S.p.A., ai sensi dell’art. 39-bis del Regolamento Emittenti n. 11971 del 14 

maggio 1999 e ss.mm.ii. 

Con comunicato diffuso in data 16 aprile 2024 (di seguito, il “Comunicato”) ai sensi dell’articolo 102, 

comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e 

integrato, (di seguito, il “TUF”) e dell’articolo 37 del Regolamento adottato dalla Commissione 

Nazionale per le Società e la Borsa (di seguito, “Consob”) con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, 

come successivamente modificato e integrato (di seguito, il “Regolamento Emittenti”), S.G.G. 

Holding S.p.A. (di seguito, “SGGH” o l’“Offerente”) ha reso noto al pubblico, inter alia, la decisione 

di promuovere un’offerta pubblica di acquisito volontaria (di seguito, l’“Offerta” o l’“OPA”) ai sensi 

degli articoli 102 e seguenti del TUF per un corrispettivo in denaro pari a Euro 26,30 per azione ex 

dividendo relativo all’esercizio 2023 in misura pari ad Euro 12,51 per azione (di seguito, il 

“Corrispettivo”) finalizzata a: 



 

2 di 14 

(i) acquisire, alla data del Comunicato, la totalità delle azioni ordinarie di SAES Getters S.p.A. (di 

seguito, la “Società” o l’“Emittente” o “SAES Getters”) in circolazione – dedotte le n. 

5.053.486 azioni detenute da SGGH, rappresentative del 30,1% circa del capitale sociale 

dell’Emittente ovvero del 46,2% dei diritti di voto esercitabili1 (di seguito, la “Partecipazione 

Iniziale”) – pari a complessive n. 11.731.762 azioni, rappresentative del 69,9% circa del capitale 

sociale dell’Emittente ovvero il 53,8% dei diritti di voto esercitabili (di seguito, le “Azioni 

Oggetto dell’Offerta”); e 

(ii) ottenere la revoca delle azioni dalla quotazione e dalle negoziazioni su Euronext Milan (di 

seguito, “EXM”), mercato organizzato, regolamentato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (di 

seguito, “Borsa Italiana”), segmento Euronext STAR Milan (di seguito, il “Delisting” e, con 

l’Offerta, l’“Operazione”). 

Poiché la Partecipazione Iniziale eccede la soglia del 30% prevista dall’articolo 106, comma 1, del 

TUF, all’Offerta si applica, inter alia, l’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti ai sensi del quale si 

prevede che prima dell’approvazione del comunicato ex articoli 103, comma 3, del TUF e 39 del 

Regolamento Emittenti, da parte del consiglio di amministrazione di SAES Getters (di seguito, il 

“Consiglio di Amministrazione”), gli amministratori indipendenti della Società, che non siano parti 

correlate dell’Offerente, (di seguito, gli “Amministratori Indipendenti”) redigano un parere motivato 

contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla congruità del Corrispettivo, potendosi avvalere a tal fine 

dell’ausilio di un esperto indipendente dagli stessi individuato. 

In tale contesto, ad esito di una procedura di selezione condotta dagli Amministratori Indipendenti, 

PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l. (di seguito, “PwC” o lo “Scrivente”) è stata 

nominata ed incaricata dagli stessi per la redazione di un parere in merito alla congruità, da un punto di 

vista finanziario e secondo la prospettiva dei titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta, del 

Corrispettivo (di seguito, il “Parere di Congruità” o la “Fairness Opinion”). 

Il mandato è stato formalizzato con PwC con lettera di incarico (di seguito, la “Lettera di Incarico”) 

datata 2 maggio 2024 (di seguito, l’“Incarico” o i “Servizi”) e si intende qui espressamente ed 

integralmente richiamata ai fini della disciplina dei termini e delle condizioni che regolano il rapporto 

in forza del quale è resa la presente Fairness Opinion. 

I risultati dei Servizi saranno utilizzati dagli Amministratori Indipendenti come una delle informazioni 

di supporto ai fini dell’emissione del parere previsto dall’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti, 

nonché dal Consiglio di Amministrazione ai fini della redazione del comunicato previsto dagli articoli 

103, comma 3, del TUF e 39 del Regolamento Emittenti. 

Sotto il profilo metodologico, la configurazione di valore ricercata coincide con quella del valore di 

mercato. Il principio PIV I.6.32. definisce il valore di mercato come “il prezzo al quale verosimilmente 

la medesima potrebbe essere negoziata, alla data di riferimento dopo un appropriato periodo di 

 
1 Lo statuto sociale dell’Emittente prevede, infatti, una maggiorazione del diritto di voto ai sensi dell’art. 127-quinquies del TUF. 
2 PIV - Principi Italiani di Valutazione, Edizione 2015. 
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commercializzazione, fra soggetti indipendenti e motivati che operano in modo informato, prudente, 

senza essere esposti a particolari pressioni (obblighi a comprare o a vendere)”. 

Il presente Parere di Congruità sintetizza le analisi effettuate e le conclusioni raggiunte, in ossequio 

con l’Incarico. 

*** 

1. Elementi essenziali dell’Offerta 

Alla data del 16 aprile 2024 (di seguito, la “Data di Annuncio”) il capitale sociale dell’Emittente 

ammontava a Euro 12.220.000, interamente sottoscritto e versato, suddiviso in n. 16.785.248 azioni 

ordinarie3 e l’azionariato risultava così composto: 

− n. 5.053.486 azioni rappresentative della Partecipazione Iniziale; e 

− n. 11.731.762 azioni rappresentative delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Sempre alla Data di Annuncio, l’Offerente presentava un capitale sociale pari a Euro 25.000.001, 

interamente sottoscritto e versato, suddiviso in n. 5.962.456 azioni ordinarie, e non risultava 

controllato da alcuno dei suoi soci. 

In pari data, tra i soci pieni proprietari, nudi proprietari e usufruttuari dell’Offerente titolari di 

partecipazioni rappresentative (a titolo di piena proprietà e/o nuda proprietà) del 99,4% circa del 

capitale sociale di SGGH è stato stipulato un accordo (di seguito, l’“Accordo tra i Soci 

dell’Offerente”) ai sensi del quale, in caso di deliberazione del dividendo relativo all’esercizio 2023 

in misura pari ad Euro 12,51 per azione (di seguito, il “Dividendo 2023”) e promozione dell’OPA da 

parte dell’Offerente, è previsto inter alia: 

(i) l’impegno dei firmatari che siano titolari, direttamente o indirettamente, di azioni dell’Emittente a 

aderire, e a far sì che le società da questi controllate aderiscano all’Offerta con tutte le azioni 

detenute;  

(ii) l’impegno dei firmatari a non effettuare, direttamente o indirettamente, operazioni relative alle 

azioni dell’Emittente; e  

(iii) a condizione che ad esito dell’Offerta l’Offerente divenga titolare della totalità delle azioni 

dell’Emittente e venga conseguito il Delisting: (a) l’approvazione di una fusione dell’Offerente 

nell’Emittente (di seguito, la “Fusione”); e (b) la vendita da parte di alcuni soci dell’Offerente (di 

seguito, i “Soci Venditori”) della piena proprietà, nuda proprietà e/o usufrutto di tutte le azioni 

nella società risultante dalla Fusione, ad un corrispettivo per la piena proprietà di ciascuna azione 

pari ad Euro 7,3942 per azione SAES Getters post Fusione4. 

 
3 Alla Data di Annuncio, l’Emittente non detiene azioni proprie. 
4 Importo, come indicato nel Comunicato, che corrisponde a una valorizzazione dell’Offerente calcolata sulla base di un prezzo per azione 
dell’Emittente pari a Euro 24,56 ex Dividendo 2023 – importo pari al corrispettivo per l’acquisto di azioni proprie della proposta di offerta di 

acquisto volontaria parziale annunciata in data 2 ottobre 2023 (di seguito, la “Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie”). 
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Successivamente, in data 6 maggio 2024, l’Offerente ha depositato il documento di offerta (di seguito, 

il “Documento di Offerta”), i cui termini e le condizioni di offerta sono ampiamenti descritti. 

Si ricorda altresì che l’efficacia dell’Offerta è condizionata all’avveramento di alcune condizioni, fra le 

quali si segnala, in particolare: 

− il raggiungimento di una soglia di adesioni all’Offerta tale da consentire all’Offerente, 

congiuntamente alle persone che agiscono di concerto, di venire complessivamente a detenere una 

partecipazione almeno pari al 95% del capitale dell’Emittente; 

− la circostanza della mancata adozione e/o pubblicazione, entro il secondo giorno di Borsa aperta 

antecedente la data di pagamento del Corrispettivo, da parte di istituzioni, enti o autorità aventi 

competenza, di atti o provvedimenti legislativi, amministrativi o giudiziari tali da precludere, 

limitare o rendere più onerosa, in tutto o in parte, anche solo a titolo transitorio, l’esecuzione 

dell’Offerta; e 

− la circostanza che non si siano verificati, entro il secondo giorno di Borsa aperta antecedente la 

data di pagamento del Corrispettivo, (i) eventi o situazioni, non noti alla Data di Annuncio 

all’Offerente e/o al mercato, che comportino significativi mutamenti nella situazione politica, 

finanziaria, economica, valutaria o di mercato, nazionale e/o internazionale, che abbiano o 

possano ragionevolmente avere effetti sostanzialmente pregiudizievoli sulle condizioni delle 

attività e/o sulle condizioni patrimoniali, economiche e/o finanziarie di SAES Getters e/o del 

relativo gruppo – quali risultanti dal bilancio di esercizio e consolidato di SAES Getters al 31 

dicembre 2023 – e/o sull’Offerta; e/o (ii) eventi o situazioni, non noti alla Data di Annuncio 

all’Offerente e/o al mercato, riguardanti SAES Getters e/o il relativo gruppo che causino o 

potrebbero ragionevolmente causare effetti sostanzialmente pregiudizievoli sulle condizioni delle 

attività e/o sulle condizioni patrimoniali, economiche e/o finanziarie di SAES Getters e/o del 

relativo gruppo – quali risultanti dal bilancio di esercizio e consolidato di SAES Getters al 31 

dicembre 2023 – e/o sull’OPA. I punti (i) e (ii) di cui sopra includono anche gli eventi si 

dovessero verificare a seguito, o in relazione, al conflitto tra Russia e Ucraina, alle tensioni 

politico-militari tra Cina e USA, ai conflitti in Medio Oriente e alle ulteriori tensioni 

internazionali. 

In ultimo si segnala che, nel caso di totale adesione all’Offerta, il controvalore massimo complessivo 

dell’OPA calcolato sulla base del Corrispettivo e del numero massimo di Azioni Oggetto dell’Offerta 

è pari a Euro 308.545.340,60 (di seguito, l “Esborso Massimo”). 

2. Motivazioni dell’Operazione 

In generale, l’Offerta è finalizzata al Delisting. Nel caso in cui il Delisting non dovesse essere 

realizzato al termine e per effetto dell’Offerta, esso potrebbe essere realizzato mediante altre 

operazioni straordinarie, così come esaustivamente descritte nel Documento di Offerta. 
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L’Offerente ha inoltre dichiarato, sempre nel Documento d’Offerta, che dopo le operazioni 

straordinarie della Società intervenute nel 2023 e il significativo ridimensionamento del business e in 

vista di un passaggio generazionale, anche in coerenza con quanto comunicato dall’Emittente al 

mercato, che sia opportuna una riorganizzazione industriale dell’Emittente, attività più agevolmente 

perseguibile nello status di non quotata, anche in considerazione dei tempi e dei possibili rischi e 

complessità di tale riorganizzazione, che prevede, tra l’altro, l’ingresso in nuovi settori e connessi 

investimenti in relazione ai quali sussistono incertezze anche in ordine ai risultati e ai tempi necessari 

per l’ottenimento di ritorni su tali investimenti. 

Invero, sempre per quanto rappresentato dall’Offerente, il Delisting consentirebbe all’Emittente di 

perseguire i propri obiettivi in un contesto e in una cornice giuridica caratterizzati da maggiore 

flessibilità gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di esecuzione più rapidi e beneficiando 

altresì di una possibile riduzione dei costi di gestione.  

3. Ruolo di PwC 

In tale contesto, PwC è stata incaricata nell’espressione di un parere sulla congruità da un punto di 

vista finanziario e secondo la prospettiva dei titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta, del 

Corrispettivo dell’Offerta. 

PwC precisa di non essere stata coinvolta in alcun modo nella strutturazione dell’Operazione e 

dell’Offerta e dichiara, per quanto a Sua conoscenza, di godere dei requisiti di indipendenza nei 

confronti dell’Emittente, nonché di non trovarsi in conflitto di interesse in ordine allo svolgimento 

dell’Incarico. 

Resta inteso che la forma e la sostanza del Parere di Congruità dipendono dal giudizio esclusivo dello 

Scrivente e che le analisi contenute nel presente documento prescindono dai possibili sviluppi 

dell’Operazione nel suo complesso. 

4. Documentazione esaminata e data di riferimento 

Nello svolgimento delle analisi propedeutiche alla formulazione della presente Fairness Opinion, PwC 

si è basata esclusivamente su informazioni pubblicamente disponibili nonché su talune informazioni e 

dati messi a disposizione dal management della Società (di seguito, il “Management”) tramite una 

data room virtuale5. 

Le informazioni alla base del Parere di Congruità includono, inter alia, la seguente documentazione 

(di seguito, la “Base Informativa” o le “Informazioni”): 

– comunicati stampa, documenti finanziari e presentazioni dei risultati dell’Emittente presenti sul 

sito internet della Società nella sezione “Investor Relations”; 

– il Comunicato; 

 
5 Lo Scrivente ha avuto accesso alla data room virtuale in data 9 maggio 2024. 
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– il Documento di Offerta, trasmesso a Consob in relazione all’Offerta, ma non ancora approvato, e 

ricevuto dallo Scrivente in data 15 maggio 2024; 

– il comunicato stampa e l’informativa finanziaria periodica aggiuntiva relativi ai risultati 

consolidati della Società del primo trimestre 2024, annunciati al mercato in data 14 maggio 2024; 

– il documento di impairment test predisposto dalla Società a supporto delle verifiche di 

recuperabilità al 31 dicembre 2023 degli avviamenti e di altre attività immateriali, ai sensi dello 

IAS 36, nell’ambito della redazione della relazione finanziaria annuale 2023; 

– la presentazione al Consiglio di Amministrazione del 8 febbraio 2024 contente, inter alia, il 

budget per l’esercizio 2024 e il piano 2025-2026, sia per divisione sia a livello consolidato; 

– la presentazione predisposta dall’Emittente e ricevuta dallo Scrivente in data 9 maggio 2024 

contenente il revised budget per l’esercizio 2024 e l’aggiornamento del piano 2025-2026 (di 

seguito, i “Dati Prospettici”) che, per quanto rappresentatoci, tengono in considerazione, tra gli 

altri, gli impatti economici rivenienti da eventi successivi all’8 febbraio 2024, resi noti al mercato 

con differenti comunicati stampa; 

– il dettaglio per paese dei ricavi di ciascuna divisione della Società (c.d., geographical revenue 

mix), per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 nonché per gli esercizi futuri; 

– la documentazione su talune poste di aggiustamento della posizione finanziaria netta consolidata, 

muovendo dalla situazione patrimoniale dell’Emittente al 31 marzo 2024 e tenuto conto di alcune 

componenti straordinarie, verificatesi nel corso del primo trimestre 2024, ovvero destinate a 

verificarsi nel corso dell’esercizio 2024 o esercizi futuri che avranno un impatto, in particolare 

sulla posizione finanziaria netta consolidata (di seguito, le “Componenti Straordinarie”), rese 

note al mercato con il comunicato stampa rilasciato dall’Emittente in data 2 maggio 2024; 

– altri dati, documenti, informazioni e precisazioni fornite dal Management tramite una data room 

virtuale; 

– report e note di equity research predisposte dagli analisti finanziari che coprono (o coprivano) il 

titolo azionario dell’Emittente, a partire dal 1° gennaio 2023 e fino all’ultima data disponibile; 

– i documenti pubblicati sul sito Consob, sezione “Documenti OPA”, relativi a talune precedenti 

offerte pubbliche di acquisto promosse in Italia ritenute significative; 

– dati di mercato tratti dai database S&P Global Market Intelligence e FactSet quali, ad esempio, i 

tassi risk-free, l’andamento dei prezzi di Borsa, i volumi di scambio e le stime sui risultati futuri 

elaborate dagli analisti di mercato, ivi inclusi quelli relativi ad un basket di società quotate a 

livello internazionale, ciascuna operante in uno dei settori in cui è attiva la Società, ritenute 

potenzialmente comparabili rispetto alle differenti divisioni in cui è articolata la struttura 

organizzativa dell’Emittente; 
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– informazioni pubbliche e di mercato tratte da fonti specializzate (e.g., Fondo Monetario 

Internazionale – IMF, NYU, Stern School of Business – Prof. A. Damodaran, etc); e 

– tutte le altre informazioni pubblicamente disponibili ritenute rilevanti ai fini delle analisi 

finanziarie alla base del Parere di Congruità. 

Convenzionalmente, è stata assunta come data di riferimento della valutazione il 15 aprile 2024 (di 

seguito, la “Data di Riferimento” o “Data Ante Annuncio”), ossia l’ultimo giorno di Borsa aperta 

prima della Data di Annuncio. Si precisa che le analisi valutative svolte assumono a riferimento la più 

recente situazione patrimoniale dell’Emittente approvata dal Consiglio di Amministrazione, cioè 

quella al 31 marzo 2024, e considerano gli effetti delle Componenti Straordinarie. 

PwC ha assunto che la Base Informativa fornita dal Management, nonché tutte le informazioni 

pubblicamente disponibili, siano accurate, veritiere e complete e – in linea con l’incarico ricevuto – 

non si è impegnata in alcun modo a procedere alla verifica dell’attendibilità di tali informazioni. 

Ogni stima e proiezione di carattere economico, finanziario e patrimoniale utilizzata da PwC ai fini 

della redazione del Parere di Congruità è stata predisposta e/o comunque fornita dal Management 

ovvero acquisita da informazioni disponibili al pubblico. PwC non assume alcuna responsabilità in 

relazione a tali stime e proiezioni, né in relazione alle fonti di provenienza delle medesime. Riguardo 

l’insieme delle informazioni finanziarie, economiche e patrimoniali fornite Management, inoltre, PwC 

ha assunto che siano state elaborate secondo le migliori prassi e che riflettano le migliori stime e 

giudizi individuabili dai soggetti che le hanno predisposte. 

5. Analisi valutativa 

5.1 L’approccio metodologico e la scelta dei metodi di valutazione 

Ai fini della predisposizione della Fairness Opinion sono state applicate una pluralità di metodologie 

valutative in linea con la prassi nazionale ed internazionale per operazioni similari, da interpretarsi 

come parti inscindibili e complementari del medesimo processo valutativo. Sono state, inoltre, 

considerate le caratteristiche specifiche di SAES Getters, anche alla luce della recente cessione del 

business del Nitinol o divisione Medicale.  

Per quanto rappresentatoci, l’Emittente si configura come una società diversificata attiva in vari settori 

industriali − e in specifiche nicchie di mercato e/o prodotto − con profili e dinamiche differenziate in 

termini di marginalità, tassi di crescita attesi e rischiosità operativa. Invero, la struttura organizzativa 

della Società risulta articolata in quattro divisioni (di seguito, le “Divisioni”), sulla base sia dell’area 

tecnologica di riferimento dei prodotti, sia della loro offerta applicativa6: 

− SAES Industrial; 

 
6“Il Top Management monitora separatamente i risultati conseguiti dalle diverse Divisioni al fine di prendere decisioni in merito 
all’allocazione delle risorse degli investimenti e di verificare il rendimento del Gruppo”. I singoli settori sono valutati sulla base del 

risultato operativo”, fonte: Relazione Finanziaria Annuale 2023. 
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− SAES High Vacuum; 

− SAES Chemicals; e 

− SES Packaging. 

Alle divisioni suindicate si aggiunge una business unit “corporate” (o, in ossequio con l’informativa 

di settore della Società, il settore operativo “Non Allocato”), che comprende le attività centralizzate 

con funzioni ausiliare e i costi relativi ai progetti di ricerca di base o finalizzati alla diversificazione in 

business innovativi (di seguito, e congiuntamente con le Divisioni, le “Business Units” o, 

singolarmente, la “Business Unit”). Struttura, questa, che coincide con i settori operativi ai sensi 

dell’IFRS 8 e con l’architettura dell’impianto valutativo per le finalità di impairment test degli 

avviamenti ai sensi dello IAS 36. 

Inoltre, da un punto di vista di dotazione delle attività, a seguito dalla cessione del business del Nitinol 

ai singoli attivi operativi di ciascuna Business Unit, si sono aggiunte risorse finanziarie, anche a 

servizio di potenziali nuovi investimenti, e attualmente investite, in via principale, in time deposit 

fruttiferi. In termini quantitativi, alla Data di Riferimento la liquidità e le attività finanziarie 

rappresentavano la parte più rilevante dell’attivo della Società.  

Ai fini dell’elaborazione delle risultanze della Fairness Opinion, determinate avendo a riferimento alla 

Data di Riferimento, sono state adottate le seguenti metodiche e analisi valutative:  

− il Metodo del Net Asset Value o NAV o Metodo della Somma delle Parti; 

− il Metodo delle Quotazioni di Borsa; 

− il Metodo dei Target Price; e 

− il Metodo dei Premi OPA. 

L’utilizzo di una pluralità di metodi dovrebbe consentire, da un lato, di identificare un intervallo di 

valori fair e, d’altro lato, di riscontrare reciprocamente i risultati ottenuti con i singoli metodi, così da 

incrementare la significatività e la robustezza delle conclusioni di valore ottenute, che derivano 

dall’interpretazione unitaria delle informazioni ottenute con i diversi metodi. 

5.2 L’applicazione delle metodiche valutative 

Si riporta nel prosieguo una descrizione sintetica delle metodiche valutative utilizzate e del processo 

valutativo condotto. Occorre altresì segnalare che, questa, non deve essere considerata, né tantomeno 

rappresentata, una descrizione esaustiva di tutti gli approfondimenti che lo Scrivente ha svolto in 

relazione alla Fairness Opinion. 

Da un punto di vista metodologico, si precisa che ai fini dell’applicazione delle metodiche che 

muovono dai corsi di Borsa dell’Emittente − e dai Target Price risultanti dalle ricerche degli analisti 

finanziari che coprivano il titolo dell’Emittente − Ante Data di Annuncio è stata effettuata una rettifica 

per il Dividendo 2023 in valore assoluto, rispetto a quanto rappresentato nel Documento di Offerta che 
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riporta i dati di mercato storici aggiustati per il c.d., coefficiente di rettifica fornito da Borsa Italiana; 

quest’ultimo, in particolare, risulta calcolato sul prezzo di Borsa dell’Emittente alla data del 26 aprile 

20247 recependo, pertanto, gli effetti dell’annuncio dell’Offerta. 

5.2.1 Metodo del NAV 

Il Metodo del NAV consiste nella stima del valore del capitale economico dell’entità oggetto di 

valutazione come somma delle attività, delle partecipazioni e degli altri eventuali attivi da essa 

posseduti, ciascuno considerato come un’entità economica valutabile singolarmente. La metodica in 

oggetto, in particolare, è stata utilizzata in considerazione della circostanza che a giudizio dello 

Scrivente l’Emittente, sul piano economico-aziendale, è articolata in differenti società, pertinenti a 

diverse Business Unit, all’interno di una capogruppo riconducibile ad una holding.  

Nel dettaglio, ciascuna Business Unit è stata valutata separatamente, mediante la metodologia del 

Discounted Cash Flow Method o DCF nella sua versione asset-side, al fine di apprezzare i profili e le 

dinamiche differenziate in termini di marginalità, di tassi di crescita attesi e di rischiosità operativa; 

secondo il Discounted Cash Flow Method il valore di un’azienda o di una business unit o di un asset è 

pari al valore dei flussi monetari operativi complessivi disponibili futuri, attualizzati applicando un 

tasso pari al costo opportunità del capitale, il quale riflette, fra l’altro, il grado di rischio dell’azienda o 

della business unit o dell’asset. Ai fini del presente Parere di Congruità, i flussi di cassa prospettici 

sono stati stimati sulla base delle previsioni economiche e finanziarie contenute nei Dati Prospettici 

assumendo, quale ultimo anno di previsione esplicita, il 2026. La stima del costo opportunità del 

capitale è stata fondata sul Capital Asset Pricing Model (o CAPM). Infine, il c.d., Terminal Value8 è 

stato determinato quale perpetuity del flusso di cassa normalizzato. 

Si precisa, inoltre, che ai fini dell’applicazione del Metodo del NAV, una volta determinato il valore 

attribuibile alle Business Units, sono stati considerati: 

− la posizione finanziaria netta a valori contabili alla data del 31 marzo 2024, aggiustata per quelle 

Componenti Straordinarie non riflesse nella formulazione del Discounted Cash Flow Method, ai 

fini della stima del valore delle Business Units; 

− le partecipazioni in joint venture e in altre imprese non consolidate, le passività finanziarie correnti 

e non correnti e i fondi non operativi a valori contabili alla data del 31 marzo 2024; e 

− una misura di NAV o Holding Discount sulla scorta dei razionali suindicati e della prospettiva di 

valutazione assunta a riferimento nel framework valutativo. 

Sulla base dei risultati ottenuti dall’applicazione del Metodo del NAV si ottiene un range di valori per 

azione compreso tra Euro 23,3 ed Euro 29,5. 

 

 
7 Ultima quotazione prima dello stacco del Dividendo 2023. 
8 Valore attuale dei flussi di cassa realizzabili oltre il periodo di previsione esplicita, normalizzati per tener conto di un orizzonte indefinito. 
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5.2.2 Metodo delle Quotazioni di Borsa 

Il Metodo delle Quotazioni di Borsa consiste nel riconoscere alla società oggetto di valutazione un 

valore pari a quello attribuitole dal mercato nel quale le sue azioni sono trattate, individuando negli 

effettivi prezzi espressi dal mercato un indicatore del valore del capitale economico. Tale metodo 

ipotizza l’efficienza del mercato in cui l’azienda è quotata e si traduce nella possibilità di identificare il 

valore economico della stessa con il valore espresso dai corsi borsistici, rilevati in opportuni periodi 

temporali. 

Il corso azionario di un titolo può essere infatti considerato un indicatore affidabile del valore del 

capitale economico, qualora le quotazioni si riferiscano a titoli caratterizzati da (i) un significativo 

livello di flottante, (ii) un significativo livello di volumi scambiati, (iii) un ridotto bid-ask spread, e 

(iv) una contenuta volatilità. 

Nel caso in specie, verificata l’affidabilità dei corsi di Borsa dell’Emittente, si è ritenuto opportuno 

osservare l’andamento delle quotazioni del titolo SAES Getters nei 6 mesi precedenti all’annuncio 

dell’Offerta, al netto del Dividendo 2023. 

Nel semestre analizzato, le quotazioni delle azioni dell’Emittente ex Dividendo 2023 hanno oscillato in 

un range compreso tra Euro 20,0 (quotazione minima del semestre) ed Euro 24,5 (quotazione massima 

del semestre), con un prezzo medio ponderato per i volumi ex Dividendo 2023 pari a Euro 22,1. 

5.2.3 Metodo dei Target Price 

Il Metodo dei Target Price consiste nell’analisi dei prezzi obiettivo indicati dagli analisti finanziari che 

seguono il titolo e che forniscono un’indicazione delle aspettative del mercato per l’andamento del 

titolo nel breve-medio periodo. Si osserva che, tale metodologia è stata utilizzata in quanto, sebbene 

non rappresenti una metodologia di tipo fondamentale, costituisce in ogni caso un utile riscontro 

valutativo. 

Nel caso in specie, sono stati analizzati i Target Price indicati nelle più recenti ricerche degli analisti 

finanziari che seguono (o seguivano) il titolo SAES Getters pubblicate antecedentemente alla Data di 

Annuncio. Si segnala che, con riferimento ai Target Price, non possono essere verificate tutte le 

ipotesi sottostanti la definizione degli stessi, in quanto sono valori elaborati dagli analisti a cui PwC 

non ha accesso. 

L’applicazione di tale metodologia ha condotto alla stima di un intervallo del valore per azione di 

SAES Getters compreso tra Euro 26,0 (Target Price minimo ex Dividendo 2023) ed Euro 27,5 (Target 

Price massimo ex Dividendo 2023). 

Per finalità illustrative, esprimendo i Target Price generalmente l’aspettativa di valore a 12 mesi, si 

rileva come il valore attuale degli stessi, su un orizzonte temporale pari a 12 mesi e muovendo da una 

stima di costo del capitale sulla base della struttura finanziaria effettiva dell’Emittente, condurrebbe ad 

un range di valori per azione compreso tra Euro 25,0 (Present Value Target Price minimo ex 

Dividendo 2023) ed Euro 26,4 (Present Value Target Price massimo ex Dividendo 2023). 
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5.2.4 Metodo dei Premi OPA 

Il metodo in esame si basa sull’analisi dei premi rispetto alle quotazioni di Borsa impliciti nei 

corrispettivi per azione riconosciuti in precedenti offerte pubbliche d’acquisto comparabili all’Offerta. 

Nel caso di specie, sono state selezionate le offerte pubbliche di acquisto volontarie totalitarie 

completate, con corrispettivo per cassa, realizzate sul mercato borsistico italiano negli ultimi 10 anni 

da parte di soggetti offerenti che, ante operazione, già detenevano una quota di partecipazione nella 

società target superiore al 50%, escludendo le operazioni caratterizzate da una società target operante 

nel settore bancario o assicurativo. 

Tale selezione ha permesso l’identificazione di un campione di operazioni comparabili in relazione 

alle quali sono stati analizzati i premi implicitamente riconosciuti rispetto ai prezzi medi ponderati 

degli ultimi 1, 3, 6 e 12 mesi antecedenti alla data dell’annuncio. 

L’applicazione di tale metodologia ha condotto alla stima di un intervallo del valore per azione di 

SAES Getters ex Dividendo 2023 compreso tra Euro 21,9 ed Euro 25,4, avuto riguardo 

all’applicazione dei premi medi riconosciuti negli ultimi 1, 3, 6 e 12 mesi antecedenti la data di 

annuncio al prezzo medio ponderato di SAES Getters del corrispondente periodo determinato a partire 

dal giorno precedente l’annuncio della Proposta di OPA Parziale Su Azioni Proprie. A tal proposito, si 

rileva come i prezzi delle azioni antecedenti la Data di Annuncio risultavano influenzati dall’annuncio 

− in data 2 ottobre 2023 da parte dell’Emittente − della Proposta di OPA Parziale su Azioni Proprie, 

così come anche richiamato dal Documento di Offerta. 

6. Principali difficoltà della valutazione  

I risultati delle analisi valutative e le conclusioni alle quali siamo giunti devono essere interpretati alla 

luce delle seguenti difficoltà incontrate nel corso del nostro lavoro: 

− la complessità delle metodiche della valutazione e discrezionalità nella scelta dei parametri di 

valutazione applicati; le metodiche della valutazione utilizzate hanno richiesto l’applicazione di 

un processo valutativo articolato e complesso, che ha comportato, in particolare, la scelta di una 

pluralità di parametri finanziari di mercato che, per loro natura, sono soggetti a fluttuazioni, anche 

significative. Le stime effettuate risentono, dunque, dei limiti e delle specificità proprie dei diversi 

metodi di valutazione utilizzati; 

− la mancanza di dati previsionali patrimoniali completi per Business Unit; tale difficoltà è stata 

tuttavia mitigata tramite l’analisi dei flussi di cassa attesi alla base processo di impairment test 

della Società e/o sulla base di input indicatoci dal Management; 

− una componente rilevante delle valutazioni basate sul Discounted Cash Flow Method è 

rappresentata dal c.d., Terminal Value che, come noto, è altamente sensibile ad alcuni parametri 

di valutazione come, ad esempio, il costo opportunità del capitale, il tasso di crescita in perpetuo, 

la marginalità normalizzata di medio-lungo periodo e il livello di investimenti necessario a 

sostenere la redditività e la crescita in perpetuo che, per loro natura, sono incerti in quanto 
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sensibili, inter alia, al mutamento delle variabili macroeconomiche e settoriali nonché ai 

fenomeni esogeni all’azienda;  

− la stima ha richiesto, ai fini della stima costo opportunità del capitale per l’applicazione del 

Discounted Cash Flow Method, la formazione di un basket di società quotate comparabili per 

ciascuna Business Unit. Si segnala che, considerata la specificità di ciascuna Business Unit, le 

società selezionate possono essere considerate solo in parte potenzialmente comparabili; e 

− un numero limitato di analisti finanziari che svolgono una regolare copertura del titolo azionario 

SAES Getters. 

7. Limiti, assunti e punti di attenzione 

Le conclusioni a cui si è giunti in adempimento all’Incarico conferito devono essere interpretate alla 

luce dei limiti e degli assunti sottesi al lavoro svolto e dei punti di attenzione di seguito illustrati: 

– come concordato nella nostra Lettera di Incarico, la presente Fairness Opinion potrà essere 

divulgata a terzi in ottemperanza a quanto previsto dall’articolo 39-bis del Regolamento Emittenti 

secondo cui gli Amministratori Indipendenti, al fine di redigere un parere motivato contenente la 

valutazione sull’offerta e sulla congruità del Corrispettivo, possono avvalersi di un esperto 

indipendente dagli stessi individuato; 

– lo svolgimento dei Servizi non determina alcun coinvolgimento di PwC nella gestione e 

nell’attività della Società, né nelle decisioni in merito alla convenienza o fattibilità 

dell’Operazione; 

– per sua natura, la valutazione non rappresenta una mera applicazione di criteri e di formule, ma è 

il risultato di un processo complesso di analisi e di stima in cui sono riflessi anche elementi di 

soggettività. Non esistendo un unico valore, è prassi presentare le conclusioni delle analisi 

all’interno di un intervallo di valori; 

– SAES Getters è stata analizzata nelle condizioni normali di funzionamento, con riferimento alla 

situazione in atto e alle prospettive di sviluppo conosciute alla data della Fairness Opinion; 

– le nostre analisi sono state svolte nell’ipotesi di mantenimento della attuale direzione e gestione 

del business della Società. La presente analisi dovrebbe essere rivista in caso di variazioni;  

– l’analisi è basata su informazioni economiche e finanziarie di ciascuna Business Unit, e a livello 

consolidato, su documenti forniti dal Management nel corso del lavoro; data la natura del nostro 

Incarico la responsabilità sulla qualità e correttezza dei dati e delle informazioni in essi contenuti 

compete al Management; 

– con riferimento ai Dati Prospettici, di ciascuna Business Unit e a livello consolidato, si precisa 

che l’Incarico non ha previsto attività ed il rilascio di alcun giudizio professionale assimilabili a 

quanto indicato dall’ISAE 3400 (“The examination of Prospective Financial Information” 

emesso dall’IFAC - International Federation of Accountants). Pertanto, in nessun caso le analisi 
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svolte ai fini della presente Fairness Opinion possono essere intese come giudizio professionale o 

altra sorta di opinione espressa a garanzia dei Dati Prospettici. In particolare, le analisi si basano 

sul presupposto che SAES Getters implementi nelle prospettate tempistiche i Dati Prospettici 

fornitici coerentemente con le ipotesi sottostanti. I Dati Prospettici, essendo basati su ipotesi di 

eventi futuri ed azioni della Società, sono caratterizzati da connaturati elementi di soggettività ed 

incertezza e, in particolare, dal rischio che eventi preventivati ed azioni dai quali essi traggono 

origine possano non verificarsi ovvero possano verificarsi in misura e in tempi diversi da quelli 

prospettati, mentre potrebbero verificarsi eventi ed azioni non prevedibili al tempo della loro 

preparazione. Pertanto, gli scostamenti tra valori consuntivi e valori preventivati potrebbero 

essere significativi. Data la natura dell’Incarico e la finalità del nostro lavoro, compete al 

Management la responsabilità della preparazione dei Dati Prospettici e della formulazione delle 

ipotesi poste alla base della redazione degli stessi; 

– i Servizi non prevedono lo svolgimento di procedure di revisione contabile come definite dagli 

statuiti principi di revisione generalmente accettati, né un esame dei controlli interni o altre 

procedure di verifica. Di conseguenza, PwC non esprime alcun parere né alcun’altra forma di 

certificazione sui dati economico patrimoniali della Società o su qualsiasi altra informazione 

finanziaria (incluse le informazioni finanziarie prospettiche); 

– i Servizi non comprendono assistenza e/o consulenza di natura legale e/o fiscale e/o contabile, 

con la conseguenza che PwC non assume alcuna responsabilità riguardante aspetti legali e/o 

fiscali e/o contabili e/o di interpretazione contrattuale; 

– con l’emissione della presente Fairness Opinion, PwC non esprime alcun tipo di 

raccomandazione ad alcun soggetto o destinatario con riferimento all’acquisto o alla vendita di 

titoli SAES Getters; 

– si precisa che le stime a cui si è pervenuti ai fini della formulazione della presente Fairness 

Opinion devono essere considerate nell’accezione di valori generali, prescindendo quindi dalla 

natura delle parti, dalla loro forza contrattuale, dagli specifici interessi perseguiti e da eventuali 

negoziazioni fra le stesse intervenute. Pertanto, i risultati di seguito indicati non possono essere 

assunti per finalità diverse da quelle del presente Incarico; e 

– eventuali sviluppi successivi alla data di emissione della Fairness Opinion potrebbero influire 

sulle conclusioni esposte nella stessa. PwC non ha l’obbligo di aggiornare, rivedere o 

riconfermare quanto riportato nella Fairness Opinion. 
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8. Conclusioni 

Tenuto conto delle finalità dell’Incarico evidenziate in premessa, delle difficoltà della valutazione di 

cui al paragrafo 6, delle limitazioni, assunzioni e punti di attenzione di cui al paragrafo 7, ed in 

considerazione dei risultati raggiunti con l’applicazione delle metodiche e delle analisi valutative sopra 

illustrate, riteniamo che, alla data di riferimento della presente Fairness Opinion, il Corrispettivo, pari 

ad € 26,30 per azione ex Dividendo 2023, può essere ritenuto congruo da un punto di vista finanziario 

per i titolari delle Azioni Oggetto dell’Offerta. 

Distinti saluti, 

PricewaterhouseCoopers Business Services S.r.l. 

 

 

 

 

 

 

Marco Tanzi Marlotti 

Partner 
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M.2 Estratto dell’Accordo tra i Soci dell’Offerente pubblicato ai sensi degli articoli 122 del TUF e 129 

del Regolamento Emittenti 
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N. DOCUMENTI MESSI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO, ANCHE MEDIANTE 

RIFERIMENTO, E LUOGHI O SITI NEI QUALI TALI DOCUMENTI SONO DISPONIBILI PER 

LA CONSULTAZIONE 

Il Documento di Offerta e i documenti indicati nei Paragrafi N.1 e N.2 sono a disposizione del pubblico per 

la consultazione presso:  

 Intermonte SIM S.p.A., l’Intermediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, 

in Milano, Galleria de Cristoforis n. 7/8; 

 la sede legale dell’Offerente in Milano, Via Santa Maria Fulcorina n. 2; 

 la sede legale dell’Emittente in Lainate (MI), Viale Italia n. 77; 

 il sito internet dell’Emittente, all’indirizzo www.saesgetters.com; 

 il sito internet del Global Information Agent, all’indirizzo www.georgeson.com/it. 

Il Documento di Offerta è altresì messo a disposizione presso gli Intermediari Incaricati. 

Si ricorda inoltre che, per qualsiasi informazione inerente all’Offerta, i titolari delle Azioni Oggetto 

dell’Offerta possono rivolgersi a Georgeson S.r.l., quale Global Information Agent, tramite i seguenti canali 

informativi: l’account di posta elettronica dedicato, opa-saesgetters2024@georgeson.com, il numero verde, 

800 189040 (da rete fissa dall’Italia) e la linea diretta, 06 45200343 (da rete fissa, mobile e dall’estero). Tali 

canali saranno attivi da lunedì al venerdì dalle ore 9:00 alle ore 18:00 (ora italiana). 

N.1 Documenti relativi all’Offerente 

 Statuto sociale dell’Offerente. 

N.2 Documenti relativi all’Emittente 

 Relazione finanziaria dell’Emittente relativa all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, comprendente 

il bilancio consolidato e il bilancio di esercizio dell’Emittente al 31 dicembre 2023, corredata dagli 

allegati previsti per legge. 

 

  

  

http://www.georgeson.com/it


DICHIARAZIONE DI RESPONSABILIT A' 

La responsabilità della completezza e della veridicità dei dati e delle notizie contenuti nel presente 

Documento di Offerta è in capo all'Offerente. 

L'Offerente dichiara che, per quanto a sua conoscenza, i dati contenuti nel Documento di Offerta 

rispondono alla realtà e non vi sono omissioni che possano alternarne la portata. 

S.G.G. Holding S.p.A. 

Nome: Andrea Canale 

Titolo: Presidente CdA 
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