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1. Premessa e quadro normativo di riferimento

Il decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68, putdib nella Gazzetta Ufficiale del 16 giugno
2018, Serie generale n. 138, ha apportato al detzgtslativo 7 settembre 2005, n. 209 (Codice
delle Assicurazioni Private, di seguito anche “CA€’al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
(Testo Unico delle disposizioni in materia di im@diazione finanziaria, di seguito anche “TUF”),
le modifiche atte a recepire nell’ordinamento &ab la Direttiva (UE) 2016/97 sulla distribuzione
assicurativa (“IDD”).

La disciplina della IDD assume rilevo per la CONS@®Rito specifico riguardo alla distribuzione
dei “prodotti di investimento assicurativi’ Iffsurance based investment prodiiaisanche solo
“IBIP”) e, per tale aspetto, presenta altresi firafi convergenza normativa con il Regolamento
(UE) n. 1286/2014, relativo ai documenti contenelstiinformazioni chiave per i prodotti
d’'investimento al dettaglio e assicurativi preadskamn (di seguito anche “Regolamento PRIIPs”, il
cui adeguamento a livello nazionale é avvenutoilcecreto legislativo n. 224/2016).

La IDD (art. 2, par. 1, n. 17) e il Regolamento PRI(art. 4, par. 1, n. 2) definiscono univocamente
“prodotto di investimento assicurativo”: “un prodotassicurativo che presenta una scadenza o un
valore di riscatto e in cui tale scadenza o valdrgiscatto € esposto in tutto o in parte, in modo

diretto o indiretto, alle fluttuazioni del mercéto
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Da un lato, il Regolamento PRIIPs contiene la @gigta di trasparenza applicabile ai PRIIP -
nozione che ricomprende: a) i PRIP, vale a direrodptti di investimento al dettaglio
preassemblato; e b) i citati IBIP, vale a direagwtti di investimento assicurativi — introducendo
documento a consegna obbligatoria, Ky Information Documento KID, contenente le
informazioni chiave che devono essere fornite iaglkestitori al dettaglio in occasione dell’acquisto
di prodotti d’'investimento al dettaglio e assicivigbreassemblati (PRIIPs), al fine di agevolarae |
comprensione e la comparabilita.

Con le modifiche apportate al TUF dal citato dexdegislativo n. 224/2016 la CONSOB e stata
individuata quale autorita di riferimento unica parvigilanza sul KID relativamente a tutti i
PRIIPs, ivi inclusi gli IBIP §fr. art. 4sexiescomma 2, lettc), del TUF].

Dallaltro lato, la IDD disciplina i requisiti pela registrazione degli intermediari assicurativi e
introduce le regole di condotta da osservarsi ridfiribuzione di tutti prodotti assicurativi, sial
ramo “danni” sia del ramo “vita”, nel cui ambitoreminclusi i prodotti assicurativi di puro rischeo
gli IBIP.

Al riguardo si precisa che, nella piu ampia spéeieprodotti di investimento assicurativi, rientoan
anche i “prodotti finanziari emessi da impresessii@urazione”, categoria a portata esclusivamente
nazionale, che l'art. 1, comma 1, lett.brg), del TUF, vigente fino alle modifiche di cui akateto
legislativo di recepimento della IDD, identificarctie polizze e le operazioni di cui ai rami vita Ill

e V di cui all'articolo 2, comma 1, del decreto igtivo 7 settembre 2005, n. 209, con esclusione
delle forme pensionistiche individuali di cui alitecolo 13, comma 1, lettera b), del decreto
legislativo 5 dicembre 2005, n. 2524n sostanza, i prodotti finanziari emessi daleprese di
assicurazione coincidono con le polizze e le openazdei rami vita Il e V del Codice delle
Assicurazioni Private (“CAP”).

La legge n. 262/2005 (“Legge sul Risparmio”) avevavisto I'assoggettamento delle attivita di
offerta e distribuzione di tali prodotti alle regotlel TUF e alla competenza della CONSOB,
introducendo la previsione di cui all’art. ®&s (anterecepimento MIFID I, attualmente confluita
nell'art. 25ter), e abrogando la letf) del comma 1 dell’art. 100 del TUF (che esonerava
“prodotti emessi da imprese di assicurazione” dpflicazione della disciplina in tema di
sollecitazione all'investimento recata dagli af ss. dello stesso decreto e dalla pertinente
normativa CONSOB di attuazione).

Da tale circostanza era discesa la previsione agblRmento adottato dalla CONSOB con delibera
n. 11971 del 14 maggio 1999 (di seguito “Regolamé&mittenti”), di una disciplina dell'offerta al
pubblico concernente i prodotti finanziari emessirdprese di assicurazione, attualmente contenuta
nella Parte Il, Titolo I, Capo IV del Regolamenteaesimo.

Pertanto, in base al quadro regolamentare attudé¢émeigente,la disciplina sull’informativa
precontrattuale concernente gli IBIP non € unifgrim@uanto prevede:

- per i prodotti di ramo Il e V, I'obbligo di pulibare un prospetto d’offerta redatto secondo gli
Schemi del Regolamento Emittenti della CONSOB (8ttte 6 e 7 rispettivamente penit linked,
index linked e prodotti di capitalizzazione, di cui all'AllegatlB al Regolamento Emittenti). Il
Regolamento stabilisce altresi un regime di corsagondulare, in base al quale solo la scheda
sintetica e le condizioni di contratto devono essssnsegnate agli investitori obbligatoriamente,
mentre le altre parti del prospetto devono essameegnate su richiesta.
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Il contenuto degli Schemi di prospetto di cui allégato 1B risulta in gran parte funzionale a
fornire le informazioni indicate dalla Direttiv@olvencyll*, ad eccezione di quanto previsto nelle
sezioni attinenti all'informativa sul profilo digthio dell'investimento finanziario e agli scenari
probabilistici dell’investimento di cui alla comuwaizione CONSOB n. DIN/DSE/9025454 del 24
marzo 2009, che non sono previsti a livello eurgppeo

- per gli altri IBIP, I'obbligo di pubblicare un $aicolo informativo redatto secondo le disposizioni
dettate dall'lVASS (Regolamento n. 35/2010).

Con l'applicazione, dal 1° gennaio 2018, del Reg@ato PRIIPs, linformativa da mettere a
disposizione dell'investitore al dettaglio di IB#P e arricchita di un nuovo documento a consegna
obbligatoria: il Documento contenente le informazichiave o KID.

Il decreto legislativo 21 maggio 2018, n. 68, ragiportare al TUF le modifiche atte a recepire la
IDD, ha eliminato la definizione di prodotti finaaz emessi da imprese di assicurazione, di cui
all'art. 1, comma 1, lettw-bis) (ossia i prodotti di ramo 1l e V), in consideiaize del fatto che tale
definizione non risultava piu attuale, riferendasin sottoinsieme di prodotti rientranti nella naov
nozione europea di prodotti di investimento assittur o IBIP (nsurance based investment
products.

A tale proposito si rammenta che la definiziondRIP era stata gia inserita nel TUF all’art. 1,
comma 1, lettw-bis.3, in occasione delladeguamento al RegolamentdH&Rdperato dal d. Igs. n.
224/2016.

Con il recepimento della IDD é stata dunque supelatcoesistenza di due definizioni non
coincidenti, in linea con I'obiettivo di consideeagli IBIP come una categoria unitaria di prodotti,
coerentemente con I'impostazione presente neghatiativi europei (Regolamento PRIIPs, IDD)
e gia seguita dal legislatore nazionale in occasidel’adeguamento del TUF al Regolamento
PRIIPs.

Il citato decreto legislativo, nell'ambito del rg@mento della IDD, per quanto di specifico rilievo
in questa sede, ha modificato I'art. 185 del CABtie all’informativa precontrattuale concernente
gli IBIP, prevedendo per essi la redazione, oltie del KID previsto dal Regolamento PRIIPs,
anche di un Documento informativo precontrattuajgiantivo (“DIP aggiuntivo”). Tale ultimo
documento € destinato a contenere le informazdiwerse da quelle pubblicitarie o promozionali,
integrative e complementari rispetto a quelle coute nel KID, in modo da permettere al cliente di
pervenire ad una decisione informata su diritti bblighi contrattuali e, ove opportuno, sulla
situazione patrimoniale dell'impresa. Il Documenioformativo precontrattuale aggiuntivo
contiene, altresi, il riferimento alla relazionellsusolvibilita e sulla condizione finanziaria
dell'impresa di cui all'art. 4&eptiesdel CAP e indica la procedura da seguire in casedamo,
I'organismo o l'autorita eventualmente competertelegge applicabile.

Il citato art. 185 prevede che resti comunque sahgquanto previsto dal testo unico
dell'intermediazione finanziaria e dalle relativesdosizioni di attuazione in materia di informativa
precontrattualé.

! La Direttiva Solvencyll prevede una disciplina di trasparenza informmtper I'offerta al pubblico di prodotti
assicurativi minimale che non contempla schemirdspetto o altri modelli standardizzati ma si len#& elencare gli
elementi informativi minimi da rendere disponilali contraente prima della conclusione del contrattoettendo allo
Stato membro la definizione della disciplina atitweati detta previsione.
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2. Procedimento di consultazione avviato dall'lVASS

In data 8 giugno 2018 I''VASS ha sottoposto a pidgabtonsultazione lo “Schema di Regolamento
IVASS in materia di informativa, pubblicita e realazione dei prodotti assicurativi, previsti dal
decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209 — &@odelle Assicurazioni Private”.

In conformitd a quanto previsto dal nuovo art. 188 CAP, nell'esercizio della delega
regolamentare prevista dal comma 4 del citato @djd’lVASS, per quanto di rilievo in questa
specifica sede, ha sottoposto a pubblica consatitazio schema di Documento informativo
precontrattuale aggiuntivo concernente gli IBIPnm@osi legge nel documento di consultazione il
DIP aggiuntivo IBIP & stato predisposto secondo uno standard che eeplitittura e grafica dei
modelli di DIP aggiuntivo relativi alle altre catege di prodotti, con I'inserimento di ulteriori
informazioni peculiari degli IBIP, in modo da sdstre la previgente Scheda sintetica e Nota
informativa, riportando in ogni caso le sole infamioni integrative del KID necessarie a rendere
edotto il cliente circa il fatto che sta sottos@ndo un contratto di assicurazione, anche se
appartiene al genere dei prodotti “IBIB.

Nel documento di consultazione I'Autorita ha ch@arche il ©IP aggiuntivo sugli IBIP non si
applica ai prodotti di ramo Ill e V fino a quanddage I'obbligo di redazione del Prospetto ai sensi
del Regolamento Emittenti della Consob

3. Modifiche al Regolamento Emittenti

| profili connessi al regime informativo preconttetle degli IBIP hanno formato oggetto di
approfondimento nell’'ambito di una specifica atéuili coordinamento tra IVASS e CONSOB.

Fin dall’attuazione del Regolamento PRIIPs &€ emeirdfatti, la necessita di rivedere i regimi
informativi preesistenti, al fine di delineare uegime uniforme per tutti gli IBIP, assicurare la
compatibilita con il KID dei PRIIPs, rimuovere leglicazioni ed evitare informazioni contrastanti
o ridondanti.

Al fine di soddisfare tale esigenza e di realizaama semplificazione della disciplina applicabite i
modo uniforme a tutti gli IBIP in tema di traspazan si ritiene di modificare il Regolamento
Emittenti, eliminando I'obbligo del prospetto pgsrodotti di ramo Il e V.

Al riguardo si rappresenta, infatti, che in baska dlsciplina di riferimento europea, dettata da
ultimo con il Regolamento (UE) 2017/1129, relatigb prospetto da pubblicare per l'offerta

pubblica o 'ammissione alla negoziazione di titmliun mercato regolamentato, non e previsto
'obbligo del prospetto d’offerta per i prodotti essi da imprese di assicurazione (diversi da
strumenti finanziari), che esulano dal campo diiappione della citata normativa.

Del resto anche la Direttivdolvencyl:

- non contempla schemi di prospetto o altri modeidtandardizzati per le informazioni
precontrattuali da rendere all’investitore;

- si limita a elencare gli elementi informativi nmm da rendere disponibili al contraente primaaell
conclusione del contratto, rimettendo allo Statontoe la definizione della disciplina attuativa;
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- ha previsto che le informazioni sull’emittenteg cendere al cliente che acquista un prodotto
assicurativo, siano integrate mediante un riferitmeaila relazione sulla solvibilita prevista dalla
stessa Direttiva.

La scelta della CONSOB di sottoporre alla considta del mercato I'abrogazione degli Schemi di
prospetto attualmente previsti per i prodotti assitivi di ramo Ill e V é stata preceduta da
un’analisi comparata volta a verificare se alcuementi informativi attualmente previsti in tali
Schemi potessero venir meno alla luce del nuovettssformativo che verrebbe a delinearsi, in
base al quale la documentazione precontrattualeeddere disponibile all’investitore in IBIP
sarebbe articolata come segue:

1) il KID PRIIPs, che illustra gli elementi chiadel prodotto;

2) il Documento informativo precontrattuale aggivot predisposto dall'lVASS, contenente le
informazioni sull’emittente, in modo da assolverierequisiti previsti dallaSolvencyll, con
riferimento anche alla relazione sulla solvibilitenché gli ulteriori elementi informativi riferigi
diritti e agli obblighi dei contraenti.

Da tale analisi € emerso che:

a) le informazioni sull'impresa di assicurazione altoente contenute negli Schemi 5, 6 e 7
dell’Allegato 1B al Regolamento Emittenti, nellartéal, Sez. A, par. 1 e nella Parte I, Sez.
A, par. 1 del prospetto d’'offerta, possono ritenassorbite e ulteriormente sviluppate dal
DIP aggiuntivo predisposto dall'lVASS;

b) le informazioni sul prodotto attualmente contenoggli Schemi 5, 6 e 7 sono comunque
presenti in gran parte nel KID, ad eccezione delgimenti informativi che riguardano i
diritti e gli obblighi dei contraenti e dell'inforativa sul profilo di rischio dell'investimento
finanziario e sugli scenari probabilistici dell'iestimento derivanti dall’applicazione della
comunicazione CONSOB n. DIN/DSE/9025454 del 24 m&Q09.

Tuttavia, con riferimento agli elementi informatigoncernenti i diritti e gli obblighi dei
contraenti, si fa presente che le eventuali opzmeviste dal contratto (ad es., conversione
del capitale a scadenza in rendita vitalizia;, gobs di differimento della scadenza) e i
relativi termini di esercizio, le modalita attraserle quali la proposta pud essere revocata € i
relativi termini, le modalita attraverso le qualiecesso deve essere comunicato all'impresa
di assicurazione e i relativi termini, sono contemel DIP aggiuntivo previsto dall'lVASS.

Con riferimento, invece, all'informativa sul prafidi rischio dell’investimento finanziario e

sugli scenari probabilistici dell'investimento, ace considerare che il KID introdotto dal

Regolamento PRIIPs prevede un approccio metodalagjierso da quello preesistente in
ambito nazionale, che risulta vincolante in tutti $tati europei. Pertanto, il superamento
della comunicazione CONSOB n. DIN/DSE/9025454 dehtarzo 2009 consente di evitare
che l'investitore riceva informazioni incoerentcomunque differenti su tali aspetti rispetto
a quelle presenti nel KID.

Alla luce delle considerazioni che precedono, gieme che il Documento informativo
precontrattuale aggiuntivo previsto dall'lVASS, essi anche ai rami lll e V, e il KID previsto dal
Regolamento PRIIPs, consentano di offrire all'initese un adeguato livello di informazioni in
fase precontrattuale.

Pertanto le modifiche da apportare al Regolamentotténti concernono l'abrogazione degli
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Schemi 5, 6, e 7 dell’Allegato 1B al medesimo Ragwnto, nonché I'abrogazione della disciplina
di cui alla Parte Il (Appello al pubblico risparmiditolo I (Offerta al pubblico di sottoscrizioree
vendita di prodotti finanziari), Capo IV (Dispogni riguardanti prodotti finanziari emessi da
imprese di assicurazione) del medesimo Regolamento.

Tale disciplina era stata introdotta nel Regolameamittenti al fine di disciplinare l'offerta al
pubblico di prodotti finanziari emessi da impreseaskicurazione ai sensi degli artt. 94 e ss. del
TUF, a seguito dell’abrogazione dell’art. 100, coanfy lett.f), del TUF, operata dalla legge n.
262/2005. Le ragioni di tale scelta normativa erdaorintracciare nella volonta di ricondurre ad
unita le differenti discipline di trasparenza inter&a di prodotti finanziari, prescindendo dunque
dalla tipologia di emittenti e dagli specifici s®itdi regolamentazione, in un’ottica di maggiore
tutela per l'investitore.

Il Capo IV, che si intende ora abrogare, contieneadie la disciplina dell’offerta al pubblico dei
prodotti finanziari-assicurativi nei diversi ambitlemandati alla potesta regolamentare della
CONSOB.

Il venir meno della definizione di prodotti finaazi emessi da imprese di assicurazione e
I'introduzione della piu ampia definizione di IBIRanno reso necessaria una riflessione sulla
disciplina dell’offerta al pubblico applicabile alé novero di prodotti. In proposito, si rileva dae
disciplina dell’'offerta al pubblico di IBIP non tva riferimento in una cornice europea, trattandosi
di un istituto di portata esclusivamente nazionale.

Cio posto, la scelta effettuata dal legislatoreioraae nel 2005 di estendere ai prodotti finanziari
emessi da imprese di assicurazione la disciplitigofierta al pubblico si collocava in un contesto

in cui sui prodotti assicurativi il livello di l&grazione e di armonizzazione in ambito europeo er
molto scarno, e dunque sussisteva I'esigenza téziame degli investitori domestici a seguito delle
problematiche sofferte dal mercato assicurativdi@egi precedenti al 2005.

Si ritiene che, allo stato attuale, tali esigenzdutkla siano presidiate da un lato, dalla nuova
disciplina europea che, nel settore assicurativefaéa interessata da evoluzioni importanti, in
un’ottica di avvicinamento a quella degli strumefiianziari e di armonizzazione tra i paesi
del’lUE (Regolamento PRIIPs che contiene la disegldi trasparenza applicabile ai PRIIP,
compresi gli IBIP, e IDD che introduce le regolecdindotta da osservarsi nella distribuzione di
tutti i prodotti assicurativi); dall’altro dalla sitiplina attuativa dettata dall'lVASS di cui e stat
fornita illustrazione.

In tale ottica, si ritiene opportuno non continuaremantenere una disciplina squisitamente
domestica, che non trova spazio in altri Stati memé riferimenti nella normativa di derivazione
europea.

L’abrogazione del Capo IV comporta la necessitandidificare I'art. 34ter del Regolamento
Emittenti al fine di prevedere, conformemente angoiatabilito dall’art. 100, comma 2, del TYF
I'inapplicabilitd della disciplina sull’offerta apubblico prevista dal medesimo decreto e dalla
relativa normativa CONSOB di attuazione, nei confradegli IBIP. La previsione di siffatta
esenzione totale comporta la necessita di abragammi 7 e 8 del medesimo art. &£

2 Ai sensi del qualel“a Consob puo individuare con regolamento le offaitpubblico di prodotti finanziari alle quali
le disposizioni del presente Capo non si applicanmtto o in parte.

® In base ai qualil‘e disposizioni contenute nel Capo | del Titoldélla Parte 1V del Testo unico e quelle del present
Titolo non si applicano alle offerte aventi ad otigeprodotti finanziari emessi da imprese di ass@ipne diretti ad

6
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Si sottopone, infine, alla consultazione del mercatche un’ulteriore modifica dell’art. 34r,
concernente il comma 1, non direttamente conneksacapimento della IDD. Tale modifica
risponde all’'esigenza di chiarire che le disposiziconcernenti gli obblighi di notifica alla
CONSOB del KID introdotte nel Regolamento Emittgftarte I, Titolo I, Capo I\bis, artt. 34-
bis.1 e 34bis.2) con la delibera n. 20250 del 28 dicembre 2@bn, ricadono nel perimetro delle
esenzioni previste dall’art. 3¢r del medesimo Regolamento, non essendoci alcuregaleil
riguardo conferita alla CONSOB dal TUF.

Si provvedera ad avviare una separata consultazioneernente le modifiche da apportare al
Regolamento CONSOB sugli Intermediari (approvato delibera n. 20307 del 15 febbraio 2018)
volte a completare a livello di normazione secoidihrecepimento della IDD.

* * *

Siriporta, di seguito, il testo del Regolamentoitignti che si intende sottoporre a consultazione.

PARTE |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

(...)

PARTE Il
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

TITOLO |

OFFERTA AL PUBBLICO DI SOTTOSCRIZIONE E VENDITA
DI PRODOTTI FINANZIARI

(...)

Capo |l
Disposizioni riguardanti prodotti finanziari divedalle quote o azioni di OICR

e-datl-prodettiemessi-da-imprese-di-assicurazione

offrire prestazioni in forma collettiva nel caso aui gli assicurati o in ogni caso i beneficiari lbe prestazioni
medesime dedotte in contratto non sostengano, nemimeparte, I'onere connesso al pagamento del pr€ne “Le

offerte relative a prodotti finanziari emessi dapimse di assicurazione diverse da quelle indicakaomma 7 non
sono assoggettate alla comunicazione preventivdl'&pprovazione del prospetto da parte della Congmigviste
dall'articolo 94, comma 1, del Testo unico. Alledasime offerte non si applica 'articolo 101, comfadel Testo
unico; i messaggi pubblicitari relativi a prodotfinanziari emessi da imprese di assicurazione swasmessi alla
Consob solo su richiesta di questa.
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Capo IVhis
Disposizioni riguardanti i PRIIPs

Art. 34-bis.1
(Definizion))

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “regolamento delegato (UE) 2017/653": il regolantwedelegato della Commissione dell’8 marzo
2017 che integra il regolamento (UE) n. 1286/20&URkrlamento europeo e del Consiglio relativo
ai documenti contenenti le informazioni chiave peprodotti d’'investimento al dettaglio e
assicurativi preassemblati stabilendo norme teenmhihregolamentazione per quanto riguarda la
presentazione, il contenuto, il riesame e la remsidei documenti contenenti le informazioni
chiave e le condizioni per adempiere I'obbligoatnire tali documenti;

b) “KID”: il documento contenente le informazioniielie per i prodotti d’investimento al dettaglio
e assicurativi preassemblati previsto dall’artichldeciesdel Testo Unico.

2. Ai fini del presente Capo valgono le definizimuntenute nel Testo Unico e nel regolamento
(UE) n. 1286/2014 del Parlamento europeo e del iGlhmsdel 26 novembre 2014 relativo ai
documenti contenenti le informazioni chiave peradwtti d’investimento al dettaglio e assicurativi
preassemblati.

Art. 34-bis.2
(Notifica del KID
1. L’'obbligo di notifica previsto dall’articolo dlecies commi 1 e 2, del Testo Unico si intende
assolto con il deposito presso la Consob del Klbetla versione rivista dello stesso secondo

modalita specificate dalla Consob con istruzioreragive.

2. L’obbligo di notifica previsto dall’articolo dlecies comma 1, del Testo Unico € assolto almeno
il giorno precedente la data di avvio della comnatizzazione del prodotto dall'ideatore del PRIIP

12
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o dalla persona che vende il PRIP o distribuispeatiotto di investimento assicurativo, secondo gli
specifici accordi tra i medesimi intercorsi.

3. Gli accordi intervenuti ai sensi del comma 2¢aiil soggetto tenuto alla notifica del KID alla
Consob, non esonerano in ogni caso colui che penopavvia la commercializzazione da
responsabilita per inadempimento di tale obbligo.

4. Nei casi in cui sia la persona che vende il PRIBistribuisce il prodotto di investimento
assicurativo a effettuare la notifica del KID, esgsssa ne da tempestiva notizia all'ideatore.

5. L'obbligo di notifica previsto dall’articolo decies comma 2, del Testo Unico e assolto
dall'ideatore del PRIIP al piu tardi contestualneealia pubblicazione sul proprio sittternetdella
versione rivista del KID ai sensi dell’articolo #6l regolamento delegato (UE) 2017/653.

Capo V
Disposizioni comuni

Sezione |
Disciplina delle esenzioni

Art. 34+ter
(Casi di inapplicabilita ed esenzigni

1. Le disposizioni contenute nel Capo | del Titdlalella Parte 1V del Testo unico e quelle del

presente Titolpad eccezione di quelle contenute nel Capo INs, non si applicano alle offerte al
pubblico:

(...)
g) aventi ad oggettoi prodotti di investimento assicurativi firanziari—emessi—da—imprese di
" oremio.minimo.iniziale di almase. o

Art. 34quater
(Registro delle persone fisiche e delle piccole diengnprese
considerate investitori qualificati
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CONSOB

...omissis..

Sezione
Regole per lo svolgimento dell'offerta

(--)

Sezione Il
Attivita pubblicitaria

(...)

Sezione IV
Disposizioni transitorie

()

ALLEGATO 1 OFFERTA AL PUBBLICO DI SOTTOSCRIZIONE /B DI VENDITA DI
PRODOTTI FINANZIARI E AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI IN
UN MERCATO REGOLAMENTATO DI STRUMENTI FINANZIARI

COMUNITARI

Allegato 1A Comunicazione ai sensi degli articoli 4 e/o 52 Hegolamento Consob n.
11971 del 14 maggio 1999, come modificato, e docuazeone da allegare
alla stessa

Allegato 1B Modalita di redazione del prospetto per I'offed@ per 'ammissione alle

negoziazioni di OICR-e—pertofferta-di-prodotthlinziari-emessi-da-imprese
di-assieurazione e relativi schemi
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