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AVVERTENZA PER GLI INVESTITORI 
 
Oltre a quanto di seguito indicato, ai fini di un corretto apprezzamento 
dell’investimento, gli investitori sono invitati a valutare le informazioni 
complessivamente contenute nel presente Prospetto Informativo. 
�
I) Rischi relativi al Prezzo di emissione delle Nuove Azioni 
 
Con riferimento ai rischi connessi al Prezzo di emissione delle Nuove 
Azioni, si segnala che: 
 

� il numero delle Nuove Azioni è stato stabilito esclusivamente al fine 
di mantenere il medesimo numero di azioni in circolazione 
precedentemente all’azzeramento del capitale sociale deliberato 
dall’Assemblea Straordinaria del 5.02.2009, attribuendo così la 
facoltà di sottoscrivere una Nuova Azione per ciascun Diritto di 
Opzione; 

� il Prezzo unitario delle Nuove Azioni derivanti dall’Aumento di 
Capitale è pari a euro 0,307 di cui euro 0,20 da imputare a capitale 
ed euro 0,107 da imputare a sovrapprezzo e riflette l’esigenza, in 
primo luogo, di ripianare le perdite che hanno indotto la Assemblea 
Straordinaria del 5.02.2009 ad assumere i provvedimenti ex art. 
2447 c.c. e, in secondo luogo, di far fronte alle ulteriori perdite 
attese per i mesi successivi alla delibera di azzeramento del capitale 
sociale. Si precisa che il Prezzo unitario delle Nuove Azioni è stato 
determinato senza nessun riferimento a valori patrimoniali 
dell’Emittente e/o ai prezzi di negoziazione sul MTA delle azioni 
Everel Group prima che il titolo venisse sospeso con provvedimento 
di Borsa Italiana in data 27.01.2009; 

� tenuto conto delle citate previsioni negative per i prossimi mesi, 
difficilmente è ipotizzabile, nell’ambito dell’Offerta, la formazione 
di un mercato attivo dei Diritti di Opzione. Infatti qualora, a titolo 
esemplificativo, si prendesse come riferimento il prezzo delle azioni 
Everel al 26.01.2009 (data precedente alla sospensione del titolo da 
parte di Borsa Italiana), il valore teorico dei Diritti di Opzione 
risulterebbe essere negativo. 

 
Si segnala inoltre che l’ammontare complessivo dell’Aumento di Capitale 
è stato fissato in euro 30 milioni in funzione della necessità di  dotare la 
Società di un capitale adeguato che permettesse di sostenere le iniziative 
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di riorganizzazione e di sviluppo funzionali alla continuità e 
all’operatività aziendale. 
 
(Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo IV, 
Paragrafo 4.3.2, nonché alla Sezione Seconda, Capitolo V, Paragrafo 5.3.1 
del Prospetto Informativo). 
 
II) Informazioni inerenti la continuità aziendale 

 
Alla Data del presente Prospetto Informativo, il Gruppo Everel versa in 
uno stato di tensione finanziaria e patrimoniale in ragione delle notevoli 
difficoltà strutturali, congiunturali e di mercato, che di recente hanno 
fortemente penalizzato l’attività produttiva della stessa, comportando, 
oltre a una riduzione dei flussi di cassa preventivati, perdite operative per 
importi significativi. 
 
Nel corso dell’anno 2008 per effetto dell’aggravamento del quadro 
macroeconomico e della elevata volatilità che ha contraddistinto i mercati 
finanziari - il Gruppo Everel ha registrato una riduzione del fatturato 
prevalentemente a causa della sensibile riduzione di ordinativi e dei ricavi 
delle vendite registrati negli ultimi 4 mesi. In particolare, il fatturato 
realizzato dal Gruppo nell’esercizio 2008 - che considera anche le attività 
operative cessate e il Ramo Supporti ceduto - ha subito una contrazione 
pari al 27,2% rispetto all’esercizio precedente, mentre a parità di linee 
attive la riduzione è stata pari al 18,6%. L’Assemblea Straordinaria del 
5.02.2009, tenuto conto che dalla situazione patrimoniale al 30.11.2008 
sono emerse perdite tali da configurare la fattispecie di cui all’art. 2447 
c.c., ha (i) ripianato le perdite mediante l’azzeramento del capitale sociale 
e (ii) deliberato un Aumento di Capitale sino a circa massimi euro 30 
milioni - di cui circa euro 15 milioni già sottoscritti dal socio Hopa per la 
quota di sua spettanza (pari al 50,842%) - per dotare la Società di un 
capitale adeguato a riequilibrare la struttura patrimoniale e finanziaria, 
nonché alla realizzazione delle iniziative di riorganizzazione e di sviluppo 
del Gruppo.  
 
Nel corso del corrente esercizio perdurano le difficoltà del settore in cui il 
Gruppo Everel opera. Nel primo semestre 2009, la riduzione del fatturato 
consolidato è stata del 37,9% a parità di linee di business rispetto al 
30.6.2008. 
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Nella relazione sulla gestione al bilancio consolidato al 31.12.2008 e alla 
relazione finanziaria semestrale al 30.06.2009, il Consiglio di 
Amministrazione ha evidenziato che, pur sussistendo fattori di incertezza 
che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacità del Gruppo 
Everel di continuare la propria operatività nei prossimi 12 mesi, 
considera comunque appropriato, sulla base delle azioni assunte, 
utilizzare il presupposto della continuità aziendale per la redazione dei 
suddetti conti del Gruppo. 
 
La Società di Revisione, nella relazione di revisione al bilancio 
consolidato al 31.12.2008 del Gruppo Everel e nella relazione di revisione 
contabile limitata della relazione semestrale al 30.06.2009, a titolo di 
richiamo di informativa, ha riportato relativamente alla continuità 
aziendale quanto evidenziato dal Consiglio di Amministrazione nelle note 
esplicative ai suddetti bilancio consolidato e relazione semestrale. 
 
III) Attuale insufficienza del capitale circolante del Gruppo Everel al 
soddisfacimento delle attuali esigenze e modalità con cui l’Emittente intende 
raccogliere capitale aggiuntivo necessario 
 
Si segnala che il Gruppo Everel ritiene che, alla Data del Prospetto 
Informativo, il capitale circolante non sia sufficiente per le sue attuali 
esigenze. In particolare, l’Emittente sulla base dei dati previsionali 
approvati dal Consiglio di Amministrazione a fini esclusivamente interni 
il 30.09.2009, prevede di far fronte ai propri fabbisogni finanziari per i 
prossimi 12 mesi, stimati in circa euro 4,5 milioni, attraverso l’importo di 
euro 5,0 milioni riveniente dalla quota di Aumento di Capitale ad oggi 
garantita da Hopa per complessivi euro 7,4 milioni, di cui euro 2,4 milioni 
già erogati sotto forma di finanziamento convertibile in Nuove Azioni 
eventualmente rimaste inoptate (per maggiori informazioni, si rinvia alla 
Sezione Prima, Capitolo X, Paragrafo 10.3 del Prospetto Informativo, 
nonché alla Sezione Seconda, Capitolo III, Paragrafo 3.1 del Prospetto 
Informativo). 
 
IV) Attuale stato di sospensione dalle negoziazione delle azioni Everel 
Group dalle negoziazioni sul MTA  
 
Con provvedimento n. 6163 del 27.01.2009, Borsa Italiana ha disposto la 
sospensione a tempo indeterminato dalle negoziazioni sul MTA delle 
azioni ordinarie Everel Group identificate con il codice ISIN 
IT00003351639, azioni successivamente annullate a seguito 
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dell’azzeramento del capitale sociale deliberato dalla citata Assemblea. 
Considerato pertanto che, alla Data del Prospetto Informativo, non vi 
sono azioni Everel Group ammesse alle negoziazioni, Borsa Italiana 
dovrà verificare, all’esito dell’Offerta, l’avvenuto ripristino del flottante 
necessario per la riammissione delle azioni Everel Group alle 
negoziazioni sul MTA. 
 
Inoltre, in considerazione dell'impegno già assunto da Hopa a 
sottoscrivere eventuali Nuove Azioni che rimanessero inoptate sino alla 
concorrenza di un importo almeno pari a euro 7,4 milioni (cfr. Sezione 
Seconda, Capitolo V, Paragrafo 5.2.2 del Prospetto Informativo), il socio 
Hopa potrebbe arrivare a detenere una partecipazione superiore al 90% 
del capitale sociale dell’Emittente. In tale ipotesi, avendo il socio Hopa già 
dichiarato, nei termini previsti dalla normativa vigente, di non voler 
ripristinare entro 90 giorni un flottante sufficiente ad assicurare il 
regolare andamento delle negoziazioni, ai sensi dell'art. 108, c. 2, del 
TUF, Hopa avrà l'obbligo di acquistare i restanti titoli dell’Emittente da 
chiunque ne faccia richiesta, ad un corrispettivo determinato dalla 
Consob. Successivamente, laddove, a seguito dell’OPA totalitaria prevista 
dal suddetto art. 108, comma 2, del TUF, Hopa venisse a detenere una 
partecipazione almeno pari al 95% del capitale sociale dell’Emittente, la 
stessa Hopa, ai sensi dell’art. 111 del TUF, avrà diritto di acquistare i 
titoli residui e Borsa Italiana disporrà la revoca delle azioni Everel Group 
dalla quotazione sul MTA tenuto conto dei tempi previsti per l’esercizio 
del diritto di acquisto. 
  
Si segnala altresì che, anche nel caso in cui Hopa non arrivasse a detenere 
una partecipazione superiore al 90% del capitale sociale di Everel Group, 
laddove si verifichi una scarsità del flottante tale da non assicurare il 
regolare andamento delle negoziazioni, Borsa Italiana potrebbe disporre 
la non ammissione delle azioni Everel Group alle negoziazioni. 
 
(Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo IV, 
Paragrafo 4.3, nonché alla Sezione Seconda, Capitolo IV, Paragrafo 4.9 e 
Capitoli V e VI del Prospetto Informativo). 
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