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PARTE 1
FONTI NORMATIVE, DEFINIZIONI E PRINCIPI GENERALI

Articolo 1
(Fonti normative)

1. Il presente Regolamento e adottato ai sensi degioli 6, comma is, e 201, comma 12, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Articolo 2
(Definizioni)

1. Aifini del presente Regolamento si intendora p

a) “TUF”. il decreto legislativo 24 febbraio 199&. 58, recante il Testo unico delle
disposizioni in materia di intermediazione finam#a

b) “TUB”: il decreto legislativo 1° settembre 1998 385, recante il Testo unico delle leggi in
materia bancaria e creditizia;

c) “autorita di vigilanza”: la Banca d’ltalia e l@ommissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (CONSOB);

d) “intermediari”: le SIM; le imprese di investanto extracomunitarie; la societa Poste Italiane
- Divisione Servizi di Banco Posta, autorizzatasansi dell’articolo 2 del decreto del
Presidente della Repubblica n. 144 del 14 marzd 290 intermediari finanziari iscritti
nell’albo previsto dall’art.106 del TUB, limitatamente alla prestazione dei sereiattivita
di investimento; le banche italiane, limitatameata prestazione dei servizi e attivita di
investimento; le banche extracomunitarie limitatataealla prestazione dei servizi e attivita
di in;/estimento; gli agenti di cambio iscritti nelolo di cui all'articolo 201, comma 7, del
TUF

e) “succursale”. una sede che costituisce papepvvista di personalita giuridica, di un
intermediario e che fornisce servizi e/o attivitdngestimento o servizi accessori;

e-bis) "gruppo di SIM™": il gruppo composto alternativamente: i) dalla SIM capogruppo e
dalle imprese di investimento nonché dalle societdancarie, finanziarie e strumentali
da questa controllate; ii) dalla societa finanziam capogruppo e dalle imprese di
investimento nonché dalle societa bancarie, finarmie e strumentali da questa
controllate, quando nell'insieme delle societa dasea controllate vi sia almeno una
SIM. Dal gruppo di SIM sono escluse le societa softoste a vigilanza consolidata ai
sensi dell'art. 65 del TUB;

f) “servizi e attivita di investimento”: i servie le attivita previsti all'articolo 1, comma Zld
TUF anche ove prestati fuori sede ovvero mediagtaithe di comunicazione a distanza,

2
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9)

h)

)

k)

p)

nonché alla Sezione A della tabella allegata al TUF

“servizi accessori”: i servizi di cui all'aztlo 1, comma 6, del TUF, nonché i servizi di cui
alla sezione B della tabella allegata al TUF;

“servizi”: i servizi e le attivita di investiemto e i servizi accessori;
“cliente”: persona fisica o giuridica alla daarengono prestati servizi;

“cliente al dettaglio”: il cliente che non s@iente professionale o controparte qualificata,
secondo le definizioni di cui al Regolamento CONS@dttato ai sensi dell’articolo 6,
comma 2, del TUF;

“organo con funzione di supervisione stratafjid’organo aziendale a cui - ai sensi del
codice civile o per disposizione statutaria - sattabuite funzioni di indirizzo della gestione

dell'impresa, mediante, tra I'altro, esame e defhiea ordine ai piani industriali o finanziari

ovvero alle operazioni strategiche;

“organo con funzione di gestione”: 'organdearale o i componenti di esso a cui - ai sensi
del codice civile o per disposizione statutarigpetsano o sono delegati compiti di gestione
corrente, intesa come attuazione degli indirizZibéeati nell’esercizio della funzione di
supervisione strategica. Il direttore generale reggnta il vertice della struttura interna e
come tale partecipa alla funzione di gestione;

“organi con funzione di controllo™: il collegisindacale, il consiglio di sorveglianza o |l
comitato per il controllo sulla gestione;

“organi aziendali”: il complesso degli orgarwn funzioni di supervisione strategica, di
gestione e di controllo. La funzione di supervigi@trategica e quella di gestione attengono,
unitariamente, alla gestione dell'impresa e possguiodi essere incardinate nello stesso
organo aziendale. Nei sistemi dualistico e morostilm conformita delle previsioni
legislative, I'organo con funzione di controllo pswolgere anche quella di supervisione
strategica;

“alta dirigenza” i componenti degli organincdunzione di supervisione strategica e di
gestione nonché il direttore generale;

“soggetto rilevante”: il soggetto appartenemtea delle seguenti categorie:

i) i componenti degli organi aziendali, soci chdunzione dell’entita della partecipazione
detenuta possono trovarsi in una situazione dilittandli interessi, dirigenti o promotori
finanziari dell'intermediario;

i) dipendenti dell'intermediario, nonché ognira persona fisica i cui servizi siano a
disposizione e sotto il controllo dellintermed@re che partecipino alla prestazione di
servizi di investimento e all’esercizio di attivith investimento da parte del medesimo
intermediario;

i) persone fisiche che partecipino direttamealle prestazione di servizi all'intermediario

sulla base di un accordo di esternalizzazione aveet oggetto la prestazione di servizi
di investimento e l'esercizio di attivita di invesento da parte del medesimo
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intermediario;

g) “analista finanziario”. soggetto rilevanteeclproduce la parte sostanziale di ricerche in
materia di investimenti;

r) “persona con cui il soggetto rilevante ha @pipdi parentela”. soggetto appartenente a una
delle seguenti categorie:

1) il coniuge o il convivente more uxorio delggetto rilevante;
i) ifigli del soggetto rilevante;

iii) ogni altro parente entro il quarto grado delggetto rilevante che abbia convissuto per
almeno un anno con il soggetto rilevante alla detboperazione personale;

S) “esternalizzazione”: un accordo in qualsiasirfa tra un intermediario e un fornitore di
servizi in base al quale il fornitore realizza ungesso, un servizio o un’attivita dello stesso
intermediario;

t) “supporto duraturo”: qualsiasi strumento cleenpetta al cliente di conservare informazioni a
lui personalmente dirette, in modo che possanoresagevolmente recuperate per un
periodo di tempo adeguato e che consenta la rigrode immutata delle informazioni;

u) “operazione personale”: un’operazione su unans&nto finanziario realizzata da, o per conto
di, un soggetto rilevante, qualora sia soddisfattzeno una delle seguenti condizioni:

1) il soggetto rilevante agisce al di fuori dathbito delle attivita che compie in qualita di
soggetto rilevante;

ii) I'operazione & eseguita per conto di una sjaail delle persone seguenti:
(a) il soggetto rilevante;

(b) una persona con cui il soggetto rilevanteapgorti di parentela entro il quarto grado
o stretti legami;

(c) una persona che intrattiene con il soggetteante relazioni tali per cui il soggetto
rilevante abbia un interesse significativo, diret indiretto, nel risultato
dell’operazione che sia diverso dal pagamento dipmienze o0 commissioni per
I'esecuzione dell’'operazione;

v) “stretti legami”: situazione nella quale dueia persone fisiche o giuridiche sono legate:

i) da una partecipazione, ossia dal fatto denete direttamente o tramite un legame di
controllo, il 20 per cento o piu dei diritti di vawb del capitale di unimpresa,;

i) da un legame di controllo, ossia dal legazhe esiste tra un'impresa madre e un'impresa
figlia, in tutti i casi di cui all'articolo 1, pagsafi 1 e 2 della direttiva 83/349/CEE, o da
una relazione della stessa natura tra una pergnoa 6 giuridica e un'impresa; l'impresa
figlia di un'impresa figlia € parimenti consideratgpresa figlia dell'impresa madre che e
a capo di tali imprese.



Costituisce uno stretto legame tra due o piu persisiche o giuridiche anche la situazione
in cui esse siano legate in modo duraturo a urssateersona da un legame di controllo.

w) “sistema di gestione del rischio dellimpresd& strategie, le politiche, i processi e i
meccanismi riguardanti lindividuazione, l'assunm la gestione, la sorveglianza e
I'attenuazione dei rischi a cui I'intermediario g@otrebbe essere esposto (tra cui il rischio di
credito, di mercato, operativo, reputazionale atsgico) e per determinare e controllare |l
livello di rischio tollerato.

2. Ove non diversamente specificato, ai fini dedtesenti disposizioni valgono le definizioni
contenute nel TUF.

Articolo 3
(Disposizioni applicabili alle banche e agli interradiari finanziari)

1. Per quanto non diversamente disciplinato datgmte Regolamento, nelle materie di cui ai
Titoli 1 e Il della Parte 2, alle banche e agliammediari finanziari iscritti nelfilbo previsto
dall'articolo 106 del TUB si applicano, anche con riferimento allegtazione di servizi e attivita di
investimento, le disposizioni adottate in attuagidel TUE.

Articolo 4
(Principi generali)

1. Gli intermediari, secondo i principi, i critegi i requisiti di cui al presente Regolamento, si
dotano di un sistema organizzativo unitario al fadieassicurare la sana e prudente gestione, il
contenimento del rischio e la stabilita patrimomiglonché la correttezza e la trasparenza dei
comportamenti nella prestazione dei servizi.

2. Gli intermediari applicano le disposizioni geksente Regolamento in maniera proporzionata
alla natura, alla dimensione e alla complessitBati@lita svolta nonché alla tipologia e alla gamm
dei servizi prestati.

3. Al presente Regolamento e allegato il protacall intesa fra Banca d’ltalia e CONSOB,
adottato ai sensi dell’articolo 5, commais; del TUF. Esso, al fine di garantire il coordinartoe
delle funzioni di vigilanza e di ridurre al miningdi oneri gravanti sugli intermediari, definisce i
compiti di ciascuna autorita di vigilanza e le middadel loro svolgimento.

4 Articolo cosi modificato con atto congiunto Cobsdanca d’ltalia del 25 luglio 2012.
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PARTE 2
SISTEMA ORGANIZZATIVO

Titolo |
Governo societario, requisiti generali di organizzaione, sistemi di remunerazione e
incentivazione, continuita dell’'attivita, organizzazione amministrativa e contabile, compresa
l'istituzione della funzione di controllo di conformita alle norme, gestione del rischio
dell'impresa, revisione interna e responsabilita degli organi aziendali
(art. 6, comma 2-his, lett. a), b), ¢), f), g) eh), TUF)?

Capo |
Requisiti generali di organizzazione, continuita dll'attivita
e organizzazione amministrativa e contabile

Articolo 5
(Requisiti generali di organizzazione)

1. Gliintermediari si dotano di una organizzazioon#a ad assicurare la sana e prudente gestione,
il contenimento del rischio e la stabilita patrinada.

2. Atal fine, gli intermediari, nell’esercizio idgervizi, adottano, applicano e mantengono:
a) solidi dispositivi di governo societario, ivormpresi processi decisionali e una struttura
organizzativa che specifichino in forma chiara ewboentata i rapporti gerarchici e la
suddivisione delle funzioni e delle responsabilita;

b) un efficace sistema di gestione del rischitingpresa;

c) misure che assicurino che i soggetti rilevairtnoscano le procedure da seguire per il
corretto esercizio delle proprie responsabilita;

d) idonei meccanismi di controllo interno voltigarantire il rispetto delle decisioni e delle
procedure a tutti i livelli dell'intermediario;

e) politiche e procedure volte ad assicurareilgbersonale sia provvisto delle qualifiche, delle
conoscenze e delle competenze necessarie peclasatelle responsabilita loro attribuite;

f) a tutti i livelli pertinenti, un sistema effice di segnalazione interna e di comunicazione
delle informazioni;

g) sistemi e procedure diretti a conservare teg®ni adeguate e ordinate dei fatti di gestione
dell'intermediario e della sua organizzazione inéer

h) criteri e procedure volti a garantire che fléddmento di funzioni multiple ai soggetti
rilevanti non impedisca e non sia tale da poteobagbilmente impedire loro di svolgere in
modo adeguato e professionale una qualsiasi dutaioni;

5 Rubrica cosi modificata con atto congiunto ConsBhnca d'ltalia del 25 luglio 2012.
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I) procedure e sistemi idonei a tutelare la szma, lintegrita e la riservatezza delle
informazioni, tenendo conto della natura delle infazioni medesime;

l) politiche, sistemi, risorse e procedure perdatinuita e la regolarita dei servizi volte a:

i) assicurare la capacita di operare su basenc@tiva;

ii) limitare le perdite in caso di gravi intemioni dell’'operativita;

lii) preservare i dati e le funzioni essenzial;

iv) garantire la continuita dei servizi in cadointerruzione dei sistemi e delle procedure.
Qualora cio non sia possibile, permettere di re@mpetempestivamente i dati e le
funzioni e di riprendere tempestivamente i servizi;

m) politiche e procedure contabili che consentdnfornire tempestivamente alle autorita di
vigilanza documenti che presentino un quadro feddddla posizione finanziaria ed

economica e che siano conformi a tutti i principiaetutte le norme anche contabili
applicabili.

3. Gli intermediari controllano e valutano con alagita 'adeguatezza e I'efficacia dei requisiti
previsti dal presente articolo e adottano le misuleguate per rimediare a eventuali carenze.

Capo
Governo societario e responsabilita degli organizzendali

Articolo 6
(Responsabilita dell’alta dirigenza e dell’'organo on funzioni di controllo)

1. L’alta dirigenza e I'organo con funzioni di ¢osilo, secondo le competenze e le responsabilita
previste dalle vigenti disposizioni di legge, dadlatuto dell'intermediario nonché dagli articoli 7
8, 9 e 10, sono responsabili di garantire chediimiediario si conformi agli obblighi previsti dalle
norme di legge e regolamentari in materia di serviz

Articolo 7
(Principi di governo societario)

1. L'intermediario:

a) definisce una ripartizione di compiti tra argaziendali e all'interno degli stessi tale da
assicurare il bilanciamento dei poteri e un’effe&ccostruttiva dialettica;

b) adotta idonee cautele, statutarie e organvzzatvolte a prevenire i possibili effetti
pregiudizievoli sulla gestione derivanti dall’evealke compresenza nello stesso organo
aziendale di due o piu funzioni (strategica, ditiges, di controllo);

c) assicura una composizione degli organi azienuker numero e professionalita, che consenta
I'efficace assolvimento dei loro compiti.

2. | verbali delle riunioni degli organi aziendaliustrano in modo dettagliato il processo di
formazione delle decisioni, dando conto anche debfiévazioni alla base delle stesse.
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Articolo 8
(Organo con funzione di supervisione strategica)

1. L’organo con funzione di supervisione stratagic
a) individua gli obiettivi, le strategie, il prdgie i livelli di rischio dell’intermediario defimalo
le politiche aziendali e quelle del sistema di ges del rischio dellimpresa; ne verifica

periodicamente la corretta attuazione e coerenzd@eoluzione dell’attivita aziendale;

b) approva i processi relativi alla prestazionei dervizi e ne verifica periodicamente
'adeguatezza;

c) verifica che I'assetto delle funzioni azienddii controllo sia definito in coerenza con il
principio di proporzionalitd e con gli indirizzirategici e che le funzioni medesime siano
fornite di risorse qualitativamente e quantitatiesate adeguate;

d) approva e verifica periodicamente, con cadethzeeno annuale, la struttura organizzativa e
I'attribuzione di compiti e responsabilita;

e) verifica che il sistema di flussi informativasadeguato, completo e tempestivo;

f) assicura che la struttura retributiva e di moeazione sia tale da non accrescere i rischi
aziendali e sia coerente con le strategie di lypegmdo.

Articolo 9
(Organo con funzione di gestione)

1. L’organo con funzione di gestione:

a) attua le politiche aziendali e quelle del sistedi gestione del rischio dellimpresa, definite
dall’organo con funzione di supervisione strategica

b) verifica nel continuo 'adeguatezza del sistelngestione del rischio dell'impresa;

c) definisce i flussi informativi volti ad assieue agli organi aziendali la conoscenza dei fatti
di gestione rilevanti;

d) definisce in modo chiaro i compiti e le resparibta delle strutture e delle funzioni
aziendali;

e) assicura che le politiche aziendali e le pracediano tempestivamente comunicate a tutto il
personale interessato.

Articolo 10
(Organo con funzioni di controllo)

1. Allorgano con funzioni di controllo sono altuiti compiti e poteri necessari al pieno ed
efficace assolvimento dell'obbligo di rilevare keegolarita nella gestione e le violazioni delle
norme disciplinanti la prestazione dei servizi.

2. Nello svolgimento dei propri compiti I'organorcfunzioni di controllo puo avvalersi di tutte le
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unita operative aventi funzioni di controllo alterno dell’azienda.

Articolo 11
(Relazioni delle funzioni di controllo)

1. Gli organi aziendali, nell’espletamento dellogrie funzioni, si avvalgono delle relazioni
relative alla gestione dei rischi, al controllocdnformita e alla revisione interna.

Capo llI
Funzioni aziendali di controllo

Articolo 12
(Istituzione delle funzioni aziendali di controllodi conformita alle norme,
di gestione del rischio e di revisione interna)

1. Gli intermediari istituiscono e mantengono fienz permanenti, efficaci e indipendenti di
controllo di conformita alle norme e, se in linemdl principio di proporzionalita, di gestione del
rischio dellimpresa e di revisione interna.

2. Per assicurare la correttezza e l'indipendefetie funzioni aziendali di controllo € necessario
che:

a) tali funzioni dispongano dell'autorita, dellisorse e delle competenze necessarie per lo
svolgimento dei loro compiti;

b) i responsabili non siano gerarchicamente glibati ai responsabili delle funzioni sottoposte
a controllo e siano nominati dall’organo con fumaali gestione, d’accordo con I'organo di

supervisione strategica, sentito lI'organo con fanzidi controllo. Essi riferiscono
direttamente agli organi aziendali;

c) i soggetti rilevanti che partecipano alle fimmz aziendali di controllo non partecipino alla
prestazione dei servizi che essi sono chiamatng&aitare;

d) le funzioni aziendali di controllo siano tad separate, sotto un profilo organizzativo;

e) il metodo per la determinazione della remurierez dei soggetti rilevanti che partecipano
alle funzioni aziendali di controllo non ne competta |'obiettivita.

3. Con riferimento alla funzione di controllo dordormita, gli intermediari sono esentati dai
requisiti di cui alle lettere c), d) ed e) del com®, qualora dimostrino che, in applicazione del
principio di proporzionalita, gli obblighi in quéshe non sono proporzionati e che la funzione di
controllo di conformita continua a essere efficace.

4. Con riferimento alla funzione di gestione dsthio, gli intermediari possono non istituire tale
funzione o sono esentati dai requisiti di cui &leere c), d) ed e) del comma 2, qualora dimostrin

che, in applicazione del principio di proporziotalil sistema di gestione del rischio dellimprésa
costantemente efficace.

5. Con riferimento alla funzione di revisione mi&, gli intermediari possono non istituire tale
funzione o sono esentati dai requisiti di cui ddtere c) ed e) del comma 2, qualora dimostrino
che, in applicazione del principio di proporziotali sia assicurata la costante valutazione
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delladeguatezza e dell’efficacia dei sistemi, gedcessi, delle procedure e dei meccanismi di
controllo dell'intermediario.

Articolo 13
(Funzione di gestione del rischio)

1. La funzione di gestione del rischio:
a) collabora alla definizione del sistema di et del rischio dell’impresa;

b) presiede al funzionamento del sistema di gestidel rischio dellimpresa e ne verifica il
rispetto da parte dell’intermediario e dei soggd@tvanti;

c) verifica 'adeguatezza e l'efficacia delle oms prese per rimediare alle carenze riscontrate
nel sistema di gestione del rischio dell'impresa.

2. La funzione di gestione del rischio presentkh @gani aziendali, almeno una volta all’anno,
relazioni sull’attivita svolta e le fornisce consnta.

Articolo 14
(Revisione interna)

1. La funzione di revisione interna:

a) adotta, applica e mantiene un pianautiit per 'esame e la valutazione dell'adeguatezza e
dell’efficacia dei sistemi, dei processi, delle ggdure e dei meccanismi di controllo

dell’intermediario;

b) formula raccomandazioni basate sui risultatilaeori realizzati conformemente alla lettera
a) e ne verifica 'osservanza;

c) presenta agli organi aziendali, almeno unaavaltanno, relazioni sulle questioni relative
alla revisione interna.

Capo lll-bis®
(Requisiti organizzativo-prudenziali in materia di politiche
e prassidi remunerazione e incentivazione)

Articolo 14-bis
(Politiche e prassi di remunerazione e incentivazite)

1. Gli intermediari applicano le disposizioni in materia di politiche e prassi di remunerazione
e incentivazione adottate in attuazione del TUB.

2. Le SIM, i gruppi di SIM — ivi comprese le loro omponenti estere ovunque insediate — e,
per quanto applicabile, le succursali di imprese dinvestimento extracomunitarie applicano il
comma 1, coerentemente con le loro caratteristichgperative, dimensionali e I'attivita svolta,
nonché avendo riguardo alla tipologia ed entita derischi assunti. Osservano le suddette

disposizioni secondo quanto stabilito per:

5 Capo inserito con atto congiunto Consob - Bancaliltel 25 luglio 2012.
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a) gli intermediari "maggiori”, se appartenenti alla prima macro-categoria definita nella
Guida per l'attivita di vigilanza adottata dalla Banca d'ltalia in materia di processo di
revisione e valutazione prudenziale (SREP);

b) gli intermediari "minori", se appartenenti all a quarta macro-categoria SREP;
c) gli "altri" intermediari, se appartenenti alla seconda o terza macro-categoria SREP.

3. Le SIM appartenenti ad un gruppo bancario si aengono alle politiche di remunerazione
definite dalla capogruppo.

4. Le disposizioni del presente articolo non si @ticano ai soggetti di cui al comma 2 che, su
base individuale, prestano esclusivamente uno o pdei seguenti servizi:

a) il servizio di ricezione e trasmissione di ondi, senza detenzione di denaro o strumenti
finanziari appartenenti ai clienti;

b) il servizio di consulenza in materia di invesinenti, senza detenzione di denaro o
strumenti finanziari appartenenti ai clienti;

c) servizi di investimento aventi ad oggetto stmenti finanziari derivati con sottostante
non finanziario, prestati da soggetti che operanooto con clienti professionali.

5. Le disposizioni del presente articolo non si gticano alla societa Poste Italiane — Divisione
Servizi di Banco Posta, autorizzata ai sensi delfacolo 2 del decreto del Presidente della
Repubblica n. 144 del 14 marzo 2001, agli intermeatii finanziari iscritti nell'albo previsto
dall'art. 106 del TUB e agli agenti di cambio isctti nel ruolo di cui all'articolo 201, comma 7,
del TUF.

Titolo 1l
Procedure, anche di controllo interno, per la corréta e trasparente prestazione dei servizi
e per la percezione e corresponsione di incentidontrollo di conformita alle norme,
trattamento dei reclami, operazioni personali
(art. 6, comma 2-his, lettere d), €), i), ), n), del TUF)

Articolo 15
(Procedure interne)

1. Gli intermediari adottano, applicano e manteragprocedure idonee a garantire 'adempimento
degli obblighi di correttezza e trasparenza nelésiazione di ciascuno dei servizi.

2. Atal fine, gli intermediari:
a) adottano, applicano e mantengono proceduraeestazione dei servizi che specificano in
forma chiara e documentata i compiti e le respdiigabei soggetti coinvolti e consentono

di ricostruire i comportamenti posti in essereaellestazione dei servizi;

b) assicurano che i soggetti coinvolti nella fe®ne dei servizi acquisiscano conoscenza
delle procedure di cui al comma 1,
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c) adottano, applicano e mantengono procedureodtrollo di conformita e di linea che
garantiscano il rispetto a tutti i livelli dell'ietmediario, delle disposizioni adottate per la
prestazione dei servizi, ivi comprese le disposizieelative alla corresponsione e alla
percezione di incentivi;

d) adottano, applicano e mantengono adeguateequoe di comunicazione interna delle
informazioni rilevanti ai fini della prestazioneidgervizi, che assicurino la completezza,
I'affidabilita e la tempestivita di tali informaand

€) conservano registrazioni adeguate e ordirglte dttivita svolte, ai sensi dell’articolo 29.

3. Gli intermediari formalizzano in modo adeguat@rdinato le procedure adottate ai sensi del
comma 1.

4. Gli intermediari adottano procedure idoneeteldwe la riservatezza delle informazioni ricevute
nell’ambito della prestazione dei servizi, avuguardo alla natura delle stesse.

5. Gli intermediari verificano in modo regolaradeguatezza e l'efficacia delle procedure, anche
di controllo di conformita e di linea, adottate smnsi dei commi precedenti e assumono misure
adeguate per rimediare a eventuali carenze.

Articolo 16
(Controllo di conformita)

1. Gli intermediari adottano procedure adeguatéinal di prevenire e individuare le ipotesi di
mancata osservanza degli obblighi posti dalle diggani di recepimento della direttiva
2004/39/CE e delle relative misure di esecuziongimizzare e gestire in modo adeguato le
conseguenze che ne derivano, nonché consentire aaiterita di vigilanza di esercitare
efficacemente i poteri loro conferiti dalla relatimormativa.

2. Atal fine, gli intermediari attribuiscono afianzione di controllo di conformita&émpliance, le
seguenti responsabilita, garantendo un adeguasssaalle informazioni pertinenti:

a) controllare e valutare regolarmente I'adegquratee I'efficacia delle procedure adottate ai
sensi dell'articolo 15 e delle misure adottate p@nediare a eventuali carenze
nelladempimento degli obblighi da parte dell'intexdiario, nonché delle procedure di cui al
comma 1;

b) fornire consulenza e assistenza ai soggelivamti incaricati dei servizi ai fini
delladempimento degli obblighi posti dalle disposni di recepimento della direttiva
2004/39/CE e delle relative misure di esecuzione.

3. La funzione di controllo di conformita preserigli organi aziendali, con periodicita almeno
annuale, le relazioni sull'attivita svolta. Le rakni illustrano, per ciascun servizio prestato
dall'intermediario, le verifiche effettuate e i wlati emersi, le misure adottate per rimediare a
eventuali carenze rilevate nonché le attivita pieaie. Le relazioni riportano altresi la situazon
complessiva dei reclami ricevuti, sulla base dei @taniti dalla funzione incaricata di trattarli,
gualora differente dalla funzione di controllo dndormita.
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Articolo 17
(Trattazione dei reclami)

1. Gli intermediari adottano procedure idonee aglcasare una sollecita trattazione dei reclami
presentati dai clienti al dettaglio o dai potenzidienti al dettaglio. Le modalita e i tempi di
trattazione dei reclami sono preventivamente conaiaiai clienti.

2. Le procedure adottate prevedono la conservaziefie registrazioni degli elementi essenziali di
ogni reclamo pervenuto e delle misure poste inregser risolvere il problema sollevato.

Articolo 18
(Operazioni personali)

1. Gli intermediari adottano procedure adeguatealdi impedire che soggetti rilevanti coinvolti
in attivita che possono dare origine a conflitti idteresse ovvero che abbiano accesso a
informazioni privilegiate di cui all'articolo 181ell TUF o ad altre informazioni confidenziali
riguardanti clienti od operazioni con o per contalgenti nel’ambito dell’attivita svolta per coot
dell'impresa:

a) effettuino operazioni personali che:

I) rientrano tra le fattispecie di operazionicdi alla Parte V, Titolo bis, Capi Il e lll, del
TUF;

i) implicano I'abuso o la divulgazione scorrettelle informazioni confidenziali riguardanti
clienti o loro operazioni;

lii) sono suscettibili di confliggere con gli dighi che incombono sull'intermediario ai
sensi della Parte Il del TUF e dei relativi regodantn di attuazione;

b) consiglino o sollecitino qualsiasi altra pergoal di fuori dell’ambito normale della propria
attivita lavorativa o di un contratto di esterna#izione, ad effettuare operazioni su strumenti
finanziari che, se eseguite a titolo personale slafjgetto rilevante, rientrerebbero
nell’ambito di applicazione della lettera a) dedggnte comma, o dell’articolo 28, comma 2,
lett. a) e b), del presente Regolamento, o delfala 49, comma 5, del Regolamento,
adottato dalla CONSOB ai sensi dell’articolo 6, coan2, del TUF;

c) comunichino ad altri, al di fuori del’lambitmrmale della propria attivita lavorativa o di un
contratto di esternalizzazione, informazioni o pareapendo o dovendo ragionevolmente
sapere che per effetto di detta comunicazioneggstio che la riceve compira o e probabile
che compia, uno dei seguenti atti:

1) effettuare operazioni su strumenti finanziahe, se eseguite a titolo personale dal
soggetto rilevante, rientrerebbero nell’ambito jpplicazione della lettera a) del presente
comma, o dell'articolo 28 , comma 2, lett. a) e Ogl presente Regolamento, o
dell'articolo 49, comma 5, del Regolamento adottatalla CONSOB ai sensi
dell’articolo 6, comma 2, del TUF;

i) consigliare o sollecitare altri a realizzalette operazioni.
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2. Le procedure di cui al comma 1 assicurano,dttd, che:

a) tutti i soggetti rilevanti di cui al comma lasb a conoscenza delle restrizioni sulle
operazioni personali e delle misure adottate d@flimediario in materia di operazioni
personali e di divulgazione di informazioni;

b) lintermediario venga informato tempestivamedit®gni operazione personale realizzata da
un soggetto rilevante, o mediante la notifica Hidperazioni o mediante altre procedure che
consentano all'intermediario di identificare talipeazioni. In caso di accordi di
esternalizzazione, lintermediario assicura chempiesa alla quale [attivita viene
esternalizzata conservi una registrazione delleazpeni personali realizzate da soggetti
rilevanti e, dietro richiesta, fornisca prontametateinformazioni;

c) le operazioni personali notificate all’internmtb o da esso identificate vengano registrate,
con I'annotazione di eventuali autorizzazioni oiglivconnessi alle operazioni medesime.

3. Icommi 1 e 2 non si applicano ai seguentidipperazioni personali:

a) le operazioni personali effettuate nelllamlgtain servizio di gestione di portafogli purché
non vi sia una comunicazione preventiva in relazi@il’'operazione tra il gestore del
portafoglio e il soggetto rilevante o altra persqea conto della quale I'operazione viene
eseguita;

b) le operazioni personali aventi ad oggetto quodeioni di OICR armonizzati o comunque
soggetti a vigilanza in base alla legislazionert Stato membro che garantisca un livello di
ripartizione del rischio delle loro attivita equieate a quello previsto per gli OICR
armonizzati, purché il soggetto rilevante e ogriraabersona per conto della quale le
operazioni vengano effettuate non partecipinogaistione dell’organismo interessato.

Titolo 11l
Esternalizzazione di funzioni operative essenziati importanti o di servizi o attivita
(art. 6, comma 2-bis, lett. k), TUF)

Articolo 19
(Esternalizzazione di funzioni operative essenziadi importanti
o di servizi o attivita di investimento)

1. Quando, nella prestazione dei servizi e detleit@ di investimento, gli intermediari affidanal a
un terzo l'esecuzione di funzioni operative ess#nzi importanti o di servizi o attivita di
investimento, adottano misure ragionevoli per rait&gi connessi rischi.

2. L'esternalizzazione non puo ridurre I'efficadie sistema dei controlli né impedire alle augorit
di vigilanza di controllare che gli intermediarieadpiano a tutti i loro obblighi.

Articolo 20
(Definizione di funzione operativa essenziale o ingptante)

1. Una funzione operativa viene considerata essenz importante laddove un’anomalia nella sua
esecuzione 0 la sua mancata esecuzione comproebdideo gravemente la capacita
dell'intermediario di continuare a conformarsi all®ndizioni e agli obblighi della sua
autorizzazione o agli altri obblighi in materia dervizi e attivita di investimento, oppure
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comprometterebbero gravemente i suoi risultatinamari o la solidita o la continuita dei suoi
servizi e attivita di investimento.

2. Le seguenti funzioni non sono considerate essen importanti:

a) la prestazione all’intermediario di serviziainsulenza e di altri servizi che non rientrino
nelle attivita di investimento, ivi compresi la ptazione di consulenza giuridica
all'intermediario, la formazione del suo personalegrvizi di fatturazione e la sicurezza dei
locali e del personale dell'intermediario;

b) l'acquisto di servizi standardizzati, comprgaelli relativi alla fornitura di informazioni di
mercato e di informazioni sui prezzi.

Articolo 21
(Condizioni per I'esternalizzazione di funzioni opeative essenziali
o importanti o di servizi o attivita di investimento)

1. Gli intermediari che esternalizzano funzioniexgiive essenziali o importanti, o qualsiasi
servizio o attivita di investimento, restano piereate responsabili del rispetto di tutti gli obbligh

previsti in materia di servizi o attivita di invesento e osservano le condizioni seguenti,
assicurando in particolare che:

a) l'esternalizzazione non determini la delegdladeesponsabilita da parte degli organi
aziendali;

b) non siano alterati il rapporto e gli obbligell'intermediario nei confronti della sua
clientela;

C) non sia messo a repentaglio il rispetto detliedizioni che l'intermediario deve soddisfare
per poter essere autorizzato e per conservareotiamfzione alla prestazione di servizi 0
attivita di investimento;

d) non venga soppressa o modificata nessunaal&iecondizioni alle quali € stata subordinata
I'autorizzazione dell'intermediario.

2. Gli intermediari agiscono con la competenzadillgenza dovute quando concludono, applicano
0 pongono termine ad un qualsiasi accordo con alegesternalizzano ad un fornitore di servizi
funzioni operative essenziali o importanti o quadsiattivita o servizio di investimento. Gli
intermediari adottano in particolare le misure 138egie per assicurare che siano soddisfatte le
condizioni seguenti:

a) il fornitore di servizi disponga della competa, della capacita e di qualsiasi autorizzazione
richiesta dalla legge per esercitare le funziosgrvizi o le attivitd esternalizzate in maniera
professionale e affidabile;

b) il fornitore di servizi presti i servizi estalizzati in maniera efficace; a questo scopo
l'intermediario si dota di metodi per la valutazéowlel livello delle prestazioni di tale
fornitore;

c) il fornitore sorvegli adeguatamente I'esecueialelle funzioni esternalizzate e gestisca in
modo appropriato i rischi connessi con I'esterrzazzone;
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d) vengano adottate misure idonee, se risultailpies che il fornitore di servizi non esegua le
funzioni in maniera efficace e in conformita comtamativa e i requisiti vigenti;

e) lintermediario conservi la competenza rictaeper controllare efficacemente le funzioni
esternalizzate e per gestire i rischi connessestitrnalizzazione e controlli tali funzioni e
gestisca tali rischi;

f) il fornitore di servizi informi I'intermediad di qualsiasi sviluppo che potrebbe incidere in
modo rilevante sulla sua capacita di eseguireneifuni esternalizzate in maniera efficace e
in conformita con la normativa e i requisiti vigent

g) l'intermediario possa porre termine, se neméssall’accordo di esternalizzazione senza che
cio vada a detrimento della continuita e della g@aael servizio alla clientela;

h) il fornitore di servizi collabori con le auitér di vigilanza per quanto riguarda le attivita
esternalizzate;

I) lintermediario, i suoi revisori contabili @ lautorita di vigilanza abbiano effettivo accesso a
dati relativi alle attivita esternalizzate e aidbén cui opera il fornitore di servizi; le auttai
di vigilanza siano in grado di esercitare i predstitti di accesso;

j) il fornitore di servizi garantisca la protem® delle informazioni riservate relative
all'intermediario e ai suoi clienti;

k) lintermediario e il fornitore di servizi adoto, applichino e mantengano un piano di
emergenza per il ripristino dell’operativita desteimi in caso di disastro e la verifica
periodica dei dispositivi dbackup quando cid sia necessario in considerazione della
funzione, del servizio o dellattivita esternaliiza

3. | diritti e gli obblighi rispettivi dell'interrediario e del fornitore di servizi sono chiaramente
definiti e specificati in un accordo scritto.

4. Quando I'intermediario e il fornitore di senvéono membri dello stesso gruppo, I'intermediario
puo, ai fini dell’'osservanza delle disposizione piedsente Titolo, tenere conto della misura in cui
controlla il fornitore di servizi o ha la capacttéinfluenzarne le azioni.

5. Gli intermediari mettono a disposizione dellgéogita di vigilanza, su richiesta di queste ultjime
tutte le informazioni necessarie per permettere ldir controllare che le attivita esternalizzate
vengano realizzate conformemente alle disposiziehpresente Titolo.

Articolo 22
(Esternalizzazione del servizio di gestione di paafogli a soggetti extracomunitari)

1. Gli intermediari che intendono affidare il seiaidi gestione di portafogli fornito alla cliengel
al dettaglio ad un soggetto terzo situato in urspatracomunitario, oltre alle condizioni indicate
nell'articolo 21, rispettano le seguenti condizioni

a) il fornitore di servizi &€ autorizzato a svolgélrservizio di gestione nel paese di origine ed &
soggetto a forme di vigilanza prudenziale;
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b) sussistono accordi di cooperazione tra le @atdr vigilanza italiane e quelle del paese del
fornitore di servizi.

2. Nel caso in cui non ricorrano le condizioni rate al comma 1, fatte salve le indicazioni di
carattere generale fornite dalle autorita di vigta, I'intermediario puo esternalizzare il servidio
gestione di portafogli solo dopo che siano trasd&@®gyiorni dalla comunicazione di tale intenzione
alle autorita di vigilanza, senza che siano stalle\sate obiezioni da parte di queste ultime.

3. Le autorita di vigilanza pubblicano un elencdledautorita dei paesi extracomunitari con le
guali sussistono accordi di cooperazione ai finiplesente articolo.

PARTE 3
CONFLITTI DI INTERESSE
(art. 6, comma 2-bis, lett. ), TUF)

Titolo |
Disposizioni generali

Articolo 23
(Principi generali)

1. Gli intermediari adottano ogni misura ragionlevper identificare i conflitti di interesse che
potrebbero insorgere con il cliente o tra clieatimomento della prestazione di qualunque servizio
e attivita di investimento o servizio accessoridi ana combinazione di tali servizi.

2. Gliintermediari gestiscono i conflitti di imesse anche adottando idonee misure organizzative e
assicurando che l'affidamento di una pluralitauhioni ai soggetti rilevanti impegnati in attivita
che implicano un conflitto di interesse non impeditoro di agire in modo indipendente, cosi da
evitare che tali conflitti incidano negativamentgls interessi dei clienti.

3. Quando le misure adottate ai sensi del comm@or2 sono sufficienti per assicurare, con
ragionevole certezza, che il rischio di nuocere iaggressi dei clienti sia evitato, gli intermedia
informano chiaramente i clienti, prima di agire pero conto, della natura e/o delle fonti dei
conflitti affinché essi possano assumere una dewsinformata sui servizi prestati, tenuto conto
del contesto in cui le situazioni di conflitto samfestano.

4. Le informazioni di cui al comma 3 sono forrsie supporto duraturo e presentano un grado di
dettaglio sufficiente, considerata la natura dieinte.

Articolo 24
(Conflitti di interesse rilevanti)

1. Ai fini dell'identificazione dei conflitti dimteresse che possono insorgere nella prestazione de
servizi e che possono danneggiare gli interessindcliente, gli intermediari considerano, quale
criterio minimo, se a seguito della prestazionsetvizi, essi, un soggetto rilevante o un soggetto
avente con essi un legame di controllo, direttodiretto:

a) possano realizzare un guadagno finanziarieitare una perdita finanziaria, a danno del
cliente;

20



b) siano portatori di un interesse nel risultdéd servizio prestato al cliente, distinto da quell
del cliente medesimo;

c) abbiano un incentivo a privilegiare gli intesedi clienti diversi da quello a cui il servizo
prestato;

d) svolgano la medesima attivita del cliente;

e) ricevano o possano ricevere da una persomasdivial cliente, in relazione con il servizio a
guesti prestato, un incentivo, sotto forma di denbeni o servizi, diverso dalle commissioni
o dalle competenze normalmente percepite per ¢algzso.

Articolo 25
(Politica di gestione dei conflitti di interesse)

1. Gli intermediari formulano per iscritto, ap@ito e mantengono un’efficace politica di gestione
dei conflitti di interesse in linea con il princgpdi proporzionalita. Tale politica tiene altreshto

delle circostanze, di cui gli intermediari sono @vikbbero essere a conoscenza, connesse con la
struttura e le attivita dei soggetti appartenelnpiraprio gruppo.

2. La politica di gestione dei conflitti di intesge di cui al comma 1 deve:

a) consentire di individuare, in relazione aiveare alle attivita di investimento e ai servizi
accessori prestati, le circostanze che generamtreljbero generare un conflitto di interesse
idoneo a ledere gravemente gli interessi di unaaienti;

b) definire le procedure da seguire e le misaradbttare per gestire tali conflitti.

3. Le procedure e le misure di cui al comma Zefatb), garantiscono che i soggetti rilevanti
impegnati in varie attivita che implicano un condidi interesse ai sensi del comma 2, lettera a),
svolgano tali attivita con un grado di indipendemggropriato, tenuto conto delle dimensioni e
delle attivita dell'intermediario e del suo grupponché della rilevanza del rischio che gli interess
del cliente siano danneggiati.

4. Al fine di garantire l'indipendenza di cui abrama 3, gli intermediari adottano, laddove
appropriato, misure e procedure volte a:

a) impedire o controllare lo scambio di infornwaditra i soggetti rilevanti coinvolti in attivita
che comportano un rischio di conflitto di interesgeando lo scambio di tali informazioni
possa ledere gli interessi di uno o piu clienti;

b) garantire la vigilanza separata dei soggéévanti le cui principali funzioni coinvolgono
interessi potenzialmente in conflitto con quelll déente per conto del quale un servizio e
prestato;

c) eliminare ogni connessione diretta tra leilvazioni dei soggetti rilevanti che esercitano in
modo prevalente attivita idonee a generare tra Bit@azioni di potenziale conflitto di
interesse;

d) impedire o limitare I'esercizio di un’influeazindebita sullo svolgimento, da parte di un
soggetto rilevante, di servizi o attivita di inMesnto o servizi accessori;
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e) impedire o controllare la partecipazione stanga o successiva di un soggetto rilevante a
distinti servizi o attivita di investimento o sexvaccessori, quando tale partecipazione possa
nuocere alla gestione corretta dei conflitti denessse.

5. Nel caso in cui le misure e procedure di ciamhma 4 non assicurino I'indipendenza richiesta,
gli intermediari adottano le misure e procedureraltive o aggiuntive necessarie e appropriate a
tal fine.

Articolo 26
(Registro)

1. Gli intermediari istituiscono e aggiornano iroao regolare un registro nel quale riportano,
annotando i tipi di servizi di investimento o acm$ 0 di attivita di investimento interessati, le
situazioni nelle quali sia sorto, 0, nel caso diservizio o di un’attivita in corso, possa sorgene
conflitto di interesse che rischia di ledere gragate gli interessi di uno o piu clienti.

Titolo Il
Ricerca in materia di investimenti

Articolo 27
(Definizioni)

1. Aifini dell’articolo 28, per “ricerca in materdi investimenti” si intendono le ricerche o lea
informazioni che raccomandano o suggeriscono, @sphiente o implicitamente, una strategia di
investimento, riguardante uno o piu strumenti fman o gli emittenti di strumenti finanziari,
compresi i pareri sul valore o il prezzo attualduturo di tali strumenti, destinate a canali di
divulgazione o al pubblico, purché tali ricerchimfmrmazioni:

a) vengano qualificate o descritte come ricemcamateria di investimenti o con termini
analoghi, o vengano presentate come una spiegaxbrettiva o indipendente delle
questioni oggetto della raccomandazione;

b) non costituiscano prestazione del servizicotisulenza in materia di investimenti.

2. Gli intermediari che producono o divulgano uaecomandazione relativa a strumenti finanziari
rientrante nella definizione di cui all'articolo 66omma 2, lettera a), del Regolamento adottato
dalla CONSOB con delibera n. 11971/1999 e successiedifiche e integrazioni e priva dei
requisiti di cui al comma 1, identificano chiararteentale raccomandazione come una
comunicazione pubblicitaria e promozionale ai filel Regolamento adottato dalla CONSOB ai
sensi dell’articolo 6, comma 2, del TUF.

3. Nel caso di raccomandazioni di cui al commadi 2ngermediari specificano in modo chiaro ed
evidente che le stesse non rispettano i requisiti & promuovere l'indipendenza della ricerca in
materia di investimenti e che esse non sono sadtepad alcun divieto in ordine alla effettuazione
di negoziazioni prima della loro diffusione.

4. Ai fini dell'articolo 28, comma 2, per “strumgnfinanziario correlato” si intende uno strumento
finanziario, anche derivato, il cui prezzo e dmetente influenzato dal prezzo di un altro strumento
finanziario oggetto di una ricerca in materia diastimenti.

5. Ai fini dell'articolo 28, comma 2, lett. b), péraccomandazioni correnti" si intendono le
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raccomandazioni contenute nelle ricerche in mat#navestimenti che non sono state ritirate e che
non sono scadute.

Articolo 28
(Regole aggiuntive per i conflitti di interessi nda produzione
e divulgazione di ricerche in materia di investimen)

1. Gli intermediari che producono o dispongono plaoduzione di ricerche in materia di
investimenti, che sono o potranno essere divulgatéoro clienti o al pubblico sotto la loro
responsabilita o sotto la responsabilita di un nrendakel loro gruppo, assicurano I'adozione di tutte
le misure di cui all’articolo 25, commi 3, 4 e B, rielazione agli analisti finanziari coinvolti rel|
produzione delle ricerche che si trovano in sitoaeidi potenziale conflitto di interessi con coloro
ai quali le ricerche sono divulgate.

2. Gliintermediari di cui al comma 1 adottanogadure volte ad assicurare che:

a)

b)

d)

gli analisti finanziari e gli altri soggettilavanti non realizzino operazioni personali o
eseguano ordini, relativi a strumenti finanziargego di ricerca in materia di investimenti o
ad essi correlati, ad eccezione di ordini non sitdéd. Gli analisti finanziari e gli altri
soggetti rilevanti sono sottoposti al divieto dii cal paragrafo precedente se hanno
conoscenza dei tempi o del contenuto probabiliadederca in questione e tali notizie non
sono accessibili al pubblico o ai clienti e non quse essere facilmente dedotte dalle
informazioni disponibili, fino a quando i destinatdella ricerca in materia di investimenti
non abbiano avuto ragionevolmente la possibilitagiiie sulla base di tale ricerca;

in ogni caso, gli analisti finanziari e gltralsoggetti rilevanti coinvolti nella produzione d
ricerche in materia di investimenti non realizzimperazioni personali relative a strumenti
finanziari oggetto della ricerca o ad essi corretdte siano contrarie alle raccomandazioni
correnti, salvo che in circostanze eccezionali @ &t preventiva autorizzazione della
funzione di controllo di conformita;

essi, gli analisti finanziari e gli altri sogfg rilevanti coinvolti nella produzione di ricdre

in materia di investimenti non accettino incentild parte di persone aventi un interesse
significativo nell’oggetto della ricerca in materd investimenti, fatta eccezione per
incentivi di modico valore, comunque inferiore aagto specificamente indicato nella
politica di gestione dei conflitti di interesseadii all'articolo 25;

essi, gli analisti finanziari e gli altri scgfgj rilevanti coinvolti nella produzione di ricdre
in materia di investimenti non promettano trattathdnfavore agli emittenti degli strumenti
finanziari;

soggetti diversi dagli analisti finanziari,cimsi gli emittenti, non siano autorizzati ad
esaminare, prima della diffusione delle ricerchenatteria di investimenti, le relative bozze,
per verificare l'accuratezza delle asserzioni &iticontenute in tale ricerca o per fini diversi
dalla mera verifica del rispetto degli obblighi odgmentari, nel caso in cui le bozze
contengano una raccomandazione o un prezzo dmdeto.

3. Il comma 1 del presente articolo non si appdigh intermediari che divulgano al pubblico o ai
propri clienti una ricerca in materia di investirtiggrodotta da terzi a condizione che:

a)

Il soggetto che produce la ricerca in matelianvestimenti non appartenga al proprio
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gruppo,

b) gli intermediari non modifichino in modo rilente le raccomandazioni contenute nella
ricerca in materia di investimenti;

c) gliintermediari non presentino la ricercanateria di investimenti come propria;

d) gli intermediari verifichino che l'autore daltficerca sia sottoposto ad obblighi equivalenti a
quelli previsti dal presente Regolamento in relagialla produzione di tale ricerca.

PARTE 4
CONSERVAZIONE DELLE REGISTRAZIONI
(art. 6, comma 2-bis, lett. m), TUF)

Articolo 29
(Conservazione delle registrazioni)

1. Gli intermediari tengono, per tutti i servizieptati e tutte le operazioni effettuate, registnaiz
adeguate e ordinate delle attivita svolte, idoneerssentire alle autorita vigilanza di verificale i
rispetto delle norme in materia di servizi e atfivdi investimento e di servizi accessori, ed in
particolare 'adempimento degli obblighi nei conftiodei clienti o potenziali clienti.

2. Gli intermediari effettuano in ogni caso le isdé@zioni previste dagli articoli 7 e 8 del
Regolamento (CE) 1287/2006.

3. Gli intermediari conservano per un periodo Ichemo cinque anni le registrazioni effettuate ai
sensi dei commi 1 e 2 del presente articolo.

4. Ai fini del rispetto dell’'obbligo di conservaie di cui al comma precedente, gli intermediari
adottano specifiche procedure anche per il casesiazione dell'autorizzazione alla prestazione di
servizi di investimento.

5. Gli intermediari conservano, per la duratard@lporto con ciascun cliente e per i cinque anni
successivi, la documentazione contrattuale rigudedia disciplina del rapporto medesimo.

6. Le registrazioni di cui ai commi precedenti daonservate su supporti che consentano di
memorizzare le informazioni in modo che possaneresagevolmente recuperate dalle autorita di
vigilanza ed in una forma e secondo modalita claelistino le condizioni seguenti:

a) € garantita alle autorita di vigilanza la pb#sga di accedervi prontamente e di ricostruire
ogni fase fondamentale dell'elaborazione di cias@mperazione;

b) é possibile individuare in maniera agevole sjasl correzione o altra modifica, nonché il
contenuto delle registrazioni prima di tali cormedio modifiche;

€) non é possibile manipolare o alterare in qugkenaltro modo le registrazioni.
7. Con apposita comunicazione le autorita di &igila pubblicano un elenco delle registrazioni che

gli intermediari sono tenuti a conservare ai selesicommi precedenti. L’elenco € periodicamente
aggiornato.
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8. Il presente articolo si applica anche alle stgali in Italia delle banche e delle imprese di
investimento comunitarie.

PARTE 5
SOCIETA’ DI GESTIONE DEL RISPARMIO E SOCIETA’
DI INVESTIMENTO A CAPITALE VARIABILE

Titolo |
Disposizioni generali

Articolo 30
(Norme applicabili)

1. Alle societa di gestione del risparmio (SGRjlle societa di investimento a capitale variabile
(SICAV) si applicano le disposizioni di cui allamal, salvo l'articolo 3 e alla Parte galvo il
Capo lll-bis, nonché, limitatamente al servizio di gestioneattita del risparmio, le disposizioni
del Titolo Il della presente Parte. Ai fini delleegente Parte:

- nella definizione di "intermediari” di cui alfticolo 2 sono da intendersi ricomprese anche le
SGR e le SICAV;

- nella definizione di "servizi" di cui al medas articolo 2, &€ da intendersi ricompreso anche
il servizio di gestione collettiva del risparmio;

- per "sistema di gestione del rischio degli OICRi intendono, in conformita con il
Regolamento della Banca d'ltalia sulla gestiondettoda del risparmio, le politiche, i
processi e i meccanismi riguardanti la valutazideierischi a cui € esposto o potrebbe essere
esposto il patrimonio di ciascun OICR gestito (st tra l'altro, i rischi di mercato, di
liquidita, di controparte e operatiVi)

2. Le disposizioni di cui alle Parti 3 e 4 si appho:

a) alla commercializzazione, anche fuori sedalstanza, di quote o azioni di OICR di terzi da
parte delle SGR

b) alla prestazione dei servizi di gestione ditgfogli e di consulenza in materia di
investimenti da parte delle SGR,;

c) all'offerta fuori sede o a distanza, da parledSGR, dei propri servizi di gestione di
portafogli e di consulenza in materia di investitnen

Articolo 30-bis
(Requisiti generali di organizzazione)
(art. 6, comma 2-bis, lett. c), TUF)

1. Fermo restando quanto previsto dall'art. Ssdeieta di gestione devono adottare, applicare e

7 Comma modificato con atti congiunti Consob — Barittalih del 9 maggio 2012 e del 25 luglio 2012.

8 Lettera cosi sostituita con atto congiunto Cons@anca d’ltalia del 9 maggio 2012.
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mantenere politiche e procedure contabili che auas® di individuare direttamente e in ogni
momento tutte le attivita e le passivita dell’Ol@Bnché di calcolare in modo accurato il valore
patrimoniale netto dello stesso, in modo da asafeur tutela dei detentori delle qubte

Titolo Il
Servizio di gestione collettiva del risparmio

Capo |
Sistema organizzativo

Articolo 31
(Organo con funzione di supervisione strategica)
(art. 6, comma 2-his, lett. a) e h), TUF)

1. Fermo restando quanto previsto nell’articoléd@gano con funzione di supervisione strategica:

a) determina le politiche di investimento dell@R quali definite, laddove appropriato, nel
prospetto, nel regolamento o nello statuto dellRI& ne verifica periodicamente
'adeguatezza e la corretta attuazione, anche igoiando al rispetto dei limiti ai rischi che
pOSSONO essere assunti;

b) per ciascuno degli OICR gestiti e nel rispeletie politiche di cui alla lettera a), definidee
strategie di investimento e ne verifica periodicated’adeguatezza e la corretta attuazione;

c) approva i processi di investimento degli OI@Rstiti e ne verifica periodicamente
'adeguatezza e la corretta attuazione;

d) definisce il sistema di gestione del rischagld OICR e verifica periodicamente che sia
correttamente attuato;

e) approva il processo di valutazione delle a#tidegli OICR; in tale ambito, provvede anche
ad individuare le funzioni cui affidare il controlsull’adeguatezza del processo stesso;

f) approva i criteri per la scelta della bancapatgtaria e del soggetto incaricato della revisione
legale dei conti degli OICR gestfti

Articolo 31-bis
(Organo con funzione di gestione)
(art. 6, comma 2-bis, lett. a) e h), TUF)

1. Fermo restando quanto previsto nell’art. 9gémo con funzione di gestione:

a) e responsabile della attuazione delle pottidhinvestimento e delle strategie degli OICR
gestiti;

b) se delegato dallorgano con funzione di suigewe strategica, definisce le strategie di
investimento;

®  Articolo aggiunto con atto congiunto Consob — Baditalia del 9 maggio 2012.

10" Articolo cosi sostituito con atto congiunto ConsoBanca d’ltalia del 9 maggio 2012.
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c) é responsabile dell’attuazione del sistemgediione del rischio degli OICR,;
d) definisce adeguati flussi informativi per gfigani aziendali, precisando modalita, contenuto
e periodicitd anche differenziati in relazione adsigenze conoscitive dei diversi organi,
relativi all'attuazione e al rispetto delle poltig, delle strategie e dei processi di
investimento nonché del sistema di gestione dehigsdegli OICR".
Articolo 31-ter
(Funzione di gestione del rischio)
(art. 6, comma 2-bis, lett. f), TUF)
1. Fermo restando quanto previsto nell’art. 13utezione di gestione del rischio:

a) collabora alla definizione del sistema di ges del rischio degli OICR e ne presiede il
funzionamento;

b) verifica:

- la coerenza tra il livello di rischio dei solg OICR e il relativo profilo di rischio-
rendimento;

- il rispetto dei limiti allassunzione dei risicdei singoli OICR;
- l'adeguatezza del sistema di gestione deinridegli OICR;

- l'evoluzione attesa del livello di rischio dghgoli OICR e la conseguente probabilita di
violazione dei limiti fissati all'assunzione deschi;

- la corretta valutazione degli strumenti deti @I C;

c) verifica 'adeguatezza e l'efficacia delle oms prese per rimediare alle carenze riscontrate
nel sistema di gestione del rischio degli Of€R

Articolo 31-quater
(Controllo di conformita)
(art. 6, comma 2-bis, lett. €), TUF)

1. Le disposizioni previste dall’art. 16 si applo anche al fine di prevenire e individuare le
ipotesi di mancata osservanza degli obblighi pdalia normativa vigente in materia di gestione
collettiva del risparmit’

11 Articolo inserito con atto congiunto Consob — Badttalia del 9 maggio 2012.
2 Articolo inserito con atto congiunto Consob — Baditalia del 9 maggio 2012.

13 Articolo inserito con atto congiunto Consob — Baditalia del 9 maggio 2012.
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Articolo 32
(Strategia per I'esercizio dei diritti inerenti agl strumenti finanziari degli OICR gestiti)
(art. 6, comma 2-his, lett. d), TUF)

1. Ove richiesto dalle caratteristiche del seovidiigestione prestato, le SGR e le SICAV adottano,
applicano e mantengono una strategia efficace guatke per I'esercizio dei diritti di intervento e d
voto inerenti agli strumenti finanziari di pertirendegli OICR gestiti, al fine di assicurare cHhe ta
diritti siano esercitati nell'esclusivo interess® gdartecipanti agli OICR.

2. La strategia adottata ai sensi del comma IndeB le procedure da seguire e le misure da
adottare per:

a) monitorare gli eventi societari connessi aglirsenti finanziari in portafoglio degli OICR
gestiti, laddove richiesto dalle caratteristichgldstrumenti finanziari che incorporano i
diritti da esercitare;

b) valutare le modalita e i tempi per I'eventuesercizio dei diritti di intervento e di voto, sll
base di un’analisi costi-benefici che considerirengli obiettivi e la politica di investimento
dellOICR.

3. Le SGR e le SICAV rendono disponibile ai papenti agli OICR una descrizione,
eventualmente in forma sintetica, della strategzudal comma 1 e dei relativi aggiornamenti.

Articolo 33
(Delega della gestione di OICR)
(art. 6, comma 2-bis, lett. k, TUF)

1. Le SGR, relativamente agli OICR da esse gestiti apposito contratto scritto, possono affidare
ad altre SGR, a societa di gestione armonizzateirdeamediari autorizzati alla prestazione del

servizio di gestione di portafogli, scelte di intreento nel quadro di criteri di allocazione del

risparmio da esse definiti di tempo in tempo. Ldeda pud riguardare anche la totalita del
patrimonio degli OICR gestiti.

2. Le SGR deleganti si dotano di strutture, risagsprocedure idonee a consentire la definizione
delle caratteristiche generali di ciascun prodofterto, del profilo di rischio-rendimento, dei &
massimi di rischio nonché a monitorare la coerateggli investimenti con le strategie di tempo in
tempo definite.

3. Il contratto di conferimento dell’incarico:

a) prevede che lincarico ha una durata determjnadn ha carattere esclusivo e pud essere
revocato con effetto immediato dall'intermediarededjante, senza inficiare la continuita e la
qualita del servizio prestato. Le SGR conservanpoksibilita di effettuare operazioni sugli
stessi mercati e strumenti finanziari per i qualbacessa la delega;

b) e conforme agli obiettivi, alle politiche diviestimento e al profilo di rischio dell'OICR con
riferimento al quale viene rilasciata;

c) contiene clausole che, ove lI'esecuzione dglerazioni non sia subordinata al preventivo

assenso del delegante, prevedano che il delegdibadattenersi, nelle scelte degli
investimenti, alle indicazioni impartite periodicante dalla SGR delegante;
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d) prevede che la SGR delegante possa impastiezioni vincolanti in ordine alle operazioni
da compiere;

e) prevede un flusso costante di informazioniesajperazioni effettuate dal soggetto delegato
alla societa delegante che consenta l'esatta mizishe del patrimonio dellOICR con
riferimento al quale viene rilasciata;

f) disciplina le modalita di esercizio della fumze di controllo da parte del delegante;

g) é formulato in modo da assicurare il rispettdle disposizioni in materia di conflitto di
interessi con riferimento alla societa delegaraésoggetto delegato.

4. Della delega e dei suoi contenuti € data inéaiome nel prospetto d’offerta, ove previsto.

4-bis. Le SGR non possono conferire la delega diigee di un OICR alla banca depositaria
dell’OICR stessd.

5. Le disposizioni di cui al presente articol@agplicano anche alle SICAV, fermo restando quanto
previsto dall'articolo 43, comma 7, del TUF.

5-bis. In caso di delega di gestione a soggettoaesmunitario, si applica anche l'art. 22. La
comunicazione prevista dall’art. 22, comma 2, etaffita nei confronti della Banca d’Italia. Resta
ferma I'applicazione degli artt. 19 e 21, in quactonpatibili®.

Articolo 34
(Rapporti tra SGR promotore e SGR gestore)
(art. 6, comma 2-bis, lett. a), TUF)

1. Nellipotesi in cui le attivita di promozioned gestione siano svolte in modo separato, sono
definite e formalizzate adeguate misarganizzative.

2. La SGR promotore predispone adeguati processi p
a) una efficiente gestione amministrativa depaap con i partecipanti ai fondi;
b) un tempestivo e costante scambio di infornrazion:

i) le proprie strutture di commercializzaziogé,intermediari incaricati del collocamento e
la banca depositaria, al fine di garantire elestdindard di sicurezza e celerita nella
trasmissione della documentazione e dei mezzi gapa&nto relativi alle operazioni di
investimento/disinvestimento disposte dai partetipa

i) la SGR gestore, per garantire alla mededaneostante conoscenza dei flussi finanziari
derivanti dalle operazioni di entrata e di usciéfdndi e per ricevere i dati concernenti
la valorizzazione delle quote, nonché le informaz&ull’operativita effettuata per conto
dei fondi.

14 Comma aggiunto con atto congiunto Consob — Barltalid’del 9 maggio 2012.

5 Comma aggiunto con atto congiunto Consob — Barltalid’del 9 maggio 2012.
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3. La SGR gestore predispone adeguati processiupetempestivo e costante scambio di
informazioni con:

a) la banca depositaria, al fine di consentaleempestiva conoscenza dei dati per 'esecuzione
delle operazioni di investimento/disinvestimentoper I'espletamento delle funzioni di
propria competenza,

b) la SGR promotore, per fornire alla medesimdati concernenti la composizione del
patrimonio dei fondi ed il relativo valore, il pifaf di rischio delle scelte d’investimento
effettuate e quelli necessari per la predisposegl'informativa per il pubblico.

4. Promotore, gestore e banca depositaria pratigpm adeguati processi di accesso alle
informazioni rilevanti per i propri fini e per lesigenze delle rispettive funzioni aziendali di
controllo. Essi devono inoltre assumere le necesgariative nel caso si riscontrino inefficienze
nella prestazione dei servizi amministrativi o gestinteressando gli altri soggetti coinvolti nel
processo di gestione.

5. Le SGR interessate stipulano apposita conveazoaritta, che:

a) non implica alcun esonero o limitazione di cegabilita delle societa stipulanti. La societa
promotrice e quella che svolge la gestione vigilaeciprocamente sull'osservanza della
convenzione,

b) ha un contenuto conforme agli obiettivi, alldifiche di investimento e al profilo di rischio
dei fondi con riferimento ai quali & stipulata;

c) e formulata in maniera tale da assicuraresfieito delle disposizioni in materia di conflitii d
interessi con riferimento alla societa promotricdla societa che svolge la gestione;

d) fornisce indicazioni in merito alla societdaafjuale spetta I'esercizio dei diritti di intervent
e di voto in assemblea inerenti agli strumentiririari di pertinenza degli OICR gestiti.

6. Della convenzione e dei suoi contenuti e d#t@mazione nel prospetto d’'offerta, ove previsto.

Articolo 35
(Rapporti con distributori, consulenti e prime broker)
(art. 6, comma 2-bis, lett a), TUF)

1. Le SGR e le SICAV definiscono con apposita emaione le misure organizzative che devono
essere predisposte dai distributori per I'espletéaméei loro compiti, prevedendo in particolare:

a) i tempi e le modalita di trasmissione dellacudoentazione afferente le operazioni di
sottoscrizione ed estinzione dei contratti di gesti Tali aspetti — per il cui rispetto dovra
essere assunto un espresso impegno contrattuahe ancensi dell’art. 1411 del codice
civile — devono essere caratterizzati da elevatnddrd di sicurezza e celerita ed essere
formalizzati in schemi organizzativi che consentamocogni momento la rilevazione dei
centri di responsabilita;

b) ove del caso, i flussi informativi che i dibtrtori devono indirizzare alla banca depositaria
per i compiti ad essa affidati in materia di enossi e rimborso delle quote o delle azioni.
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2. Nel caso in cui la SGR o la SICAV si avvalgacdnsulenti nelle decisioni di investimento
concernenti proprie attivita di gestione, essa ieastla capacita di valutare le indicazioni ricevut

3. Le SGR, che nello svolgimento dell'attivita giéstione di fondi speculativi si avvalgono di
prime broker(soggetti che offrono un complesso di servizignadi, quali finanziamenti, prestito
titoli, custodia, ecc.), si rivolgono a primari @ninediari, sottoposti a forme adeguate di vigilanza
prudenziale, dotati di elevato standing e di pra\esiperienza nel settore.

Articolo 36
(Procedure nei rapporti tra SGR di promozione e dgestione,
con i distributori, i consulenti e i prime broker)
(art. 6, comma 2-bis, lett d), TUF)

1. Le procedure di cui all’articolo 15 regolanasiicamente i rapporti di cui agli articoli 34 & 3
ai fini della corretta e trasparente prestaziorieseerizio di gestione collettiva del risparmio.

Capo Il
Conflitti di interessi
(art. 6, comma 2-bis, lett. 1), TUF)

Articolo 37
(Principi generali)

1. | conflitti di interessi che potrebbero sorgaeele SGR o le SICAV e gli OICR, tra i clienti di
tali societa e gli OICR o tra i diversi OICR geas$ibno:

a) identificati;

b) gestiti tramite idonee misure organizzativemodo da evitare che tali conflitti possano
ledere gravemente uno o piu OICR gestiti.

2. Quando le misure adottate ai sensi del commettl,b) non risultino sufficienti ad escludere,
con ragionevole certezza, il rischio che il cotdlitl interessi rechi pregiudizio agli OICR gestiti

tale circostanza deve essere sottoposta agli oyaadle funzioni aziendali competenti ai fini

dell'adozione delle deliberazioni necessarie pesicasare comunque l'equo trattamento degli
OICR.

2-bis. Le SGR e le SICAV rendono disponibile peicathente agli investitori, mediante adeguato
supporto durevole, un’informativa sulle situaziaodii conflitto di cui al comma precedente,
illustrando la decisione assunta dagli organi tedahzioni competenti e la relativa motivazidhe

Articolo 38
(Situazioni di conflitto di interessi potenzialmene pregiudizievoli per gli OICR)

1. Le SGR e le SICAV considerano, tra le circozstatali da far sorgere un conflitto di interessi, |
situazioni che danno origine a un conflitto tra:

a) gli interessi della societa, anche derivantiaggorti di gruppo e dalla prestazione congiunta
di piu servizi, di uno o piu clienti e i doveri tiebocieta nei confronti degli OICR;

18 Articolo cosi sostituito con atto congiunto ConsoBanca d’ltalia del 9 maggio 2012.
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b) gli interessi di due o piu OICR in gestione.

2. Nel considerare le situazioni di conflitto dieressi, le SGR e le SICAV valutano, almeno, se la
societa, un soggetto rilevante, una persona awentegame di controllo diretto o indiretto con la
societd”:

a) possano realizzare un guadagno finanziario itarevuna perdita finanziaria, a spese
dellOICR;

b) abbiano, nel risultato del servizio di gesti@odettiva o dell’operazione disposta per conto
dellOICR, un interesse distinto da quello dellQRC

c) abbiano un'utilita finanziaria o di altra nadua privilegiare gli interessi di clienti o di altr
OICR rispetto a quelli del'OICR interessato;

c-bis) svolgano per conto proprio o di terzi le medesitiwita svolte per conto del’OICR

d) ricevano o possano ricevere, da soggetti siivaagli investitori o dall’OICR, incentivi in
connessione alla prestazione del servizio di gestamllettiva, sotto forma di denaro, beni o
servizi, diversi e ulteriori rispetto ai compensimalmente percepiti per il servizio

Articolo 39
(Politica di gestione delle situazioni di conflittadi interessi)

1. Le SGR e le SICAV formulano per iscritto, appho e mantengono un’efficace politica di
gestione dei conflitti di interessi in linea conpitincipio di proporzionalita. Tale politica tiene
altresi conto delle circostanze, di cui le socstao o dovrebbero essere a conoscenza, connesse
con la struttura e le attivita dei soggetti appaetdi al proprio gruppo.

2. La politica di gestione dei conflitti di intexs di cui al comma 1 deffe

a) consentire di individuare le circostanze cheegano o potrebbero generare un conflitto di
interessi tale da ledere gravemente gli interdasid o pit OICRE";

b) definire le procedure da seguire e le misuradt#tare per gestire tali conflitti.

3. Le procedure e le misure, di cui al comma feila b), garantiscono che i soggetti rilevanti
impegnati in diverse attivita che implicano un dittaf di interessi del tipo specificato al comma 2,
lettera a), svolgano tali attivita con un gradandipendenza adeguato alle dimensioni e alle itivi
della societa e del gruppo cui essa appartiend’emtéah del rischio che gli interessi del’OICR

17" Periodo cosi modificato con atto congiunto Consdbanca d’ltalia del 9 maggio 2012 che, dopo le leartNel considerare le
situazioni di conflitto di interessi, le SGR e 16€C3\V valutano, almeno, se la societa, un soggelkwante, una persona avente
un legame di controllo diretto o indiretto con tigta" ha soppresso la locuzione: ", 0 uno o pant".

18 | ettera inserita con atto congiunto Consob — Batitalia del 9 maggio 2012.

19 Lettera cosi modificata con atto congiunto Consdanca d'ltalia del 9 maggio 2012 che dopo le marsicevano o possano
ricevere, da soggetti diversi dagli investitori"dggiunto la locuzione: "o dall'OICR”.

20 periodo cosi modificato con atto congiunto Cons@anca d'ltalia del 9 maggio 2012 che ha sopprksparole: ", anche al
fine di assicurare I'equo trattamento degli OICR igjgst

2L Lettera cosi modificata con atto congiunto Cons@anca d'ltalia del 9 maggio 2012che ha sostitiaitocuzione: "in modo
significativo” con I'avverbio: "gravemente".
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siano danneggiati.

4. Al fine di garantire il grado di indipendenzacdi al comma 3, le SGR e le SICAV adottano,
laddove appropriato, misure e procedure volte a:

a) impedire o controllare lo scambio di informaitra i soggetti rilevanti coinvolti in attivita
che comportino un rischio di conflitto di interesguando lo scambio di tali informazioni
possa ledere gli interessi di uno o piu OICR;

b) garantire la vigilanza separata dei soggd#vanti le cui principali funzioni implicano lo
svolgimento di attivita o la prestazione di serger conto di OICR da cui possono originare
situazioni di potenziale conflitto di interessi cgh OICR, o che siano portatori, a titolo
personale o di terzi, inclusa la societa, di irgsrén conflitto con gli OICR,;

c) eliminare ogni connessione diretta tra le bbezioni o i ricavi dei soggetti rilevanti che
esercitano prevalentemente attivita da cui possamginare situazioni di conflitto di
interessi;

d) impedire o limitare I'esercizio di un’influenzadebita sul modo in cui un soggetto rilevante
svolge il servizio di gestione collettiva;

e) impedire o controllare la partecipazione siam#ta 0 successiva di un soggetto rilevante a
distinte attivita riconducibili al servizio di géshe collettiva svolto dalla societa ovvero la
partecipazione simultanea o successiva di un smgggévante al servizio di gestione
collettiva e agli altri servizi o attivita svoltiatla societa stessa, quando tale partecipazione
possa nuocere alla corretta gestione dei cortliftiteressi.

5. Nel caso in cui le misure e le procedure dialutomma 4 non assicurino l'indipendenza dei
soggetti rilevanti, le SGR e le SICAV adottanodu# misure e procedure alternative o aggiuntive
necessarie e appropriate a tal fine.

6. (...omissis.. 5.

Articolo 40
(Registro)

1. Le SGR e le SICAV istituiscono e aggiornanaquécamente un registro nel quale riportano le
fattispecie per le quali sia sorto, o possa sorgeneconflitto potenzialmente idoneo a ledere
gravemente gli interessi degli OICR geStiti

22 |ettera cosi sostituita con atto congiunto Cons@anca d'ltalia del 9 maggio 2012.

2 Comma abrogato con atto congiunto Consob — Baria’del 9 maggio 2012.

24 Comma cosi modificato con atto congiunto Cons@arca d'ltalia del 9 maggio 2012 che dopo le parble SGR e le SICAV
istituiscono e aggiornano periodicamente un regietdl quale riportano le", ha sostituito la pardktuazioni” con la parola:
"fattispecie”.
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Capo llI
Conservazione delle registrazioni
(art. 6, comma 2-bis, lett. m), TUF)

Articolo 41
(Disposizioni generali)

1. Le SGR e le SICAV tengono registrazioni idorgeeonsentire alle autorita di vigilanza di
verificare il rispetto della disciplina in materda gestione collettiva del risparmio e, in partare,
'adempimento degli obblighi nei confronti dei pagipanti agli OICR.

2. Le SGR e le SICAV effettuano, in ogni casaggistrazioni di cui agli articoli seguenti.

3. Le SGR e le SICAV conservano per un periodardjue anni le registrazioni effettuate ai sensi
dei commi 1 e 2. Tuttavia le autorita di vigilanzassono, in circostanze eccezionali, imporre alle
SGR e alle SICAV di conservare tutte o talune deliddette registrazioni per il periodo piu lungo
richiesto dalla natura dello strumento finanziaridelloperazione oggetto di registrazione, ove cio
sia necessario per consentire alle autorita dcitaes le proprie funzioni di vigilanZa

4. Nel caso di revoca, rinuncia o decadenza datlisarazione alla prestazione del servizio di
gestione collettiva, le SGR adottano specifichecgdore per assicurare la conservazione delle
registrazioni di cui ai commi 1 e 2 fino alla scade del periodo di cinque anni previsto dal comma
3. Tale disposizione si applica anche nel cas@wbaga, rinuncia o decadenza dall’autorizzazione
alla costituzione di una SICAV. Qualora una SGRsfeasca a un’altra SGR la gestione di un
OICR, adotta specifiche procedure per assicuracéssibilita dell’altra societa alle registrazioni
di cui ai commi 1 e 2 relative ai precedenti cinqnaf®.

5. (...omissis.. 5"
6. Le registrazioni di cui al presente articolm@oconservate su supporti che consentono di
memorizzare le informazioni in modo che possaneresgecuperate agevolmente dalle autorita di

vigilanza ed in una forma e secondo modalita tadi: c

a) sia garantita alle autorita di vigilanza la gib#ita di accedervi prontamente e di ricostruire
ogni fase fondamentale dell’elaborazione di ciascnperazione e/o ordine;

b) sia possibile individuare facilmente qualsiasirezione o altra modifica nonché il contenuto
delle registrazioni prima di tali correzioni o mbcle;

c) non sia possibile manipolare o alterare ifupgue altro modo le registrazighi

. (...omissis.. .

\‘

% Comma cosi sostituito con atto congiunto ConsBlarca d'ltalia del 9 maggio 2012.

% Comma cosi sostituito con atto congiunto ConsBlarca d'ltalia del 9 maggio 2012.
27 Comma abrogato con atto congiunto Consob — Barnia’del 9 maggio 2012.

% Comma cosi modificato con atto congiunto ConsBlanca d'ltalia del 9 maggio 2012 che dopo le pardle:registrazioni di
cui" ha sostituito la locuzione: "ai commi precetilecon la locuzione: "al presente articolo".

2 Comma abrogato con atto congiunto Consob — Bardia’del 9 maggio 2012.
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Articolo 42
(Registrazione degli ordini disposti per conto deglOICR)

1. Per ogni ordine disposto per conto degli OIGRt, le SGR e le SICAV registrano, all’atto
della trasmissione, le informazioni di cui all’ajkgo 1.

2. Le SGR e le SICAV registrano su nastro magaoetiisu altro supporto equivalente gli ordini di
negoziazione disposti telefonicamente per contdi d@&§¢ R gestiti e mantengono evidenza degli
ordini inoltrati elettronicamente.

Articolo 43
(Registrazione delle operazioni eseguite per conttegli OICR)

1. Immediatamente dopo aver eseguito I'ordine patadi un OICR o aver ricevuto la conferma
che l'ordine e stato eseguito, le SGR e le SICA¥isteano le informazioni di cui all’allegato 2
inerenti alle operazioni eseguite.

2. Le SGR e le SICAV registrano su nastro magneticeu altro supporto equivalente le
conversazioni telefoniche concernenti la conferneglideseguiti e mantengono evidenza delle
conferme ricevute elettronicamente.

Articolo 44
(Registrazione degli ordini di sottoscrizione e rirhorso di quote o azioni di OICR}°

1. Le SGR e le SICAV registrano in forma elettr@nientro il giorno lavorativo successivo a quello
di ricezione, gli ordini di sottoscrizione e di tworso ricevuti dagli investitori e, entro il giorno

successivo a quello di esecuzione, le condiziol@ quali detti ordini sono stati eseguiti. Le

registrazioni contengono almeno le informazioniwiiall’allegato 3.

PARTE 6
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Articolo 45
(Disposizioni transitorie e norme abrogate)

1. Il presente Regolamento entra in vigore il giodn pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica italian&.

2. Le SGR provvedono agli adempimenti di cui aliaio 32 entro il 29 febbraio 2008.

3. Dalla data di entrata in vigore del presentedRkegento, sono abrogati il Titolo I, capitolo 2Id
Regolamento della Banca d’ltalia del 4 agosto 280DTitolo IV, capitolo 1ll, del Regolamento
della Banca d’ltalia del 14 aprile 2005, ad ecceeidella Sezione lll, par. 1, relativa ai rapporti
con la banca depositaria.

%0 Rubrica cosi modificata con atto congiunto ConsolBanca d’ltalia del 9 maggio 2012 che ha sostituéoparola:
"disinvestimento” con la parola: "rimborso".

31 Comma cosi modificato con atto congiunto ConsolBanca d'ltalia del 9 maggio 2012 che ha sostituio parola:
"disinvestimento” con la parola: "rimborso".

32 pubblicato nella G.U. n. 255 del 2.11.2007.
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ALLEGATI

Allegato 1
Le registrazioni degli ordini devono contenere almée seguenti informazioni *:
a) la denominazione o altro elemento atto all'indiadione dellOICR o del comparto;

b) il nome o altro elemento atto all'individuazione glialsiasi soggetto pertinente che agisca
per conto dellOICR;

c) (...omissis¥>;

d) indicazione del codice ISIN dello strumento finamm ovvero, in mancanza, la
denominazione dello strumento medesimo o, in casomiratti derivati, le caratteristiche
del contratto;

e) il prezzo unitario dello strumento finanziario esg le commissioni e, se del caso, dli
interessi maturati; nel caso di strumenti di deliitprezzo pud essere espresso in termini
monetari o in termini percentuali;

f) la valuta di denominazione dello strumento finanaija

g) il numero di unita degli strumenti finanziari, iedre nominale delle obbligazioni o il
numero di contratti derivati oggetto dell’operazon

h) (...omissis...}

i) il tipo di ordine (ad esempio, acquisto, venditatfascrizione titoli o esercizio/abbandono di
un'opzione¥>;

]) la data e l'orario dell’ordine;

k) se l'ordine e stato trasmesso ad altro intermealid@i denominazione o altro elemento di
designazione del medesimo nonché la data e I'odatimsmissione dell’'ordine;

[) I'eventuale motivazione della revoca.

* Le informazioni di cui al presente allegato poss@ssere fornite utilizzando codici standard,
purché venga fornita una spiegazione dei codidizzti.

Allegato 2
Le registrazioni delle operazioni eseguite devamtenere almeno le seguenti informazioni:

a) la denominazione o altro elemento di designa&zaeil’OICR o del comparto;

33 Lettera soppressa con atto congiunto Consob —aBdiftalia del 9 maggio 2012.

34 Lettera soppressa con atto congiunto Consob —zBdiitalia del 9 maggio 2012.

% Lettera cosi modificata con atto congiunto Consdanca d’ltalia del 9 maggio 2012 che dopo le gartl tipo di ordine” ha

aggiunto la locuzione: "(ad esempio, acquisto, itandottoscrizione titoli o esercizio/abbandonaidfiopzione)".
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la data e I'orario di esecuzione dell’operazione

la natura dell’operazione (ad esempio: acquistadita, sottoscrizione di titoli o esercizio di
un’opzione);

il codice ISIN dello strumento finanziario oveerin mancanza, la denominazione dello
strumento medesimo o, in caso di contratti deriNattaratteristiche del contratto;

il prezzo unitario dello strumento finanziarisckise le commissioni e, se del caso, gli
interessi maturati; nel caso di strumenti di dellitprezzo puo essere espresso in termini
monetari o in termini percentuali;

f) la valuta di denominazione dello strumento finano;
g) il numero di unita degli strumenti finanziarl, ialore nominale delle obbligazioni o il
numero di contratti derivati oggetto dell’'operazon

h) (...omissis}®:

i) lidentificativo della controparte dell'operazie;

J) lidentificativo della sede di esecuzione delansazione;

k) il prezzo totale, risultante dal prodotto dedzro unitario e del quantitativo;

) la persona fisica che ha eseguito lI'operazioakeoe responsabile dell'esecuzione.

Allegato 3

Le registrazioni degli ordini di sottoscrizioneimborso di quote o azioni di OICR devono almeno
riguardaré”:

a) il nome o altro elemento di identificazione delW@stitore, con evidenza dei soggetti alle

b)

dipendenze della SGR o della SICAV o, nel casordino pervenuti per il tramite di un
intermediario, la denominazione o altro element@enidicativo dell'intermediario
medesimo;

il nome o altro elemento atto all'individuazione giialsiasi soggetto pertinente che agisca
per conto dellOICR;

la data in cui e stato impartito l'ordine di sotiti@one o rimborso e, nel caso di
commercializzazione diretta di OICR, anche I'oraildiscio dell’ordiné®,

la data e I'orario di ricevimento dell'ordine datpalella SGR o della SICAV;,

la tipologia dell'ordine (sottoscrizione, rimborsmerente a piani di sottoscrizione o di

% |ettera soppressa con atto congiunto Consob —zBdiitalia del 9 maggio 2012.

%7 Frase cosi modificata con atto congiunto ConsolBanca d'ltalia del 9 maggio 2012 che ha sostituito parola:
"disinvestimento” con la parola: "rimborso".

% Lettera cosi modificata con atto congiunto ConselBanca d'ltalia del 9 maggio 2012 che ha sostituéoparola:
"disinvestimento” con la parola: "rimborso".

37



disinvestimento, a servizi collegati alla partezipae allOICR, classe o comparto, a
operazioni straordinarie relative al’OICR classeomparto3®;

f) gli elementi identificativi del’OICR, classe o c@arto oggetto dell'ordine;

g) la data di valuta dell'ordine di sottoscrizione imlyorso, ossia il giorno della valuta
riconosciuta ai mezzi di pagamento e il mezzo dapaento utilizzat®;

h) la data di esecuzione, da intendersi quale giormfedimento per la valorizzazione delle
quote o azioni;

i) se trattasi di ordine sottoposto a diritto di reces

J) se trattasi di ordine ricevuto per il tramite di gnomotore finanziario, gli elementi
identificativi del promotore finanziario della SGRdella SICAV che ha raccolto I'ordine o
un codice identificativo del promotore finanziadel collocatore che ha raccolto I'ordine;

k) (...omissis...}"

[) la data di regolamento (coincidente con il giornocgssivo a quello di esecuzione), in cui la

liquidita e accreditata nei conti del’lOICR (per Bottoscrizioni) o prelevata (per i
disinvestimenti);

m) il NAV attribuito, il numero delle quote o azioattribuito, I'importo lordo versato e quello
netto investito.

39
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41

Lettera cosi modificata con atto congiunto Cons@anca d’ltalia del 9 maggio 2012 che ha sopprisparola: "switch;".

Lettera cosi modificata con atto congiunto ConselBanca d'ltalia del 9 maggio 2012 che ha sostit#&oparola:
"disinvestimento" con la parola: "rimborso" e ddpoparole: "mezzi di pagamento” ha aggiunto la Xmue: "e il mezzo di
pagamento utilizzato".

Lettera soppressa con atto congiunto Consob —eBadittalia del 9 maggio 2012.
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¢
B BANCA D'ITALIA
EUROSISTEMA ‘JONbOB

LoMassiong Nazaonans
i LE Bociera 1 s Bonsa

PROTOCOLLO D'INTESA TRA BANCA D’'ITALIA E CONSOB Al SENSI
DELL’ARTICOLO 5, COMMA 5- BIS, DEL D. LGS. N. 58/1998.

La Banca d’ltalia e la Commissione Nazionale per I8ocieta e la Borsa (“Consob”):

VISTO il decreto legislativo 24 febbraio 1998, B, 5Testo Unico delle disposizioni in materia di
intermediazione finanziaria” (nel seguito TUF) esessive modificazioni ed integrazioni;

CONSIDERATO che, ai sensi dell'articolo 4, commadg| TUF, la Banca d’ltalia e la Consob
collaborano tra loro, anche mediante scambio dirmézioni, al fine di agevolare le rispettive
funzioni, senza potersi opporre il segreto d’uffici

CONSIDERATO che, ai sensi dell'articolo 5, commi 2, 3 e 4, del TUF, la vigilanza sugli
intermediari ha per obiettivi: a) la salvaguard&lal fiducia nel sistema finanziario; b) la tutela
degli investitori; c) la stabilita e il buon funnamento del sistema finanziario; d) la competaivit
del sistema finanziario; e) l'osservanza delle d$sponi in materia finanziaria; per |l
perseguimento degli obiettivi richiamati, la Banddtalia € competente per quanto riguarda il
contenimento del rischio, la stabilita patrimonialia sana e prudente gestione degli intermediari e
la Consob per quanto riguarda la trasparenza ertattezza dei comportamenti; la Banca d’ltalia e
la Consob esercitano i poteri di vigilanza nei confi dei soggetti abilitati, vigilando ciascuna
sull’osservanza delle disposizioni legislative galamentari secondo le rispettive competenze;

CONSIDERATO che, ai sensi dell'articolo 6, commai2-del TUF, la Banca d’'ltalia e la Consob
disciplinano congiuntamente mediante regolamerda, rderimento alla prestazione dei servizi e
delle attivita di investimento nonché alla gesti@odettiva del risparmio, gli obblighi dei soggett

abilitati in talune materie;

CONSIDERATO che larticolo 6, comma t2f, del TUF specifica, nelle materie oggetto del
regolamento congiunto, gli aspetti di competenzacidiscuna Autorita per l'esercizio della
vigilanza,;

CONSIDERATO che, ai sensi dell’articolo 5, commbis-e 5ter, del TUF, la Banca d’ltalia e la
Consob, al fine di coordinare I'esercizio delle gmie funzioni di vigilanza e di ridurre al minimo
gli oneri gravanti sui soggetti abilitati, stiputamun protocollo d’intesa avente ad oggetto: a) i
compiti di ciascuna e le modalita del loro svolgmwe secondo il criterio della prevalenza delle
funzioni; b) lo scambio di informazioni, anche caiferimento alle irregolarita rilevate e ai
provvedimenti assunti nell’esercizio dell'attivith vigilanza. Il protocollo d’'intesa é reso publlic
dalla Banca d’ltalia e dalla Consob con le modalagesse stabilite ed é allegato al regolamento di
cui all'articolo 6, comma bis, del TUF;

CONSIDERATO che, ai sensi dell'articolo 8, commad&| TUF, la Banca d’ltalia e la Consob
possono chiedere, nellambito delle rispettive cetapze, ai soggetti abilitati la comunicazione di
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dati e notizie e la trasmissione di atti e docuimeort le modalita e nei termini dalle stesse sithil

CONSIDERATO che ai sensi dell'articolo 10, comme 2, del TUF, la Banca d'ltalia e la Consob
possono, nell'ambito delle rispettive competendfstteiare ispezioni e richiedere I'esibizione dei
documenti e il compimento degli atti ritenuti nesa$ presso i soggetti abilitati e che ciascuna
Autorita comunica le ispezioni disposte all'altratérita, la quale puo chiedere accertamenti su
profili di propria competenza;

CONSIDERATO che la Banca d'ltalia e la Consob aindgiano le informazioni nel rispetto degli
obblighi previsti dall’articolo 4, commi 8 e 11,IdBUF e 7, comma 2, del D. Igs. 1 settembre 1993
n. 385 (di seguito TUB);

STIPULANO IL PRESENTE PROTOCOLLO D'INTESA
1. Definizioni

Ai fini del presente protocollo, si intendono per:
a) Autorita: la Banca d’ltalia e/o la Consob;

b) Regolamento congiunto: regolamento adottatta d@nca d’ltalia e dalla Consob ai sensi
dell’articolo 6, comma is, del TUF;

C) servizi: i servizi e le attivita di investimentl servizio di gestione collettiva del risparmio
servizi accessori prestati da SIM e SGR; il seovimdicato all’art. 1, comma 6, lett. f), del
TUF, prestato da banche; la commercializzaziorgudte o azioni di OICR;

d) intermediari: i soggetti abilitati di cui allia1l, comma 1, lett. r), del TUF, nonché gli agent
di cambio e Poste Italiane - Divisione Servizi dinBoposta.

2. Ambito di applicazione

2.11l presente protocollo ha ad oggetto il coordinatoeatell'esercizio delle funzioni di vigilanza
della Banca d’'ltalia e della Consob sugli internagdilimitatamente ai servizi da questi prestaé. L
previsioni dei punti 3, 4, 6, 7, 8 e 11 si applicaanche alla sottoscrizione e al collocamento di
prodotti finanziari emessi da banche assoggetttti disciplina prevista dall’articolo 2Bis del
TUF.

3. Principi generali

3.1 La Banca d’ltalia e la Consob operano in modordinato e si scambiano, per quanto di
reciproco interesse, le informazioni rilevanti.

3.2 In relazione alle finalita di vigilanza a ciasa attribuite e al fine di contenere gli onerivguati
sugli intermediari, la Banca d’ltalia e la Consopermno in modo da evitare duplicazioni
nell’esercizio delle rispettive attivita.

4. Vigilanza regolamentare

4.1 Nell'esercizio delle funzioni di vigilanza rdgmentare di rispettiva competenza, ciascuna

Autorita trasmette all’altra le proposte regolanaeinsulle quali sia tenuta a richiedere il parere
prima della data di inizio della consultazione pidzb
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4.2 Ciascuna Autorita fornisce risposta ai quesitle materie di propria competenza, secondo la
ripartizione prevista dalla legge. Nelle materiggettp del Regolamento congiunto &€ competente
I'Autorita alla quale l'art. 6, comma t&r, del TUF attribuisce l'esercizio della vigilanzha
competenza é congiunta sui quesiti aventi ad oggletbntrollo di conformita alle norme previsto
dagli articoli 12 e 16 del Regolamento congiuntmeie@ I'esternalizzazione di funzioni operative
essenziali o importanti e di servizi o attivita.

4.3 Al fine di assicurare celerita e coerenza mdirpretazione e nell’applicazione delle
disposizioni, ciascuna Autorita:

a) trasmette tempestivamente all’altra i quegtvpnuti non di propria competenza;

b) concorda con laltra una risposta congiuntalamaail quesito coinvolga la competenza di
entrambe le Autorita secondo quanto previsto datgd.2.

4.4 Le modifiche e le integrazioni al Regolamentmgiunto e le linee applicative di carattere
generale delle disposizioni del Regolamento medesiono adottate congiuntamente dalle due
Autorita.

5. Provvedimenti autorizzativi

5.1La Banca d'ltalia e la CONSOB, al fine di simmellle istruttorie e di ridurne i tempi di
conclusione, coordinano le procedure per I'emamezaei provvedimenti autorizzativi per i quali il
TUF prevede il rilascio di pareri.

5.2 Ai fini dell’autorizzazione alla prestazione sbBrvizi di investimento da parte delle banche, la
Banca d’ltalia e la Consob concordano la documeémtazda richiedere per verificare la capacita

dell'intermediario di osservare le regole in maeat trasparenza e correttezza dei comportamenti
nei confronti degli investitori. Tale documentazoe trasmessa alla Consob unitamente alla
comunicazione relativa all’avvenuto rilascio delfarizzazione.

6. Vigilanza informativa

6.1 La Banca d'ltalia e la Consob si scambiano gstipamente le informazioni acquisite
nell’lambito dei controlli di rispettiva competenziéevanti per lo svolgimento delle funzioni di
vigilanza da parte dell’altra Autorita.

6.2 Le Autorita, nell'esercizio dei poteri di vigiza informativa previsti dall'art. 8 del TUF
operano, anche attivando meccanismi di consultazpeventiva, tenendo conto dell’'esigenza di
contenere gli oneri a carico degli intermediarilanelchiesta di trasmissione periodica di dati e
notizie.

6.3 In relazione ai compiti demandati alla Bandsatia, tra cui quelli connessi con lo svolgimento
del processo di revisione e valutazione prudenZBiREP), la Consob trasmette alla Banca d’ltalia
le informazioni in suo possesso che possono ineittemaniera significativa sull’esposizione degli
intermediari ai rischi, con particolare riguardqueelli operativi e reputazionali.

6.4. In relazione ai compiti di verifica della tpagenza e della correttezza dei comportamenti nei
confronti degli investitori demandati alla Const@Banca d’ltalia trasmette le informazioni in suo
possesso che possono incidere in misura signifecatillla valutazione dei comportamenti e delle
procedure adottate dagli intermediari per la pestee dei servizi.
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6.5 La Banca d’ltalia assegna alla Consob uno Bpeqprofilo per I'accesso diretto agli archivi
informatici da essa detenuti in materia di espdreméndali degli intermediari (ORSO).

6.6 La Banca d'ltalia e la Consob si scambiano rméioni, anche in occasione di incontri
periodici, in ordine alle iniziative di vigilanzalevanti o di portata generale con riferimento alla
prestazione di servizi.

7. Vigilanza ispettiva

7.1 La Banca d'ltalia e la Consob esercitano irpdievigilanza ispettiva per le materie attribuée
ciascuna e si danno tempestiva comunicazione dspezioni avviate precisando, quando
circoscritto, il relativo ambito. Le Autorita oritano le metodologie di verifica al perseguimento
delle finalita di rispettiva competenza.

7.2 La Banca d'ltalia e la Consob effettuano ispazsu profili rientranti nella responsabilita
dell'altra Autorita, previa richiesta di quest'mta formulata ai sensi dell'art. 10, comma 2, del
TUF. Al fine di contenere gli oneri per gli interdiari, la facolta di chiedere accertamenti va
esercitata, tenendo conto dell’ambito degli acoeetati, in tempo utile e definendo compiutamente
'oggetto delle indagini. Le Autorita concordanonmdalita della collaborazione e le procedure di
effettuazione delle verifiche richieste seconddecridi efficienza; gli esiti delle verifiche svelt
sono trasmessi quanto prima all’Autorita richie@ent

7.3 Qualora, in connessione di propri accertaménBanca d’ltalia o la Consob riscontrino profili
significativi rientranti nella competenza dell’@tAutorita, esse ne informano tempestivamente
guest’ultima nel rispetto di quanto disposto dalitlo 4, comma 11, del TUF e dall’articolo 7,
comma 2, del TUB.

7.4 La Banca d'ltalia e la Consob possono stabibrene di collaborazione ispettiva variamente
articolate, avendo cura di concordare, di voltavaita, le modalita di coordinamento del gruppo
ispettivo e di svolgimento degli accertamenti.

8. Provvedimenti assunti e irregolarita accertate

8.1 La Banca d’ltalia e la Consob si danno recigarcomunicazione, in modo tempestivo, dei
seguenti atti e provvedimenti assunti nei confrotigli intermediari, quando relativi alla
prestazione dei servizi:

- ordine di convocazione o convocazione diretta deglani collegiali quando rivestano
rilevanza significativa a fini di vigilanza;

- provvedimenti restrittivi o limitativi concernentservizi;

- sospensione o limitazione temporanea dell’emissmrael rimborso di quote o azioni di
OICR;

- provvedimenti ingiuntivi;
- sospensione degli organi amministrativi;
- proposta di amministrazione straordinaria o diitigzione coatta amministrativa.

8.2 Ciascuna Autoritd comunica tempestivamentealal le irregolarita rilevanti accertate
nell'esercizio dellattivita di vigilanza relativaente alla prestazione dei servizi.
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9. Esternalizzazione di funzioni operative essenzia importanti e di servizi o attivita

9.1 La Consob vigila sugli effetti che I'esternahzione pud determinare nel rapporto tra
intermediari e clienti ai fini del rispetto dellésdosizioni in materia di conflitto d’interessi ell&
regole di comportamento. La Banca d'ltalia vigilagls effetti che [l'esternalizzazione puo
determinare sul presidio dei rischi e sulla funalda dei processi aziendali.

9.2 Nel caso di comunicazioni di intermediari caneti ipotesi di esternalizzazione del servizio
di gestione di portafogli a soggetti extracomunit@ sensi dell’articolo 22, comma 2, del
Regolamento congiunto), ciascuna Autorita conspieventivamente I'altra ove intenda sollevare
obiezioni agli intermediari interessati.

9.3 La Banca d’ltalia e la Consob pubblicano in maoditario e aggiornano I'elenco delle autorita
dei paesi extracomunitari con le quali sussistauii di cooperazione ai fini dell’articolo 22 del
Regolamento congiunto.

10. Operativita transfrontaliera

10.1 La Banca d'ltalia e la Consob definiscono tempnodalita per lo scambio tempestivo di
informazioni relative all'operativita transfrontata degli intermediari.

11. Comitati di contatto

11.1 E’ istituito un Comitato strategico per I'apfandimento e lo scambio informativo su temi
rilevanti per il coordinamento dellattivita di vignza, per la definizione degli indirizzi sulle
modalita delle comunicazioni conseguenti ad acoestdi e per la risoluzione delle questioni
significative connesse con l'applicazione del pcottn. In tale ambito le Autorita si scambiano
informazioni sulle iniziative regolamentari di rpodco interesse.

11.2 FE'istituito un Comitato tecnico, con il congii:
a) valutare i quesiti che richiedono una risposta aomtg,;

b) esaminare le questioni che richiedono modifichategrazioni al Regolamento congiunto o
I'emanazione di linee applicative di carattere galgerelative al Regolamento medesimo;

c) concordare le procedure, anche di tipo informatmmnesse con lo scambio dei pareri
relativi ai provvedimenti autorizzativi di cui alpto 5, dei dati previsti nel punto 6 e delle
informazioni relative all’operativita transfrontata degli intermediari di cui al punto 10,
nonché le modalita delle comunicazioni di cui anpi.1 e 7.2;

d) dare attuazione agli indirizzi indicati dal Comitadtrategico e valutare ogni altra questione
di natura tecnica volta a migliorare il coordinantedelle funzioni di vigilanza attribuite alle
due Autorita.

Il Comitato tecnico si riunisce con frequenza trétnagle e ogni qual volta, su proposta di ciascuna
Autorita, sia ritenuto opportuno.

12. Unita temporanee di analisi

12.1 Le Autoritd possono costituire gruppi di lawdemporanei per I'analisi di rilevanti fenomeni
di interesse comune, relativi alla prestazionesdevizi.
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13. Integrazioni e modifiche del protocollo

13.1 Il presente Protocollo € integrato e modibadit comune accordo fra le parti firmatarie, anche
per tener conto di nuove disposizioni normativei aulteriori aspetti che potranno emergere nel
corso della collaborazione nonché dell'esigenza pdecisare strumenti e modalita della
collaborazione stessa.

14. Pubblicita del Protocolld?

14.1 1l presente Protocollo &€ pubblicato in allegat Regolamento congiunto adottato ai sensi
dell'art. 6, comma ais, del TUF e nei Bollettini dei due Istituti. Essan®ltre reso disponibile,
unitamente alle procedure previste nel precedemiopll.2, lett. c), sui siti Internet della Banca
d’Italia e della Consob.

14.2 Fino allemanazione delle procedure previgkpnecedente punto 11.2, lett. c¢), resta fermo
guanto disposto dai vigenti protocolli d’'intesa &d dalla Banca d’ltalia e dalla Consob in daa 1
luglio 1999 in materia di “procedure per il coorainento tra le Autorita nei procedimenti di
autorizzazione, decadenza e rinuncia di SIM SGRCA®” e in data 9 febbraio 2001 “relativo allo
scambio di dati”.

Roma, 31 ottobre 2007

PER LA BANCA D’ITALIA PER LA CONSOB
IL GOVERNATORE IL PRESIDENTE
Mario Draghi Lamberto Cardia

42 pybblicato nella G.U. n. 270 del 20.11.2007.
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