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Titolo |
Fonti normative e definizioni

Art. 1
(Fonti normative)

1. |l presente regolamento e adottato ai senbadigolo 25, comma 2, dell'articolo 61, comma
2, dell'articolo 65, dell'articolo 72, comma 2, l@deticolo 80, comma 3, dell'articolo 81, commael,
dell'articolo 214, comma 3, del decreto legislat¥bfebbraio 1998, n. 58 e dell'articolo 12, conitna
e dell'articolo 36 del decreto legislativo del 2dgmo 1998 n. 213.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:
a) «Testo Unico»: il decreto legislativo 24 febbraf98, n. 58;
b) «Decreto euro»: il decreto legislativo 24 giugi®®8, n. 213.

Titolo Il
Disciplina dei mercati regolamentati

Capo |
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione dei mercati
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:
a) «societa di gestione»: le societa di gestioneudliadi'articolo 61, comma 1, del Testo

Unico;
b) «capitale minimo delle societa di gestione»: I'antare minimo del capitale sociale delle
societa di gestione versato ed esistente.

Art. 4
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestionfisgato in cinque milioni di eufo

Art. 5
(Attivitd connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione possono svolgere leesgpattivita connesse e strumentali a quelle di

organizzazione e gestione dei mercati:
a) predisposizione, gestione, manutenzione e comaizzazione di software, hardware e

reti telematiche relativi a sistemi di contrattamotrasmissione di ordini e dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzaziatiedati concernenti gli strumenti
finanziari negoziati nei mercati da essi gestili dati relativi ai mercati;

c) istituzione e gestione di sistemi di riscontroeéfifica delle operazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari per l'invio dei relativi saldi servizio di compensazione e liquidazione delle

operazioni di cui all'articolo 69, comma 1, delf6eldnico;
d) promozione dellimmagine del mercato anche attsavéa diffusione di informazioni

2 Articolo sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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concernenti il mercato stesso e le societa emiteeigni altra attivita finalizzata allo sviluppeld
mercato;

e) istituzione e gestione di sistemi di garanziaelelberazioni effettuate nei mercati anche
attraverso la costituzione di fondi di garanzi@amformita a quanto previsto dall'articolo 68 detfb
Unico e dalle relative disposizioni di attuazione;

f) istituzione e gestione di sistemi di scambi orgaaii, in conformita a quanto previsto
dall'articolo 78 del Testo Unico e delle relativiebsizioni di attuazione;

g) istituzione e gestione di scambi organizzati didiointerbancari, in conformita a quanto
previsto dall’articolo 79 del Testo Unico e dekdative disposizioni di attuazione.

2. Le societa di gestione possono assumere paaip in societa che svolgono in via esclusiva
o principale le attivita di cui al comma 1. Essegmno inoltre assumere partecipazioni nella sodieta
cui all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico elnegganismi di cui all’articolo 70 del Testo Unico
in societa di gestione accentrata di cui all’attc®0 del Testo Unico, nonché in societa di gestidn
merce;ti anche diversi da quelli previsti dagli aoli 63, comma 2, e 67, commi 1 e 2, del Testo
Unico’.

Capol
Obblighi di esecuzione delle negoziazioni nei mertaegolamentati

Art. 6
(Definizioni)

1. Nel presente Capo l'espressione:
a) «intermediari autorizzati» indica gli agenti dintaio, le imprese di investimento e le
banche autorizzati a prestare in Italia i servizi d
- negoziazione, per conto proprio o per conto felizstrumenti finanziari;
- ricezione e trasmissione di ordini nonché medigeirelativi a strumenti finanziari;
- gestione su base individuale di portafogli didstimento per conto terzi;
b) «strumenti finanziari» indica gli strumenti finaaz indicati all'articolo 1, comma 2, del
Testo Unico trattati nei mercati regolamentatidtail,
¢) «mercati regolamentati» indica:
- la borsa valori;
- il mercato ristretto;
- gli altri mercati iscritti nell'elenco previstaliarticolo 63, comma 2, del Testo Unico e
nella sezione speciale dello stesso elenco, coevespr dall'articolo 67, comma 1, del Testo Unico;
d) «bloccox» indica un ordine avente ad oggetto wantjiativo di:
1) obbligazioni, titoli di Stato o altri titoli dilebito il cui controvalore sia non inferiore a 200
mila euro;

2) azioni o altri titoli rappresentativi di capgadli rischio il cui controvalore sia non inferiore
a

- 150 mila euro, nel caso in cui il controvalorergaliero medio degli scambi avvenuti
nel mercato regolamentato italiano sugli stessinsgnti finanziari, negli ultimi sei mesi, risulta
inferiore a 1,5 milioni di euro;

- 250 mila euro, nel caso in cui il controvalorergaliero medio degli scambi avvenuti
nel mercato regolamentato italiano sugli stessinsgnti finanziari, negli ultimi sei mesi, risulta
compreso tra 1,5 e 3 milioni di euro;

- 500 mila euro, nel caso in cui il controvalorergaliero medio degli scambi avvenuti
nel mercato regolamentato italiano sugli stessingnti finanziari, negli ultimi sei mesi, risulta
compreso tra 3 e 10 milioni di euro;

- 1,5 milioni di euro, nel caso in cui il controwa¢ giornaliero medio degli scambi

3 Articolo sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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avvenuti nel mercato regolamentato italiano suggss strumenti finanziari, negli ultimi sei mesi,
risulta superiore a 10 milioni di euro;

La definizione di «blocco» non si applica agli stenti finanziari derivati indicati
all'articolo 1, comma 3, del Testo Unico;

e) «spezzatura» indica un ordine avente ad oggettquamtitativo di strumenti finanziari
inferiore al lotto minimo negoziabile come defindal regolamento del mercato in cui lo strumento
finanziario € ammesso alle negoziazioni;

f) «orario ufficiale di negoziazione»: I'orario dirfmonamento dei mercati regolamentati

italiani, nonché dei relativi comparti, rispetto quali € prevista la determinazione del prezzo
ufficiale”.

Art. 7
(Obbligo di esecuzione delle negoziazioni nei nteregolamentati)

1. Gliintermediari autorizzati eseguono o fannegesre le negoziazioni di strumenti finanziari
esclusivamente nei mercati regolamentati, fatteosgjuanto espressamente previsto ai successivi
articoli 8 e 9.

Art. 8
(Condizioni di esclusione dell'obbligo di esecugiaielle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. Le negoziazioni di strumenti finanziari possoessere eseguite o fatte eseguire dagli
intermediari autorizzati al di fuori dei mercatgodamentati a condizione che:
a) il cliente abbia preventivamente autorizzato dinediario ad eseguire o a far eseguire le
negoziazioni al di fuori dei mercati regolamentati;
b) I'esecuzione delle negoziazioni al di fuori deircagi regolamentati consenta di realizzare
un miglior prezzo per il cliente.

2. Nel caso di ordine telefonico, l'autorizzazigrevista dal comma 1, letteed, pud essere
rilasciata oralmente, a condizione che l'intermeédiame mantenga idonea prova nell'ambito delle
proprie procedure.

3. L'autorizzazione prevista dal comma 1, lett&raleve essere conferita con riguardo a singole
operazioni.

4. Le negoziazioni di strumenti finanziari possoessere eseguite o fatte eseguire dagli
intermediari autorizzati nei sistemi di scambi arigaati previsti ai sensi dell'articolo 78 del Test
Unico, fuori dell’'orario ufficiale di negoziazionanche in assenza delle condizioni indicate dainsom
1,2e3

Art. 9
(Casi di inapplicabilita dell'obbligo di esecuziodelle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. L'obbligo di esecuzione delle negoziazionitdimenti finanziari esclusivamente nei mercati
regolamentati non si applica:
a) alle negoziazioni disposte da investitori nondesti 0 non aventi sede in Italia;
b) alle negoziazioni aventi ad oggetto titoli di Stat garantiti dallo Stato, italiani ed esteri,
nonché titoli emessi da organismi internazionattempati da Stalj
c) alle negoziazioni aventi ad oggetto «blocchi»tdireenti finanziari;
d) alle negoziazioni aventi ad oggetto «spezzatuatwoche il regolamento del mercato ne

4 Articolo sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
5 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
6 Lettera sostituita con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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consenta la negoziazione.

2. La societa di gestione del mercato regolanterntaliano in cui sono trattati gli strumenti
finanziari rende noto, entro il 30 aprile e il 3ttobre di ciascun anno, l'elenco degli strumenti
finanziari stessi con lindicazione del relativontovalore scambiato nei semestri decorrenti
rispettivamente dal 1 giugno e dal 1 dicembre.

Capo lli
Obblighi di registrazione e comunicazione delle opazioni effettuate nei mercati regolamentati

Art. 10
(Registrazione presso i mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione istituiscono per ogmigslo mercato da esse gestito procedure
elettroniche per la registrazione delle operazeffattuate nei mercati stessi.

2. Le registrazioni, da conservare per un periada inferiore a otto anni, consentono di

individuare:

a) le generalita degli intermediari interessati;

b) per i mercati che utilizzano sistemi di negoziagitelematici, le singole proposte immesse
nei sistemi stessi, ivi incluse quelle modificatancellate o ineseguite e le relative data e ora di
inserimento, modifica o cancellazione;

c) il tipo di operazione;

d) 'oggetto dell'operazione;

e) la quantita;

f) il prezzo unitario;

g) la data e l'ora di esecuzione dell'operazione.

3. Leinformazioni di cui al comma 2, letteake b), sono consultabili, oltre che dalle societa di
gestione, esclusivamente dalla Consob.

4. Le procedure elettroniche di registrazione eateno alla Consob di effettuare in ogni
momento ricerche su ogni singolo strumento finatzjagni singola tipologia di operazione, nonché
ogni singolo intermediario partecipante al mercato.

5. Le societa di gestione, in occasione di operazocietarie straordinarie idonee a incidere
sulla continuita dei prezzi degli strumenti finaarzinegoziati, rendono noti i coefficienti di réitta
adottatl.

Art. 11
(Obblighi di comunicazione delle operazioni avettioggetto strumenti finanziari ammessi
alla negoziazione in un mercato regolamentato eseduori da tale mercato)

1. Per ogni singola negoziazione avente ad oggsttamenti finanziari ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato esequita fla tale mercato, gli intermediari autorizzati
alla prestazione dei servizi di negoziazione cowamd alla societd di gestione interessata, entro il
termine di cinque minuti dal momento dell'esecuegidrseguenti elementi informativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;
b) data e ora di esecuzione dell'operazione;
c) tipo di operazione;

7 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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d) prezzo unitario al netto delle eventuali commissio

e) quantita;

f) controparte;

g) indicazione se l'operazione € stata conclusag@#p@roprio o per conto terzi.

2. Nel caso in cui l'operazione sia conclusa mtarimediari autorizzati alla prestazione dei
servizi di negoziazione, gli obblighi di comunicazé sono assolti dal solo venditore.

3. Per le operazioni concluse fuori dell'orariocdntrattazione, gli obblighi di comunicazione
sono assolti prima della successiva apertura delieziaziori

4. Le comunicazioni sono effettuate con i mezlg enodalita tecniche stabilite dalle societa di
gestione con il regolamento previsto dall'articg®odel Testo Unico.

5. Le disposizioni di cui al presente articoloagiplicano agli intermediari esteri comunque
autorizzati alla prestazione in ltalia dei servdii negoziazione limitatamente alle negoziazioni
effettuate con o per conto di investitori residémtitalia.

6. Le disposizioni di cui al presente articolo nsinapplicano alle negoziazioni aventi ad
oggetto:
- titoli di Stato o garantiti dallo Stato, italiaed esteri;
- titoli emessi da organismi internazionali panbeti da Stati;
- spezzature

Art. 12
(Messa a disposizione del mercato delle informazioncernenti le operazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari ammessi alla negoziazione eeduori da tale mercato)

1. Le societa di gestione, per ogni singola negoane eseguita fuori mercato ad esse
comunicata, mettono a disposizione del mercato,leamodalita stabilite nel regolamento previsto
dall'articolo 62 del Testo Unico, i seguenti eletharformativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;

b) quantita scambiata;

) prezzo unitario al netto delle eventuali commisiio
d) data e ora di esecuzione dell'operazione.

2. Gli elementi informativi di cui al comma 1 somessi a disposizione del mercato decorsi 60
minuti dall'ora di esecuzione dell'operazione. ltat@mente alle operazioni non aventi ad oggetto
blocchi eseguite fuori del'orario ufficiale di reeiazione nei sistemi di scambi organizzati prewast
sensi dell’articolo 78 del Testo Unico, la socidiggestione mette senza indugio a disposizione del
mercato gli elementi informativi di cui al comm¥.1

3. Gli elementi informativi concernenti le operzi concluse dopo la chiusura delle
negoziazioni o per le quali la scadenza dei terdimui al comma 2 interviene dopo la chiusuraedell
negoziazioni sono comungque messi a disposizionendetato prima della successiva apertura delle
negoziazioni.

8 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
9 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
10Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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Art. 13
(Disposizione transitoria)

1. Sino alla data di entrata in vigore delle dgponi di cui all'articolo 11, comma 4, le
comunicazioni previste dal medesimo continuanosasére effettuate:
a) dagli intermediari ammessi alle negoziazioni, raatk le strutture informatiche di
supporto alle negoziazioni apprestate dalla sodieg@stione interessata;
b) dagli intermediari non ammessi alle negoziaziow@diante fax.

2. Sino al 1° giugno 2000, gli elementi informativcui all'articolo 12, comma 1, sono messi a
disposizione del mercato decorsi 60 minuti dall’ata esecuzione dell’operazione anche con
riferimento alle operazioni non aventi ad oggettocbhi eseguite fuori dell'orario ufficiale di
negoziazione nei sistemi di scambi organizzatiigteai sensi dell’articolo 78 del Testo Unito

Capo IV
Liguidazione delle insolvenze di mercato

Art. 14
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) «negoziatore»: il soggetto ammesso alle negoziamg mercati regolamentati italiani;

b) «liquidatore»: il soggetto partecipante al sewvidi compensazione e liquidazione delle
operazioni aventi ad oggetto strumenti finanzian derivati, di cui all'articolo 69 del Testo Unjco

c) «aderente»: il soggetto partecipante ai sistemicainpensazione e garanzia delle
operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziarivhti, di cui all'articolo 70 del Testo Unico;

d) «commissario»: il commissario o i commissari cGa€bnsob nomina ai sensi dell'articolo
72, comma 3, del Testo Unico;

e) «sistemi di garanzia»: i sistemi finalizzati aayire il buon fine della compensazione e
della liquidazione delle operazioni, di cui alfeolo 69, comma 2, del Testo Unico;

f) «gestori dei servizi di mercato»: le societa dstgpme dei mercati regolamentati di cui
all'articolo 61 del Testo Unico e i soggetti cus@hanno eventualmente appaltato lo svolgimento di
servizi, i gestori dei sistemi finalizzati a gaiieail buon fine delle operazioni di cui all'artioc68 del
Testo Unico, i gestori dei servizi di compensazienguidazione di cui all'articolo 69, comma 1] de
Testo Unico, i gestori dei sistemi di garanziaestpri dei sistemi di compensazione e garanziaidi ¢
all'articolo 70 del Testo Unico e i soggetti chelgeno la gestione accentrata di strumenti finanzia
di cui al titolo Il della parte Il del Testo Unigo

g) «blocchi»: gli ordini aventi ad oggetto i quantiia di strumenti finanziari indicati
nell'articolo 6, comma 1, lettech;

h) «servizio di liquidazione»: il servizio di compeazsone e liquidazione delle operazioni su
strumenti finanziari non derivati di cui all'artlod69, comma 1, del Testo Unico.

Art. 15
(Presupposti dell'insolvenza di mercato)

1. L'insolvenza di mercato e determinata dallacatamcopertura dei saldi debitori determinati
nell'ambito del servizio di liquidazione e da ogtiro grave inadempimento o altri fatti esteriori i
quali dimostrino l'incapacita di far fronte allehtigazioni di mercato da parte del negoziatore, del
liquidatore e dell'aderente.

11Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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2. L'insolvenza e comunque presunta in caso di:
a) mancato conferimento da parte del negoziatoriguaitatore della provvista indispensabile
a regolare i contratti stipulati nei mercati regodantati italiani;
b) mancato versamento dei margini di garanzia dae piet'aderente nei termini e nei modi
previsti.

Art. 16
(Accertamento dell'insolvenza di mercato)

1. Ai fini dellaccertamento e della dichiaraziodell'insolvenza di mercato da parte della
Consob:

a) nel caso di mancata copertura dei saldi debitiiambito del servizio di liquidazione, il
gestore del predetto servizio ne da comunicazitdae€Cansob;

b) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, lettayail liqguidatore comunica l'inadempimento
del negoziatore alla societa di gestione del mernat quale il negoziatore opera e alla Consob. La
societa di gestione intima al negoziatore di farvemeire, entro le ore 12 della giornata lavorativa
successiva, su appositi conti ad essa intestatgzzi di pagamento necessari alla copertura dei sal
debitori in strumenti finanziari e contante; in @adi mancata copertura dei saldi entro il termine
indicato, la societa di gestione ne da comunicazaila Consob;

¢) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, letteyail gestore del sistema di compensazione
e garanzia comunica alla Consob il mancato verstonigi margini entro gli orari previsti indicando i
provvedimenti di trasferimento o di chiusura dgltesizioni contrattuali dell'inadempiente adottati i
conformita con quanto previsto dalla disciplinaui all'articolo 70 del Testo Unica

2. Con il medesimo provvedimento con cui & dicterl'insolvenza di mercato, la Consob
impartisce istruzioni ai gestori dei servizi di w&o in merito ai provvedimenti urgenti da adottaire
fini del completamento del processo di liquidaziomeorso.

Art. 17
(Liquidazione dell'insolvenza di mercato)

1. Il commissario nominato ai sensi dell'artic@®, comma 3, del Testo Unico procede alla
liquidazione dell'insolvenza di mercato con le ssgumodalita:

a) acquisisce i dati e i documenti necessari allaidigzione dell'insolvenza presso
l'insolvente, il suo eventuale liquidatore, le soatroparti e i gestori dei servizi di mercato;

b) dispone l'esclusione dai sistemi di riscontro téfiea giornalieri (RRG) delle operazioni
stipulate dall'insolvente destinate ad essere atgaielle giornate successive a quella in cui si
verificata l'insolvenza, le quali scadono anticgmaénte;

c) successivamente alla chiusura del procedimentoodipensazione e liquidazione delle
operazioni realizzato mediante l'intervento degéirduali sistemi di garanzia, annulla le disposize
i compensi dati e ricevuti dall'insolvente e i aalti di riporto in accensione;

d) relativamente alle operazioni per le quali é sw@itgposta I'esclusione dai sistemi di
riscontro e rettifica giornalieri (RRG):

1) per le operazioni diverse dai contratti a premalcala la posizione netta di ciascuna
controparte nei confronti dell'insolvente, per silogstrumento finanziario e per le lire, distingden
contratti assistiti dai sistemi di garanzia di alliarticolo 68 del decreto da quelli non garantti
dispone che le controparti dellinsolvente provvedad acquistare o vendere sul mercato gli
strumenti finanziari non compensati, che avrebb#oouto ricevere o consegnare all'insolvente,
indicando il mercato e i termini di esecuzione'dpkrazione;

2) per le operazioni a premio in cui l'insolvente Biaenditore, dispone che le sue
controparti provvedano all'acquisto sul mercatamipremio avente analoghe caratteristiche ovvero
all'esecuzione anticipata del contratto;

12Lettera sostituita con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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3) per le operazioni a premio in cui l'insolvente s@mpratore, dispone che le sue
controparti provvedano all'esecuzione anticipatadetratto;

e) accerta la correttezza e gli esiti delle operazafiettuate dai sistemi di garanzia e dalle
controparti dell'insolvente;
f) emette i certificati di credito:

1) in favore del sistema di garanzia per un impo#o alle somme impiegate dal sistema
stesso per l'intervento, rettificate degli imp@atsuo debito e credito derivanti dall'annullamedetie
disposizioni e dei compensi e dall'inefficacia catratti di riporto, dedotte le disponibilita ligke e il
ricavato della vendita degli strumenti finanziaricdi il sistema abbia acquisito la titolarita arma
delle disposizioni che lo regolano, con l'aggiumtelle spese accessorie sostenute a seguito
dell'insolvenza;

2) in favore delle controparti dell'insolvente perimporto pari alle differenze in lire a
loro credito per ciascuna operazione eseguital'@ggiunta delle spese accessorie sostenute asegui
dell'insolvenza;

g) acquisisce le eventuali differenze a credito idelblvente, accreditandole in un conto
corrente bancario rubricato all'insolvenza.

2. Ai contratti relativi a blocchi, aventi scadanguperiore a cinque giorni o prezzi che si
discostano da quelli di borsa nella misura stabdilla Consob, nonché ai contratti aventi ad agget
strumenti finanziari non quotati la procedura dialucomma 1 si applica limitatamente alle fascudi
alle letterea) e b).

3. Il commissario, inoltre, nel caso di insolventiain liquidatore che partecipa al servizio per
conto di negoziatori, per consentire nei giornicassivi a quello in cui si é verificata l'insolvanik
regolamento, attraverso le procedure di liquidezjodei saldi delle partite di pertinenza dei
negoziatori che si avvalgono del liquidatore insolte, verifica con i soggetti interessati la pdstib
di trasferire ad altro liquidatore detti saldi edisponibilita in titoli e in lire da essi costitaipresso
I'insolvente medesimo. Ove tale trasferimento nossp essere effettuato, provvede ad escludere dai
sistemi RRG le operazioni stipulate dai negoziatdre si avvalgono del liquidatore insolvente,
destinate ad essere regolate nelle liquidazioriessive a quella in cui si € verificata l'insolventt
regolamento di tali operazioni avviene direttamdrade parti interessate.

Art. 18
(Comunicazioni alla Consob)

1. I commissario comunica alla Consob, per i peglisnenti di competenza, i soggetti che non
ottemperano alle disposizioni impartite nell'esaccdelle proprie funzioni.

CapoV
Realizzazione di collegamenti telematici con i meati esteri'®

Art. 18-bis
(Comunicazioni alla Consgb

1. Le societa di gestione e gli organizzatori ditesni di scambi organizzati previsti dall'articolo
78 del Testo Unico comunicano alla Consob la reafione di collegamenti telematici con i mercati
esteri, trasmettendo entro cinque giorni dall'midell'operativita dei predetti collegamenti teld¢icia
la comunicazione riportata nell'allegato 1.

2. Le societa di intermediazione mobiliare, le susali delle imprese di investimento
comunitarie ed extracomunitarie stabilite nel terio della Repubblica, gli intermediari finanziari
iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 delJ. bancario, le banche italiane e le succuiellie

13 Capo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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banche comunitarie ed extracomunitarie stabilite tegitorio della Repubblica, comunicano alla
Consob la realizzazione di collegamenti telematmn i mercati esteri, trasmettendo entro cinque
giorni dall'inizio dell'operativita dei predetti lbegamenti telematici la comunicazione riportata
nell'allegato 2.

3. Con le modalita e nei termini indicati nei comfnie 2, sono comunicati alla Consob la
cessazione dell'operativitd dei collegamenti tet@naealizzati con i mercati esteri e ogni altra
modifica dei dati precedentemente comunicati.

4. Si intende per collegamento telematico ogni tipconnessione effettuata attraverso strutture
informatiche che consenta il diretto inserimentbmercato di proposte negoziali da parte dei membri
dello stesso mercato o dei loro clienti. Non cas&dono “collegamenti telematici” le connessioni
mediante le quali si trasmettono soltanto ordiraatjuisto o di vendita al negoziatore.

5. Si intendono per "mercati esteri" i mercati nosciuti dalla Consob ai sensi dell'articolo 67,
commi 1 e 2, del Testo Unico ed ogni altro sistg@mala negoziazione di strumenti finanziari, gestit
da soggetti aventi sede legale all'estero, orgatizzecondo regole e strutture che consentandgain v
continuativa o periodica, di raccogliere e difforelproposte di negoziazione di strumenti finanzari
di dare esecuzione a dette proposte con le mogaétaste dal sistema.

6. | collegamenti telematici gia operativi al morerdell'entrata in vigore delle presenti
disposizioni sono comunicati alla Consob, con lelafitd indicate nei commi precedenti, entro trenta
giorni dalla loro pubblicazione nella Gazzetta tigle™.

Titolo Il
Disciplina della gestione accentrata di strumentiihanziari

Capo |
Definizioni

Art. 19
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) «societa di gestione accentrata»: le societa stiayee accentrata previste dall'articolo 80,
comma 1, del Testo Unico;

b) «capitale minimo» della societa di gestione aced¢mt 'ammontare minimo del capitale
sociale versato ed esistente;

c) «sistema»: il sistema di gestione accentrata rdingnti finanziari previsto dal Testo
Unico;

d) «emittenti»: le societa e gli enti che emettomarsenti finanziari ammessi al sistema di
gestione accentrata;

e) «intermediari»: i soggetti che possono esserestati@i di conti presso la societa di
gestione accentrata e tramite i quali possono essHettuate le attivitd di trasferimento degli
strumenti finanziari oggetto di gestione accenteathh esercizio dei relativi diritti patrimoniali.

14 Articolo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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Capol
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione accentrata di strumenti finanziari
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 20
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestioneeattata € fissato in cinque milioni di euro.

2. Il capitale minimo della societd di gestione emttata che svolge anche le attivita previste
dall'articolo 21, comma 2, é fissato in dodici ol e cinquecentomila euro

Art. 21
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione accentrata possono emolg seguenti attivita connesse e strumentali

a quella di gestione accentrata di strumenti fir@nz

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comaizazione di software, hardware e
reti telematiche relativi a sistemi di trasmissiainéati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzaziahedati concernenti gli strumenti
finanziari e di dati relativi al sistema gestito;

¢) promozione dell'immagine della societa di gestiaoeentrata e del sistema gestito e ogni
altra attivita finalizzata allo sviluppo del sistam

d) effettuazione di operazioni di prestito titoli;

e) offerta di servizi di gestione delle garanzie itode su strumenti finanziari immessi nel
sistema;

2. Le societa di gestione accentrata possono ewlmoltre il servizio di compensazione e
liquidazione ed il servizio di liquidazione su bdeeda delle operazioni su strumenti finanziari non
derivati alle condizioni e secondo le modalita &vnella disciplina emanata ai sensi dell’artco®
del Testo Unico. In questo caso, oltre alle a#iiireviste nel comma 1, le societa di gestione
accentrata possono svolgere anche le attivita sadesall’attivita di liquidazione indicate nella
disciplina di attuazione dell’articolo 69 del Testaica™.

3. Le societa di gestione accentrata possono assyragecipazioni in:
a) societa che svolgono in via esclusiva o principalattivita previste nei commi precedenti;
b) societa di gestione accentrata di strumenti firmantaliane o estere;
C) societa che gestiscono in via esclusiva o priteigastemi di compensazione e garanzia
delle operazioni aventi ad oggetto strumenti fif@mzderivati in conformita a quanto previsto
dall'articolo 70 del Testo Unico e dalle relatiispbsizioni di attuaziorté

15 Articolo sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
16 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
17 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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Capo lli
Gestione accentrata di strumenti finanziari

Sezione |
Strumenti finanziari e soggetti ammessi al sistema

Art. 22
(Strumenti finanziari ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti strumeatiZiiari, purché liberamente trasferibili:

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi di gigale di rischio negoziabili sul mercato dei
capitali;

b) le obbligazioni e gli altri titoli di debito neg@ili sul mercato dei capitali;

¢) le quote di fondi comuni di investimento;

d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chergetta di acquisire gli strumenti indicati
nelle precedenti lettere e i titoli di Stato, no@émelativi indici.

2. Gli strumenti finanziari previsti dal comma lgfteraa), emessi da banche popolari, sono
ammessi al sistema con gli effetti previsti datiiaro 37.

Art. 23
(Strumenti finanziari immessi nel sistema in regdndematerializzazione)

1. Gli strumenti finanziari indicati nell'articold2, negoziati o destinati alla negoziazione nei
mercati regolamentati italiani, sono immessi netesna in regime di dematerializzazione ai sensi
dell'articolo 28, comma 1, del decreto euro.

2. Gli strumenti finanziari indicati nell'articoR?, comma 1, letter@), b) ede), e comma 2, non
aventi le caratteristiche previste dal comma 1, osdmmessi nel sistema in regime di
dematerializzazione ai sensi dell'articolo 28, ca@ritn del decreto euro se ricorre almeno una delle
seguenti condizioni:

a) I'emittente abbia altri strumenti finanziari quteei mercati regolamentati italiani;

b) limitatamente agli strumenti finanziari indicateltarticolo 22, comma 1, letterh),
l'importo dell'emissione sia superiore a 150 milidireurd®;

c) I'emittente sia incluso nell'elenco previsto daticolo 108, comma 2, del regolamento
approvato con delibera Consob n. 11971 del 14 roat@pg°.
Le disposizioni del presente comma non si applici®emissioni degli strumenti finanziari previsti
dall’articolo 100, comma 1, lettefadel Testo Unico di importo non superiore a 150anilidi eurd’.

3. L'emittente strumenti finanziari indicati natticolo 22 con caratteristiche diverse da quelle
previste dai commi 1 e 2 puo immetterli nel sistemeegime di dematerializzazione.

4. Salvo il disposto del comma 3, il comma 2 noragplica agli strumenti finanziari che
scadono entro due anni dalla ricorrenza delle abowii previste dallo stesso comma 2.

18 Lettera sostituita con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
19 Lettera sostituita con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
20 Paragrafo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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Art. 24
(Soggetti ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti intermediari

a) le banche italiane e le banche comunitarie edaeatnunitarie previste dall'articolo 1,
comma 2, del decreto legislativo 1 settembre 189385;

b) le imprese di investimento previste dall'artichlacomma 1, letterh) del Testo Unico

c) le societa di gestione del risparmio previste'alditolo 1, comma 1, lettera o), del Testo
Unico, limitatamente all'attivita di gestione swsbandividuale di portafogli di investimento pemtm
terzi;

d) gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico namale previsto dall'articolo 201 del Testo
Unico;

e) le societa o gli enti emittenti non ricompresilegbrecedenti lettere, limitatamente agli
strumenti finanziari di propria emissione e agliustenti finanziari emessi da societa controllate
attraverso partecipazione azionaria;

f) la Banca d'ltalia;

g) gli organismi di paesi comunitari ed extracomunitde esercitano l'attivita di gestione
accentrata;

h) i gestori dei sistemi previsti dagli articoli 6&mma 2, e 70 del Testo Unico limitatamente
alle attivita ivi indicate;

I) gli intermediari finanziari iscritti nell'elenca dui all'articolo 107 del decreto legislativo 1
settembre 1993, n. 385, limitatamente all'attipitévista dall'articolo 1, comma 5, lettera del Testo
Unico;

j) Poste ltaliane s.p.a.;

) la Cassa Depositi e Prestiti;

m)il Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Pragimazione Economita

n) i gestori di sistemi esteri di compensazione,itigmione e garanzia di strumenti finanziari,
purché assoggettati a misure di vigilanza equitbéequelle previste nell'ordinamento italidho

2. Le societa di gestione accentrata comunicanpasigrdugio alla Consob e alla Banca d’ltalia
I'ammissione dei soggetti indicati dalla lettenedel comma £.

3. Gli intermediari previsti alle letted, b), e), f), i), j) I) e m)del comma 1 possono aprire presso
la societa di gestione accentrata anche contiafirfgta. | conti di proprieta devono essere distiat
quelli di terzf*.

Art. 25
(Sospensione ed esclusione degli intermediari id&ma)

1. Per la tutela degli investitori la Consob, @8a con la Banca d'ltalia, pud sospendere o
escludere gli intermediari dal sistema con prowestito da comunicarsi immediatamente alla societa
di gestione accentrata per gli adempimenti di caenza e da pubblicarsi nella Gazzetta Ufficiale. La
Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, stabiliscdisposizioni necessarie per la gestione corrente
delle posizioni che fanno capo all'intermediariss®Eso o escluso.

2. La societa di gestione accentrata escludeistahsa:
a) le imprese di investimento cancellate dall'albevmto dall'articolo 20 del Testo Unico o
dall'elenco allegato all'albo;
b) le societa di gestione del risparmio cancellatéattzo previsto dall'articolo 35 del Testo

21 Paragrafo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
22 Lettera aggiunta con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
23 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
24 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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Unico;

c) le banche cancellate dall'albo previsto dall'@focl3 del decreto legislativo 1° settembre
1993, n. 385 o che cessano definitivamente di greservizi di intermediazione mobiliare in libera
prestazione di servizi;

d) gli agenti di cambio cancellati dal ruolo unicazivmale;

e) gli intermediari cancellati dall'elenco previstallthrticolo 107 del decreto legislativo 1
settembre 1993, n. 385.

3. La societa di gestione accentrata pud adottgm®vvedimenti necessari per la gestione
corrente delle posizioni che fanno capo all'intedi@eo escluso ai sensi del comma 2.

Sezione |l
Contenuto minimo ed essenziale dei contratti

Art. 26
(Contenuto minimo ed essenziale dei contratti eosokieta di gestione accentrata)

1. | contratti che disciplinano i rapporti tra &a di gestione accentrata e, rispettivamente,
emittente e intermediario, devono contenere:

a) I'esplicito riferimento al decreto legislativo #bbraio 1998, n. 58, al decreto legislativo
24 giugno 1998, n. 213 e al presente regolamento;

b) la dichiarazione dell'emittente ovvero dell'intedrario di conoscere la normativa di cui
alla lettera precedente e di accettare il regolaondri servizi predisposto dalla societa di gestion
accentrata, nonché le eventuali circolari appheati disposizioni di servizio;

c) il periodo di validita del contratto, nonché ledmadita di rinnovo del contratto medesimo;

d) le modalita e i termini di recesso dal contratto.

Art. 27
(Convenzioni stipulate dalla societa di gestioneeatrata)

1. La societa di gestione accentrata puo stiputamvenzioni con gli organismi di paesi
comunitari ed extracomunitari che svolgono funzianaloghe al fine di disciplinare le modalita di
amministrazione accentrata di strumenti finanzidg. convenzioni possono fare riferimento ad
accordi tipo generalmente riconosciuti dai suintlicaganismi.

2. Per la gestione accentrata di strumenti firmnsioggetti ad estrazione, ovvero di strumenti
finanziari emessi da societa o enti di diritto Bstéa societd di gestione accentrata stipula, ove
necessario, apposite convenzioni con gli emittpati la disciplina dellimmissione e del ritiro dei
suindicati strumenti finanziari, nonché per le nadali esercizio dei relativi diritti.

3. Le convenzioni previste dai commi precedentio® essere comunicate senza indugio alla
Consob e alla Banca d'ltalia; di esse e data acdigii intermediari.



pag. 18 Consob - Raccolta Normativa

Capo IV
Disciplina della gestione accentrata

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 28
(Immissione degli strumenti finanziari nel sistema)

1. Sono immessi nel sistema gli strumenti finamzia
a) interamente liberati;
b) di buona consegna. Si intendono di buona consglgetumenti finanziari:
- muniti della cedola in corso e delle successedaote;
- completi delle stampigliature se non dotati diae staccabili;
- pervenuti alla societa di gestione accentrataguella data stabilita per il rimborso.
¢) non colpiti da provvedimenti che ne limitino laiagilazione;
d) non soggetti a procedure di ammortamento o a guwessimilari;
€) muniti, qualora nominativi, della girata alla stéi di gestione accentrata con la formula
prevista dall'articolo 29, comma 1, ovvero, se egnsti direttamente dall'emittente, dell'intestagio
alla societa di gestione accentrata stessa.

2. Gli strumenti finanziari che non presentan@quisiti di cui al comma 1 sono comunque
immessi nel sistema. Fino a quando sussista la anaacdei medesimi requisiti, di tali strumenti
finanziari € mantenuta separata e specifica evalerz conti della societa di gestione accentrata e
dell'intermediario, salvo quanto previsto dallestdo 38, comma 3, lettes.

Art. 29
(Girata per il trasferimento degli strumenti finaad alla societa di gestione accentrata)

1. La girata degli strumenti finanziari nominatalla societa di gestione accentrata é effettuata
con la seguente formula: «Alla societa di gestiaoeentrata (ragione sociale) ex decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58».

2. In caso di trasferimento alla societa di gestiaccentrata di strumenti finanziari sui quali
siano stati annotati vincoli &€ apposta la segudotmula: «Ai sensi dell'articolo 87 del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, I'annotazide#i vincolo/i si intende non apposta.

3. Le disposizioni di cui all'articolo 28 del regilecreto 29 marzo 1942, n. 239 si applicano
all'autenticazione della sottoscrizione del giragffettuata dalla societa di gestione accentratzasi
dell'articolo 88, comma 3, del Testo Unico.

Art. 30
(Comunicazioni della societa di gestione accentah emittenti)

1. La societa di gestione accentrata comunicaesgiitenti, ai sensi dell'articolo 89, comma 1,
del Testo Unico, le specifiche numeriche deglirsnti finanziari nominativi a essa girati; comunica
altresi le specifiche numeriche degli strumentafiniari nominativi messi a disposizione per ritiri
tramite intermediario o consegna alla stanza dipmmeazione.

2. Le comunicazioni sono effettuate mensilmentaroeil quinto giorno lavorativo del mese,
con riferimento al movimento effettivo di tutti gitrumenti finanziari avvenuto fino all'ultimo grar
del mese precedente.
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Art. 31
(Legittimazione alle procedure di ammortamento)

Y

1. Ai sensi dell'articolo 85, comma 3, del Testoidd, la societa di gestione accentrata e
legittimata a chiedere 'ammortamento degli struiménanziari da essa custoditi ed a proporre
opposizione nei procedimenti da altri iniziati.

Art. 32
(Cautele e garanzie a favore degli investitori)

1. Per il risarcimento dei danni subiti dagli ietrtori per dolo o colpa nello svolgimento della
propria attivita la societa di gestione accentgatanuta a stipulare polizze con una o piu comgagni
assicurative. Allo stesso fine e istituito un fonsieeciale di garanzia. Detto fondo, diverso dalla
riserva legale, e costituito da accantonamenti anenti specifica destinazione, compresi quelli per
sovrapprezzo azioni. Detti accantonamenti, che quassessere utilizzati anche per l'acquisto di
immobili, sono effettuati fino a che il fondo nobléa raggiunto un ammontare pari alla meta del

capitale sociale.

2. Per i rischi di danno derivante da furto, rapimcendio, distruzione e smarrimento degli
strumenti finanziari che avvengano nei locali datieta o durante il trasporto da detti locali, la
societa di gestione accentrata provvede a:

a) richiedere agli emittenti I'emissione di certificdi grosso taglio recanti apposita dicitura
che ne impedisca la circolazione al di fuori dedguio sistema e, in caso di distruzione, sottrazion
smarrimento degli stessi, la loro sostituzione;

b) stipulare accordi con gli emittenti per la sogtibme e per il puntuale pagamento delle
relative competenze, di strumenti finanziari altptore distrutti;

c) stipulare polizze con una o piu compagnie assivera

d) assumere eventualmente altre garanzie fideiussorie

e) istituire sistemi di sicurezza logica dei datiieaohtinuita elaborativa.

3. Delle cautele e garanzie assunte ai sensiateina precedente e delle altre eventualmente
poste in essere per integrare il livello di copertlda societa di gestione accentrata informa
annualmente la Consob e la Banca d'ltalia.

Art. 33
(Richiesta di certificazione)

1. Aifini del rilascio della certificazione di cagli articoli 85, comma 4, del Testo Unico e 31,
comma 1, letterd), del decreto euro, i soggetti legittimati devonarazare all'intermediario richiesta
contenente:

a) il nominativo del richiedente;

b) la quantita degli strumenti finanziari per i quglrichiede la certificazione;

¢) l'indicazione del diritto che si intende eserétar

d) ove trattasi di diritto esercitabile in assemblaalata e il tipo di detta assemblea;
e) l'eventuale termine di efficacia della certificaze;

f) il luogo e la data della richiesta;

g) la firma del richiedente.

2. Salvo quanto previsto dai commi successigoggetto legittimato ad avanzare la richiesta di
certificazione e il titolare degli strumenti finaad immessi nel sistema.

3. Nel caso di pegno, di usufrutto, di riportoyero nell'ipotesi prevista dall'articolo 40, comma
3, del Testo Unico, legittimato ad avanzare laiesta avente ad oggetto I'esercizio dei dirittcdi
agli articoli 2351, 2372, 2376, 2415 del codiceleie di cui all'articolo 146 del Testo Unico, nbéc
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ad ottenere la relativa certificazione, salvo comi@ne contraria, € il creditore pignoratizio,
l'usufruttuario, il riportatore, ovvero il gestoréa mancata conoscenza dell'esistenza di tale
convenzione esonera l'intermediario da ogni resgulis in ordine al rilascio della certificazione.

4. Nel caso di sequestro, legittimato ad avantzariehiesta per I'esercizio dei diritti previstld
comma 3, e dagli articoli 2367, 2377, 2379, 239H)& 2409, 2416, 2419, 2422 e 2437 del codice
civile, nonché ad ottenere la relativa certificazipé la persona a tal fine designata dall’Autorita
giudiziaria. Nel caso di pignoramento soggettottegato e il debitore.

5. Con riferimento ai diritti indicati negli arbl 2367, 2377, 2395, 2408, 2409, 2416, 2419 e
2422 del codice civile, la legittimazione a richeeel e ad ottenere le certificazioni previste dagli
articoli 85, comma 4, del Testo Unico e 31, comméetterab), del decreto euro, spetta, nel caso di
pegno, di usufrutto ovvero di riporto, tanto alisoe all'obbligazionista quanto al soggetto in f&vo
del quale é costituito il vincolo, i quali si avvanno di tale certificazione per esercitare i tlidt
rispettiva pertinenza. Nel caso di richiesta daepdi entrambi i soggetti legittimati, l'intermeda@
annotera in ciascuno dei due certificati rilasdiasistenza dell'altro esemplare.

Art. 34
(Rilascio delle certificazioni)

1. Entro cinque giorni dalla data di ricevimentla richiesta avanzata ai sensi dell'articolo 33,
previa verifica della regolarita della richiestassta, l'intermediario rilascia in conformita altegrie
scritture contabili le certificazioni attestanti fmrtecipazione al sistema e rende indisponibili le
corrispondenti quantita di strumenti finanziari.

2. Le certificazioni devono essere redatte in conftd all’Allegato 3 del presente
regolament®’.

3. Nel caso di richiesta di certificazioni perséecizio dei diritti inerenti o conseguenti a
deliberazioni assembleari, I'intermediario deveedeece che da almeno cinque giorni antecedenti la
data dell'assemblea esista una posizione in strtufir@anziari corrispondente a quella certificata.

4. In caso di denuncia di smarrimento, distruzionsottrazione delle certificazioni, su istanza
dei soggetti legittimati alla richiesta delle ciéctzioni, l'intermediario € tenuto a consegnarna u
copia recante la dizione «duplicato» e ad inforrea®nza indugio I'emittente.

5. Gli intermediari sono tenuti a conservare, idirmg progressivo annuo di emissione, copia
delle certificazioni rilasciate ai sensi del comipainitamente al duplicato eventualmente rilascgto
sensi del comma 4.

Art. 35
(Comunicazioni degli intermediari agli emittenti)

1. Le comunicazioni agli emittenti previste dagtticoli 89, comma 1, del Testo Unico e 31,
comma 1, letterac), del decreto euro sono effettuate entro tre gidawiorativi dall'avvenuta
esecuzione degli adempimenti da parte degli intdiane Entro tre giorni dalla messa in pagamento
dei dividendi gli intermediari comunicano all'eraitte i titolari dei conti in cui sono registratii gl
strumenti finanziari nominativi e la relativa paeize. Gli intermediari comunicano altresi agli
emittenti i titolari delle azioni nominative immessel sistema a seguito dell'esercizio di facoita d
acquisto o di diritti di conversione e di assegoagi Devono in ogni caso essere comunicati i
nominativi dei titolari degli strumenti finanzianmmessi nel sistema se diversi dai richiedenti le
certificazioni.

25 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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2. Per gli strumenti finanziari nominativi, glitermediari comunicano agli emittenti I'estratto
delle scritture effettuate nel registro dei vincplievisto dall'articolo 45 entro tre giorni lavavat
dall'iscrizione.

3. Nel caso di ritiro dal sistema di strumentiafiziari gravati da vincoli, gli intermediari
comunicano le specifiche numeriche e i tagli deiifieati sui quali sono state effettuate le anzaiai
ai sensi dell'articolo 87, comma 3, del Testo Unico

Art. 36
(Annotazioni nel libro dei soci degli emittenti)

1. Ai sensi degli articoli. 87 e 89 del Testo Unie dell'articolo 31, comma, 1, lettesh del
decreto euro gli emittenti sono tenuti ad aggiogrihltibro dei soci in conformita alle comunicazion
effettuate dagli intermediari e dalla societa dstgme accentrata, secondo quanto stabilito dagli
articoli 30 e 35.

2. Sulla base delle comunicazioni effettuate daflaieta di gestione accentrata gli emittenti
annotano nel libro dei soci le specifiche numeriehle relative quantita dei certificati immessi nel
sistema con l'intestazione alla societa di gestamwentrata completata dall'indicazione «ai seeki d
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58».

3. Nel caso di uscita degli strumenti finanziari siatema per ritiro o consegna alla stanza di
compensazione, gli emittenti annotano nel librosai le specifiche numeriche e le relative quantit
evidenziando che trattasi di strumenti finanzi&i gjrati o intestati alla societa di gestione atcea.

4. Per gli strumenti finanziari gravati da vincdi usciti dal sistema l'emittente provvede
all'aggiornamento del libro dei soci con lindicar dell'intestatario degli strumenti finanziarde
vincoli annotati dall'intermediario sugli stessi.

5. Sulla base delle segnalazioni effettuate dagdrmediari ai sensi dell'articolo 35 gli emittient
mantengono, nell'ambito del libro dei soci, ap@ositidenza dei nominativi dei titolari degli strumtie
finanziari per i quali sono state rilasciate letifieazioni previste dall'articolo 33, di coloro guali
sono stati pagati i dividendi o che hanno eseritatfacolta di acquisto e i diritti di opzione, di
assegnazione e di conversione, specificando leuelguantita degli strumenti finanziari.

6. Sempre nell'ambito del libro dei soci gli emniti mantengono evidenza delle comunicazioni
ad essi effettuate dagli intermediari ai sensi'al@itolo 87 del Testo Unico e dell'articolo 34 del
decreto euro, indicando, in particolare, il titelategli strumenti finanziari e il beneficiario dahcolo,
la natura del vincolo, la quantita degli strumefitianziari vincolati e la data di costituzione,
modificazione ed estinzione del vincolo.

7. In tutti i casi previsti dalla legge o da dispami delle autorita di controllo, la rilevazione
dei dati concernenti i soggetti titolari degli strenti finanziari & effettuata dagli emittenti anchdia
base delle registrazioni ed annotazioni previsteaesente articolo.

Art. 37
(Azioni e altri titoli rappresentativi di capitaldi rischio emessi da banche popol&i

1. Nel caso di immissione nel sistema degli stmtirfehanziari indicati dall’articolo 22, comma
1, letteraa) del presente regolamento emessi da banche pgp@seicizio dei diritti non patrimoniali
@ riservato ai titolari degli stessi strumenti figari in quanto legittimaf.

26 Rubrica sostituita con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
27 Comma sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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2. L'esibizione delle certificazioni di cui altEmolo 33 € presupposto per l'acquisto della
legittimazione all'iscrizione nel libro soci, oveeall'esercizio del diritto sociale in esse indicat
secondo le norme di legge e di statuto che dis@pb I'organizzazione e l'attivita delle banche
popolari.

3. Le annotazioni nel libro dei soci consegueti eomunicazioni di cui all'articolo 35 sono
eseguite in conformita alle norme di legge e diustache disciplinano l'organizzazione e l'attivita
delle banche popolari.

Sezione
Tenuta dei conti e modalita di registrazione

Art. 38
(Tenuta dei conti della societa di gestione accaly

1. La societa di gestione accentrata apre un quartgiascun emittente i cui strumenti finanziari
sono immessi nel sistema. Il conto mantiene sep@&matienza di ciascuna emissione, recando tutte le
informazioni comunicate dall’'emittente necessadeiradividuare le caratteristiche dell'emissione
stessa e, in ogni caso, il tipo di strumento fimama, il codice identificativo, la quantita emes#a
valore globale dell'emissione, il frazionamentdiegentuali diritti connessi.

2. Fermo restando quanto previsto dall'articolp @mma 2, la societa di gestione accentrata
apre per ciascun intermediario conti distinti dogmieta e di terzi. Nei suindicati conti gli struntie
finanziari sono registrati distintamente per ciascsgpecie. Tali conti non possono presentare aaldi
debito.

3. La societa di gestione accentrata:

a) nel caso di pagamento di dividendi e cedole selaistrumenti finanziari immessi nel
sistema, mantiene separata evidenza dei relativhsnti finanziari fino alla ricezione delle istromi
di incasso o, comunque, fino allo scadere del teerdi prescrizione ordinaria;

b) nel caso di operazioni sul capitale registra sgparente dagli strumenti finanziari i
relativi diritti;

¢) nel caso di obbligazioni soggette ad estraziomeyyede, al fine di assicurare agli
obbligazionisti i benefici dell'estrazione, all'aiimtrazione delle suindicate obbligazioni mediante
procedure che ne gestiscano anche le specifichenive;

d) salvo disposizione contraria dell'autorita giualiii, trasferisce gli strumenti finanziari
sequestrati in un apposito conto intestato allagsieth autorita.

Art. 39
(Strumenti finanziari di proprieta della societagistione accentrata)

1. La societa di gestione accentrata accende pewifteo conto per la gestione degli strumenti
finanziari di sua proprieta non affidati in amminézione agli intermediari.

2. Tali strumenti finanziari devono essere temsgiparati dagli strumenti finanziari accentrati
presso la medesima societa di gestione accentatadati senza indugio in apposito registro, enut
in conformita agli articoli 2215, 2216 e 2219 deldice civile. Per ciascuna specie di strumento
finanziario, il registro contiene:

a) l'indicazione numerica ed il taglio degli strumdirtanziari e la quantita o valore nominale
complessivo degli strumenti finanziari;

b) le date di acquisto e di cessione e le corrispoindiate di registrazione contabile delle
operazioni.
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Art. 40
(Tenuta dei conti degli intermediari)

1. Gliintermediari accendono conti destinati astgre per ogni titolare di conto gli strumenti
finanziari di sua pertinenza, evidenziando gli edethidentificativi del titolare del conto compreso
codice fiscale e gli eventuali limiti alla dispoitita per il trasferimento.

2. Per gli strumenti finanziari di proprieta, gltermediari accendono specifici conti separati da
quelli intestati ai propri clienti.

Art. 41
(Registrazione dei movimenti contabili)

1. A conclusione del processo di liquidazione tili, ovvero a seguito di trasferimenti
contabili disposti dagli intermediari, la societa gkstione accentrata comunica agli intermediari
l'avvenuta registrazione nei conti.

2. Appena ricevuta la comunicazione prevista damma 1, lintermediario effettua la
conseguente registrazione nei conti riportando aénte seguenti informazioni:
a) data di regolamento;
b) codice identificativo e denominazione degli strathénanziari;
) quantita o valore nominale degli strumenti finanzi
d) segno dell'operazione.

Art. 42
(Quadratura dei conti presso la societa di gestianeentrata)

1. La societa di gestione accentrata, al termélie @laborazioni di tutte le operazioni effettuate
in ciascuna giornata contabile, per ciascuna spdicirumento finanziario immesso nel sistema,
verifica che la somma dei saldi dei conti degleintediari (di proprieta e di terzi) e dell'evenaual
conto di cui all'articolo 39 coincida con il saldd ciascuna emissione. Effettuata tale verifica la
societa di gestione accentrata invia agli interaedi saldo contabile iniziale e finale con indigane
delle eventuali quantita di strumenti finanziarinndisponibili per il trasferimento, nonché le
movimentazioni eventualmente effettuate nel comladjiornata se non comunicate in precedenza.

Art. 43
(Quadratura dei conti presso gli intermediari)

1. Gli intermediari, entro il giorno successivtaalata di registrazione, verificano per ciascuna
specie di strumento finanziario che il saldo dehtoodi proprieta presso la societa di gestione
accentrata coincida con il saldo del conto di pgeggrpresso di loro e che il saldo del conto diiter
presso la societa di gestione accentrata coin@dalac somma dei saldi dei conti intestati ai propri
clienti.

Art. 44
(Modalita delle comunicazioni)

1. Le comunicazioni previste dalla presente Seziawengono esclusivamente attraverso reti
telematiche, secondo i termini e le modalita intlidalla societa di gestione accentfata

28 Articolo sostituito con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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Sezione Il
Costituzione dei vincoli

Art. 45
(Costituzione dei vincoli sugli strumenti finanz)ar

1. L'intermediario accende appositi conti destimaregistrare per ogni titolare di conto gli
strumenti finanziari di sua pertinenza gravati daceli. Tali conti devono contenere le seguenti
indicazioni:

a) data dell'iscrizione;

b) specie degli strumenti finanziari;

¢) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

d) causale dell'iscrizione e data dell'operazionestiggli iscrizione;

e) data di costituzione del vincolo ed indicazion#edgpecifiche numeriche dei certificati, se
la costituzione del vincolo e anteriore all'immis® degli strumenti finanziari nel sistema;

f) quantita degli strumenti finanziari;

g) titolare degli strumenti finanziari;

h) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuatd, dell'esistenza di convenzione fra le
parti per I'esercizio dei diritti;

i) eventuale data di scadenza del vincolo.

Le stesse indicazioni sono trascritte in ordinegpEesivo annuo nel registro istituito ai sensi
dell'articolo 87 del Testo Unico tenuto dall'intemario in conformita agli articoli 2215, 2216 €122
del codice civile.

2. La documentazione contabile rilasciata dadlfimediario reca l'annotazione dell'eventuale
esistenza di vincoli sugli strumenti finanziari.

3. Gli effetti dell'iscrizione dei vincoli sorti néeriormente allimmissione degli strumenti
finanziari nel sistema retroagiscono al momenttad=istituzione del vincolo stesso.

Art. 46
(Conti destinati a consentire la costituzione diodli sull'insieme
degli strumenti finanziari in essi registrati)

1. Ai sensi e per gli effetti dell'articolo 34, mma 2, del decreto euro lintermediario pud
accendere specifici conti destinati a consentireolstituzione di vincoli sul valore dell'insiemegtie
strumenti finanziari in essi registrati. Tali codévono contenere le seguenti indicazioni:

a) data di accensione del conto;

b) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

c) data delle singole movimentazioni e indicaziondadepecie, quantita e valore degli
strumenti finanziari presenti nel conto;

d) data di costituzione del vincolo sugli strumemtahziari;

e) titolare degli strumenti finanziari;

f) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuad, dell'esistenza di convenzione fra le
parti per I'esercizio dei diritti;

g) eventuale data di scadenza del vincolo.

Per gli strumenti finanziari registrati in conto $wstituzione o integrazione di altri strumenti
finanziari registrati nel medesimo conto, a padtavalore, la data di costituzione del vincolo &
identica a quella degli strumenti finanziari sastito integrati.

2. Contestualmente alla costituzione del vincbtadlare del conto impartisce all'intermediario
per iscritto istruzioni conformi agli accordi intersi con il beneficiario del vincolo in ordine all
conservazione dell'integrita del valore del vincel@ll'esercizio dei diritti sugli strumenti finaad
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registrati nel conto.

3. Qualora a valere sul conto siano disposte ammraper il tramite di un intermediario
autorizzato ai sensi del Testo Unico, diverso dalgupresso il quale e aperto il conto, I'esecuzidin
tali operazioni & subordinata al consenso di qu#sto.

4. All'atto dell'accensione del conto previsto damma 1 l'intermediario trascrive nel registro
indicato dall'articolo 45 gli elementi identificaitidel conto, la data di accensione e il valore del
vincolo.

Capo V
Dematerializzazione degli strumenti finanziari

Art. 47
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari ectrati)

1. Per la dematerializzazione degli strumentirfimari gia accentrati, alla data convenuta con
I'emittente la societa di gestione accentrata:

a) annulla gli strumenti finanziari;

b) registra sui conti previsti dall'articolo 38, coimine 2, gli strumenti finanziari accentrati,
dandone comunicazione all'emittente e agli interared Contestualmente alla ricezione della
comunicazione, ciascun intermediario registra swipp conti e su quelli della clientela i diritti
corrispondenti;

c) spedisce gli strumenti finanziari all'emittente.

2. Gli strumenti finanziari accentrati che sonatoditi presso I'emittente vengono annullati e
trattenuti dall'emittente stesso che ne da comaitioa alla societa di gestione accentrata per la
registrazione nei conti.

Art. 48
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari remcentrati)

1. Per limmissione nel sistema in regime di demalizzazione degli strumenti finanziari non

accentrati, l'intermediario, dalla data previsthodenma 1 dell'articolo 47:

a) verifica la sussistenza dei requisiti di cui ai@olo 28, comma 1, procedendo, ove
possibile, su istruzioni del cliente, al ripristidei requisiti;

b) registra per ogni titolare di conto i diritti c@pondenti agli strumenti finanziari di sua
pertinenza;

¢) annulla gli strumenti finanziari, li spedisce affiittente per la verifica dell'autenticita,
dandone comunicazione alla societa di gestionentrate, ed evidenzia sul conto di cui alla
precedente letteta) la non disponibilita degli stessi fino alla verdidella loro autenticita.

2. \Verificata tempestivamente ['autenticita deglrumenti finanziari, I'emittente ne da
comunicazione alla societa di gestione accentratae enecessario fornisce a quest'ultima le
informazioni previste dall'articolo 38, comma 1,r gapertura del conto. La societa di gestione
accentrata registra sul conto dell'intermediar8uleconto dell'emittente il corrispondente ammamtar
di diritti dandone comunicazione agli stessi.

Art. 49
(Dematerializzazione degli strumenti finanziarindiova emissione)

1. Per limmissione in regime di dematerializzaeiodegli strumenti finanziari di nuova
emissione, I'emittente comunica alla societa ditiges accentrata I'ammontare globale previsto
dell'emissione, la data fissata per il collocamentorelativo regolamento. A conclusione dellaefats
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collocamento I'emittente comunica le informazioreviste dall'articolo 38, comma 1, per l'apertura
del conto e indica gli intermediari ai quali acdtade gli strumenti finanziari emessi.

Art. 50
(Cessazione dei presupposti della dematerializo&gio

1. Al cessare delle condizioni previste dall'atac23, commi 1 e 2, e nellipotesi del comma 3
dello stesso articolo 23, l'emittente puo sottrarrgropri strumenti finanziari al regime di
dematerializzazione.

2. La societa di gestione accentrata comunicaasiaizigio agli intermediari intestatari di conti
presso di essa l'avvenuta sottrazione degli strtiffieanziari al regime di dematerializzazione.

Capo VI
Norme transitorie e finali

Art. 51
(Awvvio della dematerializzazione obbligatoria)

1. Per le emissioni in corso al 5 ottobre 1998sdaieta di gestione accentrata procede agli
adempimenti previsti dall'articolo 47, comma 1tdeda) e b) non appena conclusa I'emissione.

2. L'immissione nel sistema in regime di demalizdazione degli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 23, comma 2, in circolazione non gedal sistema é effettuata a partire dal 1° gémna
1999.

3. A partire dal 1° gennaio 1999 i diritti relati@ strumenti finanziari non accentrati sono
esercitati esclusivamente previa consegna ad emiediario per la loro immissione nel sistema di
gestione accentrata in regime di dematerializz&zion

Art. 52
(Strumenti finanziari scaduti e cedole presentditasneasso)

1. Qualora dopo il 31 dicembre 1998 siano presiealdncasso strumenti finanziari, scaduti,
ovvero cedole relative a titoli principali scadiifpagamento degli interessi e il rimborso del talpi
sono effettuati dall'emittente o da un intermediarial fine incaricato dallo stesso emittente.

2. Dopo la stessa data del comma 1 il pagamentoedole scadute relative a strumenti
finanziari non scaduti presentate separatamentéitdal principale € subordinato al rilascio di una
dichiarazione del detentore attestante, sottodarfa responsabilita, la mancata detenzione d#btit
principale.

Art. 53
(Attivita della Monte Titoli s.p.a.)

1. Nel periodo previsto dall'articolo 214, commal8l Testo Unico le disposizioni del presente
regolamento si applicano alla Monte Titoli s.paa.sensi dell'articolo 10 della legge 19 giugno@,98
n. 289.
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Art. 54
(Gestione accentrata dei titoli di St&tp

1. Le disposizioni dell'articolo 24 e dell'artiool26, relativamente ai rapporti con gli
intermediari, nonché quelle degli articoli 38, 8@mma 1, 40, 41, 42, 43, 44, 45 e 46 costituiscono
anche modalita di applicazione delle norme richi@neill'articolo 39, comma 1, del decreto euro.

2. La quadratura prevista dall'articolo 42 reltiagli strumenti finanziari oggetto delle
operazioni di coupon-stripping e di ricostituzioaesensi del Decreto del Ministro del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica del Hidul998 viene effettuata esclusivamente nei
confronti degli intermediari.

Art. 55
(Disposizione transitoria)

1. Fino al 31 dicembre 1999 la verifica previstdl'drticolo 43 é effettuata entro 3 giorni dalla
data di registrazione.

Titolo IV
Ridenominazione degli strumenti finanziari privati

Art. 56
(Modalita di ridenominazione)

1. Durante il periodo transitorio previsto alleoto 1, letterag), del decreto euro, gli emittenti
privati hanno facolta di ridenominare in euro i gmiostrumenti finanziari indicati dall'articolo 12,
comma 1, del citato decreto euro, secondo le m@adplieviste dall'articolo 7, commi 1 e 6, del
medesimo decreto euro.

2. Il pagamento degli interessi sugli strumentnafiziari ridenominati viene effettuato
applicando il tasso di interesse, fisso o varialtileeiascun prestito al valore nominale unitarieuro
e moltiplicando il risultato ottenuto, comprenstioun numero di cifre decimali non inferiore adoptt

per il numero di volte in cui detto valore nominalaeitario € contenuto nel valore nominale
complessivo in euro del prestito medesimo.

Art. 57
(Tempi di ridenominazione)

1. L'emittente puo effettuare le operazioni dieridminazione esclusivamente il primo lunedi
lavorativo dei mesi di gennaio, aprile, luglio ¢obre del periodo transitorio previsto all'articdlp
letterag), del decreto euro.

Art. 58
(Obblighi d'informazione)

1. Almeno trenta giorni prima della data a partitalla quale decorrono gli effetti della
ridenominazione I'emittente comunica per iscritadecisione di procedere alla ridenominazione dei
propri strumenti finanziari alla Consob, alla Bandgalia e all'Ufficio Italiano Cambi.

2. Qualora in ordine agli strumenti finanziari dilenominare sia svolto il servizio di
negoziazione in un mercato regolamentato, il serdzcompensazione e liquidazione, o il servizio d
gestione accentrata, la comunicazione previstaatama 1 e effettuata, nel medesimo termine, anche

29 Rubrica sostituita con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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nei confronti delle societa di gestione dei sersundicati.

3. Entro il termine previsto dal comma 1, I'emmitie @ tenuto ad informare il pubblico delle
decisione di procedere alla ridenominazione deipprstrumenti finanziari mediante avviso da
pubblicarsi in almeno un quotidiano a diffusionginaale.

Titolo V
Disposizioni transitorie e finali

Art. 59
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore il gmisuccessivo a quello di pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale. Dalla medesima data sono altrogagolamenti adottati con delibere Consob n.
5552 del 14 novembre 1991, n. 10358 del 10 dicerh®86 e successive modificazioni, n. 11521 del
1 luglio 1998, n. 11600 del 15 settembre 1998,17.14 del 24 novembre 1998 e n. 11723 del 1
dicembre 1998
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ALLEGATO 1
(Schema di comunicazione di collegamenti telemagcparte delle societa di gestione
e degli organizzatori di scamf)

1. Dichiarante (societa di gestione o organizzatio@SO)

2. Denominazione del mercato regolamentato o dstersia di scambi organizzati, gestito dal
dichiarante, al quale si riferisce la dichiarazione

3. Mercato estero con cui e realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzae del collegamento telematico

5. Data di inizio (di cessazione) dell'operativdt collegamento telematico

6. Soggetto che gestisce il mercato estero coa mealizzato il collegamento telematico

7. Categorie di strumenti finanziari negoziati netrcato estero con cui € realizzato il collegamento
telematico

8. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui e realizzato il collegamento telematico
competente in materia di vigilanza.

9. Eventuali provvedimenti adottati dall'autoriiécdi al punto precedente in relazione alla realzzane
del collegamento telematico.

10. Eventuali mercati esteri ai quali hanno indinetente accesso i membri del mercato regolameatato
del sistema di scambi organizzati indicato al puhfeer il tramite di collegamenti telematici reahr
dal mercato estero indicato al punto 3.

11. Elenco dei soggetti che hanno indirettamentessn ai mercati esteri secondo quanto previsto nel
punto precedente, con indicazione, per ciascurtalidsoggetti, della data di inizio (o di cessaapn
della corrispondente attivita di negoziazione.

30 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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ALLEGATO 2
(Schema di comunicazione di collegamenti telematgparte degli intermediat)

1. Dichiarante (societa di intermediazione mob&jasuccursali delle altre imprese di investimento
comunitare ed extracomunitarie stabilite nel territ della Repubblica, intermediari finanziari istr
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, banche italiane e succursali delle banche

comunitare ed extracomunitarie stabilite nel terrat della Repubblica)

2. Mercati regolamentati di strumenti finanziaistemi di scambi organizzati e mercati esteri tui i
dichiarante aderisce attraverso collegamenti teiema

3. Mercato estero con cui e realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione

4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzag del collegamento telematico

5. Data di inizio (di cessazione) dell'operativdi collegamento telematico

6. Data di inizio (di cessazione) dell'attivitandigoziazione per il tramite del collegamento telkéroa
7. Soggetto che gestisce il mercato estero coa mealizzato il collegamento telematico

8. Categorie di strumenti finanziari negoziati netrcato estero con cui € realizzato il collegamento
telematico

9. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui e realizzato il collegamento telematico
competente in materia di vigilanza.

10. Eventuali provvedimenti adottati dall'autorith cui al punto precedente in relazione alla
realizzazione del collegamento telematico.

11. Eventuali mercati esteri ai quali ha accesslichiarante per il tramite del collegamento teléoma
di cui al punto 3.

31 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
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ALLEGATO 3

Lintermediario

CERTIFICAZIONE DI PARTECIPAZIONE AL SISTEMA
DI GESTIONE ACCENTRATA .......cc.e..
(D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e D.Lgs. 24 giu@8e8, n. 213)

n. prog. annuo 4 codice cliente 5

a richiesta di

luogo e data di nascita

La presente certificazione, con efficacia

attesta la partecipazione almistdi gestione accentrata

del nominativo sopra indicato con i seguenti strutifinanziari:

codice

descrizione strumenti finanziari guantita

Su detti strumenti finanziari risultano le seguamtnotazioni:

La presente certificazione viene rilasciata pesdieizio del seguente diritto:

Delega per l'intervento in assemblea

Lintermediario

Il signor

rappresentar

per I'esercdgodiritto di voto
fIrM@L e

e delegato a

ONoORLONE

intermediario che rilascia la certificazione;
data di rilascio della certificazione;
numero progressivo annuo della certificazionelatitd da ciascun intermediario;
codice interno dell'intermediario per individuazedel titolare del conto;
nominativo, codice fiscale e indirizzo del partecife al sistema di gestione accentrata;
nominativo del richiedente se diverso dal nomirasub 5;
fino a ... (data certa) ..., ovvero “illimitata”;
formule del tipo: “vincolo di usufrutto a favodé... ”,

“vincolo di pegno a faedli .... ",

“vincolo del diritto gibto a favore del riportato ...”;
diritto di cui all'articolo 85, del D.Lgs. 58/98adl'articolo 31 del D.L.gs. 213/98




