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Titolo |
Fonti normative e definizioni

Art. 1
(Fonti normative)

1. Il presente regolamento é adottato ai senbadilolo 25, comma 2, dell'articolo 61, comma 2,
dell'articolo 65, dell'articolo 72, comma 2, detieolo 80, comma 3, dell'articolo 81, comma 1, e
dell'articolo 214, comma 3, del decreto legislatvbfebbraio 1998, n. 58 e dell'articolo 12, conth®&
dell'articolo 36 del decreto legislativo del 24@gio 1998 n. 213.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:
a) «Testo Unice: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;
b) «Decreto eura il decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213.

Titolo Il
Disciplina dei mercati regolamentati

Capo |
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione dei mercati
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:
a) «societa di gestionele societa di gestione di cui all'articolo 61nwoa 1, del Testo Unico;
b) «capitale minimo delle societa di gestieneammontare minimo del capitale sociale delle
societa di gestione versato ed esistente.

Art. 4
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestionfiséato in cinque milioni di eufo

Art. 5
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione possono svolgere leesggattivita connesse e strumentali a quelle di

organizzazione e gestione dei mercati:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comalezazione di software, hardware e reti
telematiche relativi a sistemi di contrattaziomasmissione di ordini e dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzazidirdati concernenti gli strumenti finanziari
negoziati nei mercati da essi gestiti e di dattrel ai mercati;

C) istituzione e gestione di sistemi di riscontroegtifica delle operazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari per l'invio dei relativi saliservizio di compensazione e liquidazione dalierazioni

2 Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 21@4.2000.
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di cui all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico;

d) promozione dellimmagine del mercato anche atteavda diffusione di informazioni
concernenti il mercato stesso e le societa emitteagni altra attivita finalizzata allo sviluppeldnercato;

e) istituzione e gestione di sistemi di garanziaalelperazioni effettuate nei mercati anche
attraverso la costituzione di fondi di garanziaamformita a quanto previsto dall'articolo 68 deki
Unico e dalle relative disposizioni di attuazione;

f) istituzione e gestione di sistemi di scambi orgaaii, in conformitd a quanto previsto
dall'articolo 78 del Testo Unico e delle relativisbsizioni di attuazione;

g) istituzione e gestione di scambi organizzati didiointerbancari, in conformita a quanto
previsto dall'articolo 79 del Testo Unico e dekgative disposizioni di attuazione.

2. Le societa di gestione possono assumere pamaip in societa che svolgono in via esclusiva o
principale le attivita di cui al comma 1. Esse possinoltre assumere partecipazioni nella societaid
all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico e negjiamismi di cui all'articolo 70 del Testo Unico,societa
di gestione accentrata di cui all’articolo 80 dekfio Unico, nonché in societa di gestione di meacahe
diversi da quelli previsti dagli articoli 63, comrae 67, commi 1 e 2, del Testo Urico

Capo Il
Obblighi di esecuzione delle negoziazioni nei merttaegolamentati

Art. 6
(Definizioni)

1. Nel presente Capo l'espressione:
a) «intermediari autorizzatiindica gli agenti di cambio, le imprese di invesnto e le banche
autorizzati a prestare in ltalia i servizi di:
- hegoziazione, per conto proprio o per conto telizstrumenti finanziari;
- ricezione e trasmissione di ordini nonché medigirelativi a strumenti finanziari;
- gestione su base individuale di portafogli didetimento per conto terzi;
b) «strumenti finanziasiindica gli strumenti finanziari indicati all'artto 1, comma 2, del Testo
Unico trattati nei mercati regolamentati italiani;
¢) «<mercati regolamentatindica:
- la borsa valori;
- i mercato ristretto;
- gli altri mercati iscritti nell'elenco previst@alarticolo 63, comma 2, del Testo Unico e nella
sezione speciale dello stesso elenco, come praladitarticolo 67, comma 1, del Testo Unico;
d) «blocco indica un ordine avente ad oggetto un quantitativo
1) obbligazioni o altri titoli di debito il cui cdrovalore sia non inferiore a 200 mila euro;
2) azioni o altri titoli rappresentativi di capiadi rischio il cui controvalore sia non inferiore
a

- 150 mila euro, nel caso in cui il controvalorergaliero medio degli scambi avvenuti nel
mercato regolamentato italiano sugli stessi struinfieanziari, negli ultimi sei mesi, risulta infere a 1,5
milioni di euro;

- 250 mila euro, nel caso in cui il controvalorergaliero medio degli scambi avvenuti nel
mercato regolamentato italiano sugli stessi straifi@anziari, negli ultimi sei mesi, risulta congso tra
1,5 e 3 milioni di euro;

- 500 mila euro, nel caso in cui il controvalorergaliero medio degli scambi avvenuti nel
mercato regolamentato italiano sugli stessi strurfieanziari, negli ultimi sei mesi, risulta congso tra 3
e 10 milioni di euro;

- 1,5 milioni di euro, nel caso in cui il controgat giornaliero medio degli scambi

% Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 2@14.2000.
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avvenuti nel mercato regolamentato italiano sugbs strumenti finanziari, negli ultimi sei massulta
superiore a 10 milioni di euro.

La definizione dikblocco non si applica agli strumenti finanziari deriviatlicati all'articolo 1,
comma 3, del Testo Unito

e)«spezzaturaindica un ordine avente ad oggetto un quantitatigtrumenti finanziari inferiore
al lotto minimo negoziabile come definito dal reayokento del mercato in cui lo strumento finanzigério
ammesso alle negoziazioni;

f) «orario ufficiale di negoziaziomel'orario di funzionamento dei mercati regolametitaliani,
nonché dei relativi comparti, rispetto ai qualiréista la determinazione del prezzo ufficiale

Art. 7
(Obbligo di esecuzione delle negoziazioni nei meregolamentati)

1. Gli intermediari autorizzati eseguono o fannegesre le negoziazioni di strumenti finanziari,
diversi dai contratti a premio e da ogni altro stemto finanziario derivato, esclusivamente nei @uerc
regolamentati, fatto salvo quanto espressamenwsfrai successivi articoli 8 €.9

Art. 8
(Condizioni di esclusione dell'obbligo di esecugiaielle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. Le negoziazionidi strumentifinanziari possessere eseguite o fatte eseguire dagli intermediar
autorizzati al di fuori dei mercati regolamentatiandizione che:
a) il cliente abbia preventivamente autorizzato dintediario ad eseguire o a far eseguire le
negoziazioni al di fuori dei mercati regolamentati;
b) l'esecuzione delle negoziazioni al di fuori dercagéi regolamentati consenta di realizzare un
miglior prezzo per il cliente.

2. Nel caso di ordine telefonico, l'autorizzazigurevista dal comma 1, lettegg, pud essere
rilasciata oralmente, a condizione che l'intermealiae mantenga idonea prova nell'ambito delle peop
procedure.

3. L'autorizzazione prevista dal comma 1, let@raleve essere conferita con riguardo a singole
operazioni.

4. Le negoziazioni di strumenti finanziari possessere eseguite o fatte eseguire dagli intermediari
autorizzati nei sistemi di scambi organizzati psdvai sensi dell’articolo 78 del Testo Unico, fuor
dell'orario ufficiale di negoziazione, anche in@sza delle condizioni indicate dai commi 1, 2e3

Art. 9
(Casi di inapplicabilita dell'obbligo di esecuziodelle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. L'obbligo di esecuzione delle negoziazionitdimenti finanziari esclusivamente nei mercati
regolamentati non si applica:
a) alle negoziazioni disposte da investitori nondesti 0 non aventi sede in Italia;
b) alle negoziazioni aventi ad oggetto titoli di Btatgarantiti dallo Stato, italiani ed esteri, noéic
titoli emessi da organismi internazionali partetipa Staff;

* Lettera cosi sostituita con delibera n. 13085.8e4.2001.

5 Articolo cosi sostituito con delibera n. 124%T 200.4.2000.
® Articolo cosi sostituito con delibera n. 1388 18.4.2001.
7 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.200

8 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1249726e4.2000.



pag. 8 Consob

c) alle negoziazioni aventi ad oggettlocchi di strumenti finanziari;
d) alle negoziazioni aventi ad oggetgpezzaturesalvo che il regolamento del mercato ne
consenta la negoziazione.

2. La societa di gestione del mercato regolanberitaliano in cui sono trattati gli strumenti
finanziari rende noto, entro il 30 aprile e il 3tobre di ciascun anno, I'elenco degli strumentifiziari
stessi con l'indicazione del relativo controvalscambiato nei semestri decorrenti rispettivameatd. d
giugno e dal 1 dicembre.

Capo Il
Obblighi di registrazione e comunicazione delle opazioni effettuate nei mercati regolamentati

Art. 10
(Registrazione presso i mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione istituiscono per ogmjsio mercato da esse gestito procedure elettr@nich
per la registrazione delle operazioni effettuatenmercati stessi.

2. Leregistrazioni, da conservare per un penamoinferiore a otto anni, consentono di individuar

a) le generalita degli intermediari interessati;

b) per i mercati che utilizzano sistemi di negoziagitelematici, le singole proposte immesse nei
sistemi stessi, ivi incluse quelle modificate, allate o ineseguite e le relative data e ora diringento,
modifica o cancellazione;

c) il tipo di operazione;

d) 'oggetto dell'operazione;

e) la quantita;

f) il prezzo unitario;

g) la data e I'ora di esecuzione dell'operazione.

3. Le informazioni di cui al comma 2, letteage b), sono consultabili, oltre che dalle societa di
gestione, esclusivamente dalla Consob.

4. Le procedure elettroniche di registrazione eatmno alla Consob di effettuare in ogni momento
ricerche su ogni singolo strumento finanziario, icgngola tipologia di operazione, nonché ogni sing
intermediario partecipante al mercato.

5. Le societa di gestione, in occasione di operazocietarie straordinarie idonee a incidereasull
continuita dei prezzi degli strumenti finanziargoeiati, rendono noti i coefficienti di rettificalattat?’.

Art. 11
(Obblighi di comunicazione delle operazioni avetioggetto strumenti finanziari ammessi
alla negoziazione in un mercato regolamentato eisedwori da tale mercato)

1. Perogni singola negoziazione avente ad aggettmenti finanziari ammessi alla negoziazione in
un mercato regolamentato eseguita fuori da taleab@rgli intermediari autorizzati alla prestaziates
servizi di negoziazione comunicano alla sociegedtione interessata, entro il termine di quinaiciuti"’
dal momento dell'esecuzione, i seguenti elemefdirmativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;

9 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000

19 Con delibera n. 13085 del 18.4.2001 I'espressiemieo il termine di cinque minuité stata sostituita dakpressiontentro il termine di quindici
minuti”.
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b) data e ora di esecuzione dell'operazione;

c) tipo di operazione;

d) prezzo unitario al netto delle eventuali commisiio

€) quantita;

f) controparte;

g) indicazione se l'operazione é stata conclusag@@p@roprio o per conto terzi.

2. Nel caso in cui l'operazione sia conclusaterinediari autorizzati alla prestazione dei sérviz
di negoziazione, gli obblighi di comunicazione s@ssolti dal solo venditore.

3. Perle operazioni concluse fuori dell’'orari@dntrattazione, gli obblighi di comunicazione sono
assolti entro le ore 9,00 del giorno di mercata@pienmediatamente successito

4. Le comunicazioni sono effettuate con i mezig enodalita tecniche stabilite dalle societa di
gestione con il regolamento previsto dall'articg®odel Testo Unico.

5. Le disposizioni di cui al presente articoloagiplicano agli intermediari esteri comunque
autorizzati alla prestazione in Italia dei serdizhegoziazione limitatamente alle negoziazionétffate
con o per conto di investitori residenti in Italia.

6. Le disposizioni di cui al presente articolo redapplicano alle negoziazioni aventi ad oggetto:
- titoli di Stato o garantiti dallo Stato, italiaed esteri;
- titoli emessi da organismi internazionali panpedi da Stati;
- spezzature;
- contratti a premio e ogni altro strumento finamiz derivatd’.

Art. 12
(Messa a disposizione del mercato delle informazioncernenti le operazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari ammessi alla negoziazione eteduori da tale mercato)

1. Le societa di gestione, per ogni singola neggane eseguita fuori mercato ad esse comunicata,
mettono a disposizione del mercato, con le modstéthilite nel regolamento previsto dall'articofbdil
Testo Unico, i seguenti elementi informativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;

b) quantita scambiata;

) prezzo unitario al netto delle eventuali commissio
d) data e ora di esecuzione dell'operazione.

2. Gli elementi informativi di cui al comma 1 sonessi a disposizione del mercato decorsi 60
minuti dall'ora di esecuzione dell'operazione. tat@mente alle operazioni non aventi ad oggettochiio
eseguite fuori dell'orario ufficiale di negoziami® nei sistemi di scambi organizzati previsti aisée
dell'articolo 78 del Testo Unico, la societa di timse mette senza indugio a disposizione del meglat
elementi informativi di cui al comma

3. Gli elementi informativi concernenti le oper@ziconcluse dopo la chiusura delle negoziazioni o
per le quali la scadenza dei termini di cui al carihinterviene dopo la chiusura delle negoziazono
comunque messi a disposizione del mercato prima sietcessiva apertura delle negoziazioni.

1 Comma dapprima sostituito con delibera n. 124926e1.2000 e successivamente con delibera n. 136883.4.2001.
2 Comma dapprima sostituito con delibera n. 124926e1.2000 e successivamente con delibera n. 136883.4.2001.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 det.2000.
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Art. 13
(Disposizione transitoria)

1. Sino alla data di entrata in vigore delle d@pioni di cui all'articolo 11, comma 4, le
comunicazioni previste dal medesimo continuanossére effettuate:
a) dagli intermediari ammessi alle negoziazioni, raath le strutture informatiche di supporto alle
negoziazioni apprestate dalla societa di gestiotezassata,;
b) dagli intermediari non ammessi alle negoziaziorédiante fax.

2. Sino al 1 giugno 2000, gli elementi informativi di cui alitecolo 12, comma 1, sono messi a
disposizione del mercato decorsi 60 minuti dall'drasecuzione dell’operazione anche con riferiment
alle operazioni non aventi ad oggetto blocchi eeduori dell’orario ufficiale di negoziazione ngstemi
di scambi organizzati previsti ai sensi dell’artic@8 del Testo Unicd.

Capo IV
Liquidazione delle insolvenze di mercato

Art. 14
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) «<negoziatore il soggetto ammesso alle negoziazioni nei mereglamentati italiani;

b) «liquidatore: il soggetto partecipante al servizio di compeiwaz e liquidazione delle
operazioni aventi ad oggetto strumenti finanzian kerivati, di cui all'articolo 69 del Testo Unjco

c) «aderente il soggetto partecipante ai sistemi di garanaisalti su controparte centrale, di cui
all'articolo 1, letteran) della disciplina dei sistemi di garanzia

d) «commissarie: il commissario o i commissari che la Consob namnsensi dell'articolo 72,
comma 3, del Testo Unico;

e) «sistemi di garanzia della liquidazione sistemi finalizzati a garantire il buon finelide
compensazione e della liquidazione delle operaziiriui all'articolo 69, comma 2, del Testo Urifco

f) «gestori dei servizi di mercatde societa di gestione dei mercati regolamediatii all'articolo
61 del Testo Unico e i soggetti cui esse hannoteadmente appaltato lo svolgimento di servizi,stge
dei fondi di garanzia dei contratti, i gestori dervizi di compensazione e liquidazione di cuigaticolo
69, comma 1, del Testo Unico, i gestori dei sistdingaranzia della liquidazione, le contropartitcaine i
soggelt7ti che svolgono la gestione accentratawtignti finanziari di cui al titolo Il della parti dlel Testo
Unico™

g) «blocchb: gli ordini aventi ad oggetto i quantitativi digimenti finanziari indicati nell'articolo
6, comma 1, letterd);

h) «servizio di liquidazione il servizio di compensazione e liquidazione delperazioni su
strumenti finanziari non derivati di cui all'artiod69, comma 1, del Testo Unico;

i) «disciplina dei sistemi di garanzia provvedimento recante la disciplina dei sistdngaranzia
delle ?g)erazioni su strumenti finanziari emanatinazione degli articoli 68, 69, comma 2, e 10Tdsto
Unico ™

j) «<Fondi di garanzia dei contratti fondi di garanzia delle operazioni su struméngnziari non
derivati, di cui all'articolo 68 del Testo Unico

4 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
!5 | ettera cosi sostituita con delibera n. 138584dE2.2002.
'8 | ettera cosi sostituita con delibera n. 138584dE2.2002.
7 Lettera cosi sostituita con delibera n. 138584dE2.2002.
18 Lettera aggiunta con delibera n. 13858 del 4.13220

19 Lettera aggiunta con delibera n. 13858 del 4.13220
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Art. 15
(Presupposti dell'insolvenza di mercato)

1. L'insolvenza di mercato & determinata dalla catmcopertura dei saldi debitori determinati
nell'ambito del servizio di liquidazione e da ogitro grave inadempimento o altri fatti esterioguiali
dimostrino l'incapacita di far fronte alle obbligaz di mercato da parte del negoziatore, del tigtore e
dell'aderente.

2. L'insolvenza & comungue presunta in caso di:
a) mancato conferimento da parte del negoziatoiigutlatore della provvista indispensabile a
regolare i contratti stipulati nei mercati regolanadi italiani;
b) mancato versamento dei margini di garanzia daepiet'aderente nei termini e nei modi
previsti.

Art. 16
(Accertamento dell'insolvenza di mercato)

1. Aifini dell'accertamento e della dichiaraziatel'insolvenza di mercato da parte della Consob:

a) nel caso di mancata copertura dei saldi debiteltiambito del servizio di liquidazione, il
gestore del predetto servizio ne da comunicaziba€Cansob;

b) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, let@&@);dl liquidatore comunica l'inadempimento del
negoziatore alla societa di gestione del mercdtquede il negoziatore opera e alla Consob. Laetadi
gestione intima al negoziatore di far pervenirdrefe ore 12 della giornata lavorativa successiva,
appositi conti ad essa intestati, i mezzi di pagameecessari alla copertura dei saldi debitastrimmenti
finanziari e contante; in caso di mancata copedaraaldi entro il termine indicato, la societ@estione
ne da comunicazione alla Consob;

¢) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, letigyda controparte centrale comunica alla Consob
il mancato versamento dei margini entro gli oraemvisti indicando i provvedimenti di trasferimeratali
chiusura delle posizioni contrattuali dell'inadeeme adottati in conformita con quanto previstdadal
disciplina dei sistemi di garanZfa

2. Con il medesimo provvedimento con cui € didialinsolvenza di mercato, la Consob impartisce
istruzioni ai gestori dei servizi di mercato in fteerai provvedimenti urgenti da adottare ai finil de
completamento del processo di liquidazione in corso

Art. 17
(Liquidazione dell'insolvenza di mercato)

1. Fermo restando quanto previsto dall'articolocbénma 1, lettera c), il commissario nominato ai
sensi dell'articolo 72, comma 3, del Testo Uniaxpde alla liquidazione dell'insolvenza di mercatole
seguenti modalit

a) acquisisce i dati e i documenti necessari allzidigzione dell'insolvenza presso l'insolvente, il
suo eventuale liquidatore, le sue controparti estayi dei servizi di mercato;

b) dispone l'esclusione dai sistemi di riscontro tifiea giornalieri (RRG) delle operazioni
stipulate dall'insolvente destinate ad essere atgoklle giornate successive a quella in cuvsiidicata
l'insolvenza, le quali scadono anticipatamente;

¢) successivamente alla chiusura del procedimentoodipensazione e liquidazione delle
operazioni realizzato mediante l'intervento degdirduali sistemi di garanzia della liquidazioneyalta le

2 |ettera dapprima sostituita con delibera n. 124€720.4.2000 e poi, successivamente, con delibet8858 del 4.12.2002.
2 Parte cosi sostituita con delibera n. 13858 del.2002.
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disposizioni e i compensi dati e ricevuti dall'ihgmte e i contratti di riporto in accensiéhe
d) relativamente alle operazioni per le quali € siigposta I'esclusione dai sistemi di riscontro e
rettifica giornalieri (RRG):

1) per le operazioni diverse dai contratti a premacaa la posizione netta di ciascuna
controparte nei confronti dell'insolvente, per silmgstrumento finanziario e per gli Euro, distingde i
contratti assistiti dai sistemi di garanzia di allfarticolo 68 del Testo Unico da quelli non gditane
dispone che le controparti dell'insolvente provverad acquistare o vendere sul mercato gli strument
finanziari non compensati, che avrebbero dovugvece o consegnare allinsolvente, indicando itater
e i termini di esecuzione dell'operazibhe

2) per le operazioni a premio in cui l'insolventeibiegnditore, dispone che le sue controparti
provvedano all'acquisto sul mercato di un premiené analoghe caratteristiche ovvero all'esecuzione
anticipata del contratto;

3) per le operazioni a premio in cui l'insolventecanpratore, dispone che le sue controparti
provvedano all'esecuzione anticipata del contratto;

e) accerta la correttezza e gli esiti delle operédzéffettuate dai sistemi di garanzia e dalle
controparti dell'insolvente;
f) emette i certificati di credito:

1) in favore dei sistemi di garanzia della liquidamoper un importo pari alle somme
impiegate dal sistema stesso per linterventoificate degli importi a suo debito e credito dertia
dall'annullamento delle disposizioni e dei compendall'inefficacia dei contratti di riporto, detiote
disponibilita liquide e il ricavato della venditagli strumenti finanziari di cui il sistema abb@aisito la
titolaritd a norma delle disposizioni che lo regmacon I'aggiunta delle spese accessorie sostenute
seguito dell'insolvenZg

2) in favore delle controparti dell'insolvente perinnporto pari alle differenze in Euro a loro
credito per ciascuna operazione eseguita, coniliatgg delle spese accessorie sostenute a seguito
dellinsolvenz&;

g) acquisisce le eventuali differenze a creditoidstblvente, accreditandole in un conto corrente
bancario rubricato all'insolvenza.

2. Aicontratti relativi a blocchi, aventi scadarsuperiore a cinque giorni o prezzi che si discust
da quelli di borsa nella misura stabilita dalla €am nonché ai contratti aventi ad oggetto strument
finanziari non quotati la procedura di cui al comir& applica limitatamente alle fasi di cui alitérea) e
b).

3. Il commissario, inoltre, nel caso di insolvedzan liquidatore che partecipa al servizio pertoo
di negoziatori, per consentire nei giorni succassguello in cui si é verificata l'insolvenzaggolamento,
attraverso le procedure di liquidazione, dei saddlie partite di pertinenza dei negoziatori clevsalgono
del liquidatore insolvente, verifica con i soggetteressati la possibilita di trasferire ad altqoiidatore
detti saldi e le disponibilita in titoli e in Euna essi costituite presso l'insolvente medesima @le
trasferimento non possa essere effettuato, provaddecludere dai sistemi RRG le operazioni stipalai
negoziatori che si avvalgono del liquidatore insole, destinate ad essere regolate nelle liquidazio
successive a quellain cui si é verificata I'insolza. Il regolamento di tali operazioni avvienettéimente
fra le parti interessate

Art. 18
(Comunicazioni alla Consob)

% | ettera cosi sostituita con delibera n. 13858d2.2002.
% Punto cosi sostituito con delibera n. 13858 dE2.2002.
2 Punto cosi sostituito con delibera n. 13858 dE2.2002.
% Punto cosi sostituito con delibera n. 13858 dE2.2002.
% Comma cosi sostituito con delibera n. 13858 det.2002.
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1. Il commissario comunica alla Consob, per i peslitnenti di competenza, i soggetti che non
ottemperano alle disposizioni impatrtite nell'esaccdelle proprie funzioni.

Capo V
Realizzazione di collegamenti telematici con i meati ester’

Art. 18is™
(Comunicazioni alla Consgb

1. Le societa di gestione e gli organizzatori sliesini di scambi organizzati previsti dall'articé®del
Testo Unico comunicano alla Consob la realizzazidineollegamenti telematici con i mercati esteri,
trasmettendo entro cinque giorni dallinizio delécativita dei predetti collegamenti telematici la
comunicazione riportata nell'allegato 1.

2. Le societa di intermediazione mobiliare, le susali delle imprese di investimento comunitarie ed
extracomunitarie stabilite nel territorio della Réplica, gli intermediari finanziari iscritti nedlenco
previsto dall'articolo 107 del T.U. bancario, lebhe italiane e le succursali delle banche comii@iéal
extracomunitarie stabilite nel territorio della Réplica, comunicano alla Consob la realizzazione di
collegamenti telematici con i mercati esteri, trattendo entro cinque giorni dall'inizio dell'opérith dei
predetti collegamenti telematici la comunicazioipentata nell'allegato 2.

3. Con le modalita e nei termini indicati nei conthe 2, sono comunicati alla Consob la cessazione
dell'operativita dei collegamenti telematici reatii con i mercati esteri e ogni altra modifica deti
precedentemente comunicati.

4. Ai fini del presente articolo si intende perlegamento telematico ogni tipo di connessione
effettuata attraverso strutture informatiche chreseata il diretto inserimento nel mercato esteajposte
negozialf®.

5. Siintendono per "mercati esteri" i mercati niosciuti dalla Consob ai sensi dell'articolo 6 moa
1 e 2, del Testo Unico ed ogni altro sistema paetoziazione di strumenti finanziari, gestito dggetti
aventi sede legale all'estero, organizzato secoggiule e strutture che consentano, in via contivaiat
periodica, di raccogliere e diffondere proposteatjoziazione di strumenti finanziari e di dare ezene a
dette proposte con le modalita previste dal sistema

6. | collegamenti telematici gia operativi al morteedell'entrata in vigore delle presenti disposizio
sono comunicati alla Consob, con le modalita indicei commi precedenti, entro trenta giorni dalta
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale.

Titolo Il
Disciplina della gestione accentrata di strumentiihanziari

Capo |
Definizioni

27 Capo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
% Articolo inserito aggiunto con delibera n. 124%F 20.4.2000, poi modificato nei termini indicasille successive note.

2 Comma cosi sostituito con delibera n. 13085 del.2801.
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Art. 19
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) «societa di gestione accentratée societa di gestione accentrata previste dadtdo 80,
comma 1, del Testo Unico;

b) «capitale minime della societa di gestione accentrata, I'ammomtémano del capitale sociale
versato ed esistente;

c) «sistema: il sistema di gestione accentrata di strumenéariziari previsto dal Testo Unico;

d) «emittenti: le societa e gli enti che emettono strumentifaiari ammessi al sistema di gestione
accentrata;

e) «intermediart: i soggetti che possono essere intestatari di poesso la societa di gestione
accentrata e tramite i quali possono essere edfetta attivita di trasferimento degli strumentiginziari
oggetto di gestione accentrata e di esercizioalaiivi diritti patrimoniali.

Capo Il
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione accentrata di strumenti finanziari
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 20
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestioneeatttata € fissato in cinque milioni di euro.

2. Il capitale minimo della societa di gestione emtrata che svolge anche le attivita previste
dall'articolo 21, comma 2, € fissato in dodici wnili e cinquecentomila eufo

Art. 21
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione accentrata possono enmlg seguenti attivita connesse e strumentali a

guella di gestione accentrata di strumenti finamzia

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comaelemazione di software, hardware e reti
telematiche relativi a sistemi di trasmissione ati;d

b) elaborazione, distribuzione e commercializzazirdati concernenti gli strumenti finanziari e
di dati relativi al sistema gestito;

¢) promozione dell'immagine della societa di gestimeeentrata e del sistema gestito e ogni altra
attivita finalizzata allo sviluppo del sistema;

d) effettuazione di operazioni di prestito titoli;

e) offerta di servizi di gestione delle garanzie itoge su strumenti finanziari immessi nel
sistema,;

2. Le societa di gestione accentrata possonoasigoltre il servizio di compensazione e liquida-
zione ed il servizio di liquidazione su base lodé#le operazioni su strumenti finanziari non defiaie
condizioni e secondo le modalita previste nellaiglgia emanata ai sensi dell’articolo 69 del Téstico.

In questo caso, oltre alle attivita previste nehowa 1, le societa di gestione accentrata possaigese
anche le attivita accessorie all'attivita di ligaiiione indicate nella disciplina di attuazione’dditolo 69
del Testo Unict.

30" Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 2[24.2000.

3 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 6g4.2000.
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3. Le societa di gestione accentrata possono assypagecipazioni in:
a) societa che svolgono in via esclusiva o principalgttivita previste nei commi precedenti;
b) societa di gestione accentrata di strumenti firzah4taliane o estere;
C) societa che gestiscono in via esclusiva o priteipiatemi di compensazione e garanzia delle
operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziarivdti in conformita a quanto previsto dall'artc@O del
Testo Unico e dalle relative disposizioni di atioaz™.

Capo lll
Gestione accentrata di strumenti finanziari

Sezione |
Strumenti finanziari e soggetti ammessi al sistema

Art. 22
(Strumenti finanziari ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti strumemtinfiiari, purché liberamente trasferibili:
a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi digigale di rischio negoziabili sul mercato dei cafgit
b) le obbligazioni e gli altri titoli di debito negi@bili sul mercato dei capitali;
¢) le quote di fondi comuni di investimento;
d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar
e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato obienetta di acquisire gli strumenti indicati nelle
precedenti lettere e i titoli di Stato, nonchélatigi indici.

2. Gli strumenti finanziari previsti dal commadetteraa), emessi da banche popolari, sono ammessi
al sistema con gli effetti previsti dall'articol@.3

Art. 23
(Strumenti finanziari immessi nel sistema in regdhdematerializzazione)

1. Glistrumenti finanziari indicati nell'artico®, negoziati o destinati alla negoziazione necate
regolamentati italiani, sono immessi nel sistem@&gime di dematerializzazione ai sensi dell'albi@3,
comma 1, del decreto euro.

2. Gli strumenti finanziari indicati nell'articoR2, comma 1, lettera), b) ede), e comma 2, non
aventi le caratteristiche previste dal comma lpsommessi nel sistema in regime di dematerializrazai
sensi dell'articolo 28, comma 2, del decreto earncorre almeno una delle seguenti condizioni:

a) I'emittente abbia altri strumenti finanziari quoteei mercati regolamentati italiani;

b) limitatamente agli strumenti finanziari indicaglharticolo 22, comma 1, lettels, I'importo
dell'emissione sia superiore a 150 milioni di &4ro

¢) I'emittente sia incluso nella sezione A dell'etepabblicato ai sensi dell'articolo 108, comma 2,
del regolamento approvato con delibera Consob @71 el 14 maggio 1989
Le disposizioni del presente comma non si applicateemissioni degli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 100, comma 1, lettefadel Testo Unico di importo non superiore a 150 anilidi eurd®.

3. L'emittente strumenti finanziari indicati nailticolo 22 con caratteristiche diverse da quelle

% Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e4.2000.

% |Lettera cosi sostituita con delibera n. 124926e#.2000.

3 |ettera sostituita dapprima con delibera n. 7248 20.4.2000, e successivamente con deliberaat9 del 10.7.2002.
% Pparagrafo aggiunto con delibera n. 12497 del.2000.
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previste dai commi 1 e 2 pud immetterli nel sistémaegime di dematerializzazione.

4. Salvo il disposto del comma 3, il comma 2 nicapplica agli strumenti finanziari che scadono
entro due anni dalla ricorrenza delle condizioeivste dallo stesso comma 2.

Art. 24
(Soggetti ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti intermediari

a) le banche italiane e le banche comunitarie edestnunitarie previste dall'articolo 1, comma 2,
del decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385;

b) le imprese di investimento previste dall'artichlacomma 1, letterh) del Testo Unico;

c) le societa di gestione del risparmio previste@ditolo 1, comma 1, lettera o), del Testo Unico,
limitatamente all'attivita di gestione su basewidtliale di portafogli di investimento per contozier

d) gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico namale previsto dall'articolo 201 del Testo Unico;

e) le societa o gli enti emittenti non ricompresilagbrecedenti lettere, limitatamente agli
strumenti finanziari di propria emissione e aglistenti finanziari emessi da societa controllaraatrso
partecipazione azionaria;

f) la Banca d'ltalia;

g) gli organismi di paesi comunitari ed extracomumitdne esercitano l'attivita di gestione
accentrata;

h) i gestori dei sistemi previsti dagli articoli @mma 2, e 70 del Testo Unico limitatamente alle
attivita ivi indicate;

i) gli intermediari finanziari iscritti nell'elenca dui all'articolo 107 del decreto legislativo 1
settembre 1993, n. 385, limitatamente all'attipitévista dall'articolo 1, comma 5, lettera del Testo
Unico;

j) Poste Italiane s.p.a.;

[) la Cassa Depositi e Prestiti;

m) il Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Pragrmazione Economit®

n) i gestori di sistemi esteri di compensazione,itigaione e garanzia di strumenti finanziari,
purché assoggettati a misure di vigilanza equitaéequelle previste nell'ordinamento italidho

2. Le societa di gestione accentrata comunicanmasamlugio alla Consob e alla Banciétadia
I'ammissione dei soggetti indicati dalla letteredel comma .

3. Gli intermediari previsti alle lettegd, b), e), f), i), j) ) e m)del comma 1 possono aprire presso la
societa di gestione accentrata anche conti di @i@pit conti di proprieta devono essere distiatijdelli di
terz®.

Art. 25
(Sospensione ed esclusione degli intermediari id&d®a)

1. Perlatutela degliinvestitori la Consob, 'ga con la Banca d'ltalia, pud sospendere o eselud
gli intermediari dal sistema con provvedimento dmgnicarsi immediatamente alla societa di gestione
accentrata per gli adempimenti di competenza eidbljgarsi nella Gazzetta Ufficiale. La Consolmtd'sa
con la Banca d'ltalia, stabilisce le disposiziomi@ssarie per la gestione corrente delle posiei@ianno
capo all'intermediario sospeso o0 escluso.

% |ettera aggiunta con delibera n. 12497 del 2020.
37 Lettera aggiunta con delibera n. 12497 del 2020.
% Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e$.2000.

39 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.200
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2. Lasocieta di gestione accentrata escludeistahsa:
a) le imprese di investimento cancellate dall'albevigto dall'articolo 20 del Testo Unico o
dall'elenco allegato all'albo;
b) le societa di gestione del risparmio cancellali&atts previsto dall'articolo 35 del Testo Unico;
¢) le banche cancellate dall'albo previsto dall'attd 3 del decreto legislativé $ettembre 1993,
n. 385 o che cessano definitivamente di prestavezsdi intermediazione mobiliare in libera prestane
di servizi;
d) gli agenti di cambio cancellati dal ruolo unicaziuamale;
e) gli intermediari cancellati dall'elenco previstallthrticolo 107 del decreto legislativo 1
settembre 1993, n. 385.

3. Lasocieta di gestione accentrata puo adatfam/vedimenti necessari per la gestione corrente
delle posizioni che fanno capo all'intermediaricl@so ai sensi del comma 2.

Sezione |l
Contenuto minimo ed essenziale dei contratti

Art. 26
(Contenuto minimo ed essenziale dei contratti essokieta di gestione accentrata)

1. | contratti che disciplinano i rapporti tra Et& di gestione accentrata e, rispettivamenteemte
e intermediario, devono contenere:

a) l'esplicito riferimento al decreto legislativo &bbraio 1998, n. 58, al decreto legislativo 24
giugno 1998, n. 213 e al presente regolamento;

b) la dichiarazione dell'emittente ovvero dell'intediario di conoscere la normativa di cui alla
lettera precedente e di accettare il regolameritsedieizi predisposto dalla societa di gestioneatata,
nonché le eventuali circolari applicative o dispasii di servizio;

¢) il periodo di validita del contratto, nonché ledatita di rinnovo del contratto medesimo;

d) le modalita e i termini di recesso dal contratto.

Art. 27
(Convenzioni stipulate dalla societa di gestioneesntrata)

1. Lasocieta di gestione accentrata puo stipelamgenzioni con gli organismi di paesi comunitari
ed extracomunitari che svolgono funzioni analogte di disciplinare le modalita di amministraa®
accentrata di strumenti finanziari. Le convenzjpmésono fare riferimento ad accordi tipo generatmen
riconosciuti dai suindicati organismi.

2. Per la gestione accentrata di strumenti firmhzoggetti ad estrazione, ovvero di strumenti
finanziari emessi da societa o enti di diritto Bsta societa di gestione accentrata stipula, @eessario,
apposite convenzioni con gli emittenti per la ditioia dell'immissione e del ritiro dei suindicatisnenti
finanziari, nonché per le modalita di esercizio rdativi diritti.

3. Le convenzioni previste dai commi precedentiot® essere comunicate senza indugio alla
Consob e alla Banca d'ltalia; di esse é data aatigli intermediari.

Capo IV
Disciplina della gestione accentrata
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Sezione |
Disposizioni generali

Art. 28
(Immissione degli strumenti finanziari nel sistema)

1. Sono immessi nel sistema gli strumenti finamzia
a) interamente liberati;
b) di buona consegna. Si intendono di buona consgigeaumenti finanziari:
- muniti della cedola in corso e delle successednte;
- completi delle stampigliature se non dotati diae staccabili;
- pervenuti alla societa di gestione accentratagidella data stabilita per il rimborso.
¢) non colpiti da provvedimenti che ne limitino lacdlazione;
d) non soggetti a procedure di ammortamento o a gureesimilari;
e) muniti, qualora nominativi, della girata alla séi di gestione accentrata con la formula
prevista dall'articolo 29, comma 1, ovvero, se egnsti direttamente dall'emittente, dell'intestagialla
societa di gestione accentrata stessa.

2. Gli strumenti finanziari che non presentaregjuisiti di cui al comma 1 sono comungue immessi
nel sistema. Fino a quando sussista la mancanzaet@simi requisiti, di tali strumenti finanziari &
mantenuta separata e specifica evidenza nei celigigbcieta di gestione accentrata e dell'interamieq
salvo quanto previsto dall'articolo 38, comma 8elaa).

Art. 29
(Girata per il trasferimento degli strumenti finaad alla societa di gestione accentrata)

1. Lagirata degli strumenti finanziari nominatila societa di gestione accentrata é effettuatdec
seguente formulaAlla societa di gestione accentrata (ragione serit decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58

2. In caso di trasferimento alla societa di gestiaccentrata di strumenti finanziari sui qualneia
stati annotati vincoli & apposta la seguente foamli sensi dell'articolo 87 del decreto legislativé 2
febbraio 1998, n. 58, I'annotazione del/i vincofbfintende non apposta

3. Le disposizioni di cui all'articolo 28 del regiecreto 29 marzo 1942, n. 239 si applicano
all'autenticazione della sottoscrizione del giragffettuata dalla societa di gestione accentratensi
dell'articolo 88, comma 3, del Testo Unico.

Art. 30
(Comunicazioni della societa di gestione accentagh emittenti)

1. Lasocieta di gestione accentrata comunicaeagjtienti, ai sensi dell'articolo 89, comma 1, del
Testo Unico, le specifiche numeriche degli strunfamnziari nominativi a essa girati; comunicaesi le
specifiche numeriche degli strumenti finanziari fretivi messi a disposizione per ritiri tramite
intermediario 0 consegna alla stanza di compensezio

2. Le comunicazioni sono effettuate mensilmentéoell quinto giorno lavorativo del mese, con
riferimento al movimento effettivo di tutti gli stmenti finanziari avvenuto fino all'ultimo giorneldnese
precedente.

Art. 31
(Legittimazione alle procedure di ammortamento)
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1. Aisensidell'articolo 85, comma 3, del Testudd, la societa di gestione accentrata € legitiraa
chiedere 'ammortamento degli strumenti finanzdai essa custoditi ed a proporre opposizione nei
procedimenti da altri iniziati.

Art. 32
(Cautele e garanzie a favore degli investitori)

1. Per il risarcimento dei danni subiti dagli istitori per dolo o colpa nello svolgimento della
propria attivita la societa di gestione accenteatenuta a stipulare polizze con una o piu comggagni
assicurative. Allo stesso fine € istituito un forgpeciale di garanzia. Detto fondo, diverso dadlerva
legale, € costituito da accantonamenti non avpetifica destinazione, compresi quelli per sovrappo
azioni. Detti accantonamenti, che possono essiirzati anche per I'acquisto di immobili, sonoetfiiati
fino a che il fondo non abbia raggiunto un ammantaari alla meta del capitale sociale.

2. Peririschidi danno derivante da furto, rapincendio, distruzione e smarrimento degli stmime
finanziari che avvengano nei locali della societiutante il trasporto da detti locali, la societgekstione
accentrata provvede a:

a) richiedere agli emittenti I'emissione di certificii grosso taglio recanti apposita dicitura cee n
impedisca la circolazione al di fuori del propristema e, in caso di distruzione, sottrazione asmento
degli stessi, la loro sostituzione;

b) stipulare accordi con gli emittenti per la sogtitune e per il puntuale pagamento delle relative
competenze, di strumenti finanziari al portatorsrditi;

¢) stipulare polizze con una o pit compagnie asdivara

d) assumere eventualmente altre garanzie fideiussorie

e)istituire sistemi di sicurezza logica dei datiie€ahtinuita elaborativa.

3. Delle cautele e garanzie assunte ai sensbdeha precedente e delle altre eventualmente poste i
essere per integrare il livello di copertura laistécdi gestione accentrata informa annualmer@etesob e
la Banca d'ltalia.

Art. 33
(Richiesta di certificazione)

1. Aifini del rilascio della certificazione di cagli articoli 85, comma 4, del Testo Unico e 31,
comma 1, letterd), del decreto euro, i soggetti legittimati devowvarezare all'intermediario richiesta
contenente:

a) il nominativo del richiedente;

b) la quantita degli strumenti finanziari per i quglrichiede la certificazione;

¢) lindicazione del diritto che si intende eser@tar

d) ove trattasi di diritto esercitabile in assemblaajata e il tipo di detta assemblea;
e) l'eventuale termine di efficacia della certificaze;

f) il luogo e la data della richiesta;

g) la firma del richiedente.

2. Salvo quanto previsto dai commi successigpggetto legittimato ad avanzare la richiesta di
certificazione ¢ il titolare degli strumenti finaad immessi nel sistema.

3. Nel caso di pegno, di usufrutto, di riportoyero nelliipotesi prevista dall'articolo 40, com&a
del Testo Unico, legittimato ad avanzare la ridaies/ente ad oggetto I'esercizio dei diritti di agli
articoli 2351, 2372, 2376, 2415 del codice civildiecui all'articolo 146 del Testo Unico, nonché ad
ottenere la relativa certificazione, salvo convengicontraria, € il creditore pignoratizio, l'ustitinario, il
riportatore, ovvero il gestore. La mancata conogaedell'esistenza di tale convenzione esonera
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l'intermediario da ogni responsabilita in ordineikalscio della certificazione.

4. Nel caso di sequestro, legittimato ad avantzarighiesta per I'esercizio dei diritti previsald
comma 3, e dagli articoli 2367, 2377, 2379, 2390 2409, 2416, 2419, 2422 e 2437 del codiceivil
nonché ad ottenere la relativa certificazione,geldona a tal fine designata dall'Autorita giuatiz. Nel
caso di pignoramento soggetto legittimato € il ttebi

5. Con riferimento ai diritti indicati negli artt 2367, 2377, 2395, 2408, 2409, 2416, 2419 e 2422
del codice civile, la legittimazione a richiederact ottenere le certificazioni previste dagli atii@5,
comma 4, del Testo Unico e 31, comma 1, leti¢rdel decreto euro, spetta, nel caso di pegnaudiutto
ovvero di riporto, tanto al socio e all'obbligazi&ia quanto al soggetto in favore del quale & tostiil
vincolo, i quali si avvarranno di tale certificam@per esercitare i diritti di rispettiva pertinanklel caso di
richiesta da parte di entrambi i soggetti legittirrlantermediario annotera in ciascuno dei dusifieati
rilasciati I'esistenza dell'altro esemplare.

Art. 34
(Rilascio delle certificazioni)

1. Entroilterzo giorno lavorativo successivaalhta di ricevimento della richiesta avanzatarssis
dell'articolo 33, previa verifica della regolaritéalla richiesta stessa, l'intermediario rilasciaonformita
alle proprie scritture contabili le certificaziatiestanti la partecipazione al sistema e rendgdaodibili le
corrispondenti quantita di strumenti finanZi&ri

2. Le certificazioni devono essere redatte in oonita all’Allegato 3 del presente regolaménto

3. Nel caso dirichiesta di certificazioni peséecizio dei diritti inerenti o conseguenti a detdwioni
assembleari, I'intermediario deve accertare cladano cinque giorni antecedenti la data dell'absesm
esista una posizione in strumenti finanziari cpwisdente a quella certificata.

4. In caso di denuncia di smarrimento, distruziorsettrazione delle certificazioni, su istanza dei
soggetti legittimati alla richiesta delle certifesani, I'intermediario & tenuto a consegnarne us@ac
recante la dizioneduplicato e ad informarne senza indugio I'emittente.

5. Gliintermediari sono tenuti a conservare, iitoe progressivo annuo di emissione, copia delle
certificazioni rilasciate ai sensi del comma 1tamiente al duplicato eventualmente rilasciato resisgel
comma 4.

Art. 35
(Comunicazioni degli intermediari agli emittenti)

1. Lecomunicazioni agli emittenti previste dagticoli 89, comma 1, del Testo Unico e 31, comma
1, letterac), del decreto euro sono effettuate entro tre gilawdrativi dall'avvenuta esecuzione degli
adempimenti da parte degli intermediari. Entrodi@ni dalla messa in pagamento dei dividendi gli
intermediari comunicano all'emittente i titolarii d®nti in cui sono registrati gli strumenti finaad
nominativi e la relativa posizione. Gli intermedieomunicano altresi agli emittenti i titolari dekzioni
nominative immesse nel sistema a seguito dell'zsedi facolta di acquisto o di diritti di convérae e di
assegnazione. Devono in ogni caso essere comunimatiinativi dei titolari degli strumenti finanzia
immessi nel sistema se diversi dai richiedentelificazioni.

40 Comma cosi sostituito con delibera n. 13659 @ef.2002.

41 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e$.2000.
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2. Per gli strumenti finanziari nominativi, glitérmediari comunicano agli emittenti I'estrattdelel
scritture effettuate nel registro dei vincoli prsei dall'articolo 45 entro tre giorni lavorativilliscrizione.

3. Nel caso diritiro dal sistema di strumentafiziari gravati da vincoli, gli intermediari comaano
le specifiche numeriche e i tagli dei certificatii gjuali sono state effettuate le annotazioni aiske
dell'articolo 87, comma 3, del Testo Unico.

Art. 36
(Annotazioni nel libro dei soci degli emittenti)

1. Aisensidegliarticoli 87 e 89 del Testo Uniealell'articolo 31, comma, 1, letteradel decreto
euro gli emittenti sono tenuti ad aggiornare ildibdei soci in conformita alle comunicazioni effiete dagli
intermediari e dalla societa di gestione accentsseondo quanto stabilito dagli articoli 30 e 35.

2. Sulla base delle comunicazioni effettuate dataeta di gestione accentrata gli emittenti canmmt
nel libro dei soci le specifiche numeriche e latigk quantita dei certificati immessi nel sistecon
l'intestazione alla societa di gestione accentatapletata dall'indicazionai sensi del decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58

3. Nel caso di uscita degli strumenti finanziarl distema per ritiro 0 consegna alla stanza di
compensazione, gli emittenti annotano nel libro <t®i le specifiche numeriche e le relative quantit
evidenziando che trattasi di strumenti finanzi&i gjrati o intestati alla societa di gestione ata.

4. Per gli strumenti finanziari gravati da vincai usciti dal sistema l'emittente provvede
all'aggiornamento del libro dei soci con l'indicam dell'intestatario degli strumenti finanziadie vincoli
annotati dall'intermediario sugli stessi.

5. Sulla base delle segnalazioni effettuate datgrmediari ai sensi dell'articolo 35 gli emittient
mantengono, nell'ambito del libro dei soci, apositidenza dei nominativi dei titolari degli strumie
finanziari per i quali sono state rilasciate letiieazioni previste dall'articolo 33, di coloro @iiali sono
stati pagati i dividendi o che hanno esercitafad¢alta di acquisto e i diritti di opzione, di ageazione e
di conversione, specificando le relative quantégldstrumenti finanziari.

6. Sempre nell'ambito del libro dei soci gli ermitti mantengono evidenza delle comunicazioni ad
essi effettuate dagli intermediari ai sensi deitalo 87 del Testo Unico e dell'articolo 34 detado euro,
indicando, in particolare, il titolare degli struntefinanziari e il beneficiario del vincolo, la tuma del
vincolo, la quantita degli strumenti finanziari eotati e la data di costituzione, modificazionesstinzione
del vincolo.

7. Intuttiicasi previsti dalla legge o da disigami delle autorita di controllo, la rilevaziodei dati
concernenti i soggetti titolari degli strumentidirziari & effettuata dagli emittenti anche sullagbdelle
registrazioni ed annotazioni previste dal presartieolo.

Art. 37
(Azioni e altri titoli rappresentativi di capitaléi rischio emessi da banche popol&i

1. Nelcaso diimmissione nel sistema degli stmiifenanziari indicati dall’articolo 22, comma 1,
letteraa) del presente regolamento emessi da banche pgod@seircizio dei diritti non patrimoniali &
riservato ai titolari degli stessi strumenti finarzin quanto legittimatf?.

42 Rubrica cosi sostituita con delibera n. 1249720e4.2000.

4 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e$.2000.
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2. L'esibizione delle certificazioni di cui alfmolo 33 & presupposto per l'acquisto della
legittimazione all'iscrizione nel libro soci, oveeaall'esercizio del diritto sociale in esse indicaecondo le
norme di legge e di statuto che disciplinano l'aiggazione e I'attivita delle banche popolari.

3. Le annotazioni nel libro dei soci consegudhgi@municazioni di cui all'articolo 35 sono esiégju
in conformita alle norme di legge e di statuto dieeiplinano I'organizzazione e l'attivita dellenbhe
popolari.

Sezione Il
Tenuta dei conti e modalita di registrazione

Art. 38
(Tenuta dei conti della societa di gestione accair

1. Lasocieta di gestione accentrata apre un gantciascun emittente i cui strumenti finanziarie
immessi nel sistema. Il conto mantiene separatdeaga di ciascuna emissione, recando tutte le
informazioni comunicate dall'emittente necessatimdividuare le caratteristiche dell'emissionssdee, in
ogni caso, il tipo di strumento finanziario, il ¢og identificativo, la quantita emessa, il valotelbgle
dell'emissione, il frazionamento e gli eventuatitdiconnessi.

2. Fermo restando quanto previsto dall'articoloc®nma 2, la societa di gestione accentrata apre
per ciascun intermediario conti distinti di propéie di terzi. Nei suindicati conti gli strumentidnziari
sono registrati distintamente per ciascuna sp&eieconti non possono presentare saldi a debito.

3. Lasocieta di gestione accentrata:

a) nel caso di pagamento di dividendi e cedole rlatstrumenti finanziari immessi nel sistema,
mantiene separata evidenza dei relativi strumeantiari fino alla ricezione delle istruzioni didasso o,
comunque, fino allo scadere del termine di pregore ordinaria;

b) nel caso di operazioni sul capitale registra sgparente dagli strumenti finanziari i relativi
diritti;

c) nel caso di obbligazioni soggette ad estraziomeyvede, al fine di assicurare agli
obbligazionisti i benefici dell'estrazione, all'ainistrazione delle suindicate obbligazioni mediante
procedure che ne gestiscano anche le specifichenima;

d) salvo disposizione contraria dell'autorita giualiii, trasferisce gli strumenti finanziari
sequestrati in un apposito conto intestato allaesieda autorita.

Art. 39
(Strumenti finanziari di proprieta della societaghistione accentrata)

1. La societa di gestione accentrata accende pecifieo conto per la gestione degli strumenti
finanziari di sua proprieta non affidati in ammingzione agli intermediari.

2. Tali strumenti finanziari devono essere tesepiarati dagli strumenti finanziari accentrati poes
la medesima societa di gestione accentrata e anmsetsza indugio in apposito registro, tenuto in
conformita agli articoli 2215, 2216 e 2219 del caitivile. Per ciascuna specie di strumento firaiwiil
registro contiene:

a) l'indicazione numerica ed il taglio degli strumdirtanziari e la quantita o valore nominale
complessivo degli strumenti finanziari;

b) le date di acquisto e di cessione e le corrispoidiate di registrazione contabile delle
operazioni.
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Art. 40
(Tenuta dei conti degli intermediari)

1. Gli intermediari accendono conti destinati aisigre per ogni titolare di conto gli strumenti
finanziari di sua pertinenza, evidenziando gli edathidentificativi del titolare del conto compre#o
codice fiscale e gli eventuali limiti alla dispoiiita per il trasferimento.

2. Per gli strumenti finanziari di proprieta, glitermediari accendono specifici conti separati da
quelli intestati ai propri clienti.

Art. 41
(Registrazione dei movimenti contabili)

1. A conclusione del processo di liquidazionetiteli, ovvero a seguito di trasferimenti contabili
disposti dagli intermediari, la societa di gesticexxentrata comunica agli intermediari I'avvenuta
registrazione nei conti.

2. Appenaricevuta la comunicazione prevista dairoa 1, l'intermediario effettua la conseguente
registrazione nei conti riportando almeno le segueformazioni:
a) data di regolamento;
b) codice identificativo e denominazione degli strath&nanziari;
¢) quantita o valore nominale degli strumenti finanzi
d) segno dell'operazione.

Art. 42
(Quadratura dei conti presso la societa di gestianeentrata)

1. Lasocieta di gestione accentrata, al termitie @laborazioni di tutte le operazioni effettuiate
ciascuna giornata contabile, per ciascuna spesieudhento finanziario immesso nel sistema, verifice
la somma dei saldi dei conti degli intermediari fdoprieta e di terzi) e dell'eventuale conto di cu
all'articolo 39 coincida con il saldo di ciascumaissione. Effettuata tale verifica la societa ditgme
accentrata invia agli intermediari il saldo contabiiziale e finale con indicazione delle eventgahntita
di strumenti finanziari non disponibili per il tfasimento, nonché le movimentazioni eventualmente
effettuate nel corso della giornata se non comtmiceprecedenza.

Art. 43
(Quadratura dei conti presso gli intermediari)

1. Gli intermediari, entro il giorno successivéaallata di registrazione, verificano per ciascuna
specie di strumento finanziario che il saldo deltoai proprieta presso la societa di gestionerdcat
coincida con il saldo del conto di proprieta pregidoro e che il saldo del conto di terzi presssdcieta di
gestione accentrata coincida con la somma dei deidionti intestati ai propri clienti.

Art. 44
(Modalita delle comunicazioni)

1. Le comunicazioni previste dalla presente Seziamwengono esclusivamente attraverso reti
telematiche, secondo i termini e le modalita indlidalla societa di gestione accentfata

Sezione Il

4 Articolo cosi sostituito con delibera n. 1247 20.4.2000.
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Costituzione dei vincoli

Art. 45
(Costituzione dei vincoli sugli strumenti finanz)ar

1. L'intermediario accende appositi conti destiaa¢gistrare per ogni titolare di conto gli stenti

finanziari di sua pertinenza gravati da vincoliliTanti devono contenere le seguenti indicazioni:

a) data dell'iscrizione;

b) specie degli strumenti finanziari;

¢) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

d) causale dell'iscrizione e data dell'operazionestiggli iscrizione;

e)data di costituzione del vincolo ed indicazionbedgpecifiche numeriche dei certificati, se la
costituzione del vincolo & anteriore all'immissiategli strumenti finanziari nel sistema;

f) quantita degli strumenti finanziari;

g) titolare degli strumenti finanziari;

h) beneficiario del vincolo e indicazione, ove contata, dell'esistenza di convenzione fra le parti
per l'esercizio dei diritti;

i) eventuale data di scadenza del vincolo.

Le stesse indicazioni sono trascritte in ordinegpgesivo annuo nel registro istituito ai sensi
dell'articolo 87 del Testo Unico tenuto dall'intelario in conformita agli articoli 2215, 2216 €12Xel
codice civile.

2. La documentazione contabile rilasciata dadlfimediario reca l'annotazione dell'eventuale
esistenza di vincoli sugli strumenti finanziari.

3. Gli effetti dell'iscrizione dei vincoli sortideriormente all'immissione degli strumenti finarki
nel sistema retroagiscono al momento della costitezdel vincolo stesso.

Art. 46
(Conti destinati a consentire la costituzione diodli sull'insieme
degli strumenti finanziari in essi registrati)

1. Aisensie per gli effetti dell'articolo 34,ama 2, del decreto euro l'intermediario pud accende
specifici conti destinati a consentire la costitua di vincoli sul valore dell'insieme degli struntie
finanziari in essi registrati. Tali conti devonantenere le seguenti indicazioni:

a) data di accensione del conto;

b) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

c¢) data delle singole movimentazioni e indicaziontadgpecie, quantita e valore degli strumenti
finanziari presenti nel conto;

d) data di costituzione del vincolo sugli strumentahziari;

e) titolare degli strumenti finanziari;

f) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuatd, dell'esistenza di convenzione fra le parti
per l'esercizio dei diritti;

g) eventuale data di scadenza del vincolo.

Per gli strumenti finanziari registrati in conto sostituzione o integrazione di altri strumenti
finanziari registrati nel medesimo conto, a patitaalore, la data di costituzione del vincolo éritdca a
quella degli strumenti finanziari sostituiti o igtadti.

2. Contestualmente alla costituzione del vinclditolare del conto impartisce all'intermediarierp
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iscritto istruzioni conformi agli accordi intercorson il beneficiario del vincolo in ordine alla
conservazione dell'integrita del valore del vincelall'esercizio dei diritti sugli strumenti finaad
registrati nel conto.

3. Qualora a valere sul conto siano disposte ajmerigper il tramite di un intermediario autorizaat
ai sensi del Testo Unico, diverso da quello prégpele € aperto il conto, I'esecuzione di takigzioni &
subordinata al consenso di quest'ultimo.

4. Alratto dell'accensione del conto previsto daimma 1 l'intermediario trascrive nel registro
indicato dall'articolo 45 gli elementi identificatidel conto, la data di accensione e il valorevitetolo.

Capo V
Dematerializzazione degli strumenti finanziari

Art. 47
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari entrati)

1. Per la dematerializzazione degli strumentirfimiari gia accentrati, alla data convenuta con
I'emittente la societa di gestione accentrata:

a) annulla gli strumenti finanziari;

b) registra sui conti previsti dall'articolo 38, coimine 2, gli strumenti finanziari accentrati,
dandone comunicazione all'emittente e agli inteiared Contestualmente alla ricezione della
comunicazione, ciascun intermediario registra swipp conti e su quelli della clientela i diritti
corrispondenti;

¢) spedisce gli strumenti finanziari all'emittente.

2. Gli strumenti finanziari accentrati che songtoditi presso I'emittente vengono annullati e
trattenuti dall'emittente stesso che ne da comaitina alla societa di gestione accentrata per la
registrazione nei conti.

Art. 48
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari rexcentrati)

1. Per l'immissione nel sistema in regime di demizzazione degli strumenti finanziari non

accentrati, l'intermediario, dalla data previstbadenma 1 dell'articolo 47:

a) verifica la sussistenza dei requisiti di cui ditalo 28, comma 1, procedendo, ove possibile, su
istruzioni del cliente, al ripristino dei requisiti

b) registra per ogni titolare di conto i diritti cmpondenti agli strumenti finanziari di sua
pertinenza;

c¢) annulla gli strumenti finanziari, li spedisceatfittente per la verifica dell'autenticita, dandone
comunicazione alla societa di gestione accenidtayidenzia sul conto di cui alla precedenteriitgda
non disponibilita degli stessi fino alla verificalth loro autenticita.

2. Verificata tempestivamente l'autenticita dsglimenti finanziari, I'emittente ne da comunicagio
alla societa di gestione accentrata e se neceskarisce a quest'ultima le informazioni previste
dall'articolo 38, comma 1, per l'apertura del comtm societa di gestione accentrata registra sotoco
dellintermediario e sul conto dell'emittente itigpondente ammontare di diritti dandone comuricez
agli stessi.

3. Limitatamente all'immissione nel sistema inineg di dematerializzazione delle quote o azioni di
OICR rappresentate dal certificato cumulativo terimitdeposito gratuito presso la banca depositafi,
tempo dalla data convenuta dall'emittente e daltéeta di gestione accentrata:
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a) l'intermediario, al quale il partecipante all'Ol@&richiesto la registrazione delle proprie quote
0 azioni in un conto a lui intestato, richiedeelfe emittente la verifica dei diritti corrispontieie quote
0 azioni da registrare nel conto, comunicandodgfiiitdati richiesti da quest'ultimo ai fini di detverifica;

b) I'ente emittente, effettuata la verifica di cdagdrecedente letteeg, ne da comunicazione alla
societa di gestione accentrata ed alla banca depasLa societa di gestione accentrata registrecsto
dellintermediario e sul conto dell'emittente itigpondente ammontare di diritti dandone comuricez
agli stessi. L'intermediario procede alla regisivae dei diritti corrispondenti alle quote o aziatgl
partecipante nel conto a quaitmo intestato. La banca depositaria procedarailillamento del certificato
cumulativo e alla contestuale formazione di unvouzertificato cumulativo rappresentativo delle igum
azioni non ancora dematerializzate, se esiétenti

Art. 49
(Dematerializzazione degli strumenti finanziarindiova emissione)

1. Perlimmissione in regime di dematerializzagidegli strumenti finanziari di nuova emissione,
I'emittente comunica alla societa di gestione atatnl'ammontare globale previsto dell'emissitmdata
fissata per il collocamento e il relativo regolanee®\ conclusione della fase di collocamento |'¢enite
comunica le informazioni previste dall'articolo 3mma 1, per l'apertura del conto e indica gli
intermediari ai quali accreditare gli strumentifirziari emessi.

2. Limitatamente all'immissione in regime di deenmtlizzazione delle quote o azioni di OICR di
tipo aperto, prima dell'inizio dell'offerta I'en@tite comunica alla societa di gestione accentaatkatia
d'inizio dell'offerta e le modalita di regolamerttelle operazioni di emissione e rimborso. L'emtten
comunica alla societa di gestione accentrata |'améne degli strumenti finanziari emessi in ciascuna
giornata e gli intermediari ai quali accreditaaliiinizio dell’emissione, per l'apertura del conitemittente
comunica altresi le caratteristiche degli strumfminziari emessi €, in ogni caso, il codice idfaattivo e
gli eventuali diritti connes$i

Art. 50
(Cessazione dei presupposti della dematerializragio

1. Alcessare delle condizioni previste dall'aftic23, commi 1 e 2, e nell'ipotesi del comma &del
stesso articolo 23, I'emittente pu0 sottrarre pgrstrumenti finanziari al regime di demateriaéizione.

2. La societa di gestione accentrata comunicaasimiugio agli intermediari intestatari di conti
presso di essa l'avvenuta sottrazione degli strtirfieanziari al regime di dematerializzazione.

Capo Vi
Norme transitorie e finali

Art. 51
(Avvio della dematerializzazione obbligatoria)

1. Per le emissioni in corso al 5 ottobre 1998sdaieta di gestione accentrata procede agli
adempimenti previsti dall'articolo 47, comma 1tdeta) e b) non appena conclusa I'emissione.

2. Limmissione nel sistema in regime di demaligdazione degli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 23, comma 2, in circolazione non gedal sistema é effettuata a partire daggnnaio 1999.

4 Comma aggiunto con delibera n. 13659 del 10.2200
4 Comma aggiunto con delibera n. 13659 del 10.2200
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3. A partire dal 1gennaio 1999 i diritti relativi a strumenti findad non accentrati sono esercitati
esclusivamente previa consegna ad un intermedaiola loro immissione nel sistema di gestione
accentrata in regime di dematerializzazione.

Art. 52
(Strumenti finanziari scaduti e cedole presentditneasso)

1. Qualoradopo il 31 dicembre 1998 siano preteitancasso strumenti finanziari, scaduti, ovver
cedole relative a titoli principali scaduti il pageanto degli interessi e il rimborso del capitalecseffettuati
dall'emittente o da un intermediario a tal fineainicato dallo stesso emittente.

2. Dopo la stessa data del comma 1 il pagamerctdoie scadute relative a strumenti finanziari non
scaduti presentate separatamente dal titolo pateip subordinato al rilascio di una dichiarazideé
detentore attestante, sotto la propria respongaddi mancata detenzione del titolo principale.

Art. 53
(Attivita della Monte Titoli s.p.a.)

1. Nel periodo previsto dall'articolo 214, commad8l Testo Unico le disposizioni del presente
regolamento si applicano alla Monte Titoli s.paasensi dell'articolo 10 della legge 19 giugno@,98
289.

Art. 54
(Gestione accentrata dei titoli di Stafp

1. Le disposizioni dell'articolo 24 e dell'artio@6, relativamente ai rapporti con gli intermeigliar
nonché quelle degli articoli 38, 39, comma 1, 40,42, 43, 44, 45 e 46 costituiscono anche modailita
applicazione delle norme richiamate dall'articodo omma 1, del decreto euro.

2. Laquadratura prevista dall'articolo 42 rekatgli strumenti finanziari oggetto delle operazéin
coupon-stripping e di ricostituzione ai sensi deicizto del Ministro del tesoro, del bilancio e dell
programmazione economica del 15 luglio 1998 viefiettaata esclusivamente nei confronti degli
intermediari.

Art. 55
(Disposizione transitoria)

1. Fino al 31 dicembre 1999 la verifica previsa#l'drticolo 43 ¢ effettuata entro 3 giorni dalkta
di registrazione.

Titolo IV
Ridenominazione degli strumenti finanziari privati

Art. 56
(Modalita di ridenominazione)

1. Durante il periodo transitorio previsto aliewto 1, letteray), del decreto euro, gli emittenti privati
hanno facolta di ridenominare in euro i propri stanti finanziari indicati dall'articolo 12, commadel
citato decreto euro, secondo le modalita previatéadicolo 7, commi 1 e 6, del medesimo decretme

4’ Rubrica cosi sostituita con delibera n. 1249720e4.2000.
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2. Il pagamento degli interessi sugli strumemiafiziari ridenominati viene effettuato applicanido i
tasso di interesse, fisso o variabile, di ciasaestiio al valore nominale unitario in euro e npiitiando il
risultato ottenuto, comprensivo di un numero diecifecimali non inferiore ad otto, per il numerealie
in cui detto valore nominale unitario € contenugb valore nominale complessivo in euro del prestito
medesimo.

Art. 57
(Tempi di ridenominazione)

1. L'emittente puo effettuare le operazioni dieridminazione esclusivamente il primo lunedi
lavorativo dei mesi di gennaio, aprile, luglio &ébre del periodo transitorio previsto all'articdldettera
g), del decreto euro.

Art. 58
(Obblighi d'informazione)

1. Almeno trenta giorni prima della data a partitella quale decorrono gli effetti della
ridenominazione I'emittente comunica per iscrétdécisione di procedere alla ridenominazione rgrp
strumenti finanziari alla Consob, alla Banca ddtal all'Ufficio Italiano Cambi.

2. Qualora in ordine agli strumenti finanziarirdtklenominare sia svolto il servizio di negoziaziime
un mercato regolamentato, il servizio di compersaze liquidazione, o il servizio di gestione ateea,
la comunicazione prevista dal comma 1 é effettuaghmedesimo termine, anche nei confronti delle
societa di gestione dei servizi suindicati.

3. Entroil termine previsto dal comma 1, I'enmiteeé tenuto ad informare il pubblico delle decisio
di procedere alla ridenominazione dei propri stmtifenanziari mediante avviso da pubblicarsi imaho
un quotidiano a diffusione nazionale.

Titolo V
Disposizioni transitorie e finali

Art. 59
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore il goisuccessivo a quello di pubblicazione nella
Gazzetta Ufficiale. Dalla medesima data sono alirogggolamenti adottati con delibere Consob 855
del 14 novembre 1991, n. 10358 del 10 dicembre £3@&cessive modificazioni, n. 11521 delulio
1998, n. 11600 del 15 settembre 1998, n. 117124abvembre 1998 e n. 11723 del 1 dicembre 1998.
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ALLEGATO 1
(Schema di comunicazione di collegamenti telemdacparte delle societa di gestione
e degli organizzatori di scamff)
1. Dichiarante (societa di gestione o organizzatio@SO).

2. Denominazione del mercato regolamentato o digrsia di scambi organizzati, gestito dal dichiarzailt
quale si riferisce la dichiarazione.

3. Mercato estero con cui é realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione.
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzmaz del collegamento telematico.

5. Data di inizio (di cessazione) dell'operativit collegamento telematico .

6. Soggetto che gestisce il mercato estero coa realizzato il collegamento telematico.

7. Categorie di strumenti finanziari negoziati nedrcato estero con cui e realizzato il collegamento
telematico.

8. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui € realizzato il collegamento telematico
competente in materia di vigilanza.

8 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del ZmAa0.
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9. Eventuali provvedimenti adottati dall'autoriiacdi al punto precedente in relazione alla realzzane
del collegamento telematico.

10. Eventuali mercati esteri ai quali hanno intireente accesso i membri del mercato regolamemtieb
sistema di scambi organizzati indicato al puntaeRiptramite di collegamenti telematici realizzd#l
mercato estero indicato al punto 3.

11. Elenco dei soggetti che hanno indirettamentesso ai mercati esteri secondo quanto previsto nel

punto precedente, con indicazione, per ciascutalidioggetti, della data di inizio (o di cessaspdella
corrispondente attivita di negoziazione.

ALLEGATO 2
(Schema di comunicazione di collegamenti telemdagcparte degli intermedia?)

1. Dichiarante (societa di intermediazione mobdjasuccursali delle altre imprese di investimento
comunitare ed extracomunitarie stabilite nel teridt della Repubblica, intermediari finanziari istr
nell'elenco previsto dall'articolo 107 del T.U. bario, banche italiane e succursali delle bancheiogare

ed extracomunitarie stabilite nel territorio déRapubblica).

2. Mercati regolamentati di strumenti finanziaistemi di scambi organizzati e mercati esteri ¢tui i
dichiarante aderisce attraverso collegamenti teieima

3. Mercato estero con cui é realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione.

4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzmaz del collegamento telematico.

5. Data di inizio (di cessazione) dell'operativit collegamento telematico .

6. Data di inizio (di cessazione) dell'attivitangigoziazione per il tramite del collegamento tek&oa
7. Soggetto che gestisce il mercato estero coa realizzato il collegamento telematico.

8. Categorie di strumenti finanziari negoziati nercato estero con cui é realizzato il collegamento
telematico.

49 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del ZmAa0.
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9. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui & realizzato il collegamento telematico
competente in materia di vigilanza.

10. Eventuali provvedimenti adottati dall'autodt&ui al punto precedente in relazione alla realzzone
del collegamento telematico.

11. Eventuali mercati esteri ai quali ha accesdiziiiarante per il tramite del collegamento teléowedi
cui al punto 3.

ALLEGATO 3

CERTIFICAZIONE DI PARTECIPAZIONE AL SISTEMA
DI GESTIONE ACCENTRATA ...............
1 L’intermediario (D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e D.Lgs. 24 giugno 1998, n. 213)
2 data ...
3 n. prog. annuo 4 codice cliente 5
6 a richiesta di

luogo e data di nascita

7 La presente certificazione, con efficacia attesta la partecipazione al sistema di gestione accentrata
del nominativo sopra indicato con i seguenti strumenti finanziari:

codice descrizione strumenti finanziari quantita

Su detti strumenti finanziari risultano le seguenti annotazioni:




pag. 32

Consob

La presente certificazione viene rilasciata per ’esercizio del seguente diritto:

Delega per I'intervento in assemblea

L’intermediario

11 signor
rappresentar
data

¢ delegato a
per I’esercizio del diritto di voto
firma

SR S al b e

intermediario che rilascia la certificazione;
data di rilascio della certificazione;
numero progressivo annuo della certificazione attribuito da ciascun intermediario;
codice interno dell’intermediario per individuazione del titolare del conto;
nominativo, codice fiscale e indirizzo del partecipante al sistema di gestione accentrata;
nominativo del richiedente se diverso dal nominativo sub 5;
fino a ... (data certa) ..., ovvero “illimitata”;
formule del tipo: “vincolo di usufrutto a favore di ... ”,

“vincolo di pegno a favore di .... 7,

“vincolo del diritto di voto a favore del riportato ...”;
diritto di cui all’articolo 85, del D.Lgs. 58/98 e all’articolo 31 del D.L.gs. 213/98




