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Titolo |
Fonti normative e definizioni

Art. 1
(Fonti normative)

1. |1l presente regolamento € adottato ai sendiadalolo 25, comma 2, dell'articolo 61, comma 2,
dell'articolo 65, dell'articolo 72, comma 2, detieolo 80, comma 3, dell'articolo 81, comma 1,edl'drticolo
214, comma 3, del decreto legislativo 24 febbr&i®8l n. 58 e dell'articolo 12, comma 2 e dell'altc36 del
decreto legislativo del 24 giugno 1998 n. 213.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:
a) «Testo Unice: il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58;
b) «<Decreto eura il decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213.

Titolo Il
Disciplina dei mercati regolamentati

Capo |
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione dei mercati
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Capo siintendono per:
a) «societa di gestionele societa di gestione di cui all'articolo 61nwoa 1, del Testo Unico;
b) «capitale minimo delle societa di gestientammontare minimo del capitale sociale delleiesacdi

gestione versato ed esistente.

Art. 4
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestioniésgato in cinque milioni di eufo

Art. 5
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione possono svolgere le esgguttivita connesse e strumentali a quelle di
organizzazione e gestione dei mercati:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comalzzazione di software, hardware e reti
telematiche relativi a sistemi di contrattaziomasmissione di ordini e dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzaziahedati concernenti gli strumenti finanziari
negoziati nei mercati da essi gestiti e di dattrei ai mercati;

C) istituzione e gestione di sistemi di riscontroettifica delle operazioni aventi ad oggetto struthen
finanziari per linvio dei relativi saldi al seriz di compensazione e liquidazione delle operaziincui
all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico;

d) promozione dell'immagine del mercato anche attsavéa diffusione di informazioni concernenti il
mercato stesso e le societa emittenti e ogni aftnata finalizzata allo sviluppo del mercato;

e) istituzione e gestione di sistemi di garanziaaleferazioni effettuate nei mercati anche attraviers
costituzione di fondi di garanzia in conformitawaqto previsto dall'articolo 68 del Testo Unicoadlelrelative

2 Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 21@4.2000.
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disposizioni di attuazione;

f) istituzione e gestione di sistemi di scambi orgaaii, in conformita a quanto previsto dall’artigol
78 del Testo Unico e delle relative disposizionatiuazione;

g) istituzione e gestione di scambi organizzati didiointerbancari, in conformita a quanto previsto
dall'articolo 79 del Testo Unico e delle relativisgbsizioni di attuazione.

2. Le societa di gestione possono assumere paaiggni in societa che svolgono in via esclusiva o
principale le attivita di cui al comma 1. Esse pwoss inoltre assumere partecipazioni nella sociét&ud
all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico e negiamismi di cui all'articolo 70 del Testo Unico, societa di
gestione accentrata di cui all'articolo 80 del Belshico, nonché in societa di gestione di mercathe diversi
da quelli previsti dagli articoli 63, comma 2,  68mmi 1 e 2, del Testo Unito

Capo Il
Obblighi di esecuzione delle negoziazioni nei mergaegolamentati

Art. 6*
(Definizioni)

1. Nel presente Capo lI'espressione:
a) «intermediari autorizzatiindica gli agenti di cambio, le imprese di invewnto e le banche
autorizzati a prestare in Italia i servizi di:
- negoziazione, per conto proprio o per conto talizstrumenti finanziari;
- ricezione e trasmissione di ordini nonché mediaeirelativi a strumenti finanziari;
- gestione su base individuale di portafogli digstimento per conto terzi;
b) «strumenti finanziasiindica gli strumenti finanziari indicati all'artto 1, comma 2, del Testo Unico
trattati nei mercati regolamentati italiani;
¢) «mercati regolamentatindica i mercati iscritti nell'elenco previsto Batticolo 63, comma 2, del
Testo Unico e nella sezione speciale dello stetsuce, come previsto dall'articolo 67, comma 1, Testo
Unico’;
d) «blocco indica un ordine avente ad oggetto un quantitativo
1) obbligazioni o altri titoli di debito il cui cdrovalore sia non inferiore a 200 mila euro;
2) azioni o altri titoli rappresentativi di capiadli rischio il cui controvalore sia non inferiae

- 150 mila euro, nel caso in cui il controvaloreorgaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameitadiani sugli stessi strumenti finanziari, negltimi sei
mesi, risulta inferiore a 1,5 milioni di euro;

- 250 mila euro, nel caso in cui il controvaloreorgaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameitaiani sugli stessi strumenti finanziari, negltimi sei
mesi, risulta compreso tra 1,5 e 3 milioni di euro;

- 500 mila euro, nel caso in cui il controvaloreorgaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameitadiani sugli stessi strumenti finanziari, negltimi sei
mesi, risulta compreso tra 3 e 10 milioni di euro;

- 1,5 milioni di euro, nel caso in cui il controgat giornaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameitadiani sugli stessi strumenti finanziari, negltimi sei
mesi, risulta superiore a 10 milioni di euro.

La definizione dikblocco non si applica agli strumenti finanziari deriviaidicati all'articolo 1, comma
3, del Testo Unicd

e) «spezzaturaindica un ordine avente ad oggetto un quantitativetrumenti finanziari inferiore al
lotto minimo negoziabile come definito dal regolanteedel mercato in cui lo strumento finanziariordnaesso
alle negoziazioni;

% Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 2@14.2000.

Articolo dapprima sostituito con delibera n. 12481 20.4.2000 e poi modificato nei termini indicgelle successive note con delibera n.
14003 del 27.3.2003.

5 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14002de8.2003.

Lettera dapprima sostituita con delibera n. B30@l 18.4.2001 e poi, successivamente, cosi ncathficon delibera n. 14003 del
27.3.20083.
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f) «orario di operativita dei mercati regolamentatdica, per ciascun strumento finanziario, il pdo
di tempo nel quale risulta aperto almeno uno detateregolamentati in cui tale strumento & negoZia

g) «orario giornaliero di funzionamentandica I'orario nel quale gli intermediari autazai possono
stabilire una connessione con il sistema di negami@ di un mercato regolamentato

Art. 7
(Obbligo di esecuzione delle negoziazioni nei neregolamentati)

1. Gli intermediari autorizzati eseguono o fannegesre le negoziazioni di strumenti finanziari, elisi
dai contratti a premio e da ogni altro strumentafiziario derivato, esclusivamente nei mercati leggentati,
fatto salvo quanto espressamente previsto ai ssivtasticoli 8 e 9.

Art. 8
(Condizioni di esclusione dell'obbligo di esecugialelle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. Le negoziazioni di strumenti finanziari possoessere eseguite o fatte eseguire dagli intermediar
autorizzati al di fuori dei mercati regolamentatiandizione che:
a) il cliente abbia preventivamente autorizzato dimediario ad eseguire o a far eseguire le
negoziazioni al di fuori dei mercati regolamentati;
b) I'esecuzione delle negoziazioni al di fuori derca¢i regolamentati consenta di realizzare un igli
prezzo per il cliente.

2.  Nel caso di ordine telefonico, l'autorizzazigrevista dal comma 1, letteeg, pud essere rilasciata
oralmente, a condizione che l'intermediario ne g idonea prova nell'ambito delle proprie procedu

3. L'autorizzazione prevista dal comma 1, lettaja deve essere conferita con riguardo a singole
operazioni.

4. Le negoziazioni di strumenti finanziari possoessere eseguite o fatte eseguire dagli intermediari
autorizzati nei sistemi di scambi organizzati psévai sensi dell’articolo 78 del Testo Unico, fudell'orario di
operativita dei mercati regolamentati, anche ieaza delle condizioni indicate dai commi 1, 2'% 3

Art. 9
(Casi di inapplicabilita dell'obbligo di esecuziodelle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. L'obbligo di esecuzione delle negoziazioni diumenti finanziari esclusivamente nei mercati

regolamentati non si applica:

a) alle negoziazioni disposte da investitori nondesti 0 non aventi sede in Italia;

b) alle negoziazioni aventi ad oggetto titoli di Stat garantiti dallo Stato, italiani ed esteri, noéic
titoli emessi da organismi internazionali partetipa Statt*;

¢) alle negoziazioni aventi ad ogge&twocchk di strumenti finanziari;

d) alle negoziazioni aventi ad oggetspezzaturesalvo che il regolamento del mercato ne consenta |
negoziazione.

2. Ciascuna societa di gestione del mercatolaegmtato italiano in cui sono trattati gli strurtien
finanziari comunica alla Consob, anche in formdtelrica, entro il 15 aprile e il 15 ottobre di ®ian anno,
I'elenco degli strumenti finanziari stessi condigazione del relativo controvalore scambiato nelraato
regolamentato da essa gestito nei semestri detorigpettivamente dal ®1ottobre e dal 1L aprile, nonché del
relativo controvalore giornaliero medfo

T Lettera cosi sostituita con delibera n. 14002de8.2003.

8 Lettera aggiunta con delibera n. 14003 del 2032

°  Articolo cosi sostituito con delibera n. 13aR8 18.4.2001.

10 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000i, successivamente, cosi modificato con eielib. 14003 del 27.3.2003.
' Lettera cosi sostituita con delibera n. 1249726e4.2000.

2 Comma cosi sostituito con delibera n. 14003 ded.2003.
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3. La Consob, entro 20 giorni dalle comunicazidel comma 2, rende noto, per ciascun strumento
finanziario, il controvalore giornaliero medio degtambi complessivamente avvenuti nei mercatileggentati
italiani®®,

Capo Il
Obblighi di registrazione e comunicazione delle opazioni effettuate nei mercati regolamentati

Art. 10
(Registrazione presso i mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione istituiscono per ogngslo mercato da esse gestito procedure elettrerpehn
la registrazione delle operazioni effettuate neigat stessi.

2. Leregistrazioni, da conservare per un perinoioinferiore a otto anni, consentono di individuar

a) le generalita degli intermediari interessati;

b) per i mercati che utilizzano sistemi di negoziaeidelematici, le singole proposte immesse nei
sistemi stessi, ivi incluse quelle modificate, alate o ineseguite e le relative data e ora deringento,
modifica o cancellazione;

c) il tipo di operazione;

d) l'oggetto dell'operazione;

e) la quantita;

f) il prezzo unitario;

g) la data e l'ora di esecuzione dell'operazione.

3. Leinformazioni di cui al comma 2, letteage b), sono consultabili, oltre che dalle societa ditiges,
esclusivamente dalla Consob.

4. Le procedure elettroniche di registrazione eattno alla Consob di effettuare in ogni momento
ricerche su ogni singolo strumento finanziario, iogimgola tipologia di operazione, nonché ogni sing
intermediario partecipante al mercato.

5. Le societa di gestione, in occasione di operazsocietarie straordinarie idonee a incidereasull
continuita dei prezzi degli strumenti finanziargoeiati, rendono noti i coefficienti di rettificalattatt*.

Art. 11
(Obblighi di comunicazione delle operazioni averttioggetto strumenti finanziari ammessi alla negzipine in
un mercato regolamentato eseguite fuori da taleciuter)

1. Per ogni singola negoziazione avente ad oggéthimnenti finanziari ammessi alla negoziazionenn
mercato regolamentato eseguita fuori da tale mercgitintermediari autorizzati alla prestazione servizi di
negoziazione comunicanentro il termine di quindici minuti dal momento tkedecuzione, i seguenti elementi
informativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;

b) data e ora di esecuzione dell'operazione;

c) tipo di operazione;

d) prezzo unitario al netto delle eventuali commission

e) quantita;

f) controparte;

g) indicazione se l'operazione € stata conclusa peoqoprio 0 per conto terzi.

2. Nel caso in cui l'operazione sia conclusa mtarmediari autorizzati alla prestazione dei sérsiz

3 Comma aggiunto con delibera n. 14003 del 27.3.2003
4 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000
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negoziazione, gli obblighi di comunicazione sonso#tsdal solo venditore.

3. La comunicazione di cui al comma 1 é effettualia societa di gestione di uno dei mercati
regolamentati italiani nei quali lo strumento fiz&@rio € negoziato. Per le operazioni concluseifdel'orario

di operativita dei mercati regolamentati, gli olgbii di comunicazione sono assolti dagli intermeadésatro il
successivo inizio dell'orario giornaliero di funaamento degli stessi.

4. Gli intermediari ammessi alle negoziazioni inoudei mercati di cui al comma 3 effettuano la
comunicazione alla societa di gestione del merogloquale sono ammessi. Per le operazioni condlme
dell'orario giornaliero di funzionamento di dettcemtato, gli obblighi di comunicazione sono assdhgli
intermediari ammessi alle negoziazioni entro ilcassivo inizio dell'orario giornaliero di funzionanto dello
stesso mercato.

5. Le comunicazioni sono effettuate con i mezla enodalita tecniche stabilite dalle societa ditiges
con il regolamento previsto dall'articolo 62 dekiceUnico.

6. Le disposizioni di cui al presente articol@agplicano agli intermediari esteri comunque auiatizalla
prestazione in Italia dei servizi di negoziaziomaitatamente alle negoziazioni effettuate con o gamto di
investitori residenti in Italia.

7. Le disposizioni di cui al presente articolo mbapplicano alle negoziazioni aventi ad oggetto:
- titoli di Stato o garantiti dallo Stato, italiaed esteri;
- titoli emessi da organismi internazionali panpedi da Stati;
- spezzature;
- contratti a premio e ogni altro strumento finamiz derivatd®.

Art. 12
(Messa a disposizione del mercato delle informazioncernenti le operazioni aventi ad oggetto steain
finanziari ammessi alla negoziazione eseguite fdariale mercato)

1. Le societa di gestione, per ogni singola negane eseguita fuori mercato ad esse comunicata,
mettono a disposizione del mercato, con le modatahilite nel regolamento previsto dall'artico @del Testo
Unico, i seguenti elementi informativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;

b) quantita scambiata;

) prezzo unitario al netto delle eventuali commissio
d) data e ora di esecuzione dell'operazione.

2. Gli elementi informativi di cui al comma 1 sonm@ssi a disposizione del mercato decorsi 60 minuti
dall'ora di esecuzione dell'operazithe

3. Gli elementi informativi concernenti le opexaaiconcluse dopo l'orario giornaliero di funzionamho
o per le quali la scadenza dei termini di cui ahota 2 interviene dopo l'orario giornaliero di fumaamento
sono messi a disposizione del mercato prima dedleessiva apertura delle negoziazioni

Art. 13
(Disposizione transitoria)

1. Sino alla data di entrata in vigore delle d@pioni di cui all'articolo 11, comma 5, le comus@nNi
previste dal medesimo continuano ad essere effeftua

5 Articolo dapprima modificato con delibere n. 12481 20.4.2000 e n. 13085 del 18.4.2001 e poi, essicamente, cosi sostituito con
delibera n. 14003 del 27.3.2003.

6 Comma dapprima sostituito con delibera n. 1249268&.2000 e poi cosi sostituito con delibera ©0BAdel 27.3.2003.
¥ Comma cosi sostituito con delibera n. 14003 ded.2003.
8 Comma cosi modificato con delibera n. 14003 de3.2003.
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a) dagli intermediari ammessi alle negoziazioni, raath le strutture informatiche di supporto alle
negoziazioni apprestate dalla societa di gestiotegassata;
b) dagli intermediari non ammessi alle negoziazior@diante fax.

2. Sino al ® giugno 2000, gli elementi informativi di cui alttcolo 12, comma 1, sono messi a
disposizione del mercato decorsi 60 minuti dall'diaesecuzione dell’'operazione anche con riferimeaite
operazioni non aventi ad oggetto blocchi eseguitei idell'orario ufficiale di negoziazione nei gsti di scambi
organizzati previsti ai sensi dell'articolo 78 dalsto Unicd”.

Capo IV?°
Liguidazione delle insolvenze di mercato

Art. 14
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) «<negoziatore il soggetto ammesso alle negoziazioni nei meregglamentati italiani;

b) «liquidatore: il soggetto partecipante al servizio di compeia e liquidazione delle operazioni
aventi ad oggetto strumenti finanziari non derivditicui all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico;

c) «aderente il soggetto partecipante ai sistemi di garanzsab su controparte centrale, di cui
all'articolo 1, letteran) della disciplina dei sistemi di garanzia;

d) «controparte centrale soggetto che nella gestione di un sistema di emsgzione e garanzia di
strumenti finanziari si interpone tra i partecipaditetti al sistema stesso, fungendo da contrepasclusiva
riguardo ai loro ordini di trasferimento;

e)«commissarie. il commissario o i commissari che la Consob n@n@nsensi dell'articolo 72, comma
3, del Testo Unico;

f) «sistemi di garanzia della liquidazionei sistemi finalizzati a garantire il buon fine lide
compensazione e della liquidazione delle operazdirtui all'articolo 69, comma 2, del Testo Unico;

g) «sistemi RRG: i sistemi di riscontro e rettifica giornalieri € fungono da canale esclusivo per
I'acquisizione delle istruzioni di regolamento darte dei servizi di liquidazione;

h) «gestori dei servizi di mercatde societa di gestione dei mercati regolamemtiatui all'articolo 61
del Testo Unico, i gestori dei sistemi RRG, i gasttei fondi di garanzia dei contratti, i gestogidservizi di
liquidazione, i gestori dei sistemi di garanzialaléjuidazione, le controparti centrali e i sodgebe svolgono
la gestione accentrata di strumenti finanziariudiad titolo 11 della parte Il del Testo Unico;

i) «blocchp: gli ordini aventi ad oggetto i quantitativi dirstenti finanziari indicati nell'articolo 6,
comma 1, letterd);

j) «servizi di liquidazione il servizio di compensazione e liquidazione, ruhcl servizio di
liquidazione su base lorda, delle operazioni suns#nti finanziari non derivati di cui all'articoB9, comma 1,
del Testo Unico;

k) «disciplina dei sistemi di garanzial provvedimento recante la disciplina dei sistethgaranzia
delle operazioni su strumenti finanziari emanatatinazione degli articoli 68, 69, comma 2, e 70 Testo
Unico;

I) «fondi di garanzia dei contrattii fondi di garanzia delle operazioni su strumdirtanziari non
derivati, di cui all'articolo 68 del Testo Unico;

m) «sistemi di garanzia i fondi di garanzia dei contratti e i sistemigliranzia basati su controparte
centrale di cui all'articolo 1 della disciplina d@stemi di garanzia;

n) «operazioni definitive operazioni vincolanti e opponibili ai terzi ainse dell’articolo 2 del decreto
legislativo n. 210/2004.

19 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.
20 Capo interamente sostituito con delibera n. 14&8.6.2003.
2! Articolo dapprima modificato con delibera n. 138%8 4.12.2002 e poi interamente sostituito coibded n. 14146 del 25.6.2003.
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Art. 15
(Presupposti dell'insolvenza di mercato

1. L'insolvenza di mercato € determinata dallacatmcopertura dei saldi debitori determinati agibito
del servizio di compensazione e liquidazione e giai altro grave inadempimento o altri fatti estarioquali
dimostrino l'incapacita di far fronte alle obbligma di mercato da parte del negoziatore, del tdatore e
dell'aderente.

2. L'insolvenza & comunque presunta in caso di:
a) mancato conferimento da parte del negoziatoreiqaidiatore della provvista indispensabile a
regolare i contratti stipulati nei mercati regolanadi italiani;
b) mancato versamento dei margini di garanzia o ddtieriori disponibilita di cui all’articolo 5,
comma 3, lettery) della disciplina dei sistemi di garanzia da pae#'aderente nei termini e nei modi prevfsti

Art. 16
(Accertamento dell'insolvenza di mercato

1. Aifini dell'accertamento e della dichiaraziatel'insolvenza di mercato da parte della Consob:

a) nel caso di mancata copertura dei saldi debiteifambito del servizio di compensazione e
liquidazione, il gestore del predetto servizio @ecdmunicazione alla Consob;

b) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, lettaja il liquidatore comunica l'inadempimento del
negoziatore alle societa di gestione dei mercatquali il negoziatore opera e alla Consob. Ciaacswcieta di
gestione intima al negoziatore di far pervenirdrafe ore 12 della giornata lavorativa successsveaappositi
conti ad essa intestati, i mezzi di pagamento sacealla copertura dei saldi debitori in strumdimanziari e
contante; in caso di mancata copertura dei saltlbeh termine indicato, le societa di gestione da@nno
comunicazione alla Consob;

¢) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, lettb)ale controparti centrali comunicano alla Consob
'inadempimento indicando i provvedimenti di trasfieento o di chiusura delle posizioni contrattualgistrate
nei conti dell'inadempiente adottati in conforntdtin quanto previsto dalla disciplina dei sistemgalianzia; tali
provvedimenti sono adottati, ai sensi della medasitisciplina, anche nel caso di mancato regolamtmate
delle posizioni contrattuali da parte dell'aderente

2. |l provwedimento di dichiarazione dell'insoh#&ndi mercato € comunicato tempestivamente ai gesto
dei servizi di mercato a mezzo fax. Con il medespravvedimento, la Consob impartisce istruziongestori
dei servizi di mercato in merito ai provvedimentigenti da adottare con riferimento alla procedura d
liquidazione dell'insolvenza medesifia

Art. 17
(Procedura di liquidazione dell'insolvenza di meat

1. La procedura di liquidazione dell'insolvenzandercato si applica limitatamente alle fasi di aui

comma 3, lettera) eb), e al comma 4, lettei), nei seguenti casi:

a) operazioni concluse fuori dai mercati regolaméngatenti un intervallo di regolamento superiore a
quello stabilito nei mercati regolamentati italigniiferimento;

b) operazioni relative a blocchi concluse a preza shdiscostano in misura superiore al 10% dal
minimo e massimo rilevati nei mercati regolameritatiani di riferimento il giorno di negoziazione;

¢) operazioni concluse fuori dai mercati regolaménttaterse dai blocchi, a prezzi non compresitftra i
minimo ed il massimo rilevati nei mercati regolatatintaliani di riferimento il giorno di negoziamie;

d) operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziemn quotati e contratti a premio conclusi fuori dai
mercati regolamentati.

2. La procedura di liquidazione dell'insolvenzanaércato si applica alle operazioni garantite deesis
di garanzia basati su controparte centrale limietate alle fasi di cui al comma 4 lettae e), f), geh).

2 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14146 2/816.2003.

2 Articolo dapprima modificato con delibere n. 124831 20.4.2000 e n. 13858 del 4.12.2002 e poi antente sostituito con delibera n.
14146 del 25.6.2003.
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3. Insegquito alla dichiarazione dell'insolvenZargércato ed in attesa delle disposizioni del cossaniio:

a) i gestori dei servizi di liquidazione escludonecsndo le regole di funzionamento dei servizi
medesimi, le operazioni non regolabili per mancadeh contante o degli strumenti finanziari immesse
dall'insolvente;

b) fermo restando quanto previsto al comma 5 relatérgte alle partite di pertinenza dei negoziatori
che si avvalgono del liquidatore insolvente, i gastlei sistemi RRG escludono le operazioni norinitéfe
stipulate dall'insolvente;

¢) le controparti dell'insolvente, avendo cura di radterare I'ordinato svolgimento delle negoziazjoni
possono:

1) esercitare i contratti a premio non ancora scadutiii I'insolvente sia il venditore;

2) acquistare o vendere sui mercati regolamentatstglimenti finanziari non compensati che
avrebbero dovuto ricevere o consegnare all'insaéein coerenza con quanto previsto al comma teréet),
numero 2).

4. Fermo restando quanto previsto dall'articolpctBnma 1, lettera), il commissario nominato ai sensi
dell'articolo 72, comma 3, del Testo Unico procedla liquidazione dell'insolvenza di mercato corségyuenti
modalita:

a) acquisisce i dati e i documenti necessari allaidigzione dell'insolvenza presso l'insolventeud s
eventuale liquidatore, le sue controparti e i gédsiei servizi di mercato, verificandone la coreeta e la
completezza;

b) successivamente alla chiusura del procedimentmmipensazione e liquidazione delle operazioni
realizzato mediante l'intervento degli eventuaiesini di garanzia della liquidazione, stralcia mpensi dati e
ricevuti dall'insolvente e i contratti di riportn accensione;

¢) relativamente alle operazioni per le quali &€ sthisposta I'esclusione dai sistemi RRG e dai serviz
di liquidazione:

1) per i contratti a premio in cui l'insolvente sianmpratore, provvede senza indugio all’'esercizio
della facolta quando cio sia nell'interesse dedlilvente;

2) per le operazioni diverse dai contratti a prentajcola la posizione netta di ciascuna
controparte nei confronti dell'insolvente, per silagstrumento finanziario e per gli Euro, distingde le
operazioni garantite, ripartite per singolo sistathgaranzia, da quelle non garantite, anche denmiento alle
operazioni derivanti dall'eventuale esercizio dmitratti a premio;

d) sentite le societa di gestione del mercato, indicéunzione del controvalore delle singole pamidi
nette in strumenti finanziari di cui alla lettec numero?2), i termini e le modalita nel rispetto dei quali le
controparti dell'insolvente debbono effettuare is@rcati regolamentati gli acquisti e le vendite ldsggumenti
finanziari non compensati, che avrebbero dovutevece o consegnare all'insolvente; entro la scadelez
suddetti termini, le controparti dell'insolventegsono altresi optare, anche parzialmente, periguadzione
per differenziale sulla base di un prezzo di regeato calcolato come media ponderata dei prez#e del
transazioni concluse sui mercati regolamentati myvva discrezione del commissario, dei prezzi idficilevati
dalle societa di gestione degli stessi mercagiotno di scadenza dei medesimi termini;

e) accerta la correttezza, la completezza e gli dsite operazioni effettuate dai sistemi di garanzi
della liquidazione, dalle controparti centrali ellelacontroparti dellinsolvente; qualora accerti f@ancata
completezza delle operazioni compiute dalle comtrbmlell'insolvente, il commissario calcola le fdifenze a
credito e a debito utilizzando il prezzo di regodento di cui alla letterd);

f) nei casi di regolamento per differenziale da paie#ia controparte centrale, verifica 'oggettiva
irreperibilita degli strumenti finanziari e 'adegpezza del prezzo di regolamento utilizzato;

g) emette i certificati di credito:

1) in favore dei gestori dei sistemi di garanzia aldijuidazione per un importo pari alle somme
impiegate dal sistema stesso per l'interventdficatie degli importi a suo debito e credito dentialallo stralcio
dei compensi e dall'inefficacia dei contratti giaito, dedotte le disponibilita liquide e il ricavadella vendita
degli strumenti finanziari di cui il sistema abliequisito la titolaritd a norma delle disposiziche lo regolano,
con l'aggiunta delle spese accessorie sosteneiguic dell'insolvenza;

2) in favore delle controparti dell'insolvente per iamporto pari alle differenze in Euro a loro
credito per ciascuna posizione netta, con l'aggidetle spese accessorie sostenute a seguitostg#ifenza;

3) in favore delle controparti centrali, per un imjpopari alle differenze in Euro a loro credito,
dedotti i margini di garanzia e le ulteriori dislmilita di cui all'articolo 5, comma 3, lettelja della disciplina
dei sistemi di garanzia versati dall'insolvente,ncbaggiunta delle spese accessorie sostenute ait@eg
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dell'insolvenza, nonché delle somme corrispostgeatori dei sistemi di garanzia della liquidazi@eneopertura
delle eventuali perdite di propria competenza;

h) acquisisce le eventuali differenze a credito idslilvente, accreditandole in un conto corrente
bancario rubricato all'insolvenza.

5. Il commissario, inoltre, nel caso di insolvemtiain liquidatore che partecipa al servizio pentoodi
negoziatori, per consentire nei giorni successiviullo in cui si & verificata l'insolvenza il rdgmento,
attraverso le procedure di liquidazione, dei sdklle partite di pertinenza dei negoziatori chawialgono del
liquidatore insolvente, verifica con i soggettidressati la possibilita di trasferire ad altro idiore detti saldi e
le disponibilita in titoli e in Euro da essi costte presso l'insolvente medesimo. Ove tale traséaito non
possa essere effettuato, provvede ad escludersisiemi RRG le operazioni stipulate dai negoziathe si
avvalgono del liquidatore insolvente, destinatesskere regolate nelle liquidazioni successive dagimecui si €
verificata l'insolvenza. Il regolamento di tali saeioni avviene direttamente fra le parti interés8a

Art. 18
(Comunicazioni alla Consgb

1. Il commissario comunica alla Consob, per i pemimenti di competenza, i soggetti che non
ottemperano alle disposizioni impartite nell'esaccidelle proprie funzioni. Il commissario, inoltrimforma la
Consob degli esiti della liquidazione dell'insolzen anche redigendo una relazione fiffale

Capo V
Realizzazione di collegamenti telematici con i meati esteri®

Art. 18-bis”
(Comunicazioni alla Consgb

1. Le societa di gestione e gli organizzatoriigiesni di scambi organizzati previsti dall'articdi8 del
Testo Unico comunicano alla Consob la realizzaziahecollegamenti telematici con i mercati esteri,
trasmettendo entro cinque giorni dall'inizio dgléoativita dei predetti collegamenti telematicctamunicazione
riportata nell'allegato 1.

2. Le societa di intermediazione mobiliare, lecsusali delle imprese di investimento comunitarie e
extracomunitarie stabilite nel territorio della Réplica, gli intermediari finanziari iscritti nedlenco previsto
dall'articolo 107 del T.U. bancario, le banche ida¢ e le succursali delle banche comunitarie ed
extracomunitarie stabilite nel territorio della Réplica, comunicano alla Consob la realizzazione di
collegamenti telematici con i mercati esteri, trattigando entro cinque giorni dall'inizio dell'opévad dei
predetti collegamenti telematici la comunicazioipertata nell'allegato 2.

3. Con le modalita e nei termini indicati nei comine 2, sono comunicati alla Consob la cessazione
dell'operativita dei collegamenti telematici realiti con i mercati esteri e ogni altra modifica diiti
precedentemente comunicati.

4. Aifini del presente articolo si intende petlegamento telematico ogni tipo di connessionetieffea
attraverso strutture informatiche che consentaélti inserimento nel mercato estero di propostgoaialf®.

5. Siintendono per "mercati esteri" i mercatoriosciuti dalla Consob ai sensi dell'articolo 6dmmi 1
e 2, del Testo Unico ed ogni altro sistema perelgoziazione di strumenti finanziari, gestito dagait aventi
sede legale all'estero, organizzato secondo regeteutture che consentano, in via continuativadoplica, di

24 Articolo dapprima modificato con delibera n. 138%8 4.12.2002 e poi interamente sostituito coibded n. 14146 del 25.6.2003.
% Articolo cosi sostituito con delibera n. 14146 2/816.2003.

% Capo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000.

27 Articolo inserito aggiunto con delibera n. 124%7 20.4.2000 e poi modificato nei termini indicagille successive note.

% Comma cosi sostituito con delibera n. 13085 del.2801.
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raccogliere e diffondere proposte di negoziazionstimenti finanziari e di dare esecuzione a dpttgoste
con le modalita previste dal sistema.

6. | collegamenti telematici gia operativi al maorteedell'entrata in vigore delle presenti dispasizisono
comunicati alla Consob, con le modalita indicate cemmi precedenti, entro trenta giorni dalla loro
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale.

Titolo 1l
Disciplina della gestione accentrata di strumentiihanziari

Capo |
Definizioni

Art. 19
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) «societa di gestione accentratie societa di gestione accentrata previste dattdo 80, comma 1,
del Testo Unico;

b) «capitale minime della societa di gestione accentrata, 'ammontasiremo del capitale sociale
versato ed esistente;

C) «sistema il sistema di gestione accentrata di strumenériziari previsto dal Testo Unico;

d) «emittenti: le societa e gli enti che emettono strumentirfziari ammessi al sistema di gestione
accentrata;

e) «intermediar: i soggetti che possono essere intestatari dii qumetsso la societa di gestione
accentrata e tramite i quali possono essere ddfetle attivita di trasferimento degli strumentiainziari oggetto
di gestione accentrata e di esercizio dei relainiti patrimoniali.

Capo Il
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione accentrata di strumenti finanziari
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 20
(Capitale minimo)
1. Il capitale minimo delle societa di gestioneatrata € fissato in cinque milioni di euro.
2. |l capitale minimo della societa di gestioneettrata che svolge anche le attivita previstéattitiolo

21, comma 2, & fissato in dodici milioni e cinquetoenila eurd’.

Art. 21
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione accentrata possono awdlg seguenti attivita connesse e strumentaliefiaydi

gestione accentrata di strumenti finanziari:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comalzzazione di software, hardware e reti
telematiche relativi a sistemi di trasmissione ali;d

b) elaborazione, distribuzione e commercializzazidndati concernenti gli strumenti finanziari e di
dati relativi al sistema gestito;

c) promozione dellimmagine della societa di gestiageentrata e del sistema gestito e ogni altra
attivita finalizzata allo sviluppo del sistema;

d) effettuazione di operazioni di prestito titoli;

e) offerta di servizi di gestione delle garanzie itoge su strumenti finanziari immessi nel sistema;

2 Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 2&4.2000.



Regolamento in eniat di mercati pag. 15

2. Le societa di gestione accentrata possono emmigoltre il servizio di compensazione e liquidae
ed il servizio di liqguidazione su base lorda delferazioni su strumenti finanziari non derivateatbndizioni e
secondo le modalita previste nella disciplina erteaiaa sensi dell’articolo 69 del Testo Unico. Inegto caso,
oltre alle attivita previste nel comma 1, le saxieli gestione accentrata possono svolgere anchgtivia
accessorie all'attivita di liquidazione indicatdlaalisciplina di attuazione dell’articolo 69 de¢dto Unicd”.

3. Le societa di gestione accentrata possono assymartecipazioni in;
a) societa che svolgono in via esclusiva o principalattivita previste nei commi precedenti;
b) societa di gestione accentrata di strumenti firrahtaliane o estere;
c) societa che gestiscono in via esclusiva o prifeiggstemi di compensazione e garanzia delle
operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziativhti in conformita a quanto previsto dall'artwa’0 del
Testo Unico e dalle relative disposizioni di atioaz™.

Capo Il
Gestione accentrata di strumenti finanziari

Sezione |
Strumenti finanziari e soggetti ammessi al sistema

Art. 22
(Strumenti finanziari ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti strumeatnfiiari, purché liberamente trasferibili:
a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi digigale di rischio negoziabili sul mercato dei cajpjt
b) le obbligazioni e gli altri titoli di debito negi@ili sul mercato dei capitali;
¢) le quote di fondi comuni di investimento;
d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar
e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato cleemetta di acquisire gli strumenti indicati nelle
precedenti lettere e i titoli di Stato, nonchélatigi indici.

2. Gli strumenti finanziari previsti dal commalétteraa), emessi da banche popolari, sono ammessi al
sistema con gli effetti previsti dall'articolo 37.

Art. 23
(Strumenti finanziari immessi nel sistema in regdndematerializzazione)

1. Gli strumenti finanziari indicati nell'articold2, negoziati o destinati alla negoziazione nercaug
regolamentati italiani, sono immessi nel sistemeegime di dematerializzazione ai sensi dell'alti@8, comma
1, del decreto euro.

2. Gli strumenti finanziari indicati nell'articol2, comma 1, letter&), b) ede), e comma 2, non aventi le
caratteristiche previste dal comma 1, sono immassisistema in regime di dematerializzazione aisisen
dell'articolo 28, comma 2, del decreto euro serrecalmeno una delle seguenti condizioni:

a) I'emittente abbia altri strumenti finanziari quoteei mercati regolamentati italiani;

b) limitatamente agli strumenti finanziari indicatelfarticolo 22, comma 1, letterh), l'importo
dell'emissione sia superiore a 150 milioni di &4ro

c¢) I'emittente sia incluso nella sezione A dell'eepeabblicato ai sensi dell'articolo 108, commaé, d
regolamento approvato con delibera Consob n. 188714 maggio 1998,
Le disposizioni del presente comma non si applicafle emissioni degli strumenti finanziari previsti

% Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e#.2000.

8 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e#.2000.

8 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1249726e4.2000.

3 Lettera sostituita dapprima con delibera n. 7246l 20.4.2000 e poi con delibera n. 13659 dél.2002.
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dall’articolo 100, comma 1, lettefpdel Testo Unico di importo non superiore a 150anilidi eurd®.

3. L'emittente strumenti finanziari indicati netticolo 22 con caratteristiche diverse da quetkeviste
dai commi 1 e 2 puo immetterli nel sistema in reggifhndematerializzazione.

4. Salvo il disposto del comma 3, il comma 2 nbapplica agli strumenti finanziari che scadonor@nt
due anni dalla ricorrenza delle condizioni previi#io stesso comma 2.

Art. 24
(Soggetti ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti intermediari

a) le banche italiane e le banche comunitarie ecaeatnunitarie previste dall'articolo 1, comma 2, del
decreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385;

b) le imprese di investimento previste dall'artichlacomma 1, letterh) del Testo Unico;

c) le societa di gestione del risparmio previste'alitolo 1, comma 1, lettera o), del Testo Unico,
limitatamente all'attivita di gestione su base vidliale di portafogli di investimento per contozier

d) gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico namale previsto dall'articolo 201 del Testo Unico;

e) le societa o gli enti emittenti non ricompresilegirecedenti lettere, limitatamente agli strumenti
finanziari di propria emissione e agli strumentiafnziari emessi da societa controllate attravesstepipazione
azionaria;

f) la Banca d'ltalia;

g) gli organismi di paesi comunitari ed extracomumnithe esercitano I'attivita di gestione accentrata

h) i gestori dei sistemi previsti dagli articoli 68omma 2, e 70 del Testo Unico limitatamente alle
attivita ivi indicate;

i) gli intermediari finanziari iscritti nell'elencad dui all'articolo 107 del decreto legislativo lteenbre
1993, n. 385, limitatamente all'attivita previstl'drticolo 1, comma 5, lette@, del Testo Unico;

i) Poste Italiane s.p.a.;

I) la Cassa Depositi e Prestiti;

m)il Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Pragrmazione Economita

n) i gestori di sistemi esteri di compensazione,itigaione e garanzia di strumenti finanziari, purché
assoggettati a misure di vigilanza equivalenti elleypreviste nell'ordinamento italiafio

2. Le societa di gestione accentrata comunicamzasendugio alla Consob e alla Bancdtaiia
I'ammissione dei soggetti indicati dalla letteredel comma 1'.

3. Gli intermediari previsti alle lettem), b), e), f), i), j) I) € m)del comma 1 possono aprire presso la
societa di gestione accentrata anche conti di @@prl conti di proprieta devono essere distirdi quelli di
terzi®®.

Art. 25
(Sospensione ed esclusione degli intermediari idtéma)

1. Per la tutela degli investitori la Consob, @#a con la Banca d'ltalia, pud sospendere o eseugli
intermediari dal sistema con provvedimento da cacausi immediatamente alla societa di gestione ratcat@
per gli adempimenti di competenza e da pubblicaetia Gazzetta Ufficiale. La Consob, d'intesa aiBanca
d'ltalia, stabilisce le disposizioni necessarie par gestione corrente delle posizioni che fannoocap
all'intermediario sospeso o escluso.

2. Lasocieta di gestione accentrata escludeistahsa:

34

Paragrafo aggiunto con delibera n. 12497 de&1.2000.

% Lettera aggiunta con delibera n. 12497 del 20Q0.

% Lettera aggiunta con delibera n. 12497 del 20Q0.

8 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e#.2000.

% Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.9.200
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a) le imprese di investimento cancellate dall'albevgsto dall'articolo 20 del Testo Unico o dall'alen
allegato all'albo;

b) le societa di gestione del risparmio cancellatkatizo previsto dall'articolo 35 del Testo Unico;

c¢) le banche cancellate dall'albo previsto dall'aitic13 del decreto legislativo® settembre 1993, n.
385 o0 che cessano definitivamente di prestare Zeaviintermediazione mobiliare in libera prestamodi
servizi;

d) gli agenti di cambio cancellati dal ruolo unicaziumale;

e) gli intermediari cancellati dall'elenco previstalldrticolo 107 del decreto legislativo 1 settembr
1993, n. 385.

3. La societa di gestione accentrata puo adoittarevvedimenti necessari per la gestione correlefe
posizioni che fanno capo all'intermediario esclassensi del comma 2.

Sezione Il
Contenuto minimo ed essenziale dei contratti

Art. 26
(Contenuto minimo ed essenziale dei contratti @osokieta di gestione accentrata)

1. | contratti che disciplinano i rapporti tra sia di gestione accentrata e, rispettivamentettentée e
intermediario, devono contenere:

a) l'esplicito riferimento al decreto legislativo Bbbraio 1998, n. 58, al decreto legislativo 24gg
1998, n. 213 e al presente regolamento;

b) la dichiarazione dell'emittente ovvero dell'intedrario di conoscere la normativa di cui alla lette
precedente e di accettare il regolamento dei sepverisposto dalla societa di gestione accentradaché le
eventuali circolari applicative o disposizioni @irgizio;

¢) il periodo di validita del contratto, nonché ledadita di rinnovo del contratto medesimo;

d) le modalita e i termini di recesso dal contratto.

Art. 27
(Convenzioni stipulate dalla societa di gestioneemtrata)

1. La societa di gestione accentrata pud stipudarerenzioni con gli organismi di paesi comunitdi
extracomunitari che svolgono funzioni analoghera fli disciplinare le modalita di amministraziosmecentrata
di strumenti finanziari. Le convenzioni possoncefaiferimento ad accordi tipo generalmente ricondsdai
suindicati organismi.

2. Per la gestione accentrata di strumenti firnhzioggetti ad estrazione, ovvero di strumentriiari
emessi da societa o enti di diritto estero la $acdi gestione accentrata stipula, ove necessappgsite
convenzioni con gli emittenti per la disciplina ldeimissione e del ritiro dei suindicati strumefitianziari,
nonché per le modalita di esercizio dei relativittili

3. Le convenzioni previste dai commi precedentio® essere comunicate senza indugio alla Consob e
alla Banca d'ltalia; di esse € data notizia agéirimediari.

Capo IV
Disciplina della gestione accentrata

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 28
(Immissione degli strumenti finanziari nel sistema)

1. Sono immessi nel sistema gli strumenti finamzia
a) interamente liberati;
b) di buona consegna. Si intendono di buona consglgetumenti finanziari:
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- muniti della cedola in corso e delle successeabote;
- completi delle stampigliature se non dotati diae staccabili;
- pervenuti alla societa di gestione accentratamgidella data stabilita per il rimborso.
¢) non colpiti da provvedimenti che ne limitino lacmlazione;
d) non soggetti a procedure di ammortamento o a drvessimilari;
€) muniti, qualora nominativi, della girata alla seté di gestione accentrata con la formula prevista
dall'articolo 29, comma 1, ovvero, se consegnaet@dimente dall'emittente, dell'intestazione abiaieta di
gestione accentrata stessa.

2. Gli strumenti finanziari che non presentanequisiti di cui al comma 1 sono comunque immessi
nel sistema. Fino a quando sussista la mancanzaeabtesimi requisiti, di tali strumenti finanziaringantenuta
separata e specifica evidenza nei conti della gode gestione accentrata e dell'intermediarioycsajuanto
previsto dall'articolo 38, comma 3, letterp

Art. 29
(Girata per il trasferimento degli strumenti finaad alla societa di gestione accentrata)

1. La girata degli strumenti finanziari nominatafla societa di gestione accentrata e effettuatala
seguente formulaAlla societa di gestione accentrata (ragione seriek decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58.

2. In caso di trasferimento alla societa di gestiaccentrata di strumenti finanziari sui qualheistati
annotati vincoli € apposta la seguente formedsensi dell'articolo 87 del decreto legislativé f2bbraio 1998,
n. 58, I'annotazione del/i vincolo/i si intende rapposta

3. Le disposizioni di cui all'articolo 28 del regidecreto 29 marzo 1942, n. 239 si applicano
all'autenticazione della sottoscrizione del giramfiéettuata dalla societa di gestione accentrataseaisi
dell'articolo 88, comma 3, del Testo Unico.

Art. 30
(Comunicazioni della societa di gestione accentadf emittenti)

1. La societa di gestione accentrata comunicaesgiitenti, ai sensi dell'articolo 89, comma 1, @iekto
Unico, le specifiche numeriche degli strumenti fin@ri nominativi a essa girati; comunica altresspecifiche
numeriche degli strumenti finanziari nominativi rsiea disposizione per ritiri tramite intermediadcconsegna
alla stanza di compensazione.

2. Le comunicazioni sono effettuate mensilment&yoeil quinto giorno lavorativo del mese, con
riferimento al movimento effettivo di tutti gli stmenti finanziari avvenuto fino all'ultimo giornaeldmese
precedente.

Art. 31
(Legittimazione alle procedure di ammortamento)

1. Ai sensi dell'articolo 85, comma 3, del Testoidd, la societa di gestione accentrata & legitinza
chiedere I'ammortamento degli strumenti finanziariessa custoditi ed a proporre opposizione neegimenti
da altri iniziati.

Art. 32
(Cautele e garanzie a favore degli investitori)

1. Per il risarcimento dei danni subiti dagli istitori per dolo o colpa nello svolgimento dellapria
attivita la societa di gestione accentrata & teaustipulare polizze con una o pil compagnie asdive. Allo
stesso fine e istituito un fondo speciale di ga@nBetto fondo, diverso dalla riserva legale, &titoito da
accantonamenti non aventi specifica destinazionempeesi quelli per sovrapprezzo azioni. Detti
accantonamenti, che possono essere utilizzati gmethkéacquisto di immobili, sono effettuati finache il fondo
non abbia raggiunto un ammontare pari alla met&agitale sociale.
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2. Per i rischi di danno derivante da furto, rapimcendio, distruzione e smarrimento degli stmime
finanziari che avvengano nei locali della societédlurante il trasporto da detti locali, la societagdstione
accentrata provvede a:

a) richiedere agli emittenti I'emissione di certificdi grosso taglio recanti apposita dicitura clee n
impedisca la circolazione al di fuori del propristema e, in caso di distruzione, sottrazione orgmanto degli
stessi, la loro sostituzione;

b) stipulare accordi con gli emittenti per la sogiitme e per il puntuale pagamento delle relative
competenze, di strumenti finanziari al portatoistrditi;

c) stipulare polizze con una o pil compagnie assiivaa

d) assumere eventualmente altre garanzie fideiussorie

e)istituire sistemi di sicurezza logica dei datiieadhntinuita elaborativa.

3. Delle cautele e garanzie assunte ai sensiaeha precedente e delle altre eventualmente poste i
essere per integrare il livello di copertura laistécdi gestione accentrata informa annualmenteolasob e la
Banca d'ltalia.

Art. 33
(Richiesta di certificazione)

1. Aifini del rilascio della certificazione di cagli articoli 85, comma 4, del Testo Unico e 8&mma 1,

letterab), del decreto euro, i soggetti legittimati devonarazare all'intermediario richiesta contenente:

a) il nominativo del richiedente;

b) la quantita degli strumenti finanziari per i guglrichiede la certificazione;

¢) lindicazione del diritto che si intende eseratar

d) ove trattasi di diritto esercitabile in assemblaalata e il tipo di detta assemblea;

e) I'eventuale termine di efficacia della certificaze;

f) il luogo e la data della richiesta;

g) la firma del richiedente.

2. Salvo quanto previsto dai commi successivisdbgetto legittimato ad avanzare la richiesta di
certificazione ¢ il titolare degli strumenti finaad immessi nel sistema.

3. Nel caso di pegno, di usufrutto, di riportoyero nell'ipotesi prevista dall'articolo 40, comByadel
Testo Unico, legittimato ad avanzare la richiestenée ad oggetto I'esercizio dei diritti di cuiiaaftticoli 2351,
2372, 2376, 2415 del codice civile e di cui alitaiio 146 del Testo Unico, nonché ad ottenere lativa
certificazione, salvo convenzione contraria, eréditore pignoratizio, I'usufruttuario, il riportat, ovvero il
gestore. La mancata conoscenza dell'esistenzéedidavenzione esonera l'intermediario da ogniagesabilita
in ordine al rilascio della certificazione.

4. Nel caso di sequestro, legittimato ad avankear&hiesta per I'esercizio dei diritti previsélccomma
3, e dagli articoli 2367, 2377, 2379, 2395, 240802, 2416, 2419, 2422 e 2437 del codice civile,chénad
ottenere la relativa certificazione, € la persondalafine designata dall'Autorita giudiziaria. Nehso di
pignoramento soggetto legittimato ¢ il debitore.

5. Con riferimento ai diritti indicati negli artti 2367, 2377, 2395, 2408, 2409, 2416, 2419 e 22
codice civile, la legittimazione a richiedere edadténere le certificazioni previste dagli artic8t, comma 4, del
Testo Unico e 31, comma 1, lettdra del decreto euro, spetta, nel caso di pegnosufrutto ovvero di riporto,
tanto al socio e all'obbligazionista quanto al sityyin favore del quale & costituito il vincologuali si
avvarranno di tale certificazione per esercitagiéitti di rispettiva pertinenza. Nel caso di riebta da parte di
entrambi i soggetti legittimati, I'intermediario reotera in ciascuno dei due certificati rilascidésistenza
dell'altro esemplare.
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Art. 34
(Rilascio delle certificazioni)

1. Entro il terzo giorno lavorativo successivaaatlata di ricevimento della richiesta avanzataeasis
dell'articolo 33, previa verifica della regolariti@lla richiesta stessa, l'intermediario rilasciecamformita alle
proprie scritture contabili le certificazioni attesti la partecipazione al sistema e rende indiglorie
corrispondenti quantita di strumenti finanziari

2. Le certificazioni devono essere redatte in confta all’Allegato 3 del presente regolaméfito

3. Nel caso di richiesta di certificazioni perséecizio dei diritti inerenti o conseguenti a detdzioni
assembleari, l'intermediario deve accertare chalmano cinque giorni antecedenti la data dell'abtsmesista
una posizione in strumenti finanziari corrispon@eatjuella certificata.

4. In caso di denuncia di smarrimento, distruziorssttrazione delle certificazioni, su istanza stejgetti
legittimati alla richiesta delle certificazioniinfermediario € tenuto a consegnarne una copianteda dizione
«duplicate e ad informarne senza indugio I'emittente.

5. Gli intermediari sono tenuti a conservare, idime progressivo annuo di emissione, copia delle
certificazioni rilasciate ai sensi del comma 1tamiente al duplicato eventualmente rilasciato asisgel comma
4,

Art. 35
(Comunicazioni degli intermediari agli emittenti)

1. Le comunicazioni agli emittenti previste daayfticoli 89, comma 1, del Testo Unico e 31, comma 1
letterac), del decreto euro sono effettuate entro tre gilmvorativi dall'avvenuta esecuzione degli adempitme
da parte degli intermediari. Entro tre giorni dattessa in pagamento dei dividendi gli intermediarnunicano
all'emittente i titolari dei conti in cui sono retati gli strumenti finanziari nominativi e la a¢iva posizione. Gli
intermediari comunicano altresi agli emittentitolari delle azioni nominative immesse nel sisteanaeguito
dell'esercizio di facolta di acquisto o di diritti conversione e di assegnazione. Devono in ogso @ssere
comunicati i nominativi dei titolari degli strumérinanziari immessi nel sistema se diversi dahiecdenti le
certificazioni.

2.  Per gli strumenti finanziari nominativi, glitermediari comunicano agli emittenti I'estratto Ielel
scritture effettuate nel registro dei vincoli pigtai dall'articolo 45 entro tre giorni lavorativilliacrizione.

3. Nel caso di ritiro dal sistema di strumentafiziari gravati da vincoli, gli intermediari comaano le
specifiche numeriche e i tagli dei certificati swiali sono state effettuate le annotazioni ai sdelfarticolo 87,
comma 3, del Testo Unico.

Art. 36
(Annotazioni nel libro dei soci degli emittenti)

1. Aisensidegli articoli 87 e 89 del Testo Unieadell'articolo 31, comma, 1, lettezh del decreto euro
gli emittenti sono tenuti ad aggiornare il libroid®ci in conformita alle comunicazioni effettuatdagli
intermediari e dalla societa di gestione accentssteondo quanto stabilito dagli articoli 30 e 35.

2. Sulla base delle comunicazioni effettuate dedleieta di gestione accentrata gli emittenti asmotnel
libro dei soci le specifiche numeriche e le relatquantita dei certificati immessi nel sistema timestazione
alla societa di gestione accentrata completatarahdlazione«ai sensi del decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58.

39 Comma cosi sostituito con delibera n. 13659 @&1.2002.

40 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e$.2000.
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3. Nel caso di uscita degli strumenti finanziaril déstema per ritiro o consegna alla stanza di
compensazione, gli emittenti annotano nel libro deci le specifiche numeriche e le relative quantit
evidenziando che trattasi di strumenti finanzigi gjrati o intestati alla societa di gestione ata.

4. Per gli strumenti finanziari gravati da vincoB wusciti dal sistema I'emittente provvede
all'aggiornamento del libro dei soci con l'indicam dell'intestatario degli strumenti finanziardei vincoli
annotati dall'intermediario sugli stessi.

5. Sulla base delle segnalazioni effettuate dagkrmediari ai sensi dell'articolo 35 gli emittient
mantengono, nell'ambito del libro dei soci, apositidenza dei nominativi dei titolari degli strumtifinanziari
per i quali sono state rilasciate le certificazipneviste dall'articolo 33, di coloro ai quali sostati pagati i
dividendi o che hanno esercitato la facolta di @&tque i diritti di opzione, di assegnazione e dnwersione,
specificando le relative quantita degli strumeim@hziari.

6. Sempre nellambito del libro dei soci gli esnitti mantengono evidenza delle comunicazioni ad ess
effettuate dagli intermediari ai sensi dellartcd7 del Testo Unico e dell'articolo 34 del decretoo,
indicando, in particolare, il titolare degli struntifinanziari e il beneficiario del vincolo, la tuaa del vincolo, la
quantita degli strumenti finanziari vincolati edata di costituzione, modificazione ed estinzioakvihcolo.

7. In tutti i casi previsti dalla legge o da disami delle autorita di controllo, la rilevaziordei dati

concernenti i soggetti titolari degli strumenti ditziari € effettuata dagli emittenti anche sullasebalelle
registrazioni ed annotazioni previste dal presartieolo.

Art. 37
(Azioni e altri titoli rappresentativi di capitaléi rischio emessi da banche popolafj

1. Nel caso di immissione nel sistema degli stmitiffeanziari indicati dall’articolo 22, comma lkttera
a) del presente regolamento emessi da banche pagplkdagrcizio dei diritti non patrimoniali & risete ai
titolari degli stessi strumenti finanziari in quanégittimatf.

2. L'esibizione delle certificazioni di cui altmolo 33 & presupposto per I'acquisto della legézione
all'iscrizione nel libro soci, ovvero all'eserciziel diritto sociale in esse indicato, secondodeme di legge e di
statuto che disciplinano I'organizzazione e l'@ttidelle banche popolari.

3. Le annotazioni nel libro dei soci consegueld @omunicazioni di cui all'articolo 35 sono esigun
conformita alle norme di legge e di statuto cheigigyano I'organizzazione e l'attivita delle baegiopolari.

Sezione |l
Tenuta dei conti e modalita di registrazione

Art. 38
(Tenuta dei conti della societa di gestione accaaix

1. La societa di gestione accentrata apre un go@taciascun emittente i cui strumenti finanzians
immessi nel sistema. Il conto mantiene separatdeaza di ciascuna emissione, recando tutte lenvdpioni
comunicate dall'emittente necessarie ad individlewaratteristiche dell'emissione stessa e, in oaso, il tipo
di strumento finanziario, il codice identificativda quantita emessa, il valore globale dell'emissjoil
frazionamento e gli eventuali diritti connessi.

2. Fermo restando quanto previsto dall'articolp @mma 2, la societa di gestione accentrata apre p
ciascun intermediario conti distinti di proprietade terzi. Nei suindicati conti gli strumenti finaiari sono
registrati distintamente per ciascuna specie.dailti non possono presentare saldi a debito.

“l Rubrica cosi sostituita con delibera n. 1249720e4.2000.

42 Comma cosi sostituito con delibera n. 12497 @e$.2000.
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3. Lasocieta di gestione accentrata:

a) nel caso di pagamento di dividendi e cedole rélaistrumenti finanziari immessi nel sistema,
mantiene separata evidenza dei relativi strumenginkiari fino alla ricezione delle istruzioni didasso o,
comunque, fino allo scadere del termine di presgmm& ordinaria;

b) nel caso di operazioni sul capitale registra sstparente dagli strumenti finanziari i relativi tiri

¢) nel caso di obbligazioni soggette ad estrazioneyyede, al fine di assicurare agli obbligazionisti
benefici dell'estrazione, alllamministrazione deiléndicate obbligazioni mediante procedure chgestiscano
anche le specifiche numeriche;

d) salvo disposizione contraria dell'autorita giudiia, trasferisce gli strumenti finanziari sequeasin
un apposito conto intestato alla medesima autorita.

Art. 39
(Strumenti finanziari di proprieta della societagkstione accentrata)

1. La societa di gestione accentrata accende pewfieo conto per la gestione degli strumenti fimiari
di sua proprieta non affidati in amministraziond agermediari.

2. Tali strumenti finanziari devono essere temefparati dagli strumenti finanziari accentrati poefa
medesima societa di gestione accentrata e ansetata indugio in apposito registro, tenuto in confta agli
articoli 2215, 2216 e 2219 del codice civile. Piascuna specie di strumento finanziario, il registontiene:

a) l'indicazione numerica ed il taglio degli strumefihanziari e la quantita o valore nominale
complessivo degli strumenti finanziari;
b) le date di acquisto e di cessione e le corrispatndate di registrazione contabile delle operaizion

Art. 40
(Tenuta dei conti degli intermediari)

1. Gliintermediari accendono conti destinati aistgre per ogni titolare di conto gli strumentidnziari
di sua pertinenza, evidenziando gli elementi idieativi del titolare del conto compreso il codifiscale e gli
eventuali limiti alla disponibilita per il trasfenento.

2. Per gli strumenti finanziari di proprieta, gitermediari accendono specifici conti separatigdalli
intestati ai propri clienti.

Art. 41
(Registrazione dei movimenti contabili)

1. A conclusione del processo di liquidazionetieli, ovvero a seguito di trasferimenti contaluisposti
dagli intermediari, la societa di gestione accaatcamunica agli intermediari I'avvenuta regisivagi nei conti.

2. Appena ricevuta la comunicazione prevista dahma 1, lintermediario effettua la conseguente
registrazione nei conti riportando almeno le setueformazioni:
a) data di regolamento;
b) codice identificativo e denominazione degli strathénanziari;
) quantita o valore nominale degli strumenti finanzi
d) segno dell'operazione.

Art. 42
(Quadratura dei conti presso la societa di gestiageentrata)

1. La societa di gestione accentrata, al termiee celaborazioni di tutte le operazioni effettuate
ciascuna giornata contabile, per ciascuna specgrgiinento finanziario immesso nel sistema, vexifibe la
somma dei saldi dei conti degli intermediari (dbgieta e di terzi) e dell'eventuale conto di diladicolo 39
coincida con il saldo di ciascuna emissione. Hifdt tale verifica la societa di gestione acceatiatia agli
intermediari il saldo contabile iniziale e finalercindicazione delle eventuali quantita di strurménanziari non
disponibili per il trasferimento, nonché le movirteeioni eventualmente effettuate nel corso deltargita se
non comunicate in precedenza.
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Art. 43
(Quadratura dei conti presso gli intermediari)

1. Gli intermediari, entro il giorno successivtaalata di registrazione, verificano per ciascymece di
strumento finanziario che il saldo del conto dipieta presso la societa di gestione accentratecicta con il
saldo del conto di proprieta presso di loro e tiseldo del conto di terzi presso la societa dtigae accentrata
coincida con la somma dei saldi dei conti intestagiropri clienti.

Art. 44
(Modalita delle comunicazioni)

1. Le comunicazioni previste dalla presente Seziavvengono esclusivamente attraverso reti
telematiche, secondo i termini e le modalita intlidalla societa di gestione accentfata

Sezione Il
Costituzione dei vincoli

Art. 45
(Costituzione dei vincoli sugli strumenti finanZjar

1. L'intermediario accende appositi conti desti@ategistrare per ogni titolare di conto gli stemti

finanziari di sua pertinenza gravati da vincoliliTanti devono contenere le seguenti indicazioni:

a) data dell'iscrizione;

b) specie degli strumenti finanziari;

¢) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

d) causale dell'iscrizione e data dell'operazionestiggli iscrizione;

e) data di costituzione del vincolo ed indicaziondledspecifiche numeriche dei certificati, se la
costituzione del vincolo € anteriore all'immissiategli strumenti finanziari nel sistema;

f) quantita degli strumenti finanziari;

g) titolare degli strumenti finanziari;

h) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuaita, dell'esistenza di convenzione fra le panti pe
l'esercizio dei diritti;

i) eventuale data di scadenza del vincolo.

Le stesse indicazioni sono trascritte in ordinggpeesivo annuo nel registro istituito ai sensi'deitolo 87
del Testo Unico tenuto dall'intermediario in comfiita agli articoli 2215, 2216 e 2219 del codicaleiv

2. La documentazione contabile rilasciata daditimediario reca I'annotazione dell'eventuale esistali
vincoli sugli strumenti finanziari.

3. Gli effetti dell'iscrizione dei vincoli sortinéeriormente all'immissione degli strumenti finarzinel
sistema retroagiscono al momento della costituzitsievincolo stesso.

Art. 46
(Conti destinati a consentire la costituzione diodli sull'insieme
degli strumenti finanziari in essi registrati)

1. Ai sensi e per gli effetti dell'articolo 34, mma 2, del decreto euro l'intermediario pud accende
specifici conti destinati a consentire la costitua di vincoli sul valore dell'insieme degli strumtifinanziari in
essi registrati. Tali conti devono contenere leusetj indicazioni:

a) data di accensione del conto;
b) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;
c) data delle singole movimentazioni e indicazionladepecie, quantita e valore degli strumenti

43 Articolo cosi sostituito con delibera n. 124%f 20.4.2000.
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finanziari presenti nel conto;

d) data di costituzione del vincolo sugli strumemahziari;

e) titolare degli strumenti finanziari;

f) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuatd, dell'esistenza di convenzione fra le panti pe
l'esercizio dei diritti;

g) eventuale data di scadenza del vincolo.

Per gli strumenti finanziari registrati in conto $wstituzione o integrazione di altri strumentiafiziari
registrati nel medesimo conto, a parita di valdaedata di costituzione del vincolo & identica a&lgudegli
strumenti finanziari sostituiti o integrati.

2. Contestualmente alla costituzione del vincdlditolare del conto impartisce all'intermediari@rp
iscritto istruzioni conformi agli accordi intercorson il beneficiario del vincolo in ordine alla meervazione
dell'integrita del valore del vincolo e all'esercidei diritti sugli strumenti finanziari registratel conto.

3. Qualora a valere sul conto siano disposte aparaper il tramite di un intermediario autorizaadi
sensi del Testo Unico, diverso da quello pressgudle € aperto il conto, I'esecuzione di tali operd é
subordinata al consenso di quest'ultimo.

4. All'atto dell'accensione del conto previsto dainma 1 l'intermediario trascrive nel registroigagio
dall'articolo 45 gli elementi identificativi del nto, la data di accensione e il valore del vincolo.

Capo V
Dematerializzazione degli strumenti finanziari

Art. 47
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari eaotrati)

1. Per la dematerializzazione degli strumentirfimiari gia accentrati, alla data convenuta conittemte
la societa di gestione accentrata:

a) annulla gli strumenti finanziari;

b) registra sui conti previsti dall'articolo 38, comine 2, gli strumenti finanziari accentrati, dando
comunicazione all'emittente e agli intermediari.n@stualmente alla ricezione della comunicaziot&scein
intermediario registra sui propri conti e su quédlla clientela i diritti corrispondenti;

¢) spedisce gli strumenti finanziari all'emittente.

2. Gli strumenti finanziari accentrati che sonatoditi presso I'emittente vengono annullati etéraiti
dall'emittente stesso che ne da comunicazionesatleeta di gestione accentrata per la registrazieneonti.

Art. 48
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari rexctentrati)

1. Per limmissione nel sistema in regime di demalizzazione degli strumenti finanziari non adcati,

I'intermediario, dalla data prevista dal comma tatécolo 47:

a) verifica la sussistenza dei requisiti di cui alizolo 28, comma 1, procedendo, ove possibile, su
istruzioni del cliente, al ripristino dei requisiti

b) registra per ogni titolare di conto i diritti cpondenti agli strumenti finanziari di sua pertine;

¢) annulla gli strumenti finanziari, li spedisce eaffittente per la verifica dell'autenticita, dandone
comunicazione alla societa di gestione accenteatavidenzia sul conto di cui alla precedente rathg la non
disponibilita degli stessi fino alla verifica deltaro autenticita.

2. Verificata tempestivamente l'autenticita detflumenti finanziari, I'emittente ne da comunicazi@lla
societa di gestione accentrata e se necessarisdera quest'ultima le informazioni previste deitalo 38,
comma 1, per l'apertura del conto. La societa diigee accentrata registra sul conto dell'interauéadlie sul
conto dell'emittente il corrispondente ammontardiditi dandone comunicazione agli stessi.
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3. Limitatamente allimmissione nel sistema inimeg di dematerializzazione delle quote o azioni di
OICR rappresentate dal certificato cumulativo terintdeposito gratuito presso la banca depositarfar tempo
dalla data convenuta dall'emittente e dalla sodetgestione accentrata:

a) l'intermediario, al quale il partecipante all'OI®& richiesto la registrazione delle proprie qumte
azioni in un conto a lui intestato, richiede alteremittente la verifica dei diritti corrispondestie quote o
azioni da registrare nel conto, comunicandogli tutati richiesti da quest'ultimo ai fini di dett@rifica;

b) I'ente emittente, effettuata la verifica di culaaprecedente lettera), ne da comunicazione alla
societa di gestione accentrata ed alla banca dapasiLa societa di gestione accentrata registfacanto
dellintermediario e sul conto dell'emittente ilnégpondente ammontare di diritti dandone comurnaaz agli
stessi. L'intermediario procede alla registrazideediritti corrispondenti alle quote o azioni gelrtecipante nel
conto a quedlltimo intestato. La banca depositaria procedaraililamento del certificato cumulativo e alla
contestuale formazione di un nuovo certificato olativo rappresentativo delle quote o azioni noooaa
dematerializzate, se esistéhti

Art. 49
(Dematerializzazione degli strumenti finanziarindiova emissione)

1. Per limmissione in regime di dematerializzaeiodegli strumenti finanziari di nuova emissione,
I'emittente comunica alla societa di gestione aratm I'ammontare globale previsto dell'emissidaedata
fissata per il collocamento e il relativo regolameenA conclusione della fase di collocamento |'¢emte
comunica le informazioni previste dall'articolo 3®mma 1, per l'apertura del conto e indica gkrimediari ai
quali accreditare gli strumenti finanziari emessi.

2. Limitatamente allimmissione in regime di deemnatlizzazione delle quote o azioni di OICR di tipo
aperto, prima dell'inizio dell'offerta I'emittentsmunica alla societa di gestione accentrata la danizio
dell'offerta e le modalita di regolamento delle aéoni di emissione e rimborso. L'emittente cornanalla
societa di gestione accentrata I'ammontare deglingnti finanziari emessi in ciascuna giornatai enggrmediari
ai quali accreditarli; all'inizio dell’emissione, ep l'apertura del conto, l'emittente comunica altrée
caratteristiche degli strumenti finanziari emessireogni caso, il codice identificativo e gli eveali diritti
connes$F.

Art. 50
(Cessazione dei presupposti della dematerializzegio

1. Al cessare delle condizioni previste dall'atic23, commi 1 e 2, e nelliipotesi del comma Jadel
stesso articolo 23, I'emittente pu0 sottrarre pprstrumenti finanziari al regime di demateriaéizione.

2. Lasocieta di gestione accentrata comunicaasmaizigio agli intermediari intestatari di contepso di
essa l'avvenuta sottrazione degli strumenti firennzil regime di dematerializzazione.

Capo VI
Norme transitorie e finali

Art. 51
(Avvio della dematerializzazione obbligatoria)

1. Perle emissioni in corso al 5 ottobre 199&daieta di gestione accentrata procede agli adeemnti
previsti dall'articolo 47, comma 1, letteape b) non appena conclusa l'emissione.

2. L'immissione nel sistema in regime di demaliedazione degli strumenti finanziari previsti
dall'articolo 23, comma 2, in circolazione non gedal sistema é effettuata a partire dagkénnaio 1999.

3. A partire dal 1 gennaio 1999 i diritti relativi a strumenti finaad non accentrati sono esercitati
esclusivamente previa consegna ad un intermediarida loro immissione nel sistema di gestione aizaéa in

4 Comma aggiunto con delibera n. 13659 del 10.2200
4 Comma aggiunto con delibera n. 13659 del 10.2200
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regime di dematerializzazione.

Art. 52
(Strumenti finanziari scaduti e cedole presentafftmeasso)

1. Qualora dopo il 31 dicembre 1998 siano presieattincasso strumenti finanziari, scaduti, owwer
cedole relative a titoli principali scaduti il paganto degli interessi e il rimborso del capitales@ffettuati
dall'emittente o da un intermediario a tal fineairicato dallo stesso emittente.

2. Dopo la stessa data del comma 1 il pagamentedile scadute relative a strumenti finanziari non
scaduti presentate separatamente dal titolo pateip subordinato al rilascio di una dichiarazideédetentore
attestante, sotto la propria responsabilita, lacgatndetenzione del titolo principale.

Art. 53
(Attivita della Monte Titoli s.p.a.)

1. Nel periodo previsto dall'articolo 214, comma d®l Testo Unico le disposizioni del presente
regolamento si applicano alla Monte Titoli s.paisensi dell'articolo 10 della legge 19 giugno@,98 289.

Art. 54
(Gestione accentrata dei titoli di St4%p

1. Le disposizioni dell'articolo 24 e dell'artiod®6, relativamente ai rapporti con gli intermeiliaonché
quelle degli articoli 38, 39, comma 1, 40, 41, 43, 44, 45 e 46 costituiscono anche modalita dlicgepone
delle norme richiamate dall'articolo 39, commadl,dkcreto euro.

2. La quadratura prevista dall'articolo 42 relatagli strumenti finanziari oggetto delle operakidn
coupon-stripping e di ricostituzione ai sensi detéckzto del Ministro del tesoro, del bilancio e dell
programmazione economica del 15 luglio 1998 vidfettaata esclusivamente nei confronti degli intediari.

Art. 55
(Disposizione transitoria)

1. Fino al 31 dicembre 1999 la verifica previstdl'drticolo 43 é effettuata entro 3 giorni dallatal di
registrazione.

Titolo IV
Ridenominazione degli strumenti finanziari privati

Art. 56
(Modalita di ridenominazione)

1. Durante il periodo transitorio previsto alfenlo 1, letterag), del decreto euro, gli emittenti privati
hanno facolta di ridenominare in euro i propri stemti finanziari indicati dall'articolo 12, comma del citato
decreto euro, secondo le modalita previste dadia 7, commi 1 e 6, del medesimo decreto euro.

2. Il pagamento degli interessi sugli strumemtafiziari ridenominati viene effettuato applicantdtasso
di interesse, fisso o variabile, di ciascun presdit valore nominale unitario in euro e moltiplidanil risultato
ottenuto, comprensivo di un numero di cifre decimah inferiore ad otto, per il numero di volte dni detto
valore nominale unitario & contenuto nel valore imaihe complessivo in euro del prestito medesimo.

4 Rubrica cosi sostituita con delibera n. 1249720e4.2000.
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Art. 57
(Tempi di ridenominazione)

1. L'emittente pud effettuare le operazioni dieridminazione esclusivamente il primo lunedi laveoat
dei mesi di gennaio, aprile, luglio e ottobre defipdo transitorio previsto all'articolo 1, lettegg del decreto
euro.

Art. 58
(Obblighi d'informazione)

1. Almeno trenta giorni prima della data a partedla quale decorrono gli effetti della ridenonzitee
I'emittente comunica per iscritto la decisione thgedere alla ridenominazione dei propri struménénziari
alla Consob, alla Banca d'ltalia e all'Ufficio lealo Cambi.

2. Qualora in ordine agli strumenti finanziari iidenominare sia svolto il servizio di negoziazionaun
mercato regolamentato, il servizio di compensazienkquidazione, o il servizio di gestione accetatrda
comunicazione prevista dal comma 1 e effettuathymeslesimo termine, anche nei confronti delle gacad
gestione dei servizi suindicati.

3. Entro il termine previsto dal comma 1, I'enmiteeé tenuto ad informare il pubblico delle decisidli
procedere alla ridenominazione dei propri struménfinziari mediante avviso da pubblicarsi in almam
quotidiano a diffusione nazionale.

Titolo V
Disposizioni transitorie e finali

Art. 59
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore il gisuccessivo a quello di pubblicazione nella G#aze
Ufficiale. Dalla medesima data sono abrogati i teg®nti adottati con delibere Consob n. 5552 del 14
novembre 1991, n. 10358 del 10 dicembre 1996 eessi® modificazioni, n. 11521 def luglio 1998, n.
11600 del 15 settembre 1998, n. 11714 del 24 noreed®08 e n. 11723 del 1 dicembre 1998.
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ALLEGATO 1
(Schema di comunicazione di collegamenti telemdtcparte delle societa di gestione
e degli organizzatori di scamb)
1. Dichiarante (societa di gestione o organizzaipi®SO).

2. Denominazione del mercato regolamentato o dedreia di scambi organizzati, gestito dal dichiaraat quale
si riferisce la dichiarazione.

3. Mercato estero con cui € realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione.

4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzae del collegamento telematico.

5. Data di inizio (di cessazione) dell'operatiwi&l collegamento telematico .

6. Soggetto che gestisce il mercato estero coa pealizzato il collegamento telematico.

7. Categorie di strumenti finanziari negoziati marcato estero con cui € realizzato il collegaméglematico.

8. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui € realizzato il collegamento telematiompetente in
materia di vigilanza.

9. Eventuali provvedimenti adottati dall'autoritactii al punto precedente in relazione alla realzzane del
collegamento telematico.

10. Eventuali mercati esteri ai quali hanno indéeiente accesso i membri del mercato regolamentatel
sistema di scambi organizzati indicato al puntceR iptramite di collegamenti telematici realizzdtl mercato
estero indicato al punto 3.

11. Elenco dei soggetti che hanno indirettamentesso ai mercati esteri secondo quanto previstguneto
precedente, con indicazione, per ciascuno di tafigstti, della data di inizio (o di cessazione)lalel
corrispondente attivita di negoziazione.

47 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del ZDA0.
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ALLEGATO 2
(Schema di comunicazione di collegamenti telematicparte degli intermediaf)

1. Dichiarante (societa di intermediazione mobdjasuccursali delle altre imprese di investimemimenitare ed
extracomunitarie stabilite nel territorio della Réplica, intermediari finanziari iscritti nell'elem previsto
dall'articolo 107 del T.U. bancario, banche itadiam succursali delle banche comunitare ed extracibanie
stabilite nel territorio della Repubblica).

2. Mercati regolamentati di strumenti finanziaigtemi di scambi organizzati e mercati esteri tdiichiarante
aderisce attraverso collegamenti telematici.

3. Mercato estero con cui € realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione.
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzae del collegamento telematico.
5. Data di inizio (di cessazione) dell'operatiwi&l collegamento telematico .

6. Data di inizio (di cessazione) dell'attivitandigoziazione per il tramite del collegamento tekérna

~

. Soggetto che gestisce il mercato estero coa oealizzato il collegamento telematico.
8. Categorie di strumenti finanziari negoziati melrcato estero con cui & realizzato il collegamégitmatico.

9. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui € realizzato il collegamento telematiompetente in
materia di vigilanza.

10. Eventuali provvedimenti adottati dall'autorifcui al punto precedente in relazione alla realzzone del
collegamento telematico.

11. Eventuali mercati esteri ai quali ha accesslichiarante per il tramite del collegamento telgatadi cui al
punto 3.

48 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del ZDA0.
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ALLEGATO 3
CERTIFICAZIONE DI PARTECIPAZIONE AL SISTEMA
DI GESTIONE ACCENTRATA ...............
1 L’intermediario (D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e D.Lgs. 24 giugno 1998, n. 213)
2 data ...
3 n. prog. annuo 4 codice cliente 5
6 a richiesta di
luogo e data di nascita
7 La presente certificazione, con efficacia attesta la partecipazione al sistema di gestione accentrata

del nominativo sopra indicato con i seguenti strumenti finanziari:

codice

descrizione strumenti finanziari quantita

Su detti strumenti finanziari risultano le seguenti annotazioni:

La presente certificazione viene rilasciata per ’esercizio del seguente diritto:

Delega per I'intervento in assemblea

L’intermediario

11 signor

¢ delegato a
rappresentar
voto

....... firma

per ’esercizio del diritto di

intermediario che rilascia la certificazione;
data di rilascio della certificazione;
numero progressivo annuo della certificazione attribuito da ciascun intermediario;
codice interno dell’intermediario per individuazione del titolare del conto;
nominativo, codice fiscale e indirizzo del partecipante al sistema di gestione accentrata;
nominativo del richiedente se diverso dal nominativo sub 5;
fino a ... (data certa) ..., ovvero “illimitata”;
formule del tipo:  “vincolo di usufrutto a favore di ... ”,

“vincolo di pegno a favore di .... 7,

“vincolo del diritto di voto a favore del riportato ...”;
9. diritto di cui all’articolo 85, del D.Lgs. 58/98 e all’articolo 31 del D.L.gs. 213/98

SR S al ol o e
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