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Regolamento recante norme di attuazione del decretegislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e del
decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213 in matardi mercati (Adottato dalla Consob con
delibera n. 11768 del 23 dicembre 1998 e succeassnée modificato con delibere n. 12497 del
20 aprile 2000, n. 13085 del 18 aprile 2001, n.38@el 10 luglio 2002, n. 13858 del 4 dicembre
2002, n. 14003 del 27 marzo 2003, n. 14146 deli@¥ng 2003, n. 14339 del 5 dicembre 2003, n.
14955 del 23 marzo 2005 e 15233 del 29 novembrg)200

All’interno dell’articolato, le modifiche apportate con delibera n. 15233 del 29 novembre 2005
sono evidenziate in grassetto.
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Titolo |
Fonti normative e definizioni

Art. 1
(Fonti normative)

1. |l presente regolamento & adottato ai seradieolo 25, comma 2, dell’articolo 61,
comma 2, dell’articolo 65, dell'articolo 72, comrBadell’articolo 80, comma 3, dell’articolo 81,
comma 1, e dell'articolo 214, comma 3, del decrigtgislativo 24 febbraio 1998, n. 58 e
dell’articolo 12, comma 2 e dell’articolo 36 delodeto legislativo del 24 giugno 1998 n. 213.

Art. 2
(Definizioni)

1. Nel presente regolamento si intendono per:
a) «Testo Unicox: il decreto legislativo 24 febbrai98, n. 58;
b) «Decreto euro»: il decreto legislativo 24 giugi9®8, n. 213.

Titolo Il
Disciplina dei mercati regolamentati

Capo |
Determinazione del capitale minimo delle societa @jestione dei mercati
e delle attivita connesse e strumentali

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:
a) «societa di gestione»: le societa di gestionaudatt’articolo 61, comma 1, del Testo
Unico;
b) «capitale minimo delle societa di gestione»: I'avmtare minimo del capitale sociale
delle societa di gestione versato ed esistente;
c) «intermediari»: gli agenti di cambio, le impresengestimento e le banche autorizzati
a prestare in Italia i seguenti servizi di investito:
- negoziazione, per conto proprio o per contoiter
- ricezione e trasmissione di ordini nonché medné.

Art. 4
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestionfisgato in cinque milioni di eufo

Art. 5
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societa di gestione possono svolgere leiesgg attivitd connesse e strumentali a
guelle di organizzazione e gestione dei mercati:

2 |Lettera inserita con delibera n. 14955 del 233520
3 Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 2i@l4.2000.
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a) predisposizione, gestione, manutenzione e comalzazione di software, hardware
e reti telematiche relativi a sistemi di contratae, trasmissione di ordini e dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzazidnelati concernenti gli strumenti
finanziari negoziati nei mercati da essi gestdi dati relativi ai mercati;

C) istituzione e gestione di sistemi di riscontro ettifica delle operazioni aventi ad
oggetto strumenti finanziari per linvio dei relatisaldi al servizio di compensazione e
liquidazione delle operazioni di cui all’articol®6comma 1, del Testo Unico;

d) promozione dell'immagine del mercato anche attswéa diffusione di informazioni
concernenti il mercato stesso e le societa emiitteogni altra attivita finalizzata allo sviluppeld
mercato;

e) istituzione e gestione di sistemi di garanzia edelperazioni effettuate nei mercati
anche attraverso la costituzione di fondi di gaieiz conformita a quanto previsto dall’articolo
68 del Testo Unico e dalle relative disposizionatiuazione;

f) istituzione e gestione di sistemi di scambi orgaaii, in conformita a quanto previsto
dall'articolo 78 del Testo Unico e delle relativismbsizioni di attuazione;

g) istituzione e gestione di scambi organizzati didiointerbancari, in conformita a
qguanto previsto dall’articolo 79 del Testo Unicdedle relative disposizioni di attuazione;

h) predisposizione, gestione e manutenzione di cirodd@rmativi per la visualizzazione
e l'inserimento da parte degli intermediari di cimiwhi di negoziazione di strumenti finanziari che
non consentono la conclusione del contratto pearihite del circuito stes&o

2. Le societa di gestione possono assumere pEk@mni in societa che svolgono in via
esclusiva o principale le attivita di cui al comfaEsse possono inoltre assumere partecipazioni
nella societa di cui all’articolo 69, comma 1, delsto Unico e negli organismi di cui all’articolo
70 del Testo Unico, in societa di gestione accetlacui all’articolo 80 del Testo Unico, nonché
in societa di gestione di mercati anche diversgdelli previsti dagli articoli 63, comma 2, e 67,
commi 1 e 2, del Testo Unito

Capol
Obblighi di esecuzione delle negoziazioni nei mertaegolamentati

Art. 6°
(Definizioni)

1. Nel presente Capo I'espressione:
a) «intermediari autorizzati» indica gli agenti dindaio, le imprese di investimento e le
banche autorizzati a prestare in Italia i servizi d
- negoziazione, per conto proprio o per contoi teli strumenti finanziari;
- ricezione e trasmissione di ordini nonché meidne relativi a strumenti finanziari;
- gestione su base individuale di portafogingiestimento per conto terzi;
b) «strumenti finanziari» indica gli strumenti finagaz indicati all’articolo 1, comma 2,
del Testo Unico trattati nei mercati regolameritatiani;
¢) «mercati regolamentati» indica i mercati iscrittillielenco previsto dall’articolo 63,
comma 2, del Testo Unico e nella sezione specklle dtesso elenco, come previsto dall’articolo
67, comma 1, del Testo Unico

4 Lettera inserita con delibera n. 14955 del 233520
5 Articolo cosi sostituito con delibera n. 12497 2@l4.2000.

® Articolo gia modificato con delibera n. 12497 @€.4.2000 e poi con delibera n. 14003 del 27.R206 termini indicati nelle
successive note.

7 Lettera cosi sostituita con delibera n. 140032de8.2003.
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d) «bloccox» indica un ordine avente ad oggetto wmtitativo di:

1) obbligazioni o altri titoli di debito il cuiantrovalore sia non inferiore a 200 mila
euro;

2) azioni o altri titoli rappresentativi di cagli di rischio il cui controvalore sia non
inferiore a:

- 150 mila euro, nel caso in cui il controvalaiornaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameiti@iani sugli stessi strumenti finanziari,
negli ultimi sei mesi, risulta inferiore a 1,5 roitii di euro;

- 250 mila euro, nel caso in cui il controvalagiornaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameit@iani sugli stessi strumenti finanziari,
negli ultimi sei mesi, risulta compreso tra 1,5 miBoni di euro;

- 500 mila euro, nel caso in cui il controvalagiornaliero medio degli scambi
complessivamente avvenuti nei mercati regolameit@iani sugli stessi strumenti finanziari,
negli ultimi sei mesi, risulta compreso tra 3 endilloni di euro;

- 1,5 milioni di euro, nel caso in cui il commalore giornaliero medio degli
scambi complessivamente avvenuti nei mercati regetdati italiani sugli stessi strumenti
finanziari, negli ultimi sei mesi, risulta supeeas 10 milioni di euro.

La definizione di «blocco» non si applica agliugtenti finanziari derivati indicati
all'articolo 1, comma 3, del Testo Unfco

e) «spezzatura» indica un ordine avente ad oggettpuantitativo di strumenti finanziari
inferiore al lotto minimo negoziabile come definittal regolamento del mercato in cui lo
strumento finanziario € ammesso alle negoziazioni;

f) «orario di operativita dei mercati regolamentatigica, per ciascun strumento
finanziario, il periodo di tempo nel quale risuiperto almeno uno dei mercati regolamentati in
cui tale strumento & negozidto

g) «orario giornaliero di funzionamento» indica I'dca nel quale gli intermediari
autorizzati possono stabilire una connessione tosistema di negoziazione di un mercato
regolamentatts.

Art. 7
(Obbligo di esecuzione delle negoziazioni nei meregolamentati)

1. Gli intermediari autorizzati eseguono o fanrsegiire le negoziazioni di strumenti
finanziari, diversi dai contratti a premio e da bgatro strumento finanziario derivato,
esclusivamente nei mercati regolamentati, fattecsglianto espressamente previsto ai successivi
articoli 8 e 9".

Art. 8
(Condizioni di esclusione dell’'obbligo di esecusatelle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. Le negoziazioni di strumenti finanziari possagssere eseguite o fatte eseguire dagli
intermediari autorizzati al di fuori dei mercatgmdamentati a condizione che:
a) il cliente abbia preventivamente autorizzato émmediario ad eseguire o a far eseguire
le negoziazioni al di fuori dei mercati regolaméita
b) I'esecuzione delle negoziazioni al di fuori deiroai regolamentati consenta di

8 Lettera gia sostituita con delibera n. 130851de#1.2001 e poi cosi modificata con delibera 90B4del 27.3.2003.

® Lettera cosi sostituita con delibera n. 140032@€3.2003.
10| ettera aggiunta con delibera n. 14003 del 20082
11 Articolo cosi sostituito con delibera n. 13aR&8 18.4.2001.
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realizzare un miglior prezzo per il cliente.

1-bis. La disposizione di cui al comma 1, letteog non si applica alle operazioni di
compravendita eseguite su richiesta del clientdidlori dei mercati regolamentati al prezzo
medio ponderato risultante dai diversi prezzi gicegione dell’ordine sul mercato regolamentato
effettuate in conto proprio dall'intermediario, @re, nel caso di ordini conferiti da operatori
qualificati, ad un prezzo derivante da criteri dggamente definiti all'atto del conferimento
dell'ordine®.

2. Nel caso di ordine telefonico, l'autorizzazoprevista dal comma 1, lettead, puo
essere rilasciata oralmente, a condizione cheetiinédiario ne mantenga idonea prova nell’ambito
delle proprie procedure.

3. Lautorizzazione prevista dal comma 1, letteyadeve essere conferita con riguardo a
singole operazioni.

4. Le negoziazioni di strumenti finanziari possagssere eseguite o fatte eseguire dagli
intermediari autorizzati nei sistemi di scambi avigaati previsti ai sensi dell’articolo 78 del Test
Unico, fuori dell'orario di operativita dei mercatgolamentati, anche in assenza delle condizioni
indicate dai commi 1, 2 €3

Art. 9
(Casi di inapplicabilita dell'obbligo di esecuziomelle negoziazioni nei mercati regolamentati)

1. L'obbligo di esecuzione delle negoziazionistiumenti finanziari esclusivamente nei

mercati regolamentati non si applica:

a) alle negoziazioni disposte da investitori nondesti 0 non aventi sede in ltalia;

b) alle negoziazioni aventi ad oggetto titoli di $tat garantiti dallo Stato, italiani ed
esteri, nonché titoli emessi da organismi interraaii partecipati da Statj

c) alle negoziazioni aventi ad oggetto «blocchix»tdireenti finanziari;

d) alle negoziazioni aventi ad oggetto «spezzatuadsosche il regolamento del mercato
ne consenta la negoziazione.

2. Ciascuna societa di gestione del mercatolaegmtato italiano in cui sono trattati gli
strumenti finanziari comunica alla Consob, anchéoima elettronica, entro il 15 aprile e il 15
ottobre di ciascun anno, 'elenco degli strumeirtafiziari stessi con l'indicazione del relativo
controvalore scambiato nel mercato regolamentatoeslsa gestito nei semestri decorrenti
rispettivamente dal 1° ottobre e dal 1° aprile,ai@ndel relativo controvalore giornaliero medio

3. La Consob, entro 20 giorni dalle comunicazidei comma 2, rende noto, per ciascun
strumento finanziario, il controvalore giornalieredio degli scambi complessivamente avvenuti
nei mercati regolamentati italidhi

2. Comma inserito con delibera n. 14955 del 23.35200

13 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 200020poi cosi modificato con delibera n. 140032¥e8.2003.
14 Lettera cosi sostituita con delibera n. 12461720.4.2000.

*  Comma cosi sostituito con delibera n. 14002d@e3.2003.

6 Comma aggiunto con delibera n. 14003 del 27.3200
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Capo lli
Obblighi di registrazione e comunicazione delle opazioni effettuate nei mercati
regolamentati

Art. 10
(Registrazione presso i mercati regolamentati)

1. Le societa di gestione istituiscono per ogngalo mercato da esse gestito procedure
elettroniche per la registrazione delle operazidfattuate nei mercati stessi.

2. Le registrazioni, da conservare per un periodo inferiore a otto anni, consentono di
individuare:

a) le generalita degli intermediari interessati;

b) per i mercati che utilizzano sistemi di negoziaeidelematici, le singole proposte
immesse nei sistemi stessi, ivi incluse quelle ficate, cancellate o ineseguite e le relative data
ora di inserimento, modifica o cancellazione;

c) il tipo di operazione;

d) 'oggetto dell'operazione;

e) la quantita;

f) il prezzo unitario;

g) la data e I'ora di esecuzione dell'operazione.

3. Le informazioni di cui al comma 2, lettea¢ e b), sono consultabili, oltre che dalle
societa di gestione, esclusivamente dalla Consob.

4. Le procedure elettroniche di registrazionesemtono alla Consob di effettuare in ogni
momento ricerche su ogni singolo strumento finanziaogni singola tipologia di operazione,
nonché ogni singolo intermediario partecipante etaato.

5. Le societa di gestione, in occasione di openazsocietarie straordinarie idonee a
incidere sulla continuita dei prezzi degli strunmidimanziari negoziati, rendono noti i coefficienti
di rettifica adottati’.

Art. 11
(Obblighi di comunicazione delle operazioni avexttioggetto strumenti finanziari ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato esequité da tale mercato)

1. Per ogni singola negoziazione, ivi compresai aperazione di collocamento eseguita
esclusivamente con investitori istituzionali, awemaid oggetto strumenti finanziari ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato eseguitei fda tale mercato, gli intermediari
comunicano i seguenti elementi informativi:

a) strumento finanziario oggetto dell'operazione;

b) data e ora di esecuzione dell'operazione;

c) tipo di operazione;

d) prezzo unitario al netto delle eventuali commission

e) quantita;

f) controparte;

g)indicazione se I'operazione & stata conclusa p@iogqaroprio o per conto ter2i

17 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.9200
18 Comma cosi sostituito con delibera n. 1495528¢3.2005.
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2. Nel caso in cui I'operazione sia conclusaintarmediari autorizzati alla prestaziodel
servizio di negoziazione, gli obblighi di comunicazione s@ssolti dal solo venditore

2-bis. La comunicazione e effettuata entro il termine I minuti dal momento
dell’'esecuzione delle singole negoziazioni. Pendgoziazioni aventi ad oggetto obbligazioni,
diverse dalle obbligazioni convertibili, la comuaione é effettuata:

a) entro le ore 13.00 per le operazioni eseguitendati2.30;

b) entro il successivo inizio dell'orario giornaliedd funzionamento dei mercati, ovvero
dell'orario di funzionamento del mercato nel quBiletermediario € ammesso, per le operazioni
eseguite dopo le 12.30.

La comunicazione ¢é effettuata alla societa diigestdi uno dei mercati regolamentati italiani
nei quali lo strumento finanziario & negozfito

2-ter. Nei casi di collocamento nei quali l'intermed@amssume un rischio di posizione o
esegue una procedura accelerata di raccolta didkami, la comunicazione delle informazioni di
cui al comma 1 é effettuata al completamento dadlocamento. Qualora il collocamento non si
concluda entro il quinto giorno dalla data di agsume del rischio di posizione da parte
dell'intermediario, lo stesso comunica le operazaamcluse fino a quel momento; le negoziazioni
successive sono comunicate nei termini previgiretedente commalds™.

3. La comunicazione di cui al comma 1 é effedualla societa di gestione di uno dei
mercati regolamentati italiani nei quali lo strurteefinanziario € negoziato. Per le operazioni
concluse fuori dell’orario di operativita dei meticeegolamentati, gli obblighi di comunicazione
sono assolti dagli intermediari entro il successiigio dell’orario giornaliero di funzionamento
degli stessi.

4. Gli intermediari ammessi alle negoziazioni uno dei mercati di cui al comma 3
effettuano la comunicazione alla societa di gestidal mercato nel quale sono ammessi. Per le
operazioni concluse fuori dell’orario giornalierofdnzionamento di detto mercato, gli obblighi di
comunicazione sono assolti dagli intermediari angnade negoziazioni entro il successivo inizio
dell'orario giornaliero di funzionamento dello sfesmercato.

5. Le comunicazioni sono effettuate con i meza modalita tecniche stabilite dalle societa
di gestione con il regolamento previsto dall'artic62 del Testo Unico.

6. Le disposizioni di cui al presente articolapplicano agli intermediari esteri comunque
autorizzati alla prestazione in ltalia dei serwizinegoziazione limitatamente alle negoziazioni
effettuate con o per conto di investitori residémtitalia.

7. Le disposizioni di cui al presente articolonrg applicano alle negoziazioni aventi ad
oggetto:
- titoli di Stato o garantiti dallo Stato, itatieed esteri;
- titoli emessi da organismi internazionali penpati da Stati;
- Spezzature;

¥ Comma cosi modificato con delibera n. 1495528¢8.2005.
2 Comma inserito con delibera n. 14955 del 23520
2l Comma inserito con delibera n. 14955 del 23520
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- contratti a premio e ogni altro strumento finanio derivaté’.

Art. 12
(Messa a disposizione del mercato delle informazioncernenti le operazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari ammessi alla negoziazione eeduori da tale mercato)

1. Le societa di gestione, per ogni singola negiane eseguita fuori mercato ad esse
comunicata, mettono a disposizione del mercatoJeomdalita stabilite nel regolamento previsto
dall'articolo 62 del Testo Unico, i seguenti elerdémformativi:

a) strumento finanziario oggetto dell’operazione;

b) quantita scambiata;

C) prezzo unitario al netto delle eventuali commisgio
d) data e ora di esecuzione dell’operazione.

2. Gli elementi informativi di cui al comma 1 somessi a disposizione del mercato entro
45 minuti dall'ora di comunicazione alla societa ghistione del mercato effettuata ai sensi
dell’articolo 17°,

2-bis. Per le operazioni di cui all'articolo 11, commde®, le societa di gestione mettono a
disposizione del mercato, nei termini previsti @ntna 2 del presente articolo, i seguenti elementi
informativi:

a) il quantitativo delle azioni assegnate;
b) il prezzo ovvero il prezzo medio di collocamento;
c) il numero degli investitori istituzionali asse gt

3. Gli elementi informativi concernenti le opead concluse dopo l'orario giornaliero di
funzionamentm per le quali la scadenza dei termini di cui ahom 2 interviene dopo l'orario
giornaliero di funzionamento sono messi a disposiidel mercato prima della successiva
apertura delle negoziaziéni

Art. 13
(Disposizione transitoria)

1. Sino alla data di entrata in vigore delle d@pioni di cui all'articolo 11, comma 5, le
comunicazioni previste dal medesimo continuanosasere effettuaté
a) dagli intermediari ammessi alle negoziazioni, raaté le strutture informatiche di
supporto alle negoziazioni apprestate dalla sodiegéstione interessata;
b) dagli intermediari non ammessi alle negoziazior@diante fax.

2. Sino al 1° giugno 2000, gli elementi informaili cui all’articolo 12, comma 1, sono
messi a disposizione del mercato decorsi 60 muhitiora di esecuzione dell’operazione anche
con riferimento alle operazioni non aventi ad ogbtocchi eseguite fuori dell’orario ufficiale di

2 Articolo gia modificato con delibere n. 12497 @6L4.2000 e n. 13085 del 18.4.2001 e poi cositaiisticon delibera n. 14003 del
27.3.2003.

23 Comma sostituito, dapprima con delibera n. 1248720.4.2000, poi con delibera n. 14003 del 27@326 infine con delibera n.
14955 del 23.3.2005.

24 Comma inserita con delibera n. 14955 del 23.3.2005
% Comma cosi sostituito con delibera n. 14003 de3.2003.

% Comma cosi modificato con delibera n. 14003 de3.2003.
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negoziazione nei sistemi di scambi organizzatiigteai sensi dell'articolo 78 del Testo Unféo

Capo IV*#®
Liguidazione delle insolvenze di mercato

Art. 147
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) «negoziatore»: il soggetto ammesso alle negozazm@i mercati regolamentati
italiani;

b) «liquidatore»: il soggetto partecipante al sewvidi compensazione e liquidazione
delle operazioni aventi ad oggetto strumenti finamzion derivati, di cui all’articolo 69, comma
1, del Testo Unico;

c) «aderente»: il soggetto partecipante ai sistemgatianzia basati su controparte
centrale, di cui all’articolo 1, letterg della disciplina dei sistemi di garanzia;

d) «controparte centrale»: soggetto che nella gestibrun sistema di compensazione e
garanzia di strumenti finanziari si interpone tgaitecipanti diretti al sistema stesso, fungeralo d
controparte esclusiva riguardo ai loro ordini disferimento;

e) «commissario»: il commissario o i commissari cle donsob nomina ai sensi
dell’articolo 72, comma 3, del Testo Unico;

f) «procedure esecutive»: le procedure disciplinatie rdgolamenti di mercato o dei
sistemi di garanzia, ovvero definite su base cos#Ee dagli operatori, aventi ad oggetto
I'esecuzione di operazioni concluse nei mercatbl@gentati che non sono state regolate nei
termini previsti per mancata consegna rispettivameti strumenti finanziari o di contarite

g) «sistemi RRG»: i sistemi di riscontro e rettifigaornalieri che fungono da canale
esclusivo per l'acquisizione delle istruzioni dyobamento da parte dei servizi di liquidazione;

h) «gestori dei servizi di mercato»: le societa ditpme dei mercati regolamentati di cui
all'articolo 61 del Testo Unico, i gestori dei sisti RRG, i gestori dei fondi di garanzia dei
contratti, i gestori dei servizi di liquidazione tontroparti centrali e i soggetti che svolgono la
gestione accentrata di strumenti finanziari diadditolo Il della parte Il del Testo Unich

i) «blocchi»: gli ordini aventi ad oggetto i quartitadi strumenti finanziari indicati
nell’articolo 6, comma 1, letteid);

J) «servizi di liquidazione»: il servizio di compemgme e liquidazione, nonché Il
servizio di liquidazione su base lorda, delle opera su strumenti finanziari non derivati di cui
all'articolo 69, comma 1, del Testo Unico;

k) «disciplina dei sistemi di garanzia»: il provvedimo recante la disciplina dei sistemi
di garanzia delle operazioni su strumenti finanzggmanata in attuazione degli articoli 68, 69,
comma 2, e 70 del Testo Unico;

I) «fondi di garanzia dei contratti»: i fondi di garga delle operazioni su strumenti
finanziari non derivati, di cui all’articolo 68 d&ksto Unico;

m) «sistemi di garanzia»: i fondi di garanzia dei catit e i sistemi di garanzia basati su
controparte centrale di cui all'articolo 1 delladplina dei sistemi di garanzia;

2 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000
% Capo interamente sostituito con delibera n. 14e4&5.6.2003.

2 Articolo gia modificato con delibera n. 13858 del2.2002, successivamente sostituito con delibefa146 del 25.6.2003 e poi
modificato con delibera n. 14339 del 5.12.2003tevnini indicati nelle successive note.

%0 |ettera cosi sostituita con delibera n. 1433%dE2.2003.
31 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1433%dER.2003.
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n) «operazioni definitive»: operazioni vincolanti pponibili ai terzi ai sensi dell’articolo
2 del decreto legislativo n. 210/2001.

Art. 15
(Presupposti dell'insolvenza di mercato

1. L’insolvenza di mercato € determinata da gireailempimenti o altri fatti esteriori i quali
dimostrino l'incapacita di far fronte alle obbligami di mercato da parte del negoziatore, del
liquidatore e dell’aderente.

2. L'insolvenza di mercato € comungue presuntaso di:

a) mancato versamento nei termini e nei modi prediliiimporto a debito risultante dal
compimento delle procedure esecutive;

b) mancato versamento dei margini di garanzia o dallieriori disponibilitd di cui
all'articolo 5, comma 3, letterd) della disciplina dei sistemi di garanzia, nonchénoado
regolamento finale per differenziale delle posizioontrattuali su strumenti finanziari derivati, da
parte dell’aderente nei termini e nei modi pre¥isti

Art. 16
(Accertamento dell'insolvenza di mercpato

1. Le societa di gestione dei mercati regolantgnta controparti centrali e i liquidatori,
secondo le rispettive competenze, comunicano sadagio alla Consob i gravi inadempimenti o
gli altri fatti esteriori indicati nell’articolo 15comma 1, dei quali siano a conoscenza.

2. Aifini dellaccertamento e della dichiarazédell'insolvenza di mercato da parte della
Consob:

a) nel caso di cui all'articolo 15, comma 2, lettenala societa di gestione dei mercati
regolamentati o le controparti ne danno comunicezialla Consob indicando i provvedimenti
adottati in conformita con quanto previsto dai lcggolamenti;

b) nei casi di cui all’articolo 15, comma 2, le comtagti centrali ne danno comunicazione
alla Consob indicando i provvedimenti di trasfenmoeo di chiusura delle posizioni contrattuali
registrate nei conti dell'inadempiente adottaticonformita con quanto previsto dalla disciplina
dei sistemi di garanzia.

3. I provvedimento di dichiarazione dellinsoh&a di mercato €& comunicato
tempestivamente ai gestori dei servizi di mercatoeazo fax. Con il medesimo provvedimento la
Consob puo0 impartire istruzioni ai gestori dei &8ndi mercato in merito agli eventuali
prowedin%enti urgenti da adottare con riferimenita arocedura di liquidazione dell'insolvenza
medesim&.

Art. 17
(Procedura di liquidazione dell'insolvenza di memat

1. La procedura di liquidazione dell'insolvendartercato si applica limitatamente alle fasi
di cui al comma 3, letter@) eb), e al comma 4, lettew), nei seguenti casi:

%2 Articolo gia sostituito, dapprima con deliberald146 del 25.6.2003 e poi con delibera n. 1433%dé1.2003.

3 Articolo gia modificato con delibere n. 12497 @§.4.2000 e n. 13858 del 4.12.2002; successivansastituito con delibera n.
14146 del 25.6.2003 e poi con delibera n. 1433%d&1.2003.
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a) operazioni concluse fuori dai mercati regolamentaventi un intervallo di
regolamento superiore a quello stabilito nei méregolamentati italiani di riferimento;

b) operazioni relative a blocchi concluse a preza sihdiscostano in misura superiore al
10% dal minimo e massimo rilevati nei mercati regatntati italiani di riferimento il giorno di
negoziazione;

c) operazioni concluse fuori dai mercati regolamentiverse dai blocchi, a prezzi non
compresi tra il minimo ed il massimo rilevati neeroati regolamentati italiani di riferimento il
giorno di negoziazione;

d) compensi, contratti a termine in accensione eratinta premio conclusi fuori dei
mercati regolamentati;

e) operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziaon quotati in un mercato
regolamentato italiano;

2. La procedura di liguidazione dell'insolvenza rdercato si applica alle operazioni
garantite da sistemi di garanzia basati su conttepzentrale limitatamente alle fasi di cui al
comma 4 lettera), d), e), f) eq).

3. In seguito alla dichiarazione dell’insolverdianercato ed in attesa delle disposizioni del
commissario:

a) i gestori dei servizi di liquidazione escludonecendo le regole di funzionamento dei
servizi medesimi, le operazioni non regolabili prancanza del contante o degli strumenti
finanziari immesse dall'insolvente;

b) fermo restando quanto previsto al comma 5 relaterdamalle partite di pertinenza dei
negoziatori che si avvalgono del liquidatore insole, i gestori dei sistemi RRG escludono le
operazioni non definitive stipulate dall’insolvente

c) le controparti dell'insolvente, avendo cura di radterare I'ordinato svolgimento delle
negoziazioni, possono acquistare o vendere suiatiesgolamentati gli strumenti finanziari non
compensati che avrebbero dovuto ricevere o consegikinsolvente, in coerenza con quanto
previsto al comma 4, lettely.

4. Fermo restando quanto previsto dall’artico® tomma 1, letterd), il commissario
nominato ai sensi dell'articolo 72, comma 3, delstbe Unico gestisce la liquidazione
dell'insolvenza di mercato con le seguenti modalita

a) acquisisce i dati e i documenti necessari allaidigzione dell'insolvenza presso
l'insolvente, il suo eventuale liquidatore, le stmntroparti e i gestori dei servizi di mercato,
verificandone la correttezza e la completezza;

b) relativamente alle operazioni per le quali € stisposta I'esclusione dai sistemi RRG
e dai servizi di liquidazione, calcola la posizionetta di ciascuna controparte nei confronti
dell'insolvente, per singolo strumento finanziakoper gli Euro, distinguendo le operazioni
garantite, ripartite per singolo sistema di garanda quelle non garantite, comprendendo anche i
differenziali a debito risultanti dal compimentdldgrocedure esecutive;

c) sentite le societa di gestione del mercato, inditgunzione del controvalore delle
singole posizioni nette in strumenti finanziari aii alla letterab), i termini e le modalita nel
rispetto dei quali le controparti dell'insolventelbono effettuare sui mercati regolamentati gli
acquisti e le vendite degli strumenti finanziarnnmompensati, che avrebbero dovuto ricevere o
consegnare all'insolvente; entro la scadenza deédedti termini, le controparti dell’insolvente
possono altresi optare, anche parzialmente, peliquidazione per differenziale sulla base di un
prezzo di regolamento calcolato come media ponaetat prezzi delle transazioni concluse sui
mercati regolamentati ovvero, a discrezione del m@msario, dei prezzi ufficiali rilevati dalle
societa di gestione degli stessi mercati, il gicdhscadenza dei medesimi termini;

d) accerta la correttezza, la completezza e gli ekdtie operazioni effettuate dalle
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controparti centrali e dalle controparti dell'ingehte; qualora accerti la mancata completezza
delle operazioni compiute dalle controparti de#itifvente, il commissario calcola le differenze a
credito e a debito utilizzando il prezzo di regotamo di cui alla lettera);

e) nei casi di regolamento per differenziale da pddha controparte centrale, verifica
'adeguatezza del prezzo di regolamento utilizzato;

f) emette i certificati di credito:

1) in favore delle controparti dell'insolvente per uimporto pari alle differenze in
Euro a loro credito per ciascuna posizione netin,l@aggiunta delle spese accessorie sostenute a
seguito dell'insolvenza;

2) in favore delle controparti centrali, per un imjpopari alle differenze in Euro a
loro credito, dedotti i margini di garanzia e I¢edlori disponibilita di cui all’articolo 5, comm,
letteraj) della disciplina dei sistemi di garanzia versalil'thsolvente, con I'aggiunta delle spese
accessorie sostenute a seguito dell'insolvenza;

g) acquisisce le eventuali differenze a credito oedBlvente, accreditandole in un conto
corrente bancario rubricato all'insolvenza.

5. Nel caso di insolvenza di un liquidatore chegcipa al servizio per conto di negoziatori,
al fine di consentire il regolamento delle operakidi pertinenza dei negoziatori, il commissario
verifica la possibilita di trasferire ad altro ligatore dette operazioni e le disponibilita inltiin
Euro da essi costituite presso l'insolvente mede¥im

Art. 18
(Comunicazioni alla Consgb

1. Il commissario comunica alla Consob, per ivpealimenti di competenza, i soggetti che
non ottemperano alle disposizioni impartite neéteszio delle proprie funzioni. Il commissario,
inoltre, informa la Consob degli esiti della liqamone dell'insolvenza, anche redigendo una
relazione final&.

Capo VvV
Realizzazione di collegamenti telematici con i meati esteri™®

Art. 18his’’
(Comunicazioni alla Consgb

1. Le societa di gestione e gli organizzatorisgitemi di scambi organizzati previsti
dall’articolo 78 del Testo Unico comunicano allanGob la realizzazione di collegamenti
telematici con i mercati esteri, trasmettendo emirmue giorni dall'inizio dell’operativita dei
predetti collegamenti telematici la comunicazioipentata nell’allegato 1.

2. Le societd di intermediazione mobiliare, lecusali delle imprese di investimento
comunitarie ed extracomunitarie stabilite nel terid della Repubblica, gli intermediari finanziari
iscritti nell’elenco previsto dall’articolo 107 dd@l.U. bancario, le banche italiane e le succursali
delle banche comunitarie ed extracomunitarie stalnkl territorio della Repubblica, comunicano
alla Consob la realizzazione di collegamenti telech&on i mercati esteri, trasmettendo entro

% Articolo gia modificato con delibera n. 13858 d&ll2.2002; successivamente sostituito, dapprimm delibera n. 14146 del
25.6.2003 e infine con delibera n. 14339 del 50232

% Articolo cosi sostituito con delibera n. 14146 2&6.2003.
% Capo aggiunto con delibera n. 12497 del 20.4.2000

57 Articolo inserito aggiunto con delibera n. 124%7 20.4.2000 e poi modificato nei termini indicagille successive note.
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cinque giorni dall'inizio dell’operativita dei pretti collegamenti telematici la comunicazione
riportata nell’allegato 2.

3. Con le modalita e nei termini indicati nei aairll e 2, sono comunicati alla Consob la
cessazione dell’operativita dei collegamenti teliéchaealizzati con i mercati esteri e ogni altra
modifica dei dati precedentemente comunicati.

4. Ai fini del presente articolo si intende peollegamento telematico ogni tipo di
connessione effettuata attraverso strutture infooma che consenta il diretto inserimento nel
mercato estero di proposte negoZfali

5. Siintendono per "mercati esteri" i mercatoriosciuti dalla Consob ai sensi dell’articolo
67, commi 1 e 2, del Testo Unico ed ogni altroesist per la negoziazione di strumenti finanziari,
gestito da soggetti aventi sede legale all’est@rganizzato secondo regole e strutture che
consentano, in via continuativa o periodica, dcoaggiere e diffondere proposte di hegoziazione di
strumenti finanziari e di dare esecuzione a dettpgste con le modalita previste dal sistema.

6. | collegamenti telematici gia operativi al memo dell’entrata in vigore delle presenti
disposizioni sono comunicati alla Consob, con ledafita indicate nei commi precedenti, entro
trenta giorni dalla loro pubblicazione nella Garaéffficiale.

Titolo Il
Disciplina della gestione accentrata di strumentiihanziari

Capo |
Definizioni

Art. 19
(Definizioni)

1. Nel presente Titolo si intendono per:

a) «societa di gestione accentrata»: le societastiayee accentrata previste dall’articolo
80, comma 1, del Testo Unico;

b) «capitale minimo» della societa di gestione acetst 'ammontare minimo del
capitale sociale versato ed esistente;

C) «sistemax: il sistema di gestione accentratardim&nti finanziari previsto dal Testo
Unico;

d) «emittenti»: le societa e gli enti che emettomarsenti finanziari ammessi al sistema
di gestione accentrata,

e) «intermediari»: i soggetti che possono esseresta#i di conti presso la societa di
gestione accentrata e tramite i quali possono essffettuate le attivita di trasferimento degli
strumenti finanziari oggetto di gestione accenteatth esercizio dei relativi diritti patrimoniali.

f) «certificazione»: la certificazione prevista dagticoli 85, comma 4, del Testo Unico e
31, comma 1, letterd), del decreto euro attestante la partecipazionsisttma di gestione
accentrat¥;

g) «comunicazione per l'intervento in assemblea»cdmunicazione degli intermediari
agli emittenti prevista dall’articolo 2370, commad2| codice civil&.

% Comma cosi sostituito con delibera n. 13085 det.2801.
% Lettera inserita con delibera n. 14955 del 28352

40 | ettera inserita con delibera n. 14955 del 28352
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Capol
Determinazione del capitale minimo delle societa djestione accentrata di strumenti
finanziari e delle attivita connesse e strumentali

Art. 20
(Capitale minimo)

1. Il capitale minimo delle societa di gestiogeeantrata é fissato in cinque milioni di euro.

2. Il capitale minimo della societa di gestioeentrata che svolge anche le attivita previste
dall’articolo 21, comma 2, & fissato in dodici mili e cinquecentomila eufo

Art. 21
(Attivita connesse e strumentali)

1. Le societd di gestione accentrata possonogemlle seguenti attivita connesse e

strumentali a quella di gestione accentrata dnsnti finanziari:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comalzazione di software, hardware
e reti telematiche relativi a sistemi di trasmissiali dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzazidnelati concernenti gli strumenti
finanziari e di dati relativi al sistema gestito;

c¢) promozione dellimmagine della societa di gestiageentrata e del sistema gestito e
ogni altra attivita finalizzata allo sviluppo déstema;

d) effettuazione di operazioni di prestito titoli;

e) offerta di servizi di gestione delle garanzie itoge su strumenti finanziari immessi
nel sistema;

2. Le societa di gestione accentrata posson@erminoltre il servizio di compensazione e
liquidazione ed il servizio di liquidazione su bdeeda delle operazioni su strumenti finanziari
non derivati alle condizioni e secondo le modapitaviste nella disciplina emanata ai sensi
dell’articolo 69 del Testo Unico. In questo caskreoalle attivita previste nel comma 1, le societa
di gestione accentrata possono svolgere anchetilitdataccessorie all'attivita di liquidazione
indicate nella disciplina di attuazione dell’arlic®&9 del Testo Unicd.

3. Le societa di gestione accentrata possonoressypartecipazioni in:
a) societa che svolgono in via esclusiva o principaleattivita previste nei commi
precedenti;
b) societa di gestione accentrata di strumenti firanataliane o estere;
C) societa che gestiscono in via esclusiva o priteigastemi di compensazione e
garanzia delle operazioni aventi ad oggetto strainferanziari derivati in conformita a quanto
previsto dall’articolo 70 del Testo Unico e dakdative disposizioni di attuazioffe

41 Articolo cosi sostituito con delibera n. 1247 20.4.2000.
42 Comma cosi sostituito con delibera n. 1249726e.2000.
4 Comma cosi sostituito con delibera n. 1249726et.2000.
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Capo Il
Gestione accentrata di strumenti finanziari

Sezione |
Strumenti finanziari e soggetti ammessi al sistema

Art. 22
(Strumenti finanziari ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti strumexanfiari, purché liberamente trasferibili:

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi di gigale di rischio negoziabili sul mercato
dei capitali;

b) le obbligazioni e gli altri titoli di debito neg@wili sul mercato dei capitali;

¢) le quote di fondi comuni di investimento;

d) i titoli normalmente negoziati sul mercato monietar

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato cleemetta di acquisire gli strumenti
indicati nelle precedenti lettere e i titoli di &anonché i relativi indici.

2. Gli strumenti finanziari previsti dal commalétteraa), emessi da banche popolari, sono
ammessi al sistema con gli effetti previsti dati@lo 37.

Art. 23
(Strumenti finanziari immessi nel sistema in regdndematerializzazione)

1. Gli strumenti finanziari indicati nell’artioml22, negoziati o destinati alla negoziazione
nei mercati regolamentati italiani, sono immesdi sistema in regime di dematerializzazione ai
sensi dell'articolo 28, comma 1, del decreto euro.

2. Gli strumenti finanziari indicati nell’artiol22, comma 1, lette@), b) ede), e comma 2,
non aventi le caratteristiche previste dal commasdno immessi nel sistema in regime di
dematerializzazione ai sensi dell’articolo 28, can#) del decreto euro se ricorre almeno una
delle seguenti condizioni:

a) I'emittente abbia altri strumenti finanziari qubtaei mercati regolamentati italiani;

b) limitatamente agli strumenti finanziari indicaglharticolo 22, comma 1, letterb),
I'importo dell’emissione sia superiore a 150 milioheurd™

c¢) 'emittente sia incluso nella sezione A dell’eleubblicato ai sensi dell’articolo 108,
comma 2, del regolamento approvato con deliberas@wn. 11971 del 14 maggio 1999
Le disposizioni del presente comma non si applicalt® emissioni degli strumenti finanziari
previsti dall'articolo 100, comma 1, lettefadel Testo Unico di importo non superiore a 150
milioni di eurd®.

3. L’emittente strumenti finanziari indicati Haliticolo 22 con caratteristiche diverse da
guelle previste dai commi 1 e 2 pud immetterligsistema in regime di dematerializzazione.

4. Salvo il disposto del comma 3, il comma 2 sompplica agli strumenti finanziari che
scadono entro due anni dalla ricorrenza delle @bmdii previste dallo stesso comma 2.

4 Lettera cosi sostituita con delibera n. 1249726g+.2000.
4 Lettera sostituita, dapprima con delibera n972del 20.4.2000 e poi con delibera n. 13659 dél.2002.
46 Paragrafo aggiunto con delibera n. 12497 del.2000.
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Art. 24
(Soggetti ammessi al sistema)

1. Sono ammessi al sistema i seguenti intermediar

a) le banche italiane e le banche comunitarie echeatnunitarie previste dall’articolo 1,
comma 2, del decreto legislativo 1 settembre 189335;

b) le imprese di investimento previste dall’articdlp comma 1, letterd) del Testo
Unico;

c) le societa di gestione del risparmio previste'aditolo 1, comma 1, lettera o), del
Testo Unico, limitatamente all’attivita di gestiose base individuale di portafogli di investimento
per conto terzi;

d) gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico namgle previsto dall'articolo 201 del
Testo Unico;

e) le societa o gli enti emittenti non ricompresilegirecedenti lettere, limitatamente agli
strumenti finanziari di propria emissione e agtustenti finanziari emessi da societa controllate
attraverso partecipazione azionaria;

f) la Banca d'ltalia;

g) gli organismi di paesi comunitari ed extracomumnitehe esercitano l'attivita di
gestione accentrata;

h) i gestori dei sistemi previsti dagli articoli 68pmma 2, e 70 del Testo Unico
limitatamente alle attivita ivi indicate;

i) gli intermediari finanziari iscritti nell’elencoidcui all’articolo 107 del decreto
legislativo 1 settembre 1993, n. 385, limitatameadt@ttivita prevista dall’articolo 1, comma 5,
letterac), del Testo Unico;

j) Poste ltaliane s.p.a.;

) la Cassa Depositi e Prestiti;

m) il Ministero del Tesoro, del Bilancio e della Pragrmazione Economita

n) i gestori di sistemi esteri di compensazione, itigmione e garanzia di strumenti
finanzi%i, purché assoggettati a misure di vigilaequivalenti a quelle previste nell’ordinamento
italiano™.

2. Le societa di gestione accentrata comunicamzas indugio alla Consob e alla Banca
d’ltalia 'ammissione dei soggetti indicati dalkttieran) del comma 4.

3. Gliintermediari previsti alle lettegg, b), e), f), i), j) I) e m)del comma 1 possono aprire
presso la societa di gestione accentrata anchedigaroprieta. | conti di proprieta devono essere
distinti da quelli di terzf

Art. 25
(Sospensione ed esclusione degli intermediari id&ma)

1. Per la tutela degli investitori la Consobntkisa con la Banca d'ltalia, puo sospendere o
escludere gli intermediari dal sistema con prowedito da comunicarsi immediatamente alla
societa di gestione accentrata per gli adempiniértompetenza e da pubblicarsi nella Gazzetta
Ufficiale. La Consob, d’intesa con la Banca d'ialstabilisce le disposizioni necessarie per la

IS

7 Lettera aggiunta con delibera n. 12497 del 202D.

IS

8 Lettera aggiunta con delibera n. 12497 del 2020.
4 Comma cosi sostituito con delibera n. 1249720e4.2000.
%0 Comma aggiunto con delibera n. 12497 del 200020
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gestione corrente delle posizioni che fanno caliatermediario sospeso o escluso.

2. Lasocieta di gestione accentrata escludsistaima:

a) le imprese di investimento cancellate dall’alb@vsto dall’articolo 20 del Testo
Unico o dall’'elenco allegato all'albo;

b) le societa di gestione del risparmio cancellatéattzo previsto dall’articolo 35 del
Testo Unico;

c) le banche cancellate dall'albo previsto dall’atic 13 del decreto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385 o che cessano definitivamdntprestare servizi di intermediazione
mobiliare in libera prestazione di servizi;

d) gli agenti di cambio cancellati dal ruolo uniczitamale;

e) gli intermediari cancellati dall’elenco previstallarticolo 107 del decreto legislativo
1 settembre 1993, n. 385.

3. La societa di gestione accentrata pud adottprevvedimenti necessari per la gestione
corrente delle posizioni che fanno capo all'intediaéo escluso ai sensi del comma 2.

Sezione |l
Contenuto minimo ed essenziale dei contratti

Art. 26
(Contenuto minimo ed essenziale dei contratti eosokieta di gestione accentrata)

1. | contratti che disciplinano i rapporti tracgia di gestione accentrata e, rispettivamente,

emittente e intermediario, devono contenere:

a) l'esplicito riferimento al decreto legislativo 2#bbraio 1998, n. 58, al decreto
legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e al presengelemento;

b) la dichiarazione dell’emittente ovvero dell'inteediario di conoscere la normativa di
cui alla lettera precedente e di accettare il m@mgehto dei servizi predisposto dalla societa di
gestione accentrata, nonché le eventuali circafaplicative o disposizioni di servizio;

c) il periodo di validita del contratto, nonché le daditd di rinnovo del contratto
medesimo;

d) le modalita e i termini di recesso dal contratto.

Art. 27
(Convenzioni stipulate dalla societa di gestioneemtrata)

1. La societa di gestione accentrata pud stiputanvenzioni con gli organismi di paesi
comunitari ed extracomunitari che svolgono funziméloghe al fine di disciplinare le modalita di
amministrazione accentrata di strumenti finanzibe.convenzioni possono fare riferimento ad
accordi tipo generalmente riconosciuti dai suinilicaganismi.

2. Per la gestione accentrata di strumenti firmaihzsoggetti ad estrazione, ovvero di
strumenti finanziari emessi da societa o enti dittdi estero la societa di gestione accentrata
stipula, ove necessario, apposite convenzioni tioangjttenti per la disciplina dell'immissione e
del ritiro dei suindicati strumenti finanziari, ndé per le modalita di esercizio dei relativi diirit

3. Le convenzioni previste dai commi precedertiatho essere comunicate senza indugio
alla Consob e alla Banca d'ltalia; di esse € dat&ia agli intermediari.
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Capo IV
Disciplina della gestione accentrata

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 28
(Immissione degli strumenti finanziari nel sistema)

1. Sono immessi nel sistema gli strumenti finanzi
a) interamente liberati;
b) di buona consegna. Si intendono di buona consgligertumenti finanziari:
- muniti della cedola in corso e delle successidole;
- completi delle stampigliature se non dotateliole staccabili;
- pervenuti alla societa di gestione accentqatima della data stabilita per il
rimborso.
¢) non colpiti da provvedimenti che ne limitino lacmlazione;
d) non soggetti a procedure di ammortamento o a grweesimilari;
e) muniti, qualora nominativi, della girata alla sté di gestione accentrata con la
formula prevista dall’articolo 29, comma 1, ovves® consegnati direttamente dall’emittente,
dell'intestazione alla societa di gestione acceéatsgessa.

2. Gli strumenti finanziari che non presentamequisiti di cui al comma 1 sono comunque
immessi nel sistema. Fino a quando sussista laanaacdei medesimi requisiti, di tali strumenti
finanziari € mantenuta separata e specifica evalerzconti della societa di gestione accentrata e
dell'intermediario, salvo quanto previsto dall’agio 38, comma 3, lette.

Art. 29
(Girata per il trasferimento degli strumenti findad alla societa di gestione accentrata)

1. La girata degli strumenti finanziari nominatialla societa di gestione accentrata e
effettuata con la seguente formula: «Alla sociét@edtione accentrata (ragione sociale) ex decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58».

2. In caso di trasferimento alla societa di gestiaccentrata di strumenti finanziari sui quali
siano stati annotati vincoli € apposta la seguén®ula: «Ai sensi dell’articolo 87 del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, 'annotazialei vincolo/i si intende non appostax».

3. Le disposizioni di cui all’articolo 28 del iegdecreto 29 marzo 1942, n. 239 si applicano
all'autenticazione della sottoscrizione del giraettettuata dalla societa di gestione accentrata ai
sensi dell'articolo 88, comma 3, del Testo Unico.

Art. 30
(Comunicazioni della societa di gestione accentegh emittenti)

1. La societa di gestione accentrata comunidaeatttenti, ai sensi dell’articolo 89, comma
1, del Testo Unico, le specifiche numeriche deglireenti finanziari nominativi a essa girati;
comunica altresi le specifiche numeriche degli rsmti finanziari nominativi messi a
disposizione per ritiri tramite intermediario o cegna alla stanza di compensazione.

2. Le comunicazioni sono effettuate mensilmeaté:o il quinto giorno lavorativo del mese,
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con riferimento al movimento effettivo di tutti gitrumenti finanziari avvenuto fino all'ultimo
giorno del mese precedente.

Art. 31
(Legittimazione alle procedure di ammortamento)

1. Ai sensi dell'articolo 85, comma 3, del Te&tnico, la societa di gestione accentrata é
legittimata a chiedere 'ammortamento degli struth&nanziari da essa custoditi ed a proporre
opposizione nei procedimenti da altri iniziati.

Art. 32
(Cautele e garanzie a favore degli investitori)

1. Per il risarcimento dei danni subiti daglie'mitori per dolo o colpa nello svolgimento
della propria attivita la societa di gestione atada € tenuta a stipulare polizze con una o piu
compagnie assicurative. Allo stesso fine e istitwih fondo speciale di garanzia. Detto fondo,
diverso dalla riserva legale, & costituito da atmamenti non aventi specifica destinazione,
compresi quelli per sovrapprezzo azioni. Detti atmaamenti, che possono essere utilizzati anche
per I'acquisto di immobili, sono effettuati finoche il fondo non abbia raggiunto un ammontare

pari alla meta del capitale sociale.

2. Peririschi di danno derivante da furto, napiincendio, distruzione e smarrimento degli
strumenti finanziari che avvengano nei locali delteieta o durante il trasporto da detti locali, la
societa di gestione accentrata provvede a:

a) richiedere agli emittenti I'emissione di certificali grosso taglio recanti apposita
dicitura che ne impedisca la circolazione al dirful®l proprio sistema e, in caso di distruzione,
sottrazione o smarrimento degli stessi, la lorditsasone;

b) stipulare accordi con gli emittenti per la sogiitue e per il puntuale pagamento delle
relative competenze, di strumenti finanziari altatore distrutti;

c) stipulare polizze con una o piu compagnie asdivera

d) assumere eventualmente altre garanzie fideiussorie

e) istituire sistemi di sicurezza logica dei datii€ahtinuita elaborativa.

3. Delle cautele e garanzie assunte ai sensi cdeima precedente e delle altre
eventualmente poste in essere per integrare lldige copertura la societa di gestione accentrata
informa annualmente la Consob e la Banca d'ltalia.

Art. 33
(Richiesta di certificazione o di comunicazione fiatervento in assembled)

1. Ai fini del rilascio della certificazione i sggtti legittimati devono avanzare

all'intermediario richiesta contenente:

a) il nominativo del richiedente;

b) la quantita degli strumenti finanziari per i quglrichiede la certificazione;

¢) l'indicazione del diritto che si intende eseraitar

d) il termine di efficacia della certificazione;

e)il luogo e la data della richiesta;

f) la firma o altra indicazione idonea a identificarévocamente il richiederite

®1 Rubrica cosi sostituita con delibera n. 1495528¢3.2005.

52 Comma cosi sostituito con delibera n. 14955 de3.2805.
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2. Salvo quanto previsto dai commi successivisdggetto legittimato ad avanzare la
richiesta di certificazione o diomunicazione per lintervento in assemblea etdldre degli
strumenti finanziari immessi nel sistetha

3. Nel caso di pegno, di usufrutto, di riporteyero nell'ipotesi prevista dall’articolo 40,
comma 3, del Testo Unico, legittimato ad avanzardadhiesta ai fini dell'esercizio dei diritti di
cui agli articoli 2351, 2372, 2376, 2415 del codibéle e di cui all’articolo 146 del Testo Unico,
salvo convenzione contraria, € il creditore pigtiei@, I'usufruttuario, il riportatore, ovvero il
gestore. La mancata conoscenza dell'esistenzdedidavenzione esonera l'intermediario da ogni

relativa responsabilita

4. Nel caso di sequestro, legittimato ad avanikearehiesta ai fini dell'esercizio dei diritti
previsti dal comma 3, e dagli articoli 2367, 232379, 2395, 2408, 2409, 2416, 2419, 2422 e
2437 del codice civile, & il custode

5. Con riferimento ai diritti indicati negli actli 2367, 2377, 2395, 2408, 2409, 2416, 2419
e 2422 del codice civile, la legittimazione a ragére e ad ottenere la certificazione spetta, nel
caso di pegno, di usufrutto ovvero di riporto, taat socio e all’obbligazionista quanto al soggetto
in favore del quale e costituito il vincolo, i qusil avvarranno di tale certificazione per esereita
diritti di rispettiva pertinenza. Nel caso di riebta da parte di entrambi i soggetti legittimati,
I'intermediario annotera in ciascuno dei due ciesif rilasciati I'esistenza dell'altro esemplre

6. Quando il diritto che si intende esercitaré diritto d’intervento in assemblea non si fa
luogo a certificazione e l'intermediario effett@adomunicazione per l'intervento in assembllea

7. Larichiesta di comunicazione per I'interveimt assemblea deve contenere gli elementi
indicati al comma 1 per la certificazione, nonchééata e il tipo del’assembféa

Art. 34
(Rilascio delle certificazioni)

1. Entro il secondo giorno lavorativo successaia data di ricevimento della richiesta
avanzata ai sensi dell'articolo 33, previa verifidella regolarita della richiesta stessa,
l'intermediario rilascia in conformita alle proprigcritture contabili la certificazione e rende
indisponibili le corrispondenti quantita di struntiefiinanziari fino a quando la certificazione non
gli sia restituita 0 non sia piu idonea a prodefetti>°.

2. La certificazione & redatta in conformitaAlliégato 3 del presente regolamefito

3. In caso di denuncia di smarrimento, distrugian sottrazione delle certificazioni, su

%3 Comma cosi modificato con delibera n. 14955 de3.2805.

% Comma cosi sostituito con delibera n. 14955 de3.2805.

% Comma cosi sostituito con delibera n. 14955 de3.2805.

% Comma cosi modificato con delibera n. 14955 de3.2805.

57 Comma aggiunto con delibera n. 14955 del 23.3.2005

%8 Comma aggiunto con delibera n. 14955 del 23.3.2005

9 Comma dapprima sostituito con delibera n. 13689.6.7.2002, e poi cosi modificato con delibera4955 del 23.3.2005.
0 Comma dapprima sostituito con delibera n. 12489726.4.2000, e poi cosi modificato con delibera4955 del 23.3.2005.
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istanza dei soggetti legittimati alla richiestaleelertificazioni, I'intermediario consegna una ieop
recante la dizione «duplicato» e ne informa sémaagio I'emittenté’.

4. Gli intermediari conservano, in ordine progres annuo di emissione, copia delle
certificazioni, unitamente al duplicato eventualtearilasciato ai sensi del comm¥.3

Art. 34-bis
(Comunicazione per l'intervento in assemblea)

1. L’intermediario effettua la comunicazione p&ntérvento in assemblea in conformita
alle proprie scritture contabili risultanti dallegistrazioni effettuate ai sensi dell'articolo 41,
comma 2, ovvero dalle registrazioni di operazianirasferimento fra conti tenuti dal medesimo
intermediario.

2. La comunicazione per lintervento in assembtmmtiene le informazioni indicate
nell’Allegato 3 del presente regolamento. Essa pred medesimi effetti del deposito, quando
statutariamente previsto, o della presentazionda dedrtificazione per la partecipazione in
assemblea e costituisce adempimento degli obbpighisti dagli articoli 89, comma 1, del Testo
Unico e 31, comma 1, lettecd, del decreto euro.

3. La comunicazione per l'intervento in assemi#eaffettuata dall'intermediario entro il
secondo giorno lavorativo successivo alla dataiadivimento della richiesta avanzata ai sensi
dell'articolo 33 ovvero entro il piu lungo termitercorrente tra la suddetta richiesta e il giorno
previsto dallo statuto dell’emittente per il pretiea deposito ai sensi dell’articolo 2370, comma
2, del codice civile, o, se lo statuto non prevéaa preventivo deposito, I'orario previsto per
I'inizio dellassemblea. Copia della comunicazioge messa a disposizione del richiedente
contestualmente alla sua effettuazione.

4. Quando lo statuto dell’emittente non vietaitiliare le azioni, o la relativa certificazione,
prima che I'assemblea abbia avuto luogo, l'interized che ha effettuato la comunicazione ai
sensi del comma 1 comunica senza indugio allem#tdeventuale trasferimento, in tutto o in
parte, dei corrispondenti strumenti finanziari @erprima dello svolgimento dellassemblea,
indicando il numero progressivo annuo di emissideia comunicazione per l'intervento in
assemblea precedentemente effettuata.

5. L’intermediario conserva, in ordine progressiannuo di emissione, copia delle
comunicazioni per I'intervento in assemblea effatitu

6. A partire dall’'l gennaio 2006 le comunicazigreviste nel presente articolo sono
trasmesse all’emittente mediante appositi collegaineformaticf™.

Art. 35
(Segnalazioni degli intermediari agli emittefiti)

1. Fermo restando quanto stabilito dall’articedbbis, le segnalazioni agli emittenti previste

1 Comma sostituito con delibera n. 14955 del 23620

62 Comma sostituito con delibera n. 14955 del 23520

& Articolo inserito con delibera n. 14955 del 230R3.

% Rubrica cosi sostituita con delibera n. 149558¢8.2005.
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dagli articoli 89, comma 1, del Testo Unico e 3@mma 1, lettera), del decreto euro sono
effettuate entro tre giorni lavorativi dall'avveauesecuzione degli adempimenti da parte degl
intermediari. Entro tre giorni dalla messa in pagata dei dividendi gli intermediari segnalano
all’emittente i titolari dei conti in cui sono restiati gli strumenti finanziari nominativi e la a¢iva
posizione. Gli intermediari segnalano altresi agtiittenti i titolari delle azioni nominative
immesse nel sistema a seguito dell’esercizio dilfadi acquisto o di diritti di conversione e di
assegnazione. Devono in ogni caso essere segnalabminativi dei titolari degli strumenti
finanziari immessi nel sistema se diversi dai gdeinti le certificazioni o le comunicazioni per
lintervento in assembléa

2. Per gli strumenti finanziari nominativi, glitermediari segnalano agli emittenti I'estratto
delle scritture effettuate nei conti previsti dagliticoli 45 e 46 entro tre giorni lavorativi
dall'iscrizioné®.

3. Nel caso di ritiro dal sistema di strumentiafaziari gravati da vincoli, gli intermediari
comunicano le specifiche numeriche e i tagli detifieati sui quali sono state effettuate le
annotazioni ai sensi dell’articolo 87, comma 3, Testo Unico.

Art. 36
(Annotazioni nel libro dei soci degli emittenti)

1. Aisensidegli articoli 87 e 89 del Testo Unie dell'articolo 31, comma, 1, lettery del
decreto euro gli emittenti sono tenuti ad aggicendr libro dei soci in conformita alle
comunicazioni effettuate dagli intermediari e daltieta di gestione accentrata, secondo quanto
stabilito dagli articoli 30 e 35.

2. Sulla base delle comunicazioni effettuateadsdicieta di gestione accentrata gli emittenti
annotano nel libro dei soci le specifiche numerieHe relative quantita dei certificati immessi nel
sistema con l'intestazione alla societa di gestaceentrata completata dall'indicazione «ai sensi
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58x».

3. Nel caso di uscita degli strumenti finanziaal distema per ritiro o consegna alla stanza
di compensazione, gli emittenti annotano nel lided soci le specifiche numeriche e le relative
guantitd evidenziando che trattasi di strumentardimiari gia girati o intestati alla societa di
gestione accentrata.

4. Per gli strumenti finanziari gravati da vinceliusciti dal sistema I'emittente provvede
all'aggiornamento del libro dei soci con l'indicare dell'intestatario degli strumenti finanziari e
dei vincoli annotati dall'intermediario sugli stess

5. Sulla base delle segnalazioni effettuate daggirmediari ai sensi dell’articolo 35 gli
emittenti mantengono, nelllambito del libro dei is@pposita evidenza dei hominativi dei titolari
degli strumenti finanziari per i quali e stata sid@ta la certificazione o effettuata la
comunicazione per l'intervento in assemblea prewiti'articolo 33, di coloro ai quali sono stati
pagati i dividendi o che hanno esercitato la facdltacquisto e i diritti di opzione, di assegnagio

e di conversione, specificando le relative quarntitgli strumenti finanziati.

% Comma cosi sostituito con delibera n. 14955 de3.2805.
% Comma cosi modificato con delibera n. 14955 de3.2805.

57 Comma cosi modificato con delibera n. 14955 de3.2805.
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6. Sempre nellambito del libro dei soci gli etmiiti mantengono evidenza delle
comunicazioni ad essi effettuate dagli intermedersensi dell’articolo 87 del Testo Unico e
dell'articolo 34 del decreto euro, indicando, intmalare, il titolare degli strumenti finanziariile
beneficiario del vincolo, la natura del vincolo,daantita degli strumenti finanziari vincolati e la
data di costituzione, modificazione ed estinzioakvihcolo.

7. In tutti i casi previsti dalla legge o da disjzioni delle autorita di controllo, la
rilevazione dei dati concernenti i soggetti titoldegli strumenti finanziari € effettuata dagli
emittenti anche sulla base delle registrazioniretbtazioni previste dal presente articolo.

Art. 37
(Azioni e altri titoli rappresentativi di capitaléi rischio emessi da banche popol&ti)

1. Nel caso di immissione nel sistema degli stmtinfinanziari indicati dall’articolo 22,
comma 1, lettera) del presente regolamento emessi da banche pgp@saeircizio dei diritti non
patrimoniali & riservato ai titolari degli stessisnenti finanziari in quanto legittimati

2. L’esibizione delle certificazioni o I'effettaepne delle comunicazioni per l'intervento in
assemblea é presupposto per l'iscrizione nel o, ovvero per I'esercizio del diritto sociale in
esse indicato, secondo le norme di legge e ditetahe disciplinano 'organizzazione e l'attivita
delle banche popoldfi

3. Le annotazioni nel libro dei soci conseguatie comunicazioni di cui all’articolo 35
sono eseguite in conformita alle norme di legge statuto che disciplinano I'organizzazione e
I'attivita delle banche popolari.

Sezione |l
Tenuta dei conti e modalita di registrazione

Art. 38
(Tenuta dei conti della societa di gestione accaair

1. La societa di gestione accentrata apre unocpat ciascun emittente i cui strumenti
finanziari sono immessi nel sistema. Il conto nmemgi separata evidenza di ciascuna emissione,
recando tutte le informazioni comunicate dall’eenite necessarie ad individuare le caratteristiche
dell’emissione stessa e, in ogni caso, il tipotdireento finanziario, il codice identificativo, la
guantith emessa, il valore globale dell’emissidrfeazionamento e gli eventuali diritti connessi.

2. Fermo restando quanto previsto dall’artico, 2omma 2, la societa di gestione
accentrata apre per ciascun intermediario contindlisli proprieta e di terzi. Nei suindicati conti
gli strumenti finanziari sono registrati distintambe per ciascuna specie. Tali conti hon possono
presentare saldi a debito.

3. La societa di gestione accentrata:
a) nel caso di pagamento di dividendi e cedole r@latstrumenti finanziari immessi nel

% Rubrica cosi sostituita con delibera n. 12497264.2000.
% Comma cosi sostituito con delibera n. 1249726e4.2000.

" Comma cosi sostituito con delibera n. 14955 8¢3.2005.
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sistema, mantiene separata evidenza dei relativimsnti finanziari fino alla ricezione delle
istruzioni di incasso o, comunque, fino allo scaddgl termine di prescrizione ordinaria;

b) nel caso di operazioni sul capitale registra sgparente dagli strumenti finanziari i
relativi diritti;

¢) nel caso di obbligazioni soggette ad estrazioneyvede, al fine di assicurare agli
obbligazionisti i benefici dell'estrazione, all’anmstrazione delle suindicate obbligazioni
mediante procedure che ne gestiscano anche Idispeciumeriche;

d) salvo disposizione contraria dell’autorita giudiz, trasferisce gli strumenti finanziari
sequestrati in un apposito conto intestato allaesieda autorita.

Art. 39
(Strumenti finanziari di proprieta della societagistione accentrata)

1. La societa di gestione accentrata accende specifico conto per la gestione degli
strumenti finanziari di sua proprieta non affidatamministrazione agli intermediari.

2. Tali strumenti finanziari devono essere tesaparati dagli strumenti finanziari accentrati
presso la medesima societa di gestione accentratm@ati senza indugio in apposito registro,
tenuto in conformita agli articoli 2215, 2216 e 92del codice civile. Per ciascuna specie di
strumento finanziario, il registro contiene:

a) l'indicazione numerica ed il taglio degli strumeefihanziari e la quantitd o valore
nominale complessivo degli strumenti finanziari;
b) le date di acquisto e di cessione e le corrispatndate di registrazione contabile delle
operazioni.
Art. 40
(Tenuta dei conti degli intermediari)

1. Gli intermediari accendono conti destinati gistkare per ogni titolare di conto gli
strumenti finanziari di sua pertinenza, evidenz@agli elementi identificativi del titolare del cant
compreso il codice fiscale e gli eventuali limieadisponibilita per il trasferimento.

2. Per gli strumenti finanziari di proprieta, dhitermediari accendono specifici conti
separati da quelli intestati ai propri clienti.

Art. 41
(Registrazione dei movimenti contabili)

1. A conclusione del processo di liquidazione titeli, ovvero a seguito di trasferimenti
contabili disposti dagli intermediari, la societagéstione accentrata comunica agli intermediari
I'avvenuta registrazione nei conti.

2. Appena ricevuta la comunicazione prevista dahma 1, l'intermediario effettua la
conseguente registrazione nei conti riportando ainte seguenti informazioni:
a) data di effettivo regolamerito
b) codice identificativo e denominazione degli strathénanziari;
) quantita o valore nominale degli strumenti finanzi
d) segno dell’'operazione.

™ Lettera cosi modificata con delibera n. 14955288.2005.



pag. 28 Consob

Art. 42
(Quadratura dei conti presso la societa di gestianeentrata)

1. La societa di gestione accentrata, al terndiele elaborazioni di tutte le operazioni
effettuate in ciascuna giornata contabile, perctiaa specie di strumento finanziario immesso nel
sistema, verifica che la somma dei saldi dei cdegli intermediari (di proprieta e di terzi) e
dell’eventuale conto di cui all’articolo 39 coineicton il saldo di ciascuna emissione. Effettuata
tale verifica la societa di gestione accentrataairagli intermediari il saldo contabile iniziale e
finale con indicazione delle eventuali quantita stiumenti finanziari non disponibili per il
trasferimento, nonché le movimentazioni eventuatmeffettuate nel corso della giornata se non
comunicate in precedenza.

Art. 43
(Quadratura dei conti presso gli intermediari)

1. Gl intermediari, entro il giorno successivitaadata di registrazione, verificano per
ciascuna specie di strumento finanziario che icalel conto di proprieta presso la societa di
gestione accentrata coincida con il saldo del calitproprieta presso di loro e che il saldo del
conto di terzi presso la societa di gestione acaentoincida con la somma dei saldi dei conti
intestati ai propri clienti.

Art. 44
(Modalita delle comunicazioni)

1. Le comunicazioni previste dalla presente Seziavvengono esclusivamente attraverso
reti telematiche, secondo i termini e le modaliigi¢ati dalla societa di gestione accentfata

Sezione Il
Costituzione dei vincoli

Art. 45
(Costituzione dei vincoli sugli strumenti finanz)ar

1. L’intermediario accende appositi conti dedtimaregistrare per ogni titolare di conto gli
strumenti finanziari di sua pertinenza gravati dtzceli. Tali conti devono contenere le seguenti
indicazioni:

a) data dell’iscrizione;

b) specie degli strumenti finanziari;

¢) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

d) causale dell'iscrizione e data dell’operazioneattyndi iscrizione;

e) data di costituzione del vincolo ed indicaziondledespecifiche numeriche dei
certificati, se la costituzione del vincolo e aiger allimmissione degli strumenti finanziari nel
sistema;

f) quantita degli strumenti finanziari;

g) titolare degli strumenti finanziari;

h) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuatd, dell’esistenza di convenzione
fra le parti per I'esercizio dei diritti;

2 Articolo cosi sostituito con delibera n. 124%7 20.4.2000.
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i) eventuale data di scadenza del vin€blo

2. La documentazione contabile rilasciata ddl#imediario reca [I'annotazione
dell’eventuale esistenza di vincoli sugli strumdmtanziari.

3. Gili effetti dell'iscrizione dei vincoli sortanteriormente allimmissione degli strumenti
finanziari nel sistema retroagiscono al momenttadmstituzione del vincolo stesso.

Art. 46
(Conti destinati a consentire la costituzione dioali sull'insieme
degli strumenti finanziari in essi registrati)

1. Ai sensi e per gli effetti dell'articolo 34pmma 2, del decreto euro l'intermediario puo
accendere specifici conti destinati a consentiredstituzione di vincoli sul valore dell'insieme
degli strumenti finanziari in essi registrati. Tedinti devono contenere le seguenti indicazioni:

a) data di accensione del conto;

b) natura del vincolo ed eventuali altre indicazismpplementari;

c) data delle singole movimentazioni e indicazionadspecie, quantita e valore degli
strumenti finanziari presenti nel conto;

d) data di costituzione del vincolo sugli strumemanziari;

e) titolare degli strumenti finanziari;

f) beneficiario del vincolo e indicazione, ove conuatd, dell’esistenza di convenzione
fra le parti per I'esercizio dei diritti;

g) eventuale data di scadenza del vincolo.

Per gli strumenti finanziari registrati in conto gostituzione o integrazione di altri strumenti
finanziari registrati nel medesimo conto, a padtdalore, la data di costituzione del vincolo &
identica a quella degli strumenti finanziari sastito integrati.

2. Contestualmente alla costituzione del vincalo titolare del conto impartisce
all'intermediario per iscritto istruzioni confornagli accordi intercorsi con il beneficiario del
vincolo in ordine alla conservazione dell'integritél valore del vincolo e all’esercizio dei diritti
sugli strumenti finanziari registrati nel conto.

3. Qualora a valere sul conto siano disposteaapani per il tramite di un intermediario

autorizzato ai sensi del Testo Unico, diverso dallqupresso il quale & aperto il conto,
I'esecuzione di tali operazioni € subordinata asemso di quest’ultimo.

4. ..omissis..”

3 La precedente espressione: “Le stesse indicagiom trascritte in ordine progressivo annuo nebtamistituito ai sensi dell'articolo
87 del Testo Unico tenuto dall'intermediario in fmsmita agli articoli 2215, 2216 e 2219 del codateile” & stata soppressa con
delibera n. 14955 del 23.3.2005.

" Comma soppresso con delibera n. 14955 del 223.20
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Capo VvV
Dematerializzazione degli strumenti finanziari

Art. 47
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari estrati)

1. Per la dematerializzazione degli strumentariiriari gia accentrati, alla data convenuta
con I'emittente la societa di gestione accentrata:

a) annulla gli strumenti finanziari;

b) registra sui conti previsti dall'articolo 38, comr e 2, gli strumenti finanziari
accentrati, dandone comunicazione all’'emittente gii @termediari. Contestualmente alla
ricezione della comunicazione, ciascun intermediaggistra sui propri conti e su quelli della
clientela i diritti corrispondenti;

c) spedisce gli strumenti finanziari allemittente.

2. Gli strumenti finanziari accentrati che somstoditi presso I'emittente vengono annullati
e trattenuti dall’emittente stesso che ne da cocazone alla societa di gestione accentrata per la
registrazione nei conti.

Art. 48
(Dematerializzazione degli strumenti finanziari remcentrati)

1. Per I'immissione nel sistema in regime di d@malizzazione degli strumenti finanziari

non accentrati, I'intermediario, dalla data prewigal comma 1 dell’articolo 47:

a) verifica la sussistenza dei requisiti di cui alieolo 28, comma 1, procedendo, ove
possibile, su istruzioni del cliente, al ripristidei requisiti;

b) registra per ogni titolare di conto i diritti capondenti agli strumenti finanziari di sua
pertinenza;

¢) annulla gli strumenti finanziari, li spedisce afflittente per la verifica dell'autenticita,
dandone comunicazione alla societa di gestionens&rata, ed evidenzia sul conto di cui alla
precedente lettetd) la non disponibilita degli stessi fino alla vetdidella loro autenticita.

2. Verificata tempestivamente l'autenticita degtrumenti finanziari, 'emittente ne da
comunicazione alla societa di gestione accentrat®e enecessario fornisce a quest'ultima le
informazioni previste dall'articolo 38, comma 1,rp@pertura del conto. La societa di gestione
accentrata registra sul conto dell'intermediarios#l conto dell’emittente il corrispondente
ammontare di diritti dandone comunicazione agbste

3. Limitatamente allimmissione nel sistema igine di dematerializzazione delle quote o
azioni di OICR rappresentate dal certificato curtiutatenuto in deposito gratuito presso la banca
depositaria, a far tempo dalla data convenutaeataittente e dalla societa di gestione accentrata:

a) l'intermediario, al quale il partecipante all'OICRa richiesto la registrazione delle
proprie quote o azioni in un conto a lui intestaiohiede all’ente emittente la verifica dei diritt
corrispondenti alle quote o azioni da registrarecoato, comunicandogli tutti i dati richiesti da
guest'ultimo ai fini di detta verifica;

b) I'ente emittente, effettuata la verifica di cuilaalprecedente lettera), ne da
comunicazione alla societa di gestione accentiiala banca depositaria. La societa di gestione
accentrata registra sul conto dell'intermediarios® conto dell’emittente il corrispondente
ammontare di diritti dandone comunicazione agkgstd.'intermediario procede alla registrazione
dei diritti corrispondenti alle quote o azioni ghrtecipante nel conto a quest’ultimo intestato. La
banca depositaria procede all’annullamento del ifioato cumulativo e alla contestuale
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formazione di un nuovo certificato cumulativo raggentativo delle quote o azioni non ancora
dematerializzate, se esisténti

Art. 49
(Dematerializzazione degli strumenti finanziarindiova emissione)

1. Per I'immissione in regime di dematerializrang degli strumenti finanziari di nuova
emissione, I'emittente comunica alla societa ditigae accentrata 'ammontare globale previsto
dell’emissione, la data fissata per il collocameati relativo regolamento. A conclusione della
fase di collocamento I'emittente comunica le infammoni previste dall’articolo 38, comma 1, per
I'apertura del conto e indica gli intermediari aiadj accreditare gli strumenti finanziari emessi.

2. Limitatamente allimmissione in regime di dderélizzazione delle quote o azioni di
OICR di tipo aperto, prima dell'inizio dell’offertéemittente comunica alla societa di gestione
accentrata la data d'inizio dell'offerta e le matdatli regolamento delle operazioni di emissione e
rimborso. L’emittente comunica alla societa di gest accentrata 'ammontare degli strumenti
finanziari emessi in ciascuna giornata e gli inedmari ai quali accreditarli; all'inizio
dell’emissione, per I'apertura del conto, I'emitincomunica altresi le caratteristiche degli
strumenti finanziari emessi e, in ogni caso, iliceddentificativo e gli eventuali diritti conne&si

Art. 50
(Cessazione dei presupposti della dematerializzagio

1. Al cessare delle condizioni previste dallegto 23, commi 1 e 2, e nell'ipotesi del
comma 3 dello stesso articolo 23, I'emittente poidrarre i propri strumenti finanziari al regime di
dematerializzazione.

2. La societa di gestione accentrata comunicaasgrlugio agli intermediari intestatari di
conti presso di essa lavvenuta sottrazione dedhungenti finanziari al regime di
dematerializzazione.

Capo Vi
Norme transitorie e finali

Art. 51
(Avvio della dematerializzazione obbligatoria)

1. Per le emissioni in corso al 5 ottobre 1988dcieta di gestione accentrata procede agli
adempimenti previsti dall'articolo 47, comma 1fdeta) e b) non appena conclusa I'emissione.

2. Limmissione nel sistema in regime di demai@&zazione degli strumenti finanziari
previsti dall’articolo 23, comma 2, in circolazionen gestiti dal sistema é effettuata a partire dal
1° gennaio 1999.

3. A partire dal 1° gennaio 1999 i diritti relata strumenti finanziari non accentrati sono
esercitati esclusivamente previa consegna ad emietliario per la loro immissione nel sistema
di gestione accentrata in regime di dematerialiprez

s Comma aggiunto con delibera n. 13659 del 100220
6 Comma aggiunto con delibera n. 13659 del 100220
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Art. 52
(Strumenti finanziari scaduti e cedole presentdf@measso)

1. Qualora dopo il 31 dicembre 1998 siano predert!'incasso strumenti finanziari,
scaduti, ovvero cedole relative a titoli principstiaduti il pagamento degli interessi e il rimborso
del capitale sono effettuati dall’emittente o daintermediario a tal fine incaricato dallo stesso
emittente.

2. Dopo la stessa data del comma 1 il pagamentmedible scadute relative a strumenti
finanziari non scaduti presentate separatamentitalal principale € subordinato al rilascio di una
dichiarazione del detentore attestante, sotto d@r responsabilita, la mancata detenzione del
titolo principale.

Art. 53
(Attivita della Monte Titoli s.p.a.)

1. Nel periodo previsto dall’articolo 214, comrBadel Testo Unico le disposizioni del
presente regolamento si applicano alla Monte T#aiia., ai sensi dell'articolo 10 della legge 19
giugno 1986, n. 289.

Art. 54
(Gestione accentrata dei titoli di Statb)

1. Le disposizioni dell’articolo 24 e dell'artico 26, relativamente ai rapporti con gli
intermediari, nonché quelle degli articoli 38, 3@mma 1, 40, 41, 42, 43, 44, 45 e 46
costituiscono anche modalita di applicazione deteme richiamate dall’articolo 39, comma 1,
del decreto euro.

2. La quadratura prevista dall'articolo 42 relatiagli strumenti finanziari oggetto delle
operazioni di coupon-stripping e di ricostituzicmesensi del Decreto del Ministro del tesoro, del
bilancio e della programmazione economica del §5du 998 viene effettuata esclusivamente nei
confronti degli intermediari.

Art. 55
(Disposizione transitoria)

1. Fino al 31 dicembre 1999 la verifica previdéd'articolo 43 e effettuata entro 3 giorni
dalla data di registrazione.

Titolo IV
Ridenominazione degli strumenti finanziari privati

Art. 56
(Modalita di ridenominazione)

1. Durante il periodo transitorio previsto altlaolo 1, letterag), del decreto euro, gli
emittenti privati hanno facolta di ridenominare @oro i propri strumenti finanziari indicati
dall’articolo 12, comma 1, del citato decreto ewegondo le modalita previste dall’articolo 7,
commi 1 e 6, del medesimo decreto euro.

" Rubrica cosi sostituita con delibera n. 1249726et.2000.
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2. Il pagamento degli interessi sugli strumentiafiziari ridenominati viene effettuato
applicando il tasso di interesse, fisso o varialdleciascun prestito al valore nominale unitanio i
euro e moltiplicando il risultato ottenuto, comps®o di un numero di cifre decimali non inferiore
ad otto, per il numero di volte in cui detto valateminale unitario € contenuto nel valore
nominale complessivo in euro del prestito medesimo.

Art. 57
(Tempi di ridenominazione)

1. L'emittente puo effettuare le operazioni diemominazione esclusivamente il primo
lunedi lavorativo dei mesi di gennaio, aprile, lagé ottobre del periodo transitorio previsto
all'articolo 1, letterag), del decreto euro.

Art. 58
(Obblighi d’'informazione)

1. Almeno trenta giorni prima della data a partifalla quale decorrono gli effetti della
ridenominazione I'emittente comunica per iscritiodiecisione di procedere alla ridenominazione
dei propri strumenti finanziari alla Consob, allari8a d’ltalia e all’Ufficio Italiano Cambi.

2. Qualora in ordine agli strumenti finanziari ddenominare sia svolto il servizio di
negoziazione in un mercato regolamentato, il sgrvii compensazione e liquidazione, o il
servizio di gestione accentrata, la comunicazioeeigta dal comma 1 é effettuata, nel medesimo
termine, anche nei confronti delle societa di gestidei servizi suindicati.

3. Entro il termine previsto dal comma 1, I'emitte & tenuto ad informare il pubblico delle
decisione di procedere alla ridenominazione depprstrumenti finanziari mediante awviso da
pubblicarsi in almeno un quotidiano a diffusioneioaale.

Titolo V@
Integrita dei mercati

Capo |
Prassi di mercato ammesse

Art. 59"
(Criteri per 'ammissione delle prasgi

1. Aifini dell’applicazione degli articoli 181,comma 2, e 18%er, comma 4, del Testo
unico la Consob nel valutare 'ammissibilita di unaprassi di mercato di cui all’articolo 180,
comma 1, letterac) del Testo unico tiene conto dei seguenti criterian esaustivi:

a)il grado di trasparenza della prassi rispetto all'ntero mercato;

b) la necessita di salvaguardare il regolare funzionaento del mercato e la regolare
interazione fra la domanda e l'offerta;

c)il livello di impatto della prassi sulla liquidita e sull’efficienza del mercato;

" Titolo inserito con delibera n. 15233 del 29.002.

" Articolo inserito con delibera n. 15233 del 2920D5.
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d) il grado in cui la prassi tiene conto dei meccamsi di hegoziazione dei mercati
interessati e permette ai partecipanti al mercato idreagire prontamente e adeguatamente
alla nuova situazione creata dalla prassi stessa;

e) il rischio inerente alla prassi per lintegrita dd mercati direttamente o
indirettamente connessi, regolamentati 0 no, su cué negoziato lo stesso strumento
finanziario in tutta la Comunita;

f) l'esito di eventuali indagini sulla prassi di merato, svolta da un’autorita
competente o da altra autorita di cui all’articolo 12, paragrafo 1, della direttiva 2003/6/CE,
con particolare riguardo alle ipotesi in cui la prassi abbia violato norme e regole dirette a
prevenire gli abusi di mercato, ovvero codici di codotta, sul relativo mercato o su mercati
direttamente o indirettamente connessi nella Comurté;

g) le caratteristiche strutturali del mercato interessto, ivi compresa la circostanza
che trattasi di mercato regolamentato o no, il tipali strumenti finanziari negoziati e il tipo di
operatori, con particolare riguardo alla quota di partecipazione al mercato degli investitori
al dettaglio.

2. Nel tener conto della condizione prevista abmma 1, letterab), la Consob analizza
in particolare I'inmpatto della prassi rispetto ai principali parametri di mercato, quali le
specifiche condizioni del mercato prima di porre inessere tale prassi, la formazione del
prezzo medio ponderato di una singola sessione d geezzo di chiusura giornaliero.

3.  Non si considerano inammissibili le prassi dinercato ed in particolare le prassi
nuove ed emergenti per il solo fatto che le stessen sono state ancora ammesse.

4. La Consob riesamina regolarmente le prassi chea ammesso, tenendo anche conto
dei cambiamenti significativi del contesto del memto interessato, quali modifiche delle
regole di negoziazione o dell'infrastruttura del mecato.

Art. 60%°
(Procedure per 'ammissione della prasi

1. Ai fini dellammissione di una prassi di mercéo ovvero della valutazione del
riesame dell’ammissibilitd di una prassi precedent@ente ammessa, la Consob avvia, anche
su segnalazione dei soggetti interessati, una praltea di consultazione acquisendo il parere:

a) degli organismi pertinenti, quali i rappresentanti degli emittenti, dei soggetti
abilitati, dei consumatori, di altre autorita, delle societa che gestiscono i mercati;

b) di autorita competenti estere quando esistono mertacomparabili, ad esempio,
per struttura, scambi e tipo di operazioni.

2. La Consob pubblica le decisioni adottate, coedate di una descrizione appropriata
della prassi oggetto di valutazione. Tale pubblicaane include una descrizione dei criteri
presi in considerazione per la decisione, in partadare qualora siano state raggiunte
conclusioni diverse da quelle di altri Stati comurtari.

3. La Consob trasmette senza indugio le decisioadottate al Committee of European
Securities Regulatorg¢Cesr).

4. La Consob pubblica, indicando il mercato di fierimento, I'elenco aggiornato delle

8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 2920D5.
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prassi ammesse in Italia ai sensi dell’articolo 18@omma 1, lettera c), del Testo unico e delle
prassi ammesse negli altri Stati comunitari individiate sulla base dell’elenco pubblicato dal

Committee of European Securities Regulato{€esr). L'elenco pubblicato dalla Consob

contiene anche una sezione relativa alle prassi cleeConsob ha ritenuto non ammissibili.

5. Qualora siano gia state avviate indagini su giesi di violazione delle disposizioni
indicate nel Titolo I-bis della parte quinta del Testo unico attinenti allgprassi in questione, la
procedura di consultazione di cui al presente artialo puo essere rinviata fino al termine delle
indagini o delle eventuali relative sanzioni.

6. Una prassi ammessa a seguito della procedura dbnsultazione prevista dal
presente articolo pud essere modificata solo a séigudella stessa procedura di consultazione.

Capo
Prassi nei mercati su strumenti derivati

Art. 61°%
(Informazione privilegiate in relazione agli strumeinderivati su merc

1. Fatto salvo quanto disposto dagli articoli 59 60, ai fini dell’applicazione
dell’articolo 181, comma 2, del Testo unico le infmmazioni concernenti, direttamente o
indirettamente, uno o piu strumenti derivati su meci che i partecipanti ai mercati su cui
sono negoziati gli strumenti derivati su merci si spettano di ricevere conformemente a
prassi di mercato ammesse in tali mercati sono leformazioni che:

a) sono messe abitualmente a disposizione dei parfeainti a tali mercati, o

b) sono soggette all'obbligo di divulgazione a normdi disposizioni legislative e
regolamentari, nonché di regole, contratti e usi genti su tali mercati o sui mercati delle
merci sottostanti.

Capo lli
Manipolazione del mercato

Art. 62%
(Elementi e circostanze da valutare per I'identifizione di manipolazioni del mercato)

1. Al fine di valutare se un comportamento sia id@eo a costituire manipolazione del
mercato ai sensi dell’articolo 187%er, comma 3, letterea) e b) del Testo unico, sono da
prendere in considerazione i seguenti elementi ercbstanze:

a) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite
rappresentano una quota significativa del volume girnaliero degli scambi dello strumento
finanziario pertinente nel mercato regolamentato iteressato, in particolare quando tali
ordini o operazioni conducono ad una significativavariazione del prezzo dello strumento
finanziario;

b) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite da
soggetti con una significativa posizione in acquisto in vendita su uno strumento finanziario
conducono a significative variazioni del prezzo dil strumento finanziario o dello strumento

81 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 2920D5.

82 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 2920D5.
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derivato collegato o dell’attivita sottostante ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato;

C) se le operazioni eseguite non determinano alcunanezione nella proprieta ovvero
non comportano alcun trasferimento effettivo dellaproprieta di uno strumento finanziario
ammesso alla negoziazione in un mercato regolametda

d) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite
prevedono inversioni di posizione in acquisto o irendita nel breve periodo e rappresentano
una quota significativa del volume giornaliero di sambi dello strumento finanziario
pertinente nel mercato regolamentato interessato gossono associarsi a significative
variazioni del prezzo di uno strumento finanziarioammesso alla negoziazione in un mercato
regolamentato;

e) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti o le operazioni eseguite sono
concentrati in un breve lasso di tempo nel corso ta sessione di negoziazione e conducono a
una variazione del prezzo che successivamente srente;

f) la misura in cui gli ordini di compravendita impartiti modificano la
rappresentazione dei migliori prezzi delle proposteli acquisto o di vendita di uno strumento
finanziario ammesso alla negoziazione in un mercateegolamentato o, piu in generale, la
misura in cui essi modificano la rappresentazioneeal book di negoziazione a disposizione dei
partecipanti al mercato, e sono revocati prima dedl loro esecuzione;

g) la misura in cui gli ordini vengono impatrtiti e le operazioni eseguite nei momenti o
intorno ai momenti utili per il calcolo dei prezzi delle aste di apertura o di chiusura, dei
prezzi di controllo, dei prezzi di riferimento, dei prezzi di regolament o di valutazione di
strumenti finanziari, conducendo a variazioni di tdi prezzi.

2. Al fine di valutare se un comportamento sia idoeo a costituire manipolazione del
mercato ai sensi dell’articolo 187%er, comma 3, letterac) del Testo unico, sono da prendere
in considerazione i seguenti elementi e circostanze

a) se gli ordini di compravendita impartiti 0 le operazioni eseguite sono preceduti 0
seguiti dalla diffusione di informazioni false o fwrvianti da parte delle persone che hanno
impartito gli ordini o eseguito le operazioni o dgpersone ad esse collegate;

b) se vengono impartiti ordini di compravendita o esguite operazioni da parte di
persone prima o dopo che le stesse persone o pers@u esse collegate abbiano elaborato o
diffuso ricerche o raccomandazioni di investimentcerrate o tendenziose o manifestamente
influenzate da interessi rilevanti.

3. Gli elementi e le circostanze indicati nei comi 1 e 2 non sono da considerare
esaustivi e non costituiscono di per sé necessarieante una manipolazione del mercato ai
sensi dell’articolo 187ter, comma 3, del Testo unico.

4. Costituiscono comportamenti idonei a configurae manipolazione di mercato gli
esempi previsti dall’articolo 1 della direttiva 20@/6/CE e contenuti nell’Allegato IV, sezione
l.

5. La valutazione dei comportamenti idonei a cogtiire manipolazione del mercato é
effettuata prendendo anche in considerazione gli espi elaborati a livello comunitario.



Regolamento in materia di mercati pag. 37

Capo IV
Operazioni sospette

Art. 63%
(Soggetti tenuti alla segnalaziohe

1. 1 soggetti indicati nell’art. 187nonies del Testo unico effettuano le segnalazioni ivi
previste alla Consob per le operazioni sospette dssi effettuate ovvero concluse nei mercati
regolamentati, nei sistemi di scambi organizzati, wero nelle altre piattaforme di
negoziazione da essi gestiti aventi ad oggetto glrumenti finanziari indicati nell’articolo
180, comma 1, letterea) e b) del Testo unico. Formano oggetto della segnalazienle
operazioni e gli ordini non eseguiti.

2. Non sono tenuti agli obblighi previsti dal comma 1 le imprese di investimento
comunitarie, le banche comunitarie e le societa gjiestione armonizzate che operano in Italia
in regime di libera prestazione di servizi.

Art. 64%*
(Identificazione delle operazioni sospeétte

1. Lavalutazione dei comportamenti idonei a codtiire operazioni sospette e

effettuata caso per caso, prendendo in consideranie:

a) gli elementi configuranti gli abusi di mercato indcati nel Titolo I-bis della parte V
del Testo unico;

b) la definizione e la comunicazione al pubblico dellinformazioni privilegiate come
previste dall’articolo 114 del Testo unico e normeegolamentari di attuazione;

c) la definizione e la comunicazione al pubblico dal informazioni definite
dall’articolo 181, comma 2, del Testo unico e dalirticolo 61;

d) gli elementi e le circostanze indicati nell’articto 62;

e) gli esempi di manipolazione del mercato indicati ell’Allegato 4 e gli ulteriori
esempi elaborati a livello comunitario:

f) gli esempi indicativi della presenza di operaziorsospette individuati dalla Consob
anche sulla base di quelli elaborati a livello comitario.

2. | soggetti abilitati tenuti alla segnalazionee gli agenti di cambio adottano le
disposizioni e gli atti necessari a identificare segnalare senza indugio operazioni sospette.

3. | soggetti abilitati e le societa di gestiondel mercato che organizzano sistemi di scambi
organizzati o altre piattaforme di negoziazione aditano le disposizioni e gli atti necessari a
prevenire abusi di mercato e a identificare e segnalare senza indugio operazioni sospette.

Art. 65%
(Tempi della segnalazione

1. La valutazione prevista dall’articolo 64, corma 1, é effettuata anche tenendo conto

8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.
8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.

8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.
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di circostanze, informazioni o fatti intervenuti siccessivamente all'operazione. 2. | soggetti
indicati nell’articolo 63, comma 1, provvedono sere indugio alla segnalazione quando
vengono a conoscenza di fatti o informazioni che risiscono ragionevoli motivi per nutrire
sospetti sull'operazione interessata.

Art. 66%°
(Contenuto della segnalaziohe

1. Lasegnalazione contiene i seguenti elementfoarmativi:

a) la descrizione delle operazioni, ivi compresi leacatteristiche degli ordini e i
mercati di esecuzione;

b) i motivi per cui si sospetta che le operazioni peano costituire abusi di mercato;

c) gli estremi per identificare le persone coinvolt@elle operazioni ;

d) la veste in cui opera il soggetto tenuto alla seglaaione (ad esempio: per conto
proprio o per conto di terzi);

e) qualsiasi informazione utile ai fini dell'esame ddé operazioni sospette.

2. Qualora le informazioni indicate nel comma preedente non siano disponibili al
momento della segnalazione, questa indica almenmbtivi che inducono a ritenere che possa
trattarsi di operazione sospetta. Tutte le altre iformazioni sono trasmesse appena
disponibili.

Art. 67°7
(Modalita di segnalazionge

1. La segnalazione alla Consob puo avvenire peogta, per posta elettronica, per telefax
e per telefono, fatta salva, in tale ultimo caso, achiesta della Consob conferma per iscritto.
La segnalazione deve essere effettuata secondasteuizioni indicate dalla Consob.

Art. 68°%°
(Obblighi di riservatezza e segreto d’uffigio

1. In attuazione della normativa comunitaria:

- | soggetti che effettuano la segnalazione ai sewll'articolo 187-nonies del Testo
unico non informano alcun altro soggetto dell'avveuta segnalazione comprese le persone
per conto delle quali le operazioni sono state esétg;

- la Consob non comunica ad altri l'identita dei sggetti che effettuano la
segnalazione.

2. Sono salvi i rapporti con la magistratura di ai all’articolo 187-deciesdel Testo unico,
nonché i casi previsti dalla legge per le indaginelative a violazioni sanzionate penalmente.

8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.
87 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.

8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.
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Art. 69%°
(Operazioni attinenti a mercati estgri

1. La Consob trasmette immediatamente alle compmtti autoritd estere le
segnalazioni ricevute e attinenti a mercati regolaentati aventi sede in altri Stati comunitari.

Titolo VI *°
Disposizioni transitorie e finali

Art. 70%
(Entrata in vigore)

1. Il presente regolamento entra in vigore ilrgd successivo a quello di pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale. Dalla medesima data sabmpgati i regolamenti adottati con delibere
Consob n. 5552 del 14 novembre 1991, n. 10358 @elditembre 1996 e successive
modificazioni, n. 11521 del 1° luglio 1998, n. 1068el 15 settembre 1998, n. 11714 del 24
novembre 1998 e n. 11723 del 1° dicembre 1998.

8 Articolo inserito con delibera n. 15233 del 29200D5; in vigore dal 1°.4.2006.
% Titolo rinumerato con delibera n. 15233 del 22005

1 Articolo rinumerato con delibera n. 15233 del1292005.
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ALLEGATO 1
Schema di comunicazione di collegamenti telematidia parte delle societa di gestione
e degli organizzatori di scamb¥’
1. Dichiarante (societa di gestione o organizzatd@SO).

2. Denominazione del mercato regolamentato o dérsa di scambi organizzati, gestito dal
dichiarante, al quale si riferisce la dichiarazione

3. Mercato estero con cui € realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione.
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzae del collegamento telematico.

5. Data di inizio (di cessazione) dell'operativitdl collegamento telematico .

6. Soggetto che gestisce il mercato estero coa mealizzato il collegamento telematico.

7. Categorie di strumenti finanziari negoziati nmakrcato estero con cui e realizzato |l
collegamento telematico.

8. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui € realizzato il collegamento telematico
competente in materia di vigilanza.

9. Eventuali provvedimenti adottati dall’autoritd cli al punto precedente in relazione alla
realizzazione del collegamento telematico.

10. Eventuali mercati esteri ai quali hanno indé&etente accesso i membri del mercato
regolamentato o del sistema di scambi organizaditato al punto 2 per il tramite di collegamenti
telematici realizzati dal mercato estero indicdtpumto 3.

11. Elenco dei soggetti che hanno indirettamentesso ai mercati esteri secondo quanto previsto
nel punto precedente, con indicazione, per ciasdin@li soggetti, della data di inizio (o di
cessazione) della corrispondente attivita di neggane.

92 Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del Zmao.
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ALLEGATO 2
Schema di comunicazione di collegamenti telematida parte degli intermediari®®

1. Dichiarante (societa di intermediazione mobdjesuccursali delle altre imprese di investimento
comunitare ed extracomunitarie stabilite nel teriit della Repubblica, intermediari finanziari
iscritti nell’elenco previsto dall’articolo 107 dé&l.U. bancario, banche italiane e succursali delle
banche comunitare ed extracomunitarie stabiliteareitorio della Repubblica).

2. Mercati regolamentati di strumenti finanziaigtemi di scambi organizzati e mercati esteri cui
il dichiarante aderisce attraverso collegamenginialtici.

3. Mercato estero con cui e realizzato il collegatméelematico oggetto della dichiarazione.
4. Descrizione delle modalita tecniche di realizzaa del collegamento telematico.
5. Data di inizio (di cessazione) dell’'operativital collegamento telematico .

6. Data di inizio (di cessazione) dell'attivita degoziazione per il tramite del collegamento
telematico.

7. Soggetto che gestisce il mercato estero coa mealizzato il collegamento telematico.

8. Categorie di strumenti finanziari negoziati rmakercato estero con cui €& realizzato il
collegamento telematico.

9. Autorita dello Stato di origine del mercato esteon cui € realizzato il collegamento telematico
competente in materia di vigilanza.

10. Eventuali provvedimenti adottati dall’autoritth cui al punto precedente in relazione alla
realizzazione del collegamento telematico.

11. Eventuali mercati esteri ai quali ha accessdidhiarante per il tramite del collegamento
telematico di cui al punto 3.

% Allegato aggiunto con delibera n. 12497 del ZDA@0.



pag. 42 Consob

ALLEGATO 3 %

1 L’intermediario

CERTIFICAZIONE DI PARTECIPAZIONE AL SISTEMA

(D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e D.Lgs. 24 giuga88, n. 213)

DI GESTIONE ACCENTRATA

3 n. prog. annuo 4 codice cliente 5

6 a richiesta di

luogo e data di nascita

7 La presente certificazione, con efficacia
nominativo sopra indicato con i seguenti struménéinziari:

attesta la partecipazione al sistemadtiane accentrata del

codice

descrizione strumenti finanziari

guantita

Su detti strumenti finanziari risultano le seguamnotazioni:

La presente certificazione viene rilasciata pesdieizio del seguente diritto:

Delega per l'intervento in assemblea

L'intermediario

Il signor e delegato a
rappresentar lfeercizio del diritto di voto
data ...occeeeeiieeeeees firma ..o

fino a ... (data certa) ...;
formule del tipo:

NGO rWNE

intermediario che rilascia la certificazione;

data di rilascio della certificazione;

numero progressivo annuo della certificazionelatitd da ciascun intermediario;
codice interno dell'intermediario per individuazeodel titolare del conto;

nominativo, codice fiscale e indirizzo del partegite al sistema di gestione accentrata;
nominativo del richiedente se diverso dal nomir@atiub 5;

“vincolo di usufrutto a favode... ”,

“vincolo di pegnoavbre di .... ",

“vincolo del diritdi voto a favore del riportato ...";
9. diritto di cui all'articolo 85, del D.Lgs. 58/98adl'articolo 31 del D.L.gs. 213/98

% Allegato cosi modificato con delibera n. 149552&3.2005.
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ALLEGATO 4 *
Esempi di manipolazione del mercato

Sezione |
Esempi di manipolazione del mercato previsti dall'gicolo 1 della direttiva 2003/6/CE

1. Dalle definizioni riportate dall’articolo 187-ter, comma 3 del Testo unico derivano i
seguenti esempi:

a) il comportamento di una persona o di piu personehe agiscono di concerto per
acquisire una posizione dominante sull’offerta o dla domanda di uno strumento finanziario
che abbia I'effetto di fissare, direttamente o indiettamente, i prezzi di acquisto o di vendita o
determinare altre condizioni commerciali non correte;

b) l'acquisto o la vendita di strumenti finanziari alla chiusura del mercato con I'effetto
di ingannare gli investitori che operano sulla basdei prezzi di chiusura;

c¢) I'utilizzo occasionale o regolare di mezzi di infonazione tradizionali o elettronici per
diffondere una valutazione su uno strumento finanzrio (o indirettamente sul suo emittente)
dopo aver precedentemente preso posizione sullo winento finanziario, beneficiando di
conseguenza dell'impatto della valutazione diffusaul prezzo di detto strumento, senza avere
allo stesso tempo comunicato al pubblico, in modoorretto ed efficace, I'esistenza di tale
conflitto di interesse.

% Allegato inserito con delibera n. 15233 del 22005.



