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B2 BANCA D'ITALIA CONSOB

EUROSISTEMA -
COMMISSIONE NAZIONALE

PER LE SOCIETA' E LA BORSA

DISCIPLINA DEI SERVIZI DI GESTIONE ACCENTRATA,
DI LIQUIDAZIONE, DEI SISTEMI DI GARANZIA
E DELLE RELATIVE SOCIETA DI GESTIONE

LA BANCA D'ITALIAE
LA COMMISSIONE NAZIONALE PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n8,5“Testo Unico delle
disposizioni in materia di intermediazione finamga (Testo Unico);

VISTO il decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213Disposizioni per
I'introduzione del’EURO nell'ordinamento naziongle

VISTO il decreto legislativo 17 settembre 2007164 di attuazione della direttiva
2004/39/CE relativa ai mercati degli strumenti fin@ri ed, in particolare, l'articolo 11,
commi 9, 10, 11 e 16, e l'articolo 14 di detto a#or che modificano la Parte Il e il titolo
I, capo |, e il titolo Il del predetto Testo Uniaa, materia di liquidazione, compensazione
e garanzia delle operazioni su strumenti finanziariché di gestione accentrata;

VISTI gli articoli 68, 69, 70, del Testo Unico chéribuiscono alla Banca d’ltalia il
potere di disciplinare, d’intesa con la Consob,istesni di garanzia e i servizi di
compensazione e liquidazione delle operazioni sursnti finanziari, nonché gli articoli
72, 80 e 81 del Testo Unico, che attribuiscono &tmnsob il potere di disciplinare,
d’intesa con la Banca d’ltalia, le insolvenze dircago e i servizi di gestione accentrata;

VISTI gli articoli 77 e 82 del Testo Unico, cherditiiscono alla Banca d'ltalia e
alla Consob la vigilanza sui sistemi di garanziaj servizi di compensazione e
liquidazione delle operazioni su strumenti finanzeasui servizi di gestione accentrata per
il perseguimento delle finalita di rispettiva conmeza;

VISTO l'articolo 2, comma 2, del decreto legislati¥2 aprile 2001, n. 210, secondo
cui i sistemi italiani di regolamento titoli stabitono il momento in cui un ordine di
trasferimento, di cui all’articolo 1, comma 1, &t m), n. 2, del citato decreto € immesso
in un sistema nel rispetto delle prescrizioni intipardalla Banca d'ltalia e dalla Consob,
secondo le rispettive competenze;

VISTO il provvedimento del Governatore della Bardt#alia dell'8 settembre
2000, “Compensazione e liquidazione delle operazmn strumenti finanziari non
derivati, ex articolo 69 del Testo Unico”, e suaes modifiche ed integrazioni, adottato
d’intesa con la Consob;

VISTO il provvedimento del Governatore della Bamcialia del 22 ottobre 2002,
“Disciplina dei sistemi di garanzia delle operazisn strumenti finanziari emanata in
attuazione degli articoli 68, 69, comma 2, e 70Tkdto Unico”, adottato d’intesa con la
Consob;
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VISTO il provwvedimento del Governatore 30 settemB@92, “Definizione delle
prescrizioni per i sistemi di regolamento titok articolo 2, comma 2, del decreto
legislativo 12 aprile 2001, n. 210", adottato desa con la Consob;

VISTO il Regolamento adottato dalla Consob, préviasa della Banca d’ltalia per
guanto di competenza, con delibera n. 11768 ddl22B998 e successive modifiche ed
integrazioni ed, in particolare, il titolo Il, caply (liquidazione delle insolvenze di
mercato) e il titolo 11l (gestione accentrata dustenti finanziari);

VISTO il provvedimento della Banca d'ltalia e de@nsob del 24 gennaio 2002
recante “Istruzioni di vigilanza relative alla digina dei mercati e della gestione
accentrata di strumenti finanziari”;

CONSIDERATA la necessita di adeguare le disposizisecondarie sopra
richiamate alle modifiche apportate al Testo Urdabcitato decreto legislativo n. 164 del
2007,

CONSIDERATE le osservazioni pervenute nella corgidine pubblica effettuata ai
fini della predisposizione della presente normativa

ACQUISITA reciprocamente lintesa con riferimentdlea parti del presente
provvedimento rientranti nelle materie che, ai seledle disposizioni sopra richiamate,
sono attribuite alla competenza regolamentare @ delle due Autorita d’intesa con
laltra;

RAVVISATA l'opportunita di fornire ai soggetti intessati una cornice normativa
unitaria e semplificata in materia di liquidazioneompensazione e garanzia delle
operazioni su strumenti finanziari nonché di liqaasbne delle insolvenze di mercato e di
gestione accentrata e quindi di inserire in unatésto normativo le disposizioni adottate
nel rispetto delle competenze riservate a ciaséunerita,;

EMANANO

I’aliLJnito provvedimento che sara pubblicato nella &ia Ufficiale della Repubblica
italiand.

Roma, 22 febbraio 2008

PER LA BANCA D’ITALIA PER LA CONSOB
IL GOVERNATORE IL PRESIDENTE
Mario Draghi Lamberto Cardia

! Pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Reputibiitaliana n. 54 del 4.3.2008.
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PARTE |

VIGILANZA REGOLAMENTARE

TITOLO |

DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
Definizioni

1. Nel presente provvedimento si intendono per:

a)
b)

c)

d)

f)

9)

h)

)

K)

«TUF>» (Testo Unico delle disposizioni in materidmtermediazione Finanziaria):
il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58uecessive modificazioni;

«TUB» (Testo Unico Bancario): il decreto legislatit® settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni;

«decreto euro»: il decreto legislativo 24 giugno989n. 213, e successive
modificazioni;

«decreto sulla definitivita»: il decreto legislaiit2 aprile 2001, n. 210;

«collegamenti»: la partecipazione di una societgeditione ai servizi di gestione
accentrata e di liquidazione e ai sistemi di gaeagestiti da soggetti domestici
oppure agli analoghi servizi offerti e agli analogistemi gestiti da soggetti esteri;
la partecipazione di questi ultimi ai servizi dsgjene accentrata e di liquidazione
e ai sistemi di garanzia; altre forme di interaeidra le societa di gestione ed i
predetti soggetti esteri;

«commissario»: il commissario 0 i commissari cheClansob nomina ai sensi
dell’articolo 72, comma 3, del TUF;

«committenti»: i soggetti che danno mandato di mege e/o compensare e
garantire, inclusa la fase di regolamento, operazé un partecipante a una
controparte centrale;

«controparte centrale»: il soggetto che senza amsumapporti contrattuali con i
committenti si interpone tra i partecipanti diredtiun sistema di garanzia delle
operazioni su strumenti finanziari e funge da cmpdrte esclusiva di detti
partecipanti riguardo ai loro ordini di trasferinben

«definitivita infragiornaliera»: irrevocabilita epponibilitd dei regolamenti finali
eseguiti nell'arco della giornata operativa;

«emittenti»: le societa e gli enti che emettonamgnti finanziari ammessi al
sistema di gestione accentrata;

«fondi di garanzia dei contratti e della liquidame: i sistemi previsti
rispettivamente dagli articoli 68, comma 1 e 69nmowa 2 del TUF;

«gestori dei servizi di mercato»: le societa ditigee dei mercati regolamentati di
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cui all’articolo 61 del TUF, i gestori dei sistewti riscontro e rettifica giornalieri,
le societa autorizzate a gestire i servizi di gestiaccentrata, di liquidazione e i
sistemi di garanzia delle operazioni in strumentimziari;

m) «intermediari»: i soggetti che possono esseretatas di conti presso la societa di

p)

ad)

2)

gestione accentrata e tramite i quali possono esséettuate le attivita di
trasferimento degli strumenti finanziari oggetto gestione accentrata e di
esercizio dei relativi diritti patrimoniali;

«liquidatore»: il soggetto partecipante ai sendziliquidazione delle operazioni
aventi ad oggetto strumenti finanziari non derivaticui all’articolo 69, comma 1,
del TUF;

«liquidazione su base lorda»: l'attivita volta ansentire il regolamento delle
operazioni su strumenti finanziari non derivatigagilarmente considerate;

«liquidazione su base netta»: I'attivita volta angentire il regolamento dei saldi
derivanti dalla compensazione su base multilatedalke operazioni su strumenti
finanziari non derivati;

«margini»: i versamenti effettuati alle controparéintrali dai singoli partecipanti
diretti a garanzia dell’esecuzione delle posizioontrattuali registrate nei propri
conti;

«negoziatore»: il soggetto ammesso alle negoziazien mercati regolamentati
italiani;

«operazioni»: i contratti aventi ad oggetto strutn@manziari;

«operazioni definitive»: operazioni vincolanti e popibili ai terzi ai sensi
dell'articolo 2 del decreto sulla definitivita,;

«organo di amministrazione»: a seconda del sistiramministrazione e controllo
adottato, i componenti del consiglio di amminisivae ovvero del consiglio di
gestione;

«organo di controllo»: a seconda del sistema di emstrazione e controllo
adottato, il collegio sindacale, il consiglio dirgeglianza ovvero il comitato per il
controllo sulla gestione;

«partecipanti»: i soggetti che, relativamente alesizioni assunte per proprio
conto ovvero per conto dei propri committenti, &f=yno ai sistemi di garanzia
direttamente o indirettamente per il tramite diigartecipanti diretti;

«posizione contrattuale»: gli obblighi e i dirittiiginati da operazioni;

«procedure esecutive». le procedure di esecuziayativa disciplinate dai
regolamenti di mercato o dei sistemi di garanziayeoo definite su base
consensuale dagli operatori, aventi ad oggett@tesione di operazioni che non
sono state regolate nei termini previsti per mancainsegna, rispettivamente, di
strumenti finanziari o di contante;

«servizi di gestione accentrata»: i servizi disogi dalla parte lll, titolo Il del
TUF agli articoli 80 e seguenti;

aa)«servizi di liquidazione»: il servizio di compenga® e liquidazione e il servizio

di liquidazione su base lorda di cui all'articol®,6comma 1 del TUF, aventi
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rispettivamente ad oggetto la liquidazione su bastta e la liquidazione su base
lorda;

bb)«sistemi di garanzia delle operazioni su strumé@&ng@inziari»: i sistemi previsti
dagli articoli 68, comma 1, 69, comma 2 e 70 deFTU

cc)«sistemi di riscontro e rettifica giornalieri»: iisemi che consentono
'acquisizione, il riscontro, la rettifica e I'inb delle operazioni ai servizi di
liquidazione e agli analoghi servizi esteri;

dd)«societa di gestione»: le societa autorizzate dirges servizi di gestione
accentrata, di liquidazione e i sistemi di garardédle operazioni in strumenti
finanziari;

ee)«societa di gestione accentrata»: le societa diisatp nella parte Il titolo Il del
TUF agli articoli 80 e seguenti;

ff) «societa di gestione dei servizi di liquidazionkewsocieta autorizzata dalla Banca
d’ltalia, d’intesa con la Consob, ai sensi dell@to 69, comma 1, del TUF a
gestire i servizi di liquidazione, esclusa la féeale del regolamento del contante;

gg)«societa di gestione dei sistemi di garanzia»olgroparti centrali e le societa di
gestione dei fondi di garanzia.

Art. 2
Definitivita

1. I sistemi italiani per I'esecuzione di ordini dasferimento di cui all’'articolo 1, comma
1, lettera m), n. 2 del decreto sulla definitiiigsano, dandone adeguata pubblicita, il
momento di immissione di tali ordini nel sistemancmodalita che ne assicurino
'esatta e oggettiva determinazione, nel rispetttbesigenza di contenere i rischi di
regolamento e di assicurare I'unitarieta e la cammedelle diverse fasi del processo di
esecuzione degli ordini.

2. In particolare, il meccanismo di determinaziat®d momento di immissione deve
garantire che quest’ultimo non preceda:

a) nei servizi di liqguidazione, il momento in cui, sado le regole del sistema, gli
ordini di trasferimento, consistenti in istruziaelative a operazioni compensate o
singole gia riscontrate, vincolino irrevocabilmenfgartecipanti di cui all’articolo
1, comma 1, lett. n), del decreto sulla definiévé regolare, senza possibilita di
sollevare eccezioni derivanti dai rapporti sottostache pregiudichino la
vincolativita dell’ordine nel sistema;

b) nei sistemi di garanzia a controparte centralenaimento in cui la controparte
centrale assume in proprio la posizione contragtdalregolare.

Art. 3
Requisiti organizzativi delle societa di gestione

1. | servizi di gestione accentrata e di liquidaziomei sistemi di garanzia sono
organizzati e gestiti da societa per azioni.
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2.

3.

Le societa di gestione possiedono una strutturanizgativa idonea ad assicurare
l'ordinato e continuo funzionamento dei servizi ei gistemi nonché livelli di
efficienza, nella gestione degli stessi, in linea gli standard e le migliori pratiche
conosciute in ambito internazionale. Esse si dotembaltro di:

a) solidi ed efficienti dispositivi di governo societs

b) procedure decisionali, linee di responsabilita ecdimunicazione ben definite,
trasparenti e coerenti;

c) misure e procedure idonee a governare efficacemieptatenziali conflitti di
interesse insiti nelle attivita esercitate;

d) un efficace sistema di controlli interni che siando a individuare, controllare e
gestire i rischi legati alle attivita, ai processai sistemi gestiti;

e) adeguate politiche e procedure amministrative datxlh che siano conformi ai
principi e alle norme applicabili e consentano alinfre un quadro fedele della
situazione patrimoniale, economica e finanziaritgad®cieta;

f) sistemi informativi adeguati alla complessita, allaieta e alla tipologia dei servizi
svolti, caratterizzati da elevati livelli di sicaza e tali da assicurare l'integrita e la
riservatezza delle informazioni.

Al fine di consentire alla Banca d’ltalia e alla idob di accertare la presenza, al
momento dell'avvio dell’operativita dei servizi eidsistemi e in via continuativa, dei

dispositivi necessari per soddisfare gli obblighicdi al comma 2, le societa di

gestione inviano alla Banca d’ltalia e alla Condebinformazioni necessarie e le
comunicazioni di cui agli articoli 74 e 75.

Art. 4
Continuita operativa

Le societa di gestione adottano politiche e misgdwaee ad assicurare la continuita dei
servizi e dei sistemi e definiscono un piano ditcwita operativa finalizzato alla
gestione di situazioni critiche conseguenti sian@denti di portata settoriale sia a
catastrofi estese che colpiscano direttamente d¢eetsoo loro controparti rilevanti.
Nell’Allegato 1 sono riportate le linee guida a d¢elisocieta di gestione si attengono
per la realizzazione dei presidi per la continop&rativa.

Art. 5
Esternalizzazione di attivita aventi rilevanza
strategica per la gestione tipica aziendale

Le societa di gestione che esternalizzano attiaitanti rilevanza strategica per la

gestione tipica aziendale sono responsabili daleibni esternalizzate, mantengono il

potere di indirizzo in capo al vertice aziendaladettano misure organizzative che

garantiscano:

a) lintegrazione delle attivita esternalizzate wemplessivo sistema dei controlli
interni;

b) lidentificazione del complesso dei rischi connessn le attivita esternalizzate e la
presenza di un dettagliato programma per il moaggio periodico degli stessi;

c) adeguate procedure di controllo sulle attivita restizzate, prevedendo una
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funzione a cio incaricata e una idonea informati@aparte di questa agli organi
amministrativi e di controllo;

d) la continuita operativa delle attivitd esternaliezaa tal fine acquisiscono le
informazioni sui piani di emergenza dei soggete dffrono i servizi, valutano la
gualita delle misure previste e predispongono sohizli continuita coordinate.

Le societa di gestione definiscono gli obiettivisegnati all’esternalizzazione in
rapporto alla complessiva strategia aziendale, emgaino la conoscenza e il governo
dei connessi processi e presidiano i relativi fisghtal fine le societa di gestione
hanno accesso, anche direttamente presso i sogdgetioffrono i servizi, alle
informazioni rilevanti che riguardano le attivitsternalizzate e valutano la qualita dei
servizi resi e 'adeguatezza organizzativa e patniade del fornitore.

Gli accordi fra le societa di gestione ed i soggie offrono i servizi:

a) individuano natura, oggetto, obiettivi delle prestai, modalita e frequenza dei
servizi e obblighi di riservatezza delle informasijo

b) assicurano il rispetto di quanto previsto dal carin

c) prevedono opportuni presidi volti a consentira &lnca d’ltalia e alla Consob
I'esercizio delle rispettive attivita di vigilanza.

Art. 6
Antiriciclaggio

Al fine di minimizzare il rischio di coinvolgimentanche inconsapevole in operazioni
di riciclaggio, le societa di gestione — in confa@amcon la specifica normativa di

settore ad esse applicabile - adottano misure mzmive e procedurali utili ad

accrescere la conoscenza dei soggetti ammessoii [gervizi e sistemi, assicurare
l'integrita e I'autonomia gestionale, prevenireseli di infedelta dei dipendenti e dei
collaboratori e individuare prontamente I'eventuafgerativita anomala dei soggetti
ammessi ai propri servizi e sistemi.

Art. 7
Criteri generali per la gestione

Le societa di gestione informano la propria atbivé principi di sana e prudente
gestione, tengono conto degli standard e delleionigbratiche conosciute in ambito
internazionale, adottano adeguate misure di camemio dei rischi a fronte delle
attivita svolte, assicurano elevati livelli di tp@senza e l'ordinato, continuo ed
efficiente funzionamento dei servizi e dei sistgestiti.

Le societa di gestione, in occasione di signifimtinodifiche al funzionamento dei
servizi e dei sistemi gestiti nonché dell'avvio rdiovi servizi, prevedono adeguate
forme di consultazione con gli utenti al fine dilwtare I'mpatto delle iniziative e
'appropriatezza delle funzionalita offerte.



Pag. 12 Disciplina dei servizi di gestione accentrataliguidazione, dei sistemi di garanzia e delle tisla societa di gestione

Art. 8
Interventi di vigilanza

1. Aifini del perseguimento delle finalita di cui agkticoli 77, comma 1, e 82, comma 1
del TUF, la Banca d'ltalia e la Consob possonoigddre alle societa di gestione
'adozione di specifiche misure idonee a garankioedinato, sicuro, continuo ed
efficiente funzionamento dei servizi e dei sist@mdiicati negli articoli 68, 69, 70 e 80
del TUF.

TITOLO Il

SERVIZIO DI GESTIONE ACCENTRATA

CAPO |
Disciplina delle societa di gestione accentrata

Art. 9
Attivita esercitabili e partecipazioni detenibili

1. Le societa di gestione accentrata possono svolgeseguenti attivita connesse e

strumentali al servizio di gestione accentratardirsenti finanziari:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e comnlie@aaione di software,
hardware e reti telematiche relativi a sistemrasmissione di dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzaziangati concernenti gli strumenti
finanziari e di dati relativi ai servizi gestiti;

c) promozione dell'immagine della societa di gesticaerentrata e del servizio
gestito e ogni altra attivita finalizzata allo syjpo di quest’ultimo;

d) effettuazione di operazioni di prestito titoli iome e per conto di terzi;

e) offerta di servizi di gestione delle garanzie doge su strumenti finanziari
immessi nella gestione accentrata.

2. Le societa di gestione accentrata possono svoigeltee i servizi di liquidazione alle
condizioni e secondo le modalita previste nellad?grTitolo Ill. In questo caso, oltre
alle attivita previste nel comma 1, le societa estgpne accentrata possono svolgere
anche le attivita connesse e strumentali all'd@#tidi liquidazione indicate all’articolo
42, comma 1.

3. Le societa di gestione accentrata possono assup@tecipazioni al capitale di
societa, italiane o estere:
a) che svolgono in via esclusiva o principale levdtipreviste nei commi 1 e 2;
b) di gestione accentrata di strumenti finanziari;
c) che gestiscono in via esclusiva o principale sistérgaranzia.
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Art. 10
Risorse finanziarie minime

Il capitale minimo versato ed esistente delle gacti gestione accentrata € di 5
milioni di euro.

Il capitale minimo versato ed esistente delle dacigi gestione accentrata che
svolgono anche le attivita previste dall’articolocOmma 2, e di 12,5 milioni euro.

Le societa si dotano di risorse patrimoniali e rimiarie adeguate a preservarne la
stabilita e proporzionate alle proprie peculiadifgerative e dimensionali.

Per il risarcimento dei danni subiti dagli investitper dolo o colpa nello svolgimento
della propria attivita, le societa di gestione at@a sono tenute ad istituire un fondo
speciale di garanzia. Detto fondo, diverso dallsersia legale, € costituito da
accantonamenti non aventi specifica destinazioompeesi quelli per sovrapprezzo
azioni. Detti accantonamenti, che possono essdizzati anche per l'acquisto di

immobili, sono effettuati fino a che il fondo nobksa raggiunto un ammontare pari

alla meta del capitale sociale.

CAPO I
Disciplina del servizio di gestione accentrata ditsimenti finanziari

Art. 11
Categorie di strumenti finanziari ammessi alla gesbne accentrata

. Sono ammessi al servizio i seguenti strumenti fzrem

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi di cégle di rischio negoziabili sul
mercato dei capitali;

b) le obbligazioni, i titoli di Stato e gli altri tti di debito negoziabili sul mercato dei
capitali;

c) le quote di fondi comuni di investimento;

d) ititoli normalmente negoziati sul mercato monetari

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato chergta di acquisire gli strumenti
indicati nelle precedenti lettere e i relativi ioili

f) qualsiasi altro valore mobiliare, di cui all'artiool, comma Jbis, del TUF, non
compreso nelle precedenti lettere.

. Gli strumenti finanziari previsti dal comma 1, &t a), emessi da banche popolari,
sono ammessi alla gestione accentrata con gltigifetvisti dall’articolo 26.

Art. 12
Categorie di soggetti ammessi alla gestione acceaita

Possono essere ammessi al servizio, in qualit@etimediari, i seguenti soggetti:
a) le banche italiane e le banche comunitarie ed eoxtnanitarie previste
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dall'articolo 1, comma 2, del TUB,;

b) le imprese di investimento previste dall’articolaccbmma 1, lettera h) del TUF;

c) le societa di gestione del risparmio previste ddilcolo 1, comma 1, lettera 0), del
TUF, fatto salvo quanto previsto all’articolo 3@nema 2, del TUF;

d) gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico naaade previsto dall’articolo 201 del
TUF;

e) le societa o gli enti emittenti non ricompresi aglrecedenti lettere, limitatamente
agli strumenti finanziari di propria emissione éi afyumenti finanziari emessi da
societa controllate attraverso partecipazione azian

f) le banche centrali;

g) i soggetti esteri che offrono servizi analoghi @ivizi di gestione accentrata e di
liquidazione e che gestiscono sistemi analoghiskemi di garanzia di strumenti
finanziari, purché sottoposti a misure di vigilangquivalenti a quelle previste
nell'ordinamento italiano;

h) le societa di gestione accentrata, le societa stiggee dei fondi di garanzia della
liquidazione e le controparti centrali limitatamenalle attivita indicate negli
articoli 69, comma 2, e 70 del TUF;

i) gli intermediari finanziari iscritti nell’elenco dcui all’articolo 107 del TUB,
limitatamente all’attivita prevista dall’articolo, tomma 5, lettere c) e b)s, del
TUF;

]) Poste ltaliane S.p.A;

k) la Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.;

[) il Ministero del’lEconomia e delle Finanze.

2. Possono essere ammessi al servizio, in qualitenittenti, i soggetti che emettono gli
strumenti finanziari indicati nell’articolo 11.

3. L’ammissione dei soggetti di cui ai commi 1 e 2 gedsente articolo e subordinata
alla verifica, da parte delle societa di gestiooeeatrata, della capacita, da parte degli
stessi soggetti, di rispettare la condizione diattarticolo 33, comma 2.

Art. 13
Sospensione ed esclusione dei soggetti ammessi

1. Le condizioni e le modalita di esclusione e sosjpeesdei soggetti ammessi ai sensi
dell'articolo 12 sono stabilite dalle societa disgone accentrata nel rispetto dei
criteri di cui all’articolo 81, comma 2, del TUFermo restando che le societa di
gestione escludono dal servizio:

a) le imprese di investimento cancellate dall’albovs®® dall’articolo 20 del TUF o
dall’elenco allegato all’albo;

b) le societa di gestione del risparmio cancellatéallab previsto dall'articolo 35 del
TUF;

c) le banche cancellate dall’albo previsto dall'aicd3 del TUB o che cessano
definitivamente di prestare servizi e attivita dvestimento in regime di libera
prestazione;

d) gli agenti di cambio cancellati dal ruolo unico wamle;

e) gli intermediari cancellati dall’elenco previstalltaticolo 107 del TUB.
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2.

1.

Le societa di gestione accentrata possono adattparovvedimenti necessari per la
gestione corrente delle posizioni che fanno capmgtjetto sospeso o escluso.

Art. 14
Contenuto minimo ed essenziale dei contratti con kocieta di gestione accentrata

| contratti che disciplinano i rapporti tra le seté di gestione accentrata e,

rispettivamente, emittenti e intermediari, devoonatenere:

a) l'esplicito riferimento al TUF, al decreto euro lepaesente provvedimento;

b) la dichiarazione dell’emittente ovvero dell’'interdigio di conoscere la normativa
di cui alla lettera precedente e di accettaregbl@mento dei servizi predisposto
dalla societa di gestione accentrata, nonché |ateak circolari applicative o
disposizioni di servizio;

c) il periodo di validita del contratto, nonché le mabth di rinnovo del contratto
medesimo;

d) le modalita e i termini di recesso dal contratto.

Art. 15
Convenzioni stipulate dalle societa di gestione agctrata

Le societa di gestione accentrata stipulano, owessario, apposite convenzioni con
gli emittenti di strumenti finanziari soggetti adtmzione, ovvero di strumenti

finanziari emessi da societa o enti di diritto est@er la disciplina dellimmissione e

del ritiro dei su indicati strumenti finanziari, mhé per le modalita di esercizio dei
relativi diritti.

Art. 16
Immissione degli strumenti finanziari nella gestioe accentrata

Sono immessi nella gestione accentrata gli strunfieanziari:
a) emessi dai soggetti di cui all’articolo 12, comn@, che rispettano la condizione
prevista all’articolo 33, comma 2;
b) liberamente trasferibili e interamente liberati
c¢) di buona consegna. Si intendono di buona comsglystrumenti finanziari:
- muniti della cedola in corso e delle successiveleed
- completi delle stampigliature se non dotati di deddaccabili;
- pervenuti alla societd di gestione accentrata priliéa data stabilita per il
rimborso.
d) non colpiti da provvedimenti che ne limitinodiacolazione;
€) non soggetti a procedure di ammortamento o eeproe similari;
f) muniti, qualora nominativi e non dematerializzalella girata alla societa di
gestione accentrata con la formula prevista dét@lo 17, comma 1, ovvero, se
consegnati direttamente dall’emittente, dell'indegsbne alla societa di gestione
accentrata stessa.
Gli strumenti finanziari che non soddisfano le darahi di cui alla lettera b) possono
essere immessi nella gestione accentrata qualoraeasn alla negoziazione in un
mercato regolamentato in conformita dei criteri b8t all'articolo 35 del
Regolamento n. 1287/2006/CE.
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2. Gli strumenti finanziari che non presentano i reguidi cui al comma 1 sono
comunque immessi nella gestione accentrata. Fiqp@aado sussista la mancanza dei
medesimi requisiti, di tali strumenti finanziari mantenuta separata e specifica
evidenza nei conti della societa di gestione acatmte dell’intermediario, salvo
guanto previsto dall’'articolo 27, comma 3, lettaja

3. Gli strumenti finanziari indicati nell’'articolo 1hegoziati o destinati alla negoziazione
nei mercati regolamentati italiani, sono immesdiangestione accentrata in regime di
dematerializzazione ai sensi dell’articolo 28, ccentndel decreto euro.

4. Gli strumenti finanziari indicati nell’'articolo 1thon aventi le caratteristiche previste
dal precedente comma 3, sono immessi nella gestamoentrata in regime di
dematerializzazione, ai sensi dell’articolo 28, coan2, del decreto euro, se ricorre
almeno una delle seguenti condizioni:

a) siano negoziati o destinati alla negoziazione sistemi multilaterali di
negoziazione con il consenso dell’emittente;

b) limitatamente agli strumenti finanziari indicatilierticolo 11, comma 1, lettere
a), b) e c), e comma 2, I'emittente abbia altrustenti finanziari quotati nei
mercati regolamentati italiani, ovvero sia inclusel’elenco pubblicato ai sensi
dell'articolo 108, comma 2, del regolamento apptoveon delibera Consob n.
11971 del 14 maggio 1999 e successive modificadaniegrazioni;

c) limitatamente agli strumenti finanziari indicagll'articolo 11, comma 1, lettera b),
limporto dell’emissione sia superiore a 150 milidineuro.

5. Gli strumenti finanziari indicati nell'articolo 1&on caratteristiche diverse da quelle
previste dai precedenti commi 3 e 4 possono essenessi nella gestione accentrata
in regime di dematerializzazione.

6. Salvo il disposto del comma 5, il comma 4 non giliap agli strumenti finanziari che
scadono entro due anni dalla ricorrenza delle @maii previste dallo stesso comma
4.

Art. 17
Girata per il trasferimento degli strumenti finanziari
non dematerializzati alle societa di gestionaccentrata

1. La girata degli strumenti finanziari nominativi @lsocieta di gestione accentrata e
effettuata con la seguente formula: «Alla societagestione accentrata (ragione
sociale) ex decreto legislativo 24 febbraio 199&8w».

2. In caso di trasferimento alle societa di gestioogeatrata di strumenti finanziari sui
guali siano stati annotati vincoli & apposta lausege formula: «Ai sensi dell’articolo
87 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. B&)notazione del/i vincolo/i si
intende non apposta.

3. Le disposizioni di cui all’articolo 28 del regio @eto 29 marzo 1942, n. 239 si
applicano all'autenticazione della sottoscriziomt girante effettuata dalle societa di
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gestione accentrata ai sensi dell'articolo 88, can®ydel TUF.

Art. 18
Comunicazioni delle societa di gestione accentratgli emittenti

1. Le societa di gestione accentrata comunicano agjlitenti, ai sensi dell’articolo 89,
comma 1, del TUF, le specifiche numeriche deglirsenti finanziari nominativi non
dematerializzati ad esse girati; comunicano alttesspecifiche numeriche degli
strumenti finanziari nominativi non dematerialiazatessi a disposizione per ritiri
tramite intermediario.

2. Le comunicazioni sono effettuate mensilmente, entguinto giorno lavorativo del
mese, con riferimento al movimento effettivo dtitgli strumenti finanziari avvenuto
fino all'ultimo giorno del mese precedente.

Art. 19
Legittimazione alle procedure di ammortamento

1. Ai sensi dell’articolo 85, comma 3, del TUF, le mta di gestione accentrata sono
legittimate a chiedere 'ammortamento degli strutnigmanziari da esse custoditi e a
proporre opposizione nei procedimenti da altriiatiz

Art. 20
Cautele e garanzie a favore degli investitori

1. Fermo restando quanto previsto dall’'articolo 10mow 4, le societa di gestione
accentrata sono tenute a stipulare polizze coroyria compagnie assicurative per il
risarcimento dei danni subiti dagli investitori pgolo o colpa nello svolgimento
della propria attivita.

2. Per irischi di danno derivante da furto, rapimeendio, distruzione e smarrimento
degli strumenti finanziari che avvengano nei lodelia societa o durante il trasporto
da detti locali, le societa di gestione accentpatewvedono a:

a) richiedere agli emittenti 'emissione di certificdt grosso taglio recanti apposita
dicitura che ne impedisca la circolazione al dirifudel proprio sistema di
gestione accentrata e, in caso di distruzioneyazitine o smarrimento degli
stessi, la loro sostituzione;

b) stipulare accordi con gli emittenti per la sosiibne e per il puntuale pagamento
delle relative competenze, di strumenti finanzaduportatore distrutti;

c) stipulare polizze con una o pil compagnie assimaat

d) assumere eventualmente altre garanzie fideiussorie;

e) istituire sistemi di sicurezza logica dei datli continuita elaborativa.

3. Delle cautele e garanzie assunte ai sensi dei copmatedenti e delle altre
eventualmente poste in essere per integrare lldidé copertura le societa di gestione
accentrata informano annualmente la Consob e ladBdittalia.
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1.

Art. 21
Richiesta di certificazione o di comunicazione pédiintervento in assemblea

Ai fini del rilascio della certificazione previstiagli articoli 85, comma 4, del TUF e
31, comma 1, lettera b), del decreto euro i sogdmgittimati devono avanzare
all'intermediario richiesta contenente:

a) il nominativo del richiedente;

b) la quantita degli strumenti finanziari per i qualrichiede la certificazione;
¢) l'indicazione del diritto che si intende esercitare

d) il termine di efficacia della certificazione;

e) il luogo e la data della richiesta;

f)

la firma o altra indicazione idonea a identificarevocamente il richiedente.

Quando si intende esercitare il diritto d’'internam assemblea, non si da luogo a
certificazione e lintermediario effettua la comcemione per lintervento in
assemblea prevista dall'articolo 2370, comma 2¢ddice civile.

La richiesta di comunicazione per lintervento issamblea deve contenere gli
elementi indicati al comma 1 per la certificaziomgnché la data e il tipo
dell'assemblea.

Salvo quanto previsto dai commi successivi, il stgglegittimato ad avanzare la
richiesta di certificazione o di comunicazione pertervento in assemblea é |l
titolare degli strumenti finanziari immessi nellesgjone accentrata.

Nel caso di pegno, di usufrutto, di riporto, ovver@l’ipotesi prevista dall’articolo

40, comma 3, del TUF, legittimato ad avanzaredhieista ai fini dell’esercizio dei
diritti di cui agli articoli 2351, 2372, 2376, 241l codice civile e di cui all’articolo

146 del TUF, salvo convenzione contraria, € il itoed pignoratizio, 'usufruttuario,

il riportatore, ovvero il gestore. La mancata camoza dell’esistenza di tale
convenzione esonera l'intermediario da ogni retatesponsabilita.

Nel caso di sequestro, legittimato ad avanzaréclaessta ai fini dell’esercizio dei
diritti previsti dal comma 3, e dagli articoli 2362377, 2379, 2395, 2408, 2409,
2416, 2419, 2422 e 2437 del codice civile, ¢ itads.

Con riferimento ai diritti indicati negli articoR367, 2377, 2395, 2408, 2409, 2416,
2419 e 2422 del codice civile, la legittimazioneriehiedere e ad ottenere la
certificazione spetta, nel caso di pegno, di ustdravvero di riporto, tanto al socio
e all'obbligazionista quanto al soggetto in favded quale e costituito il vincolo, i
quali si avvarranno di tale certificazione per esgare i diritti di rispettiva
pertinenza. Nel caso di richiesta da parte di emfrai soggetti legittimati,
I'intermediario annotera in ciascuno dei due ciedii rilasciati I'esistenza dell’altro
esemplare.
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Art. 22
Rilascio delle certificazioni

Entro il secondo giorno lavorativo successivo dida di ricevimento della richiesta

avanzata ai sensi dell’articolo 21, previa verifitla regolarita della richiesta stessa,
l'intermediario rilascia in conformita alle propreeritture contabili la certificazione e

rende indisponibili le corrispondenti quantita thusenti finanziari fino a quando la

certificazione non gli sia restituita o non sia glanea a produrre effetti.

La certificazione e redatta in conformita all’Alkgtg 2 del presente provvedimento.

In caso di denuncia di smarrimento, distruzioneotirgzione delle certificazioni, su
istanza dei soggetti legittimati alla richiesta leletertificazioni, l'intermediario
consegna una copia recante la dizione «duplicatase enforma senza indugio
I'emittente.

Gli intermediari conservano, in ordine progressarmuo di emissione, copia delle
certificazioni, unitamente al duplicato eventualteetiiasciato ai sensi del comma 3.

Art. 23
Comunicazione per l'intervento in assemblea

L’intermediario effettua la comunicazione per léntento in assemblea in conformita
alle proprie scritture contabili risultanti dalleegistrazioni effettuate ai sensi
dell'articolo 30, comma 2, ovvero dalle registramidi operazioni di trasferimento fra
conti tenuti dal medesimo intermediario.

La comunicazione per l'intervento in assemblea ieomlt le informazioni indicate
nell'Allegato 2 del presente provvedimento. Essadpce i medesimi effetti del
deposito, quando statutariamente previsto, o gekgentazione della certificazione
per la partecipazione in assemblea e costituiseenpuinento degli obblighi previsti
dagli articoli 89, comma 1, del TUF e 31, comméettera c), del decreto euro.

La comunicazione per l'intervento in assembleaféttefata dall’intermediario entro il
secondo giorno lavorativo successivo alla datacevimento della richiesta avanzata
ai sensi dell'articolo 21 ovvero entro il piu luntggrmine intercorrente tra la suddetta
richiesta e il giorno previsto dallo statuto dettigtente per il preventivo deposito ali
sensi dell’articolo 2370, comma 2, del codice eivib, se lo statuto non preveda tale
preventivo deposito, l'orario previsto per [linizidellassemblea. Copia della
comunicazione € messa a disposizione del richiedeontestualmente alla sua
effettuazione.

Quando lo statuto dell’emittente non vieta di aitee le azioni, o la relativa
certificazione, prima che l'assemblea abbia avutogd, l'intermediario che ha
effettuato la comunicazione ai sensi del comma Inwoca senza indugio
all’emittente I'eventuale trasferimento, in tuttoroparte, dei corrispondenti strumenti
finanziari operato prima dello svolgimento dellaswlea, indicando il numero
progressivo annuo di emissione della comunicazioee I'intervento in assemblea
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precedentemente effettuata.

5. L'intermediario conserva, in ordine progressivo @amndi emissione, copia delle
comunicazioni per l'intervento in assemblea efiatitu

Art. 24
Segnalazioni degli intermediari agli emittenti

1. Fermo restando quanto stabilito dall’articolo 28ségnalazioni agli emittenti previste
dagli articoli 89, comma 1, del TUF e 31, commadetiera c), del decreto euro sono
effettuate entro tre giorni lavorativi dall’avveauesecuzione degli adempimenti da
parte degli intermediari. Entro tre giorni dallassa in pagamento dei dividendi gli
intermediari segnalano all’emittente i titolari deonti in cui sono registrati gli
strumenti finanziari nominativi e la relativa pasize. Gli intermediari segnalano
altresi agli emittenti i titolari delle azioni nomdgtive immesse nella gestione
accentrata a seguito dell’esercizio di facoltaatjuasto o di diritti di conversione e di
assegnazione. Devono in ogni caso essere seghalathinativi dei titolari degli
strumenti finanziari immessi nella gestione acedatrse diversi dai richiedenti le
certificazioni o le comunicazioni per l'interventoassemblea.

2. Per gli strumenti finanziari nominativi, gli inteediari segnalano agli emittenti
I'estratto delle scritture effettuate nei conti yasti dagli articoli 34 e 35 entro tre
giorni lavorativi dall'iscrizione.

3. Nel caso di ritiro dalla gestione accentrata dirsgnti finanziari gravati da vincoli, gli
intermediari comunicano le specifiche numericheagli dei certificati sui quali sono
state effettuate le annotazioni ai sensi dell'att7, comma 3, del TUF.

Art. 25
Annotazioni nel libro dei soci degli emittenti

1. Ai sensi degli articoli 87 e 89 del TUF, e delliadlo 31, comma, 1, lettera c), del
decreto euro gli emittenti sono tenuti ad aggicenhlibro dei soci in conformita alle
comunicazioni effettuate dagli intermediari e dadlecieta di gestione accentrata,
secondo quanto stabilito dagli articoli 18, 23 e 24

2. Sulla base delle comunicazioni effettuate dalleietacdi gestione accentrata gli
emittenti annotano nel libro dei soci le specificheneriche e le relative quantita dei
certificati immessi nella gestione accentrata ciomelstazione alla societa di gestione
accentrata completata dall'indicazione «ai sensidgéereto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58».

3. Nel caso di uscita degli strumenti finanziari dajjestione accentrata per ritiro, gli
emittenti annotano nel libro dei soci le specifiamgmeriche e le relative quantita
evidenziando che trattasi di strumenti finanzidd girati o intestati alla societa di
gestione accentrata.
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4. Per gli strumenti finanziari gravati da vincoli esciti dalla gestione accentrata
'emittente provvede all'aggiornamento del libro idsoci con [lindicazione
dell'intestatario degli strumenti finanziari e deincoli annotati dall'intermediario
sugli stessi.

5. Sulla base delle segnalazioni effettuate daglrinégliari ai sensi degli articoli 23 e 24
gli emittenti mantengono, nell’ambito del libro debci, apposita evidenza dei
nominativi dei titolari degli strumenti finanziaper i quali & stata rilasciata la
certificazione o effettuata la comunicazione pémntérvento in assemblea previste
dall'articolo 21, di coloro ai quali sono stati @digi dividendi o che hanno esercitato
la facolta di acquisto e i diritti di opzione, dssegnazione e di conversione,
specificando le relative quantita degli strumem@hziari.

6. Sempre nellambito del libro dei soci gli emittentiantengono evidenza delle
comunicazioni ad essi effettuate dagli intermedsasensi dell’articolo 87 del TUF e
dell'articolo 34 del decreto euro, indicando, intmalare, il titolare degli strumenti
finanziari e il beneficiario del vincolo, la natulal vincolo, la quantita degli strumenti
finanziari vincolati e la data di costituzione, nfagzione ed estinzione del vincolo.

7. In tutti i casi previsti dalla legge o da disposizi delle autorita di controllo, la
rilevazione dei dati concernenti i soggetti titoldegli strumenti finanziari e effettuata
dagli emittenti anche sulla base delle registrazonannotazioni previste dal presente
articolo.

Art. 26
Azioni e altri titoli rappresentativi di capitale di rischio emessi da banche popolari

1. Nel caso di immissione nel sistema degli strumi@mdinziari indicati dall’articolo 11,
comma 1, lettera a) emessi da banche popolarérteso dei diritti non patrimoniali &
riservato ai titolari degli stessi strumenti finarzin quanto legittimati.

2. L’esibizione delle certificazioni o I'effettuaziorgelle comunicazioni per l'intervento
in assemblea & presupposto per l'iscrizione neb lgoci, ovvero per I'esercizio del
diritto sociale in esse indicato, secondo le nodinegge e di statuto che disciplinano
I'organizzazione e I'attivita delle banche popalari

3. Le annotazioni nel libro dei soci conseguenti aéenunicazioni di cui agli articoli 23
e 24 sono eseguite in conformita alle norme di éeggdi statuto che disciplinano
I'organizzazione e I'attivita delle banche popalari

Art. 27
Tenuta dei conti delle societa di gestione accentea

1. Le societa di gestione accentrata aprono un cagit@ipscun emittente i cui strumenti
finanziari sono immessi nella gestione accentiataonto mantiene separata evidenza
di ciascuna emissione, recando tutte le informazioomunicate dall’emittente
necessarie ad individuare le caratteristiche duissione stessa e, in ogni caso, il tipo
di strumento finanziario, il codice identificativia quantita emessa, il valore globale
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dell’emissione, il frazionamento e gli eventualitti connessi.

2. Le societa di gestione accentrata aprono per diagtermediario conti distinti di
proprieta e di terzi, ad eccezione dei soggettviptieall’articolo 12, lettera d), per i
quali aprono esclusivamente conti di terzi. Neinglicati conti gli strumenti finanziari
sono registrati distintamente per ciascuna spda@é.conti non possono presentare
saldi a debito.

3. Le societa di gestione accentrata:

a) nel caso di pagamento di dividendi e cedole réalatistrumenti finanziari immessi
nella gestione accentrata, mantengono separat@&readdei relativi strumenti
finanziari fino alla ricezione delle istruzioni @casso o, comunque, fino allo
scadere del termine di prescrizione ordinaria;

b) nel caso di operazioni sul capitale registrano isgpmente dagli strumenti
finanziari i relativi diritti;

c) nel caso di obbligazioni soggette ad estrazioneyyadono, al fine di assicurare
agli obbligazionisti i benefici dell’estrazione)amministrazione delle su indicate
obbligazioni mediante procedure che ne gestiscanbeale specifiche numeriche.

Art. 28
Strumenti finanziari di proprieta delle societa digestione accentrata

1. Le societa di gestione accentrata accendono uraifispeconto per la gestione degli
strumenti finanziari di loro proprieta non affidatiamministrazione agli intermediari.

2. Tali strumenti finanziari devono essere tenuti s&fpadagli strumenti finanziari
accentrati presso le medesime societa di gesticoentrata e annotati senza indugio in
apposito registro, tenuto in conformita agli aric@215, 2216 e 2219 del codice
civile. Per ciascuna specie di strumento finanajatiregistro contiene:

a) l'indicazione numerica ed il taglio degli strumefitianziari e la quantita o valore
nominale complessivo degli strumenti finanziari;

b) le date di acquisto e di cessione e le corrispanderte di registrazione contabile
delle operazioni.

Art. 29
Tenuta dei conti degli intermediari

1. Gli intermediari accendono conti destinati a regi& per ogni titolare di conto gli
strumenti finanziari di sua pertinenza, evidenzargli elementi identificativi del
titolare del conto compreso il codice fiscale eeglentuali limiti alla disponibilita per
il trasferimento.

2. Per gli strumenti finanziari di proprieta, gli imbeediari accendono specifici conti
separati da quelli intestati ai propri clienti.



Disciplina dei servizi di gestione accentrataliquidazione, dei sistemi di garanzia e delle tivla societa di gestione Pag. 23

Art. 30
Registrazione dei movimenti contabili

A conclusione del processo di liquidazione deilititavvero a seguito di trasferimenti
contabili disposti dagli intermediari, le societegeéstione accentrata comunicano agli
intermediari 'avvenuta registrazione nei conti.

Appena ricevuta la comunicazione prevista dal coniiBintermediario effettua la
conseguente registrazione nei conti riportando atnte seguenti informazioni:

a) data di effettivo regolamento;

b) codice identificativo e denominazione degli struthénanziari;

C) quantita o valore nominale degli strumenti finanzia

d) segno dell’operazione.

Art. 31
Quadratura dei conti presso le societa di gestioreccentrata

Le societa di gestione accentrata, al termine dd#dborazioni di tutte le operazioni
effettuate in ciascuna giornata contabile, perctina specie di strumento finanziario
immesso nel sistema, verificano che la somma diéi dai conti degli intermediari (di
proprieta e di terzi) e dell’eventuale conto di alliarticolo 28 coincida con il saldo di
ciascuna emissione o con l'analogo saldo relatigio strumenti finanziari detenuti
presso altre societa di gestione o soggetti estegi svolgono funzioni analoghe.
Effettuata tale verifica le societa di gestioneestata inviano agli intermediari il
saldo contabile iniziale e finale con indicaziorala eventuali quantita di strumenti
finanziari non disponibili per il trasferimento, mzhé le movimentazioni
eventualmente effettuate nel corso della giornatacm comunicate in precedenza.

Art. 32
Quadratura dei conti presso gli intermediari

Gli intermediari, entro il giorno successivo allatal di registrazione, verificano per
ciascuna specie di strumento finanziario che diealel conto di proprieta presso la
societa di gestione accentrata o la somma dei gaidconti di proprieta presso le
societa di gestione accentrata coincida con ilosd&l conto di proprieta presso di loro
e che la somma dei saldi dei conti di terzi preessocieta di gestione accentrata
coincida con la somma dei saldi dei conti intestefiropri clienti.

Art. 33
Modalita delle comunicazioni

Le comunicazioni previste all’articolo 23 e le salgizioni previste all’articolo 24 sono
trasmesse agli emittenti mediante collegamentrmédici.

Le comunicazioni da e con le societa di gestioreemitata, relativamente al servizio
di gestione accentrata, avvengono esclusivaméingaerso reti telematiche, secondo
i termini e le modalita indicati dalle medesimeist& di gestione.
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Art. 34
Costituzione dei vincoli sugli strumenti finanziai

1. L’intermediario accende appositi conti destinategistrare per ogni titolare di conto
gli strumenti finanziari di sua pertinenza gravda vincoli. Tali conti devono
contenere le seguenti indicazioni:

a) data dell’iscrizione;

b) specie degli strumenti finanziari;

¢) natura del vincolo ed eventuali altre indicaziampgglementari;

d) causale dell'iscrizione e data dell'operazione diggei iscrizione;

e) data di costituzione del vincolo ed indicazionelalapecifiche numeriche dei
certificati, se la costituzione del vincolo € armder allimmissione degli strumenti
finanziari nella gestione accentrata,

f) quantita degli strumenti finanziari;

g) titolare degli strumenti finanziari;

h) beneficiario del vincolo e indicazione, ove comad; dell’esistenza di
convenzione fra le parti per I'esercizio dei diyitt

i) eventuale data di scadenza del vincolo.

2. La documentazione contabile rilasciata dall'intedimgo reca [|'annotazione
dell’'eventuale esistenza di vincoli sugli strumdimanziari.

3. Gili effetti dell'iscrizione dei vincoli sorti antermente all'immissione degli strumenti
finanziari nella gestione accentrata retroagiscahmmomento della costituzione del
vincolo stesso.

Art. 35
Conti destinati a consentire la costituzione di viooli sull'insieme
degli strumenti finanziari in essi registrati

1. Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 34, comn2a del decreto euro l'intermediario
puo accendere specifici conti destinati a consetaircostituzione di vincoli sul valore
dell'insieme degli strumenti finanziari in essi iggati. Tali conti devono contenere le
seguenti indicazioni:

a) data di accensione del conto;

b) natura del vincolo ed eventuali altre indicaziampglementari;

c) data delle singole movimentazioni e indicazioneadspecie, quantita e valore
degli strumenti finanziari presenti nel conto;

d) data di costituzione del vincolo sugli strumemntiinziari;

e) titolare degli strumenti finanziari;

f) beneficiario del vincolo e indicazione, ove comaté; dell’esistenza di
convenzione fra le parti per I'esercizio dei diyitt

g) eventuale data di scadenza del vincolo.

Per gli strumenti finanziari registrati in conto $ostituzione o integrazione di altri

strumenti finanziari registrati nel medesimo con#o parita di valore, la data di

costituzione del vincolo e identica a quella degliumenti finanziari sostituiti o

integrati.
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Contestualmente alla costituzione del vincolo ioldre del conto impartisce
all'intermediario per iscritto istruzioni conformagli accordi intercorsi con |l
beneficiario del vincolo in ordine alla conservamodell'integrita del valore del
vincolo e all’esercizio dei diritti sugli strumeritnanziari registrati nel conto.

Qualora a valere sul conto siano disposte operapimil tramite di un intermediario
autorizzato ai sensi del TUF, diverso da quellosgoeil quale € aperto il conto,
I'esecuzione di tali operazioni € subordinata alsemso di quest’ultimo.

Art. 36
Gestione accentrata dei titoli di Stato

Le disposizioni dell’articolo 12 e dell'articolo l4elativamente ai rapporti con gli
intermediari, nonché quelle degli articoli dal 2736 costituiscono anche modalita di
applicazione delle norme richiamate dall’articofy Bomma 1, del decreto euro.

La quadratura prevista dall’articolo 31 relativdi ayumenti finanziari oggetto delle
operazioni di coupon-stripping e di ricostituzioviene effettuata esclusivamente nei
confronti degli intermediari.

Art. 37
Dematerializzazione degli strumenti finanziari accetrati

Per la dematerializzazione degli strumenti finanzjeé accentrati, alla data convenuta

con I'emittente le societa di gestione accentrata:

a) annullano gli strumenti finanziari;

b) registrano sui conti previsti dall’articolo 27, coml e 2, gli strumenti finanziari
accentrati, dandone comunicazione all’emittente gli aintermediari.
Contestualmente alla ricezione della comunicazicrgscun intermediario registra
sui propri conti e su quelli della clientela i tlircorrispondenti;

c) spediscono gli strumenti finanziari all’emittente.

Gli strumenti finanziari accentrati che sono cugtodresso I'emittente vengono
annullati e trattenuti dall’emittente stesso chedaecomunicazione alle societa di
gestione accentrata per la registrazione nei conti.

Art. 38
Dematerializzazione degli strumenti finanziarinon accentrati

Per I'immissione nella gestione accentrata in regidn dematerializzazione degli

strumenti finanziari non accentrati, gli intermedidalla data prevista dall’articolo 37,

comma 1:

a) verificano la sussistenza dei requisiti di cuialicolo 16, comma 1, procedendo,
ove possibile, su istruzioni dei clienti, al rigim® dei requisiti;

b) registrano per ogni titolare di conto i diritti c@pondenti agli strumenti finanziari
di sua pertinenza,

c) annullano gli strumenti finanziari, li spediscontf’emittente per la verifica
dell'autenticita, dandone comunicazione alle s@cidi gestione accentrata, ed
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evidenziano sul conto di cui alla precedente lattey la non disponibilita degli
stessi fino alla verifica della loro autenticita.

2. Verificata tempestivamente l'autenticita degli stenti finanziari, I'emittente ne da
comunicazione alla societa di gestione accentratd@eenecessario fornisce a
guest'ultima le informazioni previste dall’artico®7, comma 1, per I'apertura del
conto. La societad di gestione accentrata regisitacanto dell’intermediario e sul
conto dell’emittente il corrispondente ammontareditti dandone comunicazione
agli stessi.

3. Limitatamente all'immissione nella gestione accatar in regime di
dematerializzazione delle quote o azioni di OICRprasentate dal certificato
cumulativo tenuto in deposito gratuito presso ladaadepositaria, a far tempo dalla
data convenuta dall’emittente e dalla societa dtigee accentrata:

a) lintermediario, al quale il partecipante all’OlQ#& richiesto la registrazione delle
proprie quote o azioni in un conto a lui intestaiohiede all’ente emittente la
verifica dei diritti corrispondenti alle quote oiazi da registrare nel conto,
comunicandogli tutti i dati richiesti da quest’ulid ai fini di detta verifica;

b) I'ente emittente, effettuata la verifica di cuialprecedente lettera a), ne da
comunicazione alla societa di gestione accentrdtall@a banca depositaria. La
societa di gestione accentrata registra sul coetbintermediario e sul conto
dell’emittente il corrispondente ammontare di dliifandone comunicazione agli
stessi. L'intermediario procede alla registraziate? diritti corrispondenti alle
guote o azioni del partecipante allOICR nel coat@uest’ultimo intestato. La
banca depositaria procede all’annullamento delificatto cumulativo e alla
contestuale formazione di un nuovo certificato clatio rappresentativo delle
guote o azioni non ancora dematerializzate, s¢e@sis

Art. 39
Dematerializzazione degli strumenti finanziari di ruova emissione

1. Per I'immissione in regime di dematerializzazioregyld strumenti finanziari di nuova
emissione, I'emittente comunica alla societa ditiges accentrata I'ammontare
globale previsto dell’emissione, la data fissata pecollocamento e il relativo
regolamento. A conclusione della fase di collocameremittente comunica le
informazioni previste dall'articolo 27, comma 1,rpapertura del conto e indica gli
intermediari ai quali accreditare gli strumentiiivziari emessi.

2. Limitatamente allimmissione in regime di dematbzizazione delle quote o azioni di
OICR di tipo aperto, prima dell'inizio dell'offerttemittente comunica alla societa di
gestione accentrata la data d'inizio dell’'offertdeemodalita di regolamento delle
operazioni di emissione e rimborso. L'emittente coima alla societa di gestione
accentrata 'ammontare degli strumenti finanziariessi in ciascuna giornata e gli
intermediari ai quali accreditarli; all'inizio d&missione, per I'apertura del conto,
'emittente comunica altresi le caratteristiche Idesgumenti finanziari emessi e, in
ogni caso, il codice identificativo e gli eventudiliitti connessi.
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Art. 40
Cessazione dei presupposti della dematerializzazien

1. Al cessare delle condizioni previste dall’'articdlé, commi 3 e 4, e nellipotesi del
comma 5 dello stesso articolo 16, gli emittentiqoo® sottrarre i propri strumenti
finanziari al regime di dematerializzazione.

2. Le societa di gestione accentrata comunican@asendugio agli intermediari
intestatari di conti presso di esse I'avvenutarapibne degli strumenti finanziari al
regime di dematerializzazione.

TITOLO Il

SERVIZI DI LIQUIDAZIONE

CAPO |
Disciplina della societa di gestione dei servizi diquidazione

Art. 41
Societa di gestione

1. L’autorizzazione alla gestione dei servizi di lidqazione puo essere rilasciata
esclusivamente ad una societa che esercita lattifvigestione accentrata di strumenti
finanziari di cui agli articoli 80 e seguenti dedUF, ovvero ad una societa per azioni
con sede legale in ltalia che sia controllata, anchforma congiunta, da soggetti
esercitanti attivita di gestione accentrata anctterig purché sottoposti a misure di
vigilanza equivalenti a quelle previste nell’ordimento italiano.

Art. 42
Attivita esercitabili e partecipazioni detenibili

1. La societa di gestione dei servizi di liquidamopud svolgere le seguenti attivita
connesse e strumentali a quelle di organizzaziongestione dei servizi di
liquidazione:

a) gestione dei sistemi di riscontro e rettifica detiperazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari;

b) gestione dei sistemi finalizzati a garantire il bume delle operazioni aventi ad
oggetto strumenti finanziari non derivati, noncle sistemi finalizzati a garantire
il buon fine della compensazione e della liquidagiaelle operazioni su strumenti
finanziari non derivati, purché cid non comportdsunzione in proprio delle
operazioni da regolare;

c) concessione di finanziamenti, anche infragiornaireeuro o valuta estera, nonché
in strumenti finanziari, da concedere ai soggetiireessi ai servizi di liquidazione,
sulla base di adeguate garanzie e con lo scopangdeatire ai soggetti medesimi di
regolare le rispettive posizioni;
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d) gestione di conti in euro e in valuta aperti daggeiti ammessi ai servizi di
liquidazione, nel rispetto della riserva di racaottel risparmio tra il pubblico
disciplinata dall’articolo 11 del testo unico banoa

2. La societa di gestione dei servizi di liquidazioped assumere partecipazioni al
capitale di:
a) societa che svolgono in via esclusiva o princigalattivita previste nei commi
precedenti;
b) societa di gestione di servizi di liquidazione aste
C) societa che gestiscono in via esclusiva o prineigaétemi di garanzia, italiane o
estere.

Art. 43
Risorse finanziarie minime

1. Il capitale minimo versato ed esistente della daciéi gestione dei servizi di
liquidazione e di 12,5 milioni di euro.

2. La societa si dota di risorse patrimoniali e finane adeguate a preservarne la
stabilita e proporzionate alle proprie peculiadfgerative e dimensionali.

Art. 44
Procedura autorizzativa

1. La Banca d'ltalia, d’'intesa con la Consob, autailez societa richiedente alla gestione
dei servizi di liqguidazione dopo avere accertato:
a) la sussistenza dei requisiti di cui agli articql4d, 42 e 43,
b) la conformita del regolamento di cui all’articold® 4 dei servizi gestiti alle
disposizioni comuni e alla disciplina dettata daggnte Titolo.

Art. 45
Revoca dell'autorizzazione

1. La Banca d’ltalia, d’intesa con la Consob, pu0 are l'autorizzazione quando la
societa di gestione:
a) perda uno o piu dei requisiti per 'autorizzaziahecui all’articolo 44, comma 1,
lettera a);
b) non adempia agli obblighi di cui all’articolo 8.

2. In caso di revoca, la Banca d'ltalia, d'intesa ¢anConsob, adotta i provvedimenti
necessari a garantire la continuita dei servisigdidazione
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CAPO I
Disciplina dei servizi di liquidazione

Art. 46
Contenuto minimo del Regolamento

1. La societa di gestione dei servizi di liquidaziodesciplina con regolamento
'organizzazione e il funzionamento dei serviziliduidazione, nonché le attivita di
cui all'articolo 42, comma 1, e i collegamenti di al Titolo V.

2. |l regolamento di cui al comma 1 stabilisce, tedtfo:

a) larticolazione delle fasi, indicando in particadal momento in cui le operazioni
vengono acquisite dai servizi di liquidazione;

b) le categorie di soggetti ammessi;

c) le condizioni e le modalita di ammissione, esclnsi@ sospensione dei soggetti
ammessi, nel rispetto dei criteri di cui all’aric®9, comma er, del TUF;

d) gli orari e le giornate di svolgimento dei servizi;

e) i soggetti che esercitano l'attivita di gestioneceatrata presso i quali puo
avvenire il regolamento degli strumenti finanziari;

f) i1 soggetti presso cui pud avvenire il regolamengd abntante in valute diverse
dall'euro;

g) le modalitd operative alle quali si devono atteneseggetti ammessi ai servizi di
liquidazione, ivi comprese quelle che devono esseggiite in caso di svolgimento
dei servizi di liqguidazione per conto di terzi;

h) le modalita tecniche che i sistemi di riscontro egtifica giornaliera utilizzati
devono osservare per garantire che i sistemi diidagione acquisiscano in
maniera corretta e completa i dati sulle operazilaniquidare;

i) le misure di contenimento dei rischi di regolamento

J) le misure tecniche volte ad assicurare la sicuredpamatica dei dati;

k) le modalita con cui verranno rese note ai soggattiimessi le informazioni
afferenti lo svolgimento del servizio.

3. | soggetti ammessi non possono regolare operazeni conto delle controparti
centrali.

4. La Banca d'ltalia, d’'intesa con la Consob, apprdvaegolamento e le eventuali
successive modifiche, se conformi alle disposizda®ilipresente provvedimento.

Art. 47
Criteri generali di funzionamento

1. | dati sulle singole operazioni da liquidare sonasinessi alla societa di gestione
preventivamente riscontrati da sistemi di riscortneettifica giornalieri. La societa di
gestione adotta tutte le misure necessarie aduagsicla definitivita infragiornaliera
dei regolamenti e comunque a ridurre al minimadsb temporale intercorrente tra il
momento di acquisizione ed elaborazione dei ddié singole operazioni da liquidare
e quello del regolamento delle stesse.



Pag. 30 Disciplina dei servizi di gestione accentrataliguidazione, dei sistemi di garanzia e delle tisla societa di gestione

2. La societa di gestione dei servizi di liquidaziceotta modalita organizzative dei
servizi finalizzate a contenere al massimo il nuwmndelle transazioni in attesa di
regolamento e ad assicurare la tempestiva chiwilla liquidazione anche in caso di
inadempienza di uno o piu dei soggetti ammessi.

Art. 48
Orari e giornate di svolgimento

1. La societa individua gli orari e le giornate di Eymento dei servizi di liquidazione in
modo da assicurarne la compatibilita con gli oealé giornate di funzionamento del
sistema TARGET2, anche al fine di consentire $f@eamento dei fondi nella stessa
giornata di regolamento. | servizi di liqguidaziodevranno in ogni caso consentire il
regolamento delle operazioni di politica monetaga quelle di finanziamento
infragiornaliero della Banca centrale europea dedbbanche centrali degli Stati
membri dell’Unione europea che hanno adottato deur

Art. 49
Regolamento del contante e degli strumenti finanzia

1. Il regolamento finale del contante in euro avvieneconti in essere presso qualsiasi
sistema componente di TARGET2.

2. Per il regolamento del contante in valute diveraediro o in sistemi di liquidazione
esteri, la societa di gestione dei servizi di ldgdione pud avvalersi di primarie
banche autorizzate in Italia ovvero comunitarie.

3. Il regolamento degli strumenti finanziari avvieng sonti in essere presso i soggetti
che esercitano l'attivita di gestione accentratdicati nel regolamento di cui
all'articolo 46.

4. La societa di gestione dei servizi di liquidazicasotta tutte le misure necessarie a
garantire che il regolamento degli strumenti finanzavvenga in modo irrevocabile e
contestualmente al regolamento del contante.
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TITOLO IV

SISTEMI DI GARANZIA

CAPO |
Disciplina delle societa di gestione dei sistemi garanzia

Art. 50
Societa di gestione

1. | sistemi di garanzia sono gestiti da socie& pbssiedano i requisiti di cui all’articolo
3 nonché le risorse finanziarie di cui al succassitticolo 51.

Art. 51
Risorse finanziarie minime

=

Il capitale minimo versato ed esistente delle gacik gestione dei fondi di garanzia
dei contratti e della liquidazione e di 12,5 milidineuro.

2. |l capitale minimo versato ed esistente delle agdrti centrali € di 25 milioni di euro.

3. Le societa di gestione dei sistemi di garanzia cdiago di risorse patrimoniali e
finanziarie adeguate a preservarne la stabilitéopquzionate alle proprie peculiarita
operative e dimensionali.

4. La Banca d'ltalia, d’intesa con la Consob, puo igdere in qualunque momento alle
societa un adeguamento delle risorse patrimonifihanziarie, al fine di garantire il
sicuro, ordinato e continuo funzionamento dei siste

Art. 52
Regolamento dei sistemi

1. Le societa di gestione dei sistemi di garanzia igis@ano con regolamento
'organizzazione e il funzionamento dei sistemiedse gestiti, i rapporti con e tra i
partecipanti e i collegamenti di cui al Titolo V.

2. La Banca d'ltalia, d’'intesa con la Consob, appribwragolamento di cui al comma 1,
nonché le eventuali successive modifiche, dopoeawverificato:
a) il possesso da parte delle societa di gestionsigigmi di garanzia dei requisiti di
cui ai precedenti articoli del presente Titolo;
b) la conformita del regolamento di cui al comma 1 e distemi gestiti alle
disposizioni comuni e alla disciplina dettata daggnte Titolo.
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Art. 53
Attivita diverse dalla gestione di sistemi di garamia

1. Le societa di gestione dei sistemi di garanzia yedeno alla separazione contabile e
organizzativa delle attivita diverse da quella aiagnzia delle operazioni e comunicano
preventivamente alla Banca d’ltalia e alla Conslapposite misure di controllo dei
rischi adottate

CAPO I
Disciplina dei sistemi di garanzia

Sezione |
Sistemi di garanzia a controparte centrale

Art. 54
Criteri generali di funzionamento

1. | sistemi di garanzia a controparte centrale somalizzati a compensare e garantire,
inclusa la fase di regolamento come disciplinatdledaegole del servizio di
liquidazione utilizzato, le posizioni contrattuadei partecipanti al sistema stesso
derivanti da:

a) operazioni concluse sui mercati regolamentati efb ssstemi multilaterali di
negoziazione con i quali la societa di gestione slsiemi di garanzia abbia
stipulato apposite convenzioni;

b) operazioni concluse al di fuori dei mercati regotatati e dei sistemi multilaterali
di negoziazione, sulla base di apposite convenzioni

2. Nei casi in cui le regole di funzionamento dei naéircegolamentati o dei sistemi
multilaterali di negoziazione prevedano che la cengazione e la garanzia delle
operazioni possa essere effettuata da un partéeipdiretto designato dal
committente, diverso da quello che ha conclusoefapione sul mercato, I'operazione
si considera a tutti gli effetti come originarianenconclusa, per conto del
committente, dal partecipante diretto designat @impensazione e garanzia.

Art. 55
Contenuto minimo del Regolamento

1. Il regolamento di cui all’articolo 5&tabilisce tra I'altro:

a) le fasi in cui si articola il processo di compensae e garanzia delle operazioni;

b) le categorie di soggetti che possono assunaeguidlifica di partecipante diretto
e/o indiretto;

c) le condizioni e le modalita di ammissione, esclnsioe sospensione dei
partecipanti nel rispetto dei criteri di cui altiaolo 70, comma 2is, del TUF;

d) le modalita di verifica della permanenza dei reigjuils cui alla lettera c);

e) il momento e le modalita di assunzione in propre mhrte delle controparti
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f)

¢)

h)

)

K)

centrali delle posizioni contrattuali derivanti léaloperazioni concluse dai
partecipanti, in modo da non pregiudicare il siguardinato e continuo
funzionamento degli scambi;

le modalita di registrazione delle posizioni cotitrali, nel rispetto del principio
della separatezza tra quelle derivanti da operazioncluse dal partecipante per
conto proprio e quelle derivanti da operazioni d¢ose per conto dei propri
committenti;

le attivita finanziarie utilizzabili per la costizione dei margini, individuate dalle
controparti centrali, nel rispetto dei principi efficienza e stabilita, tra: contante;
strumenti finanziari ammessi dal Sistema EuropeBamiche Centrali a garanzia
delle proprie operazioni; garanzie autonome a prisfaesta emesse da imprese di
assicurazione o da banche che non appartengano stdlsso gruppo del
partecipante diretto garantito; attivita sottostaglit strumenti finanziari derivati
ovvero strumenti finanziari, oggetto delle operagio

la tipologia, la modalita di versamento e i critériquantificazione dei margini in
modo da garantire I'adeguata copertura delle penglitenziali; lammontare dei
margini € determinato dalle controparti centrain@ho quotidianamente;

i casi in cui le controparti centrali possono rexdere il versamento di margini
aggiuntivi;

le condizioni e le modalita con cui consentire airt@cipanti diretti che lo
richiedano di effettuare per singoli committenti viersamento dei margini a
garanzia delle perdite potenziali derivanti dableabttenuto dalla compensazione
delle posizioni contrattuali dei committenti meaessi(marginazione lorda per
singolo committente);

le misure di controllo, gestione e copertura dechi, ulteriori rispetto a quelle
previste alla lettera h), che le controparti cdntilengono necessario adottare al
fine di garantire la stabilita e il contindonzionamento del sistema di garanzia a
controparte centrale; le disponibilita rivenien@llthdozione di queste misure
vengono utilizzate dalle controparti centrali irsgali inadempimento di uno o piu
partecipanti diretti.

Art. 56
Margini

Le controparti centrali regolano con i partecipatetti i margini in euro sui conti in
essere presso qualsiasi sistema componente di TAR@EI margini in strumenti
finanziari sui conti presso soggetti che svolgdatiivita di gestione accentrata. Per il
regolamento dei margini in valute diverse dall'eute controparti centrali si
avvalgono di primarie banche autorizzate in Itall@ero comunitarie.

Le disponibilita rivenienti dalla raccolta dei manige dall’eventuale adozione delle
ulteriori misure di controllo, gestione e copertutai rischi di cui all’articolo 55,
comma 1, lett. k), possono essere investite inmstnii di mercato monetario 0
finanziario prontamente liquidabili ed emessi dgg®idti provvisti di elevato merito di
credito. Le controparti centrali mantengono in ogaso, depositata presso la banca
centrale o primarie banche autorizzate in Italiavep® comunitarie, la liquidita
necessaria per assicurare il continuo funzionamgsgitsistema.
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Art. 57
Procedura in caso di inadempimento

1. Al fine di assicurare la stabilita e I'efficienzaldsistema gestito, il regolamento di cui

1.

1.

1.

all'articolo 55 disciplina la procedura da adottaggalora un partecipante non
adempia, nei termini e nelle modalita previsterdgblamento stesso, agli obblighi di
versamento delle somme dovute a titolo di margidi alteriori misure di controllo,
gestione e copertura dei rischi di cui all’'artic@®, comma 1, lettera k), ovvero agli
obblighi di liquidazione delle operazioni; il regohento disciplina altresi la procedura
da seguire qualora un partecipante sia dichiaraolvente per cause diverse dalle
precedenti.

Nell'ambito della procedura di cui al comma precedeil regolamento individua, tra
I'altro, le misure volte a rendere residuale ibrigo alla realizzazione sul mercato delle
posizioni contrattuali nei casi di cui all’artical®d, comma 1, lettera j).

Art. 58
Comunicazioni di dati e notizie

| partecipanti hanno I'obbligo di comunicare allentroparti centrali ogni dato da
esse richiesto per il sicuro, ordinato e continuozfonamento del sistema di
garanzia.

Le controparti centrali possono comunicare ai ggventi tutti i dati, concernenti
altri partecipanti o i loro committenti, necessalitrasferimento delle posizioni di
cui all'articolo 57, comma 2.

Le controparti centrali comunicano tempestivamealla Banca d’'ltalia e alla
Consob ogni notizia ritenuta utile al fine di assare il sicuro, ordinato e continuo
funzionamento dei sistemi.

Sezione Il
Fondi di garanzia

Art. 59
Fondi di garanzia dei contratti

| Fondi di garanzia dei contratti, destinati a gdéira il buon fine delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non deriveffettuate nei mercati di cui
all'articolo 61 del TUF, possono essere istitudlle societa di gestione dei medesimi
mercati che ne affidano la gestione a societaidaléarticolo 50.

Art. 60
Funzionamento dei Fondi di garanzia dei contratti

| Fondi di garanzia dei contratti sono costituitai dversamenti effettuati dai
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partecipanti.

. Sulla base di criteri oggettivi volti a garantiré sicuro, ordinato e continuo

funzionamento dei sistemi di garanzia, il regolatoati cui all'articolo 52 determina

le categorie dei soggetti partecipanti ai Fondigdranzia dei contratti, nonché le
modalita:

a) di adesione ai Fondi;

b) di calcolo e di costituzione dei versamenti, coespr relativi termini;

c) diintervento dei Fondi nei casi di insolvenzaidipartecipante;

d) direcupero delle eventuali perdite subite daidton

e) direintegro dei Fondi da parte dei partecipanti.

. Qualora uno dei soggetti partecipanti non adempé, termini stabiliti, ai propri
obblighi verso i Fondi, le societa che |i gestiszare danno tempestiva notizia alla
Banca d’ltalia, alla Consob e alle societa di gestidei mercati.

Le attivita di pertinenza dei Fondi possono essevestite in strumenti di mercato
monetario o finanziario prontamente liquidabili ethessi da soggetti provvisti di
elevato merito di credito. Le societa di gestioneuwd all’articolo 50 mantengono in

ogni caso, depositata sui conti in essere presachleacentrali o primarie banche
autorizzate in ltalia ovvero comunitarie, la ligtéd necessaria per assicurare il
continuo funzionamento dei sistemi.

Art. 61
Fondi di garanzia della liquidazione

| Fondi di garanzia della liquidazione, destinatigarantire il buon fine della

compensazione e della liquidazione delle operazewenti a oggetto strumenti

finanziari non derivati, possono essere istitugtilal Banca d’ltalia e dalla Consob che
ne disciplinano I'affidamento in gestione a socitaui all’articolo 50.

Art. 62
Funzionamento dei Fondi di garanzia della liquidazne

| Fondi di garanzia della liquidazione sono codiitdai versamenti effettuati dai
partecipanti.

. Sulla base di criteri oggettivi volti a garantiré gicuro, ordinato e continuo
funzionamento dei sistemi di garanzia, il regolataeat cui all’articolo 52 determina
le categorie dei soggetti partecipanti ai Fondjatianzia della liquidazione, nonché le
modalita:

a) di adesione ai Fondi;

b) di calcolo e di costituzione dei versamenti, corspreelativi termini;

c) di intervento dei Fondi nei casi di inadempimengégldobblighi di copertura dei
saldi finali debitori da parte di un partecipante;

d) direcupero delle eventuali perdite subite dai Fond

e) direintegro dei Fondi da parte dei partecipanti.
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3. Qualora uno dei soggetti partecipanti non adempé,termini stabiliti, ai propri
obblighi verso i Fondi, le societa che li gestiszare danno tempestiva notizia alla
Banca d’ltalia e alla Consob.

4. Le attivita di pertinenza dei Fondi possono essavestite in strumenti di mercato
monetario o finanziario prontamente liquidabili ethessi da soggetti provvisti di
elevato merito di credito. Le societa di gestionewud all’articolo 50 mantengono in
ogni caso, depositata sui conti in essere presachkacentrali o primarie banche
autorizzate in lItalia ovvero comunitarie, la ligi#d necessaria per assicurare il
continuo funzionamento del sistema.

TITOLO V
COLLEGAMENTI CON ALTRI SISTEMI

Art. 63
Criteri per la realizzazione di collegamenti

1. Le societa di gestione, nel rispetto dei critercdi agli articoli 69, comma fer, 70,
comma 2bis, e 81, comma 2, del TUF, possono realizzare caflesmti con:

a) altre societa di gestione;

b) soggetti esteri che offrono servizi analoghi aveerdi gestione accentrata e di
liquidazione e che gestiscono sistemi analoghiskémi di garanzia di strumenti
finanziari, sottoposti a misure di vigilanza equevdi a quelle previste
nell'ordinamento italiano.

Art. 64
Misure di contenimento dei rischi

1. Le societa di gestione comunicano senza indufidBanca d’ltalia e alla Consob:

a) i progetti relativi ai collegamenti di cui atticolo precedente, corredati
dell’analisi dei rischi e dell'illustrazione dellaisure di controllo previste e, ove
presenti, delle modalita di partecipazione non eonf a quelle generalmente
applicabili;

b) le bozze dei contratti che presiedono ai callegnti.

2. Ilcomma 1 si applica altresi ai progetti di nficd sostanziale degli accordi in essere.

3. Fermo restando quanto previsto ai commi pretede societa di gestione trasmettono
tempestivamente alla Banca d’ltalia e alla Consobomtratti che presiedono ai
collegamenti di cui al comma 1, ed ogni successiudifica degli stessi.

4. Ai sensi di quanto previsto all’'articolo 8, Banca d’ltalia e la Consob possono
richiedere modifiche ai progetti di collegamentide anisure di controllo dei rischi e ai
contratti preventivamente comunicati ai sensi denmi precedenti, qualora non i
ritengano adeguati al perseguimento delle finatithcate agli articoli 77, comma 1, e
82, comma 1, del TUF.
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PARTE Il

VIGILANZA INFORMATIVA

Art. 65
Comunicazioni relative agli esponenti aziendali

1. Le societa di gestione trasmettono senza indudé Bénca d’ltalia e alla Consob
copia dei verbali delle riunioni nel corso delleafjugli organi sociali competenti
provvedono a verificare la sussistenza dei requisttui all’articolo 80, comma 4, del
TUF. La verifica va condotta partitamente per aimecdegli interessati e con la loro
rispettiva astensione, che deve risultare dal Verball'organo competente. La relativa
delibera deve essere di tipo analitico e pertarigedlare atto dei presupposti presi a
base delle valutazioni effettuate. In particoladai verbali deve risultare, con
riferimento a ciascun interessato, l'indicaziongnfpale dei documenti presi in
considerazione per attestare la sussistenza dasregrevisti dalla legge. Specifiche
indicazioni vanno fornite con riguardo ai critedadtati dal competente organo sociale
per valutare i requisiti di indipendenza.

2. La Banca d’'ltalia e la Consob si riservano leof&, ove opportuno, di richiedere
I'esibizione della documentazione comprovante ggesso dei requisiti, I'inesistenza
di cause di sospensione dalla carica e I'assenzi@udizioni impeditive.

Art. 66
Incontri con le societa vigilate

1. L’'acquisizione di informazioni utili all'eserciziadelle funzioni di vigilanza puo
avvenire anche mediante incontri con gli esporezigndali e/o con i responsabili dei
vari settori della struttura aziendale.

2. Gli incontri possono essere periodici, ovvero eshii dalla Banca d’ltalia e dalla
Consob o dalle stesse societa di gestione. Quésteesi attivano, in ogni caso, ad
informare tempestivamente la Banca d’ltalia e lan€dd su materie rilevanti per
I'esercizio delle funzioni di vigilanza.

Art. 67
Modificazioni dello statuto

1. Le societa di gestione trasmettono alla Banca li@ilta alla Consob i progetti di
modificazione dello statuto.

2. La comunicazione va effettuata dopo I'approvazioe#ie proposte di modifica da
parte dell'organo di amministrazione e comungueealn20 giorni prima della data
prevista per I'approvazione da parte dellassembleiasoci. L’informativa illustra i
contenuti e le finalita delle modifiche statutgsi®poste.
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3. Le maodifiche dello statuto approvate dallassembdies soci sono trasmesse alla
Banca d’ltalia e alla Consob.

4. Avvenuta l'iscrizione nel registro delle imprese,societa di gestione trasmettono alla
Banca d’ltalia e alla Consob una copia a stampk d¢htuto depositato, firmata su
ogni foglio dal legale rappresentante.

Art. 68
Regolamenti dei servizi di gestione accentrata e tigquidazione
e dei sistemi di garanzia

1. Le societa di gestione inviano alla Banca d’ltaialla Consob i progetti di modifica
dei propri regolamenti, almeno 20 giorni prima deadata prevista per I'approvazione
formale da parte del competente organo aziendatdotmativa illustra i contenuti e
le finalita delle modifiche regolamentari proposte.

2. Una volta avvenuta I'approvazione da parte c@hpetente organo aziendale, le
societa di gestione trasmettono alla Banca d’ltalialla Consob una copia del testo
regolamentare aggiornato, corredata dei risuli@tedconsultazioni e degli esiti delle
analisi svolte ai sensi dell’articolo 7, comma &j casi ivi previsti.

3 Le societa di gestione comunicano alla Bandtal@ e alla Consob le disposizioni
applicative e ogni altra delibera che integri ihtanuto dei regolamenti.

4 In occasione delle modifiche regolamentari leieta di gestione danno idonea
pubblicita, anche tramite il proprio sito Internegl testo integrale aggiornato del
regolamento e delle relative disposizioni applicati

Art. 69
Documentazione di bilancio

1. Le societa di gestione inviano alla Banca tidta alla Consob, entro 30 giorni
dall'approvazione da parte dellassemblea dei sibchilancio d’esercizio e, ove
redatto, il bilancio consolidato. Il bilancio € oedato del verbale di approvazione
dellassemblea o del consiglio di sorveglianza, ladelelazione dell’organo di
amministrazione sulla gestione, della relazione siedaci, se presenti, e della
relazione della societa di revisione. Andranno tneolnviati copia dei bilanci delle
societa controllate e un prospetto riepilogativodigi essenziali riguardanti i bilanci
delle societa collegate.

Art. 70
Delibere assembleari

1. Le societa di gestione provvedono ad inviare alenda d’ltalia e alla Consob i
documenti attestanti la convocazione dell’assembtedenenti I'esplicita indicazione
dell’ordine del giorno oggetto della convocazione.

2. Le societa di gestione inviano senza indugio abada d’ltalia e alla Consob copia
dei verbali delle delibere assembleari, complegilideventuali allegati.
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Art. 71
Comunicazioni dell'organo di controllo

L’organo di controllo trasmette senza indugio @knca d’ltalia e alla Consob copia
dei verbali delle riunioni e degli accertamenti cementi irregolarita nella gestione,
violazioni delle norme che disciplinano I'attivitapnché ogni altra notizia ritenuta
rilevante.

L’organo di controllo invia alla Banca d’'ltalia #aConsob, con cadenza annuale, una
relazione sull’esito dei controlli effettuati.

Art. 72
Informativa sulla compagine azionaria

Le societa di gestione comunicano senza indudé Bdnca d’ltalia e alla Consob
ogni modifica del libro dei soci.

Salvo quanto previsto al precedente capoversopdeeta di gestione comunicano

annualmente alla Banca d’ltalia e alla Consob, doasione della trasmissione della

documentazione di bilancio, una versione aggiorndé&h libro dei soci, con

l'indicazione per ciascun socio:

a) del numero di azioni con diritto di voto possedute;

b) della percentuale delle azioni con diritto di voispetto al totale delle azioni con
diritto di voto.

Le societa di gestione rendono pubblico annualmeartehe tramite il proprio sito
Internet, il libro dei soci aggiornato. Esse danaltresi idonea pubblicita alle
modifiche intervenute nel libro dei soci.

Art. 73
Variazioni degli organi sociali

Le societa di gestione comunicano entro 15 giallai Banca d’ltalia e alla Consob
ogni modifica nella composizione degli organi sbicia

Inoltre, in occasione della trasmissione della doentazione di bilancio, le societa di
gestione comunicano alla Banca d'ltalia e alla ©@bnk composizione aggiornata
degli organi sociali.

Art. 74
Relazione sulla struttura organizzativa e sulla gé®ne dei rischi

L’organo di amministrazione delle societa di gastionvia alla Banca d’ltalia e alla

Consob, con cadenza annuale, una relazione suglivémti organizzativi posti in

essere in materia di:

a) separatezza tra le funzioni operative e quelle afitrollo, nonché gestione di
possibili situazioni di conflitto di interessi;
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b) attivita di controllo sulla gestione, con individiane dei compiti e delle
responsabilita, in particolare per quanto attiemec@mpiti di rilevazione e
correzione delle irregolarita riscontrate;

c) procedure di reporting ai diversi livelli delle #iure aziendali con specifica
indicazione dell'informativa relativa alle anomaliescontrate e agli interventi
adottati per la loro rimozione, anche con riferinoealle attivita esternalizzate.

2. In particolare la relazione riferisce sui seguaspetti:

a) organigramma e funzionigramma;

b) meccanismi di delega;

c) articolazione del sistema dei controlli interni;

d) metodologie adottate per assicurare il rispetto dejolamento e il buon
funzionamento dei servizi e dei sistemi, con paltie riferimento all’attivita di
supporto tecnologico;

e) presidi diretti ad assicurare I'affidabilita e fegrita delle informazioni contabili e
gestionali; in tale ambito, le societa di gesti@eentrata dedicano particolare
attenzione agli aspetti concernenti la tenuta deticle modalita di registrazione
dei movimenti contabili e le operazioni di quadrat

f) misure di contenimento dei rischi adottate, evidemdo le eventuali carenze di
funzionamento riscontrate;

g) misure organizzative adottate, valutazioni effd#ua accordi conclusi ai sensi di
guanto previsto dall’articolo 5, commi 1, 2 e 3;

h) presidi organizzativi adottati ai fini di antiritéggio;

i) principali risultanze della concreta attivita dintmllo posta in essere in seno
all'azienda, ai vari livelli della struttura.

3. In occasione dell'invio della relazione le socielidgestione accentrata comunicano
alla Consob e alla Banca d'ltalia, in base a quamevisto dall’articolo 20, le
informazioni in merito alle misure adottate al fidefronteggiare i rischi di danno
derivante da dolo o colpa nello svolgimento deltappia attivita nonché da furto,
rapina, incendio, distruzione e smarrimento ddglinsenti finanziari.

4. La relazione annuale potra fare rinvio a quellatiata I'anno precedente per gli
aspetti per i quali non siano intervenute modifistgmificative.

Art. 75
Relazione sulle strutture tecnologiche e informatice

1. Le societa di gestione, almeno una volta I'annaétopongono a verifica le strutture
tecnologiche e informatiche rilevanti per la pregiae dei servizi istituzionali, con
particolare riferimento alle misure di sicurezzdormmatica poste in essere e alle
procedure di back up e recovery previste. Talefiecarie effettuata da soggetti terzi
ovvero da strutture interne alla societa, purchéerde e indipendenti da quelle
produttive. | risultati sono comunicati alla Banddtalia e alla Consob, unitamente
alle misure adottate e da adottare da parte dek#eta per la rimozione delle
disfunzioni rinvenute, specificando i relativi tenajp attuazione.
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| rilevanti malfunzionamenti delle strutture tecogiche e informatiche che dovessero
eventualmente insorgere vanno segnalati tempestivemalla Banca d’ltalia e alla

Consob, che verranno successivamente informate aekure correttive adottate,

anche nel corso degli incontri di cui all’articd@6.

Art. 76
Documenti di pianificazione, accordi di cooperazioa e convenzioni

Le societa di gestione comunicano senza indugioBdhca d’ltalia e alla Consob:

a) i documenti di pianificazione aziendale sottop@dfiorgano di amministrazione
ovvero, nei casi previsti, al consiglio di sorvagka, riguardanti anche le societa
controllate, nei quali vengono delineati gli ohigttstrategici perseguiti, con
l'indicazione dei tempi e delle modalita di attuae;

b) gli accordi, sottoposti all'organo di amministrazéy aventi ad oggetto alleanze o
intese di cooperazione, diversi da quelli di cla &arte 1, Titolo V, che possono
avere riflessi sull’organizzazione e sul funzionatoedei servizi e dei sistemi
gestiti.

Le societa di gestione accentrata comunicano sexzgio alla Consob e alla Banca
d’Italia le convenzioni stipulate con gli emittesii sensi dell’articolo 15 e ne danno
notizia agli intermediari.

Art. 77
Informativa sulle attivita esercitabili e sulle parttecipazioni detenibili

Le societa di gestione accentrata e la societéesliiane dei servizi di liquidazione
comunicano in via preventiva alla Banca d’ltalialla Consob le attivita connesse e
strumentali che intendono svolgere.

Le societa di gestione accentrata e la societéesliiane dei servizi di liquidazione

comunicano alla Banca d'ltalia e alla Consob légggyazioni assunte. Una preventiva
informativa sui progetti di acquisizione di parfgzioni andra tempestivamente
fornita alla Banca d’ltalia e alla Consob.

Art. 78
Comunicazione dell’elenco dei soggetti ammessi aligstione accentrata.

Fermi restando gli obblighi informativi previstilddecreto sulla definitivita, le societa
di gestione accentrata comunicano alla Consobnibelelei soggetti ammessi ai sensi
dell'articolo 12 e l'elenco degli emittenti, in axgsione dell’avvio dei servizi e
annualmente in occasione della trasmissione delttardentazione di bilancio.
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Art. 79
Informazioni sul funzionamento dei servizi di gestine accentrata
e di liquidazione e dei sistemi di garanzia

1. Le societd di gestione forniscono alla Banchkalia, secondo i criteri da questa
indicati, informazioni relative ai servizi e ai @mi gestiti, inclusa l'attivita svolta dai
soggetti ammessi ai servizi e ai sistemi medesimi.

2. L’acquisizione pu0 avvenire attraverso:

a) collegamenti telematici che assicurino la complasabilita, in tempo reale, dei
servizi,

b) periodici flussi informativi, su supporto cartacecelettronico, in cui i dati sono
organizzati o elaborati secondo modalita indicatiéadBanca d’ltalia;

c) richieste volte a soddisfare specifiche esigentnmative.

3. La Consob ha accesso ai suddetti dati per il texnella Banca d’ltalia. La Consob si
riserva comunque la facolta di richiedere I'acaiie diretta dei suddetti dati.

4. Ogni fatto o atto ritenuto suscettibile di avengercussioni di rilievo sull’efficienza
complessiva dei servizi va tempestivamente comtmiedla Banca d’ltalia e alla
Consob.

5. Le modifiche ai meccanismi di funzionamento devire dei sistemi e i conseguenti
adattamenti tecnico-informatici, ove rilevanti, de@ essere comunicati alla Banca
d’Italia e alla Consob con congruo anticipo.

6. Ai sensi dell’articolo 77 del TUF, la Banca d’ltale la Consob possono chiedere le
informazioni di cui al comma 1 anche ai soggettnassi ai servizi di liquidazione e
ai sistemi di garanzia.

PARTE Il
LIQUIDAZIONE DELLE INSOLVENZE DI MERCATO
Art. 80
Presupposti dell'insolvenza di mercato
1. L’insolvenza di mercato e determinata da gravi @mdimenti o altri fatti esteriori i
quali dimostrino l'incapacita di far fronte alle Witgazioni di mercato da parte del
negoziatore, del liquidatore e del partecipantesisiemi di garanzia a controparte

centrale.

2. L’insolvenza di mercato € comunque presunta in déiso
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a) mancato versamento nei termini e nei modi predesiiiimporto a debito risultante
dal compimento delle procedure esecutive;

b) mancato versamento delle somme dovute a titoloadgmi o di ulteriori misure
di controllo, gestione e copertura dei rischi di @liarticolo 55, comma 1, lettera
k), nonché mancato regolamento finale per diffei@azlelle posizioni contrattuali
su strumenti finanziari derivati, da parte del paigpante ai sistemi di garanzia a
controparte centrale, nei termini e nei modi prievis

Art. 81
Accertamento dell'insolvenza di mercato

Le societa di gestione dei mercati regolamentatcdntroparti centrali e i liquidatori,
secondo le rispettive competenze, comunicano serdgio alla Consob i gravi
inadempimenti o gli altri fatti esteriori indicatiell’articolo 80, comma 1, dei quali
siano a conoscenza.

. Ai fini dell'accertamento e della dichiarazione ldesolvenza di mercato da parte
della Consob:

a) nel caso di cui all'articolo 80, comma 2, letterg ka societa di gestione dei
mercati regolamentati o le controparti ne danno wuoazione alla Consob
indicando i provvedimenti adottati in conformitancgquanto previsto dai loro
regolamenti;

b) nei casi di cui allarticolo 80, comma 2, le comascti centrali ne danno
comunicazione alla Consob indicando i provvedimadititrasferimento o di
chiusura delle posizioni contrattuali registrateé centi dell'inadempiente adottati
in conformita con quanto previsto dalla discipldela Parte |, Titolo IV.

Il provvedimento di dichiarazione dell'insolvenzai danercato € comunicato
tempestivamente ai gestori dei servizi di mercatmezzo fax. Con il medesimo
provvedimento la Consob puo impartire istruziongastori dei servizi di mercato in
merito agli eventuali provvedimenti urgenti da adie con riferimento alla procedura
di liquidazione dell'insolvenza medesima.

Art. 82
Procedura di liquidazione dell'insolvenza di mercéo

La procedura di liquidazione dell'insolvenzandercato si applica limitatamente alle

fasi di cui al comma 3, lettere a) e b), e al cordmlattera a), nei seguenti casi:

a) operazioni concluse fuori dai mercati regolamergation garantite da controparti
centrali;

b) compensi, contratti a termine in accensione e atinxt premio conclusi fuori dei
mercati regolamentati;

C) operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziaon nquotati in un mercato
regolamentato italiano.

. La procedura di liquidazione dell'insolvenza rdercato si applica alle operazioni
garantite da sistemi di garanzia a controparteralenlimitatamente alle fasi di cui al
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comma 4 lettere a), d), e), f) e g). Resta fermdeeontroparti centrali la possibilita
di applicare la procedura di inadempimento di ¢itargicolo 57.

3. In segquito alla dichiarazione dell'insolvenZzantercato ed in attesa delle disposizioni
del commissario:

a)

b)

i gestori dei servizi di liquidazione escludoseg¢ondo le regole di funzionamento
dei servizi medesimi, le operazioni non regolap#r mancanza del contante o
degli strumenti finanziari immesse dal liquidatorsolvente;

fermo restando quanto previsto al comma 5 ke&laiente alle partite di pertinenza
dei negoziatori che si avvalgono del liquidatorsoimente, i gestori dei sistemi di
riscontro e rettifica giornalieri escludono le agEoni non definitive facenti capo
all'insolvente;

le controparti dell'insolvente, avendo cura dnralterare I'ordinato svolgimento
delle negoziazioni, possono acquistare 0 venderangucati regolamentati gli
strumenti finanziari non compensati che avrebbenautb ricevere o consegnare
all'insolvente, in coerenza con quanto previstoamhma 4, lettera b).

4. Fermo restando quanto previsto dall’articolo &mma 2, lettera b), il commissario
nominato ai sensi dell’articolo 72, comma 3, del FTlgestisce la liquidazione
dell'insolvenza di mercato con le seguenti modalita

a)

b)

d)

e)

f)

acquisisce i dati e i documenti necessari a@aidazione dell'insolvenza presso
l'insolvente, il suo eventuale liquidatore, le suomtroparti e i gestori dei servizi di
mercato, verificandone la correttezza e la compkste

relativamente alle operazioni per le quali éastiksposta I'esclusione dai sistemi di
riscontro e rettifica giornalieri e dai servizi lijuidazione, calcola la posizione
netta di ciascuna controparte nei confronti dedlilvente, per singolo strumento
finanziario e per contante, distinguendo le opewrszigarantite, ripartite per
singolo sistema di garanzia, da quelle non gamntbmprendendo anche i
differenziali a debito risultanti dal compimentdldgrocedure esecutive;

sentite le societa di gestione del mercatocadin funzione del controvalore delle
singole posizioni nette in strumenti finanziariadii alla lettera b), i termini e le
modalita nel rispetto dei quali le controparti tieiolvente debbono effettuare sui
mercati regolamentati gli acquisti e le vendite Ideyumenti finanziari non
compensati, che avrebbero dovuto ricevere o comsegallinsolvente; entro la
scadenza dei suddetti termini, le controparti delblvente possono altresi optare,
anche parzialmente, per una liquidazione per diffeiale sulla base di un prezzo
di regolamento calcolato come media ponderata dekzp delle transazioni
concluse sui mercati regolamentati ovvero, a dmene del commissario, dei
prezzi di riferimento rilevati dalle societa di jege degli stessi mercati, il giorno
di scadenza dei medesimi termini;

accerta la correttezza, la completezza e dii dslle operazioni effettuate dalle
controparti centrali e dalle controparti dell'ingehte; qualora accerti la mancata
completezza delle operazioni compiute dalle comropdell’insolvente, il
commissario calcola le differenze a credito e aitdebtilizzando il prezzo di
regolamento di cui alla lettera c);

nei casi di regolamento per differenziale datepatella controparte centrale,
verifica 'adeguatezza del prezzo di regolameniiizaéto;

emette i certificati di credito:
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1) in favore delle controparti dell'insolvente per iamporto pari alle differenze in
contante a loro credito per ciascuna posizioneanetn I'aggiunta delle spese
accessorie sostenute a seguito dell'insolvenza,

2) in favore delle controparti centrali, per un impompari alle differenze in
contante a loro credito, dedotti i margini e leralprestazioni a titolo di
garanzia versati dall’insolvente, con I'aggiuntdi@lepese accessorie sostenute
a seguito dell’insolvenza;

g) acquisisce le eventuali differenze a creditd’idsblvente, accreditandole in un
conto corrente bancario rubricato all'insolvenza.

Nel caso di insolvenza di un liquidatore chetgmpa al servizio per conto di
negoziatori, al fine di consentire il regolamentell@ operazioni di pertinenza dei
negoziatori, il commissario verifica la possibildatrasferire ad altro liquidatore dette
operazioni e le disponibilita in titoli e in contanda essi costituite presso l'insolvente
medesimo. Nel caso il negoziatore sia un partet@paila controparte centrale, la
verifica della possibilita di trasferire ad altiquidatore le operazioni del negoziatore e
le relative disponibilita viene effettuata dallantmparte centrale.

Art. 83
Comunicazioni alla Consob

. I commissario comunica alla Consob, per i proveehti di competenza, i soggetti
che non ottemperano alle disposizioni impartitd'essrcizio delle proprie funzioni. Il
commissario, inoltre, informa la Consob degli eddlla liquidazione dell'insolvenza,
anche redigendo una relazione finale.

PARTE IV

DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 84
Disposizione transitoria

Fino alla data di migrazione della Banca d'ltale sistema di regolamento lordo in
contante gestito dalla medesima alla Single ShBtadorm, ai sensi dell’articolo 13
dell’Atto di indirizzo della Banca centrale europaal 26 aprile 2007 (BCE/2007/2)
relativo ad un sistema di trasferimento espressms@uropeo automatizzato di
regolamento lordo in tempo reale (TARGET?2), ogfarimento al sistema TARGET2
ovvero qualsiasi sistema componente di TARGET2ntasp riferito al sistema di
regolamento lordo in contante gestito dalla Baritalid.
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Art. 85
Entrata in vigore

1. Il presente provvedimento entra in vigore il giorrsmccessivo a quello di
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Redidabltaliana.

2. Dalla data di cui al comma precedente sono abrogatuenti provvedimenti:

a) Il Regolamento Consob, d’intesa Banca d'ltaliad@&mbre 1998, n. 11768/98, e
successive modifiche ed integrazioni;

b) il Provvedimento Banca d'ltalia, d’'intesa ConsolseBtembre 2000 e successive
modifiche ed integrazioni;

c) il Provvedimento Banca d'ltalia e Consob, 24 gemr24l02, ad eccezione della
Parte | concernente i mercati all'ingrosso di tittil Stato e le relative societa di
gestione;

d) il Provvedimento Banca d'ltalia, d’'intesa Consdb s8ttembre 2002;

e) il Provvedimento Banca d'ltalia, d’'intesa Consabpobre 2002.

Art. 86
Adeguamento dei regolamenti delle societa di gestie

1. Le societa di gestione provvedono all'eventuale gademento del proprio
regolamento alle nuove disposizioni, in occasioekadprima modifica dello stesso
0, comunque, entro 180 giorni dall’entrata in vigdel presente provvedimento.

2. Le societa di gestione si adeguano alle disposizitbncui all’articolo 4 sulla
continuita operativa entro maggio 2008.
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Allegato 1

LINEE GUIDA PER LA BUSINESSCONTINUITY

DEI SERVIZI DI GESTIONE ACCENTRATA, DI
LIQUIDAZIONE E DEI SISTEMI DI GARANZIA
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1. Premessa

La tutela dell’efficienza e del corretto funzionarte dei mercati monetari e finanziari e
delle strutture di supporto ha da tempo fatto eererdp necessita che i servizi relativi al
trading e al post-tradingsiano gestiti con particolare attenzione ai risadmnessi con il
mancato o insufficiente funzionamento delle procednformatiche e telematiche.

Il concreto ambito di applicazione di questo phincie stato spesso circoscritto alla
componente tecnologica. | gestori hanno mostratsiséita per i fenomeni avversi che
storicamente hanno evidenziato la maggiore proibalul accadimento: ciascuno di essi
dispone di un “piano di emergenza” da attivare asacdi “eventi disastrosi”. | piani

tendono a presidiare la continuita delle operazitenute vitali e a prevedere il ritorno a
un’operativita accettabile entro tempi massimidisa priori.

Su tali tematiche, negli ultimi anni vanno tuttaeimergendo decisivi fattori di novita che
delineano uno scenario piu complesso e rischiase ohe meno prevedibile, rendendo di
pari passo meno adeguati gli strumenti tradizioeali® utilizzati.

In particolare, gli eventi accaduti a New York I'settembre del 2001 evidenziano la
maggiore probabilita con cui possono verificarssadiri di dimensione elevata. Tale
circostanza, assieme alla sempre maggiore impataszunta dall'industria della finanza
nei paesi piu avanzati, rende i mercati finanziaeritevoli di specifica e adeguata
protezione.

Recenti eventi “disastrosi” legati a disfunzioni dervizi di pubblica utilitd concorrono,
inoltre, a comporre un quadro di ulteriore comptass

Sono quindi diventate necessarie misure piu adieololte a individuare soluzioni
maggiormente robuste ed efficaci, che coinvolgand t soggetti che svolgono un ruolo
rilevante per la “filiera produttiva dei mercatnéinziari”.

In tale contesto, le Autorita di Supervisione dengipali paesi hanno intrapreso una
verifica del livello di preparazione allemergenziegli organismi rilevanti per |l
funzionamento dei sistemi finanziari.
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Concordemente con tali lavori, la Banca d’ltalia daviato d’intesa con la Consob, a
partire dall'anno 2002, un insieme di iniziativecai partecipano le componenti della
piazza finanziaria nazionale (intermediari, mercatganismi di supporto e sistemi di
pagamento). Tali iniziative sono indirizzate adlemzare la situazione attuale, rilevare i
fattori di miglioramento, individuare le regole & gtrumenti per elevare il grado di
sicurezza del sistema, ricomporre in forma integiatcontesto operativo per la gestione
dell’emergenza.

Nella fase di analisi sono state confermate conoeiai le infrastrutture che erogano
servizi nel “settore titoli”, data la loro posiziercentrale rispetto all’attivita svolta dagli
intermediari; particolare rilievo assumono le fudi di clearing e settlementdegli
strumenti finanziari. Problemi presenti in tali\ger, qualora rendessero indisponibile il
servizio di “esecuzione delle transazioni”, potretabriflettersi sull’operativita dei mercati
e degli intermediari.

2. Obiettivi

L’'azione delle Autoritd mira a rafforzare la capacidel sistema finanziario italiano di
“resistere” a eventi dannosi non prevedibili. Otiet finale € limitare il rischio
globalmente corso a fronte di questi eventi.

Obiettivi intermedi sono l'adozione di strumentiafid a gestire le possibili crisi e a
ottenere il ripristino dell’'operativita dei mercétnanziari e delle strutture di supporto. In
rapporto alla dimensione dell’evento e alla rilexanlel servizio offerto, la riattivazione
potra condurre, “in tempi brevi” I'operativita dsistemi a una “condizione accettabile”
mirata a consentire la chiusura della giornata atpex; il ripristino del “livello normale”
di operativita dovra avvenire in “tempi adeguati”.

A tali fini, si pone I'esigenza di una risistemaz#odei piani di emergenza attraverso la
fissazione di concreti parametri di riferimento fecontinuita di servizio.

Nel seguito si delineano i principi generali attantenere il “rischio sistemico”; essi sono
commisurati al ruolo svolto dai soggetti destiniadidle linee guida. Sono inoltre forniti i

criteri a cui va ispirata la predisposizione degterventi (organizzativi e gestionali) di

miglioramento e di tenuta dei piani di emergenza.
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L’iniziativa, assieme alle analoghe azioni relatagdi intermediari e alle infrastrutture di

pagamento attivate in maniera condivisa dalla Balitalia, tende a completare il quadro
degli interventi necessari ai fini del rafforzaneenlelle strutture operanti nei settori del
credito, della moneta e della finanza in Italiande guida simili sono state adottate nei
paesi dotati di una dimensione finanziaria paragbaa quella dell'ltalia.

L’enunciazione dei principi qui effettuata & vota&ontemperare esigenze diverse, dovute
alla complessita delle problematiche affrontatdl@ mecessita di conferire stabilita alle
regole vigenti; in tale contesto i principi tendoadndicare innanzitutto le strategie da
seguire lasciando l'effettiva realizzazione allativa dei gestori.

3. Aspetti aziendali riguardanti la continuita operativa

L'ottenimento della continuita operativa costit@selemento centrale della strategia
aziendale; esso richiede la valutazione dello datassistema, I'effettuazione di adeguate
scelte gestionali, il coinvolgimento degli organmrmainistrativi e di controllo. E’
responsabilita dei vertici aziendali approvare d@fiiettivi in materia di continuita di
servizio, scegliere le politiche da attuare perlato raggiungimento definendo i
conseguenti piani di sviluppo e gestione.

Il piano di continuitd operativa, che viene apptovdal Consiglio di Amministrazione

della societa, e finalizzato alla gestione di sitaai critiche conseguenti sia a incidenti di
portata settoriale sia a catastrofi estese cheisoolpo direttamente l'azienda o sue
controparti rilevanti (altri sistemi fortemente c@ssi, fornitori rilevanti, aderenti al

sistema, servizi essenziali dell'infrastrutturaafiziaria,utilities).

Quali requisiti minimali, detto piano:

- classifica le attivita interne secondo il gradordevanza per la funzione
espletata;

- individua per ciascuna attivita gli obiettivi e irgsidi tecnici e
organizzativi da realizzare;

- assegna risorse adeguate alla sua realizzazione;

- specifica la frequenza e I'ampiezza delle veniic

- riporta tutti i soggetti, compresi i fornitori,alcoinvolgere nelle relative
operazioni di collaudo;

- esamina la criticita dei fornitori di servizi eshi e i presidi adottati;

- individua il sistema per la valutazione del pianoper gli interventi
correttivi;

- evidenzia le potenziali interrelazioni con soggetsiterni considerando
anche le attivita di tip@ross-border
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Il piano considera almeno gli scenari di crisi égsito elencati, effettuando per ciascuno
di essi I'analisi d'impatto e individuando le pdssisoluzioni:

- indisponibilita di un edificio che ospita ufficiapparecchiature critiche;

- mancanza improvvisa di personale essenziale;

- improvvisa assenza di servizi dai fornitori este(es. energia elettrica,
reti di telecomunicazione, reti interbancarie, seresternalizzati, servizi
rilevanti per il sistema finanziario);

- attacchi perpetrati dall'esterno o dallinterno (ewirus informatici,
attraverso l'utilizzo di reti telematiche, danneggienti provocati da
dipendenti infedeli);

- disastri su larga scala.

Il vertice aziendale stabilisce i presidi organtazaautili per la definizione, manutenzione,
controllo e gestione della continuita operativa. (esmitati di crisi e di gestione
dell’emergenza), assegnando la responsabilitasdiaye delle varie fasi del’emergenza e
stabilendo i compiti da espletare in caso di ergiconfronti dei terzi e delle Autorita.

Allo scopo di elevare I'affidabilita complessivald®ano, appare opportuno il ricorso a
societa di revisione esterne di primaria importasyzecializzate nell’utilizzo di standard di
sicurezza internazionali o il ricorso a procedurestitificazione.

L’alta direzione partecipa alle scelte piu rilevacdncernenti la continuita di servizio,
favorendo tra l'altro gli aspetti riguardanti laffdsione della conoscenza del piano tra il
personale, la tenuta di una documentazione formaiierimenti periodici al consiglio di
amministrazione e al collegio sindacale. Il piante sue modifiche o integrazioni sono
prontamente trasmessi alle Autorita di Supervisione

4. Requisiti del piano di continuita

4.1 Analisi del rischio

Le priorita e le risorse assegnate alla contingjt@rativa devono essere correlate ai rischi.
Un’analisi dei rischi (continuamente aggiornata) pédiversi scenari prende in esame dli
effetti su ciascun processo aziendale e sui seviteli e critici determinando il livello di
rischio complessivo.
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L’analisi:
- e contestualizzata nella realta aziendale (es. desgta organizzativa e

operativa, grado di automazione) e in quella esdefas. localizzazione
dei siti, vicinanza a probabili obiettivi, conceanione geografica);

- considera le funzioni esternalizzate (es. sistenfiarmativo o hardware
facility) ed esamina gli aspetti connessi alle dsrastiche di continuita
dei fornitori esterni;

- valuta approfonditamente i vincoli delle interdienze tra e con
fornitori, clienti, e intermediari e dei rapportiidervizio con le Istituzioni.

4.2. | servizi vitali e critici

In termini generali sono considerati vitali | seivistrettamente funzionali al
soddisfacimento di fondamentali esigenze di ligaidiegli operatori economici il cui
blocco, anche di brevissima durata, ha rilevarfeteéfnegativi sull’operativita. | servizi
critici sono quelli che, pur assumendo particoldievo, possono comunque tollerare un
blocco piu prolungato dell’operativita senza griagonvenienti.

| gestori dei sistemi interessati identificano lemponenti del sistema aziendale
corrispondenti ai servizi vitali e a quelli criticEssi considerano tutti gli aspetti che
consentono di ricavare il livello di continuita optva realizzato, rapportandolo al livello
desiderato attraverso misure di prevenzione e cluzigni di emergenza.

Per ciascuna attivita considerata vanno individdateomponenti e le risorse coinvolte
nell’erogazione del connesso servizio (es. le proedi supporto, il personale addetto, le
strutture logistiche interessate, le infrastrutttgenologiche utilizzate, gli apparati e i
sistemi di telecomunicazione, i programmi applwate il software di sistema, le
conoscenze professionali, ecc.).

Il lavoro di analisi si basa almeno sui seguentitpu

- per ciascun servizio di rilievo (vitale o critizodi concerto con le Autorita,
vengono stabiliti i parametri obiettivo da misuraeeil loro valore massimo
atteso (es. tempo massimo per la ripartenza inigordzione di recovery,
percentuale di disponibilita);

- 1 processi relativi ai servizi di cui sopra riggdono I'utilizzo di risorse ad alta
disponibilita. Per essi di norma sono utilizzati cacgimenti di tipo
tecnologico che consentono il recupero dei datcédo” ovvero la creazione
di archivi ridondati continuamente aggiornati oveersistemi tecnologici
dotati di tolleranza ai guasti (es. con duplicazotegli apparati);
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- 1 responsabili di ciascun processo di rilievo corrono a definire le citate
caratteristiche di alta disponibilita in termini surabili (es. tempo massimo di
interruzione) per tutte le risorse rilevanti; esstontribuiscono alla
realizzazione delle misure di continuita in basguanto stabilito nel piano di
continuita;

- per i servizi vitali, in particolare, vengono ligzate tecnologie che siano
altamente affidabili e adeguatamente aggiornatpiairecenti sviluppi;

- vengono esplicitamente considerate ipotesi ddperdei dati individuandone
modalita e tempi di recupero.

4.3 Il contenuto del piano di continuita e la suastione

Il piano di continuita documenta, con adeguato lllivedi dettaglio, tutte le attivita
connesse con la dichiarazione dello stato di cligiganizzazione e le procedure da
seguire in tale situazione, l'iter per la ripresdl’dperativita, i presidi e le scelte adottate a
seguito delle analisi effettuate, le modalita dncmicazione con I'esterno.

Il piano esplicita i siti elaborativi, gli spazi ke attrezzature per il personale.
Fornisce indicazioni sulle modalita e sulla freqaardi generazione delle copie
degli archivi di produzione, definisce le regolétempi di conservazione delle
stesse, descrive le procedure per il ripristino ldagchivi sui sistemi posti nei

siti alternativi.

La frequenza delle copie e correlata al volume pierativita e allimportanza
dell'integrita dei dati ai fini della continuaziondella procedura servita; gli
archivi di supporto sono duplicati di norma con tiomita. Sono assunte
cautele per la conservazione delle copie elettiomim siti a elevata sicurezza
fisica; sono inoltre definiti i criteri di allineasnto degli archivi.

Il piano individua le modalita di comunicazione denAutorita di Supervisione,
gli altri operatori, le altre autorita, imediae il pubblico.

| soggetti vigilati che ricorrono a fornitori estemper la realizzazione del piano pongono
in essere le opportune cautele volte ad assicutagesia sempre presente la capacita di
erogare il servizio con le prestazioni adeguate.

Il contratto stipulato con il fornitore deve consea all’intermediario di
utilizzare il centro direcoveryper periodi prolungati, fino al pieno ripristino
del sito primario.

Il piano individua il personale essenziale per @assire la continuita delle attivita di
rilievo e fornisce allo stesso indicazioni sulledbta da raggiungere e sulle attivita da
porre in essere in caso di emergenza. Al persantdesssato viene fornito un manuale
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aggiornato con tutte le indicazioni utili per lascr

Ogni unita organizzativa individua un responsabper I'emergenza. In
occasione di modifiche alla configurazione tecnaiage organizzativa dei
servizi vengono apportate e verificate le opportoraaifiche al piano.

Il piano determina il personale alternativo da iregare in caso di
indisponibilita di quello normalmente previsto.pérsonale & addestrato sulle
misure di emergenza; va valutata I'opportunita djanizzare il lavoro su piu
turni e/o su piu sedi nonché il ricorso a postazimobili per il lavoro remoto.

Il livello di approfondimento e la frequenza dellerifiche periodiche sono proporzional
ai rischi e alla criticitd dei processi. | test sooondotti coinvolgendo i soggetti
potenzialmente interessati.

Il piano viene periodicamente e regolarmente calo, con frequenza
almeno annuale, rendendo le condizioni di provaill possibile simili a
situazioni reali.

La verifica del corretto e adeguato funzionamergbpiano di continuita deve
essere completa, i suoi esiti vengono documentgiorgati a conoscenza
dell'alta direzione, delle unita operative, dellenzioni di audit nonché delle
Autorita di Supervisione.

A seguito di ciascuna verifica, vengono tempestérdam avviate opportune
azioni correttive per le carenze evidenziatesi.

4.4 Esternalizzazione e rapporti con le utilities

L’attribuzione a terzi di attivita connesse allastigne di procedure o servizi giudicati
vitali o critici non esonera I'organismo gestoré servizio dalla responsabilita relativa al
mantenimento della continuita operativa.

Nel caso l'attivita esternalizzata riguardi la ges¢ del software e/o la disponibilita
dell’hardware, il gestore del servizio acquisise¢, momento di effettuare I'analisi
finalizzata alla definizione del piano di contiryitla piena conoscenza del sistema
esternalizzatoee della sua organizzazione. Il piano di continwfzerativa del gestore
responsabile del servizio ingloba tutti gli aspette interessano quanto esternalizzato
esso viene predisposto e definito sotto la suaapiesponsabilita.

E cura del gestore, qualora il fornitore esterna s@ conforme a quanto richiesto dal
piano di continuitd dei propri servizi 0 non siseyedibile ottenere contrattualmente
risposte adeguate in tal senso (es. per i serviailblica utilita), predisporre modalita di
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approvvigionamento alternative.

| requisiti previsti dalle presenti linee guida wano applicazione anche nei
casi in cui il gestore abbia provveduto ad affidame tutto o in parte, |l
servizio a una societa terza.

| contratti con i fornitori definiscono i livelli idservizio assicurati in caso di
emergenza e individuano soluzioni compatibili cenekigenze aziendali in
coerenza con lo scenario di analisi del rischicetiffato e i relativi obiettivi

operativi.

Per i rapporti di fornitura riguardanti servizi dpubblico utilizzo, il gestore
acquisisce i piani di emergenza dei fornitori, awvéispone di informazioni
adeguate, al fine di valutare la qualita delle misipreviste e predisporre
soluzioni di continuita coordinate. Qualora non giarantito I'ottenimento dei
requisiti prescritti, il gestore si dota di forniiosecondari per i medesimi
servizi o di fonti autonome per l'auto-fornitura s(e generatori elettrici
ausiliari e/o pool di batterie, linee telefonichidondate).

4.5 Accordi con gli altri soggetti

Ai fini del raggiungimento degli obiettivi operatintermedi relativi alla continuita di
servizio, le societa definiscono una mappa compleddle dipendenze da terzi,
considerando in particolare i fornitori di servidpecie nel settore finanziario, gli
utilizzatori e aderenti dei propri servizi da cuigpdipendere il buon andamento delle
attivita espletate.

Per ciascuna delle dipendenze rilevate, viene zwsh la capacita di influenzare

I'affidabilita e il regolare funzionamento dei progervizi, evidenziando i soggetti e gli

snodi essenziali. Con ciascuno di questi sogdegestore avra cura di realizzare accordi
di collaborazione indirizzati a ottenere la rispenda agli obiettivi posti, la pronta

collaborazione in caso di crisi, la definizioneldehodalita e degli strumenti per gestire
eventuali situazioni di disastro. Le procedure ifitabcontrattualmente sono oggetto di
verifica nell’lambito delle attivita di test dei piiedi emergenza.

La mappa delle dipendenze, I'elenco delle infragira critiche e i relativi accordi
vengono prontamente portati a conoscenza delleridautti Supervisione.

Gli accordi con gli altri soggetti rilevanti del siema finanziario definiscono |
“livelli di servizio” reciprocamente assicurati e ndividuano soluzioni
compatibili con gli obiettivi operativi; essi pertb@no al gestore di disporre
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di informazioni adeguate al fine di valutare la djtea del risultato finale
ottenuto.

4 .6 Siti secondari

La localizzazione, la configurazione e la gestideesiti di produzione e dei siti volti ad

assicurare la continuita operativa (polirdcovery devono consentire di minimizzare la
probabilita di blocco contemporaneo dell’attivitai dentri. Deve essere inoltre valutata la
possibilita di disporre di ulteriori siti in gradb consentire il recupero delle informazioni
e dei dati piu importanti, nonché debftwareapplicativo sviluppato per la gestione dei
servizi.

L’analisi di impatto deve tenere conto delle consawe, per I'operativita del
sistema, di catastrofi estese quali calamita naiuf@s. alluvioni, terremoti),
disastri aerei, attacchi terroristici.

Il vertice aziendale deve assicurarsi, sulla basadkeguate analisi, che i due
siti, primario e alternativo, abbiano profili di schio differenti e sottoporre ad
attenta valutazione il rischio residuo di bloccantemporaneo degli stessi.

Va diversificato per i siti l'utilizzo delle infrasitture (es. telecomunicazioni,
energia elettrica). Va verificata la disponibilitdi alternative valide per i
servizi essenziali di pubblica utilita (es. traspprVa valutata I'opportunita
di mantenere una terza copia degli archivi di predue, da conservare con
opportune cautele.
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Allegato 2

CERTIFICAZIONE DI PARTECIPAZIONE AL SISTEMA
DI GESTIONE ACCENTRATA ..............
1 L'intermediario (D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e D.Lgs. 24 giu@868, n. 213)
2 data ...
3 n. prog. annuo 4 codice cliente 5

6 a richiesta di

luogo e data di nascita

7 La presente certificazione, con efficacia attesta la partecipazione al sistemastiane
accentrata del nominativo sopra indicato con i eetisstrumenti finanziari:

codice descrizione strumenti finanziari guantita

Su detti strumenti finanziari risultano le seguamtnotazioni:

La presente certificazione viene rilasciata pesdteizio del seguente diritto:

Delega per l'intervento in assemblea
L'intermediario
Il signor e delegato a
rappresentar lfgeyercizio del diritto di voto
data .....ccooevieiie firma ...
1. intermediario che rilascia la certificazione;
2. data di rilascio della certificazione;
3. numero progressivo annuo della certificazionelatito da ciascun intermediario;
4. codice interno dell'intermediario per individuazedel titolare del conto;
5. nominativo, codice fiscale e indirizzo del partegite al sistema di gestione accentrata;
6. nominativo del richiedente se diverso dal nomirasub 5;
7. fino a ... (data certa) ...;
8. formule del tipo: “vincolo di usufrutto a favodé... ",

“vincolo di pegnoavbre di .... ",
“vincolo del dirittli voto a favore del riportato ...”;
9. diritto di cui all'articolo 85, del D.Lgs. 58/98adl'articolo 31 del D.L.gs. 213/98






