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Le notizie della settimana

Save the date - Il 2 ottobre 2025 presso I'Auditorium di Roma della Consob si terra
Direzione e redazione il seminario su “l contratti del mercato finanziario: fattispecie, regole e tutele” ...

Le autorita di vigilanza di Italia, Francia e Austria chiedono un quadro normativo europeo
pit solido per i mercati delle cripto-attivita

Comunicazione a tutela degli investitori
Consob Informa ¢ consultabile
su www.consob.it al link "Consob e le Materiale Pubblicitario: ¢ attivo il nuovo sistema di trasmissione

sue attivita/Pubblicazioni/Newsletter”. dei messaggi pubblicitari relativi a offerte efo ammissioni alle negoziazioni in Italia

E possibile inviare documenti
o segnalazioni alla redazione
utilizzando I'Area interattiva

Torna il Mese dell'Educazione Finanziaria — Dal 1° settembre al 17 ottobre & possibile
presentare le candidature delle iniziative di cultura finanziaria, assicurativa e previdenziale ..........

Le decisioni della Commissione

Avvertenza: i provvedimenti adottati dalla Consob sono pubblicati nel Bollettino dell’lstituto e,
quando previsto, anche nella Gazzetta Ufficiale. Le notizie riportate in questo notiziario
rappresentano una sintesi dei provvedimenti di maggiore e piu generale rilevanza e pertanto la
loro diffusione ha il solo scopo di informare sull'attivita della Commissione.

SAVE THE DATE - Il 2 ottobre 2025 presso I'Auditorium di Roma
della Consob si terra il seminario su “l contratti del mercato
finanziario: fattispecie, regole e tutele”

Il seminario “l contratti del mercato finanziario: fattispecie, regole e tutele”, che si terra il 2
ottobre 2025, dalle ore 9:15, presso I'Auditorium Consob, Via Claudio Monteverdi, 35 - Roma,
offrira un'importante occasione di confronto sui temi del diritto dei mercati finanziari, tra
regolamentazione dei mercati, strutture contrattuali e protezione degli investitori.

Sono previste tre sessioni durante le quali si alterneranno, in veste di relatori, docenti universitari
esperti della materia e specialisti della Consob.

E disponibile il programma dettagliato dell'evento. La partecipazione in presenza ¢ libera fino
al raggiungimento della capienza della sala, previa registrazione della propria
adesione: https://www.consob.it/web/area-pubblica/iscrizione-seminari.

Le autorita di vigilanza di Italia, Francia e Austria chiedono
un quadro normativo europeo piu solido per i mercati delle
cripto-attivita

Sulla base dell'esperienza acquisita nei primi mesi di attuazione del regolamento Mica, tre
importanti autorita di vigilanza europee, I'italiana Commissione Nazionale per le Societa e la

Borsa (Consob), la francese Autorité des Marchés Financiers (Amf) e ['austriaca
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (Fma) avanzano proposte volte a garantire una vigilanza piu efficace
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sui mercati delle cripto-attivita, rafforzando la competitivita degli operatori europei e fornendo
una migliore protezione agli investitori.

In vigore dal 30 dicembre 2024, il regolamento europeo Mica rappresenta un importante passo
avanti nella regolamentazione del mercato delle cripto-attivita in Europa, ponendola
all'avanguardia nella vigilanza di questa nuova asset class. || Mica impone un quadro normativo
chiaro e richiede ai partecipanti al mercato che desiderano offrire in Europa servizi relativi alle
cripto-attivita di ottenere una autorizzazione preventiva.

Tuttavia, nonostante gli sforzi di coordinamento dell'Autorita europea degli strumenti finanziari e
dei mercati (Esma), i primi mesi di applicazione del regolamento hanno messo in evidenza notevoli
differenze nel modo in cui i mercati delle cripto-attivita sono supervisionati dalle autorita
nazionali. Queste difformita evidenziano la necessita di rafforzare rapidamente I'architettura di
vigilanza per garantire il corretto funzionamento del mercato interno europeo. In caso contrario,
le autorita nazionali che ospitano operatori di mercato autorizzati da un'altra autorita potrebbero
essere costrette a ricorrere alle misure precauzionali previste dal regolamento al fine di prevenire
qualsiasi rischio per gli investitori nazionali. Inoltre, alcune disposizioni non forniscono una
protezione sufficiente contro i rischi specifici del settore, quali i rischi cyber, o tutele adeguate
nei casi in cui gli intermediari europei accedano a piattaforme situate al di fuori dell'Unione
europea. Situazioni che rischiano di compromettere la tutela degli investitori e, in questo modo,
mettere anche a repentaglio la competitivita degli operatori di mercato europei.

Al fine di garantire un'applicazione coerente ed efficace del regolamento Mica, Consob, Amf e
Fma propongono una serie di modifiche mirate, anche al fine di allinearsi ulteriormente alle
raccomandazioni formulate sulla stessa materia dal Financial Stability Board e dall'Organizzazione
internazionale delle commissioni di vigilanza sui valori mobiliari (losco) nel luglio e nel novembre
2023.

Nel dettaglio, Consob, Amf e Fma hanno presentato quattro proposte di miglioramento. Tali
proposte, che non sono esaustive rispetto alle questioni sollevate dall'applicazione dell'attuale
regolamento Mica, ad esempio per quanto riguarda le cosiddette "stablecoin", includono:

7 la vigilanza diretta da parte dell'Esma dei principali fornitori di servizi di cripto-asset:
per garantire un'applicazione uniforme delle norme e quindi una vigilanza piu efficace. In
questo modo si eviterebbero scelte opportunistiche in merito al Paese dove ottenere
I'autorizzazione e potrebbero inoltre essere contenuti i costi di vigilanza;

7 il rafforzamento delle norme per le piattaforme che operano al di fuori dell'Unione
europea ma che si rivolgono agli investitori europei: Consob, Amf e Fma evidenziano
come alcune piattaforme con sede al di fuori dell'Unione europea raggiungano gli investitori
europei attraverso intermediari che hanno lo status di fornitori di servizi di cripto-asset. Le
tre autorita propongono quindi che qualsiasi intermediario che eseque ordini su cripto-asset
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lo faccia su una piattaforma conforme alle disposizioni del Regolamento Mica o di normative
equivalenti;

7 migliore supervisione delle piattaforme per limitare i cyber risk: dato I'elevato livello di
rischio informatico attuale, Consob, Amf e Fma sottolineano I'importanza per gli operatori di
mercato di sottoporsi a una verifica indipendente della sicurezza dei propri sistemi informatici
prima del rilascio dell'autorizzazione Mica e del suo rinnovo periodico. Tale verifica
riguarderebbe la protezione degli asset, la resilienza agli attacchi informatici e la gestione
degli incidenti. Una misura di questo genere garantirebbe una maggiore sicurezza per i
mercati delle cripto-attivita e rafforzerebbe la fiducia degli investitori;

7 chiarimento del processo di esame dei white paper e possibile creazione di un punto
di accesso unico per la presentazione e la gestione delle offerte di token (escluse le
stablecoin): questa proposta mira ad aggiungere certezza giuridica alla fase di analisi dei
white paper, promuovendo allo stesso tempo un'ulteriore centralizzazione della presentazione
delle offerte, in relazione alla portata paneuropea della maggior parte delle stesse.

Per saperne di piu: Link al position paper.

Comunicazione a tutela degli investitori

Consob ha vietato, ai sensi dell'articolo 99, comma 1, lett. ¢) del Tuf, I'offerta al pubblico residente
in Italia avente ad oggetto i "Pian/™ denominati “Starter”, "Avanzato” e "Professionale" promossa
dalla  cosi denominata “Magnomic Yield Ltd" anche tramite il sito internet
https://magnomicyieldltd.com in violazione dell'art. 94-bis del Tuf (delibera n. 23667 del 10
settembre 2025).

Materiale Pubblicitario: attivo il nuovo sistema di
trasmissione dei messaggi pubblicitari relativi a offerte
e/o ammissioni alle negoziazioni in Italia

La Consob ha predisposto, ai sensi dell'art. 101, comma 1, TUF, il sistema strutturato per

['acquisizione della documentazione relativa a qualsiasi tipo di pubblicitd effettuata in ltalia
concernente un'offerta (DePub). Il sistema ha preso avvio dal 1° settembre 2025.

A partire da tale data sono disponibili il manuale e le istruzioni operative per la registrazione e
I'acceso al sistema.

Fino al 31 dicembre 2025 ¢ previsto un periodo transitorio durante il quale si raccomanda
I'utilizzo del nuovo sistema, in caso di difficoltd di accesso efo trasmissione tramite il sistema
DePub, e in assenza di risoluzione della problematica con l'assistenza dell'help desk, i soggetti
vigilati potranno inviare la documentazione tramite I'indirizzo PEC consob@pec.consob.it.
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Al termine del periodo transitorio (cioé dal 1° gennaio 2026), la documentazione
pubblicitaria sara trasmessa esclusivamente tramite DePub.

Torna il Mese dell’'Educazione Finanziaria - Dal 1° settembre
al 17 ottobre ¢ possibile presentare le candidature delle
iniziative di cultura finanziaria, assicurativa e previdenziale

Al via dal 1° settembre le candidature per la partecipazione al Mese dell'Educazione Finanziaria
2025: c'e tempo fino al 17 ottobre per presentare le proposte al Comitato per la programmazione
e il coordinamento delle attivita di educazione finanziaria (Comitato Edufin).

Per proporre la propria iniziativa diretta a promuovere lo sviluppo e l'apprendimento delle
conoscenze e competenze finanziarie, assicurative e previdenziali occorre compilare |'apposito
form online sul sito del Comitato (https://www.comitatoeducazionefinanziaria.gov.it).

Possono presentare la propria candidatura associazioni, istituzioni, imprese, universita e centri di
ricerca, scuole, fondazioni, pubbliche amministrazioni e qualsiasi organizzazione voglia
impegnarsi nel campo dell'educazione finanziaria con eventi di qualita che rispettino i criteri di
partecipazione stabiliti dalle Linee Guida del Comitato Edufin.

Una volta approvato dal Comitato, I'evento sara pubblicato all'interno del calendario del “Mese
dell'Educazione Finanziaria 2025" sul sito del Comitato.

L'ottava edizione dell'iniziativa si svolgera dal primo al 30 novembre 2025, con eventi in tutta
Italia per sensibilizzare su temi cruciali come risparmio, investimenti, previdenza e assicurazioni.
Del Comitato fanno parte il Ministero dell'Economia e delle Finanze, Ministero dell'lstruzione,
Ministero dello Sviluppo Economico, Ministero del Lavoro, Banca d'ltalia, Consob, Covip, Ivass, Ocf,
Consiglio nazionale dei consumatori e degli utenti.

Lo slogan dell'iniziativa € “Educazione finanziaria: oggi per il tuo domani”, un invito a investire
tempo nella formazione sulla finanza personale, per prendere decisioni piu consapevoli e acquisire
una maggiore preparazione di fronte a eventuali imprevisti.

In programma seminari, webinar, laboratori didattici, giochi - sia in presenza sia online - e tre
importanti appuntamenti: la Giornata della Legalita Finanziaria, promossa dal Comitato Edufin e
dalla Guardia di Finanza, con il patrocinio del ministero dell'economia e delle finanze, dedicata in
particolare ai giovani delle scuole che si terra il 5 novembre; la Settimana dell'educazione
previdenziale, dal 17 al 23 novembre; la Giornata dell'educazione assicurativa, il 12 novembre.

Anche per questa edizione si rinnova il collegamento con la World Investor Week promossa da
losco (7-13 ottobre): le iniziative coerenti con tutti i requisiti previsti potranno ottenere il doppio
riconoscimento ed essere incluse sia nel calendario della WIW sia in quello del Mese
dell'Educazione Finanziaria.
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Le decisioni della Commissione

assunte o rese pubbliche nel corso della settimana

Albi ed elenchi

Disposta l'iscrizione di Wealthness Sim Spa, con sede a Milano, nell'albo di cui all'articolo 20,
comma 1, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. La Societa ¢ autorizzata all'esercizio del
servizio di investimento di cui all'articolo 1, comma 5, lettera f) del citato decreto legislativo.
L'autorizzazione alla prestazione del suddetto servizio di investimento ¢ rilasciata con le sequenti
modalita operative: "senza detenzione, neanche temporanea, di strumenti finanziari e disponibilita
liquide di pertinenza dei clienti e senza assunzione di rischi da parte della Societd" (delibera n.
23666 del 10 settembre 2025).
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