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ELENCO DELLE PRINCIPALI DEFINIZIONI

Si riporta qui di seguito un elenco dei principa
Offerta e delle relative definizioni. Tali terminidefinizioni, salvo ove diversamente specificato, hanno il
significato di seguito indicato. Ove il contesto lo richieda, i termini definiti al singolare mantengono il
medesimo significato anche al plurale e viceversa.

Gli ulteriori termini utilizzati nel Documento di Offerta hanno il significato loro attribuito e indicato nel testo.

Accordo di Investimento

Léaccor do s otlbdiccmbra 2024t@i Sodi Rilevana ¢
| 6O0Of felreht re di def i ni r e impagnigli
ciascuno di essi nel contesto della medesima e dalhaplessivg

operazione.
Aderenti ovveroAderente Gl i azioni sti del | 6Emi ttent e,
conferito | e Azioni i n adesi on
Altri Paesi Qual si asi Paese (inclusi St at

Australia), diverso dal | 01l tassénig
di autorizzazione da parte delle competenti Autorita o disdgmpimenti
da parte dell 60fferente.

Aumento di Capitale

Léaument o di capitale a pagame
daparte dilP, MP e NP con esclusione del diritto di opzione ex art. 24
comma 4, del codice civiled emissionedi nuove azioniordinarie di
BidCo, del valore nominale di EufigOOciascuna

Azione o Azioni

Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo il contesto, tutte le, o
delle) n.7.597.107a zi oni ordinari dedéebli a
del val ore nominal e, n Milgnae zattepost
a regime di demat er i al83hisdeh TAJF, che
costituiscono il capitale sociale sottoscritteeesato dNVP alla Data de
Documento di Offerta.

Azioni IP o Partecipazione
IP

N. 1.501.000 Azioni, rappresentantil 19,764 del capitale social
del I 6 Emi t t @anPalla Dataddel Dacumeritoedi Offerta

Azioni MP o Partecipazione
MP

N. 1.504.000 Azioni, rappresentantil 19,8®6 del capitale social
del I 6 Emi t t éarMPadlg Datd det Documente di Offerta

Azioni NP o Partecipazione
NP

N. 1.500.000 Azioni, rappresentantil 19,7246 del capitale social
del | 6 Emi t t @éarNPadla Datd delt Deaurnente di Offerta

Azioni Oggetto del
Conferimento o] le
Partecipazioni dei Soci
Rilevanti

Le complessive i4.505.000Azioni rappresentanti £9,3®6 delcapitale
soci al e del | 6 ElRjiMPt dlRalta ®ataddel Decament
di Offerta (i.e., la somma della PartecipazithhalellaPartecipazion®&P
e della Partecipazione NPche saranno oggetto di Conferimel
nel |l 60fferente ai sensi di qua

Azioni Oggettod e | | 6 C

Le massime n3.092.107Azi oni del | 6EmMi tte
40,706 del relativo capitale sociale e pari alla totalita delle Azi
dedotte le Azioni Oggetto del Conferimento dllata del Documento ¢
Offerta.

Banche Garanti o Banche
Gar anti d
Adempimento o Banche
Finanziatrici

Crédit Agricole Italia S.p.A., con sede legale in Parma, via Univers
codice fiscale, partita IVA e numero di iscrizione presso il Registro
Il mprese di Parma 02113530345,

di cui al | 0 ar gettemhbte31998, en.| 385Pcapgoagy gppo
Gruppo Bancario ACr®di't Agr i c(
Bancari di cui all dart. 64 del
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al

re
Fo

soggetta alldéattivit?@ di
Agricole S.A. 0, aderente
al Fondo Nazionale di Garanzia.

UniCredit S.p.A., con sede legale e direzione generale in Milano, R
Gae Aul enti n. 3, banca i1iscrit
Gruppo Bancario UniCredi Albo dei Gruppi Bancari: cod. 02008:1
Cod. ABI 02008.1- iscrizione al Registro @lle Imprese di Milane
MonzaBrianzalodi, codice fiscale e p. IVA n. 0034817010aderente
al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi e al Fondo Naziong
Garanzia.

BidCo, Offerente oDarien

DarienS.p.A., con sede legale Ban PierdPatti (ME) Contrada Gebbi
Grande n. 1/Bcodice fiscale e numero Scrizione al Registro dell
Imprese di Messinan. 03812300832 capitale sociale pari aéuro
50.004,00.

Borsa ltaliana

Borsa ltaliana S.p.A., con sede in Milano, Piazza Affari n. 6.

Codice Civile

I Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 262, corsgccessivament
modificato e integrato.

Commitment Letter

La lettera di impegno del6 dicembre 2024 con cue Banche

Finanziatricisisonoimpegnatea mett er e a di s pla

prowistaper f ar fronte al pagampenun

importo non superioral | 6 Esbor.so Massi mo
Comunicato 102 La comunicazione dell 60ff er e dd

TUF e 37 del Regolamento Emittenti pubblicata sitb internet

del |l 6Emi ttente (per 16dicerhboe 2e2¢ | |
Comunicatod el | 6 Em[ | | comunicato che | O0Emittente
di sposto del |l 03e3big cdeb TOB, ecd
Regol amento Emittenti, contene
del | 60Offerta e | a propria valu
di Ammi ni str azi on e/ febbeaio 2% allegatd a

Documento di Offerta quale Appendidd.1 corredato del parer
del | 6ammi ni st r aNVBredattoaisehdsl @ lelh d & n
bis del Regolanento Emittenti.

Comunicato sui Risultati | | | comunicato relativo ai ri
Definitivi dgpubblicato, a cura dell 60ffere
Regolamento Emittenti, entro le or@J{ora italiana) del Giorno @orsa
Aperta antecedente la Data di Pagamento del Corrispettivo
Comunicato sui Risultati | | | comunicato relativo ai risu
Definitiwvi g i presupposti infra descritti) a esito della Riapertura dei Termini, che
Esito della Riapertura dei|lpubbl i cat o, a cura dell 60ffere

Termini

Regolamento Emittenti, entro le or@9{ora italiana) del Giorno @orsa
Aperta antecedente la Data di Pagamento a Esito Ralsertura de
Termini.

Risultati
d ¢

Comunicato sui
Provvisor.i

(! comunicato relativo ai ri
pubblicat o, a cura dell 60ffer
Periodo di Adesione o comunque entro le oB9 {ora italiana) dgbrimo
Giorno di Borsa Aperta successivo al termine del Periodaldsione.
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Comunicato sui Risultati
Provvisor:i d ¢
Esito della Riapertura dei
Termini

I comunicato relativo ai risu
i presupposti infra descritti) a esito della Riapertura dei Terminisat
pubblicat o, a cura del |l 6O0Of f detlag
Riapertura dei Termini o comunque entro le or29ora italiana)del
primo Giorno di Borsa Aperta successivo al termine della Riapedait
Termini.

Condizioni o Condizioni di
Efficacia

Le condizionidefinite nella Sezione A, Paragrafo A.2, del Documaettit
Of ferta, al cCui avveramento (o9
ad alcune delle stesse, nelle modalita infra precisate) e condizibr
perfezionamento dell 60fferta.

Conferimento

La sottoscrizione da parte t#, MP e NPd e Auménto di Capitalg
mediante conferimentio BidCo delle Azioni Oggettdel Conferimento

CONSOB La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, con s&uenia,
Via G.B. Martini n. 3.

Consulente Finanziario| Equity & Co. Corporate Finance S.r.l., con sede legale in Milano,

del | 6 Of f er e n { Fatebenefratelli, 30

Conto Rilevante

Il conto corrente aperto in nome Hed Of f measse diBarehe Garant
del | 6Esatto Adempi mento.

Contratto di Finanziamento

Il contratto di finanziamento sottoscritto in de28 gennaio 202%ra
I 6 Of f, m gualitatdidbeneficiarice le Bande Finanziatri¢, in qualita
di finanziator.

Corrispettivo Il corrispettivo cum dividend pari ad Euro3,90 ¢ h e I 6 (C
riconoscera aglazionisti diNVPper ogni Azi one
portatailtadesi one. al |l 60f ferta

Data del Closing Indica la data in cui avra luogb 8 Aument o , dhe doWa

intervenire entro e non oltre 5 Giorni Lavorativi dalla datén cui
risulteranno verificate (ovvero rinunciate)Condizioni e comungue enti
la Data di Pagamento

Data del Documento di| La data di pubblicazione del Documento di Offertz @& n s i de
Offerta 38, comma 2, del Regolamento Emittenti, osside®braio 2025
Data di Annuncio o Dataj]La data i n cui | 60f ferta s

del Comunicato 102

Comunicato 102, ossialib dicembre 2024

Data di Pagamento

La data in cui sar’ effettuato
contestual ment e al trasferi menr
propriet”™ sulle Azioni port athbe

Giorno di Borsa Aperta successivo alla chiusura del PerioAdekione
e, quindi, al7 marzo 202%fatte salve le eventuali prorogldel Periodo
di Adesione in conformita alla normativa applicabile), conukcato alla
Sezione F, Paragrafo Fdel Documento di Offerta

Data di Pagamento aEsito
della Riapertura dei
Termini

La data corrispondente &° Giorno di Borsa Aperta successiatia
chiusura della Riapertura dei Termini e, pertanto, salvo prordgh
Periodo di Adesione, 1 marzo 2025n cui verrapagatd al | 6 O
il Corrispettivo a ci asavasse adert
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all 60f ferta durante
F, Paragrafo F,5lel Documento di Offerta

| iadic&o atlapSeziong

Data Rilevante LAbultimo Giorno di Borsa Apert

Delisting Lobescl dieslilomeAzi oni del |l 6Emi tten
Growth Milan.

Diritto di Acquisto fdiritto dell 60fferente di a ai
sensi dell2 6cheltlicobbbatuto del |l §
volontaria,| 6 alrltl. d el TUF, nel caso

| 6Of ferente viepnegra eaf fadtt ®n edreel |
durante il Periodo di Adesione, come prorogato e/o riaperto, e
adempi mento del | 6OnsiMleil g @ adit i A©
2,del TURediacqui st di Azioni eff
Persone chAgiscono di Concerto, ai sensi della normativa applicabil
difuoridel 6 O fifumapdrtecipazione complessalaneno pari al 959
del capitale soci al e dette talcadoEnchetl
Azioni detenute dalle Persone che AgisconGalicerto.

Documento di Offerta

Il presente documento di offerta approvato dail@NSOBcon deliberg
n.23413del 6 febbraio 2025

Emittente o NVP

NVP S.p.A., con sede legale iBan Piero Patti (ME), Via Gebbia Gran
n. 1/B, iscritta al Registro delle imprese dilessinacon il numero di
codice fiscale e partita IVA2916630839iscritta al REAME 7 201584
capitale sociale pari a Eugd0.00Qdiviso in n.7.597.107azioni ordinarie
senza indicazione del valore nominale

Esborso Massimo
Complessivo 0 Esborsg
Massimo

I controval or e compl e sl.059.817,30
calcolato assumendo una adesione per la totalita delle Azioni O¢
del | 6O0fferta.

Euronext Growth Milan o
EGM

Il sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Mi
organizzato e gestito da Borsa lItaliana.

Finanziamento

La linea di credito a medilungo termined e impofio massimg
complessivo di Euro14.000.000 che sard&rogaa dalle Banche
Finanziatricial | 6 Of f er ent e e cihter alib {eDfari
fronte ai propr.i i mpferganseconda i tenim
e condizioni di cui al Contratto di Finanziamento.

FusioneDiretta

La fusione per i ncor porcahzei olné(
intende effettuare al fine di perseguire il Delistiggalora, ad esit
del | 6 Afdf @frftear,ent e, congi unt ame
Concerto, venissero a detenere una partecipazione inferiore al 9(

capitale sociale dell 6EmMmi ttent
FusionePost Delisting La fusione i nver sa per i NV, occhej
| 60f ferente intende effettuare
Garanzia di Esatto| Lagar anzi a di esatto adempi men|
Adempimento all 6Esbor so Mas si mo eBhndieGdrabifaifsensi

d el | 6-bigdel.Reg8lamento Emittenti e descritiater alia, alla
Sezione G, Paragrafo G.1.2, del Documento di Offerta.
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Giorno di Borsa Aperta o
Giorno Lavorativo

Ciascun giorno di apertura dei mercati regolamentati italiani secof
calendario di negoziazione stabilito annualmente da Borsa Italiana.

Gruppo NVP o Gruppo

LOEmi ttente gqauelsed i scoingtrol dat e
Codice Civile.

Intermediari Depositari

Gli intermediari autorizzati aderenti al sistema di gestione accef
presso Monte Titoli S.p.A. (a titolo esemplificativo banche, impres
investimento, agenti di cambio) presso i quali sono depositate le Az

Intermediario  Incaricato
del Coordinamento della
Raccolta delle Adesionio
Banca Akros

Banca Akros S.p.Al Gruppo Banco BPMcon sede legale in Milang
Viale Eginardo 29, capitale sociale pari a Euro 39.433.803 i.v., iscri
Registro delle Imprese di Milano, codice fiscale e P. IVA n. 0306492(
iscritta all 6Al bo dell e banche
di Tutela dei Depositi ed al Fondo Nazionale di Garanzia, appartene
Gruppo Banco BPM e iscritta a
all dattivit”™ di direzi one irqudita
di soggetto incaricato del coordinamentella raccolta delle adesio
all'Offerta.

Ivan Pintabonanato aPatti (ME) il 23 febbraio 1980, residente &an
Piero Patti (ME)contrada Margi n. & titolare alla Data del Documen
di Offerta della Partecipazionp.

MAR

Il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento Europeo@aidiglio
del 16 aprile 2014 relativo agli abusi di mercato (regolamsungti abusi
di mercato), come successivamente modificato e integratigore alla
Data del Documento di Offerta.

MP

Massimo Pintabonaato aPatti (ME) il 28 febbraiol1977, residente &an
Piero Patti (ME) contrada Grangiorno n. & titolare alla Data dg
Documento di Offerta della Partecipazidvié.

Notifica Golden Power

La notifica alla Presidenza del Consiglio dei Ministri ai sensi dell'al
comma 5 del D. | 21/ 2012, ef fe
in relazione alla Condizione Golden Power.

NP

Natalino Pintabonaato aPatti (ME), | 6 defnaiol972, residente &an
Piero Patti (ME) via Vecchie Carceri n. & titolare alla Data de
Documento di Offerta della Partecipazidvie.

Obbligo di Acquisto ai
sensi del |
comma 1, del TUF

0 arl

LooblMlleil ¢ @®Of ferente di acgqguiAgiona
non portate in adesi one atom@&aoL,
delTUF( n quanto applicabile per
12 dell o Stat)utoeldethd§&mi nt ent

| 6 Of f eenga ratdeteneré per effetto dell
durante il Periodo di Adesione, come prorogato e/o riaperto, i

adempi mento dell 6Obbl i go dicomina
2, del TUF e di acquisti dAz i oni effettuati
Persone che Agiscono@ioncert o al di fuor

normativa applicabilé, una partecipazione complessiva almeno pa
95% del capitale sociale dell
anche le Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto.
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Obbligo di Acquisto aisensi
del | 6 ar tcomnmmal2g
del TUF

Léoblleild® Of f erente di acquiAgidni
non portate in adesi one atom&a
del TUFG n quanto applicabile per
12 dell o Stat)utpobeldetad&minht et

| 6 Of f eenga ratdeteneré p e r effetto dell
durante ilPeriodo di Adesione, come prorogato e/o riaperto, e/o di ac
dAzioni effettuat:i dal | 6 Of f edi
Concerto al di fuori del |l 6Ofitma
partecipazione complessiva superiore al 90%, ma inferiore al 8&b
capitale sociale dell 6Emi tt e et
Azioni detenute dalle Persone che Agiscono di Concerto

Offerta La presentefferta pubblica di acquisto volontaria totalitaria promais
Darien anche in nome e per conto delle Persone che Agisdo
Concerto, ai sensi degli artt. 102 e 106, comma 4, del TUF, degBa
e ss. del Re g ol a meisdeldRegblamient&usomekt
Growth Milan e @ laft.d2d el | o st at utsalle Azeohi
rappresentative del NP dedoterl® Aziond
Oggetto del Conferimento

Parere Il parere motivate ont enente | e valutazi (

del |l 6Ammi ni stgdel Corrispettivo dell 60ffert ¢

Indipendente del | 6 Emi tt ent ebisddl Regolamento Enditeeriti,| alfega
al Comunicato 103.

Parti Correlate Le fAparti correlated cos?3 cC on

CONSOB con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, cq
successivamente modificato e integrato, recante disposizioni in mat
operazioni con parti correlate.

Parti del | 6)]Congiunt amente, i Soci Ril evan
Investimento
Periodo di Adesione I periodo di adesi one CaANSOB

corrispondente a A5Giorni di Borsa Aperta, che avra inizio alle 8:80
(ora italiana) dellO febbraio 202% avra termine alle ore 17:30 (g
italiana) del28 febbraio 2025estremi inclusi, salvo proroghe del Perig
di Adesione in conformita alla normativa applicabile

Persone che Agiscono di
Concerto

Le persone <che agiscono di c
all 6O0f ferta aibisdekTUE,ie, irdpaftidolara Bdci
Rilevanti

Procedura Congiunta

La procedura congiunta e r : (i) I 6adempi men
ai sensi 1d&Il,| écaornmmac oll,o del TUF;
Acqui sto ai sensi d el I(id guanto

cabile per richiamo volo

di
appli
del |l 6Emi ttente)

Regolamento Emittenti

Il regolamento di attuazione del TUF, concernente la disciplina

emittenti, approvato con delibel@ONSOB del 14 maggio 1999, n
11971, come successivamente modificato e integrato ed in vigor
Data del Documento di Offerta.
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Regolamento Euronext
Growth Milan 0
Regolamento EGM

Il Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan in vigore alla Data]
Documento di Offerta.

Riapertura dei Termini

L 6 e v e midpertarhd per ulteriori cinque Giorni di Borsa Aperta
Periodo di Adesi one d éis todd lleteema
a) del Regolamento EmittentssialO, 11, 1213 e 14 marzo 2025alvo
proroga del Periodo di Adesiane

Scheda di Adesione

Il modello di scheda di adesione che dovra essere utilizzato per g
all 60fferta.

Soci Rilevanti

CongiuntamentdP MP e NP

Statuto Lo statuto soci al e adottato
Documento di Offerta.
TUF Il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivar

modificato eintegrato ed in vigore alla Data del Documento di Offert
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PREMESSA

La seguente premessa fornisce una sintetica descrizione della struttura e dei presupposti giuridici

del |l 6operazione oggetto del presente Documento di
Ai finidiunacompiuta valutazione dei ter mini del | 6oper
successiva Sezione A NAvvertenzeo e, comungque, de

1. PRESUPPOSTI Gl URIDICI E CARATTERI STI CHE DELLOGO

Léoperdesomietta nel presente Documento di Of fert
volontaria totalitaria promossa Barien anche in nome e peonto delle Persone che Agiscono di Concerto,

sulla totalitsw del | e Aarteapazioni deieSoti Rievamtit(dches coiméra d e d o t
specificato nel dettaglio, saranno oggettoCeln f er i ment o nel | 6 0fferente, ai
all 6Accordo di Il nvesti mentGONSOB mediantenilcCoraunieato 402 p u bk
pulbl i cato sul sito internetdect¢l I6®BEhBatapAN®@ycio.( su r i C

In particolareDarienha pr omosso unbéofferta pubblica afticoiacqui ¢
102 e 106, comma 4, del T-histlel Regaamento ®uranesdrowtle Milan del |

edd artcolol2del | o St atuto dell 6EmMi tt e,odsiamassmeB.D9R.10Az i oni

Azioni, rappresentative ddi0,70%d e | capitale sociale dell 6Emittent e
del | 6 Emi t t e n #.595.0004zbnit rappresdntativended9,3%0 del relativo capitale sociale,

detenute alla Data del Documento di Offerta direttamente da:

() IP titolare, nello specificodelle Azioni IP, ossial.501.000 Azioni, rappresentanti il 19,76%l
capital e s oci(iaduanto @ersoria 6HEQrii s d ee ndie Concerto con |
guanto, coménfra meglio descritto, |&artecipaziondP sara oggetto di Conferimento al capitale
soci al e del | 6 Ofafldreent @endaizi ber mieni ¢ on | e mo d a
Investimento);

(i) MP titolare, nello specificoglelle Azioni MP 0ssial.504.000 Azioni, rappresentanti il 19,8l
capital e s oci(iaduanto @ersoria OHEQrii s dee ndie Concerto con |
guanto, coménfra meglio descritto, |#@artecipazion® P sara oggetto di Conferimento al capitale
soci al e del | 6 Ofafldreent @ndaizi ber mieni ¢ on | e mo d a
Investimento);

(i) NP titolare, nello specificodelle Azioni NP ossial.500.000 Azioni, rappresentanti il 19,749l
capital e s oci(imduanto @ersoria OHEQTii s ¢ ee ndie Concerto con |
guanto, coménfra meglio descritto, |&@artecipazion®P sara oggetto di Conferimento al capitale
social e del | 6Ofafldreent¢ @endaizi ber mieni gon | e mo d a
Investimento)

(! perfezionamento dell 60fferta  condizionato a
descrizione analitica si rinvia al Paragrafo A.2, della Sezione A, del presente Documento di Offerta, che
dovranno verificarsi cumulativamente ovvero, in alternativa, potranno essere oggetto di madificaia

da parte dell 60fferente nei termini dParagrfayge e se

LOEmi ttente ~ una societ”™ con Azi oni Eunceegt@Gmowtat e s u
Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Léobiettivo del |l 6 Of

er che | 60ffe
capitale sociale detf I

t a
6EmMohamaenhtoatdéh



Agisconodi concerto con abBIOHOkT ent & lO0khis conenidadbis bteile | 6 ar t
a) e d), del TURcome piudettagliatamente descritto alla Sezione B, Paragrafo B.1.11, del presente

Documento di Offertg)i Soci Rilevantii n quant o sottoscrittori del | 6 Acc
consiglio di amministrazione dell 60fferente e dell
del |l 6Qf ferent e

Si segnala inoltre che alla Data del Documento di OfféR& Presidente del Consiglio di Amministrazione

del | 60f ferente e di Bi dCdel IMPOf f eArmemi tne s& r dait oBied Mce |
del | 6 Of f er e ricomepitedettdgliataBentk Gescritto alla Sezione B, Paragraf6 e B.2.6 del

presente Documento di Offeyta

2ACCORDI CONTRATTUALI RELATI VI ALLOOFFERTA
(a) Accordo di Investimento

In datalédi cembre 2024, [ Soci Rilevanti bha disciglinas ot t 0 ¢
essenzial mente i ter mi ddCoen fleer i cnoeemdioz incenli cdaepliltdadfef
delle Partecipazioni dei Soci Rilevanti.

Ai sensi del |l 6Accordo di Il nvestimento (in aggiunt
nel presente Documento di Offertajoci Rilevanti si sono impegnati a far si che

(i) allaDatadelClosingsi ri uni sca | 6assembl ea ,subordmatamdntenar i a
all 6avveramento ovvero alla rinuncia delle Co
deliberarejnter alia, | 6 Aument o di Capitale e, conseguent e
Rilevanti S i sono i mpegn atmediamte illconfer@mergoni sensi 6 A u me
d e | 12848&tertcomma 2, lettera,lulel Codice Civilen el | 6 Of f er ent e dell e Pa
Rilevanti dietro presentazione della valutazione di un esperto indipendente per complessive n.
4.505.000 Azionirappresentative d80,3% del capitale sociale dell 6

(i) subordinatamente &lelisting, intervergala Fusione Post Delisting

I Soci Rilevanti hanno dato atto cheventuali acquisiti di Azioni fuori Offertasaranno effettuati
esclusivamente da B e ad un prezzo unitario per Azione non superiore al Corrispettivo e in conformita
alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Fermo restando quanto sopra ed in considerazion:¢
Regolamento Emittenti, i Soci Rilevanti, per il periodo che decorre dalla Data del Comunicato 102 e fino a

sei mesi successivi alla data ultima di pagamentnre impegnat (i) a noneffettuare (e a non pattuire),
direttamente o indirettamente, anche tramite Persone che Agiscono di Concerto, interposta persona e/o Parti
Correlate, alcun acquisto di Azioni (o di strumenti finanziari che diano il diritto di acquistarle o
sottoscriverle)n ® ad assumere alcuna posi zione lunga (comi
RegolamentcEmittent) con riferimento alle Azioni nel periodo compreso tra la data di sottoscrizione

del Il 6Accordo di I nvesti mantcdie siur6a raesshintrap@hdeces stsai; v
continuare, sollecitare, discutere, rivedere, negoziare, facilitare qualsiasi operazione che sia incompatibile o
in contrasto con | 60fferta; (iii) a non assumer e
altra Persoache Agisce di Concerto e/o Parte Correlata possa trovarsi obbligata ad acquistare Azioni a un
prezzo superiore al Corrispettivo.

Al sensi del | 6 AclcbOfdfoerdeé ntl en vealt u tme mdteolsled EPpwliodptoe r tee

ingresso nel capitale &€ avvenuto in occasione di operazioni di M&A o in sede di ammissione alle negoziazioni

e che sono titolari, congiuntamente di una partec!
-disotts cri vere degl i a c éig, cothima 4a TUF s assumdre ud iempegnd a pottare inl1 0 1

adesione all 60fferta | a ntedtlalE.nti"t tdeenltlee proprie pa
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Ciascuna Parte del |IsbeAnlteimpaloda atanerel lmaltrdé®atr it ine rdted | & Ac ¢ «
Investimentananlevate e indenni da ogni danno, costo, onere o spesa (ivi incluse le ragionevoli spese legali)
che le stesse dovessero subire 0 sostenere goafeguenza diretta o indiretta della violazione delle
previsioni che precedono.

Per maggiori dettagli si rinvia alla Sezione A, Paragfafi8 del Documento di Offerta.

(b) Commitment Letter

In datal6 dicembre 2024 e Banc he Fi nan bannadottoscrittodla ComnlitriedtfLétterr e nt e
virtu della quale le Banche Finanziatrici si sono impegnate, secondo i termini e le previsioni di cui alla

medesimaCommitment Letternei confrontid e | | & O,fsénezaralkeum tviecolo di solidarieti@ lorg a
fornire, inter alia, al |l 6 Of f le risomse fimanzéatieenscessarie ad acquisire le Azioni Oggetto
del | 6,0f temeaprevisto dall 6Accordo di I nvesti ment

complessivo non superiore ad Bd.000.000 (quattordicimilioni/00)

In data 28 gennaio 2025 é stato sottoscritto il Contratto di Finanziarhenta | 6 Of f er ent e,
beneficiario, e le Banche Finanziatrici, in qualita di finanziatori.

Per maggiori dettagli si rinvia alla SezioBeParagrafds.1.1del Documento di Offerta

3.CORRI SPETTI VO DELLOOFFERTA

Qual ora si verificassero (0o venissero rinunciate)
riconosceral Corrispettivocum dividend (pari a Euro3,90 per ci ascuna Azione O0Ogcg
portata in adesione all 60Offerta stessa.

[l Corrispettivo sar”™ diminuito dell di mporto per

prelevato da utili o riserve o di qualsiasi altra distribuzione approvata dai competenti organi sociali
del |l 6Emi ttente pr i mmcludagdwerm, sdeltcaso, grima dela Patande Fagamentp
ad Esito della Riapertura dei Termini (inclusa).

Al l a Data del Document o di Of ferta non  stata aj
annunciata dall 6Emittente medesimo alcuna distrib
dividendi straordinari prelevati da utili Gserve e/o qualsiasi altra distribuzione,irg@oci Rilevantihanno

intenzione di supportare con il proprio voto nelle competenti sedi qualsivoglia di tali iniziative.

1 Corrispettivo si intende al netto dell 6i mpost
transazioni finanziarie italia ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese, che restano a carico
del | 60fferente. Al contrari o, qual si asi i mpost a
dovuta, sulla plusvalenza eventualmente realizzata, rimarra a carico degliedh t i all 60f ferta.
Comemegl i o illustrato nel Paragrafo E.1, della Sezi

il prezzo ufficiale per Azione alla chiusura dél dicembre 202fovvero laData Rilevantel 6 ul t i mo Gi o
di Borsa Aperta prima della Data di Annuncio) era pari a B2 (tre/02)e che, pertanto, il Corrispettivo

incorpora un premiodél9,% r i spetto al prezzo ufficiale dell e
altresi atto che il Corrispettivo rappresenta un premi@@8%, 23,0%, 26,1% e26,5% rispetto alla media
aritmetica ponderata del prezzo ufficiale di ci as

tre mesi, degli ultimi sei mesi e degli ultimi dodici mesi antecedenti la Risaante (inclusa). Rispetto al
prezzo di quotazione (pari ad EWB@0), il premio del Corrispettivo & paai+2,6%.



Periodo di riferimento Media aritmetica Differenza tra il Differenza tra il

ponderata (in Euro) Corrispettivo e la Corrispettivo e la
media ponderata (in media aritmetica
Euro) ponderata (in %

rispetto alla media
aritmetica ponderata)

16 dicembre 2024 3,02 0,88 +29,1%
(DataRilevante)*

1 mese prima della Dat 3,08 0,82 +26,8%0
Rilevante

3 mesi prima della Date 3,17 0,73 +23,00
Rilevante

6 mesi prima della Data 3,09 0,81 +26,1%
rilevante

12 mesi prima della dat 3,08 0,82 +26,%%
rilevante

5 dicembre 201%data 3,80 0,10 +2,6%
di inizio delle

negoziazioni**

*7 stato preso | o6ultimo prezzo ufficiale
**& stato preso il prezzo di quotazione

Fonte:Elaborazione su daloomberg

1 Corrispettivo dell 60fferta sar”™ corrisposto se
Sezione F, del Documento di Offerta.

Per maggioridet t agl i sul |l e met odol ogi e val ut ati ve e
determinazione del Corrispettivo dell 60fferta si
Offerta.

4 ESBORSO MASSI MO COMPLESSI VO DELLOOFFERTA

I n caso di totale adesione all 60fferta,alil BEsbDTt BC
Massimo(Euro12.059.217,3pD

L6Offerente intende adempiere agli obblighi di pa
medi ant e | aportoicheiaizeznoni edaiel condiziondli cui al Contratto di Finanziamentke

Bande Finanziatri¢ sisono impegnata d e r o g a r e Taelinhportoverfa elivadtanin veolta messo

a disposizione del 6 Of f da paetendelle Banche Finanziatrici finoEwro 12.677.639,00

L6Offerente dichi arbisdehRegolaments Emitirei Idilegsersi pertanto messo &7
condizione dipoterfar r ont e pi enamente al pagamento del Corri

In data7 febbraio 2025 a i s e n s i -biddel Regblamentd Emittend, le Banche Garanti hanno
consegnato la documentazione relativa alla Garanzia di Esatto Adempimento, con cui, come meglio

specificato ai Paragrafi A.4 e G.1 del Document o
hannoassunt o irrevocabil mente e incondizionatament e,
a corrispondere in nome e per conto dell 6Gf feren
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Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni, alla data in cui dovra avere luogo il pagamento

del Corrispettivo, sia con riferimento alle Azioni portate in adesione durante il Periodo di Adesione sia con
riferimento alle Azioni portate in ad®ne durante il periodo di eventuale Riapertura dei Termini, e

| 6eventual e procedura di Obbligo di Acqui sto e Di
compl essivamente | 6Esborso Massi mo escl wpérieament e
Azioni che saranno effettivamente portate in adesione entro i termini di cui sopra, esclusivamente nel caso
in cui | 6l ntermediario I ncaricato del Coordi namen
non ha adempi pagamerdold¢l Garispettivo g o d i

Per ulteriori dettagli, anche in merito alle modalita di finanziamento delle Offerta e alla Garanzia di Esatto

Adempimento, si rinvia alla Sezione E, al Paragrafo A.4 ed alla Sezione G, Paragrafo G.1, del Documento
di Offerta.

5. MOTI VAZI ONE DELLOOFFERTA E PROGRAMMI FUTURI

L6Offerta  finalizzata al Del i sting.
Dal punto di vista strategico e commer ci avola, | 6 Of
ad assicurare il persegui mento dei progr ammi fut

attraverso operazioni straordinarie che coinvolgano realta aziendali attive nel medesimo settore o settori
limitrofi.

Il Delisting consentirebbe a NVP di perseguire i propri obiettivi in un contesto di mercato e in una cornice
giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di
esecuzione piu rapidi e beneficiandoedirdi una riduzione dei costi di gestione inerenstéusdi societa
ammessa alle negoziazioni su Euronext Growth Milan

La rapidit”™ dbébazione, e |'"adeguamento continuo de
nazionale ma soprattutto internazionale, anche per poter esser sempre al passo con le continue evoluzioni
tecnologiche e la richiesta di nuovi seivda parte della clientela, che caratterizzano il settore di riferimento

in cui opera I'Emittente, € il presupposto indispensabile per poter cogliere le opportunita di crescita del
mer cato di riferimento dell 6Emittent e, gui dandone

Va infatti considerato che | 0Emittente opera in
significative opportunita di espansione ma al contempo richiede un fabbisogno importante da un punto di
vista finanziario per sostenere gli investimeciie caratterizzano, fin dalla costituzione, il settore di
riferimento di NVP.

L' Offerente ritiene che il modello Businesslella Societa, come verificato in questi anni, abbia peculiarita

tali da non consentire un pieno apprezzamento dal mercato borsistico e che il raggiungimento degli obiettivi
sopra descritti possa essere piu efficacemente conseguito in un contesto qara#terizzato da una

maggiore flessibilita strategica, operativa e organizzativa. Piu in particolare, dal punto di vista finanziario,

| " Of ferente ritiene che | 6es ero¢doasentra dl persaguire @ilo nt r o
agilmente ed efficacemente il raggiungimento degli obiettivi di sviluppo, potendo gestire gli eventuali
fabbisogni finanziari derivanti dalle scelte strategiche, con combinazioni di mezzi propri e di mezzi di terzi,
slegatedalle tempistiche necessarie sul mercato borsistico e svincolate dal corso del titolo sempre piu
marcatamente caratterizzato da scarsa liquidita e da una progressiva contrazione dei volumi di contrattazione

6. TABELLADEI PRI NCI PALI EVENTI RELATI VI ALLOOFFERTA

Siindicano nella seguente tabella, in forma riassuntiva e in ordine cronologico, i principali eventi in relazione
all 60fferta.
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Data

Avvenimento

Modalita di comunicazione al
mercato

16 dicembre 2024

Sottoscrizione dell Accor
Investimento

Comunicato stampa ai ser
del |l 6art. 17
dal |l 6Emi ttente

16 dicembre 2024

Comunicazione al pubblico, all
CONSOB e a Borsa lItalian:
del I 6i ntenzion
promuovere | 60

Comunicazione
sensi degli articoli 102, comma
del TUF e 37 del regolament
Emittenti

3 gennaio 2025

Notifica Golden Power

6 gennaio 2025

Deposito del Documento ¢
Offerta presso [aCONSOB ai
sensi del |l 6art
del TUF, della Scheda ¢
Adesione e comunicazione
pubblico dell 6

Comunicato de
sensi del | 6art
del TUF e dterlddl
Regolamento Emittenti

22 gennaio 2025

Comunicazione CONSOB ¢
sospensione dei termini <
i struttoria ai
comma 4, del TUF

Comuni cato de
sensi del | 6art
del Regolamento Emittenti

24 gennaio 2025

Riavvio dei termini
del | 6i struttor
102, comma 4, del TUF

Comuni cato de
sensi del | 6ar
Regolamento Emittenti

6 febbraio 2025

Approvazione da parte ¢
CONSOB del Documento di
Of ferta ai sen
commad, TUF

Comunicato de
sensi del | 6 a38,l
comma 2, del Regolamentc
Emittenti

7 febbraio 2025

Approvazione da parte d
Consiglio di Amministrazione
del | 6 Emi t ¢comumita®
del | 6 Emai tsensin degli
articoli 103 del TUF e 3%el
Regolamento  Emittenti che
contiene il parere
d e ammimistratoreindipendente
ai sensi d-bid del¢
Regolamento Emittenti

Comuni cato d &
sensi degli articoli 103 del TUF
39del Regolamento Emittenti

8 febbraio 2025

Pubblicazione del Documento -
Offerta, con  allegato i
Comuni cato del
Parere del | 6 Ammi
Indipendente
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Diffusione del Documento d
Offerta, ai sensi degli articoli 3¢
comma 3, e 38, comma 2, d
Regolamento Emittenti.

Comuni cato (
di ffuso ai sen
comma 2 del Regolameni
Emittenti



10 febbraio 2025 Inizio del Periodo di Adesione
Entro il 5° (quinto) Giorno di Eventuale comunicato da par Comunicato de | | 6 Of di
Borsa Aperta antecedenteal del | 6 Of f erente sensi del |l 6ar
termine del Periodo di | davver ament o, RegolamentoEmittenti.
Adesione (i.e,, il 21 febbraio rinuncia, della Condizione Sogli
2025 salvo proroga del Periodo ai fini della non applicabilité
di Adesione) del |l 6eventual e
Ter mi ni ai s-k@sn
comma 1, lettera a), de
Regolamento Emittenti
28 febbraio 2025salvo proroga Termine del Periodo di Adesion
del Periodo di Adesione)
Entro | a ser a Comunicatoche indichera(i) i Comunicato del | 6 Of di
del Periodo di Adesione(i.e,il ri sul t at.i provsensi del | 6ar
28 febbraio 2025 salvo proroga (i) | 6 avver ame Regolamento Emittenti
del Periodo di Adesiongovvero avveramento ovverda rinuncia
le 7:29 del primo giorno di della Condizione Soglia; {)i
Borsa Aperta successivo all 6 eventual e s
termine del periodo di presupposti per la Riapertura c
Adesione(i.e,, il 3marzo 2025 Ter mi ni per iv)
salvo proroga del Periodo di del | 6eventual e
Adesione) presuppost. p ¢
Acqgui sto ai S
108, comma 2, del TUF ovver
| 60bbligo di /
del |l 6articol o
TUF e/o il Diritto di Acquisto ai
sensi dell d6art
(v) le modalita e la tempistic
ddléeventale Delisting.
Entro le 7:29 del Giorno di Comunicatoche indichera (i) i Comunicato del | 6 Of di
Borsa Aperta antecedente lar i sul tati defi sensi del | 6art

Data di Pagamento (i.e. il 6
marzo 2025 salvo proroghe del
Periodo di Adesiong

| 6avveramento
avveramento OVVEero dell
rinuncia alla Condizione MA@
alla Condizione Golden Power
conferma: (a) del 6eve
sussistenza dei presupposti pel
Riapertura dei Termin
del | 6;0f ferta (b
del |l 6avver amen
avveramento OVVero dell
rinuncia alla Condizione Soglic
(c) dell 6event
presuppost.i p ¢
Acqui sto ai S
108, comma 2, del TUF ovver
| 60Obbligo di /
dell éarticolo :
TUF e/o il Diritto di Acquisto ai
sensi del |l 6art
(d) delle modalita e dela
19
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tempistica ddléventuale
Delisting
Il 5° Giorno di Borsa Aperta Pagamento del Corrispettivo -
successivo all del |l 60ffert a

Periodo di Adesione(i.e., il 7
marzo 2025 salvo proroghe del
Periodo di Adesiong

10 marzo 2025salvo proroghe
del Periodo di Adesione)

14 marzo 2025salvo proroghe
del Periodo di Adesione)

Inizo del | 6eventu -
dei Ter mi ni de

Termine dell 6e -
Riapertura dei Termin

del | 60ffert a

Entro | a sera
del periodo di Riapertura dei
Termini (i.e., il 14 marzo 2025
salvo proroghe del Periodo di
Adesiong e comunqueentro le
7:29 del primo Giorno di Borsa
Aperta successivo al termine
del periodo di Riapertura dei
Termini (i.e., il 17 marzo 2025
salvo proroghe del Periodo di
Adesiong

Comunicato che indicherd) i
risultati provvisori
Riapertura dei
del | 60f fert a;
sussistenza dei presupposti |
| 60bbligo di /

del | 6articol o

TUF ovvero della sussistenza ¢
presuppost. p ¢
Acquisto aisensi de
108, comma 1, del TUF e/lo d
Diritto di Acquisto ai sens
del |l 6articolo

le modalita e la
ddl GeventualdDelisting

tempistic

dellasensi
Termin Regolamento Emittenti.

Comunicato d e |
del

0 Of di
| 6ar

Entro le 7:29 del Giorno di
Borsa Aperta antecedente la
Data di Pagamento ad Esito
della Riapertura dei Termini
(i.e, il 20 marzo 2025 salvo
proroghe del Periodo di
Adesiong

Comunicato che(i) indicherai

risultati definitivi complessivi s e n s i
del | 6O0fferta

del | 6eventual e

Termini, (i) confernera

| 6eventual e S
presuppost.i p ¢
Acqgui sto ai S

108, comma 2, del TUF ovvero
sussistenza dei presupposti |
| 8O0Obbl i go di /
del |l éarticol o

TUF e/o del Diritto di Acquisto a
sens del |l 6arti cc«
(iii) confermerde modalita e la

Comunicato d e |

del

0 Of di
6art

del Regolamento Emittenti

tempistica ddléeventuale
Delisting
Il 5° Giorno di Borsa Aperta Pagamento del Corrispettivo -

successivo al termine de
periodo di Riapertura dei

del | 60fferta
Riapertura determini

2C



Termini (i.e., il 21 marzo 2025
salvo proroghe del Periodo di
Adesiong

Nota: tutti i comunicati di cui alla precedente tabella, ove non diversamente specificato, si intendono diffusi con fa dic
cui all 6articol o 36, comma 3, del Regol ament o Emit nze
indugio, per conto e su richi estHhtpsdvenwlng.@nfeflelrdeanpt peo, s istua
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A) AVVERTENZE

A.1 NORMATI VA APPLI CABILE ALLOOFFERTA

Le Azioni del |l 6Emi ttente sono negoziate sul siste
I n considerazione della <circostanza <che | 6 Of f er 1
del | 6 Emavistbiedisppost@l e | | 6articol o 1, comma 1, terJcemimaer a Vv
1, lettere a) e c¢), del Regolamento Emittérdis sa @ assoggettata all éapplica

di offerta pubblica di acquisto disciplinata dal TUF e dal Regolamento Emittenti in quanto applicabile.

Inoltre, ai sensi deartcolb12d el | o St atuto sono applicabili; i n c
bis del Regolamento Euronext Growth Milagii articoli 106, 108 e 111 del TUF, e le relative disposizioni
di attuazione del Regolamento Emittenti.

I n particol ar e, ,12dae| Isoe nSti a tduetivdl pédaer tial infoEahicoin tuela Azeni

emesse dalla Societa sono ammesse alle negozifzioni | | 6 Eur o n e xetsindarcleewdnian®i | a n ]
eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria norme analoghe, si rendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizioni dettate per le societa quotate dagli articoli 106, 108, 109

e 111 del TURN materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligat@nche con riferimento ai
regolamentiCONSORBdi attuazione e agli orientamenti espressi @@NSOBIn materia (qui di seguito,
congiuntamente, | aodofidisciplina richiamataodo).

A. 2 CONDI ZI ONI DI EFFI CACI A DELLOOFFERTA

Loefficacia dell 60fferta =~ condizionata al wverifi
infra previsto) di ciascuna delle seguenti condizioni di efficacia (dandosi atto che le stesse seguitrel
indicate secondo una s eqndieianizdicEfficatia® ABandizionido t:assat i va

() fACondizione GoldenPowed : | 6ot t eni mento, entro il secondo
di Pagamento, da parte della Presidenza del Consiglio dei Mimistrijulla osta ai sensi delle
applicabili disposizioni di legge e regolamentari al perfezionamento dell'operazione senza esercizio di
veti e/o rilievi e/o apposizione di condizioni (diverse da quelle di natura meramente informativa) in
merito alla stessa,l'emissione da parte della Presidenza del Consiglio dei Ministri di una dichiarazione
di assenza di propria giurisdizione in relazione all'operazione ovvero l'emissione da parte della
Presidenza del Consiglio dei Ministri di una decisione e/o altro provvedimento che statuisca che
l'operazione no@ soggetta a nulla osta da parte della stessa ai sensi della normativa applicabile

(i) ACondizione Soglia : ch e adesi on-itenutol conto @égfi acquisth eventualmente
effettuati durante il Periodo di Adesionepme eventualmente prorogatdjrettamente o
indirettamente, dall 60fferente e/ o dalle Perso

applicabileabbi ano ad oggetto un numero compl essivo
all 60fferente di daket A2ionie detenute dalte nPgrsonen chea Agesaoro edi
Concerto, una partecipazione complegsivs uper i or e al 90% del, capital

(iii) AiCondizione MACO : enttolepub bl i cazi one del Comunicato sui
(@) a livello nazionale e/o internazionale, non si siano verificati circostanze o eventi straordinari che
comportino 0 possano comportare significativi mutamenti negativi nella situazionepsbtioa,
sanitaria, finanziaria, economica, valutaria, normaate® di mercato e cheabbiano effett
sostanzialmente pregiudizievoli sull'Offerta e/o sulla situazione finanziatianoniale economica
o reddituale dEEmittente (e/o delle sue societa controllate e/o collegate) e/o dell'Offeispatio a
quelli risultanti dalla relazione finanziaria consolidata semestrale dell'Emittente al 30 giugne 2024
(b) non siano emersi fatti o situazioni relativi all'Emittente, non noti al mewrditadata del
Comunicatdl02 che abbiano | '"effetto di modi ficare i
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e/o la sua situazione, finanziaria, patrimoniale, economica o reddituale (e/o delle sue societa
controllate e/o collegateal 30 giugno 2024 Resta inteso che la presente Condizione MAC
comprende, tra gli altri, anche tutti gli eventi elencati ai paht (b) di cui sopra che si verifichino

in conseguenza di, o in connessione con, il conflitto tra Russia e Ucraina deveoaflitti in Medio
Oriente(che, sebbene siano fenomeni noti e di pubblico dominio alla data del presente comunicato,
possono comportare conseguenze che non sono attualmente prevedibili per I'Offerta e/o per la
situazione patmoniale, economica o finanziaria dell'Emittente e delle sue societa controllate e/o
collegate, come, a titolo meramente esemplificativo, qualsivoglia crisi, blocco temporaneo e/o
definitivo e/o la chiusura dei mercati finanziari e produttivi e/o dellgi@tcommerciali relative ai

mercati in cui opera 1'Emittente che comportino effetti sostanzialmente pregiudizievoli per I'Offerta
e/o cambiamenti nella situazione patrimoniale, economica o finanziaria del gruppo dell’Emittente)
Inoltre, si segnala chej sensidel Contratto diFinanziamento | 6 Of f er ent e ha ass.|
non rinunciare alla Condizione MAC senza il preventivo consensoRbeliehe Finanziatrici

Le Condi zioni potranno essere oggetto di modi fi ca
del Regol amento Emittenti, dandone comunicazi one
comediseguitoprevisto I n particol are | 60fferente potr”™ rinu

() alla Condizione Sogliaualora lo stesso e le Persone che Agiscono di Concerto venissero a detenere,
entro il termine del Periodo di Adesigneome eventualmente prorogatena partecipazione
complessivparioi nf eri ore al 90% del capitale sociale
perseguire il Delisting

(i) alla Condizione MAC,nel caso in cui si verifichi un evento o una circostanza che impedisca

| 6avveramento della Condi zi one MA C, | 6 Of f er en
Condizione MAGC in conformita alla normativapplicabile e previo consensodelle Banche
Finanziatricj

(i) alla Condizione Golden Power, nel caso in leuPresidenza del Consiglio dei Ministri dovesse

sollevarerilievi e/o imporrecondizioniostativein meritoa | | 6 oper azi one.
L6Offerente ha individuato | a Condizione Soglia t
e cosi perseguire le strategie desciritter alia, ai Paragrafi A.6 e G.2 del Documento di Offerta, acquisendo
| 6i ntero capitale sociale dell 6Emittente, insieme
Al sensi del |l 6articolo 36 del Regol amento Emitter
avveramento delle Condizioni di Efficacia ovvero, nel caso in cui una o piu di tali Condizioni di Efficacia
non sSsi siano avyv e alaesessa/é, damdore tdmuréchzmone eritro i saguwentidermini:

1) quanto alla Condizione Soglia, preliminarmente, con il Comunicato sui Risultati Provvisori
del | 60Offerta e confermat a, in via definitiva,
che sara diffuso entro le ore29:del Giorno di Borsa Aperta precedente la Data di Pagamento del
Corrispettivo; e

2) guanto alla Condizione MAC, con il Conmniffuso cat o
entro le ore 29 del Giorno di Borsa Aperta precedente la Data di Pagamento del Corrispettivo.

In caso di mancato avveramento di qualsiasi delle Condizioni (come eventualmeof@amaodificate)
ovvero, in conformit”®™ a quanto sopra descritto, d
si perfezionera.

I n tale scenari o, l e Azioni eventual mente portate
rispettivi titolari, entro il Giorno di Borsa Aperta successivo alla data in cui sara stato comunicato per la
prima volta il mancato perfezionament del | 6 Of f erta. Tali Azioni ritorn

rispettivi titolari, senza addebito di oneri o spese a loro carico.
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L6Of ferente dar” notizia della modifica, del | 6av
ovver o, a seconda del caso, del | 6eventual e rinunc
cui all o6art. 36 del Regol amento Emittent:i

A.3 APPROVAZI ONE DELLE RELAZI ONI FI NANZI ARI E DELL

In data28 marzo 2024 | Consiglio di Ammi ni st rilgpmogettonidilamtiedi! 60 E mi
esercizio e bilancio consolidato al 31 dicembre 2023

In data29 aprile2024 | 6 Assembl ea Ordinaria degli AzNvVPali st i [
31 dicembre 202 e preso visione debilancio consolidato del GruppdVPper | 6eserci zi o ¢
dicembre 202. La medesima assemblea ha altres?® deliberas

Euro507.509,0&£0me segue:
- quanto a Euro 43.891,32 a riserva legale;
- quanto a Euro 227.913,21 a dividendo mediante distribuzione di un dividendo lordo pari ad Euro
0,03 per azione, con data di stacco il 6 maggio 2024, come data di legittimaemord (até il 7
maggio 2024 e come data di pagamento | 68 maggi

- il residuo, pari a Euro 235.704,51, a riserva straordinaria.

I bil ancio di esercizio e il bil ancio consolida
i nternet del | 6 Ehtips:Awive.mvp.ig Seaidne IidvestordRelationzEBianci e Relazioni.

In data 30 settembre 2044 | Consiglio di Ammi ni st r alarelazore del |
finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024, sottoposta volontariamente a revisione. contabile

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezione B, Paragrafo B.2.9, del Documento di Offerta.
Il calendario degli eventi societgniu b bl i cat o d a l2T gerhad 202Hhevedeguantcseglea t a

- 12 febbraio 2025comunicazione in merito aicavi consolidati al 31 dicembre 202#bn sottoposti
a revisione contabije

- 28 marzo 2025riunione delConsiglio diAmministrazioned e | | 6 E perltappovaziome del
progetto di bilancio di eserciziodel bilancio consolidato al 31 dicembre 2024

- 1° aprile 2025comunicazione in merito aicavi consolidati al 31 marzo 202Bon sottoposti a
revisione contabile | merito alportafoglio ordinirelativo alsecondo trimestre 2025

- 29 aprile 2025Assemble®rdinariad e gl i Az i o ni gearliappbeatidnedelrmilaricib e nt e
di esercizio @resa vision@el bilancio consolidato al 31 dicembre 2024

- 1° agosto 2025comunicazione in merito aicavi consolidati al 30 giugno 202Bon sottoposti a
revisione contabile i merito alportafoglio ordinirelativo al terzdarimestre 2025

- 30 settembre 2025iunione del ©nsiglio di Amministrazioned e | | 6 E per ltappeovazione
dellarelazionefinanziariasemestrale consolidata al 30 giugno 2025, sottoposta volontariamente a
revisione contabite

- 31 ottobre 2025comunicazione in merito aicavi consolidati al 30 settembre 2025, non sottoposti
a revisione contabileia merito alportafoglio ordini relativo al quarto trimestre 2025.

Per maggiori dettagli si rinvia ai comunicati stangtee saranngubblicati nel sitovebd el | 6 Emi t t en
sezione Investor
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A.4 | NFORMAZI ONI RELATIVE AL FI NANZI AMENTO DELL®O
L6OEsborso Massimo del |l aD0h92d%30a  pari a massimi E
L6oOfferente intende far fronte alla copertura fin
inclusi eventual.i acquisti di Azioni effettuat:i a
mediante il ricorso a un famziamento bancario.

L6oOfferente far-w fronte abnmeoPIir i(@atok dma@ssifydburd ad i p

14.000.000,00 mediante risorsenessea disposizione da partealte Bande Finanziatric ai sensi del
Contratto di Finanziamentgper una descrizione del quale si rinvia &lazione G, Paragrafo G.1 del
Documento di Offerta

In particolare, in dat@8 gennaio 2026 6 Of f esle BancheeFinanziatritianno sottoscrittd Contratto
di Finanziamento ai sensi della qualeBanche Finanziatricsi sono impegnate a mettere a disposizione

del | 6 Olurfadimea di tcredito idonea f ar fronte all é6i mpegno massi
pagament o del Corrispettivo, nonch® | e commi ssi on
dovr”®™ pagare per | 6acquisto delle Azioni Oggetto
A garanzia dell desatto adempi mento dell e obbligaz

ai s e n s i -bisldell Regolamehto Enitténtie Bandhe Garantd el | 6 Esat t ohah@ e mpi m
rilasciato, in data 7 febbraio 2025 una dichiarazione con cui siono obbligag, irrevocabilmente e
incondizionatamente a garantifesecondo quanto previsto dal Contratto di Finanziaménto6 es at t o

adempi mento dell 6obbligo dell 60fferente di pagar
Massimo e a corrisponder e, in nome e per cont o
pagament o rel at i van eohtand dfutilizarsisslusivamenta pes ibpagaraento del

Corrispettivanc as o di i nadempi mento dell 60fferente dell o0

di dette date di pagamento.

Inoltre, ai sensi del Contratto di Finanziamento, le Banche Garanti si sono impegnate a rilasciare, ove ve ne
siano i presupposti, undichiarazionea i s e n s i -bistlel Rdgdlamento EmitBeiton cui ciascuna di

esse si e obbligata, irrevocabilmente e incondizionatamente a garantire I'eventuale esatto adempimento
del | 6Obbligo ddielAcbgaurits.t ol 0a8i, sceonsma 2, del TUF.

Si specifica che i flussi finaneiafripattiemonidal d6é
costituiranno fonte di rimborso del Contratto di Finanziamento.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo é5alla Sezione BRaragrafoB.2.10 del
Documento di Offerta.

A. 5 RAPPORTI DI CORRELAZI ONE TRA LOOFFERENTE, I
COMPONENTI DElI SUOI ORGANI DI AMMI NI STRAZI ONE E C¢

Ai sensi di legge e, in particolare, del Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo
2010, come successivamente integrato e modificato e del Regolamento Parti Correlate Euronext Growth
Milan, dla Data del Documento di Offertsi, segnalano i seguenti rapporti di correlazione

1. IPricopre la carica dConsigliered e | | 0 E ed ¢ It le & @,fednehédetiene ka Partecipaziorie

nel |l 6 Emirtitempgree | a carica di consigliereeathel | a ¢
data del Documento di Offerta, detiene una partecipazione rappreseritaitiva il 33,336 del capitale
sociale dell 80fferent e;

2. MPricopre | a carica di A mmierdied tl r6 Offrbnelwédetiddeldee g at o
PartecipaziondPnel | 6 Emi ttente e, all a data del Documer
rappresentativdi circa il 33,3% d e | capital e 9vedcopael imoltral ka cakioa Gif f er e
AmministratoreJnicoin Produzioni Italia S.r.l., Nuova Produzioni S.r.l. e EG Audiovisivi sdcieta
partecipate direttamente o indirettamentda NVP, come dettagliatamente descritto alla Sezione B,
Paragrafo B.2.7, del Documento di Offerta);



3. NP ricopre la carica dPresidente del Consiglio di Amministraziodee | | O Emd ¢kt kd Ok f er en
nonchédetiene la PartecipazioddPnel | 6 Emi tt ent e e, alla data del
partecipazione rappresentativiecoica il 33,336 del capi tale .sociale dell o6C

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione B, Paragrafi B.2.6 e B.2.7, del Documento di Offerta

A.6 MOTIVAZI ONI DELLO6OFFERTA E PROGRAMMI FUTURI R
L6Offerta ha ad oggett o | ddedotte éerAzioni ©Oggptio tehCGomferimemto i a | e

alla Data del Documento diOffered =~ f i nal i zzata al Delisting nel ¢
Dal punto di vista strategico e commer ci avola, | 6 Of
ad assicurare il persegui mento dei progr ammi fut

attraverso operazioni straordinarie che coinvolgano realta aziendali attive nel medesimo settore o settori
limitrofi.

Il Delisting consentirebbe a NVP di perseguire i propri obiettivi in un contesto di mercato e in una cornice
giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di
esecuzione piu rapidi e beneficiandoedirdi una riduzione dei costi di gestione inerenstéusdi societa

ammessa alle negoziazioni su Euronext Growth Milan

La rapidit”™ dbébazione, e |'"adeguamento continuo de
nazionale ma soprattutto internazionale, anche per poter esser sempre al passo con le continue evoluzioni
tecnologiche e la richiesta di nuovi seivda parte della clientela, che caratterizzano il settore di riferimento

in cui opera I'Emittente, € il presupposto indispensabile per poter cogliere le opportunita di crescita del
mer cato di riferimento dell 6Emi ttent e, gui dandone

Va infatti considerato che | 6Emittente opera in
significative opportunita di espansione ma al contempo richiede un fabbisogno importante da un punto di
vista finanziario per sostenere gli investimechie caratterizzano, fin dalla costituzione, il settore di
riferimento di NVP.

Alla Data del Documento di Offertapur rappresentando la crescita per linee esterne del GNNPain
obiettivo str atmydstm piahificath i hcfet mleunataequisizione ovvero assunta

dai competenti organi soci al/ del |l 6O0fferente alcu
I n ogni caso, | 60f ferente si ri serva di val ut ar e
mercato finalizzate alla predetta crescita intermr
eventuali ulteriori operazioni stredinarie e/o di riorganizzazione societaria e aziendale che dovessero essere

ritenute opportune, in |inea con gl obiettiwvi €
rafforzamento dNVP e la cui esecuzione potrebbe avere effetti diluitvi capo agl i azi oni st

indipendentemente dal conseguimento o meno del Delisting. Si precisa che alla Data del Documento di
Offerta i competenti organi sociali non hanno assunto alcuna delibera formale in merito a quanto precede.

Su richiesta delle Banche Finanziatritdfferente ha predisposto business planal fine di evidenziare la
sostenibilitd prospettica del rimborso &@anziamento erogato dalle Banche Finanziatrici e degli interessi
sul Finanziamento; ibusiness plag stato predisposto avendo quale riferimento gli andamenti storici delle

principali grandezze economico finanziadie | | 6 E;mi ma retnereendo comunqgque uno
prudenziale.

Nel | 6 or piana20242080sigrevede una crescita del fatturéeadelle marginalitagninore rispetto

a quella registrata negli ultirtrie anni, sostenuta dan piano di investimenti che garantisicmantenimento

e | 6i mpl ementazione di wulteriori tecnologie innov:

e produzione da remoto, che permetteraario| 6 E ndi ¢onselidatede proprie quotli mercato nel
mercato debroadcasting

2€



Per ulteriori informazioni si rinvia all&ezione G, Paragrafo Z; del Documento di Offerta

A.7 FUSIONE

A.7.1FusioneDiretta

Qualoraad esito dell 60fferta, | 060fferente, congiuntar
a detenere una partecipaziopari oi nf er i or e al 90% del capitale soc«
rinunciasse alla Condizione Soglia, e quindiia s o  d i perfezionamento dell 60
con i Soci Rilevanti, c¢onsi demediantejntérdlig [apgcbiesta,almai t © d
luce dell e adeéslilomipalddOf i &Ire¢ adie capitale social
con | e Persone che Agiscono di Concerto al ter mii
socCi del |l 6Emi ttente perDirettal i berare in merito alla
Al sensi d eStatu® agrl ti . alz4 ochelsltoa del | 6Emi ttente che n
della FusioneDiretta spetta il diritto di recesso s al va | 6i pot esi in cui, p el
del i ber a, gl i azionisti del |l 6Emi ttente si trovin
ammesse alle negoziazioni su EGM o0 su uunsistemacat o
multilaterale di negoziazione regisitrdadalol Gaomtei ddle

direttiva 2014/65 MIFID (e sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele equivalenti per
gli investitori. In tal caso, i criteri per la determinazione del valore di liquidazione delle azioni oggetto di

eventuale recesso s ar-terel CodiceCrile | i di cCui all 6art .
La FusioneDirettasi potrebbe qualificare, se delcasop me fAf usi one con indebitan
applicabi |l i-bisdel @GaglitelCvier t. 2501

A.7.2 Fusione Post Delisting

A seguito del perfezionamento del Delisting, non derivante Bak#oneDiretta, e previa approvazione dei
competentiorgani sociali, & prevista la Fusione Post Delistingsia la fusione per incorporazione
del | 60Offerente in NVP

La Fusione Post Delisting giotrebbe qualificare, se del casbo me fAf usi one con i nde
conseguent e appl -biedallCodica Givile. del | 6art. 2501

Agl i azionisti del |l 6Emi ttente che: (i) resi duass:
raggiungi mento ad esito dell 60fferta di una parte
del I 6 E;nei(it) the mdn evessero concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione Post
Delisting, spetterebbe il diritto di recesso escl

2437 del Codice Civile. In tal caso, il valore di ligakione delle azioni ogget di recesso sarebbe
determinat o ai -tereconsimia 2,ddellCodica Civile, te2utb @nto della consistenza
patrimoniale dell 6Emittente e dell e sue prospett:i
azioni. Al riguardo, si segnala che il valore di liquidazione delle azioni oggettaeatso potrebbe differire

dal Corrispettivo

ABCOMUNI CAZI ONI E AUTORI ZZAZI ONI  PER LO SVOLGI MEN"
In data3 gennaio 2028 stata presentata alla Presidenza del Consiglio dei Ministatifica Golden Power.

La promozione dell 60fferta non  soggetta all ottt

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione C, Paragrafo C.2 del presente Documento di Offerta

A9RI APERTURA DEI TERMI NI DELLOOFFERTA

Al sensi d-kid, dordnzarl tleiterac) del ReégOlamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta
successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione si riaprira per cinque Giorni di Borsa Aperta (e
precisamente, salvo proroghe del Periodo di Adesione, per i giorail, 12, 1% 14 marzo 2025qualora,
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in occasione della pubblicazione @&dmunicato suRisultatiDe f i ni t i vi del | 6 0f ferta c
del | 6articol o 41, comma 6, del Regol amento Emitte
Soglia in seguito al mancato verificarsi della stessa.

Tuttavi a, ai shis,rcanima 8, ddl Re§otamentio Enoitterdti, [adRbapertura dei Termini non
avra luogo qualora:

T I 60fferente renda noto al mer cato al meno cinqgu
di Adesi one ddevlvled Gof miesmiatdallaoCondizione Soglia mediante apposito
comunicato che sarv p u bhis| conoma 8, del Regolamento Emitterttie | | 6 ¢
0

T al termine del Periodo di Adesi one, | 6 Of f eren

Concerto) venga complessivamente a detenere |
del TUF (95%), ovvero quel lla TUF c(u90 9%)l,l Gaavretn dcoo
gi ” di chiarato | o6intenzione di non ripristine
andamento delle negoziazioni;

T e Azioni siano soggette a una o pi¥% offerte
Emittenti.
Pertant o, |l a Riapertura dei Ter mini potr ™ wverific
al 90%, | 60O0fferente abbia in definitiva rinunciat

40-bis, comma 3, del Regolamento Emittenti) e non siano presentate offerte concorrenti.

Qual ora si verificasse | a Riapertura dei Termini,
avesse aderito all 60Off er taquintdGiorna di Boesa Aparta 8uccaspiwrlia ur a
chiusura della Riapertura dei Termini e, pertanto, salvo proroghe del Periodo di Adegibmeailzo 2025

(ossia allaData di Pagamento a Esito della Riapertura dei Teymini

Per ulteriori dettagli, si veda la Sezione F, Paragrafi F.1.1 ed F.3 del Documento di Offerta

A10DI CHI ARAZ|I ONE DELLOOFFERENTE I N MERITO ALLOGOBB
SENSIDELLO6 ARTI COLO 108, COMMA 2, DEL TUF E ALLA FA(
FLOTTANTE

Léobiettivo dell 60fferta  che | 60fferente e |l e P
soci al e deditodseguiie tl Debsting e

Nel caso in cui., all 6esito dell 60ffert a, | 6 Of f er
durante il Periodo di Adesione (i Vi inclusa | 0eve
Termini) e/o di acquisti di Azioni effet uat i dal |l 60O0fferente e/ o dalle Pe
fuori dell 60fferta, ailcensidesndo atred & @artenipaziomi aldétenuteadalla p p |
Persone che Agiscono di Conceitana partecipazione complessiva suprrial 90% ma inferiore al 95%

del capitale sociale dell 0Emittente a tale dat a,

che adempier” all 6obbligo di acquistare | e resta
richi esta, con conseguente Delisting, ai sensi del |
statutario.

Al sensi del |l e disposi zioni di cui all 6art. 108,

procedura dell 60bbligo di Acqui sto ai sensi del |
del | 6 @pufesaratdeterminato ai sensi dell'art. 12 dello Statuto sociale dell'Emittente, in virtu del quale, fatte

salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in tutti i casi in cui il TUF o il Regolamento Emittenti preveda
cheCONSOBdebba determinare il prezzo per l'eserditgb @bbligo di Acquistae delDiritto di Acquistodi cui

agli articoli 108 e 111 del TUF t al e prezzo sar” ™ determinato dal Co
sentito il Collegio Sindacale dello stesso, applicando le medesime modalita indicate dalla disciplina richiamata
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Ai sensi del Regol amento Euronext Growth Milan e d
consentano all 60fferente di detenere ad N¥¢Bdhd o del
rappresent.i una percentuale del capitale sociale c
automati cament e, a chiusura dell 60ffert a, i presu

assembleare e/o di altra fiavlare formalita.

L6Offerente comunicher?w | 6eventuale sussistenza
del | 6articol o 108, comma 2, del TUF, nel Comuni c e
ricorrano i presupposti, nel Comunicato sui RisuPPabvvisori ad Esito della Riapertura dei Termmine

dar”™ conferma nel Comunicato sui Ri sultati Def i ni
nel Comunicato sui Ri sul tati Definiti wnital cdse,lill 6 Of f
Comunicato sui Risultati Definitiwvi del | 60fferta
Comunicato sui Risultati Definitivi a Esito della Riapertura dei Termini conterra informazioni circa (a) il
numero di Azioni residuerfitermini assolutie percentual) b) | a modal it”™ e i tempi
adempier”™ all 60bbligo di Acqui st ¢e(dlemgadalitagitemgiel | 6 a
del Delisting.

Sisegnala che Borsa Italianadispdrré e s ¢ | usi one ddeallllee Anzei goonzii adzeil d MBiE mi t
Growth Milan (ossia operera il Delisting) a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successivo al giorno di
pagamento del corrispettivo dell 60bbligo di Acqui
guanb di seguito indicato in relazione alla Procedura Congiunta di cui al successivo Paragrafo 10, della
presente Sezione A, del Documento di Offerta.

Pertant o, in conseguenza del Del i sting, i titol ar
abbiano richiesto all 60fferente di acquistar e, i n
Acqui st o ai s e nomma2ldellTUR laAziori dagli stessi deteri@ute (fexmo quanto indicato

nel successivo Paragrafo 9, della presente Sezione A, del Documento di Offerta), saranno titolari di strumenti
finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazionegonseguente difficolta di liquidare

il proprio investimento.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta

A.11DI CHI ARAZI ONE DELLOOFFERENTE I N MERI TO ALLOGOBB
108

SENSIDELL6ARTI COLO , COMMA 1, DEL TUF ED ESER
ACQUISTO

Nel caso in cui,l 6a0flfdee seinttce dveelnlgtaOfaf eddtagner e, per
durante il Periodo di Adesione (i vi inclusa | deve
Termini) e/ o deglii acqui sti ef f et a di &cquisto diasknkié Of f e
dell 6articolo 108i aoqmasti diel AZilUénie effettuati
Agi scono di Concerto al di fuori dehsideva@do bleesitea, ai
partecipaziondetenute dalle Persone che Agiscono di Condettna partecipazione complessiva almeno

pari al 95% del capitale sociale emesso e sottosc
la propria volonta di avvalersi del diritto di acqaist le rimanenti Azioni in circolazione, ai sensi e per gli
effetti dell é6articolo 111 del TUF (12 palild Statudob i | e
del | 6Emi ttente).

L6Offerente render”™ noto se si siano verificati (
Acqui sto ai sensi del |l 6articolo 111 del TUF nel r
sara esercitato non appena possibdepdo | a concl usione dell 60fferta o
del |l 6Obbligo di Acquisto ai sensi del |l 6articol o 1
Si precisa che, nel caso in cui, all 6esito dell 6C
di Adesione (ivi inclusa | 6eventuale proroga del |
ef fettuat. deaelmpd Ofefnd roe dted |1i6rOba& |l i go di Acqui st o ai
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TUF e/ o di acquisti di Azioni effettuati dall 6Off
del |l 6O0fferta, ai sensi dé tohsaerandoraltresiteipartecipaziprpdetenata b i |
dalle Persone che Agiscono dbi@ertoi venisse a detenere una partecipazione complessiva almeno pari al

95% del capitale sociale dell 6Emittente, | 6 Of fere
TUF, ad acquistare | e Azi oni umoemefacoiarichieste i n adesi

L6Offerente, esercitando il Diritto di Acqui st o,
comma 1, del TUF, dando pertanto cora Brocedura Congiunta

Ai sensi dell e disposizioni di cuodadlllé@artt.,il 111Q8 ,d e
corrispettivo de Bintto di Acguisipd &1t amgat o al Coroppuresgarat t i v o
determinato ai sensi dell'art. 12 dello Statuto sociale del'Emittente, in virtt del quale, fatte salve diverse disposizioni

di legge o di regolamento, in tutti i casi in cui il TUF o il Regolamento Emittenti preveda@N&OBdebba
determinare il prezzo per I'esercizio Obbligo di Acquistoeinsi del | 6articol o 108, <co
di Acqui st o, tale prezzo sar”™ determinato dal Con
Sindacale dello stesso, applicando le medesime modalita indicate dalla disciplinzatichia

Per maggiori dettagli, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3 del Documento di Offerta.
Si segnala che, a seguito del veri ficarsi dei pre
TUF e dell 60Obbligo di Acqui sto ai sensi del | 6art |

sospensioneelod escl usi one dtleAdioai sunEergnext Grewtliilam,ienendo conto dei
tempi previsti per | 6esercizio del Diritto di Acqg

A.12 DICHIARAZIONE IN MERITO AL DELISTING PER DELIBERA ASSEMBLEARE

Qualoraad esito,debbDbDEfeEeNnt a, congiuntamente alle Per
a detenere una partecipaziopari oi nf er i or e al 90% del capitale so
rinunciasse alla Condizione Sogl®a, qui ndi i ncaso di poeur ef setzdi uol ntai meon,t od
coniSociRilevanti considerer”™ | 6opportunit”™ di perseguire

potranno includere, a titolo meramente esemplificativo:

1 6effettuazi one, a parit” di condi zi oni ri spet
successivamentelala c onc | u s i alfined arevdrd adl@dndres insierme alle Persone che
Agiscono di Concerto, una percentuale superiore al 90% del capitale sociale e procedere con il
Delisting;

)l a richiesta, al | a | uc eperdeathale @i capitake socialen detenath | 6 Of

congiuntamente con | e Persone che Agiscono di
di unbassembl ea dei soci del |l 6Emittente-per d
guidadicuiab ar t . 41 del Regol ament o EGM, con | dapp
degli azionisti riuniti in assemblea;

@inla richiesta, alla luce dell e adesioni all o6O0Off
detenuta congiuntamente con | e Persone che Ag
convocazione di un 6 as speniblibesare indnerito alfEusioneDiratta | | 6 E mi

Si segnalaper completezzahe asensid el | 6 Ac c or d o adeguitd delperfezionamento deb ,

Delisting- non derivante dalla fusione di cui al precedente punte fifrevia approvazione dei competenti
organi sociali e prevista l&usione Post Delisting

A.13 ACCORDO DI INVESTIMENTO

I n data 16 dicembre 2024, i Soci Ri | eckealisctplina hanno
essenzial mente i ter mi ddCoenfleer i cneemdioz incenli cdaepliltdadfef
delle Partecipazioni dei Soci Rilevanti.
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Ai sensi del |l 6Accordo di Il nvestimento (in aggiunt
nel presente Documento di Offerta), i Soci Rilevanti si sono impegnati a far. si che

() alla Data del Closings i riunisca | 6assemblea straord
subordinatamente all béavveramento ovvero al
infra descritte), al fine di deliberar@teralia, | 6 Aument o di Capitale
e contestual ment e, i medesi mi Soci Ri |l evan
Capitalemediante ilConferimentoa i S e n s2B843wrecbnhm@a 2, tettera, lolel Codice
Civle,nel | 60f ferente del | e P,adietroepreseptazinne aella dei

valutazione di uresperto indipendente per complessive n. 4.505.000 Azioni, rappresentative
del 59, 30% del c a p i.tl prézeo alsqoateiawérra il GbefdrimemtB mi t t
non sara superiore al Corrispettivo

(i) subordinatamente &lelisting intervemala Fusione Post Delisting

L6Offerta ha ad oggetto |l a totalit”™ delle Azioni
dei Soci Rilevanti che, prima del pagamento del Corrispettivo, saranno oggetto di Conferimento ad un valore
unitario per Azione non superiore@orrispettivo.

I Soci Rilevanti hanno dato atto cheventuali acquisiti di Azioni fuori Offertasaranno effettuati
esclusivamente da BidCo e ad un prezzo unitario per Azione non superiore al Corrispettivo e in conformita
alle disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Fermo restando quanto sopra ed in considerazi on:¢
Regolamento Emittenti, i Soci Rilevanti, per il periodo che decorre dalla Data del Comunicato 102 e fino a
sei mesi successivi alla data ultima di pagamensnro impegnat (i) a noneffettuare (e a non pattuire),
direttamente o indirettamente, anche tramite Persone che Agiscono di Concerto, interposta persona e/o Parti
Correlate, alcun acquisto di Azioni (o di strumenti finanziari che diano il diritto duistarle o
sottoscriverle), nN® ad assumere alcuna posi zione
Regolamento Consob n. 11971/1999) con riferimento alle Azioni nel periodo compreso tra la data di
sottoscrizione theht 6Aecbrédomdsi |l avuesessi(Wanoal | a d
intraprendere, continuare, sollecitare, discutere, rivedere, negoziare, facilitare qualsiasi operazione che sia
incompatibile o in contr ast maocomoitaih coidégiienza tella qualei i i )
BidCo o qualsiasi altra Persoche Agisce di Concerto e/o Parte Correlata possa trovarsi obbligata ad
acquistare Azioni a un prezzo superiore al Corrispettivo.

Ai sensi del | 6 Ac cioterdalia, | dbiOf f BY e gt e mevmati au,t er ~ se pr
del | 6 E mil auitingrassoenel capitale & avvenuto in occasione di operazioni di M&A o in sede di
ammissione alle negoziazioni e che sono titolari, congiuntamente di una partecipazione pari 2tided il 5
capitale soci-alie sdaeltloEEmii tvtee et a e g |-bis, canoma d,rTdR e a i S
assumere un i mpegno a portare in adecmsnionreelall d BnOftft
Ai sensi dell 6Accordo di I nvestimento, i Soci Ril
impegnidilockupc on r i f er i me n inwegai HiLoek Up& )i :0 n i (gl fi

() non effettuare, direttamentearadirettamente, operazioni di vendita, atti di disposizione 0 comunque
operazioni che abbiano per oggetto o per eff e
trasferimento a terzi, a qualunque titolo e sotto qualsiasi forma, di Azionigtatissiva eccezione
per il Conferimento;

(i) non approvare e/o effettuare, direttamente o indirettamente, operazioni su strumenti derivati, che
abbiano i medesimi effetti, anche solo economici, delle operazioni sopra richiamate.

Restano in ogni caso escluse dadimpegni di Lock Uple operazioni di disposizione eseguite in
ottemperanza a obblighi di legge o regolamentari.
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Gli ImpegnidiLockUthanno ef ficacia dalla data di sotlboscri:
dicembre 2024e scadenza al verificarsi della prima tra la data di finalizzazione del Conferimento ovvero la
data di decadenza dell 60fferta.

Ciascuna Parte del |sbeAwlceimpeyoda atanerel lmalitrdé®atr it ine rdted | 6 Ac ¢ «
Investimentananlevate e indenni da ogni danno, costo, onere o spesa (ivi incluse le ragionevoli spese legali)
che le stesse dovessero subire 0 sostenere quale conseguenza diretta o indiretta della violazione delle
previsioni che precedono

AIAEVENTUALE SCARSI TAO6 DEL FLOTTANTE

Nel caso in cui, ad esito dell 60fferta e i n assen
non assicurare il regolare andamento dell e negozi
disporre lasospensione¢/dd esctabkl enmregoziazioni delle Azioni a
Euronext Growth Milan e dell 6art. 41 dell e fiLinee
A tal riguardo, si segnala che, anche in presenza
essere misure finalizzate a ripristinare le condizioni minime di flottante per un regolare andamento delle

negoziazioni delle Azioni,nonsuiss t endo al riguardo alcun obbligo i
A seguito del Del i sting, S i segnal a che i titol a

titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun sistema multilaterale di negoziazione, con conseguenti
difficolta di liquidare in futuro ilproprio investimento.

Per ulteriori informazioni in merito, si rinvia alla Sezione G, Paragrafo G.3, del Documento di Offerta.

A.15 POSSIBILI SCENARI ALTERNATIVI PER | TITOLARI DI AZIONI

A fini di maggior chiarezza si illustrano di seguito i possibili scenari per gli attuali azioni$t®in caso
di adesione o di mancata adesione all 60fferta.

Resta fermo in ogni caso il diritto degli azionistiNWP durante tutto il Periodo di Adesione (ivi inclusa

| 6eventual e proroga del Periodo di Adesione e/ o R
medesi mi sul mercato e, comunque, al di fuori del
Scenar. rel ativi all 60fferta

Adesione all 60fferta

I n caso di adesione all 6O0fferta e di avver amento
termini sopra precisati) gli azi oni s t300pa edsdutaE mi t t
Azione da essi posseduta e portata in adesione al
Mancata Adesione all 60fferta

I n caso di mancata adesione all 60fferta, per gl
alternativi:

a. Raggiungimento di una partecipazione superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale
del | 6 Emuatomanseguito dell 60ffert a, S i veii ficac
considerando anche le partecipazioni detenute dalle Persone che Agiscono di Conemigse a
detener e, per effetto dell e adesviionincdluls@Oflfoeen
proroga del Periodo di Adesione e/o Riapertura dei Termini) e/o di acquisti di Azioni effettuati
dal |l 60fd edaint e Bér sone che Agiscono di Concer:
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normativa applicabile, una percentuale superiore al 90% ma inferiore al 95% del capitale sociale

del |l 6 Emi tt ent & chehadiChiafate di mon uolere ripristnare um flottante sufficiente

ad assicurare il regolare andamento delle negonigzia d e mpi r = al | 6 Obbl i go di
del |l 6articolo 108, comma 2, del TUF.

I n tale circostanza, il corrispettivo per | 6 e
sensi del |l 6articol o 108, comma 2, del TUF s
applicazione dell 6articol o 1nat8 in cooformitha quanto d e |
previsto 12aé¢ll lbar $ti atotoo del |l BEmi ttente (per ma

illustrato nel Paragrafo A.8, della Sezione A, del presente Documento di Offerta)

Ai sensi del Regol ament o Euronext Growth Mil al
consentano al | 0i@fdf ersa rttoe dceil | dbeQfefreerrtea, comput ar
detenuta dall 60fferente, ommoi tda meOwotnec ea ltilog FmMerl d
numer o di Azioni che rappresenti una percentu
90% del capitale stesso, determiner? automat i ¢

Delisting, senza nessita di alcun passaggio assembleare e/o di altra particolare formalita.

Si segnala che, a seguito del verifideadaddHiardaeico
108, comma 2, del TUF, Borsa Italiana dispdrr&@ e s c | usi one debelAkzimi smegozi
Euronext Growth Milan a decorrere dal Giorno di Borsa Aperta successjariab di pagamento

del corrispettivo dell 60bbl i go delTURKcavadquantoo ai

di seguito indicato in relazione alla Procedura Congiunta.

I'n t al caso, i titol ar. del |l e Azioni esrcitodeci d
i diritto di chiedere all 60fferent ecomdmaz2acqui s
del TUF, saranno titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun sistemakilaterale di
negoziazione, con conseguente difficolta a liquidare il proprio investimento;

Raggiungi ment o di una partecipazione al meno p
gual ora a seguito dell 60ffert a, isdnsideranddahchec as s e
le partecipazioni detenute dalle Persone che Agiscono di Coiicegtisse a detenere, per effetto
del l e adesi oni all 60btlerda A&ddesoonk {(ewmi nact:
del Periodo di Adesione e/o Riapertura dei Termini) e/o degli acquisti effettuati per effetto
del |l 6adempPpbmehgo dl | &dcqui sto ai sensi del | 6ar
acqui sti di Azioni effettuat.i dal | 6O0fferente
del |l 60fferta, ai sensi dell a nor maenopadal @Bdp !l i c a
del capitale sociale dell 6Emittent e, |l o stess
del |l 6articolo 111 del TUF, adempiendo contestu
108, comma 1, del TUF attraverso la Bcedur a Congi unt a. Agl i azi
corrisposto un prezzo di acquisto per ciascuna Azione pari al Corrispettivo, in applicazione
del | 6articol o 108, comma 3, del TUF ovvero det
12del |l o Statuto dell 6Emi ttent e; Borsa I taliana
dall a negoziazione su Euronext Growth Mil an, t

Diritto di Acquisto (per maggiori dettagli sul punto, si vegeno illustrato nel Paragrafo A.9, della
Sezione A, del presente Documento di Offerta);

Raggiungimentdl i una partecipazione inferiore o pari.i
qualoraa seguito defi Of fled @ faf er ent e, congiuntamente alle
veni ssero a detenere una partecipazione inferi
| 60f ferente rinunciasse alla ConidSoad Riteveetfi Sogl i
considerer?” l 6opportunit?’ di perseguire il De
includere, a titolaner ament e esempl i fi cati vo: (i) | 6ef fet

guell e dell 60fferta, di wul tearlilarichd awcuafiset id ed U |G
di arrivare a detenere, insieme alle Persone che Agiscono di Concerto, una percentuale superiore al
90% del capitale sociale e procedere con il Delisongero (ii) la richiesta, alla luce delle adesioni
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all 60fferta e della percentual e di capitale ¢

Agi scono di Concerto al termine dell 60fferta
del |l 6Emittente per deliberameegundaedi tounl aDk!
RegolamentoEGM i i i ) | a richiesta, alla luce dell e ad
sociale detenuta congiuntamente con | e Persone
della convocazioneid undassembl ea dei soci del |Fadonei t t ent
Diretta

Si segnala per completezzache ai sensidel | 6 Accor do i seguitomm det st i me
perfezionamento del Delisting & previstdlasione Post Delistngnt r o 12 mesi dal | 6

primo finanziamera.

A.16 POTENZIALI CONFLITTI DI INTERESSE

Con
segue:

1.

riferimento ai rapport.i esistenti tra i sogg

IP ricopre la carica dConsigliered e | | 6 E ed & It le & @, fednehéetient la Partecipazione

IPnel | 6 Emiitctopmteel a carica di consigliere dell a
e, alla data del Documento di Offerta, detiene una partecipazione rappresentatoaid33,336

del capitale s.tPci lee sdalal caOff Agéstce di Concert

MPri copre |l a carica di Ammiedelskt & @hdnen@etidheh egat o
Partecipazion&/Pnel | 6Emi ttente e, alla data del Docume
rappresentativdi circail33,3% del capital e MBricopm,lineltrediacaricaddOf f e r ¢
AmministratoreUnico in Produzioni Italia S.r.l., Nuova Produzioni S.r.l. e EG Audiovisivi S.r.l.

(societa partecipatalirettamente o indirettamentda NVP, come dettagliatamente descritto alla

Sezione B, Bragrafo B.2.7, del Documento di Offert®)P & Persona che Agisce di Concerto con

| 6 Of ferent e;

NP ricopre la carica dPresidente del Consiglio di Amministraziothee | | 6 Eed @ It ledn@fef er en
nonchéletiene la Partecipaziotkn el | 6 Emi ttente e, alla data del
partecipazione rappresentativiecdca il 33,3% d e | capitale .NP&Remdnz del |
che Agisce di Concerto con | 060fferente

Banca Akros ricopre il ruolo di Intermediarincaricato del Coordinamento della Raccolta delle
Adesionie pertanto percepira commissioni relativamente ai servizi prestati.

Nello svolgimento della propria attivita, Banca Akim8anco BPM e le altre societa del Gruppo

Banco BPM forniscono e potrebbero fornire in futuro servizi finanziaadlisory corporate

financeo investment bankingosi come concedono e potrebbero concedere in futuro finanziamenti,

O prestare diversi servizi, a favore delle pa
i ncluso | 6Emi ttente, |l e societ”™ ftaemdnt ie padrGfe
e le societa faceénparte del suo gruppo di appartenenza. Inoltre, nella loro normale attivita di
gestione portafoglio, negoziazione, intermediazione e finanziamento di attivita, Banca Akros e le
altre societa del Gruppo Banco BPM potranno detenere in qualsiasi momenianpasrialzo o al

ribasso, strumenti finanziari a titolo di pegno e trattare o comunque effettuare, per proprio conto o

per conto della clientela, investimenti in titoli azionari e/o obbligazionari quotati su qualsiasi mercato
regolamentato e/o non giadi, 0 concedere finanziamenti a societa che possono risultare coinvolte

nel |l 60fferta. Si segnala inoltre che Banco BPMN

le Bandhe Finanziatric¢ ricopronoil ruolo di BandheGarantd el | 6 Esatt o Adempi men
hanno percepito e percegnnocommissioni relativamente a tale servizio prestai® Bande
Finanziatric e/o le loro controllate, nel normale esercizio delle proprie attivita, hanno pogstat
prestano o potrebbero prestare in futuro o in via continuativa serlgziding advisory investment

banking finanza aziendale e/o prestazione di servizi di investimento a favore delle parti direttamente
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o indirettamente coinvolte nell 60ffert a, OV Ve:
dell a propria clientela in strument.i di capi't
nell 60fferta, o di soclegateaglisiessint rol | anti, contr

Al1l7 COMUNI CATO DELLOEMI TTENTE E PARERE DELLOGA
INDIPEDENDENTE

I'l comunicato che il Consiglio di Amministrazione
dispostod e | | 6ar t i ci®k ®bis € BUF e deglimricoli 39 e 38is del Regolamento Emittenti
contenente ogni dato utile per | dapprezzamento e
di Ammi ni str azi on e7 fablediol 202kad ié alegato &l ®ocumentoddaQffarta quale
Appendi ce K. 2, corredato del p aNVe mpredispbstol di demsnmi n i
del | 6 a rbisdecRedolamedt® Emittenti.

A.18 CRITICITA E IMPATTO CONNESSO AL CONTESTO MACROECONOMICO
NAZIONALE E INTERNAZIONALE

Alla Data del Documento di Offerta, il contesto macroeconomico internazionale é gravemente impattato dal
protrarsi della crisi politicanilitare tra Russia e Ucraina, dal conflitto arab@meliano in Medio Oriente

dalla crisi nel Mar Rossalal recente conflitto interno che ha determinato il cambio del regime sidacbé

da altre tensioni internazionali (quali le tensioni polimditari CinaUSA), circostanze che hanno
comportato instabilita politica ed economica a livello regionale nonché inflieenmaercati finanziari, i

prezzi delle materie prime e le relazioni commerciali internazionali.

Alla luce delle incertezze relatisl 6 evol uzi one dei c cemehtlialiescaldtiondellep r a me
tensioni politicemilitari, nonché alla possibile crisi finanziaria e/o recessione economicaegi@rebbe

derivare alla Data del Documento di Offerta, non €& possibile prevedere se il verificarsi dei suddetti eventi
potr” avere ripercussioni: (i) sull 6O0ffert a; el o
del |l 6EmMi ttentNeP. e/ o del Gruppo

Al riguardo, S i richiama | 6attenzione sulla <cir.:
Condizione MAC (per maggiori informazioni in merito alla Condizione MAC, si rinvia alla Sezione A,
Paragrafo A2, del Documento di Offerta).



B)YSOGGETTI PARTECI PANTI ALLO6OPERAZI ONE
B.1 | NFORMAZI ONI RELATI VE ALLOOFFERENTE E Al RELA

B.1.1 Denominazione, forma giuridica e sede sociale

L6 Of f e Dagem$.[eA., societa con sede legaleSan PierdPatti (ME) Contrada Gebbia Grande n. 1/B
codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprebtesisina n03812300832

Le azionid e | | 6 Ohoh sonaguotdteesu alcun mercato regolamentato.

B.1.2 Anno di costituzione e durata
L6oOfferente ~ IPsMPaiNBn datap sitcembdre2D2dd da ne di promuovere

Al sensi del relativo statuto so
[ 1

al &0)e doteeesskrer at a
prorogata con deliberazione de s

Ci
O0Assemblea straor

B.1.3 Legislazione di riferimento e foro competente

L6 Of f & una sacieta costituita secondo le leggi dello Stato italiano e opera iallbasgjislazione
italiana.

La competenza a risolvere | e controversie tra | 6C
secondo le leggi italiane applicabili.

B.1.4 Capitale sociale

Alla Data del Documento di Offerta, il capitale socididiberatod el | 6 Of f erent e 4 pari
(sottoscritto e versato per il 25% del suo ammontdieso in numero 50.004 azioni ordinarie del valore
nominale di un euro cadauna.

B.1.5 Principali azionisti

Alla Data del Documento di Offertadla pi t al e soci ale dell 60fferente ri
Socio N. azioni Percentuale di capitale
IP 16.668 circa 33,3%
MP 16.668 circa 33,3%6
NP 16.668 circa 33,3%6

Alla Data del Documento di Offerta nessuno dei Soci Rilevanti detienepoasizione di controllo

sull 60f,fareateceezione per qquant onomsonyinasseretralid6 Ac c o
stessi patti parasociali o altri accordi che possano influire sui meccanismi di governo societario
del | 6O0fferente

0 singolarmente considerato eserci/

Ness ett
del | 359, comma 1, del Codice Civile, come

u
0

3€



B.1.6 Organi di amministrazioneec ont r ol | o del |l 6 Of f erent e
Consiglio di Amministrazione

Ai sensi @eé¢llbarsi aoltowolsociale dell 60fferente in
stesso & amministrato da un Amministratore Unico o da un Consiglio di Amministrazione, che durano in
carica per il periodo fissato dalla deliberazione assembleare @na&osmo ad un massimo di tre esercizi.

Essi scadono alla data dell assemblea convocata p
della loro carica, salve le cause di cessazione e decadenza previste dabad@iyetatuto.

ione dell 80fferente pu

1 Consiglio di Ammi n z
assembl ea.

i s
dan.3an.7, a discrezione de

Alla Data del Documento di Offertd 6 Of f @ amaministeata da un Consiglio di Amministrazione
composto da n3 membri nominati in daté dicembre 202¢ con scadenza dall éi nca
del | 6ade¢ intdIlOdi&pprovazionealel bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembré. 202

Alla Data del Documento di OffertaConsiglieri di Amministrazionel e | | 6 O$ohoer ent e

1) NP (Presidente del Consiglio di Amministrazione);
2) MP (Amministratore Delegalo
3) IP (Consigliere di Amministrazione).

Alla Data del Documento di Offert&lP detiene la PartecipaziodédPn el | 6 Emi tt ente e ric
Presidente del Consiglio di Amministraziotiee | | 6 E md & Qfierénte P detiene la Partecipazione

MPnel |l 6Emi ttent e AmmmistratorpDeegatd@® | ¢ d Emc e d h G é&hdhéer ent e
ricoprela carica di Amministratorgnicoin Produzioni Italia S.r.l., Nuova Produzioni S.r.l. e EG Audiovisivi

S.r.l. (societa partecipatedirettamente o indirettamentda NVP) e IP detiene la Partecipazion’

nel |l 6Emi ttent e Gonsiglieredeep rl b Elgd tdaearhitd@shchéiicopre ka earica di
consigliere della partecipata dell 6Emittente Hi wa

Per quant o a c¢ on oesadecceziane dil quanto diportafdl@@eriondA eParagrafdA.5,

del Documento di Offertanessuno dei suddetti componenti clahsiglio di amministraziong e | | 6 Of f er er
~ titolare di interessenze economiche nell 6Emi tte
collegate.

Collegio Sindacale

Al sensi I®del bar st avobbbo sociale dell 60fferent e, i
un Collegio Sindacale, costituito da tre membri effettivi e due supplenti, nominati e funzionanti a norma di

legge.

e i n ché6ica a

(! Coll egio Sindacale dell 60 t
S i a data di appr c

dicembre 2024 r est er ” in cari ca
31 dicembre 202

Alla Data del Documento di Offerta, i membri del collegio sindacalé d 6 O fsbne irsegnentie

1) Daniele Santord Presidente

2) Salvatore Errante ParrioSindaco Effettivo
3) Daniela Runza Sindaco Effettivo

4) Francesco Lentirii Sindaco Supplente

5) Pierluigi Gallinai Sindaco Supplente

Al l a Data del Documento di Of f er t a ,nonrivestoeomdriche d e |
presso | (ol societa del GiupN\Ve.
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Per qguanto a cono
del |l 60f ferente — t
o alla stessa collegate

scenza del | 60fferent e, nessuno
itol are di i nNnteressenze economi

Soggetto incaricato della revisione legale dei conti

Léattivit™ di revisione |l egale dei conti del | 6 Of f
B.l7Si ntetica descrizione del gruppo che fa capo al
Al l a Data del Document o di Of fert a, | 6 Of ferente n

fa capo alcun gruppo societario.

L6Offerente =~ una societ”™ appositamente costituit
alla Data del Documento di Offertagssun soggetto singolarmente considerato esercita quindi il controllo

di diritto sull 60fferente ai sensi del |l 6art. 2359
TUF.

Per |l a descrizione della catena di controll o del

Documento di Offerta.

L6Of ferente non ha svolto alcuna attivit”™ operati
Documento di Of fert a, fatta eccezione per |l e atti:

Al l a Data del Documento di Of fert a, | 6Of ferente n

B.18At ti vit"” del | 60f ferente

Come anticipato dParagrafoB. 1. 2 che precede, | 60fferente  una
dalP, MP e NP in data 6 dicembre 2024 fine di promuovere | 60fferta.

Al sens?2dedlelrl blaatti.vo statuto social e, | 6Of ferente

fi 1Gestione di Partecipazioni | 6 acqui si zi one, | a detenzione, | a g
di partecipazioni in altre societa, enti, consorzi o imprese, siirdto italiano che straniero, in qualsiasi
forma, con esclusione delle attivita riservate ai sensi di legge.
2.Coordinamento e Controlio | 6atti vit”®™ di coordinamento tecnico
delle societa, imprese o enti partecipati, attraverso la definizione di politiche strategiche, industriali e
finanziarie.
3. Servizi Accessori e Connéda prestazione di servizi di qualsivoglia natura, quali a titolo esemplificativo
amministrativi, contabili, legali, informatici, commerciali e tecnici, a favore di societa partecipate o di terzi,
purché strumentali e non prevalenti rispetto alle aitincipali.
4. Attivita Finanziarie Strumentalla concessione di finanziamenti e altre forme di supporto finanziario alle
societa partecipate o collegate, nel rispetto delle disposizioni normative vigenti e con esclusione di attivita
riservate ai sensi del Decreto Legislativo n. 385/1993 (Testo UBaogario).
5. Attivitd Accessorie e Complementapgni altra attivita funzionalmente connessa o complementare al
raggiungimento degli scopi sociali, sempre nel rispetto delle disposizioni di legge e senza configurare attivita
riservate o regolate.
La societa non puo esercitare direttamente attivita riservate per legge, quali quelle bancarie, finanziarie nei
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confronti del pubblico, assicurative o altre sottoposte a specifiche autorizzazioni o regolamentazioni, se non
nei limiti e con le modalita consentite dalla normativa applicabile.
La societa puo inoltre compiere tutte le operazioni mobiliari, immobiliari, industriali, commerciali e

finanziarie ritenute necessarie o util:@ al conseg
all dattivit”™ principale.

Essa potra compiere tutte le operazioni commerciali, mobiliari, immobiliari e finanziarie, assumere, nel

ri spetto dell 6art. 2361 c.c., partecipazioni ed i
od affine o connesso al proprio, iorfna, comungue, non prevalente rispetto all'oggetto principale e con
esclusione di attivit”™ finanziarie nei confronti

B.1.8 Principi contabili

Al l a Data del D o ¢ u menort ha pretlisposibfnéssun bilancio. Esdefdb fina soeiatat e
di diritto italiano si applicheranno i principi contabili nazionali OIC.

B.1.9 Schemi contabild@ del | 60fferente
Al l a Data del D o ¢ u menort ha pretlisposibfnéssun bilancio. | 6 Of f er ent e

L'Offerente sara posto in condizione di poter far fronte pienamente alla copertura dell'Esborso Massimo
mediante risorse finanziarie messe a disposizialée Banche Finanziatrici ai sensi del Contratto di
Finanziamento. Per ulteriori informazioni sul Contratto di Finanziamento si rinvia alla Sezione G, Paragrafo
G.1 del Documento di Offerta.

B.1.9.1 Informazioni r el at i ve alll ®a ompuait g iodetmvhneare gulbat situazione
finanziaria e sui risultatdi economi ci del | 60ff er e

Di seguito, si riportaina sintetica rappresentazione della situazione patrimoniale dell'Offererftamey
predisposta al fine di rappresentare i principali effetti dell'Offerta e dell’Accordo di Investimento sullo stato
patrimoniale dell'Offerente, come se la stessa Offerta e I'Accordo di Investimento si fossero perfezionati alla
Data del Documento difOf er t a, e pertanto assumendo | "acqui stc
perfezionamento del conferimento delle Azioni Oggetto del Confetonigtizzando urConferimentoai

s e n s irt. 2B43ter, comma 2lettera b) deCodiceCivile, nonchén regime di neutralita fiscalaj sensi

d e &rtl 137, comma 2 del DPR 917/198§ TUIR 0 Mdelle 4.505.000 Azioni pari complessivamente al

59, 30% del capitale sociale dell 6Emittente possec
natura (con eventuale sovrapprezzo) deliberato dall'Offerente e riservato ai Soci Rilevanti, fibcalst
complessivo di carico delle Azioni in capo agléssi (condizione necessaria per conseguire la neutralita
fiscale) corrispondente a circa euro 350.758.

Sull a base di tal i i potesi, |l a conversione dell e
emesse al servizio dell 6aumento di capitale riser:
Oggetto del Conferimento / Azioni déllOf f er ent e pari a circa 13 (n 4 .
(in Euro) Alla_ Data del Documento

di Offerta Pro-forma
ATTIVO
Partecipazioni in NVP (Azioni Oggetto del Conferimento) 350.758
Partecipazioni in NVP (Azioni Oggettbe | | 6 Of f er t 12.059.217
Disponibilita liquide 50.004
Totale Attivo 12.459.979




PASSIVO

Patrimonio netto 400.762
Debiti verso banche 12.059.217
Totale passivo 12.459.979
B.1.10 Andamento recente dell 60fferente

Nelperiodd nt er corrente tra | a d6dicanbrd2024elaBatadet Doainento e d e |
di Offerta non si sono verificati fatti che possano incidere in misura rilevante sulla situazione economica,
patri moniale e finanziaria dell 60fferente.

Sulla base delle informazioni pubblicamente disponibili alla Data del Documento di Offerta, con riguardo ai

progr ammi futuri el aborati in relazione all 60ffer
significative dei programmi futuri desttiinella Sezione G, Paragrafo G.2, del Documento di Offerta in
relazione all a gest aloonflito Russil cérEamintat esnutl e bcuosni nneesssse d e
e dell 60fferente.

B.1.11 Persone che Agiscono di Concerto con | 60Off
Si consi der ano, -bigicommiedndbig, lettdre &)led)d et . TUB 1 -quatéréeb r t . 4
Regol amento Emittenti, Persone che Agi sdseguentidi Co
soggetti:

- i SociRilevanti,a i s ensi -btedmmdladbis, letteré &) & d)l e | TUF -guatéréar t .
del Regolamento Emittenti n guanto sottoscritt qeimembriedell 6 Ac c c

consiglio diamministraziork e | | 6 Ofdfed rl &rEttm@ tebkat e, congi unt ament
sociale dell 60fferente
L6Offerta =~ promossa dall 60fferente anche in nome
pertant o, gual si asi obbligo e/ o adempi mento rel at

conto delle Persone che Agiscono di Concerto.

B.2 SOGGETTO EMITTENTE GLI STRUMENTI FI NANZI ARl OGGETTO DELLOGOFF

Le informazioni contenute nel presente Paragrafo B.2 sono tratte esclusivamente dai dati resi pubblici
dall 6Emittente e da altre informazioni pubbl i came

| document i e | e i nformazioni rel ati vi all 6 Emi t
al | 6i mths:/mnivvznzpoit/

B.2.1 Denominazione sociale, forma giuridica e sede sociale
La denominazione NVRSpALe dell 6Emittente

LOEmi ttente =~ una societ?’ per &aniPerdPatti (ME) Codtiadai t t o
Gebbia Grande n. 1/Bscritta al Registro delle imprese Miessinacon il numero di codice fiscale e partita
IVA 03812300832iscritta al REAME-262142

B.2.2 Anno di costituzione e durata
L Bmittentee stab costituib daMP e NPin datain data2 maggio 2007
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Ai sensi del relativo statuto sociale, la durdita | | 6 E éenfisgath sino &l 81 dicembré® e potra essere
prorogata con deliberazione dell 6Assembl ea straor

B.2.3 Legislazione di riferimento e foro competente

LOEmi ttente ~ una societ”™ costituita secondo | e |
italiana
La competenza a risolvere | e controversie tra | 6C

secondo le leggi italiane applicabili.

B.24 Capitale sociale

Al l a Data del Documento di Offerta, il capitale si
810488,06diviso in n.7.597.107azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale.

LeAzi oni del |l 6Emi ttente sono negoziate sul si st eme
organizzato e gestito da Borsa Italiana, a partire dal gi®mlicembre 201@on un prezzo di ammissione
pari ad Euro B0.

LOEmittente non ha emesso categorie di azioni di
Azioni, n® sussiste alcun i mpegno per | demissione
al Consiglio di Amniemitset ridz iponerdeldlioBEmr| i ber are |
in Azioni dell 6Emittente.

Nel |l darco dei 12 mesi precedent. |l a Data del Doc
operazioni sul capitale sociale dell 6Emittente.

Piano di Stock Option

Al l a Data del Documento di Of fsteckopdon | 6 Emi ttente n

Warrant e strumenti finanziari convertibili

@drrane o dltd strumlerdi Eimanziat e nt e

Al |l a Dat a del Document o di
Il 6Emi ttent e.

convertibild@ in Azioni de
Azioni Proprie
Al l a Data del Documento di Of fert a, |l Emi ttente n

Patti Parasociali

Alla Data del Documento di Offerta non esistono accordi di natura parasociale aventi ad oggetto il capitale
del |l 6EmMi ttent e.

B.2.5 Principali azionisti

Latabella che segueripoita ul | a base dell e informazioni pubbl i c.
dell a ADisciplina sulla Trasparenzao (come defini
base delle informazioni rese dispofiitdalle Persone che Agiscono di Concérta suddivisione del capitale

sociale dell 6Emi ttente alla Data del Document o di
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Azionisti Significativi N. Azioni del | 6E % delcapitale sociale
del |l 6Emi ttente
IP 1.501.000 19,76%
MP 1.504.000 19,80%
NP 1.500.000 19,74%
Mercato 3.092.107 40,70%

Si precisa che le percentuali sodpmrtate potrebbero non risultare aggiornate e/o in linea con i dati elaborati
e resi pubblici da altre fonti, qualora successive variazioni della partecipazione non avessero comportato
obblighi di comunicazione in capo agli azionisti.

Alla data del Documento di Offertagssun soggetto singolarmente considerato esercita quindi il controllo
di diritto sull 6Emi ttent eCodcéeCi 9 & h&i demedairchi 2ai,ma9
TUF.

B.2.6 Organidiammi ni strazione e controllo dell dEmittente
Consiglio di Amministrazione dell 6Emittente

Al sensi 2Ddékl bar S8t ablLbbo, |l 6Emi ttente  gestito da
da un minimo di 3 ad un massimo®dme mb r i , nomi nat i dal | 6 Assembl ea d
Almeno un membro del consiglio di amministrazione dovra inoltre essere in possesso dei requisiti per essere
gualificato amministratore indipen dkdme richidmats en s i
dal | 6 der, tcommaldddeél TUF e, a partire dal momento in cui, e sino a quando, tg Aaiesse dalla
Societ”™ sono negoziate sull 6Euronext Growth Mil an
base dei criteri di volta in volta vigenti ai sensi del Regolamento Euronext Growth Milan. Tutti gli
amministratori devono posseder i requi si ti di 0 n equirgliasdeliTUF nondhé c u i

gli ulteriori requisiti previsti dalla normativaro temporeapplicabile.

I'l Consiglio di Amministrazione dell 8Emittente in
dal | 6 Assembl ea l@éimagdio2@2mhi ctbentse&e adelhza dall i ncari cc
convocata per bilagcopl@tdicendre PA Esso e dostituito daAmministratori.

Al l a Data del Documento di Of fert a, i me mbr i del
seguenti:

1) NP7 Presidentelel Consiglio di Amministrazione

2) MP1 Amministratore Delegato

3) IPi Consigliere;

4) Paolo Targia Consigliere;

5) Paolo Fiorentind Consiglieren di pendent e disdelRegolamentaEmitténtd EGMt 6

Alla Data del Documento di Offerta:

i) MPri copre | a carica di A mmj nonicledetieaetlaoPareecipBzéohee g a t o
MPnel |l 6Emittente e, all a data del Documento di
dicircail 33,330 d el capital e @iccuaiialalData dél®bcunted di @fferme t e
altresi Amministrator®elegatd. MP, alla Data del Documento di Offerta, ricopre inoltre le seguenti
ulteriori cariche nelle societa del GrupplvP: AmministratoreUnico in Produzioni Italia S.r.l.,

Nuova Produzioni S.r.l. e EG Audiovisivi S.i(ocieta partecipat@lirettamente o indirettamente,
daNVP, come dettagliatamente descritto alla Sezione B, Paragrafo B.2.7, del Documento di Offerta);
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(i) NPricopre la carica dPresidente del Consiglio di Amministraziotiee | | 6 E,month&detiane e
la Partecipazion®dPnel | 6 Emi ttent e e, alla data del Do c ume
rappresentativdi circail 33,3% del capit al e (dioug alaDagdetiDotumentdf f e r e
di Offerta é altresPresidente del Consiglio di Amministrazigne

(iii) IP ricopre la carica dConsigliered e | | 6 Emi dteé htae parteci pata del |l 0
S.r.l, nonchédetiene la Partecipazion®Pnel | 6 Emi ttente e, all a dat a
detiene una partecipazione rappresentativarca il 33,330 d e | capitale @ioci al e

cui, alla Data del Documento di Offerta e altt@€ensiglierg.
Fatto salvo quanto precede, nessuno dei membri del Consiglio di Amministraziié® dper quanto a
conoscenza dell 60fferent e, ricopre cariche o  ti
societa dalla stessa controllate o alla stessa collegate.

Coll egio Sindacale dell 6Emi ttente

Ai sensi dalell & ar tSitcaadlua 02 |l 6assembl ea el egge il C
effettivi e da 2 sindaci supplenti, nomina il Presidente del collegio e determina il compenso spettante al
collegio medesimo.

I sindaci sono nominat. per tre esercizi e scadon
bilancio relativo all dultimo esercizio della loro
I sindaci devono possedere i requi si ti di prof ess
TUF. Al fini del |l 6articol o 1, comma 2, l ettere b)
n. 162, come successivamente migdib e integrato.

L6Assembl ea el egge il Coll egio Sindacal e, compost
il Presidente del Collegio e determina il compenso spettante al Collegio medesimo. | Sindaci sono nominati
per tre esercizi Aessseorhdoemo caolnlvaocahataa peel [IOappr o
all 6ultimo esercizio della I oro carica e sono rie

Il Collegio SindacalediVP st at o nomi nat o dall6raggoR@ldniscadenza ei s ¢
dall 6incarico alla data del | 06BlansiccahBi Hicmrabre2@®@n v oc at a

Il Collegio Sindacale & cosi composto:

1) Luigi Realel Presidente;

2) Antonio Parisii Sindaco Effettivo;

3) Al bert o St agrSimdad &ffettvmw,ont r e s
4) Enrico Parisi Sindaco Supplente;

5) Paola Giovannuzii Sindaco Supplente.

Alla Data del Documento di Offerta i membri del Collegio Sindacal\dP non ricopronoaltre cariche

nell 6Emittente o in altre societ?” dall a stessa co
Fermo quanto sopra, per quant o mambr deincollegoeindacale d e | |
del | 6Emi ttente =~ titolare di interessenze economi

o alla stessa collegate.

Soggetto incaricato della revisione |l egale dei co
LOEmittente, c on de&raggmw20?22aha detbgratondd dorfeaineB®O IakalS.p.A.,
per il periodo 2022024, | 6i ncari co di revisione |l egale dei co
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B27Si ntetica descrizione del gruppo che fa capo al

HiWay Media S.r.l.partecipata da NVPer il 48,08% del relativo capitale sociale, societa di diritto italiano
partecipazione acquistata N&P nel 2021 operativa nel settore della produzioneaiftware

E.G. Audiovisivi S.r.I: controllata da NVP per il 100% del relativo capitale sociale, societa di diritto italiano
acquistata da NVP nel 202@perativa nel settore delle produzioni cinematografidngideo e programmi
televisivi.

Produzioni Italia S.r..controllatadaNVP per il 100%del relativo capitale sociale, societa di diritediano
acquistad da NVP nel 2023perativa nel settore delproduzioni cinematografichei video e programmi
televisivi.

Nuova Produzioni S.r.lcontrollatada Produzioni Italia S.r.l. per il 100% del relativo capitale sociale, societa
di diritto italiano acquistata da NVP nel 202perativa nel settore delproduzioni cinematograficheli
video e programmi televisivi

Si riporta di seguito una rappresentazion grafica della struttura del gruppo NVP alla Data del Documento di
Offerta.

NVP S.p.A.
i48,08% 100% ilOO%
y
HiWway Media E.G. Audiovisivi Produzioni Italia
Sl Sl Sl
1100%
Nuova Produzioni
S.r.l.
B.2.8 Sintetica descrizione del gruppo che fa cap
Attivit”™ dell 6Emittente
LOEmi ttente  una societ”™ operante nel snetivarko r e d €
televisivi e per proprietari o gestori di dirittd.i

nella progettazione e sviluppo, con regie mobili{@in) ad alto contenuto tecnologico, di eventi televisivi,
in particolare sportivientertainment, concerti e spettacoli.

Fondato nel 2007, | B080reventitdalastaecostitzione e ha dtruto io pood tempoe
un ruolo da protagonista, raggiungendo la leadership per tecnologia in Italia e posizionandosi in Europa tra
le prime societa, per tecnologia, con due regie mobili 4K, nonché utilizzando attireligh-techad alto
contenuto tecnologico e personale altamente specializzato per la progettazione e la realizzazione di

importanti eventi televisivi. Alla luce dehowhowa c qui si t o, dradoEinpropotrecahneato i n
una vasta gamma di servizi, volti ad intercettare le esigenze della clientela, italiana ed internazionale. In tale
prospettiva, | O0Emittente investe costantemente in

standardtecnologici e di qualita dei servizi offerti nel settore di riferimento.
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I'l settore in cui opera | 6Emittente  caratterizz
televisive, piattaformenline di fruizione dei contenuti, case di produzione, societa sportive, federazioni
sportive, italiane ed internazionali, con esigenze che richiedono una marcata e specifica professionalita

nonché capacita di integrazione di soluzioni tecnologicamente complesse

LOEmi ttente ~— il pri mo per tecnologia i

ri prese televisive sportive. LOEmittente

It alia e
- stat o,

sviluppandan housenel 2016 la prima regia mobile esistente in Italia, in grado di realizzare contenuti in

ultra definizione e con il supporto HDR Wide Color Gamut-{{&in 4K).

LOEmi ttente  altres?® tra | e pribmegsecmebi | i pdK2t
del | 6 Emi t t e nhusness moddhtagsato, irscui ledifferenti fasi dello sviluppo del progetto,

dell a produzione del servizio e dell dassi

stenza d

ottimizzare al massimo le risorse e di cogliere a pieno le differenti opportimtércato. Caratteristica
peculiared el | 6 Emi tt ent e  linehousdaurezzicestpnaizzati sulle spkcifiche esmehzer r e

del mer cat o, n ecoremisgnasdie | p6 Emi 6 aentei rel ati va

offerti alla propria clientela.

al |l a

LOEmittente si avvale della coll aborazione plurie
system integrators nel | 6 assembl aggi-¥an)dsededigae progettdaziene spechidgal i (¢
del | 6area tecnica interna dell 6Emittente. A tal [

sviluppo di soluzioni tecnologiche innovative, sviluppo una nuova piattafornshating di contenuti

digitali, dedicandosi altresi allo sviluppo e ottimizzazione in qualita 4K HDR deliatpia f o r ma
che consente di gestire a distanza qualsiasi tipologia di produzione ed interazione senza la reale necessita che

i mezzo mobil e si trovi | ocal mente nel

Principali mercati e ricavi per aree geografiche

| principali mercati in cui opera il Grup@dVPs on o | @ I0tEsieigaalg @30 giugno 2024ha

registrato i seguenti ricaeonsolidati
- ltalia: Euro10.209 migliaia
- Estero Euro4.568 migliaia

a

nl P B

zona 1in

| ricavi delle vendite e delle prestazioni segnano un incremento pari al 18% circa rispetto al primo semestre

2023, attribuibile allodédincremento dei ri

I n base al di sposto dell dart. 38, cC omma
ricavi per area geografica, si segnala che i ricavi sono ripartiti come segue:

1

cavi

da r

ettere

Italia UE Extra UE Totale
| Ricavi delle vendite e delle prestazioni 9.642 1.346 3.222 14.210 \
| Ricavi da riprese televisive e noleggi 567 0 0 567 \

Dipendenti

Il GruppoNVP alla data del @ giugno2024 impieganella median. 212 dipendenti.



B.2.9 Principi contabili

Il bilancio di esercizipil bilancio consolidate le relazioni finanziarie semestrali consoliddit&VP sono
redatti ai sensi dei principi contabilazionali OIG nonché dalleisposizioni legislative e regolamentari
vigenti in ltalia.

Si riportano di seguito i prospetti dello stato patrimoniale consolidato, del conto economico consolidato, del
rendiconto finanziario consolidato e del patrim
Finanziaria Annuale 2023 e nella Relazionedrziaria semestrale al 30 giugno 20P4r le note di
commento si rinvia alla Relazione Finanziaria Annuale328PallaRelazione Finanziaria semestrale al 30

giugno 2024y e s i di sponi bili al p ub b(htipx/ovp.$ BekionsBildncie i nt er
Relazioni.
| bilanci di esercizio2023 e 202 sono stat approvati ddladsemblea deglezionistid el | 6 Emi t t en

rispettivamente in data 2fprile2024 e28aprile2023.1 n data 29 aprile 2024 | 6as
preso visione dddilancio consolidab chius al 31 dicembre 2@ La relazionefinanziaria semestrale al 30
giugno 2024 stata approvatdal consiglio diammi ni st r a z i o niredataBe dettemtEen2024t ent e

Il bilancio consolidab chius al 31 dicembre 2(Ré stab assoggettata revisione contabile da parteBIDO
Italia Sp.A.. La relazione finanziaria semestrale30 giugno 2024 stata sottoposta a revisione contabile
limitata da parte di BDO Italia S.p.A.

Tutte le relative relazioni sono state emesse senza rilievi

B.210Schemi contabili dell 8Emittente
Si riporta di seguito sia la rappresentazione della situazione patrimoniale e finanziaria dell'Emittente su base
consolidata relativa all'esercizio chiuso al 31 d

i dati relativi all'esercizio mcedente, nonché la rappresentazione della situazione patrimoniale e finanziaria
dell'Emittente su base consolidata relativa al periodo intermedio al 30 giugno 2024, il "Bilancio Consolidato
intermedio 20240, 7raffronrecedede. con i dati rel ati vi

B.2.10.1 Relazione Finanziaria annuale consolidata 2023

La relazione finanziaria annuale consolidata per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 del Gruppo NVP,
corredata dagli allegati previsti per legge (la "Relazione Finanziaria Annuale Consolidata 2023"), é a
disposizione del pubblico sul sitaternetd e | | ' Emi t t e n httes:/wwwantp lit/dviestodsibirariciz z o :
e relazioni).

Al fine di rendere unaompleta informativa dell'Emittente, si riporta di seguito una sintetica rappresentazione
della situazione patrimoniale e finanziaria dell'Emittente su base consolidata relativa all'esercizio chiuso al
31 dicembre 2023 (raffrontato con i dati relativies®rcizio precedente) (il "Bilancio Consolidato 2023").

Il Bilancio Consolidato 2023:

- e conforme alle regole statuite dal d.lgs. 9 aprile 1991 n. 127 ed é stato redatto in conformita ai
princiopi contabildi statuiti dal |l 60Organi smo [
dall 6l nternational Accpunting Standards Board

- e stato approvato dal consiglio di amministrazione dell'Emittente, unitamente al bilancio civilistico
dell’Emittente relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, in data 28 marzo 2024.

Nel |l desercizio ¢
obbligat a. Al fi
di cembre 2022 de
delle collegate con il metodo PN).

hi uso al 31 dicembre 2022 | 6Emi tt
n i comparati vi sono stati rappr es
ne fethifieha iproprieedeltbitancio oconsolidalledsinge valutazione
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https://nvp.it/
https://www.nvp.it/investors/bilanci

Con | dapprovazione del b ditcembme”i0O® 3d d dAsrseimbil ® a c Wiey
d el | 6 E huidelibegato taalistribuzione di un dividendo pari ad Euro 0,03 per azione, per complessivi
Euro 227.913,21.

Si riportano di seguito i prospetti dello stato patrimoniale consolidato, del conto economico consolidato, della
posizione finanziaria netta consolidata, del rendiconto finanziario consolidato e del patrimonio netto
dell'Emittente, contenuti nella Relazefrinanziaria Annuale Consolidata 2023 alla quale si rinvia per le
note di commento.

Stato Patrimoniale consolidato al 31 dicembre 2023
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Gruppo NVP

Stato patrimoniale

Attive 31-dic-23 31-dic-22
AL Crediti wverso soci per versamenti ancora dowvuti ju} 1]
B. Immohbilizzazioni 38.934 32.390
B.l Immohilizzazioni immateriali 6.370 3.801
1 Costi di impianto e di ampliamento 394 Joz
2 Costi di swiluppo 1.130 1.021
3 Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno 102 a5
4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili o4 an
5 Avviamento 1.192 [
-1 Immaobilizzazioni in oorso e acconti 3.387 1.0a2
7 Altre 111 182
B.1l Immohbilizzazioni materiali 30.217 25.153
1 Terreni e fabbricati 215 202
2 Impianti @ macchinario 27.035 22 942
3 Attrezzature industriali e commerciali 581 160
4 Altri bemni 185 87
5 Immaobilizzazioni in oorso e acoconti 2.201 1.762
B.01 Immobilizzazioni fimnanziarie 2.347 3.436
1 Partecipazioni in: 1.828 3.029
a) imprese controllate non consolidate 0 &dl
b) imprese collegate 1.656 2216
d-bis) altre imprese 172 172
2 Crediti 307 57
b} verso imprese collegate 250 o
d-bis) werso aktri 57 57
d Strumenti finanziari derivati attivi 21z 350
== Attivo circolante 18.221 12.015
C.l Rimanemnze 107 1]
1 Materie prime, sussidiarie e di comsumo 107 o
[ ]] Craditi 14.656 9.554
1 Werso clienti 9.099 5.039
5-bis  Crediti tributari 4.733 3.7as
ai cud aitre esercirio swocessivg 28F 285
S5-ter Imposte anticipate &01 568
S-quater Verso altri 223 192
c.in Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 236 619
6 Altri titoli 236 619
C.Iw Disponibilita liguide 3.222 1.802
1 Depositi bancari e postali 3.220 1.7as
3 Denaro e valori in cassa z a4
D Ratei e risconti 1.151 514
Totale attivo 58.306 44.919
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Gruppo NVP

Stato patrimoniale

Passivo 31-dic-22

[ A, Patrimonio netto consolidato 14.411 13.700 |
| Patrimonio netto di gruppo 14.411 13.700 |

| Capitale 810 810

Il Riserva da soprapprezzo delle azioni 11.459 11.459

IV Riserva legale 118 107

V1 Altre riserve 453 313

VIl  Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 195 350

VIl Utili (perdite) portati a nuovo 650 71

I¥  Utile (perdita) dell'esercizio 726 590

X Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio ] 1]

Patrimonio netto di terzi 0 0

Capitale e riserve di terzi 1] 0

Utile (perdita) di terzi 0 0

B. Fondi per rischi ed oneri 171 109

2 Per imposte, anche differite 154 109

3 Strumenti finanziari derivati passivi 17 0
| C. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 464 301 |
| D. Debiti 33.896 23.005 |

4 Debiti verso banche 15.715 11.298

di cui oftre I'esercizio successivo 9.383 8.275

5 Debiti verso altri finanziatori 3.300 2.768

di cui oftre I"'esercizio successivo 2129 1814

6  Acconti 1.230 0

7 Debiti verso fornitori 9.760 7.000

di cui oftre I"'esercizio successivo 1.537 17

12  Debiti tributari 1.056 139

13  Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 666 169

14  Altri debiti 2.129 1.631

di cui oltre l'esercizio successive 835 914
| E. Rateierisconti 9.364 7.804 |
| Totale passivo 58.306 44919 |

Conto Economico consolidato al 31 dicembre 2023
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Gruppo NVP

Conto economico 31-dic-23 31-dic-22

A. Valore della produzione 31.088 20.007

1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 27480 17.407

4 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.567 711

5 Altri ricavi & proventi 2.041 1.889

i cwi cantributi in canto esercizio 276 115

B. Costidella produzione (2B.458) (18.244)

(] Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci {397) (3459)

7 Per servizi (11.077) (6.148)

2 Per godimento beni di terzi {3.084) (2.432)

9 Per il personale {9.306) {5.687)

a) salari e stipendi (6.185) {3.836)

b) oneri saciali (1.701) (944)

c) trattamento di fine rapporto (143) (109)

) altri costi [1.277) (808)

10 Ammortamenti e svalutazioni {4.087) (3.237)

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali {1.028) (939)

b) ammoartamento delle immobilizzazioni materiali {3.024) (2.273)

d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivo (35) (25)
circolante e delle disponibilita liquide

13 Altri accantonamenti [25) ]

14 Oneri diversi di gestione {482) (2B3)

Differenza fra valore e costi della produzione 2.630 1.763

C. Proventi e oneri finanziari (1.078) (521)

16  Altri proventi finanziari 158 1)

d) proventi diversi dai precedenti 158 1)

17 Interessi e altri oneri finanziari {1.191) (524)

17-bis Utili e perdite su cambi (45) 4

D. Rettifiche di valore di attivita finanziarie [561) (448)

19 Svalutazioni [{561) (448)

a) di partecipazioni ({361) (448)

Risultato prima delle imposte 991 794

20 Imposte sul reddito dell'esercizio {265) (204)

i cui correnti (298) f204)

i cui differite/anticipate 33 o

oi cwi dif annd precedenti o o

21 Utile (perdita) consolidati dell'esercizio 726 590

Risultato di pertinenza di terzi 0 0

Risultato di pertinenza del Gruppo 726 590

Posizione Finanziaria netta consolidata al 31 dicembre 2023
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Disponibilita liquide 3.221 1.802
Mezzi equivalenti aisponibilita liquide 0 0
Altre attivita finanziarie correnti 486 619
Debito finanziario corrente 3.676 1.815
Parte corrente del debifmanziario non corrente 3.829 2.149

Debito finanziario non corrente 11.512 10.092
Strumenti di debito 0 0

Nel corso del 2023 sono state destinate le risorse finanziarie per alcune operazioni di accrescimento della

capacit”™ produttiva attraverso | 6inserimento di p
della prima regia mobile Fly Case cha& comportato investimenti complessivi di circa 4 milioni di euro ed
utilizzo di ri sorse finanziarie nel corso del 20

struttura produttiva del |l 81 nnov aividioinea 3khilidni ddeuro Co | o0 g
ed utilizzo di risorse finanziarie nel corso del 2023 di circa 2 milioni di euro. Inoltre, il progetto NVP
STUDI OS nell é6ambito del comparto cinematografico
0,8 milioni. Anc he nel 2023 = proseguito | 6investi mento pe
con relativo investimento finanziario di circa ulteriori euro 670 migliaia. Inoltre, sono stati sostenuti
finanziariamente i progetti di crescita della partecipateal Media per circa euro 250 migliaia.

Rendiconto finanziario consolidato (fimetodo indir
Rendiconto finanziario del Gruppo NVP 31-dic-23 31-dic-22
Utile netto dell'esercizio [a] 726 590
Imposte sul reddito 265 204
Interessi passivi/(interessi attivi) 1.078 444
Utile/Perdita dell'esercizio ante imposte,
componenti finanziarie, dividendi e 2.069 1.238
plusvalenze/minusvalenze [b]

Accantonamenti ai fondi 60 25
Accantonamenti TFR 143 110
Ammortamenti delle immobilizzazioni 4.052 2.506
(Contributi in conto impianti) (1.548) (2.267)
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 561 448
Altri rettifiche per elementi non monetari 0 (95)
Rettifiche per elementi nonmonetari [c] 3.268 1.727
Flusso finanziario prima della variazione

del CCN [d] = [b] + [c] >-337 2.965
Decremento/(incremento) delle rimanenze (207) 0
Decremento/(incremento) dei crediti verso

clienti (3.732) 612
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Incremento/(decremento) dei debiti verso

fornitori 3.833 1.647
Decremento/(incremento) ratei e risconti

attivi (632) (86)
Incremento/(decremento) ratei e riconti

passivi 3.108 745
Altre variazioni del capitale circolante nettc 610 1.629
Variazioni del CCN [e] 3.080 4.547
Flusso finanziario dopo le variazioni del

CCN [f] = [d] + [€] 8.416 7.512
(Imposte sul reddito pagate) (48) 0
(Utilizzo dei fondi) 0 0
(Utilizzo TFR) (30) (36)
Totale altri incassi/pagamenti [g] (78) (36)
Flusso finanziario dell'attivita operativa

8.338 7.476

[h1=1f] +[g]

(Investimenti) in immobilizzazioni

immateriali (3.152) (1.670)
(Investimenti) in immobilizzazioni materiali (7.890) (4.152)
(Investimenti) in immobilizzazioni

finanziarie (250) (647)
Disinvestimenti in immobilizzazioni

finanziarie (0) 212
(Investimenti) in attivita finanziarie non

immobilizzate 0 (30)
Disinvestimenti in attivita finanziarie non

immobilizzate 383 0
_Flussq flnan2|{ar|o dell'attivita di (10.909) (6.287)
investimento [i]

Dividendi pagati 0
‘ Flussofinanziario dei mezzi dei soci [l] 0 0
Accensione finanziamenti 5.735 4.100
(Rimborso) finanziamenti (2.950) (2.039)
Accensione debiti verso altri finanziatori 2.444 0
(Rimborso) debiti verso altri finanziatori (1.912) 0
Proventi/(Oneri) finanziari da attivita di

finanziamento (2.078) 423
Incremento/(Decremento) debiti a breve

verso banche 1.632 (1.481)
Flusso finanziario dei mezzi di terzi [m] 3.871 157
Flusso finanziario dell'attivita di

finanziamento [n] =[] + [m] i e
fa;:go monetario di esercizio [0] = [h] + [i] 1.300 1.346
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 1.802 456
Disponibilita liquide acquisite dalla 120 0
controllata

Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 3.222 1.802
Giacenze di cassa 2 4
Disponibilita liquide a vista presso banche 3.220 1.798
| Totale disponibilita liquide 3.222 1.802

Patrimonio Netto al 31 dicembre 2023
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Totae
patrmomio
nutto dal

Cruzps

Bwafiato di
o dal
Grupm

Fmrndi LEili [Pereita)

Bla chnura dallesrcic procadenie ELD 11459 1 15 m a Tl 5H 151700 a 1] 111
Ain e mmb a ] o 123 o o o 1 |135] o o |L55]

UhllaSal do g =5 iF - : . : Al : Al L= : : ald
Al chnura dallesrcitis comanke 1] 11450 113 195 i 140 B 18 14411 a 0 14411

Ad integrazione delle informazioni riportate, si rappresenta che NVP, al fine di sostenere la crescita della
societa partecipata Hiway Media S.r.l., con delibera del Consiglio di Amministrazione del 28 marzo 2023,

ha rilasciato apposita garanzia fidejusisia copertura specifica fono ad un massimo di euro 600 mila ad
unodi stituto di credito del Gruppo | CCREA a fronte
finanziamento chirografario di euro 1 milione con garanzia MCC al fine di corseliirsuddetta societa

| 6otteni mento di l' iquidit”™ da font.i esterne per |
pubblica e garanzia integrativa.

B.2.10.2 Relazione Finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024
La relazione finanziaria semestrale consolidata al 30 giugno 2024 del Gruppo NVP, corredata dagli allegati

previsti per legge (la "Relazione Finanziaria Semestrale Consolidata 2024"), & a disposizione del pubblico
sul sito i nt er ndrizzo:dtgs:/IwwEnm.ittinvestord/béane rélazibni).o i n d

Al fine di rendere una completa informativa dell'Emittente, si riporta di seguito una sintetica rappresentazione
della situazione patrimoniale e finanziaria dell'Emittente su base consolidata relativa al periodo chiuso al 30
giugno 2024 (raffrontato cond a t i relati vi all desercizio preceden
2024").

Il Bilancio Consolidato intermedio 2024
- e conforme alle regole statuite dal d.lgs. 9 aprile 1991 n. 127 ed é stato redatto in conformita ai
principi contabili statuiti dall 60rganismo |ta
il documento Contabile OIC 30 che disciplinaddazione dei bilanci intermedi;
- ¢ stato approvato dal consiglio di amministrazione dell'Emittente in data 30 settembre 2024.
Si riportano di seguito i prospetti dello stato patrimoniale consolidato, del conto economico consolidato, della
posizione finanziaria netta consolidata, del rendiconto finanziario consolidato e del patrimonio netto
dell’Emittente, contenuti nella Relaz®finanziaria Semestrale Consolidata 2023 alla quale si rinvia per le
note di commento.

Stato Patrimoniale consolidatoal 30 giugno 2024


https://www.nvp.it/investors/bilanci

Gruppo NVP

Stato patrimoniale

Attivo 30-giu-24 31-dic-23
A, Crediti verso soc per versamenti ancora dowuti [i] [1]
B. Immeobilizzazioni 41.510 38.934
B.1 Immaobilizzazioni immateriali B.706 6.370
1 Costi di impianto e di ampliamento 220 394
2 Costi di swiluppo 938 1.130
3 Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione delle opere dell'ingegno 115 102
4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 37 o4
5 Avviamento 1.120 1.192
] Immebilizzazioni in corso e acconti 6.193 3.387
7 Altre 23 B
Bl  Immaobilizzazioni materiali 30.583 30.217
1 Terreni e fabbricati 215 215
2 Impianti e macchinario 27371 27.035
3 Attrezzature industriali e commerciali Sd4 581
4 Altri beni 216 185
5 Immobilizzazioni in corso e acconti 2.237 2.201
B.lll  Immobilizzazioni finanziarie 2,221 2.347
1 Partecipazioni in: 1.723 1.828
a) imprese controllate non consolidate 0 [i]
b) imprese collegate 1551 1.656
d-bis) altre imprese 172 172
2 Crediti 307 307
b) verso imprese collegate 250 250
d-bis) verso altri 57 57
4 Strumenti finanziari derivati attivi 191 212
C. Attivo circolamte 14.198 18.221
c.l Rimanenze 107 107
1 Materie prime, sussidiarie e di consumo 107 107
Cll  Crediti 12.354 14.656
1 \erso clienti 8759 9.0949
5-bis  Crediti tributari 2412 4.733
S5-ter Imposte anticipate 601 601
S-quater Verso altri La2 223
CIIl__ Attivita finanziarie che non costituiscono immohbilizzazioni 265 136
[ Altri titodi 265 236
C.IV  Disponibilita liquide 1.472 3.222
1 Depositi bancari e postali 1.466 3.220
3 Denaro e valori in cassa ] 2
D. Ratei e risconti 919 1.151
Totale attivo 56.627 58.306
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Gruppo NVP

Stato patrimoniale

Passivo 30-giu-24 31-dic-23
A. Patrimonio netto consolidato 14.420 14.411
Patrimonio netto di gruppo 14.420 14.411
| Capitale 810 810
Il Riserva da soprapprezzo delle azioni 10.889 11.459
IV Rizerva legale 162 118
Wl  Altre riserve 376 453
VIl Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari atbesi 172 195
VIl Utili (perdite) portati a nuove 1.750 650
IX  Utile (perdita) dell'esercizio 261 726
X  Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio i} 1]
Patrimonio netto di terzi 0 i]
Capitale e riserve di terzi 0 1]
Utile (perdita) di terzi i} 1]
B. Fondi per rischi ed oneri 148 171
2  Perimposte, anche differite 129 154
3 Strumenti finanziari derivati passivi 19 17
C. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 497 464
D. Debiti 32.878 33.896
4 Debiti verso banche 16.202 15.715
di cui oltre l'esercizio swccessivo 5952 9.383
5 Debiti verso altri finanziatori 3.682 3.300
di cui oltre l'esercizio successivo 1634 2129
B Acconti [i] 1.230
7 Debiti verso fornitori 5942 9.760
i cui oltre l'esercizio swocessivo 845 1.537
12  Debiti tributari 571 1.096
13 Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 779 GEE
14  Altri debiti 1.702 2.129
i cui oltre l'esercizio swocessivo 671 835
E. Ratei e risconti 3.684 9.364
Totale passivo 56.627 58.306

Conto Economico consolidato al 30 giugno 2024



Gruppo NVP

Conto economico 30-giu-24 30-giu-23

[ A valore della produzione 16.283 13.645]
1 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 14.777 12.434

d Incrementi di immabilizzazioni per lavori interni 355 oz

5 Altri ricawi e proventi 1.151 Q09

al cudl contributi n comto esercizio 143 184
[ B.  Costidella produzione {15.321) [12.276)]
B Per materie prime, sussidiarie, di consumo & merci {185} (211)

7 Per servizi (6.225) (4.982)

2 Per godimento beni di terzi (1.274) (1.159)

] Per il personale (5.047) (3.795)

a) salarl e stipend| (3.370) (2.593)

b) onerl sociali (1.011) |&02)

c) trattamento di fine rapporto (85) [{=]0}]

&) altrl costl {581} (50

10 Ammortamenti e swalutazioni (2.160) (1.841)

a) ammortamento delle immobilizzazionl immateriali {497) [478)

b) ammortamento delle Immobilizzazionl materiali [1.663) [1.365)

14  Oneri diversi di gestione {430] (2B8)
| Differenza fra valore e costi della produzione 962 1.369]
[ €. Proventi e oneri finanziari {589) [a3s)|
16  Altri proventi finanziari 838 60

d) proventi diversi dai precedenti &3 &0

17  Interessi e altri oneri finanziari {677]) (499)
[ D.  Rettifiche di valore di attivita finanziarie {105) {390)|
19  Swvalutazioni {105} (390

a) di partecipazioni {105} (390
Risultato prima delle imposte 268 E-Iﬂl

20  Imposte sul reddito dell'esercizio {7) (148)

all cudl corrent! 7] {120)

di cul differite/anticipate o {28}

dli cul di anni precedent! 1} o
[ 21 utile |perdita) consolidati dell'esercizio 261 392|
[ Risultato di pertinenza di terzi 0 o
| Risultato di pertinenza del Gruppo 261 392|

| ricavi delle vendite e delle prestazioni si attestano a 14.777 euro migliaia e segiacremento pari al
18% circa rispetto al pri mo semestre 2023, attridk
televisive.

Posizione Finanziaria netta consolidata al 30 giugno 2024

Disponibilita liquide

1.440 3.221
Mezzi equivalenti a disponibilita liquide 0
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Altre attivita finanziarie correnti 516 486

Debito finanziario corrente

5.030 3.676

Parte corrente del debito finanziario non corrente

4.268 3.829

Debiti finanziario non corrente

Strumenti di debito 0 0

Il totale indebitamento finanziario, la Posizione finanziaria Netta di Gruppo, al 30 giugno 2024 ammonta a
euro 17.897 migliaia in incremento rispetto | 6ese

Sostanzial mente | 6incremento della PFN di Gruppo
nuovi importanti investimenti. Si registra aumento dei debiti finanziari a breve termine per effetto del
maggior ricorso agli strumenti di anticipazioméctoringoltre al maggior impatto della parte corrente dei

debiti finanziari derivanti da contratti a m/I termine e per il sostanziale incremento quale parte corrente
del Il 6i ndebitamento finanzi ar i o d euovioorgratt agverditanel c on't
primo semestre 2024 per euro 3 milioni.

Al 30 giugno2024 risorse finanziarie per circa euro 1,6 milioni sono state destinate al progetto cinema NVP
Studios di E.G. Audiovisivi.

Si segnala che | 6indebitamento finanziario netto
indebitamento finanziari o corrente che rappresen
compl essivo, con un tamen®inarmiario verso ilmistehia bandhre |tdnw@oicontbe b i |

anche dei leasing e derivati di copertura, pari a circa il 5,3%.

| contratti di finanziamentoamedioungo ter mi ne sottoscritti dall & Emi
di mercato per operazioni della specie, tra le quali rilevano obblighi di comunicazione, ovvero richieste di
assenso, con riferimento, inter ali@, perfezionamento di operazioni straordinarie, cambiamenti nella

compagine sociale dell 6Emittente, modifiche allo
sui propri beni, assunzione di ulteriore indebitamento finanziario, da atéwentee al fine di evitare
| 6esercizio degli wuswuali rimedi contrattual mente

La controllata Produzioni Italia detiene una cassa di euro 437 migliaia; mentre la controllata E.G. Audiovisivi
registra una PFN negativa di euro 874 migliaia.

Rendiconto finanziario consolidato al 30 giugno 2024

Rendiconto finanziario del Gruppo NVP 30-giu-24 31-dic-23
Utile netto dell'esercizio [a] 261 726
Imposte sul reddito 7 265
Interessi passivi/(interessi attivi) 589 1.078
Utile/Perdita dell'esercizio ante imposte,

componenti finanziarie, dividendi e 857 2.069
plusvalenze/minusvalenze [b]

Accantonamenti ai fondi 0 60
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Accantonamenti TFR 85 143
Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.160 4.052
(Contributi in conto impianti) (876) (1.548)
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 105 561
Altri rettifiche per elementi non monetari 0 0
Rettifiche per elementi non monetari [c] 1.474 3.268
Flusso finanziario prima dellavariazione del

CCN [d] = [b] + [c] 2.331 5.337
Decremento/(incremento) delle rimanenze 0 (207)
Decremento/(incremento) dei crediti verso

clienti 340 (3.732)
Incremento/(decremento) dei debiti verso

fornitori (1.048) 3.833
Decremento/(incremento) ratei e risconti attir 232 (632)
Incremento/(decremento) ratei e riconti pass 196 3.108
Altre variazioni del capitale circolante netto 1.120 610
Variazioni del CCN [e] 840 3.080
Flusso finanziario dopo le variazioni del

CCN [f] = [d] + [€] 3.171 8.416
(Imposte sul reddito pagate) (7) (48)
(Utilizzo dei fondi) (25) 0
(Utilizzo TFR) (52) (30)
Totale altri incassi/pagamenti [g] (84) (78)
Elusso finanziario dell'attivita operativa [h] 3.087 8.338
= [f] +[9]

(Investimenti) in immobilizzazioni immaterial ~ (2.833) (3.152)
(Investimenti) in immobilizzazioni materiali (2.028) (7.890)
(Investimenti) inimmobilizzazioni finanziarie 0 (250)
Disinvestimenti in immobilizzazioni finanziari  (0) (0)
(Investimenti) in attivita finanziarie non

immobilizzate 0 0
Disinvestimenti in attivita finanziarie non

immobilizzate (29) 383
Flussquanzrc}rlo dell'attivita di (4.890) (10.909)
investimento [i]

Dividendi pagati (227)

‘ Flusso finanziario dei mezzi dei soci [I] (227) 0
Accensione finanziamenti 1.800 5.735
(Rimborso) finanziamenti (1.788) (2.950)
Accensione debiti verso altri finanziatori 1.345 2.444
(Rimborso) debiti verso altri finanziatori (963) (1.912)
Proventi/(Oneri) finanziari da attivita di
finanziamento (589) (2.078)
Incremento/(Decremento) debiti a breve ver:
banche 476 1.632
Flusso finanziario dei mezzi di terzi [m] 280 3.871
Flusso finanziario dell'attivita di
finanziamento [n] =[] + [m] 53 L
[Sn?ldo monetario di esercizio [o] = [h] + [i] + (1.750) 1.300
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 3.222 1.802
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(I:Dcl)?];:%r:llgtlgta liquide acquisite dalla 0 120
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 1.472 3.222
Giacenze di cassa 6 2
Disponibilita liquide a vista presso banche 1.466 3.220
Totale disponibilita liquide 1.472 3.222

Patrimonio Netto al 30 giugno 2024

Totale Risultato Totale

Risultato di Capitale e

Riserua Riserva FV

Capitale Riserva Riserva Riserva di Utlll (Perdite) patrimonio di patrimonio
SOprapreno Strumenti eserczio del riserve di
sodale lagale straordinaria| consolidamento | portatl a nuovo netto del eserdzio netto
azlonl derlvati Gruppo terzl
Gruppo diters | consolidato
Alla chiusura dell'eserdzio precedente B10 11.459 118 195 313 140 650 726 14.411 0 13411
Destinazione risultato 2023 0 0 44 1, 236 0 119 (499] 0 0 0
Altrl movi mentl 1] {570) (1] (23] (313) 0 Ba3 0 (23) 0 (23)
Dividend 0 0 0 0 0 0 0 (227) (227} 0 [227)
Risultato al 30 glugno 2024 0 0 0 0 0 0 0 261 261 0 261
Alla chiusura dell'eserdzio corrente £10 10.889 162 172 136 140 1.750 261 14.420 ] 14.420
B.2.11 Andamento recente dell OEmittente e del Gru
Prosegue | 6i mpegno del Gruppo NVP alla crescita e

della leadershipnel settore di riferimento nel mercato nazionale nonché il rafforzamento della propria
presenza nelle produzioni internazionali anche grazie al beneficio in termini di reputazione che il Gruppo ha
beneficiato partecipando alle produzioni di prestigioseifestazioni internazionali.

Nell e competizioni S p o coteibusmessi 1d ed a |l Griuop proa p pGreaszei net
tecnologia in essere ed al potenziamento dell a st
della Serie A, massima competizione nazionale, oltre a mantenere ferma la presenza nei campi delle squadre
italiane coinvolte nelle manifestazioni europee.

Oltre al calcio il Gruppo ritiene di consolidare ed incrementare la propria presenza in altri campionati di
rilievo nel mercato nazionale conbsketed ilvolleye pr oseguire con | 6esperien
circuiti nazionali di mot oci cl i smo competitobo dpoe rd al ep
competizioni internazionali.

Léelevata tecnologia innovativa presente delle do
attrarre sempre un maggior numerotald clientcome la rinnovatgartnershipcon una prestigiosa casa
automobilistica nella produzione del proprio campionato monomarca nei piu prestigiosi circuiti nazionali,
europei ed internazionali.

Non solo calcio e sport considerato che il Gruppo NVP consolida la propria presenta nel settore
d e énterfainmente dei programmi da studio. La consolidptatnershipcon importanti realta del settore
consente al Gruppo di continuare ad essere presente quale fornitore di servizi di produzione per prestigiosi
programmi da studio.

Nel comunicato stampa del 1 A ncavivcensolidatedei ® &4 gl 301 & E mi
settembre 2024, non soggetti a revisione contabile, che si attedtBooo23,4 milioni, in crescita del 20%
rispetto @ Euro19,5 milioni al 30 settembre 2023.

Il perimetro di consolidamento comprende le societa controllate E.G. Audiovisivi S.r.l. e Produzioni Italia
S.r.l, che hanno contribuito carcavi perEuro2,0 milioni interamente realizzati in Italia.



Nel medesimo comunicato viene anche indicaRoitafoglioordini acquisito a tale data, relativo al quarto
trimestre 2024che era parad Euro8,4 milioni, in crescita del 31% rispetsd Euro6,4 milioni del
portafoglio ordini al quarto trimestael2023.

Nel periodo intercorrente traiPf novembre 2024 la Data del Documento di Offerta, non si sono registrati
fatti che assumangarticolarerilevanza ai fini della situazione economica, patrimoniale e finanziaria
del | 6Emi ttente.

Per maggiori dettagli si rinvia ai comunicati stampa pubblicatinel@tmd e | | 6 Emi t t ent e, sez

B.3 Intermediari

Banca AkrosS.p.A.i Gruppo BancoBPM | 61l nt er medi ari o I ncaricato de
delle Adesioni |Inbefmediario Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesiori .)

Le Schede di Adesione potranno pervemire | 6 | nt er medi ari o I ncaricato de
delle Adesionianche per il tramite di tutti glintermediariDe posi t ar i autorizzat:i é
finanziari aderenti al sistema di gestione accentrata presso Monte Titoli. S.p.@ hterimedidri
Depositario ) .

Gli IntermediariDepositariraccoglieranno le adesioni e terranno in deposito le Azioni portate in adesione

al | 6 Ovefficheranao laregolarid conf or mi t del |l e Schede di Ades
provvederanno al pagamento del Corrispettivo secondo le modalita e i tempi indicati nella Sezione F del
Documento di Offerta.

Le adesioni saranno ricevute dall délntermediario |
(i) direttamente, mediante raccolta delle Schede di Adesione degli Aderenti, ovvero, (i) indirettamente, per
il tramite degli Intermediari Deposiiai quali raccoglieranno le Schede di Adesione dagli Aderenti.

Al l a Data di Pagamento e, ove del caso, aldlia Dat ¢
I ntermedi ar i Depositari trasferiranno ddpasito Atalii o n i |<
intestatotabmdbOefebdbéenter medi ario I ncaricata del C

Si rende noto che presso | 6l ntermediari o Incarica
presso |l a sede |l egale dell 60fferente e Emittente
il Documento di Offerta, i relativi altgati, la Scheda di Adesione, nonché i documenti indicati nella Sezione

L del Documento di Offerta.

I Documento di Of ferta e | a Scheda di Adesi one s
(Www.nvp.it).

6C


http://www.nvp.it/

C) CATEGORIE E QUANTITATIVI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI OGGETTO
DELLOOFFERTA

c.1 CATEGORI A DEGL I STRUMENTI FI NANZI ARI OGGET
RELATIVA QUANTITA

L6oOfferta ha ad3002dlg7Rzit onima®ggentet . del | AQTCh ek t a r a
capitale sociale dell 0Emittente e pari alla total
saranno oggetto del Conferimento nell 60fferente,
all 6 Accor do duttodomevdessrittd ahfParagrato 2 dellelPremesse del Documento di Offerta).
L6Offerta non ha ad oggetto strumenti finanziar.i
I'l capitale sociale sottoscritto e versato dell O0E
Loofferta =~ rivolta, indistintamente ed a parit?a
Eventual.i acqui st al di fuori del | 60fferta sara

unitario per Azione non superiore al Corrispettivo e in conformita alle disposizioni di legge e regolamentari
applicabili.

Eventualii acqui st compi uti al di fuori del | 6 O0ff e
mer cato ai sensi del | 6articol o 41, comma 2, |
Agli acquisti effettuati al di fuori dell 60fferta
Regolamento Emittenti, ai sensi del quale in caso di acquisti a prezzi superiori al Corrispettivo da parte
del | 6O0fferentei ®cdhoPer sGarceheoAgon | 60fferente
di adeguare il Corrispettivo al prezzo pi% alto p
all 60fferta.

C.2 AUTORIZZAZIONI
In data3 gennaio 2028 stata presentata alla Presidenza del Consiglio dei Ministri la Notifica Golden Power.

La promozione dell 60fferta non  soggetta all ottt
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D)STRUMENTI FI NANZI ARI DELLOEMI TTENTE O AVENTI COl
STRUMENTI POSSEDUTI DALLOOFFERENTE, ANCHE A MEZZO
O PER INTERPOSTA PERSONA

D.1 NUMERO E CATEGORI E DI STRUMENTI FI NANZI ARI
POSSEDUTI DALLOOFFERENTE CON LA SPECIFI CAZI ONE DE
DEL DIRITTO DI VOTO

Al l a Data del Documento di Of fert a, | 6 Of ferente n
L6Of ferente non detiene, direttamente o a mezzo d
finanzi ari emessi dal | 6Emittente o avent:i come s
finanziari derivati che conferisconoan posi zi one |l unga nell 6Emittente.

Per completezza, si precisa che, alla Data del Documento di Offerta, le Persone che Agiscono di Concerto
detengono direttamente Azioni, come segue:

1 MP e titolare di n1.504.000Azioni, rappresentativdel 19,806 del capitale socialé e | | 6 Emi t t en
(i.e., la Partecipazion®lP) , che saranno oggett oaidensidcquanfoer i me
previsto dall 6Accordo di l nvesti ment o;

1 NP é titolare di n1.500.000Azioni, rappresentativdel 19,786 d e | capitale social
(i.e., la Partecipazionr®dP) , che saranno oggetto di Conferi me
previsto dall 6Accordo di l nvesti mento

91 IP é titolare di n.1.501.000Azioni, rappresentativeel 19,766 d e | capitale soci al

(i.e., la Partecipazion®®) , che saranno oggetto di Conf eri me
previsto dall 6Accordo di I nvesti mento
Si precisa, infine, che alla Data del Document o d

D.2 CONTRATTI DI RIPORTO, PRESTITO TITOLI, USUFRUTTO O COSTITUZIONE DI
PEGNO, OVVERO ULTERIORI IMPEGNI SUI MEDESIMI STRUMENTI

Ad eccezione di quanto riportatella Sezione G, ParagrafolGl del Documento di Offertalla Data del

Documento di Of fert a, n® | 60fferente n® | e Persor
riporto, prestito titoli,costituito diritti di usufrutto o di pegno o assunto ulteriori impegni relativi agli
strument i finanzi ar. del |l 6EmMi ttent e, direttamente

tramite societa controllate.
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E) CORRISPETTIVO PER GLI STRUMENTI FINANZIARI E SUA GIUSTIFICAZIONE

E.1 I NDI CAZI ONE DEL CORRI SPETTI VO DELLO6OFFERTA E !
DETERMINAZIONE

Qual ora si verificassero (0o venissero rinunciate)
riconoscera un corrispettivo paria ElB®per ci ascuna Azione Oggetto del
al | 6 Of fCernspettivog¢ } | Al | a Data del Document o di Of fert
organi sociali del |l 6Emittente n® annunciata dall

alcuna distribuzione di dividendi straordinari prelevati da utili o risefoqualsiasi altra distribuzione mé
Soci Rilevantihannointenzione di supportare con il proprio voto nelle competenti sedi qualsivoglia di tali
iniziative.

[l Corrispettivo s apéer azidrendi qualsiasi dividendo drdinarion plteriorte /o
straordinario prelevato da utili o riserve odgialsiasi altra distribuzione approvata dai competenti organi

soci alii del | 6 Emi t PRagaméntn. pri ma del |l a Data di

(! Corrispettivo si intende al netto dell 6i mpost
transazioni finanziarie italiam ove dovute, e dei compensi, provvigioni e spese, che restano a carico

del |l 60fferente. Al contrario, qual si asi i mpost a
dovuta, sulla plusvalenza eventual mente realizzat
I n caso di totale adesione all 60ffert a, i contr

12.059.217,3Q |E8bdrso Massimao ) .

Si segnala che ilCorrispettivo € stato determinato ad esito di una valutazione effettuata da parte
del | 60fferent e, con l a consul enzaSi precisalche,snellapor t o
determinazione del Corrispettivo, n faimessopiniaoe/os t at e
documenti di valutazione elaborati da terzi

L 6 Of f earatochte @ prezzo ufficiale per Azione di8 dicembre 2024 (ossia la Data Rilevante, ultimo

Giorno di Borsa Aperta prima della Data di Annuncio) era pari a Euro 3,02 (tre/02) e che pertanto, il
Corrispettivo incorpora un premio del 29, 1% rispe
altresi atto che il Corrispettivo rappresenta inoltre un premio del 26,8%, 23,0%, 26,1% e 26,5% rispetto alla
media aritmetica ponderata del prezzo ufficiale di ciascuna Azione, rispettieamentd e | | 6 ul t i mo m
ultimi tre mesi, degli ultimi sei mesi e degli ultimi dodici mesi antecedenti la Data Rilevante (inclusa).
Rispetto al prezzo di quotazione, il premio del Corrispettivo é pari al +2,6%

Il Corrispettivo verra corrisposto alla Data di Pagamento, osgimérzo 2025salvo proroghe del Periodo
di Adesione.

I Corrispettivo dell 60fferta = stato determinato
considerazioni, svolte eda consulenza e il supporto del proprio Consulente Finanziario, tenendo conto dei
criteri di seguito elencati in ordine di rilevanza:

() il prezzo ufficiale delle Azioni alla Data Rilevantiee(, 16 dicembre 2024, Giorno di Borsa Aperta
precedente la Data di Annuncio) pari a Euro 3,02;

(i) il prezzo medio ponderato giornaliero delle Azioni, sulla base del prezzo ufficiale, in determinati
intervalli temporali ovvero: Tuno) mese, Jtre) mesi, 6(sei) mesi e 1Adodici) mesi prima della
Data Rilevantginclusa);

(iii) il profilo di limitata liquidita delle Azioni in termini di scambi effettuati sul mercato.

L'Offerente ha fatto affidamento e assunto I'accuratezza e completezza di tutte le informazioni a disposizione
del pubblico, o altrimenti esaminate.
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Si riporta di seguito una sintetica descrizione dei criteri seguiti ai fini della determinazione del Corrispettivo.

Tale descrizione non deve considerarsi e non rappresenta una descrizione esaustiva di tutte le approfondite

analisi svolte.
E.1.1 Prezzo di quotazionalla Data Rilevante

Alla Data Rilevantd prezzo ufficiale unitario delle Azioni e stato pari ad euro @2tanto, il Corrispettivo
incorpora un premio del 29,1% rispetto a tale quotazione.

E.1.2 Medie ponderate in diversi orizzonti temporali antecedenti I®ata Rilevante

Nellatabella sottostante vengoriepilogati le medie ponderate dei prezzi giornalieri (ponderati per i volumi
scambiati nei periodi di riferimento), calcolati sulla base dei prezzi ufficiali, nei diversi archi temporali
prescelti antecedenti |®ata Rilevante con evidenza, per ciascuno di essi, dei premi impliciti del
Corrispettivo

Laseguente tabella confronta il Corrispettivo con le medie ponderate dei prezzi giornalieri delle Azioni, sulla
base del prezzo ufficiale, in determinati intervalli temporali ovvero: 1 (uno) mese, 3 (tre) mesi, 6 (sei) mesi
e 12 (dodici) mesi prima dell@ata Rilevantginclusg e con il prezzo di collocamento delle azioni

Differenza tra il
Corrispettivo e la
media aritmetica ponderate

Differenza tra il

Media aritmetica Corrispettivo e la

Periodo di Riferimento ponderata (in

Euro)” mgg’i‘?ggrrgge(ﬂ?a rispett(()I rj';llol/gl media

uro) aritmetica

ponderata)
gialed\;g%gk))re 2024 (Data 3,02 0,88 29,1
éﬁgggﬁtgrima della Data 3,08 0,82 26,8
%”né(\e/sain%ima della Data 3.17 0,73 23,0
girlgsgir]?éima della Data 3.09 0,81 26,1
éﬁercgﬁité)rima della Data 3.08 0,82 26,5
5 dicembre 2019 3.80 0,10 2.6

Prezzo di collocamento

* Media aritmetica ponderata dei prezzi ufficiali delle azioni NVP
Fonte: Elaborazione su dati Bloomberg

E.2 CONTROVALORE COMPLESSI VO DELLOOFFERTA

I n caso di total e adesione all 60f fert a, i con
12.059.217,3¢i.,e.l 6 Esbor so Massi mo) .

e intende adempi er e adalcorrispoideré dglgaderentd i
a, i vi inclusa | 6eventuale Riapertura
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Diritto di Acquistame di ant e | aportoidilcuialzlontrattal diFindnZdamentea he neldelé ambi t
Contratto di Finanziamente Banche Garani sisonoimpegnatad er ogar e al |l 6 0Of ferent

Loof feiehi ara ai S ebis del Regblarhenté Bnmitteriti clice$sersi [Brfanto messo in
condi zione di poter far fronte pienament e Pal pag
ulteriori dettagli, si rinvia alla alla Sezione G, Paragrafo G.1.2, del Documento di Offerta.

E.3 CONFRONTO DEL CORRISPETTIVO CON ALCUNI INDICATORI RELATIVI
ALLOEMI TTENTE

Nella tabella che segue sono riportati i principali indicatonisolidatr el at i vi al |l 6 Emi tt ent
agli esercizi chiusi al 31 dicembre ZX 31 dicembre 22

Indicatori 2023 2022
Azioni 7.597.107 7.597.107
Ricavi (Euro migliaia) 27.480 17.407
EBITDA (Euro migliaia) 7.7 5.610
EBIT (Euro migliaia) 3.106 2113
Cash flowr (Euro migliaia) -2571 1.189
Patrimonio nett¢Euro migliaia) 14.411 13.700
Utile netto(Euro migliaia) 726 590
Dividendi (Euro migliaia) 0 0
Cash flow per aziorte(Euro) -0,34 0,16
Patrimonio netto per azior 1,90 1,80
(Euro)

Utile netto per azione (Euro) 0,10 0,08
Dividendi per AziondEuro) 0 0

Fonte: Bilanci consolidati dell'Emittente per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2023 e 2022.

* Somma fra il flusso di cassa da attivita operative e flusso di cassa da attivita di investimento dell'Emittente.

A tal fine, tenuto conto della natura dalisinessdell'Emittente e dei multipli finanziageneralmente
utilizzati dagli analisti finanziari, sono stati analizzati i seguenti multipli:
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- EVISALES, rappresenta il rapporto tra I'Enterprise Value (calcolato come la somma algebrica tra la
capitalizzazione definita sulla base del Corrispettivo, la posizione finanziaria netta) e SALES

(Ricavi);

- EVIEBITDA, rappresenta il rapporto tra I'Enterprise Value (calcolato come la somma algebrica tra

la capitalizzazione definita sulla base del Corrispettivo, la posizione finanziaria netta) e 'EBITDA
(Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Agaditin);

- EVIEBIT, rappresenta il rapporto tra I'Enterprise Value e I'EBIT (Earnings Before Interest and

Taxes);

- PIE, rappresenta il rapporto tra la capitalizzazione definita sulla base del Corrispettivo e il risultato

netto di pertinenza dei soci dell'Emittente

- PICF, rappresenta il rapporto fra la capitalizzazione definita sulla base del Corrispettivo e la somma

fra il flusso di cassa da attivita operative e flusso di cassa da attivita di investimento dell'Emittente;

- P/BV, rappresenta il rapporto tra la capitalizzazione definita sulla base del Corrispettivo e |l
patrimonio netto di pertinenza dei soci dell'Emittente.

Dove Enterprise Value (EV) indica il valore dellimpresa calcolato come la somma algebrica tra a) la
capitalizzazione di mercatieterminata sulla base del Corrispettivo, b) la posizione finanziaria netta.

Laseguente tabella riporta i moltiplicatori generalmente utilizzati dagli analisti finanziari ovvero EV/SALES,
EV/EBITDA, EV/EBIT, P/E, P/CF e P/BV relativi allEmittente con riferimento agli esercizi chiusi al 31

dicembre 2023 e 2022 calcolati sulla badevelore del Corrispettivo

La Posiziondinanziarianetta consolidata quella rilevatal 30 giugno 2024.

Moltiplicatori di prezzo 2023 2022
Capitalizzazione 29.629 29.629
(allaData Rilevante Euro migliaia)

Enterpise Value 47.526 47.526
(allaData Rilevante Euro migliaia)

EV/SALES 1,7 2,7
EV/EBITDA 6,1 8,5
EV/EBIT 15,3 22,5
PE 40,8 50,2
P/ CF NA* 24,9
P/BV 2,1 2,2
Fonte:El aborazione su dati dei Dbilanci consolidati

*Non applicabile in quantaattasi di valore negativo

E.4 CONFRONTO DEI MULTIPLI DI MERCATO DI SOCIETA COMPARABILI CON |
MULTI PLI DI MERCATO DELLOGEMI TTENTE

Le caratteristiche del modello Businessdell'Emittente presentano comunque elementi di unatit la
rendono difficilmente comparabile con altre societa quotate. Al fine di comprendi@man@che di mercato
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e le metriche valutative del settore e stato selezionato un campione di spoidée parzialmente
comparabili con I'Emittente. Le societa del campione selezionato presantmcaratteristiche differenti
in termini di dimensioni aziendali, modello ldisinessmarginalitée posizionamento competitivo.

Solo unasocietadel campiongre in considerazione appahea mercab di quotazionetaliano (EGM)
tutte le altre sono quotate su mercati esteri. Il campione individilbseguerd:

EVS Broadcast Equipment SA

EVS, quotata sul mercateuronext BrusselBelgio), sviluppa e produce apparecchiature audiovisive. | suoi
prodotti includonoservervideo e interfacce di archiviazione, trasferimento e scambio di medisuitea
hardware e software EVS offre le seguenti piattaforme di produzione: generaziorliting di clip,
trasferimento file video SD/HD in tempo reale, registrazione multicamera, archiviazione e riproduzione
grafica, trasmissione digitale, formattazione multiformato, registraziedéiagaudio.

EVERTZ MICROSYSTEMS

EVERTZ é un'azienddeadera livello mondiale quotata sul mercato di Toronto (Canagapduttore di
apparecchiature e soluzidmoadcastadatte alla produzione di contenuti su TV, WebTV, IPTV e dispositivi
mobili. Evertz € conosciuto per la fornitura di soluzioni complete per la trasmissiokie-end offrendo
tecnologia sia in termirfiardwarechesoftware

IDNTT SA

IDNTT € una societa con sede in Svizzepaotata su Euronext Growth Milanattiva nella fornitura di
servizi cinematografici e video produzione. L'azienda offre produzione di contenuti omnicanale, inclusi
contenuti originalismart crossmediali ecrossmarketper creare interazioni in diverse lingue verso siti
web, ecommerce e negozi fisici. Opera in Spagna, Italia e Romania.

SQUIRREL MEDIA SA

SQUIRREL, precedentemente Vertice Trescientos Sesenta Grados SA, con sede in Qyatgie,sul

mercato di Madrid (Spagnap, per a principal mente nel settore dei
strutturate su dubusiness linel) cinema, compresa la produzione e la coproduzione di lungometraggi,
nonché la distribuzione e lo sfruttamento dei diritti di opere audiovisivel®)isione, dove l'azienda é
impegnata nella produzione di film, documentari, programmi di intrattenimento e concorsi per varie
televisioni canali e produzione audiovisiva. L'azienda opera principalmente nel mercato spagnolo.

A meri fini illustrativi, con riferimento ai moltiplicatofeV/SALES, EV/EBITDA, EV/EBIT,P/E P/CF e
P/BV dell'Emittente, la tabella che segue mostra il confronto con analoghi moltiplicatori calcolati sugli
esercizi 203 e 202, relativi al campione di societa guotate sajjartata

EV/SALES EV/SALES EV/EBITDA EV/EBITDA EV/EBIT EV/EBIT PE PE P/CF P/CF P/BV P/BV
SOCIETA' 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
EVS 2,3 2,7 8,6 11,1 9,6 12,4 12 14 15,1 20,8 2,3 2,5
EVERTZ 1,7 1,9 7,9 8,3 8,7 9,3 13 14 6,4 24,9 3,5 3,8
IDNTT 1,2 2,3 6,5 8,5 7,8 9,9 13 16 119,7 NA 3,2 3,8
SQUIRREL 1,1 1,9 6,6 10,6 10,1 35,0 9 25 37,2 -5,1 1,8 2,4
Mediana 1,4 2,1 7,2 9,5 9,1 11,2 12,5 14,9 26,2 20,8 2,8 3,1
Media 1,6 2,2 7,4 9,6 9,1 16,7 11,7 17,3 44,6 13,6 2,7 3,1
NVP 1,7 2,7 6,1 8,5 15,3 22,5 40,8 50,2 NA 24,9 2,1 2,2

Fonte: Elaborazioni su documenti pubblici delle societa.

N ot &V delle 8ocieta é stato calcolato sulla base della capitalizzazione di masttateocietalla data del 16 dicembre 20244
dati finanziarisonorelativi ai bilanci consolidati chiusi al 31 dicembre 2023 e 2022tutte le societa con esclusione di Evertz che
chiude i bilanci al 30 aprild.a Posizione Finanziaria Netta consolidata al 30 giugno 2@24utte le societa con esclusione di
Evertz che chiude la semestrale al 31 ottoBes Evertz sono stati quindi utilizzatDiati finanziari réativi ai bilanci consolidati
chiusi al 3 aprile2024 e 203 e laPosizione Finanziaria Netta consolidata hloBtobre2024
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Questi moltiplicatori sono stati sviluppati sulla base di dati storici e di informazioni pubblicamente
disponibili,nonché di parametri e requisiti soggettivi determinati secondo il metodo di applicazione comune
e sonanostrati, per ulteriori informazioni e illustrazioni e a scopo puramente indicativo,aenna pretesa

di completezza. | dati si riferiscono a societa considerate potenzialmente e parzialmente comparabili: tali dati
possono tuttavia risultare non pertinenti o rappresentativi se considerati in relazione alla specifica situazione
economica e finanziaria del’Emittente o al contesto economico e normativo di riferimento.

Il disallineamentat r a i mol tiplicatori del |l 6Emi ttente e i
campione di societa individuatasente di un limitato grado di comparabilitd d=impionestessocon
|l 6Emi ttente i n consi deriairviaesemplifitdativa eionesaustyva il livelloe me n't i

capitalizzazione di mercato, il volume di scambi azionari medicopertura delle ricerche di analisti di
mercato Tutte le societa del campione, con eccezione di IDNTT, hanno un voluniristgiess
significativamente superiore rispetto a quello di NWPparticolaresi rileva uno scostamento significativo

tra il mol tiplicatore P/ E dell Emittente e quel]l
individuate.

E.5 MEDIA ARITMETICA PONDERATA MENSILE DEI PREZZI UFFICIALI REGISTRATI
DALLE AZl ONI DELLOEMI TTENTE NEI DODI CI ME S| P
DELLOOFFERTA

La seguente tabella riporka medie ponderate mensili per i volumi giornalieri di scambio dei prezzi ufficiali
del | e Azi on regigratilinlciaséumo dei fLl2enedi precedentiGadicembre2024 (incluso),ossia
| ul ti mo Gi or mo s ¢ieArBrou mchilApckaltlad Of f ert a

Periodo di riferimento Prezzo medio per Azione ponderai®olumi complessivi Controvalori complessivi Differenza tra il Corrispettivo e il prezzo medicPremio implicito nel Corrispettivc

(Euro) (Migliaia di Azioni) (Migliaia di Euro) per Azione ponderato (Euro) (%)

1 dicembre - 16 dicembre 2024 3,06 19,0 58,1 0,84 27,4
nov-24 3,27 16,0 52,3 0,63 19,3

ott-24 3,19 53,0 170,0 0,71 22,2

set-24 3,05 13,0 39,7 0,85 27,7

ago-24 3,03 20,5 62,1 0,87 28,8

lug-24 3,08 46,5 143,3 0,82 26,6

giu-24 2,86 45,0 128,9 1,04 36,2

mag-24 2,72 36,0 97,8 1,18 43,6

apr-24 2,82 43,5 122,9 1,08 38,1

mar-24 2,89 25,0 72,2 1,01 35,0

feb-24 3,28 159,0 521,4 0,62 18,9

gen-24 3,10 113,5 351,3 0,80 26,0

17 dicembre - 31 dicembre 2023 2,79 25 7,0 1,11 39,7

Fonte: Elaborazioni su dati Bloomberg.

Iseguente grafico il lulicaledeal | é@a Ad a e mdglduditidDntepr € £ 2 a
precedentil 16 dicembre2024 (incluso)es uccessi Vi a tale data e fino a
antecedente la Data del Documedii®fferta.

3,8
3,6
3,4
3,2

2,8
2,6
2,4
2,2



Legenda
Fonte:BloombergPrezzoUfficiale.

(! prezzo ufficial e debrsacApedazantecadentedal Datd del Documento @i o r 1
Offerta, cioé alf febbraio 2025risulta essere pari ad EUB®Q

E.6 INDICAZIONE DEI VALORI ATTRIBUITI AGLI STRUMENTI FINANZIARI
DELLOEMI TTENTE I N OCCASI ONE DI OPERAZI ONI F1 N,
NELL'ULTIMO ESERCIZIO E NELL'ESERCIZIO IN CORSO

Durante | 6desercizio in corso ed in quello precede

fusioni, scissioni, aumenti di capitale, offerte pubbliche) che abbiano comportato una valutazione delle
Azioni del |l 6Emi ttent e.

E.7 INDICAZIONE DEI VALORI Al QUALI SONO STATE EFFETTUATE, NEGLI ULTIMI

DODI CI MESI , DA PARTE DELLO6OFFERENTE E DELLE PE
CONCERTO, OPERAZIONI DI ACQUISTO E VENDITA SULLE AZIONI ORDINARIE DI NVP
Negliultimi12me si , per t al i intendendosi [ 12 mesi anter

che Agiscono di Concertaon hanno posto in essere operazioni di acquisto e/o vendita aventi ad oggetto

Azioni delslad Emi t OOoptee azi one di seguito indicata:
Data Ora Modalita Nominativo | Quantita di | Numero di | Prezzo
operazione | operazione Azioni operazioni | unitario
(Euro)
02/02/2024 | 10:03 Venditasu | MP 2.000 1 3,5200
EGM




F) MODALI TEé E TERMI NI DI ADESI ONE ALLOBOFFERTA, [
PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO E DI RESTITUZIONE DEI TITOLI OGGETTO
DELLOOFFERTA

F. 1 MODALI TEé E TERMI NI STABI LI TI

PER LOADESI ONE
DEPOSI TO DELLE AZI ONI OGGETTO DELLOGOFF

ERTA

F.1.1 Periodo di Adesione all 60fferta e Riapertur

Il Periodo di Adesione, concordato c@@ONSOR ai sensi del | 6articol o 40
Regolamento Emittenti, avra inizio alle ore 8.30 (ora italiana) @é&tbbraio 2028 terminera alle ore 17.30
(ora italiana) de?8 febbraio 202%estremi inclusi), salvo proroghe del Periodo di Adesione.

Il 28 febbraio 2028appresentera, pertanto, salvo proroghe del Periodo di Adesione che dovessero intervenire
in conformita alle disposizioni di legge e regolamentari, la data di chiusura del Periodo di Adesione
del |l 6O0fferta.

L6Offerente comunicher”™ eventual: modi fiche e pro
regolamentari vigenti.

Al sensi d-bkid, dorinaarl tleitetac) del RegGlamento Emittenti, entro il Giorno di Borsa Aperta
successivo alla Data di Pagamento, il Periodo di Adesione si riaprira per cinque Giorni di Borsa Aperta (e
precisamente, salvo proroghe del Periodo di Adesione, per i giorail, 12, 13 e 14 marzo 2Q2fualora,

in occasione della pubblicazione @&dmunicato suRisultatiDe f i ni t i vi del | 6 0f ferta c
del |l 6articolo 41, comma 6, del Redagriounc@araléa icondiziokemi t t e
Soglia in seguito al mancato verificarsi della stesséRlapertura dei Termini 0).

Tuttavi a, ai shis,rcanmima 8, ddl Re§otamentio Enoittertti, [adRbapertura dei Termini non
avra luogo qualora:

T I 60fferente r endacinque Giarnid Borsaveperta primadelt finen@ehPeriodo
di Adesi one del |l 6O0f fert a, l a rinuncia dell a Co
pubblicat o ai +igcosra 3ddelRégélamertoi Emittdotp 4 0
1 al termine del Peri odo di Adesi one, | 6 Of f er en
Concerto) venga complessivamente a detenere |
del TUF (95%), ovvero quellla TUF c(u90 9%)l,l daawen dcoo
gi di chiarato | o6intenzione di non ripristine
andamento delle negoziazioni; o
T e Azioni siano soggette a una o pi%¥ offerte
Emittenti.
Pertanto, | a Riapertura dei Termini potr”™ wverific:i
| 6O0f ferente abbia in definitiva rinunciatobisal |l a C

comma 3, del Regolamento Emittenti) e non siano presentate offerte concorrenti.

Qual ora si verificasse |l a Riapertura dei Ter mi ni ,
avesse aderito all 60ff er taquintdGiorna di Boesa Aparta 8uccaspiwalia u r a
chiusura della Riapertura dei Termini e, pertanto, salvo proroghe del Periodo di Adegbmeailzo 2025

(la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Teymini

F.1.2 Modalita e termini di adesione e deposito degli strumenti finanziari

Léadesione all 60fferta potr”™ avvenire in ,com@scun ¢
eventualmente prorogago v e del caso, durante | a Riapertura de
dei titolari delle Azioni (o dei relativi rappresentanti che ne abbiano i poteri), durante il Periodo di Adesione
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, come eventualmente prorogatadurante la Riapertura dei Termini (ove applicabile), sono irrevocabili,
salvo quanto pr evi st del RéegolhnedtaBEmittentd, che prevddé espressamenta la 7

revocabilit”™ delle adesioni dopo | a pubblicazione
Conseguent ement e, a seguito dell éadesione all 6Off
di sposi zione dell e Azioni per tutto il periodo in

casi di revoca consentitidallamoat i va vi gente per aderire ad offer:
del Regolamento Emittenti.

Léadesione all 60fferta dovr®™ avvenire tramite | a
dagli IntermediarDepositarj i v i incluse | e modalit"™ di adesi one
Incaricato del Coordinamento della Raccolta delle Adesioni di apposita Scheda di Adesione debitamente
compilata in ogni sua parte, @a®mmcadcatpdelsCodardmanted | e A
della Raccolta delle Adesioni alla fine del Periodo di Adesione e, ove del césoniale della Riapertura

dei Termini.

I titol ari dell e Azioni che intendano portare | e
pervenire la Scheda di Adesione agli Intermediari Depositari presso i quali siano gia depositate le Azioni di
loro proprieta, a condizione che la segna e il deposito siano effettuati in tempo utile per consentire agli

I ntermedi ar i Depositard.i di provvedere al deposit
Coordinamento dell a Raccolta del | eriododiAdesianescome nt r o
eventualmente prorogato della Riapertura dei Termini

Le Azioni sono assoggettate al regime di dematerializzazione dei titoli previsto dagli articbiis &3
seguenti del TUF, nonché dal Provvedime@®NSOBB a n ¢ a doél talia del 13 a
successivamente modificato e integrato.

Col oro che intendono portare | e proprie Azioni [
dematerializzate, regolarmente iscritte in un conto titoli presso un Intermediario Depositario e devono
rivolgersi ai rispettivi intermediari perilcébne r i ment o di adeguate i stAluzi oni
sensi del |l 6articol o 38 del Decreto Legislativo
dematerializzate potranno essere port aittiwlariida ades.]
relativi certificati ad un Intermediario Depositario e conferimento di istruzioni per la dematerializzazione e
|l 6accredito su un conto titoldi aperto presso | o s

La sottoscrizione della Scheda di Adesione (secondo le procedure e le modalita indicate dagli Intermediari
Depositarj ivi incluse modalita di adesione a distanza), pertanto, in considerazione del predetto regime di
dematerializzazione dei titoli, varra anche quale istruzione irrevocabile conferita dal singolo titolare di Azioni
oggetto del |l 6 Of f e positario,preasmil guale siano depositateala Azioni irboento titoli,

a trasferire le predette Azioni in depositi vincolati presso dettie r medi ar i, a favore de

Gli Intermediari Depositari, in qualita di mandatari, dovranno controfirmare le Schede di Adesione. Resta a

esclusivo carico degl i ader e nDepositarihoh dodéghimodetSehede | 1 |
di Adesione e, se del caso, non depositino | e Az
dell a Raccolta delle Adesioni entro | édultimo gi or

| 6ul t i modoglellaRiapesturasdailTermini.

Al l 6atto dell dadesione all 60fferta e del deposi t
Adesione sara conferito mandadollntetmediario Incaricatalel Coordinamento della Raccolta delle

Adesionie al |l 6eventuale I ntermediario Depositario per
al trasferimento delle Azioni all 60f ferent e, a ca

Le Azioni portate in adesione all 60fferta dovranni
da vincoli e gravami di qualsiasi tipo e natura, reali, obbligatori o personali.
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Per tutto il periodo in cui Il e Azioni ri sulterann
ovvero, in caso di eventuale Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei
Termini, gl i Adeannoeeretcitare adiritti padimonmlr (ddaesempot diritto di opzione) e
sociali (quale il diritto di voto) relativi alle Azioni, che resteranno nella titolarita degli stessi Aderenti.

Qual ora |l e Azioni che si intendono portare in ade
pegno, | 6adesi one all 60fferta potr”™ avvenire unic
da parte del n u d druttymriopopdel iprepriedaria eael ereditbee pignoératizia) a seconda

del caso (o da parte di uno solo di tali soggetti che sia munito di idonea procura a sottoscrivere la Scheda di

Adesi one anche in nome e per conto dell daltro).
Qual ora | e Azioni che si intendono portare in ai
sequestro, | 6adesione all 060Offerta potr”™ avvenire

da parte del proprietario e di tutti i creditprocedenti ed intervenuti (o da parte di uno solo di tali soggetti
che sia munito di idonea procura a sottoscrivere la Scheda di Adesione anche in nome e per conto degli altri).

Tale adesione, se non cor r eda tgano dompeteriteapariapmdedurna z i o
di pignoramento o sequestro, sara accolta con riserva e sara conteggiata ai fini della determinazione della
percentual e di adesione all 60fferta solo se | b6aut

termire del Periodo di Adesione e, ove del caso, entro il termine della Riapertura dei Termini. Il pagamento
del Corrispettivo avverra in ogni caso solo ad autorizzazione ottenuta.

Qualora | e Azioni che si intendono portare in ade
successione risulti ancora aperta, | 6adesi one all
della Scheda di Adesione da parte degkdi o dei legatari (a seconda del caso). Tale adesione, se non
corredata da apposita dichiarazione che attesti
successoria, sara accolta con riserva e sara conteggiata ai fini della determinieia percentuale di

adesione all 60fferta solo se |l a dichiarazione pe
Periodo di Adesione e, ove del caso, entro il termine della Riapertura dei Termini. Il pagamento del
Corrispettitwo adelelrd Of iem ogni caso solo successiva

sara limitato alla porzione spettante ai legatari o agli eredi (a seconda del caso) che abbiano sottoscritto la
Scheda di Adesione.

Le adesioni all 60fferta da parte di soggetti mino
applicabili disposizioni di legge, le cui Schede di Adesione siano sottoscritte da chi esercita la patria potesta,
latutelaolacuratels e non corredate dall 6autori zzazione del
curatela, saranno accolte con riserva e saranno conteggiate ai fini della determinazione della percentuale di
adesione all 60fferta sol oterrsediarid Depositarm rentra i @rmineodele p e
Periodo di Adesione e, ove del caso, entro il termine della Riapertura dei Termini. Il pagamento dei
Corrispettivo avverra in ogni caso solo ad autorizzazione ottenuta.

Potranno essere portate i n adesione all 60fferta
regolarmente iscritti e disponibili su un conto t
aderente al sistema di gestione accentraaspr Monte Titoli S.p.A. In particolare, le Azioni rivenienti da
operazioni di acquisto sul mer cato potranno ess
dell 6intervenuto regolamento dell e opeeazioni me d
Léefficacia dell 60fferta  soggetta alle Condizio
di Offerta.

F.2 TITOLARITA DELLE AZIONI ED ESERCIZIO DEI RELATIVI DIRITTI AMMINISTRATIVI

E PATRI MONI ALI I N PENDENZA DELLOOFFERTA
Le Azioni portate in adesione all 60fferta durant e
saranno trasferite all 60fferente alla Data di Pac
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Ri apertura dei Ter mi ni del | 6O0ffert a, saranno tras
Riapertura dei Termini.

Fino alla Data di Pagamento e/o alla Data di Pagamento ad Esito della Riapertura dei Termini (ove

applicabil e) gl i aderent i all 60fferta conserver a
amministrativi relativi alle Azioni portateinadsi one al |l 6 Offert a, ma non pot
parte, le Azioni e, comunque, effettuare atti di disposizione (ivi inclusa la costituzione di pegni o altri gravami

o vincoli) aventi ad oggetto le Azioni (ferma restando la facolta direvdcd de adesi oni al |l 6
i potesi di of ferte concorrent.i o rilanci ai sensi
corso del medesi mo periodo non saranno dovut.i d

del | 6O0fferta.

Alla Data di Pagamento (ovvero, in caso di Riapertura dei Termini, alla Data di Pagamento ad Esito della

Ri apertura dei Termini), | 6l ntermediario Incaric
trasferir”™ |l e Azioni compl essivamente portate in
all 60fferente.

F.3 COMUNI CAZI| ONI RELATI VE ALLOANDAMENTO E Al RI'S

DuranteilPer i odo di Adesi one, | 60f ferente comunicher™
41, comma 2, lettera d), del Regolamento Emittenti, i dati relativi alle adesioni persettim@&nalmente e
in totale complessive on ri guardo all 60O0ffert a, nonch® | a per

ri spetto alle Azioni Oggetto dell 60fferta

L6Offerente dar- notizia del ver i fHfcfaircsa c ioa doed | Imha(
cui al Paragrafo A.2, Sezione A, del Documento di Offerta nonché, in caso di mancato avveramento,
del | 6eventuale rinuncia alle stesse, entro i t er mi

A, del Documento idOfferta.

Inoltre, qualoral 6 Of f acquisthutlet er i or i Azioni al di fuori del
applicabile, | 60fferente ne dar”™ comunicazione al
2, lettera c), del Regolamento Emittenti, indicando i corrispettivi pattuiti

I risultati provvisori dell 60fferta saranno resi
di Adesione, ovvero, al piu tardi, entro le org97(ora italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta successivo

al termine del Periodo di Adesione, mediante pubblicazione del Comunicato sui Risultati Provvisori
del | 60fferta.

I risultati definitiuwvi del | 6 Of f e P9t(mma italiana) alel giovno r e s i
antecedente la Data di Pagamento, mediante pubblicazione del Comunicato sui Risultati Definitivi
del | 6O0fferta.

Ai sensi d bi§, lcanenir it @ 3; del Regokarento Emittenti, tale Comunicato sui Risultati

Definitiuwvi del | 60Offerta confermer”™ se si sar” ver
ogni informazione utile per |deidemimi one all 60ffert
In caso di Riapertura dei Termini, | 060fferente pr
dei Termini, entro le ore 29 (ora italiana) del primo Giorno di Borsa Aperta successivo al termine della

Ri apertura dei Termini , medi ante il Comuni cato su
dei Termini, nonch® i r i sullla &iaperturd deii Temiint mediante d e | | «
pubblicazione del Comunicat o s ui RidRertsradeitTarnimien®oe f i ni

le ore 729 (ora italiana) del giorno antecedente la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Termini.

Inoltre;



- in occasione della pubblicazione del Comuni

) | 6avverament o/ mancato avveramento
(ii) |l 6eventual e sussistenza dei presuppost.i
dei prestupposiicoper 1I0&
sen

rendera noto (i

| 6eventual e sussiste
2, del TUF ovvero I

nza
60Obbligo di Acquisto ai
di Acquisto ai sensi@l | 6art i ol o

111 del TUF:; e (v) |

Delisting

- nel Comunicato sui Ri 4 &IOtf d fedickeeBhgikiirisultati definitivi d e | | 6
del |l 6O0fferta, (ii) | 6avveramento / mancato avy
e alla Condizione Golden Power conf er ma: (a) dell 6eventual S
Ri apertura dei Ter mi ni del | 6O0fferta; (b) del
rinuncia alla Condizione Sogli a; (c) del | 6eve
Acqui sto ai clemsiO&lel tommai @, del TUF ovvero
del |l 6articolo 108, comma 1, del TUF e/ o il ir
(d) dell e modal it e della tempistica dell 6eve

- nel Comunicato sui Provvisor.i del | 60ffert a E
not o: (1) i risultati provvisor.i del |l a Riaper:t
dei presuppost.i per HéObbhrgocdi oAd§8i stomma &
sussistenza dei presuppost.i per | 60Obbligo di £
e/ o del Diritto di Acqui sto ai sensi del | 6art
d e | Intdade\Delisting;

- nel Comunicato sui Ri sultati Defini tioOif feeleind €
(i) i ndi cher” [ risultati definitiwvi compl ess
Termi ni, (ii) confermer”™ | 6eventuale sussister
del |l 6articol o 108r o0 cloanmau Lsi gdteéen TZaAJFd®ivvEeresupp
ai sensi del | 6articol o 108, comma 1, del TUF
TUF, e (iii) confermer”™ | e modalit”™ e |l a tempis

F.4 MERCATI SUI QUALI C PROMOSSA LOOFFERTA

L6Offerta  promossa esclusivamente in Italia ed

a tutti [ detentori di Azioni del |l 6Emi ttente i
obblighi di comunicazione e agldempimenti procedurali previsti dal diritto italiano.

L6Offerta non  stata e non sar” effettuata negl.
Altro Paese nel quale | a promozione dell 6O0fferta
ai regolamenti in materia di mercati finanziari o ad altre leggi e regolamenti locali 0 non sarebbero comunque

consentite in assenza di preventregistrazione, approvazione o deposito presso le rispettive autorita di
vigilanza, né utilizzando strumenti di comunicazione o commercimmale o internazionale degli Altri

Paesi (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex, la posta elettronica, il telefono e

internet), né attraverso qualsivoglia struttura di alcun intermediario finanziario degli Altri Ragsaloun
altro modo.

(

(

Non sono state n® saranno intraprese azioni vol te
Altri Paesi.
Léadesione all 60fferta da parte di soggetti resi

specifici obblighi o restrizioni previsti dalle applicabili disposizioni di legge o regolamentari di tali paesi. E

responsabilita esclusivadeidé i nat ari del | 6 Of ferta confor mar si
Of ferta, verificarne | 6esistenza e | 6agvdri cabi |l it
L6Offerente non accetta alcuna responsabilit?@

limitazioni di cui sopra.
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F.5 DATA DI PAGAMENTO DEL CORRISPETTIVO

Subordinatamente al verificarsi dell e Condizioni
parte dell 60fferente) e sal vData giffagamenty lie Codrispettivd® e r i o
del |l 6O0fferta ai titolari delle Azioni portate in

proprieta di tali Azioni, cadra B° (quinto) Giorno di Borsa Aperta successivo alla data di chiusura del
Periodo di Adesione, ossiafilmarzo 2025

In caso di Riapertura dei Termini, il pagamentb@arrispettivo relativamente alle Azioni che hanno formato
oggetto di adesione durante la Riapertura dei Termini, avveBa (fjuinto) Giorno di Borsa Aperta
successivo alla chiusura della Riapertura dei Termini, dssédvo proroghe del Periodo di Adesidné&a
Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei Terihi2l marzo 2025

Non —~ previsto il pagamento di i nteressi sul Cor
Pagamentdovvero, se applicabile, la Data di Pagamento a Esito della Riapertura dei T.ermini)

F.6 MODALI Té DI PAGAMENTO DEL CORRI SPETTI VO DELLS®

Subordinatamente al verificarsi delle Condizioni di Efficacia, il pagamento dei Corrispettivo sara effettuato
in contanti.

1 Corrispettivo sar’ ver sato dal | 60fferente s
Coordinamento della Raccolta delle Adesioni e da questi trasferito agli Intermediari Depositari per
|l 6accredito sui conti “deal Irei sipsettrtuizviioncil ifeonrtnii,t e nd ¢

Schede di Adesione.

(! Corrispettivo si intende al netto dell 6i mpost a
del |l 6i mpost a di registro, ove dovut e, e dei com
del | 60fferente. Quta,lrienut@ ®£d impostapsositutiga, oveu dovute & dalazione

all deventuale plusvalenza realizzata, saranno a ¢
Léobbligazione dell 60fferente di corrispondere il
nel momento in cui le relative somme siano state trasferite agli Intermbdjaokitari Resta ad esclusivo

carico dei soggetti aderent . all 6o0offerta il ri sch

tali somme agli aventi diritto ovvero ne ritardino il trasferimento.

F.7 INDICAZIONE DELLA LEGGE REGOLATRICE DEI CONTRATTI STIPULATI TRA

LOOFFERENTE E | POSSESSORI DEGL I STRUMENTI FI NA
NONCHE DELLA GIURISDIZIONE COMPETENTE
I n relazione all éadesione all 60ffert a, la | egge r

guella ordinaria italiana.

F.8 MODALITA E TERMINI DI RESTITUZIONE DELLE AZIONI IN CASO DI INEFFICACIA
DELLOOFFERTA E/ O DI RI PARTO

I n caso di mancato avveramento di una o pi% dell e
daparte dell 60fferente della facolt"”™ di rinunziaryv
l e Azioni portate in adesione all 60fferta saranno
di oneri o spese a loro carico, enil Giorno di Borsa Aperta successivo alla data in cui verra comunicato

per |l a prima volta il mancato perfezionamento del



G) MODALITA DI FINANZIAMENTO, GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E
PROGRAMMI FUTURI DELLOOFFERENTE

G.1 MODALITA DI FINANZIAMENTO E GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO RELATIVE
ALLO6OPERAZI ONE

G.1.1 Modalit™ di finanziamento dell 60fferta
L6Esborso Massi mo deDIF9.81080f erta  pari a Euro
L6Offerente far”™ fronte agl:. oner i finanziar. neoc
Massimo mediantaun finanziamento da concedersi ai sensi di un contratto di finanziamento stipulato in data

28 gennaio 202%il AContratto di Finanziamentoo) tra | 60fferente, Ciédit qual.i

Agricole Italia S.p.A. fiCAI 0) ed UniCredit fUCI0 e, unitamente a CAI, lBBanche Finanziatrici ¢), in
qualita di di banche finanziatrici, ai sensi del qualBdecheFinanziatrici si sono impegnate ad erogare, ai
termini di cui al Contratto di Finanziamento, un finanziameip@artito nelle seguenti linee di credito

a) una linea di credito per cassa non rotativa a mkgligo termine, fino ad un importo massimo
complessivo in linea capitale non superiore a Euro 14.000.000,00 (nel caso in cui la Condizione
Soglia si verifichi ovvero Euro 10.500.000 (nel caso in cui ladtaone Soglia non si verifichi e
siarinunciatap f av or e d eATdrnmdLOdnAOE Tale Iin¢adali creditaé funzionale a fornire
all 60fferente | a provvista per finanziare i/l
provvista per finanzir e i costi e |l e spese da sostenersi
Azioni Oggetto dell 60fferta

b) una linea di credito per cassa non rotativa a medio termine, fino ad Euro 4.000.000,00 (nel caso in
cui la Condizione Soglia si verifichi) ovvero fino ad Euro 10.000.000 (nel caso in cui la Condizione
Soglia non si verifichi e sia rinunciata), daconcedersa f avor e del | 6Emittente
di qguestoul tima al C drefihancang ltined ) d; i Finanzi amento

¢) una linea di credito per firma fino a complessiviEwr@ . 6 77 . 639, 00, finali zz
favor e del | 6 @didBanche fihaaziatign qualdgarditemittenti, di separate garanzie
di esatt o adirea@ash@Cenfirmatio{.)] a A

La seguente tabella illustra i principali termini e condizioni del Contratto di Finanziamento

Contratto di Finanziamento

Definizioni In aggiunta ai termini gia definiti nel presente Documento di Offert
seguenti termini riportati in maiuscolo sara ascritto il significato di se(
riportato:

fiAzioni Oggetto di Acquisti Fuori OPAQ indica le Azioni eventualment

acquistate dall 6O0fferente, fuor
(comprensivo del |l 6eventual e Ri
procedura di adempi mento dell 6
unitarioper Azi one in denaro non su

nonché nei limiti di cui alle disposizioni di Legge e regolamento applic
e in conformita ai termini e alle condizioni di cui al Contratdb
Finanziamento

fiData di Efficacia della Fusion® indica la data di efficacia della Fusio
Post Delistinga i sensi e per gl i -bstid Godice
Civile.
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Data di stipula

Banca Agente
Finanziatrici
Prenditrici

Finanziamento

Tasso di interesse

Interessi di Mora

Data di rimborso

Rimborso del
Finanziamento

fiLegged indica qualsiasi legge, decreto, regolamento, tempagrepo
vigente nel territorio della Repubblica Italiana, ivi incluse disposiz
normative comunitarie, come di volta in volta integrate e modificate

fiLong Stop Date indica la data che cade 6 (sei) mesi dopo la Dat
Annuncio, ossia il 16 giugnd025

28 gennaio 2025

CAl

CAl ed UCI

(@) In riferimento allaTerm LoanA e alla LineaCash Confirmation
| 6 Of f;erente
(b) Inriferimento allaRefinancingLine | 6 Emi tt ent e.

(@) Term LoarA,;
(b) Refinancing Linge
(c) LineaCash Confirmation

EURIBOR a6 mesi,zero floor aumentato del margine pari a:

(@) in riferimento allaTerm LoanA:
() incasoin cuila Condizione Soglia si verifichi, 185 bps per g
(i) nel caso in cui laCondizione Soglia non si verifichi e §
rinunciata dall 60fferente,
(b) in riferimento allaRefinancing Line185 bps per anno.

E, altresi, convenuto un meccanismastdip upovvero distep dowrdel
margine, a seconda del rispetto del valore pilametro finanziaric
leverage ratio come rilevato a decorrere dal bilancio al 31 dicembre
ed attestato sulla base del relatbampliance certificate

Tasso di interesse applicabile maggiorato del 28agione di anno.

(&) In riferimento allaTerm LoanA: il 31 dicembre 2029;
(b) In riferimento allaRefinancing Lineil 31 dicembre 2029; e
(c) In riferimento alla Line&Cash Confirmation
() per laGaranzia di Esatto Adempimentemessa a valere su
Linea Cash Confirmatigra prima tra:

a. il primo giorno di borsa aperta successivo alla Datg
Pagamento ;

b. la data del comunicato da
perfezionamento dell 60OPA;

c. laLong Stop Date

(@) LineaTerm LoarA:
(i) nel caso in cui la Condizione Soglia si verifichi: mediante 8 |
semestrali da corrispondersi in via posticipata;
(i) nel caso in cui la Condizione Soglia non si verifichi: mediant
rate semestrali da corrispondersi in via posticipata,
come meglio specificato nel Contratto di Finanziamento.
(b) Refinancing Line
() nel caso in cui la Condizione Soglia si verifichi: mediante 9 |
semestrali da corrispondersi in via posticipata; e
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Dichiarazioni e Garanzie

Obblighide | | 6 Of f e

Eventi Rilevanti e rimedi
in favore delle
Finanziatrici

Garanzie

(i) nel caso in cui la Condizione Soglia non si verifichi: mediant
rate semestrali da corrispondersi in via posticipata
come meglio specificato nel Contratto di Finanziamento.

Al sensi del Contratto di Fi
rilasciano, a seconda del caso, e anche per conto delle altre soci
Gruppo, dichiarazioni e garanzie in linea con la prassi del mercato bal
per finanziamenti di importo e natusamilari.

Il Contratto di Finanziamento prevede taluni ulteriori obblighi informa
di fare e di non fare a carico
promessa del fatto del terzo ai
riferimento alle societa dlé&Gruppo), in linea con la prassi del merc
bancario per finanziamenti di natura similari. In particolare, il Contrat
Finanziamento prevede talune limitazioni relativiter alia: (i)
all dassunzione di ulteriore
perfezionamento di operazioni straordinarie; (iii) alla concession
garanzie reali; (iv) alla cessione di beni del Gruppo; (v) alla concessic
finanziamenti soci, infragruppo ovvero alla concessione di gard
personali; (vi) al rispetto delle legganche in materia fiscale
previdenziale; (vii) alla distribuzione di dividendyiii) impegno alla
copertura su al meno Tetm LGad %e dila
Refinancing Line per un periodo non inferiore a quattro anni,ficen
refusal righte right to matcha favore di CAl ed UCI.

Il Contratto di Finanziamento prevede che il verificarsi di taluni ey
(soggetti, in alcuni casi, a periodi di grazia, soglie minime e altre eccs
secondo lostandard di mercato) comporti il diritto per le Banct
Finanziatrici di poter dichiar
casi, decadute dal beneficio del termine ovvero recedere e/o risol
Contratto di Finanziamento medesimo. Tra gli eventi elencgbno, in
linea con la prassi di mercato per operazioni similari, a titolamente
esemplificativo: (i) il mancato pagamento degli importi dovuti ai sens
Contratto di Finanziamento; (i) la non veridicita e correttezza (
dichiarazioni e garanzie rese; (iii) la violazione degli impegni assunt
cui il rispetto dei vinoli finanziari); (iv) il mancato perfezionamento, en
lo scadere del dodicesimo mese successivo alla data di erogazion
Term Loan A, della Fusione Post Delisting; e (v) ipotesi deaass default
e cross acceleration

Il Finanziamento € assistito da garanzie personali e garanzie reali
per operazioni similari.

In particolare, si segnalano: (i) pegno sul 100% del capitale s(
del | 6 Of fii)e pegnotsau | | e azi oni attudlednte
appartenenti a IP, MP e NFii) pegnosul | e azi onihe
saranno di t i t qdr affetiotdél Codferiméntn,hbric
sul |l e azioni del | 6Emi ttente c
successivamente all 60fferta (e
ricogninzione della garanzia pignoratizia sul capitale sociale della s(
risultante dalla Fusione Post Delisting); (ii) cessione in garanzia
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finanziamenti infragruppo presenti e futuri; (i) cessione in garanz
eventual.i finanzi ament.i socCi o
societa del Gruppo; (iv) pegno sulle quote/azioni possedute da socit
Gruppo in controllate rilevantiove presenti; e (v) garanzie persona
prima domanda da rilasciarsi d
del | 60fferente.

E, inoltre, prevista la stipula di un impegno di capitalizazzione a firm
Soci Ril evanti e dell 60ffereni
del | 6i mpegno egquitye/o finansianersi soti,csubdrdinat
postergati al rimborso del Finanziamento, in casasldirtfall di cassg
relativamente al servizio del dehito

Legge regolatrice Legge italiana

Foro competente Foro di Milano

G.1.2 Garanzia di Esatto Adempimento

Agaranzi aadempdbmeatbodel |l e obbligazioni di pagame]|
ai s e n s i -bigidel IRégdlamento. Emieéntie Banche Garantiannorilasciato,in data7 febbraio

2025 una dichiarazione con cui ciascuna di esse si € obbligata, irrevocabitnetiproporzioni indicate

nella suddettaichiarazionee senza vincolo di solidarieta i@o, a garantird secondo quanto previsto dal

Contratto di Finanziamentaonché nella suddetta dichiarazionel 6 esatt o adempi ment o

del |l 6O0fferente di pagare il Corrispettivo fino a
nome e per conto dell 60fferente ed entdffertae&inanon o
somma in contanti da utilizzarsi esclusivamente per il pagamento del Corrispeti@sm di inadempimento

del |l 60fferente dell 6obbligo di pagamento del Corr

La Garanzia di Esatto Adempimento sara escutibile a fronte di semplice richiesta scritta da parte
del Il 6l ntermediario Incaricat o deddeadtonomadial Gantnatont o d
di Finanziamento.

Inoltre, ai sensi del Contratto di Finanziamento, le Banche Garanti si sono impegnate a rilasciare, ove ve ne
siano i presupposti, undichiarazionea i s e n s i -bistlel Rdgdamento EmitBeidtbn cui ciascuna di

esse si obbliga, irrevocabilmente garantire l'eventuale esatiod e mpi ment o del | 6 Obbl i g
sensi dell 6art. 108, comma 2, del TUF.

G. 2 MOTI VAZI ONI DEL L &0 PRIGRAMMDO NFUTURI ELABORATI
DALLOOFFERENTE

G. 2.1 Motivazioni dell 60ffert a

Léobiettivo dell 60fferta  che | 60fferente e | e P
capitale sociale dell 6Emittente, co0s3 conseguendo
Léacquisizione della totalit”™ delle Azioni dell 6E

di perseguire piu agilmente i propri obiettivi strategici di lungo periodo, aumentandone la flessibilita
gestionale ed operativanonchédi perseguire piu agilmente ed efficacemente il raggiungimento degli
obiettivi di sviluppod e | | 6 E,raunteritamdudladlessibilita gestionale ed organizzativa

L6 Of hartaal oggetto | 6intero capitale dell 6Emi tt ent
volta ad ottenere il Delisting. Qualora ne sussistano i presupposti, il Delisting sara ottenuto per effetto

7S



del | 6 adeangbbbgpped nt acqui sto di cui all dar t ilaPmwdedural 0 8,
Congiunta

Qualora, per effetto delle adesioni all'Offerta e degli acquisti effettuati al di fuori dell'Offerta entro il Periodo

di Adesione (e durante la Riapertura dei Termini), I'Offerente, congiuntamente alle Persone che Agiscono di
Concerto, venissero a detenare partecipaziongari oinferiore al 90% del capitale sociale del’Emittente,

e I'Offerente rinunciasse alla Condizione Soglia, quest'ultimo fara quanto possibile per conseguire il Delisting
senza comportare un i ncr e neimdorfornitedla diSmsizioni difegge,t i v 0
regolamento e statuto applicabili, mediante:

® | 6effettuazi one, a parit” di condi zi oni ri e
mercato oltre il Periodo di Adesione al fine di arrivare a detenere, insieme alle Persone che
Agiscono di Concerto, una percentuslgeriore al 90% del capitale sociale e procedere con
il Delisting; ovvero

(i) la richiesta, alla luce delle adesioni all'Offerta e della percentuale di capitale sociale detenuta
congiuntamente con le Persone che Agiscono di Concerto al termine dell'Offerta, della
convocazione di un‘assemblea dei soci dell'Emittente per deliberaerito al Delisting, ai
sensidelle linegui da di cCui all ' art. 41 del Regol an
meno del 90% dei voti degli azionisti riuniti in assemblea; ovvero

(iii) la richiesta, alla luce delle adesioni all'Offerta e della percentuale di capitale sociale detenuta
congiuntamente con le Persone che Agiscono di Concerto al termine dell'Offerta, della
convocazione di un'assemblea dei soci delllEmittente per deliberarerito allaFusione

Diretta con | 6approvazi one di non meno del 90 %
Ai sensi del |l 6art. 14 dell o statuto sociale dell 6
che non abbiano concorso all approvazione del | e
negoziazioni (ossia, nei casi di cui ai pufti i ) e (iii) di cCui sopra), S
del |l 6esecuzione della delibera, gl i azionisti de
esclusivamente azioni ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan o swcato megolamentato
dell 6Uni one Europea o su di un sistema multilater
dell e PMI O ai sensi dell éarticolo 33 della dirett:

che abbia previstatele equivalenti per gli investitori.

Al sensi del | 6 Accordo di Il nvesti menrntooderivantesladlay ui t o
fusione di cui al precedente punto (iig previa approvazione dei competenti organi sociali, & prevista la
Fusione Post Delisting

I n ogni caso, | 60f ferente si ri serva di val ut ar e
mercato finalizzate alla predette crescita interm
eventuali ulteriori operazioni stredinarie e/o di riorganizzazione societaria e aziendale che dovessero essere
ritenute opportune, in |linea con gl obiettivi €
rafforzamento di NVP e la cui esecuzione potrebbe avere effetti diluitivi capo agl i azi oni st
indipendentemente dal conseguimento o0 meno del Delistiig. data del Documento di Offerta

competenti organi sociali non hanno assunto alcuna delibera formale in merito a quanto precede.

G. 2.2 Programmi futurdi del | 6O0Offerente in relazion
LoOofferta  finalizzata al Delisting.

I Soci Rilevant. e | 60fferente ritengono il Del i s
progr ammi futuri di crescita e il rafforzamento d

coinvolgano realta aziendali attivelrmedesimo settore o settori limitrofi.
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Il Delisting consentirebbe a NVP di perseguire i propri obiettivi in un contesto di mercato e in una cornice
giuridica caratterizzati da maggiore flessibilita gestionale e organizzativa, con tempi di decisione e di
esecuzione piu rapidi e beneficiandoesirdi una riduzione dei costi di gestione inerenstédusdi societa
ammessa alle negoziazioni su Euronext Growth Milan.

La rapidit”®™ dbéazione, e | '"adeguamento continuo de
nazionale ma soprattutto internazionale, anche per poter esser sempre al passo con le continue evoluzioni
tecnologiche e la richiesta di nuovi seivda parte della clientela, che caratterizzano il settore di riferimento

in cui opera I'Emittente, € il presupposto indispensabile per poter cogliere le opportunita di crescita del
mer cato di riferimento dell 6Emittente, guidandone

Va infatti considerato che | 6Emittente opera in
significative opportunita di espansione ma al contempo richiede un fabbisogno importante da un punto di
vista finanziario per sostenere gli investimechie caratterizzano, fin dalla costituzione, il settore di
riferimento di NVP.

L' Offerente ritiene che il modello di business della Societa, come verificato in questi anni, abbia peculiarita

tali da non consentire un pieno apprezzamento dal mercato borsistico e che il raggiungimento degli obiettivi
sopra descritti possa essere pfficacemente conseguito in un contesto privato caratterizzato da una
maggiore flessibilitd strategica, operativa e organizzativa. Piu in particolare, dal punto di vista finanziario,

| " Of ferente ritiene che | 6esero¢doasentra di persaguire gito nt r o
agilmente ed efficacemente il raggiungimento degli obiettivi di sviluppo, potendo gestire gli eventuali
fabbisogni finanziari derivanti dalle scelte strategiche, con combinazioni di mezzi propri e di mezzi di terzi,
slegatedalle tempistiche necessarie sul mercato borsistico e svincolate dal corso del titolo sempre piu
marcatamente caratterizzato da scarsa liquidita e da una progressiva contrazione dei volumi di contrattazione

G.2.3 Investimenti futuri e fonti di finanziamento

Alla Data del Documento di Offertal, consiglio di amministrazionel e | | 6 Of f er ent e, COS:
Rilevanti non hanno preso alcuna formale decisione in merito ad investimenti significativi e/o aggiuntivi
ri spetto a quelli general mente richiest:i per i

|l Emi ttente stesso.

G.2.4 Eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazioni

Fermo quanto indicato nella presente Sezione G Documento di Offerta, alla Data del Documento di Offerta
non € stata presa alcuna formale decisione riguardo alle eventuali ristrutturazioni e/o riorganizzazioni
del |l 6Emi ttent e n® alfdrtaasorio previsti irdeeventi ddidivelli ooauparianali @ sullaO f
localizzazione dei siti produttivi del Gruppd/P.

G.2.5 Modifiche previste nella composizione degli organi sociali

Alla Data del Documento di Offerta non é stata presa alcuna formale decisione riguardo alla modifica della
composizione degli organi di amministrazione e coO

G.2.6 Modifiche dello statuto sociale

Al l a Data del Document o di Of ferta, | 060fferente n
al vigente statuto dell 6Emittente.

Tuttavia, a seguito del Delisting, | 060fferente val
che dovessero essere necessarie od opportune in c

societa con azioni negoziate su Enext Growth Milan.
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G.3 VOLONTA DI NON RICOSTITUIRE IL FLOTTANTE

(! Delisting delle Azioni del | 6Emi ttente costit.
motivazioni e dei programmi futuri.

Pertanto,netaso in cui, all 6esito dell 60fferta, per ef
Adesione (ivi inclusa | 6eventuale proroga del Per
di Azioni effettuatisodheal Ichef fAgi esctomoeldd CahlcerP e

dell a normati va & epopsidérandoalirdside, partecip&xiorii deteraute tdadle Persone che
Agiscono di Concertd venisse a detenere una partecipazione complessiva se@r@f%, ma inferiore al

95% del capitale sociale emesso e sottoscritto de
| 60f ferente dichiara sin doéora | 6intenzione di n
regolareandamento delle negoziazioni delle Azioni, con conseguente obbligo di acquistare le restanti Azioni

dagl i azionisti del |l 6Emi ttente che ne facciano r

(applicabil e per r i c hticddohddello Statwtonsocele i o previ st o dal

Il corrispettivo per I'espletamento della procedura dell'Obbligo di Acquisto ai sensi dell'articolo 108, comma
2, del TUF sara pari al Corrispettivo, ai sensi dell'art. 108, comma 3 del TUF, oppure sara determinato ai
sensi dell'art. 12 dello statuto sdeialell'Emittente, in virtu del quale, fatte salve diverse disposizioni di
legge o di regolamento, in tutti i casi in cui il TUF o il Regolamento Emittenti preveda@N&OBdebba
determinare il prezzo per l'esercizio dell'obbligo e del diritto di aamulistui agli articoli 108 e 111 del
TUF, tale prezzo sar’ determinato dal Consiglio
Sindacale, applicando le medesime modalita indicate dalla disciplina richiamata.

Si segnala che, successivamente all 6adempi mento d
2, del TUF a seguito del verificarsi dei relativi presupposti, Borsa Italiana disporra la revoca delle Azioni
dalla negoziazione su Euronext GrowthM an a decorrere dal Giorno di B
giorno di pagamento del corrispettivo dell 60bbl i g
salvo quanto di seguito indicato in relazione alla Procedura Congiunta. Isdabtisazionisti dNVP non
aderenti all 60fferta e che non avessero inteso a\
all dacquisto delle |l oro Azioni in adempi mento del

del TUF, si ritroveranno titolarili strumenti finanziari non negoziati su alcun sistema multilaterale di
negoziazione, con conseguente difficolta di liquidare il proprio investimento.

Nelcaso in cui, all 6esito dell 60f ferta, per effettoc
inclusa | deventuale proroga del Periodo di Adesi o
all 00Obbligo dideAd puirdsgticodio 4&d8si comma 2, del TUF
dal |l 60O0fferente e/ o dalle Persone che Agiscono di
appl i cabi | econsileéab hlteesi denparecipazioni dete dalle Persone che Agiscono di

Concertd venisse a detenere una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale sociale emesso
e sottoscritto dell OEmittente, dichiara sin door :
rimanent i Azioni in circolazione, ai sensi e per g

ri chiamo volontari2depltevbsabullal débhlrdDEmbDt bent e

Il corrispettivo della Procedura Congiunta sara determinato con i medesimi criteri sopra riportati con
riferimento al | 6s@bnbslii gdoe ldid aActqg uciosltoo 1a0i8 , comma 2,

L6Offerente render” noto se si siano verificati (
Acquisto nel rispetto della normativa applicabile.

1 Diritto di Acquisto sar”™ esercitato non appena
di adempi mento dell 6Obbligo di Acquisto ai sensi
Si precisa che, nel caso in cui, alldesito dell 60C
di Adesi one (i vi inclusa | 6eventuale proroga del
effetto delle BdAsgonstal hoObbhsgoddl | 6articolo 1
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Azioni effettuatdi dal |l 60fferente e/ o dalle Person
dell a normati va & epopsidérandoalirdside, partecip&ziorii deteraute tdadle Persone che
Agiscono di Concertd venisse a dehere una partecipazione complessiva almeno pari al 95% del capitale

sociale dell 6Emittente, | 60f ferente sarebbe obbl |
acquistare |l e Azioni non portate iesta. adesi one all 6
L6Offerente, esercitando il Diritto di Acqui st o,

comma 1, del TUF, dando pertanto corso alla Procedura Congiunta. Si segnala che, a seguito del verificarsi
dei presupposti del Diritto di Acquisee del | 6 Obbl i go di Acgqui sto ai sen
TUF, Borsa lItaliana disporra la sospensione e/o la revoca delle Azioni dalla negoziazione su Euronext
Growth Milan, tenendo conto dei temmpi previ sti pe



H) EVENTUALI ACCORDI ED OPERAZI ONI TRA LOOFFERE
AGI SCONO DI CONCERTO E LOEMI TTENTE O GL I AZlI O
COMPONENTI DEGLI ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DEL MEDESIMO

EMITTENTE

H.1 DESCRIZIONE DEGLI ACCORDI E OPERAZIONI FINANZIARIE E/O COMMERCIALI

CHE SIANO STATI DELIBERATI E/O ESEGUITI, NEI 12 (DODICI) MESI ANTECEDENTI LA

DATA DEL DOCUMENTO DI OFFERTA, CHE POSSANO AVERE O ABBIANO AVUTO
EFFETTI SI GNI FI CATI VI SULEBRENTEI|IH/EODEEILBOEMI TTEN'

Fatto salvo quanto rappresentato nel Documento d
Concerto non sono parte di ul teriori accordi e op
azionisti rilevanti, i suoi sindaci ovveroua amministratori, eseguiti o deliberati nei dodici mesi antecedenti

| a pubblicazione del | 60ffert a, che possano aver
del |l 60fferente e/ o dell 6Emittente.

H. 2 ACCORDI CONCERNENTI LOESERCI Z1 O DEL DI RI TT(

TRASFERIMENTO DELLE AZIONI E/O DI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI
DELLOEMI TTENTE

Al l a Data del Document o di Of ferta non vi sono a
Concerto siano parte concernent.i | 6esercizio del
e/ o di al tri st riutmeent ti e ,f i fnaatndizidvestirdehtqolee unl dé@Aednome el o

guak si rinvia ale Premessd&?aragrafo 2 del Documento di Offerta.
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) COMPENSI AGLI INTERMEDIARI

A titolo di corrispettivo per | e funzioni sivol t e
seguent i compensi, a titolo di commi ssi one incl |
intermediazione:

0] all ol ntermediari o Incaricato del Coordi namen
fissa massima di ammontare pariaE800 0 0 0, 00 , oltre | VA se dovut
il coordinamento delle attivit™ di raccolta
(i) a ciascun Intermediario Depositario:
a. una commissione di ammontare pdto &,10% del controvalore delle Azioni portate in
adesione all 60fferta e acquistate dall 60Offe

b. un diritto fisso di ammontare pari a Eur@® per ogni Scheda di Adesione presentata.

Nessun costo sar”™ addebitato agli Aderenti all 0O0Of



L) IPOTESI DI RIPARTO

L6Offerta ha ad oggetto |l a totalit”™ delle Azioni
(che, ai termini, all e condizioni e con | e modal |
Conferimento nell 60fferente) alla Data del Docume

Pertanto, non vi saranno ipotesi di riparto.
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M) APPENDICI

M.1 COMUNICATO DELLOEMI TTENTE Al SENSI DBEIleBHsADROTUF,103, C
CORREDATO DAL PARERE DELLO6AMMI NI STERATORE | NDI PEND

NVP S.p.A.
COMUNICATO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI NVP S.P.A.

a1 sensi dell’art. 103, commu 3 e 3-bis, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998 n. 58, e successive
modificaziom e mtegrazion, e dell’art. 39 del Regolamento Consob adottato con deliberan. 11971 del
14 magpio 1999, e successive modificazioni e infegrazioni, relativo alla

OFFERTA PUBBLICA DI ACQ'U]STO VOLONTARIA TOTALITARIA, AT SENSIDEGLI
ARTT. 102 E 106, COMMA 4, DEL DECRETO LEGISLATIVO 24 FEBBRAIO 1998, N. 58,
E SUCCESSIVE MODIFICAZIONI E INTEGRAZIONL, NONCHE DELL’ARTICOLO 12
DELLO STATUTO DI NVP S.P.A. PROMOSSA DA DARTEN S.P.A., ANCHE IN NOME E
PER CONTO DELLE PERSONE CHE AGISCONO DI CONCERTO, SU
AZIONI ORDINARIE NVP S.P.A.
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DEFINIZIONT

51 nporta di segwto un elenco delle prinecipah defimzion & der termum uihizzat all'mterno del
presente documento. Tall defimzion e temmum, salvo ove diversamente specificato, hanne 1
sigmficate di segwto mmdicato. I termuine definrti al singolare s1 mtendone anche zl plursle, &
viceversa, ove 1 contesto lo nehieda. Gl ultenion termim utihzzati nel presents documento harno
U sizmuficato lore attibuwite e mdicato nel Documento di Offerta.

Accorde di Investimenio

L'accorde sottosenfto, m data 16 dicembre 2024, 2 1 Seoal
Falevant e "Offarante al fine di definive la struthura dell’Offerta e
gll impegn di ctascuno di essi nel contesto della medesima e della
complessiva operazione.

Aderenti ovvers
Aderente

Gh aziomst dell'Emuttente, persone fisiche o grumdiche, che
abbiano conferito le Azion in adesione all"Offerta.

Altri Paesi

Chualsias Paese (melus Statt Umtt d° Amenca, Canada, Grappone
e Aunstralia), drverso dall Ttaha, m e 1"Offerta non 512 consentita
10 assenza di autorizzazione da parte delle competenti Autonta o
d1 alin adempamenti da parte dell"Offerente.

Amminiztratore
Indipendents

Il dott. Paclo Fiorentino, unico ampunistratore di WP m possesso
dei requsiti di indipendenza & cw all'art. 148, comma 3, del TUF
come nchiamat dallart. 147-ter, comma 4, del TUF.

Aumento di Capitale

L'auments di capitale 2 pagamento 1n natus nservato alla
sottoscnzione da parte di IP, MP e NP, con esclusione del dintto
di opzione ex art. 2441, comma 4, del Codice Crvile ed emissione
di ouove azionl ordinane & BidCo, del valore nominale di Euro
1,00 ciascuna.

Azione o Arioni

Ciascuna delle (ovvero al plurale, secondo 1l contesto, tutte le, o
parte delle) n 7597107 azmom ordinane dell’Emittents, prive
dell'mdicazione del valore nomuinale, negomate sull’Ewronext
Growth Milan e sottoposte a regime di dematenalizzarione a1 sens1
dell’arficolo 33-bis del TUF, che costthuscono 1l capitale sociale
sottoscritte e versato di WWVF alla Diata del Documento di Offerta.

Azioni IP o
Partecipazione [P

N. 1.5301.000 Amoni. rappresentant 1] 19, 76% del capitale sociale
dell’Emmittente, detenute da IF alla Data del Documento di Offerta.

Azioni MP o
Partecipazione AMP

M. 1504000 Aziom, rappresentant: 1 19,30% del capitale sociale
dell’Emuitente, detenute da MP alla Data del Documento di
Offerta.
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Azioni NP o
Partecipazione NP

M. 1.5300.000 A=zoni, rappresentants 11 19, 74% del captale sociale
dell ' Enuttente, detenute da WP alla Data del Documento di
Offarta.

Azioni Oggetio del
Conferimento o le
Partecipazioni dei Soci
Rilevanti

Le compleszve n. 4.305.000 Anoni rappresentant 11 59 30% del
capitale seciale dell'Enuttente detenute da IP, MP e NP alla Data
del Diocumento di Offerta (1.2, 1a somma della Parteciparione IF,
della Partecipamione MP & della Parteripamione NF) che saranno
oggetto di Confernnmento nell Offerente a1 sens1 di quanto previsto
dall’Accordo di Investimento,

Azioni Oggetio
dell"Offerta

Lemaszsimen. 3092 107 Aziom dell’Emuttente rappresentatrve del
40,707 del relativo capitale socale e pan alla totalita delle Amom,
dedotte le Amiom Oggetto del Conferiments alla Data del
Documento di Offerta.

Banche Garanti o
Banche Garanti
dell’Ezatio Adempimento
o Banche Finanziatrici

Credit Agncole Italia Sp A, con sede legale m Pamma, via
Umiversita 1, codice fiscals, parfita IVA & pumero di 1senmone
presso 1l Remstro delle Imprese di Parma 02113530343, 1sentta al
o 5435 dell’'Albe delle Banche di cw all’art. 13 del D Lgs. 1°
settembre 1993, n. 3853, capogruppo del Gruppoe Bancano “Cradat
A gricole Italia™, isentto all’ Albo det Grupp: Bancan di o all’art.
64 del suddetto D Lgs. 1° settembre 1993, n 383, soggetta
all’attmata di dwezione e coordmamento da parte di “Credit
Agncole 547, aderente al Fondo Interbancario di Tutels des
Deposit e al Fondo Mazonale di Garan=ia.

UnmiCredit S.p A con sede legale e durezione generale in Milano,
Plazza Gae Aulenti m 3, banea isenfta all”Albo delle Banche e
Capogruppo del Gruppo Bancano UnCredit - Albo der Grupm
Bancari: cod. 020081 - Ced. ABI02008.] - 1serizione al Registro
delle Imprese di Milano-Mopza-Brianza-Lodi, codice fiscals & p.
IVA n 00348170101 - aderente al Fondo Interbancario di Tutela
dei Deposint e al Fondo Nazionale di Garanzia

BidCo, Offerente o Danen S5p A con sede legale m San Piere Path (ME), Contrada

Darien Crebbia Grande n. 1B, codice fiscale & mumero di isenzione al
Fezistro delle Imprese di Messman 03812300832, camtale sociale
pan ad Ewro 50.004,00.

Borza Italiana Borsa Itahana S p A con sede 1n Milano, Prazza Affan n 6.

Codice Civile Il Eegio Decreto 16 marze 1942 n 262, come successivamente

modificato e mtegrato.
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Commitment Letter

La lettera di mmpepno del 16 dicembre 2024 con cwm le Banche
Fmanmamel 51 sono Impegnafte a meftere 3 disposizione
dell’Offerente la provvista per far fromte al pagamento del
Comzpettive  dell'Offerta per un importo non  supenors
all'Esborso Massimo.

Comunicate 102

La comumicamone dell’Cfferente a1 sensi degl arficol 102,
comma 1, del TUF e 37 del Eegolamento Emuttents pubblicata sul
sito mternet dell’Emittente (per conto dell’ Offerente) m datz 16
dicembre 2024

Comunicato
dell* Emittente o
Comunicato

11 prezente commmecate che |'Empttente & tenuto a diffondere m
conformita al disposto dell’articolo 103, comm 3 & 3-bis, del TUF
e dell’armcolo 39 del Rezolaments Emittent, confenente ozm dato
utile per 1'apprezzamento dell'Offerta e la proprna valutazicne
dell"Offerta approvate dal Consighe di  Ammomstrazions
dell"Emittente 1n data 7 febbraio 20235 e allegato al Documento di
Offerta, comedato del Parere dell’ Ammimstratore Indipendente
redzatto a1 sensi dell"arficole 39-biz del Regolamento Emttenti.

Condizioni o Condizioni
di Efficacia

Le condiziom defimite nella Sezione A, Paragrafo A2, del
Documento di Offerta, al em avveramento (o nmuncia da parte
dell"Offerente, a tutte o ad aleune delle stesse, nelle modalita infra
precizate) & condimonato 1l perfemionamento dell Offerta.

Conferimento

La sottoscnmone da parte di [P, MP & NP dell’ Avmento di Capitals
mediante conferiments i BidCo delle Azom Oggetto del
Confermmenio.

CONSOB

La Commizsione Mazionale per le Societa e |z Borsa, con sede m

Foma Via GB Matmn 3.

Conzulente Finanzriario

Equty & Co. Corporate Finance 5.rl., con sede legale m Milano,

dell*Offerente Via Fatebenefratell, 30.

Conto Rilevante 11 conto corvents aperto in nome dell’Offerente prezso le Banche
(raranti dell'Esatto Adempimento.

Contratto di 1l contratto di fman=iaments sottoseritto 1n data 28 gennaro 2025

Finanziamento tra I'Offerente, in qualita di beneficiano, e le Banche Fmanziatmer,
in qualita di finanziaton.

Corrispettivo Il comspethve cum dividend pan ad Eure 3,90 che 1"'Offerente
ncoposcera agh azomistt i NVP per ogm Ameone Oggetto
dell"Offerta portata 1n adesione all'Offerta.

Data del Closing Indica Iz datz 1n cm zvra lnogo ' Aumento di Capitale, che dovra

intervenire enfro & non oltre 5 Giorm Lavvorati dalla data m em

3
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risulteranno  venficate (ovvers rmunciate) le Condizionn e
comungue sntro 1a Data di Pagamento.

Data del Documento di
Offerta

La data di pubblicamione del Documents di Offerta a1 semsi
dell'articolo 38, comma 2, del Kepolamento Emittenti, ossia 1°8
febbraio 20235,

Data di Annuncio o Data
del Comunicato 102

La data m cm "Offerta e stata comumeata al mercato mediante 11
Comumecato 102, ozsia il 16 dicembre 2024,

Diata di Pagamento

La data m o zara effettnato 1l pagamento del Comispettivo
dell'Offerta, contestuzlmente al trasferiments a  favore
dell"Offerente del dinfto di proprneta sulle Aziom portate m
adezione all"Offerta, comspondente al 3° Giormo di Borsa Aperta
successive alla chiusura del Penodo di Adesione e, quundi, al 7
marze 2025 (fatte salve le eventuall proroghe del Perodo &
Adesione m conformmita alla normativa applicabile).

Drata di Pagamento a

La data comspondente al 3% (iome di Borsa Aperta successivo

Ezito della Riapertura alla chmsura della Fiapertora dei Termum e, pertanto, salvo

dei Termini proroghe del Penode di Adesione, 11 2] marze 2025, in cw verra
pazato dall"Offerente 11 Comspetive a clascun  azomista
dell'Emittente che avesse adento all'Cfferta durante 13 Riaperiura
dei Termini.

Diata Rilevante L ultimo Giomo di Borsa Apertz pnma della Data &1 Anouncio,

Delizting L'esclusione delle Aziom dell’Eputtente dalle negozmaziom
sull'Ewronext Growth MMilan.

Diritto di Aeguisto Il dintto dell "Offerente di acqustare clascuna delle Aziom residue,

a1 sensi dell"articolo 12 dello Statuto dell"Emuttente che richizma,
in via volontana, 1"art 111 del TUF, nel case m cw ad esito
dell"Offerta, 1'Offerente venga a detenere — per effetto dslls
adeziomt all'Offerta dursnte 1l Penodo i Adesione, come
prorogato efo naperto, e'o in adempimento dell’Obbhzo di
Acqmsto a1 senm dell’articols 108, comma 2, del TUF, e di
acquists & Amiom effettuatt dall’Offerente e'c dalle Perzone che
Amscono di Concerto, a1 sens1 della normativa apphcabile, al da
fuon dell Offerta— una parfecipanone complessiva almeno pan al
95% del capitale sociale dell’Erwttente, computando in detto
caleolo anche ls Azmom deterute dalle Persone che Apiscono di

Concerto.

Documento di OHferta

Il prezente documents di offerta approvate dalla CONS0B con
deliberz n. 23413 del 6 fabbraie 2025,

Emittente o NVEF

NVP 5p.A., con sede legale m 5an Piero Pati (ME), Via Gebbia
Grande n. 1B, 1zenitta al Begistro delle imprese di Messina con 1l
mumers & codice fiscale e partita TVA 02916630839, isentta al

&
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REA ME - 201384, capitzle sociale pan 2 Eure 810.000 dnnso
n 7597107 amom ordinane senza mdicarione del valore

nominale.

Ezborso Massimo
Compleszive o Esborzo
Maszsimo

Il confrovalore complessive dell'Offerta pan a Ewro
12059217 30, caleolato assumendo una adesione per la totalita
delle Aziom Ogzetto dell Offerta.

Ezperto Indipendente o
R5M

ESM Societa di Renisione e Organizzazione Contabule S p A con
sede legale m Milano, Via San Prospero n. 1, codice fiseals, partita
IVA e mumero di 1scnmione preszo 1l Registro delle Imprese &
Milano, Monza, Bnanza & Lodn 01883000509, BEEA. n MI-
2055222 isenitta al Registro der Revison Contabih al oo 155781,
1n forza di Decreto Mimsteriale del 7 lughe 2009, pubblicato n
Gazzetta Ufficiale al n 59 del 4 agesto 2009, incancato di
predisporre la Fairness Crpimon.

Euronext Growth Milan
o ECAL

Il sistema mulfilaterzle di negoziamone Euronext Growth Milan
organizzato e gestito da Borsa Italiana.

Fairness Opinion o
Parere dell'Esperto
Indipendente

Parere nilazcato dall Esperto Indipendente i data & fabbraio 2023,
ai senst dell’art. 39-bis, comma 2, del Repolamento Emittent,
all’ Ammimstratore Indipendente m mento alla congrmta del
Comispettivo dell"Offerta.

Finanziamento

La linea di credito a medio-lunge termmine dell’mmporte massmmao
complessive di Euro 14 000000 che zara erogata dalle Banche
Fmanziatrie: all"Offerente e che |"'(Mferente uhlizzera, infer alia,
per far fronte a1 proprl impegni finanman connessi all"Offerta,
termimi e condiziom di cwm al Confratio &
Fmanziamento.

seconds 1

Fusione Diretta

1a fusione per incorporazione di NVE nell'Offerente, che
I"Oferents mtends effettuare al fine di persepmire 1l Delistng
qualora, ad esito dell’Offerta. I'"Offerente, congmuntamente alle
Persone che Apiscono di Concerto, vemissero a defenere uma
partecipazione infenore al 90% del capitale sociale dell Enuttente.

Fusione Post Dehsting

La fusione mversa per incorporazione dell Offerente m NV, che
I"Offerents intende effettuare a seguto del Delistimg.

Caranzia di Ezatto
Adempimento

Ia garanmia di esatto adempimento dell’obblhzazione di
pazaments fing zll Esborso Massime dell’Offerta nlasmata dalle
Banche Garanti a1 sen=1 dell’art. 37-bis del Begolaments Emittenn
& desentta nel Documento di Offerta.

CGiorno di Borsa Aperta o

CGiorno Lavorativo

Ciazcun miomo di aperhwoa der mercat regolamentatt italiam
secondo 1l calendano di negomarmione stabilite annualments da
Borsa ltahana.




Cruppo NVP o Gruppoe

L Enuttente e le societa da quest contrellate a1 sensi dell’art. 2359
del Codice Civile.

Intermediari Depositari

Gh mtermedian autonzzatt aderentt al sistema di gestione
accentrata presse Monte Tioh S5p A, (2 ttolo esemphificative
banche immprese di mvestmento, agenh di cambio) presso 1 qual
sono depositate le Anom.

Intermediario Incaricato
del Coordinaments della
Raccolta delle Adesioni o
Banca Akros

Banca Akroz 5p A — Gmuppo Banco BPM, con sede legale m
Milano, Viale Epmmardo 29, capitale sociale part a Bure 39 433 803
1v., 1scmtta al Registro dells Imprese di Milano, codice fiscales P
IVA n. 03064920154, 1sentta all’Albo delle banche al o 3328,
adarente al Fonde Interbancano di Tutelz dey Deposin ed al Fondo
MWazmonale di Garanza, appartenente al Gruppo Banco BPM e
1senfta all’Albo der Gruppr Bancari, e soggetta all’attnita &
dwezione e coordimamento ¢ Banco BFM Sp A, in qualita du
soggetto incanicato del coordinamento della raceolta delle adesiont
all'Offerta

Tvan Pmtabona natoe 2 Pam (ME), 1l 23 febbraie 1980, residante 3
San Prero Path (ME), contrada Margi o 3 e titolare alla Data dal
Documento di Offerta della Partecipazione IP.

MAR

1l Regolaments (UE) n. 3962014 del Parlamentos Europeo & dal
Conzigho del 16 apnle 2014 relatve agh abusi di mercato
(regolamento sugli abusi di mercats), come successivamente
modificato e infegrato, m vigore alla Data del Documento di
Offertz.

MP

Massimo Pmfabona nzto a Patn (ME), 11 28 febbraie 1977,
residente a San Plero Pati (ME), comtrada Grangmiomo n 7 e
titolare alla Data del Documento di Offerta della Parfecipazione
MP.

Matalmo Pmtabona nato a Patti (ME), 111 gennaio 1972, residente
a San Prero Patti (ME), via Vecchie Carcerin. £ e titolare alla Data
del Documento di Offerta della Partecipazions MP.

Obblize di Acguizto ai
sensl dell*articole 108,
comma 1, del TUF

L’obblize dell'Offerente di acqmstare, da chi ne faceia nchoesta,
le Amom non portate mn adesione all’Offerta, a1 zens dell’arhicols
108, comma 1, del TUF {in quanto applicalls per richiamo
volontano a1 sen=1 dell’art. 12 delle Statuto dell’Emwttente), nal
caso m onl, ad estto dell’Offerta, ["Offerente venga a detensre —
per effetto delle adesiomi all’Offertz dwrante 1] Pemodo di
Adesione, come prorogato e'c naperto, efo mn adempimento
dell"Obbligo di Acquisto a1 sensi dell’articolo 108, comma 2, del
TUF e di acgusti di Azom effettnat dall’Offerente e'c dalle
Persone che Agiscono di Concerto al di fuon dell’Offerta, a1 sens1
della nommativa applicabile — una partecipazione complessiva
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almenoy pan al 93% del camitale sociale  dell Emuttente,
computando mm detto caleolo anche le Amiom detenute dalle
Persone che Azmzcono di Concerio.

Obblige di Acguizto ai
sensi dell*articelo 108,
comma 2, del TUF

L obblizge dell" Ciferente di acquistare da chi ne faceia nchiesta, le
Armoni pon portate m adesione all’Offerta, a1 sensi dell’arbcolo
108, comma 2, del TUF (i gquanto applicabile per nchiamo
volontano a1 senst dell'art. 12 dello Statuto dell’Emattente), nel
caso m o, ad esito dell'Offerta, 1'Offarente venga a detensre —
per effetto delle adesiom all'Oiferta dwrante 11 Penodo di
Adezione, come provogate e'o naperto, efo di acqush di Azom
effetmatt dall’Offerente efc dalle Persone che Amscono di
Concerto al di fuonn dell'Offerta, a1 sensi della nommatva
appheabile — una partecipamone complessiva supenore al 90%, ma
infeniore al 95%. del capitale sociale dell’Emittente. computando
mn detto caleole anche le Azioni detenute dalle Parsome che
Amscono d Concerto.

Offferta

La presente offerta pubblhica di acqusto velontana totalitaria
promeossa da Danen, anche in nome & per conto delle Persone che
Amscone di Concerto, a1 sens1 degh artt. 102 e 106, commz 4, del
TUF, degh artt. 37 e =s. del Regolamento Enuttent, dell’art. 6-biz
del Fegolamento Ewronext Growth Milan e dell’art 12 delle
statute dell’Emittente sulle Azmom reppresentatrve dell’intero
capitale socizle di NWVE, dedette le A=zom Oggetto del
Confermmento.

Parere
dell’ Amminiztratore
Indipendente

11 parere mofivato contenente le valutamon sull'Offerta & sulla
congTuita del Cormspettrvo dell’Offerta redatto
dall’ amminisiratore indipendente dell "Enmitente in data & febbraio
2025 ai senz1 dell’art. 39-bis del Regolamento Emittents, allagato
al Comumcato 103,

Parti Correlate

La “parti comrelate” cosi come defimte nal regolamento adottato da
CONS0B con delibera m. 17221 del 12 marze 2010, come
suepessivamente modificato e integrato, recante disposizion In
materia di operazion con part cormelate.

Parii dell’ Accordo di
Investimento

Congmmtamente, 1 Soc1 Rilevant & 1'(Offarente.

Periodo di Adesione

Il penodo di adesione all’Offerta, concordato con CONSOE,
comispondente a n. 15 Giorm di Borsa Aperta, che avra mizie alle
ore 8:30 (ora itahiana) dal 10 febbraio 20235 & av13 terpune alle ore
17:30 {ora rtahana) del 28 febbrazo 2025, estrern meluz, salve
provoghe dsl Penodo di Adesiope in confornmta alla normatva
apphicabile.




Perzone che Agizcono di
Concerio

La parsone che agmiscono di concerto con ["Offerente m relazions
all'Offerta & sens dell’art. 101-biz del TUF, e, mn particolare, 1
Soct Filevant.

Procedura Congiunta

La procedurz congiunta per: (1) 1'adempmmento dell’Obbhgs di
Acqusto a1 sensi dell’arhicelo 108, comma 1, del TUF; e (u)
Usserpimio del Dinite di Acqmisto ai sensi dell’arhicolo 111,
comma 1, dal TUF (in quanto apphcabile per nelamo volontano
a1 senst dellart. 12 dello Statuto dell"Emittents).

Rezolamento Emittenti

11 regolamento 1 attuzzione del TUF, concernents 1a diseipling
degh emittenti, approvate con delibera CONS0B del 14 magmo
1999 n 11971, come successivamente modificato e integrato ed
1 vigore alla Data del Diocuments di Ciferta.

Rezolamento Euronext
Growth Milan o
Rezolamento EGM

11 Eegolamento Enuttentt Euronext Growth Milan m vigore alla
Diata del Documento di Offerta

Riapertura dei Termini

L’eventnale napertura per ultenion cingue Grorma di Borsa Aperta
del Perodo di Adesione dell'Offerta, a1 senm dell"art 40-bis,
comma 1, lettera a) del Regolamento Enuttents, oszia 10, 11, 12,
13 & 14 marzo 2025, zalvo provoga del Penodo di Adesions.

Scheda di Adesione

1l modello di scheda di adesione che dovra eszere whlizzato per
adenre all'Offarta.

Soci Rilevanti

Congiumtamente, [P MF e WP,

Statuto Lo statuto sociale adottato dall’Emuttente & vigente alla Diata del
Diocumento di Offerta.
TUF II Decreto Legmslatve 24 febbraw 1998, n. 58, come

successivaments modificato e infezrato ed in vigore alla Data del
Diocumento di Offerta.
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PREMESSA

A) L"Offerta e le Persone che Agizeono di Concerto

Il presente Comunicato, predisposte dal Consiglio di Amministramene di WVE a1 sensi e per le finahta di e
all’art. 103, comma 3 del TUF e dall’art. 39 dal Repolamento Emittenti (1l “Comunicate dell’Emittente™), =1
nferisce all offerta pubblica di acquiste volontania totalitana (1"“0fferta™) promossa — al sensi degh arficol
102 e 106, comma 4, del TUF, nenché delle apphicabil disposiziom di attuarione contenute nel Regolamento
Emuttenti. come nchiamate dall’art. 12 delle statuto sociale dell’Emmittente 1n confornuta al disposto dell’art.
6-biz del Regolamento Emittenti EGM — da Darten 5p 4 (1" (fferente™), anche in nome e per conto delle
Persope che Amscono di Concerto, sulla totalita delle Azmom di NVE, dedotte le n. 4.505.000 A=zom
rappresentative del 59 30% del relativo capitale sociale detenute direttamente da:

) Massimo Pintabona (“MP”) titolare, nello specifice, di o 1 304000 Azom (la “Partecipazione MP"),
rappresentative del 19 80%¢ del capitale sociale dell Emittente:

(i) Ivan Pintabona (“TP™) ttclare, nello specifico, di o 1301000 Azom (la “Partecipazione IP"),
rappresentative dsl 19.76% del capitale sociale dell" Emittente:

(iii}) Matalmo Pintabona (“NP” e, congnumtamente con MP & IP, 1 “Soci Rilevanti™) oitolare, nello specifice, din
1.500.000 Azom (la “Partecipazione NP” e, congiuntamente alla Partecipazione MP e alla Partecipazione
IP, |z “Partecipaziond dei Soci Rilevanti™), rappresentative del 19,74% del capitale sociale dell’Emittente,
{le “Arzioni Dggetto dell'Offerta™).

Pertanto, I'Offerta & mvolta alla generalita del possesson di Amom dell’Emittente ed & assopgettata
all’applicazione della nommativa in tema di offerta pubblica di acqusto dettata dal TUF e dal Regolamento
Emuftent: in quanto appheabile. Inoltre, a1 sensi dell’art. 12 dello Statuto soctale dell’ Frmttente sono applicabil
per nichiame volontane le dispesiziont di em agh artt. 108 & 111 del TUF &le relative disposizions di attuzzione
del Regolamento Emittents.

Alla data del presente Comunicato, I'Emittents non & fitolare di proprie azom.

Le Amom di NVP zono negoziate su Euwronext Growth Milan, orgamzzato & gestito da Borsa Itzhana Sp A,
con 1l codice IS TTOM05390783.

L 'Offerente & Danen 5.p.A ., societa di dintto italiane con capitale sociale pan a Eure 30,004, 00 nteramente
sottoseritto e versato. Secondo quanto nportate nel Documento di Offerta, ponche sulla base delle mformanom
tratte dal Bemstro delle Imprese, |'Offerente, alla data del presente Comumicato, & partecipato come sague: (1)
MP e titolare din. 16,668 amoni ordinane rappresentatrve di cirea 1l 33,33% del capitale sociale; (o) IP & titolare
di o 16.668 azioni ordmarie rappresentative di eirea 1l 33 33% del capitale socizle; e (in) NP & titolare din.
16,668 azom ordinane rappresentative di civea 1l 33,33% del capatale sociale.

Alla dats del presente Commmicato nessuno de Soct Filevanh esercita mdvadualmente 1l controllo 21 sensi dell’art.
dell’art. 2359, comma 1, del Codice Crnle sull'Offerente & non sono mn essere tra gh stess1 path parasociah o alfn
accord che possano infloire s meccamesmg di goveno soctetano dell’ Offerente.

L 'Offerente ha comunicate alla Consob e reso noto al pubblico la decisione di promuovere |'Offerta mediante
un commmnicato redatto a1 sensi e per gh effetts dell"articolo 102, comma 1, del TUF e dell’art. 37, comma 1,
del Regolamento Enuttent: (1l “Comunicate 101™), diffuso m data 16 dicembre 2024 (1a “Data di Annuneio™).
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In data 6 gennaro 2025 I'Offerente ha depositate presso la Consob, a1 sens degh artt. 102, comma 3, del TUF
& 37-ter del Regolamento Enuttent, 1l documento di offerta relatrvo all Offerta (1l “Documento di Offerta™).

L'Offerente, come precisato el Documento di Offerta, non detiene, direttamente o a mezzo di socteta fiduciane
o per interposta persona, alm stumentt finanzian emes: dall'Ergttente o avent come sottostante Amom
ordinane dell Ennttente, né strument finanmian dervah che confenscono wna posizions hinga nell Enuttente.

L'Offerta & promossa dall’Cfferente anche in nome & per conto delle Persone che Agizcone di Concerto. A1
sensl degli artt. 101-bis del TUF, comum 4 & 4-bis, lettere a) e d), e dell’art. 44-quater del Regolamento
Eruttent. 1l Documento di Cifferta mdica quali persone che agiscono di concerto con I'Ciferente i relazione
all'Offerta 1 Soct Rilevanhh m quanto sottosenttont dell’ Accorde di Investimento & membn del consiglio di
ammmiztrazione dell Emittente, nonchs titolan, congruntamente, dall'intero capitals sociale dell Offarente.

Par ulterion mformaziont in mento alle Persone che Amscono di Concerto 51 nmanda al Documento di Offerta
{Semone B, Paragrafo B.111).

Secondo quanto nportate nel Documento di Offerta, 'Offerta & promossa eschusrvamente m Ifalha &, m
particolare, nel Documento di Offerta & indicato che la stessa non & stata e non sara effettuata negh Stat Unit,
i Canada, m Cuappone, o Australia e i qualsiast altre Passe nel quale 1a promozione dell"Offerta e I adesione
alla stessa non sarebbero confornu alle legzi e a1 regolaments in matena di mercah finanzian o ad alire legzm e
regolament: locall o non sarebbero comungue consentite 1n assenza di preventiva registrazione, approvazione
o deposito presso le nspettve autonta di vigilanza (tali paesi, melus: Stath Umb, Canada, Giappone & Australia,
sone qui indicati come gh “Altri Paesi™), né é promossa uhhzzande shumenti di comunicazione o commerclo
nazionale o mtermazeonale degh Alti Paesi (11 inclusi, 2 fitolo esemplificative, la rete postale, 1l fax, 1l telex,
la posta elettromica, 1l telefono e internet), ne & effattuata atraverso qualsivogha struttura di alown mtermediano
finanziano degli Altri Paesi, né in aleun alfre modo.

Secondo quanto mdicato nel Documente di Offarta:

- I'Offerta & finahzzata a offenere ' esclusione dalle pegoziaziont delle Azom dall’Buronext Growth Milan
(1l “Delisting”):

- 1"Offerta & nvolta, indistintamente e a panta di condiziom, a tuth 1 fitelan delle Azom Oggetto
dell’ Offerta;

- l'efficacia dell’"Offerta & condizionata al venficars: (o alla nounecia da parte dell'Offerente secondo
quanto infra specificato) di clascuna delle seguent condizioni di efficacia (le “Condizioni di Efficacia”
o “Condizioni™):

(1) “Condirione Golden Power™ ['ottenimento, entro 1l zeconds Glome di Borsa antecedente la
Data di Pagamento, da parte della Presidenza del Consigho der Mimstn, del mulla osta a1 sens1
delle applicabili disposizion: di legge e regolamentan al perferionamento dell'operazione senza
esercizio di veh eo nhiew efo apposizione di condimom (diverse da quelle di natura meramente
mnformativa) in merito alla stessa, o l'emmissione da parte della Presidenra del Consigho der Mimistn
d una dichiarmnione di assenza di propria gunsdimons m relazione all'operazions ovvero
lenmssione da parte della Presidenza del Consigho der Mmstn di una decisione e'o aliro
provvedimento che statuisca che 'operazione non & soggetta a milla osta da parte della stessa a
sensi della normativa appliczbile;

(u) “Condizione Soghia™ che le adesiom all'Offerta — temuto conto degh acqust eventuzlments
effettuat durante 1l Penodo di Adesione come eventialmente provogate, direttamente o
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mdirettamente, dall’Offerente e'o dalle Persone che Amscono di Conecerto, al zensi della
normativa appheabile - abbiano ad oggetto wn numers complessive di Amom Oggetto
dell"Offerta che consenta all"Offerente di detenere, congnmtamente alle Azom detenute dalle
Persone che Amszcono di Conrcerto, una partecipamions complessiva supenore al 90% del
capitale seciale dell Enuttente;

(1) “Condiztone MAC™: che entro la pubblicazione del Comumicate sw Fisultati Defimtra
dell"Offarta, (2} a livello nazionale e'o mternazionale, non 51 siano venficat circostanze o event:
straordinan che comporine o possane comporare sigmficativ mumtament negativi nella
sifiazione soclo-polifica, sanitana, finanmana, economica, vahitana, pormativa o di mercato &
che abbiano effetti sostanzalmente pregmdizievols sull'Offerta efo sulla situazione finanmana,
pammeomals, economica o reddituale dellEmuttente (efe delle sue zoceta comtrollate 2'o
collegate) eo dell'Offerente nspetic 2 quelli nsultant dalla relamone finanmana consolidata
semestrale dell’Emuttente al 30 mugno 2024; e (k) non sianc emers: fath o simaziom relativa
allEmuttente, non not al mercato alla datz del Commmicato 102, che abbiano leffetio di
modificare in modo pregiudizievole 1'attrnta dellEmittente &'o 1a sua situazions, finanmana,
pammoniale, economica o reddituale (/o delle sue societa controllate e'c collegate) al 30 gmgno
2024, Restainteso che la presents Condinone MAC comprende. fra gh alin, anche tuth gl event1
elencat a1 punti (a) & (&) di o sopra che 51 venfichine in conseguenza di, o In connessione con,
i conflitto tra Eussia e Ucraina ovvere dei confhith in Medio-Onente (che, sebbene siano
fenomen nott & di pubblico dommio alla datz del presente commmcato, possono comportare
conseguenze che non sono attualmente prevedibil per I'Offerta /o per la situazione patnmoniale,
economica o finanziana dell Enuttente e delle sue societa controllate efo collegate, come, a tutolo
merzmente esemphificativo, gqualsivogha ensi, blocco temporanes e'c defimbive e'o la cluwsura
der mercat finanmian e produthv e'o delle athvita commersiah relative a1 mercah m ol opera
1'Enuttente che compeortine effetti sostanzialmente pregmdizievol per I'Offerta /o cambiaments
nella siuazione patimeomale, econommez o finanmana del guppo dell Eruttente). Inoltre, s1
segnala che, ai sensi della Commutment Letter, 1"Offerente ha assunto 1'mpegno 2 non nounciare
alla Condizione MAC senza 1l preventrvo consenso delle Banche Finansiatiiel);

le Condiziom pofranno essere oggetto di modifica o nouncia, in conformita a quanto mdicato nel Decumento
i Offerta (per ultenon informarion 51 rimia alla Sezione 2, Paagrafe A2 del Documento di Offertal;

I"Offerente ha indrnduate la Condizione Sogha tenendo in considerazione 1a finalifa di oftenere 1l Delisting
e cosl persegume le stategie industnali descntte, inter alia, & Paegrafi A6 e .2 del Documento di
Offerta, acqmsendo 'infero capitale sociale dell’Emuitente, msieme alle Persone che Apiscono di
Concerto.

U Penodo di Adesions, concordato con Consob a1 sensi dell’arhcolo 40, comma 2, lettera b, del
Fegolamento Emittenti, potra essere provogato al sensi dells applicabili dispesiziom di legge e
regolamentan;

a1 senst dell’articolo 40-biz, comma 1, lettera ) del Regolamento Enuttent, entro 1l Glomo di Borsa Aperta
mccessive alla Data di Pagamento, 1l Periodo di Adesione 51 rapmra per cimeue Glorm di Borsa Aperta
qualora, m eccasione della pubblicazione del comunicato sl nsultat definitng dell’ Offerta che sara diffuso
a1 zens1 dell’arncolo 41, comma 8, del Regolamento Ermuttent (1] “Comunicato sui Fisultati Defingtivi
dell'Offerta™), I"Offerente comumcasse la nmineta alla Condizione Soglia in segwite al mancato venficara
dellz stesza (la “Riapertura del Termimd™). Tuttavia, a1 sensi dell’arheclo 40-biz, comuma 3, del
Eegolamento Ermittentr, 1z Riapertura det Termum non avra luogo qualora:
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+  'Offerente renda noto al mercato almeno cmque Giorm di Borsa Aperta prima della fine del Penodo
d1 Adesione dell’Offerta, la noumeta della Condizions Sogha mediante apposito commmeato che
sara pubblicato a1 sensi dell’arheolo 40-bis, comma 3, del Regolaments Emnttentr; o

+  al termine del Penodo di Adesions, I'Offerente {congrumtamente con le Persone che Agiscono di
Concerto) venga complessivamente a detenere la partecipazione di cw all'articelo 108, comma 1,
del TUF (93%), ovvero quella di eui 2Ilarticolo 108, comma 2, del TUF (20%), avendo 1"Offerente
gla dichiarato |'intenzione di non npnstnare un flottante sufficiente ad assicurare 1 regolare
andamento delle negoziaziom; o

+ le Azmiom siano soggette a una o pin offerte concomenty, a1 sensi dell’arficole 44 del Regolamento
Emittenti.

pertanto, la Biapertwra de1 Temum potra vertficarsi solo qualora le adesiont all"Offerta siane infenon o
part al 90%, I'Offerente abbia in defimtiva nmumetato alla Condizone Soglia (fermo lo scenano di cw
all'articole 40-biz, comma 3, del Begolaments Emittent) e non siamo presentate offerte concoerent:
Crualora =1 venficasse la Riapertura der Termuim, |"Offerente paghera il Comispettive a claseun Azomista
che avesse adento all'Offertz durante 1z Raapertura det Termim 1 5° {gunte} Grome di Borsa Aperta
suecessive alla chinsura della Riapertura der Termum e, pertanto, salvo proroghe del Pertodo di Adesione,
1 21 marze 2025 (la “Data di Pagamento a Esito della Biapertura dei Termini™);

subordmatamente al venficars: delle Condiziom di Efficacta dell'Offerta (ovvero alla nnuneta alle stesse
da parte dell’Offerente) e salvo provoghe del Pencdo di Adesione, 1a data di pagamernto del Comspettivo
dell’Offerta a1 fitolan delle Azomi portate in adesione all'Offerta, a fronte del contestuale trazfermento
della propreta di tah Azom, cadra il 3° (qunte) Giome di Borsa Aperta successive alla data di chinsura
del Penodo di Adesione (la “Data di Pagamento™). Non & previste, seconde quanto indiczto nel
Diocumento di Offerta, 1] pagamento di mteressi sul Comspettivo tra 1a data di adesione all'Offerta e [a
Drata di Pagamento;

pel caso m ow, all'esito dellOfferta, I'CHfevente venga a detenere, per effetto delle adesiom all'Offerta
durante 1l Peniode di Adesione (1v1 mehusa 'eventuale provoga del Penodo di Adesions e'c Fiapertura dei
Termum) e'o di acqusts di Amom effettnat dall'Offerente e/o dalle Persone che Amsecons di Concerto a2l &i
fuon dell’Cferta, a1 sen=1 della normativa applicabile - considerando alresi le partecipamom detemite dalle
Perzone che Aziscono di Concerto — una partecipazione complessiva supenore al $0% ma inferiore al 95%
del capitale sociale dell ‘Euuttente a tale data, 1'Offerents ha dichiarato nel Documents di Offarta che non
neostitura 1l flottante e che ademmera all'obblige di zcqustare le restanfh Amom dagh aziomsh
dell’Emuttente che ne facciano neliesta, con conseguents Delisiing, a1 sens1 dell articolo 108, comma 2, del
TUF (1"Obblizo di Acquisto a1 zensi dell’articolo 108, comma 2, del TUF™), applicabile per nehiame
statutane;

nel caso moow, all esito dell Offarta, ["Offerente vengz 2 detenere, per effetto delle adenom all'Offerta durants
1 Penodo di Adesione (1 meluza 1'sventuale provoga del Penodo di Adezions e'o Riapertura de Termom)
&'o degh acqusn effettuan dall’Offerents in adempimento dall’ Obbhizo di Acquisto 21 sens dell’areols 108,
comma 2, del TUF &o di acqush di Azom effettuat dall’Offerente e'o dalle Persone che Agiscone di
Concerto al di foon dell'Offerta a1 sens della nommatrea apphicalile — considerands altresi le partecipamiont
determte dalle Persone che Agziscono di Concerto —una partecipazione complessiva almeno pan al 95% del
capitale sociale emesso e sottoscritte dell Emuttente a tale data, 1'Offerente ha dichiarato pel Dlocumento di
Cferta la propria volonta di avvalersi del dmfto di acqustare le nmanent Azion in cocolazione, al sensi e
per gh effetti dell'arficolo 111 del TUF (appheabile per neliamo velontane dall’arficolo 12 delle Statuto
dell Ermttente) (1l “Diritte di Acquisto™);
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nel caso m ew, all‘esito dell’ Offerta, per effetto delle adesiom all Offertz durante 1l Penodo di Adesione (ra
mehiza U'eventuale proroga del Penodo di Adesione /o Faapertna dex Termum) efo di acqush effettuzn
dall"Offerente in adempimento dell"Obbligo di Acquisto a1 sens dell arficolo 108, comma 2, del TUF e/o di
acquist di Amom effettuat dall ' Cfferente e/o dalle Persone che Aziscono di Concerto al di fuon dell’ Offerta,
a1 sensi della nommativa apphcabile, "Offerente — considerando altresi le partecipamiom detenute dalle
Persone che Agiscono di Concerto — venisse a detenere una partecipazone complessiva almeno pan al 95%
del capitale somale dell Exuttente ['Offarents sara obblizato, ai sensi dell’articols 108, comma 1, del TUF,
ad acqustare le Amom nen portate i adesione all'Offerta sulle Amom da chiungue ne faccia nchiesta
(1" 0Obblige di Acquisto ai sensi dell’articolo 108, comma 1, del TUF™). Secondo quanto nportato nel
Documento di Offerta, 1'Offerente, esercitande 1l Dmtto di Acqusto, adempiera all' Obbhizo di Acqusto a
sentl dell’articolo 108, comma 1, del TUF, dando pertants corse ad un'umea procedura (lz “Procedura
Congiunta™).

qualorz, per effetto delle adesiom all"Offerta & degl zequish effettuat al di foon dell"Offerta, a1 senst della
normativa applicabile, entro 1l Penodo di Adesione (e durante la Fiaperturz de1 Termim), 1'Offerente,
congiuntamente alle Persone che Agziscono di Concerto, vemssero a deteners una partecipazione pan o
mferiore al 90°% del capifale soczle dell Emittente, & 1'Offerente nnuneiasse allz Condimone Sogha,
quast ulimo, di intesa con 1 Soct Rilevant, considerera I'opportunita di persepmre 1] Delisting con diverse
modalith tecniche, che potranno includere, a titolo meramente esemplificativo:

() |'effettuazions, a panta di condizioni nspetto a quelle dell’Offerta, di ultenon acquish sul
mercate secessivamente alla conclusions dell’Offerta al fine di ammvare a detenere, insieme alle
Parsone che Apiscono di Concerto, unz percentuale superiore al 90% del capitale sociale
procedere con 1l Delishng;

() la nchiesta, alla loce delle adesiom all’ Offerta e della percentuale di capitale sociale detenmta
congpuntaments con le Persoms che Amsconmo di Concerto al termme dell’Offerta, dells
convocazione di un’assemblea der soct dell'Emittente per deliberare in mento al Delistmg, an
sensl delle lnee-gmida di cui all'art. 41 del Regolamento EGM., con |"approvazione di non meno
del 90% (novanta percento) dei vot degh azomst numitt i assemblea;

()} |z ncheesta, alla lwee delle adesiom all'Offerfa e della percentuzle di capitale sociale
dell’Exmttente deteruta congiuntamente con le Persone che Apscono di Concerto al ternume
dell"Offerta, della comvocazione di un'assemblea dei soct dell"Enumttente per deliberare in mento
alla Fusione Daretta.

Al sens dell’ Accordo di Investmento, a seguto del perfemonamento del Delishng - non dervante dalla
Fusione Dhretta - & previa approvazione del competentl organi soctali, & prevista la Fusione Post Dehisting.

nel cazo moom, ad estto dell’ Offerta & 1n assenza di Delistmg, =1 venficasse una scarata del flottante tale
da non assicurare il regolare andamento delle negomaziom delle Amom dell’Emittente. Borsa Italiana
potrebbe disporre la sospensione eo la revoca dalle negoriaziom delle Aziom a1 sensi dell’art 40 del
Fegolamento Euronext Growth Milan e dell’art. 41 delle “Linee Gwda™ del Regolamento Euronext
Growth Milan. A tal nguards, I'Offerente. nel Documento di Offerta, ha precizato che, anche in presenza
di tale scarsita di flottante, lo stesso non infende porre in essere misure fimalizzate a2 npnstnare le
condiziont mumime di flottants per un regolare andamento delle negomamoni delle Aziom non sussistendo
al ngnards aleun obblizo in capeo all'Offerente medasimao.

Per ulterion mformarzion in mento a quanto sopra sirnvia alla Sexione A, Parapraf A8 A9 A0 A1l
Al2e A 14 e alla Semone & del Documento di Offerta, moltre m relazone a1 possibili scenan per gl attuzh
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aziomistl dell’Emittente in caso di adesione o mancata adesione all"Offerta, 51 nomvia al Parsgrafo A15 del
Documento di Offerta.

Il comspettive dell'Cferta & pan ad Ewro 3,90 {tre'™]) per clascuna Arzione oggetto dell'Offertz portata m
adesione alla stessa (1l “Corrispettive”); per ultenion consideraziom in mento al Comspetiive 51 rmvia al
successivo Paragrafo 5.4,

B) Accordi relativi all’Offerta

Nel Documento di Offerta & mdicato che, m data 16 dicembre 2024, zono stah sottoscnth 1 seguenti accordr.
Aecorde di Invesaimento

In data 16 dicembre 2024, 1 Soc1 Bilevant hanmo sottesentto I'Accorde di Investimento, che disciplma
essenzialments 1 termuim e le condiziom dell'Offerta e del Conferimento pel capitale socale dell"Offerente
delle Partecipaziom de1 Soc Ralevant.

A1 sensi dell’ Aceordo di Investmento (i aggmunta alle patmmom relatrve all'Offerta mtegralmente niflesse
nel Documents di Offerta), 1 Soct Balevant 51 sono mmpegnah a far 51 che:

(1) alla Data del Closing, 51 mumsea assemblea straordinana dei soc dell"Offerente, subordmatamente
all'avveramento ovvere alla mmuncia delle Condimomi (nelle modalita infra descritte), al fine di
deliberare, inter alia, | Aumento di Caprtale &, conseguentemente & contestualments, 1 medesimm Soc
Bilevanfi 51 sono impegnzt a Lberare 'Aumento di Capitale mediante 1l Confenmento, a1 sensi
dell’art 2343-biz, comma 3, lett. b), del Codice Crle, nell Offerente delle Partecipaziom de1 Soc
Bilevann, dietro presentazione dells valutazmone di un esperto imdipendents per complessive n
4505000 Azon, rappresentative del 59 30% del capitale sociale dell"Emattente;

(11} subordinatamente al Delisting, mtervenga la Fusione Post Delistmg.

I Sec: Rilevanhh hanno dato atto che eventuall acqmsih & A=mom fuon Offerfa saranne effettuat
esclusivamente da BidCo e ad un prezzo umtane per Azione non supenore al Comspetiive & in conformuta
alle disposiziom di legge e regolamentan appheabili.

Fermo restando quanto sopra ed in consideramione di quanto previsto all’art. 42, commi 2 2 3 del Regolamento
Enuttentr 1 Soct Balevanti, per il peniodo che decorre dalla Data del Comumicato 102 e fino a se1 mes: suecessivi
alla data ultma di pagamento, 51 sono impegnat: (1) a non effettuare (2 a pon pathure), direttamente o
mmdirettamente, anche tramute Persone che Agiscono di Concerto, inferpesta persona e'o Parti Carrelate, aleun
acquisto di Azont (o di struments finanzian che diano o dintto di acquistarle o softoseriverls), ne ad assumere
aleuna posizione hnga (come defimta dall’art 35, comma 1, lettera g) del Regolamento Enwttenti) con
nfenments zlls Azmom pel penodo compreso tra la data di sottosenzione dell’ Accordo di Investomento a1 6
mesi successivl alla data di chmsura dell"Offerta; (11) a non mteprendere, contmuare, sollecitare, discutere,
nvedere, negoziare, facilitare qualsiasi operazione che s1a mcompatibile o In contrasto con I'Offerta; (m) a
non assumere alouns condotta m conseguenza della quale BidCo o gualsiasi aliva Persona che Agisce di
Concerto e'o Parte Comrelata possa trovarsi obbligata ad acquistare Azioml 2 un prezze superniore al
Comispettivo.

Clascuna Parte dell’Accorde di Investiimento 51 & moltre impegnata a tenere le altre Parti dell” Accordo du
Investimento manlevate e mdenm da ogni danno, costo, onere o spesa (1v1 meluse le ragionevoll spese legali)
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che la stesse dovessero subire o sostenere quale conseguenza diretta o indiretta della viclazone delle previsiom
che precedono.

Per magmion dettagh 51 nmvia alla Sezione A, Paragrafo A 13 del Documento di Offerta.

Comminment Lerter

In data 16 dicembre 2024, le Banche Finanzatricl & I'Offerente hanno zottosenitto la Conmmitment Letter m
virti della quale le Banche Finamsiatriel =1 sono impegnate, seconds 1 termmi e le previsiom di cw alla
medesima Commumment Letter, ne confronti dell’'Offerents, senza aloun vineolo di solidansta tra lore, a
fornwe, fnter alia, all'Offerente stessa le msorse finanmiane necessarie ad acqusire le Amom Oggetto
dell'Offerta, come previsto dall’Accorde di Investiments, e comungue entro il lmite di un importo
complessive pon supenore ad Eure 14.000.000 {quattordicimib onn 00).

¥E¥ ¥k ¥EF

In data 7 febbraio 2025 1 Consigho di Ammmistazone di VP 21 & quindi munite per esaminare 1"Offertz o
deliberare mn mento all approvazione del presente Commmicato, contenente, tra 1'altro, ogm dato utile per
|"apprezzamento dell’ Offerta stessa e 1a propria valutazione al ngnarde, secondo quanto previsto dagh artt. 103,
commaz 3, del TUF & 39 del Begolaments Emuttent.

Inolire, tenuto conto che la partecipazone detenuta dall’ Offerente e dalle Persone che Agzscono di Concerto e
supenore alla sogha di em all'art 106, comma 1, del TUF (ossia la sogha del 30% del capitale sociale
dell 'Enuttente), |'Offerta neade nella fathspecie di cwm all’art 39-bis, comuma 1, lettera 3), o 4, del Regolamento
Emittenti. Pertanto, prima dell'approvazione del Comunmicato dell’Emattente da parte del Consighe di
Ammimstranione, & stato predisposto 1l Parere dell” Ammumistratore Indipendente, contenente la valutazione
dello stesso sull"Offerta e sullz congrwta del Comspettive.

Per una compiuta e mnfegrale conoscenza di tuthh 1 termum e condiziom dell'Offerta occome far nferimento
esclusive al Documento di Offerta, esaminato dal Consighe di Ammimstrazione a1 fim dell’emissione del
presente Commumicato e reso pubblico dall’Offerente nei tempi e net modi previst dalle norme legizlative e
regolamentar applicabili.

Il presente Communicate dell’Enuttente non infende m aleun modo sosttumre il Documento di Offerta o
gquahmaue altro documents relative all"Offerta di competensa & responsabihita dell’ Offerente & non costhuzce
m aleun modo, né pud essere infeso come, una raccomandamone ad adenire o a pon adarire all'Cvferta ne
sostituisee la necessita che ogm singolo oblate svolza la propria personale valutazione in relarione all'adesione
all'Oiffarta & ad ogm altra operazmone che concerme I'Emittente & gh shument: finanman emessi dallo stesso,
sulla base di quanto rappresentato dall'Offerente nel Documento di Cfferta.

Le consideramiom di em al Comunicats dell’Emittents, con particolare nfenments alla congrmita del
Comispettive, preseindons infath, per lors natura, da ogni pii ampia considerzmione che un aziomista,
destinatano dell’Offertz, deve autonomamente svolgere a1 fim dell’adesione o mene all'(Offerta medesima,
temuto anche conto, m particolare, dell’andamento di mercato delle Azon durante 1] Penodo di Adesione,
delle proprie strategie di imvestimento & delle carattenstiche della partecipazione del medesimeo deteruta.

Il Comumiczto dell Enuttente — redatto esclisrvamente sullz base, a1 sensi e per gh effett della normativa
taliana ed in particolare con le finalita & nea hmih dell’art 39-bis del Regolaments Emattents — pon & in aleun
modo volto a offemperare a pormative diverse da quella ifaliana, né pud essere m aloun caso valutato,
mterpretato e'o utilizzato alla luce o mn applicazione di qualsivogha drversa normativa.
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1. DESCERIZIONE DELLA ERIUNIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DELL'EMITTENTE DEL 7 FEBERAIO 2025

1.1 Partecipanti alla riunione dal Conziglio di Amminiztrazione

Alla mmione del Consigho & Ammimstrazione dell’Emittente del 7 febbraio 2025 — nel corso della quale &
stata esapumnata 1'Offertz ed & stato approvato il Comumicato dell Emittente a1 sensi dellart. 103, commi 3 e
3-biz, del TUF e dell’articolo 39 del Regolamento Ermittenti — harno partecipato, di persona o m audio/video
conferenza a seconda del case, 1 membn del Consiglio di Ammumistrazione e 1 components del Collezio
Smdacale, come di sepuito nominatvamente mdicat:

Consiglie di Amminiztrazione
Mataline Pintabona Presidente del Corsighe di Ammimistrazione
Massimo Pintabona Consizghere delegato
Ivan Pintabona Consighere
Paolo Fiorenfino Consighere ndipendente
Paolo Targzia Consighere

Collegio Sindacale

Lz Feale Presidente del Collegio Sindacale
Antonio Pans1 Sindaeo Effethvo
Alberto Stagno I Alcontres Smdaco Effethve

1.2 Indicazione degli interessi rilevanti ai sensi degh artt. 2391 del Codice Civile & 39, comma 1, lett. b)
del Regolamento Emittenti

Hal contesto della numone del Consighe di Ammimstrazmone del 7 febbraie 2025, gh ammmisraton NP, MP e
IP hanno dato notima, anche a1 sensi e per gh effeth dell"art. 2391 del Codice Civale e dell’art. 39, comma 1, lett.
b} del Eegolamento Fmittenti, di essere portatonn di un mteresse per conto proprio &'o di term m relznone
all'Orfferta, precisandone la namura, 1 termum, 'ongine & la portata.

MNP, MP e [P hanno dichiarato di eszere Persone che Amscono di Concerto con 1'Cfferente a1 zens1 dell’ant.
101-Biz del TUF.

In particolare:

(1) MP ncopre la canca di Ammmstratore Delegato dell Emattente. nonché detiene la Partecipazione MP
nell"Enuttente a, alla data del presents Comumicato, detiene una partecipazione rappresentativa di eirea
il 33 33% del capitale somale dell’Offerente (di cwn, alla data del presente Comumicato & altresi
Ammimistratore Delegato). MP, alla datz dsl presente Comunicate, neopre inoltre le sezuent ultenion
cariche nelle societa del Gruppe NVP: Ammumstratore Unico in Produziom Itaha Srl, MNuova
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Produzmiom Srl e EG Andwwisia Srl (societa partecipate, duettamente o indirettamente, da NVP,
come dettaghataments desentto alla Sezmone B, Paragrafo B.2.7, del Documento di Offerta);

(11) MP ricopre la canca di Presidente del Consigho di Amministrazione dell Emittente, nonche deiene la

Partecipazione NP pell Emittente e alla data del presente Comumicato, detiene una partecipazione
rappresentativa di circa 1l 33,33% del capitale sociale dell'Offerente (di cwn, alla data del presents
Comunicato & altresi Presidente del Consiglio di Ammmistraziona);

(1) IP neopre la caniea di Consagliere dell’ Emmittente e della partecipata dell"Enuttente Hiway Media Sxl.,

nonche detiene la Partecipazione IP nell Emttents e, allz data del presente Comumicato, defiens una
partecipazione rappresentativa di cirea 1l 33,33% del caprtale sociale dell"Offerente (di cwi, allz data
del presente Comunicato & altresi Consizhere).

1.3 Documentazrione ezaminata

Il Comsigho di Amministrazione, a1 fim dell’approvazione del presente Comumicato dell Emuttente, per
acquisite una completa e analifiea conoscenza delle condiziom dell’Offerta, ha esammato e valutato tra 1 altro
la seguente documentazione (la “Doecumentarione Ezaminata™):

a)

b)

d)

g)

la comumicarione dell'CHferente a1 sensm dell’art. 102, comma 1 del TUF e dell’art 37 del
Regolamento Emattents diffusa in data 16 dicembre 2024 avente ad oggetto 'Offerta (“Comunicato
1027

1 comumicate stampa dell’Offerente a1 sensi dell’art. 37-fer, comma 3 del Begolaments Emttents
diffuso m data 6 gennaro 2025 di avvenuto deposito del Documento di Offerta presso Consob;

1 Documento di Offerta trasmesso a Consob dall'Offerente in data 6 gennase 2025 nella forma
trasmessa 10 pan data all Enuttente & vane versiom successive dello stesso, come di volte mn volta
modificate nel corso dell isouttoria con Consob, e, in particolare, 'ultima trasmissione dell’Ermittente
a Consob in data 4 febbraio 2025;

1 comumican stampa dell’Offerente a1 sensi dell’art. 38, comma | del Regolamento Emittents di
sospensione det termmim dell"istruttoria e di navvio der termim dell’istrottona;

1 Parere dell’ Amymimistratore Indipendente predisposto a1 sensi dell’art. 39-bis del Fegolamento
Emmttenti e nilasciato in data & febbraio 2025;

la Faimess Opimon predisposta a1 sensi dell’art 3%-bis, comma 2, del Regolamento Emuttenti
nlasciata in data 6 febbraio 2025 da RESM all Ammunistratore Indipendante;

zh ulterion docnmenti mdicat di volta in volta nel presente Comunicato dell Emittents.

Al fim della propna valutazione sull'Offerta e sulla congruita, da un punto di vista finanziano, del
Comspettive, il Consigho di Ammimstrazione dell’Emittente non 51 € avvalse di esperh mdipendenti o di
document1 diverst da quell sopra mdicat.

1.4 Ezito della riunione del Conzighio di Amminiztrazione
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In data 7 febbraio 2025, 1] Consighe di Ammmmistrazione, teouto confo della Documentazione Esamumata e
del parere favorevols dell’Ampumistratore Indipendente, considerate altresi le conclusiom mportate nella
Fanmness Opimon, ha deliberato all'unannmita der consighen:

a)

k)

c)

d)

=

-

di nfenere congrue da un punto di vista finarmano 1l Comspetiive di Euwro 3,90 (cum dividendo) per
claseuna azione ordmaria NVP portata mn adesione all’ Offerta ed acqustata dall"Offerente;

di approvare i Comunscato dell’Enutiente e autonzzarne la pubblicazione nell ambito d2] Documento
di Offerta;

di conferire ogm pm ampie potere, disgiuntamente tra lore, al Presidente e all’ Ammamstratore Delegato,
con facolta di sub-deleza ner linmin di legze, per apportare al Commmicate dell’Emuitente le eventuals
modifiche e infegranoni non sostanzall mn incluse gquelle evenmalmente necessane m viria di eventuah
modifiche apporiate dall’Offerente al Documente di Offertz, anche a segmito di eventuali nehieste di
Conseb o di alba aufonta competents, ovvers al fine di effetuare g agmomamentt eventuzlmente
necessan al sensi dell’art. 39, comma 4, del Begolamento Emmttents, niferendo prontamente al Consigho
di Amministrazione;

di meanecare, disguntaments tra loro, 1 Presidente e ' Amwmmstratore Delegate, con facolta di sub-
delega nm lmut di legge, di provvedere alla pubblicazione e a futh gl adempumentt prevish dalla
normativa appheabile del Comumcato dell’Enuttente ed ogm altre adempumento di caratters
pubblicitane connesso alle suddetfe delibers, inclusa la diffusione del comumcato stampa messo a
disposizione del Consigho di Ammmistrazione con facolia di apportare quelle eventuali modifiche che

51 dovessers renders necessane o opportune.

DATIED ELEMENTI UTILI PER L'APPREZZAMENTO DELL'OFFERTA

Per una completa e analiica conoscenza di futh 1 termum e condizion dell’Offerta, ;1 novia al contenuto del
Documento di Offerta e, in particolare ma senza limutazione, alle Seziont & ai Paragrafi di seguito indican:

a) Semone A - Avvertenze;

b) Semione B - Paragrafo B.1 - Informaziom relative all' Offerente & a1 relativi azomist;

c] Semone C - Paragrafo C.1 - Categona degh stument finanzian oggetio dell'Offerta & melative
quantita;

d) Semone D) — Strument finanzian dell’Emittente o avent: come sottestant deth strument posseduh
dall’ Offerente, anche a mezzo di sociefa fiduciane o per mterposta persona;

g) Semone E - Comspettive per gli stumenti finansian & sua grustficazions:

i SemoneF - Modalita e termum di adesione all’ Offerta, date e modalita di pagamente del Comspethve
e di restituzione der fitoll oggette dell’ Offerta;

g) Semione G - Modahta & finanmiamento, garanzie di esatte adempiments & programrni fifmod
dell’Offerente.
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3. VALUTAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULL'OFFERTA E SULLA
CONGRUITA DEL CORRISPETTIVO

3.1 Elementi considerati dal Conziglio di Amministrazione nelle proprie valutazioni

Come mdicate al precedente Paragrafo relativo alla Decumentamone Esaminata, nell’esprimere le propme
valutaziom sull'Cferta ivi meluse quells zulla congruita, da un punto di vista finanziano, del Comispettive, i
Conzigho di Ammmistrazione dell Emattente ha conmiderato, tra 1 altro:

1. guanto dlustrato dall’Offerente nel Documento di Offerta, ed m parficolare nella Sezone B, con
nferimento all"identificazione dei soggeth che partecipano all'Offerta, npella Sezmione E con
nfenmento alla determinarione del Comspetove, nella Semone G con nfermento alle modahta &
finznmiamento dell'Offerta, alla Garenma di Ezatte Adempimento ed & programmi futun
dell"Offerente;

2. 1l Parere dell’ Ammymistratore Indipendente & la comrelata Faimess Opimon redatta da RSM 2 tale
parere allegata.

51 evidenzia che 1l Consiglio di Ammimstazione non ha ntermto di nominare un esperte indipendente
ulteriore rispetio a quello incaneato dall’ Amminstratere Indipendente in guanto (i) I"Esperto Indipendente &
state niconesciuto quale advizor In possesso del requisity di indipendenza e delle competenze professionali
necessane ad esprimere una fairmess opinion; (i) 1l Consigho di Ammimistrazione ha potute fare nfermmento
sulle anah= svolte dall'Esperto Indipendente, 1a ol Fanness Opimion e stata messa a disposizione anche del
Consiglio di Ammimistrazione, al fine di poter esprmere la propnia valutazione m mento alla congruta, da
un punte di vista finanziane, del Comspettve. Il Consiglio di Ammimstrazione ha, inoltre, ntenuto che la
selezione dell'Esperto Indipendente s1a stata condotta dall” Ammimstratore Indipendente in autonomia e abbia
fornito garanzie di terzieta nella fase di individuazione dell’advizor.

3.2 Valutaziom in merite alle motivazioni dell’Offerta e programmi futuri dell"Offerente

Il Con=zighe di Anmumimistrazione di WV ha preso atto della circostanza (nportata nel Documento di Offerta)
che 1"Cifferente ha promosso 'Offerta con |"obiettive di consegure 1l Delisting.

Il Conzsighe di Ammimistrazione ha altvesi preso atto degh obietiivi e der programom fubu m relazione
all’Emittente, desenth nella Semone, Paragrafo A6 & nella Semone G, Paragrafo .2 del Documento d
Offerta, come di seguto nportat.

Il Delisting consentirebbe a WV di persegure 1 propr obiettiv m un conteste di mercato e In una comice
gnndica carattenizzat da maggore flessiblita gestionale e orgamzzativa, con templ di decisione e di
esacuzionse pin rapidi e beneficiando altresi di una nduzione dei cosh di geshione inerenti lo stames di societa
ammessa alle pegomaniom su Euronext Growth Milan,

La apdita d"azione, e 'adeguamento contmue dell'azione strategica nel contesto competifive nel panorama
nazionale ma soprattutto infernazionale, anche per poter esser sempre al passo con le continue evoluzions
tecnologiche & la nelnesta di nwowvt seraz da parte della chentelz, che carattenizzane 1l settore di nferomento
i cw opera | Emattente, & 1] presupposto mdispenzabile per poter coghere le opportumita di crescita del mercato
di nferimento dell Emittente. pudandone I'azione strategica.



Va infath considerato che 1'Emumffente opera m un mercato compentive ed n rapde sviluppo, che offre
saigmficatrve opportunita di espansione ma al contempo nchiede un fabbisogno mmportante da un punto di vista
finanziano per sostenere gh mvestiment che carattenzzano, fin dalla costiumone, 1 settore di nfenmento du
NVE.

L' Offerente ntiene che il medello di business dell'Emittente, come verificato in quest anmi, abbia peculianita
tali da non consentrs un preno apprezzamento dal mercato borsistico e che 1 razgmnmmento degh obetinn
sopra descnith possa essere pm efficacemente conseguito 1n un contesto privato carafterizzato da una maggiore
flassihlita strategica, operativa e orgamzzativa. Pin in parficelare, dal punto di vista finannanoe, 'O fferente
ntiene che 1'esercizio di un confrollo, m un contesto privato, consentwa di persegure pin agilmente ed
efficacements 1l raggmunmmento degh obieting di sviluppo, potendo gestire gh sventual fabbesogm finanzian
dertvanti dalle scelte strategiche, con combmamon di mezz propn e d mezz di terz, slegate dalle tempistiche
pecessarie sul mercato borsistico e svincelate dal corse del tifolo sempre pin marcatamente carattenzzate da
zearsa hqumdita e da una progressiva contramone der volum di contrattazione

Il Conzigho di Amwmimishazione ha preso altresi atto che: i) I'Offerente, nel contesto & an fim dell’operazione
d&i Finanziamente, ha predisposte un business plan al fine di evidenmiare la sostembalita prospettica del
nmborse del Finanziamento erogate dalle Banche Fimanziatrie: e degh inferes=1 sul Fmanziamento; ol business
plan & stato predisposto avendo quale nferimento gli andaments storiel delle principall grandezze economico
finanmiane dell’Emftents, mantenends commumgue un'otbca conservaiva e prudenmale; i pur
rappresentando la crescita per linee esterne del Gruppe NVE wm ohiethve strategico dell 'Offerente, non & stata
pranificata In concreto aleuna acquisizione ovvero assunta dai competents orgam sociah dell’ Offerente alcuna
decisione in merito 2d acquisizion future.

Il Consigho di Amoministrazione ha imfine prese atto anche di quanto dichiarato nel Documento di Offerta in
merite ad eventuall ristuthrazom e'o norgamzzaziom dell’Emittents ed al fatto che non sono allo stato
previstl intervent sm Iivelll ocoupazionall o sulla lorahizzazione del sih produtti del Gruppo WVE.

Secondo quanto mdicato nella Semone G, Paragrafo .3, del Documento di Offerta, 11 Delisting delle Aziom
dell’Emittente costihmsce uno degh obiettina dell'Offerente e delle Persone che Agiscone di Concerto.

Il Consigho di Amomimistrazione ba preso atte che, seconde quanto indicate nella Sezione A, Paragrafo A.12
del Documento di Offerta, qualora, per effetto dell’Offerta, 1'Offerente, congiuntamente alle Persone che
Agiscono di Concerto, vemssero a deteners una partecipazione pan © Inferiore al 90%: del capitale sociale
dell ' Enuttente, & I'Offerente nmumetazse alla Condimone Sogha e, qundl, mm caso di perfezionaments
dell’Offerta, quest'ultime, di intesa con 1 Soc1 Rilevanti, considerera | opportunita di perseguire il Delistmg
con drverse modalita tecruche, che pofranno mcludere, 2 fitolo meramente esemphficative:

(1) Deffettuzmions, 3 parta di condiziom nspetto a quelle dell’Offerta, di ulterton acquisty sul mercato
successivamente alla conclusione dell Offerta al fine di ammivare a detenere, insieme alle Persone che
Agizcono di Concerto, una percentuale supeniore al 90% del capitale sociale & proceders con 1l
Delisting;

() Iz nchoesta, alla luce delle adesiom all’Offerta e della percentuale di capifale socizle defenuta
congluntamente con le Persone che Agiscono di Concerto al termme dell"Offerta, della convecazione
di un assemblea de1 soci dell"Enmttente per deliberare in mento al Debstng, a1 sens delle hinee-gmada
di e all’art. 41 del Regolamento EGM, con approvazione di non meno dal 90% de1 von degh

azromistl runif m assemblea;
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(1}l nehiesta, alla luce delle adesiom all'Offerta e della percentuale di capitale sociale dell’Emittente
deterutz congiuntaments con le Persone che Amscono di Concerto al termine dell’Offerta, della
convocazmons i un’assemblea dei zoct dell Enttenta per dehiberare m mento alla Fusione Diretta.

A questo ultme proposito s1 fa presente che la predetta eventuale Fusione Diretta rappresentera una fusione
con Indebitamento di cw all*art. 2501-bis del Codice Crale.

51 segnala per completerza che, a1 sen=1 dell’Accordo di Imvestmento, a seguito del perferionamente del
Delisiing, non denvante dalla Fusione Dhretta, & previa approvazione del competent orgam soctall, & prevista
la Fusione Post Dehsting, ossia la fusione per mcorporazione dell’Offerente m MVP. Sulla base dells
informaziom nella dispombilita del Consiglio di Ammimstrazione alla data di pubblicazione del presente
Commmicate, anche quests fusione rappresentera una fusione con indebitamento di cw all’art. 2501-bis del
Codice Crvile.

Il Conzigho di Ampmumistrazione dell’Enuttente, nel prendere atto dells mofivamom dell’Offerta e da
programm fufun dell’Offerente, come nportat nel Documento di Offerta e sopra smtetizzat, ntiene che 1
programo presentan dall’Offerente s1ano coerenti & credibill & consentranno di reahzzare 1 modo pm
efficients ad efficace gh obietiivi di NVE.

3.3 Valutaziond sulla congruita del Corrispettive

3.3.1 Principali informazioni sul Corvizpettive contgnuie nal Decumenie di Offeria

Secondo quanto descritto nel Paragrafo E.1 del Documente di Offerta, il Comspettivo offerto dall'Offerente
per ogm Arione portata 1o adesione all'Offerta & pan a Euro 3,90,

Il Documento di Offerta preciza che 1l Comspetiive sara dimimmto dell'mmporto per azione di qualsiasi
drndendo ordmano ultenore /o stracrdinamo prelevato da uwhli o nserve o di qualsian alfra distnbunions
approvata dal competents orgam sociall dell’Emittente prima della Data di Pagamento.

Il Comspetive 1 mtende al netto dell'imposta di belle, dell'imposta di registro e dell'mposta sulle
fransaziom finanmane ifaliana, ove devute, e del compensi, provviZiom e spese, che restano a canco
dell'Offarente. Al confrano, qual:asi imposta sul reddito, ntenuta d’acconto o mpesta sostifutiva, ove
dovuta, sulla plusvalenza eventualmente realizzata, nmana a cancoe degh aderentt all Ciferta.

Come nportato nel Documento di Offerfa, in caso di totale adesione all"Offerta, 1l confrovalore massmmo
complessrvo dell'Offerta & pan a Ewre 12.039.217,30 (1 Esborso Massimo™)

Dal Documento di Offerta =1 evinee che il Comspettive & stato determinato ad esito di una valutazione
effettuata da parte dell’Offerente sulla base dalle propne analisi e consideraziom, tenendo conto del crten di
seguito elencati in ordine di nlevanza:

(1) o prezzo ufficiale delle Amom alla Data Filevante (i.e., 16 dicembre 2024) pan a Eure 3,02;
(11} 1l prezzo medio ponderate momabers delle Amom, sulla base del prezzo ufficials, mn deternuman

mtervalli temporal evvero: 1 (uno) mese, 3 (ire) mesy, 6 (ze1) mesi e 12 (dodicr) mes1 prima della Diata
Ralevante (inclusa);
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(1)1l profile di lmitata hqmdita delle Aziom in ternum di seambi effettuat sul mercato.

51 preciza, nel Documento di Offerta, che nella determinamons del Comspetiive non sono state ottenute a'o
utlizzate dall’Offerente fairmezs opinion e'o documents di valutzzione elzboran da terzi

L’Offerente da atto che 1l prezzo ufficiale per Anone del 16 dicembra 2024 (osz1a la Diata Filevanta) era pan
a Euro 3,02 (fre/02) & che partante, 1l Comspethive mncorpora un premuo del 29, 1% rispetto al prezzo ufficiale
alla Data Falevante. L' Offerente da alires1 atto che 1l Comspetiive rappresenta molfre un premio del 26 8%,
23,07, 26,1% e 26.5% nspetto alla media antmetica ponderata del prezzo ufficiale & clascuna Azone,
nspettrvamente, dell'ultime mese, degh ultimi fre mes1 degh ulfion se1 mesi e degh ultimi dodici mes:
antecedent: la Data Falevante (mclusa). Rispetto al prezzo di quotazone, i premio del Comispetive & pan
al +2.6%.

Il Documento di Offerta cophene moltre 1l confronto del Comspetive con: (1) tzalum indicaton relatv
all'Enmttente, con nferimento agli esercizm chinsi al 31 dicembre 2022 e al 31 dicembre 2023; e (1) 1 multiphi
d1 mereato relativi a un campions di societa parmalmente comparabili, posto che le carattenishiche del modello
1 business dellEnmttente presentano comunque element: di unicita che lo rendone difficilmente comparabile
con altre soceta quotate (per maggon mformaziom =1 novia alla Sexone E. Paragrafi E3 ed E4 del
Documento di Offertz).

Hel Documente di Offerta sono altresi graficamente rappresentatt: (1) 1l confronto del Comispetive con le
medie ponderate del prezm pommalien delle Azom sulla base del prezzo ufficiale, in defermunat mtervalh
temporal ovvere: | (unc) mese, 3 (tre) mesy, 6 (se1) mesi e 12 (dodicl) pnima della Data Rilevante (inclusa) e
con U prezzo di collocamento delle azom al 5 dicembre 2019; (1) le medie ponderate men=ili per 1 voluo
giomahien di zcambio der prezzi uwfficiali delle Azioni dell’Emittente regisirati in ciascuno dei 12 (dodier)
mesl precedent al 16 dicembre 2024 (incluso), os:a Maltimoe Giomo di Borsa Aperta nspetto all  Anmuneio
dell’Offerta; () I'andamento del prezzo ufficiale delle Azom dell Emittente negh ultm 12 {dodict) men
precedentt 1l 16 dicembre 2024 (inchuse) e sucecessivi a tale data e fmo all'ultimo Grorne di Borsa Aperta
antecedente la Data del Documento &1 Offerta (per magzon informazom 51 noaa alla Sezone E, Paragraf
E.1.2 ed E.5 del Diocumento di Offerta).

Per ultenon nformanon i mento al Comszpetive ed alla sua gmstficazions 51 rmvia alla Sezone E del
Documente di Offerta.

Cireca le medabita di finanziamento dell'Offerta nel Documento di Offerta (Sezione G, Paragrafo .1.1) & alftresi
indicato che |'Offerente fara fromte agh onen finanmian necessan per il pagamento del Comspethve, fine
all'Esborso Massimo, mediante 1] Finanmiamento da concedersi an sems1 del Confratto di Finanmamento
stipulato in data 28 gennaio 2025 tra I'Offerente, 1n qualita di prendimice, e le Banche Fmanziatme: (Credit
Arncole Itahz 5 p A, ed UniCredit) a1 sensi del quale le Banche Finanziatnic: z1 sone impegnate ad erogare,
a1 termimi éi ewi al Confratto di Finanmamento, un finanziamento npartite nelle seguenti limee di credito:

a) una bhpez di credito per caszsa non rotafiva 2 medio-hmgo termume, fino ad un mmporte massimo
complessivo in linea capifale non supeniore a Eure 14.000.000,00 (nel case m cui la Condizone Sogha
51 venfichy ovvero Euro 10.300.000 (el case mn cw la Condizione Sogha non s venfichi & s1a
nmunciata) 2 favore dell Offerente (la “Term Loan A™). Tale linea di credito & funmonale a formre
all"Offerente la provvista per finanziare 1l pagamento del Comispettivo, nonche per formire la provasta
per finanmiare 1 costl e le spese da sostenersi da parte dell’ Offerente per]l’acqusto delle Azom Oggetio
dell” Offerta;
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b} una lmea di credifo per cassa non rofativa a medio termune, fino ad Eure 4.000.000,00 (nel caso m cm
la Condizione Soglia 51 venfichi) ovvere fino ad Eure 10.000.000 (el case m cui la Condizione Sogha
non =1 venfich & s1a nmmeiata), da concedersi a favore dell’Emuttents in seguito ad adesione di
quest ultima al Contratto di Fimanmiamento (la “Refinancing Line™);

¢) unalinea di credite per firma fino a complessivi Eure 12.677.639,00, finabzzata all emiszione a favore
dell’ Ciferente da parte delle Banche Finanziatiicl, in qualita di enuttenti, di separate garanzie di esatto
ademprmento (la “Linea Cash Confirmarion™).

Mal Documento di Offerta & altresi previsto 1l nlascio da parte delle Banche Garanti della garanma di esatto
adempimento, a1 senst dell’articolo 37-bis del Regolamento Emettenti (13 “Garanzia di Ezatto Adempimento™).
In particolare, , secondo quanto mdicato nella Semone G, Paragrafo 1.2 le Banche Garant hanne nlasciato, m
data 7 febbraio 2023, una dichiarazione con cwi clascuna di essze s1 e obbligata, mrevocabilmente nelle
proporzionl ndicate nella suddetiz dichuarazione e senza vincolo di sohidaneta tra loro, 2 garantire — secondo
quanto previsto dal Contratto di Finanmamento nonche nella suddetta dichiarazione — [ezatto adempimento
dell’obbligo dell'Offerente di pagare 1l Comispetiive fino a un importo pan all’Esborse Massime & a
comispondere, in nome & per conto dell’Offerents ed enfro & non oltre ctascuna data di pagamento relativa
all"Offerta, una somma in contanfl da uhlizzars esclusivamente per 1l pagamento del Comispetive n caso di
madempimento dell’Offerente dell'obblige di pagamente del Comspetive a2 clascuna di dette date di
pagamento.

La Garanzia di Esatto Adempiments szard escufibile a fromte di semplice nchiesta sentta da parte
dell Intermedianio Incancato del Coordinamento della Raccolta delle Adesiom ed ¢ autonoma dal Contratio du
Finanmamento.

Inolire, a1 sensi del Contratto di Finanziamento, le Banche Garanti 51 sono mmpegnate a nlasciare, ove ve ne
slano 1 presupposts, una dichiarazione a1 senst dell’art. 37-bis del Fegolamento Enuttents con cwl clascuna di
esse 51 obbliga, nrevocabilmente a garantre l'eventuzle esatio adempimento dell’Obblizo di Acqumsto a1 sens1
dell’art. 108, comma 2, del TUF.

[l Fimanriamento & assistto da garanzie personall e garanme real tipeche per operazion simmlan.

In parficolare, s1 segmalane: (1) pegno sul 100%%: del capitale sociale dell’Offerente; (u) pegno sulle aziom
dell'Emmittente attualmente appartenenti a I[P, MP e NP, (m) pegno sulle aziom dell Enuttente che saramno di
fitolanta dell’Offerente per effetto del Conferimento, nonche sulle amom dell’Epmitente che saranno di
fitolanta dell’ Offerents successivamente all’ Offerta (e, m seguto alla Fusione Post Delisting, neogmzione
della garanziz pignoratiza sul capitale sociale della societa nsultante dalla Fusione Post Delisting); (1)
cessione In garangia del finanmiament mfraguppo presenti e futun; (1u) cessione mn garanzma di eventualy
finanziament sol concessi all’Offerente, all'Emwttente o altre societa del Gruppe; () pegmo sulle
quoteazion possedute da societa del Gruppo m controllate nlevanti, ove presenti; e (v) garanzie personall a
prima domanda da rlasciars: da parte der Soc Rilevant e nell'mteresse dell"Offerente.

E. inolire, prevista la stipula di un impegno di capitalizzazione a firma dei Soci Ralevant e dell'Cfferente a1
sens1 del quale v1 e ["assunzione dell mpegno al versamento di eguily e'o finanmiamentt socl, subordinat e
postergati al mmborse del Finanziamento, n case di shorffall di casza relativamente al servizio del debato.

3.3.2 Parers dell Amministratore Indipendsnre

Secondo quanto g1a mdicato m Premessa (Parzgrafo 2.2, 1'Offerta neade nella fathspecie di cw all’art. 39-
biz del Rezolamento Enuttent e, dunque, sozgace alla disciplina prevista da tale disposimone regolamentaras.
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Pertanto, pnma dell’approvazone del Commmicato dell Emittenta, 1" Amymimstratore Indipendente ha reso 1l
proprio parere sull 'Offerta, allegato al presente Comumicato dell Epttente. a cun 51 novia per un esame delle
consideramon svolte.

Avvalendom dslla facelta di cw all’art. 39-Biz, comma 2, del Eegolamento Enuttent, 1’ Amwmimistrators
Indipendente ha selezionato ESM Soceta di Revisione e Orgamizzamione Contabile Sp A guale Esperto
Indipendente a supporto delle valutazioni dell’ Anomimistratore Indipendente. F.SM ha reso la propna Faimess
Cpmion m data & febbrawe 2023, la quale & allezata al parere dell” Ammimstratore Indipendante.

Alla luce di tutto quanto 1lustrato el Parere dell” Ammamstratore Indipendente e della Fanmess Opimon resa
dall'Esperto Indipendente dell’ Ammimstratore Indipendente, I'Amministratore Indipendente ha concluso
ntenendo, sulla base degh elementi a propria disposizione, che 1l Comispettive sia congioe dal punte di vista
finanziana.

Per ur'amaliz delle consideraziom svolte dall’Ammomistratore Indipendente 51 nmia al Parers
dell’ Ammmimstratore Indipendente allegato al presente Commmicato dell"Emattente.

3.3.3 Faumes:s Opimon

L 'Esperto Indipendente ha nlasciato la proprnia Fauness Opmion in data 6 febbraio 2025, prestando il propuio
consenso @ che 1] Consigho di Amvmimistrazione di VP potesse visionarla e fare nfenments alla stessa e alls
anzalisi di supporto per valutare, sulla base delle metodologie whhzzate dall’Esperte Indipendente, le
concluziom da questi raggiunte, al fine di poter esprmere la proepna autonoma valutazione m mento alla
congnuta, da un punto di vista finanmane, del Comspetinro.

Copiz della Fawness Opimon - em 51 novia per un'tllustrazione approfondita delle analhisi svolte e delle
metodologie utilizzate - @ allegata al Parere dell’ Ampmimistratore Indipendente.

L'Esperto Indipendente ha svolte la propna anahsi m posizone di termeta, uhlizzando metedologie valutatve
che nentrano tra quelle accettate dalla pras=1 professionale e di mercate. In particolare, nell’ambato delle analis
svolte & concernenti 1a conprurta del Cormspetive, IEsperto Indipendente, al fine di pervenire alla shma dal
valore del capitale economuco e del valore per azone dell Exmitente, ferom restande 1 presupposh e le lmitaziom
previste nella Fammess Opimon, ha ntemato d adottare le segnenti metodelogie: (1) metodologia det prezz di
borsa ponderats (Volume Weighted Average Price) (1 “Metodo Principale™), ufilizzata m considerazione del
fatto che, nonostante il mercato Euronext Growth Milan non rappresents un mercato regolamentato dotato &
quells carattenistiche i hqudita & trasparenza del proceszo d formamone de prezz che caratternizzane 1l mercato
prncipale, 11 prezze di borsa costitmsce, In opm caso, un parametro nlevante di cw tener conto nella
determinazone della congnuta del prezzo offerto dall’Offerente, ma pure opporfunamente ponderato con
I'utilizzo di altn cnaten; () la metodologa smtetica attraverso il neorse all'use di mmltiph di mercato.

In particolare, =1 segnala che I"Esperto Indipendents ha optato, quale critenio di venifica del Metodo Prancipale,
per 1l metodo dei multph di mercate; tale metodo mdividua il valore di mercato mediante 1'applicazione di
granderze (parametn) di nfenmento a valon contalnly, dumensionali, di performance, ece..

Inoltre, I'Esperto Indipendente ha: (1) analizzato lz documentarione e le mformaniom fomite dall’Enuttente,
imter alia, 1 bilanel di esercizio dell’Emittents stezso chms al 31 dicembre 2022, al 31 dicembre 2023 e la
relamione fmanzianz semestrale al 30 zugne 2024, zh eguiny research elaborat da societa di brokeraggio,
nonche 'ultenore documentazione relaova all'OPA & dispombale sul sito dmrermer di NVP; (1) anahrzato
I'andaments de1 prezzi di borsa e dex volumu del fitelo VP scambiat dal 15 dicembre 2023 al 13 dicembre
2024: () studiato 1] medelle di busimess di NVP; (iv) analizzato le performance ecopomico-finanziane di
WVE; (v) analizzato e discusse con il mamagemens le prospettive di creseita dell’ Emittenta.
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Wella Fairness Opmicn 'Esperto Indipendente ha ntenuto che, nel contesto dell'Offerta, 1l Comispettive =1a
congrue dal punto di vista finanmane per 1 fitolan delle Azom diversi dall’Offerents ovvers da qualungue
altro soggetto che agizca di concerto con | "Offerente.

4. INDICAZIONI IN MERITO ALT.A PARTECTPAZIONE DEI MEMBRI DEL CONSIGLIO
DI AMMINISTRAZIONE ALLFE TRATTATIVE PER LA DEFINIZIONE DELL"OPERAZIONE

Con nferimento alla partecipazione det membn del Consighe di Ammimstazione alle trattative per la
defimzone dell’operazions nel contesto della quale & stata promessza 'Offerta, z1 segnala che, a corollanc 4
quanfo mdicate el precedente Paragrafo 1.2, MP, NP e IV, per conto di VP e per propnio conto, hanno
partecipato alle trattative che hanno condotto alla stipula dell’ Accordo di Investimento e, pin in generale, alla
promozone dell" Offerta.

Fatto salvo quanto sopra nportate, al Consigho di Ammumistrazone nsulta che nessun altro suo components
ba partecipato a qualungue titolo alle trattative per la definizione dell’operazione nel contesto della quale &
stata promossa 1'Offarta.

5. AGCIOENAMENTO DELLE INFORMAZIONI A DISPOSIZIONE DEL PUBBLICO E
COMUNICAZIONE DEI FATTI DI RILTEVC AT SENSI DELLART. 3% DEL REGOLAMENTO
EMITTENTI

5.1 Informaziomi sui fatt di rilieve suecessivi alla data di pubblicazione dell'ultimo bilancio approvato
ovvero dell’ultima situazione contabile infra-annuale pertodica pubblicata

In data 28 marzo 2024 | Conmigho di Ammamstrazione dell’ Emittente ba approvato il progetto di mlancio du
esercizio e bilancio consolidato al 31 dicembre 2023,

In data 2% apnle 2024, I Assemblea Ordinana degh Aziemist ba approvate i bilancio di esercizio di NVE al
31 dicembre 2023 e prese wisione del bilancio consolidate del Gruppo NVP per 'esercizio chmse al 31
dicembre 2023,

Il llancio di esercizio e 1l bilaneio conschidato dell Emittente sone a disposizione del pubblico sul sito internat
dell’Emittente all'indimzzo hifpswow pvpat’. Senone Investors, Bilano e Relazom.

In data 30 settembre 2024 1] Conzigho & Ammumstrazione dell Emittente ha approvato la relazone finanmara
semestrale consohdata al 30 giugno 2024, sottopesta volontanamente a revisione contabile.

Per magzon mformaziom, 51 rmvia alla Sexone B, Paragrafo B 2.9, dsl Documento di Offerta.

Il calendane degh evenfi societan, pubblicate dall’Enuttente in data 27 genmaie 2025 sul propno sito web
wurw.ovp.if - Investors, Comunicats Stampa, prevede quanto segue:

- 12 febbraio 2025: comunicazione in mento ai ricavi consolidati al 31 dicembre 2024, non sottopost a
revisione contabile;

- 28 marze 2023 numone del Consighe di Ammumstrazione dell Emittente per 1’ approvazione del
progetto @ bilancio di esercizio e del bilancio consolidate al 31 dicembre 2024;
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- 17 apnle 2025 comumcazions n mento a1 neavi conselidatt al 31 marze 2023, non softoposh a
revisione contabile e in mento al portafoglio ordim relativo al seconde tnmestre 2025;

- 29 gpnls 2023: Azsemblea Ordinana degh Azmomsh dell Enuttente per 'zpprovazione del ilanee di
gsercizlo e presa vistone del bilaneio consohdato al 31 dicembre 2024;

- 17 agosto 2025: commmecarions In mento ai ncavi consoldat al 30 grugno 2025, non sottoposh a
revisione contabile e in mento al portafogho crdim relatrvo al terzo trimestre 2025,

- 30 settembre 2025 numeone del Consigho di Amramistrazione dell’ Emittente per | approvazione della
relazione finanriana semestrale consolidata al 30 gmgno 2023, sottoposta volontariamente a revisione
contabale;

- 31 ottobre 2025: comunicazione m mento a1 ricavi consolidat al 30 settembre 2025, non sottopost a
revisione contzbile e in merito al portafoglio ordim relatrvo al quarto tnmestre 20235,

Mon suszistone fatti di nhevo succeszia alla data di pubblicanone della relamone finanziana semestrale
consolidata approvata dall’Emmttente che non siano stati oggetto di comunicazione al mercato da parte
dell’ Emittente stessa.

In data | movembre 2024, NVP (mediante pubblicazione di apposito comumcate stampa reso dispombiles zul
sito infernet dell’Emittente wwwmipift - serione Investors, Commmicati Stampa) ha comumeato
1 neavi consolidat al 30 settembre 2024 {non soggeth a revisione contabile) pan
2234 mliom di euro, in crescita del 20% nspetto a 195 mihom di euro al 30 settembre 2023, Per maggion
informazioni, 51 rmvia al comumicato stampa reso dispombile sul sifo internet dell Enuttente pomw pupat -
sezione Investors, Comunicat Stampa.

5.2 Informazioni sull’andamento recente & sulle prospettive dell'Emittente, ove non ripertate nel
Documento di Offerta

Non w1 sono mformazom ultenion sull andamento recente e sulle prospetiive dell Emmittente nspetto a quanto
zia mdicate nel Paragrafo B.2.10 del Documento di Offerta & nel precedente Paragrafo 5.1

6. CONCLUSIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Conzizho di Amommstraziones dell’Emittente - preso atto di quanto mdicato nel Documento di Offerta e
pell'ulteniore Documentazione Esaminata, tenuto conte delle valutamiomi espresse dall’ Ammimstratore

Indipendente nel propno Parere e da RSM pella propna Faumess Opimon — ha approvate 1l presente
Commmecato all unammita con 1l voto faverevole di tuth 1 consighen presenti alla numone del 7 fabbraio 2023.
Con nfenmente al Comspettivo, 1l Consigho di Ammimstrazione, ad esito delle propne valutaziom, anche
tenuto conto delle valutazom espresse dall” Ammmmstratore Indipendente nel propno Parere & da BESM nella
propria Faimess Opimon, 1o ha ntenute congruo dal punto di vista finanziane.

Il Consigho di Ammimstramione precisa, In ognl caso, che:
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- measo di Dehsting, 1 titolan di azom che non abbiano adente all"Offertz saranme ttolan di stromenty
finanzian pon ammessi alle negomaziom su aloun sistema multlaterale di negomazions, con
conseguents difficolta di hquidare 1] propro investomento;

- considerato che le negoziaziom su Ewronext Growth Milan avvengono per lot minwm di negomazions
fissafi da Borsa Italiana, " adesione all'Offerta potrebbe costiture unz modahta d dismmvestimento non
onerosa per gh amonish che possiedono wn mumers di aziom non sufficienfe a costhure un lotto

minmo di pegoziazions;

- laconvenienza economica dell"adesions all'Cfferta dovra essere valutata dal singolo azionista, temuto
conto di futto quanto sopra esposto, dell’andamento dells Aziomi di NVE, dells dichiarzziom
dell"Offerente & delle mformaziom comtermte nel Documento di Offerta e in opm altro documento
relativo all'Offerta.

E2 2

Il presente Comumeato dell’ Emnttente, unitamente a1 sum allegat, viene pubbhicato zsaieme al Documento du
Offerta di e costhnsce parte integrante & sul sito mternet dell’ Ermttente, all'ndrizzo www nvp 1t — sezione
Investors, OPA

ALLEGATI

(2} Parere dell’ Amwmmistratore Indipendente con allerata Farmess Opimon rilaseiata da RSM

San Piero Path (ME), 7 febbraio 2025
Per1l Comsighe di Ammimistrazions

L’ Ammumistratore Delegato
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PARERE DELL’AMMINISTRATORE INDIPENDENTE DINVP S.P.A.
ai sensi dell ‘articolo 39-bis del Regolamento Consob adottato con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamente modificato ¢ integrato, relativo alla

OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO VOLONTARIA TOTALITARIA
PROMOSSA DA DARIEN S.P.A. -

1. PREMESSE
1.1.  L’Offerta promossa da Darien S.p.A.

Con comunicato diffuso il 16 dicembre 2024 (il “Comunicato 1027), Darien S.p.A.
(I™*Offerente” o “Darien”) ha reso noto al mercato, ai sensi e per gli effetti degli artt. 102, comma
1, del Decereto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato ¢ integrato
(il “TUF™) e 37, comma 1, del regolamento approvato con delibera Consob 14 maggio 1999, n.
11971, come successivamente modificato e integrato (il “Regolamento Emittenti”), la decisione
di promuovere - di concerto con Natalino Pintabona, Massimo Pintabona e Ivan Pintabona ex art.
101-bis del TUT (le “Persone che Agiscono di Concerto™) - un’offerta pubblica di acquisto
volontaria totalitaria (I’“Offerta”) ai sensi degli artt. 102 e 106, comma 4, del TUF, nonché delle
applicabili disposizioni di altuazione contenute nel Regolamento Emittenti, come richiamate
dall’art. 12 dello statuto sociale di NVP S.p.A. (“NVP” o I"*Emittentc™), in conformita al
disposto di cui all’articolo 6-bis del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, su massime
n. 3.092.107 azioni ordinarie di NVP, prive dell’indicazione del valore nominale, corrispondenti
alla totalita delle azioni dell’Emittente in circolazione alla data di pubblicazione del Documento
di Offerta (come infra definito), al netto delle n. 4.505.000 azioni, rappresentative del 59,30% del
capitale sociale dell’Emittente, detenute direttamente dai soci Natalino Pintabona, Massimo
Pintabona e Ivan Pintabona (i “Soci Rilevanti”),

In data 6 gennaio 2025, 1'Offerente ha presentato alla Consob il documento di offerta predisposto
ai sensi degli artt. 102, comma 3, del TUF ¢ 37-fer del Regolamento Emittenti (il “Documento
di Offerta”). La Consob ha approvato il Documento di Offerta ai sensi dell'art. 102, comma 4,
del TUF in data 6 febbraio 2025.

Al sensi dell’art. 103, comma 3, del TUF e dell’art. 39 del Regolamento Emittenti, il Consiglio
di Amministrazione di NVP (il “Consiglio di Amministrazione™) ¢ tenuto a diffondere un
comunicato contenente ogni dato utile per I'apprezzamento dell’Offerta e la propria valutazione
sulla medesima, nonche la valutazione degli effetti che I"eventuale successo dell’Offerta avra
sugli interessi dell’ Emittente (il “Comunicato 103™),

Tenuto conto che le partecipazioni delenute dalle Persone che Agiscono di Concerto con
I'Offerente nel capitale sociale di NVP ¢ superiore alla soglia di cui all’art. 106, comma 1, del
TUF (ossia la soglia del 30% del capitale sociale), I'Offerta ricade nella fattispecie di cui all*art.
39-bis, comma 1, lettera a), n. 4, del Regolamento Emittenti, Pertanto, prima dell'approvazione
del Comunicato 103 da parte del Consiglio di Amministrazione, I'amministratore indipendente di
NVP ¢ chiamato a redigere un parere motivato contenente le valutazioni sull’Offerta e sulla
congruita del comrispettivo dell’Offerta, ai sensi dell’art. 39-bis, comma 2, del Regolamento
Emittenti (il “Parere”).
ook

Ove non espressamente definiti nel presente Parere, i termini che iniziano con la lettera maiuscola
hanno il medesimo significato agli stessi attribuito nel Documento di Offerta.

Hopede
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2. FINALITA E LIMITAZIONI

Tl Parere intende contribuire all’assunzione, da parte degli azionisti di NVP, di una scelta
informata ¢ consapevole in relazione all’Offerta, sia dal punto di vista della congruita del
Corrispettivo, sia in relazione all’Offerta nel suo complesso,

Si precisa, in ogni caso, che il Parere viene redatlo esclusivamente ai sensi dellarticolo 39-his del
Regolamento Emittenti ¢ viene messo a disposizione del Consiglio &i Amministrazione
dell’Emittente ai fini del rilascio, da parte di quest’ultimo, del Comunicato 103, che il Consiglio
di Amministrazione & tenuto a diffondere, contenente ogni dato utile per 1'apprezzamento
dell’Offerta e la propria valutazione sulla medesima.

Pertanto, il Parere non sostituisce in alcun modo il Comunicato 103 né il Documento di Offerta,
né inlegra in alcun modo, o pué essere inteso come, una raccomandazione ad aderire 0 non aderire
all’Offerta. In particolare, il Parere non sostituisce il giudizio di ciascun azionista in relazione
all’Offerta.

11 Parere non comporta, neppurc implicitamente, una valulazione della Societa.

3. ATTIVITA DELL’AMMINISTRATORE INDIPENDENTE
3.1 Redazione del Parere

1l presente Parere ¢ stato predisposto, con 'ausilio dei propri consulenti, dall’amministratore
dell’Emittente Paolo Fiorentino, in possesso dei requisiti di indipendenza di cui all’art, 148,
comma 3, del TUF, come richiamati dall’art. 147-fer, comma 4, del TUF (I"*Amministratore
Indipendente™).

L’ Amministratore Indipendente ha dichiarato altresi di non trovarsi in alcuna situazione di
correlazione con 1’Offerente ai sensi del regolamento parti correlate adottato dalla Consob con
delibera 12 marzo 2010, n. 17221, come successivamente modificato e integrato.

3.2 Nomina detl’Esperto Indipendente

L’ Amministratore Indipendente ha ritenuto (i) di avvalersi, ai fini del rilascio del Parere, di un
esperto indipendente dallo stesso individuato ai sensi dell’art. 39-bis, comma 2, del Regolamento
Emittenti, previa verifica del possesso da parte dello stesso dei requisisti di indipendenza; (7i) che
Pofferta pervenuta da RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A., con sede
legale in Milano, via San Prospero n, 1, fosse la pit adeguala ¢ di interesse per I'Emittente; (7ii)
di volersi avvalere di RSM Societa di Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A. quale espetto
indipendente, tenuto anche conto delle csperienze maturate da quest'ultima in mandati
assimilabili e dell’indiscussa conoscenza da parte della stessa dell’Furonext Growth Milan,
mercalo su cui sono negoziate le azioni di NVP (I'“Esperto Indipendente™); ¢ (iv) di richiedere
al Presidente del Consiglio di Amministrazione di conferire incarico alla predetia.

In data 6 febbraio 2025, I'Esperto Indipendente ha rilasciato la propria fairness opinion (la
“Fairness Opinion™) che viene allegata al presente Parere sub Allegato 1.

3.3 Documentazione esaminata

Al fini della redazione del Parere, I'’Amministratore Indipendente ha esaminato la seguente
documentazione:

a) il Comunicato 102;

b) il Documento di Offerta nella versione da ultimo trasmessa dall'Offerente a Consob in data
4 febbraio 2025:

¢) la Fairness Opinion rilasciata dallEsperto Indipendente in data 6 febbraio 2025.



4.
4.1

ELEMENTI ESSENZIALI DELL'OFFERTA
L'Offerta

Secondo guanto indicalo nel Documento di Offerta:

()

(ii)

(iii)

(iv)

4.2

1'Offerta & promossa da Darien ed ha ad oggetto la totalita delle azio'ni ordinarie di NVP,
al netto delle n. 4.505.000 azioni, rappresentative del 59,30% del capitale sociale
dell’Emittente, che, secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, sono detenute
direttamente dai soci Natalino Pintabona, Massimo Pintabona ¢ lvan Pintabona, nonché le
ulteriori azioni dell’Emittente che I"Offerente ¢/o le Persone che Agiscono di Concerto
dovessero acquistare successivamente alla data del Documento di Offerta al di fuori
dell’Offerta, nel rispetto della normativa applicabile ad un prezzo per azione non superiore
al Corrispettivo (come infra definito);

I"Offerta & promossa ai sensi degli artt. 102 ¢ 106, comma 4 del TUF, nonché delle
applicabili disposizioni di attuazione contenute nel Regolamento Emittenti, come
richiamati dall*art. 12 dello statuto sociale di NVP;

pertanto, I'Offerta ¢ rivolta alla generalita dei possessori di azioni dell’Tmittente ed e
assoggettata all’applicazione della normativa in tema di offerta pubblica di acquisto dettata
dal TUF ¢ dal Regolamento Emittenti in quanto applicabile. Lart. 12 dello statuto sociale
di NVP richiama, in conformita all’art. 6-bis del Regolamento Emittenti Furonext Growth
Milan, le disposizioni relative alle societd quotate di cui al TUF e al Regolamento Emittenti
in materia di offerte pubbliche di acquisto e di scambio obbligatoric, ivi incluse le ipotesi
di esenzione dall’obbligo di promuovere I'offerta - tra cui I'art, 106, comma 4, del TUF —
e gliartt. 108 e 111 del TUF, nonché gli orientamenti emanati da Consob in materia;

I"Offerta & promossa esclusivamente in Ttalia e, pertanto, non & slala ¢ non sard promossa
né diffusa, dircttamente o indirettamente, negli Stati Uniti, in Australia, Canada, Giappone
0 in qualsiasi altro Paese nel quale I'Offerta non sia consentita in assenza di autorizzazione
da parle delle competenti autorita o di altri adempimenti da parte dell*Offerente o sia in
violazione di norme o regolamenti (tali paesi, inclusi Stati Uniti, Canada, Giappone e
Australia, collettivamente, gli “Altri Paesi”), né utilizzando strumenti di comunicazionc o
commercio internazionale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo, la rete postale, il fax, il telex,
la posta elettronica, il telefono ed fnternet) degli Altri Paesi, né qualsivoglia struttura di
alcuno degli intermediari finanziari degli Altri Paesi, né in alcun altro modo (¢fr. Sezione
F, Paragrafo F.4 del Documento di Offerta);

per quanto a conoscenza dell’ Amministratore Indipendente, le azioni ordinaric di NVP
sono liberamente trasferibili all’Offerente; si segnala, tutlavia, che Natalino Pintabona,
Massimo Pintabona e Ivan Pintabona hanno costituito in pegno (i) le azioni di NVP
allualmente detenulte, (i) le azioni NVP che saranno di titolarita dell’Offerente per effetio
del Conferimento, nonché le azioni di NVP che saranno di titolarita dell’Offerente
successivamente all’Offerta - e, in seguito alla Fusione Post Delisting, ricognizione della
garanzia pignoratizia sul capitale sociale della societa risultante dalla Fusione Post
Delisting - al fine di garantire in primo e pari grado il puntuale ed esatto adempimento delle
obbligazioni assunte nei confronti di Crédit Agricole Italia S.p.A. e Unicredit S.p.A., in
qualita di Banche Garanti.

Finalita dell’Offerta

Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, 1I'Offerta ¢ finalizzata:

alla revoca delle azioni di NVP dalla negoziazione sul mercato Euronext Growth Milano,
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (il “Delisting™);
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- ad assicurare, dal punto di vista strategico € commerciale, il perseguimento dei
programmi futuri di crescita e il raflorzamento dell'Emittente, anche attraverso
operazioni straordinarie che coinvolgano realta aziendali attive nel medesimo settore o
settori limitrofi.

Inoltre, secondo quanto dichiarato nella Sezione A, Avvertenza A.7 ¢ nella Sezione G, Paragrafo
G.2.1 del Documento di Offerta, a scguito del Delisting, non derivante qalla Fusione Diretta,
I’Offerente intende procedere, previa approvazione dei competenti organi sociali, alla fusione
inversa per incorporazione dell Offerente in NVP (la “Fusione Post Delisting™). La Fusione Post
Delisting si potrebbe qualificare, se del caso, come “fusione con indebitamento™ con conseguente
applicabilita dell’art. 2501-bis del Codice Civile.

In ogni caso, I’Offerente si riserva di valutare in futuro, a propria discrezione. eventuali
opportunitd di mercato finalizzate alla predetta crescita interna efo esterna dell’Emittente, ivi
inclusa, la realizzazione di eventuali ulteriori operazioni straordinarie e/o di riorganizzazione
societaria ¢ aziendale che dovessero essere ritenute opportune, in linca con gli obiettivi ¢ le
motivazioni dell"Offerta, nonché con gli obiettivi di rafforzamento di NVP e la cui esecuzione
potrebbe avere effetti diluitivi in capo agli azionisti dell’Emiltente, indipendentemente dal
conseguimento o meno del Delisting. Si precisa che alla Data del Documento di Offerta i
competenti organi sociali non hanno assunto alcuna delibera formale in merito a quanto precede.

Per ulteriori informazioni in merito alle modalita attraverso le quali I'Offerente avrebbe
intenzione di ottenere il Delisting si vedano le Avvertenze A6 ¢ la Sczione G, Paragrafo G.2 del
Documento di Offerta,

4.3  Corrispettivo

11 Corrispettivo offerto dall’OfTerente per ciascuna azione portata in adesione all’Offerta ed
acquistata dall’Offerente € pati a Euro 3,90 (cum dividendo).

Alla Data del Documento di Offerta non € stata approvata dai competenti organi sociali
dell’Emittente né annunciata dall’Emittente alcuna distribuzione di dividendi ordinari efo alcuna
distribuzione di dividendi straordinari prelevati da utili o riserve e/o qualsiasi altra distribuzione
né i Soci Rilevanti hanno intenzione di supportare con il proprio voto nelle competenti sedi
qualsivoglia di tali iniziative.

Come illustrato nel Documento di Offerta, in caso di totale adesione all'Offerta, il controvalore
massimo complessivo dell’Offerta calcolato sulla base del Corrispettivo ¢ del numero massimo
di Azioni Oggetto dell’Offerta ¢ pari a massimi Euro 12.059.217.30 (I"“Esborso Massimo™).

1l Corrispettivo ¢ da intendersi al netto dell’imposta di bollo, dell’imposta di registro ¢
dell'imposta sulle transazioni finanziarie italiane, ove dovute, e dei compensi, provvigioni e
spese, che restano a carico dell’Offerente. Al contrario, qualsiasi imposta sul reddito, ritenuta
d'acconto o imposta sostitutiva, ove dovuta, sulla plusvalenza eventualmente realizzata, rimarrd
a carico degli aderenti all”Offerta.

Secondo quanto indicato nel Documento di Offerta, il Corrispettivo: (i) incorpora un premio pari
al 29,1% per azione ordinaria di NVP rispetto al prezzo ufficiale per azione registrato alla Data
Rilevante (ossia il 16 dicembre 2024), pari a Euro 3.02; (i) rappresenta, inoltre, un premio del
26,8%, 23,0%, 26,1% e 26,5% rispetto alla media aritmetica ponderata del prezzo ufficiale di
ciascuna azione, rispeftivamente, dell’ultimo mese, degli ultimi tre mesi, degli ultimi sei mesi ¢
degli ultimi dodici mesi antecedenti la Data Rilevante (inclusa); nonché (i#i) un premio del 2,6%
rispetto al prezzo di quotazione, pari ad Euro 3,80,

Per ulteriori informazioni in merito al Corrispeltivo si veda la Sezione E del Documento di
Offerta.

S. VALUTAZIONE DELL’OPA



5.1.  Fuairness Opinion dell’ Esperto Indipendente - Congruita del Corrispetfivo

Al fine di valutare la congruiti del Corrispettivo dal punto di vista finanziario, I’ Amministratore
Indipendente ha analizzato i contenuti e le conclusioni della Fairness Opinion dell’Esperto
Indipendente.

Ai fini della valutazione della congruita del Corrispettivo, I’Esperto Indipendente ha applicato pit
metodologie valutative e, in particolare: (i) metodologia dei prezzi di borsa ponderati (Volume
Weighted Average Price) (il “Metodo Principale”), utilizzata in considerazione del fatto che,
nonostante il mercato Euronext Growth Milan non rappresenti un mercato regolamentato dotato
di quelle caratteristiche di liquidita e trasparenza del processo di formazione dei prezzi che
caratlerizzano il mercato principale, il prezzo di borsa cosituisce, in ogni caso, un parametro
rilevante di cui tener conto nella determinazione della congruita del prezzo offerto dall’Offerente,
sia pure opportunamente ponderato con I'utilizzo di altri criteri; (i) la metodologia sinletica
altraverso il ricorso all’uso di multipli di mercato.

In particolare, si segnala che I'Esperto Indipendente ha optato, quale criterio di verifica del
Metodo Principale, per il metodo dei multipli di mercato; tale metodo individua il valore di
mereato mediante Iapplicazione di grandezze (parametri) di riferimento a valori contabili,
dimensionali, di performance, ccc..

Pertanto, sulla base delle risultanze e delle verifiche di controllo sopra illustrate, I’ Amministratore
Indipendente condivide le conclusioni dell’Esperto Indipendente e osserva, in particolare, che:

- il Corrispettivo risulta congruo dal punto di vista finanziario rispetto al range di valori
determinati con i metodi adottati dall’Esperto Indipendente;

- I’Esperto Indipendente ha inoltre: i) analizzato la documentazione ¢ le informazioni
fornite dall’Emittente, infer alia, i bilanci di esercizio dell’Emittente stesso chiusi al 31
dicembre 2022, al 31 dicembre 2023 ¢ la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno
2024, gli equity research claborati da socicta di hrokeraggio, nonché [I'ulteriore
documentazione relativa all'OPA e disponibile sul sito inferner di NVP; (ii) analizzato
I’andamento dei prezzi di borsa ¢ dei volumi del titolo NVP scambiati dal 15 dicembre
2023 al 13 dicembre 2024: (iii) studiato il modello di husiness di NVP; (iv) analizzato le
performance economico-finanziarie di NVP; (v) analizzato ¢ discusso con il management
le prospettive di crescita dell’ Emittente.

5.2. Valutazione dell’Offerta
L’ Amministratore Indipendente rileva quanto segue:

nello svolgimento delle attivita dallo stesso condotte in relazione all’Offerta, anche sulla base
dei lavori ¢ della Fairness Opinion dell’Esperto Indipendente, di aver ¢saminato tutti i
pertinenti aspetti utili per 1'apprezzamento dell’Offerta, la valutazione della stessa e della
congruita del Corrispettivo sia ai fini del Comunicato 103 da approvarsi da parte del Consiglio
di Amministrazione, sia per la redazione del presente Parere;

~ il Parere comprende i contenuti di cui all'arl. 39-his del Regolamento Emittenti relativamente
alla congruita dal punto di vista finanziario del Corrispettivo e alla valutazione dell’Offerta;

—  esso Amministratore Indipendente concorrera, unitamente al Consiglio di Amministrazione,
nella sua qualita di componente di tale organo, alle valutazioni e deliberazioni di competenza
del Consiglio di Amministrazione per 'approvazione del Comunicato 103.

6.  CONCLUSIONI

1.” Amministratore Indipendente, alla luce di quanto precede:

4]
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- esaminati i contenuti del Documento di Offerta e della ulteriore documentazione relativa
all’Offerta;

- considerato che la valulazione di NVP, esperita dall’Esperto Indipendente attraverso plurime
metodologic determina valori di stima inferiori rispetto al prezzo proposto dall’Offerente in
sede d’OPA, ritiene che il Corrispettivo proposto da parte dell'Offerente sia da considerarsi

Congruo; 3

- valutato che il Parere viene reso ai sensi e per gli effetti dell’art, 39-his del Regolamento
Emittenti ¢, dunque, ai soli fini del rilascio, da parte del Consiglio di Amministrazione, del
successivo Comunicato 103,

ritiene, sulla base degli elementi a propria disposizione, che il Corrispettivo sia congruo dal punto
di vista finanziario.
6 febbraio 2025

*kE

L.’ Amministratore Indipendente

Paolo I‘lorenlnE

ato 1: Falmcs\ Opinion dell'Fsperto Indipendente.
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PARERE DI CONGRUITA SUL PREZZ0 OFFERTO DA PARTE DIDARIENSP.A.
NELL'OFFERTA PUBBLICA DIACQUISTO AVENTE PER OGGETTO 3.092.107
AZIONIORDINARIE RAPPRESENTATIVE DEL 40,70% DEL CAPITALE
SOCIALE DELLA NVPSP.A,

THE POWER OF UNDERSTANDING
ASSURAMCE | TAX | CONSULTING

S5 Sraieth d Arsicone @ Crganracians Contshile S A b smerier of the REM netweark: andd radec ac RSA. B5M 0
i a0 ]yt (e P 5 0 T U2 (i o B T vl o T LSl o e ' PSR DB D
e v g Py hich TR i o e right, T RSl stk b it i st ol evdy i anyp jrsction

Sacietd par arionl Capieaie Sackie d s 104 BO0 000w
CF EFRE T BN D0S0S

Sk g W S Prosper, - JEEH s il

AR W ITESE 2 Regatrcdel Apvised Condisdl BSTH1

122



Spettle

MVFP S.pA.

Via Gebbia Grande 1/B
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RSM Socleta di Revisione e
Organkzzazione Contabile 5.p.A.

Wia San Prospern, T- 20021 Milano (M)

T+3902 83427490
F+3902834214582

Milano, & febbraio 2025

Oggetto: Pareredicongrulta sul prezzo offerto da parte di Darien Sl nell Offerta Pubblica di Acquisto
avente per oggetto 3.092.907 azlonl ordinarle rappresentative del 40,70% del capitale

soclale dellaNVP S.p.A.

Abblamo predisposta Il nostro parere di congrulta (“Falrness Oplnlon™) sul prezzo offerto da parte di
Darien Sp.A nellambito dellOfferta Pubblica di Acquisto avente per oggetto 3.092.107 azioni

rappresentative del 40,70% del capltale soclale della WP S.pA.

Lapresente Fairness Opinlon & stataredatta a beneficlo del Conslglio di Amministrazione diNVP S.p.A.
nell’'ambito del"'Offerta Pubblica di Acquisto promossa da parte di Darlen SpuA..

Rimaniamo a Vostra disposizione per qualsiasi ulteriore chlarimento e, con l'occasione, inviamo cordiall

salutl.
Distint salutl

RSM Socleta diRevisione e
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1. Premesse
11 Finalita ed oggetto dellincarico

Darien 5.p.A. (“Offerente”) sodeta velcolo controllata dal fratelll Matalino, Massimo e Ivan Pintabona
ha promosso in data 16 Dicembre 2024 un'Offerta Pubblica di Acquisto avente per oggetto | 40,70%
del capitale soclale della NP Spa (I“Emittente"”) socleta guotata sul mercato Euronext Growth Milan
gestito da Borsa Itallana Sp A

Il prezzo offerto per ognl azlone & parl a 3,90 Euro {“Prezzo OPA").
La Societa necessita dl un parere di congrulta sul Prezzo OPA proposto dall Offerente.
12 Descrizione delfoperazione

In data 6 gennaio 2025 Darien 5.p.A. ha reso noto di aver presentato alla Commissione Mazionale per
le Socleta e la Borsa (“CONSOB") — al sensl e per gl effettl degli articoll 102, comma 3, del Decreto
Legislativo n. 58 del 24 febbralo 1998, come successivamente modificato ed integrato (“TUF”) e
dellarticolo 37ter del Regolamento Emittenti = il documento di offerta (“Documento dl Offerta”)
relativo all'offerta pubblica di acquisto volontaria totaltaria (“Offerta”) al sensi degll articali 102,
comma 1 e 106, comma 4, del TUF, nonché dellarticolo 6-bis del Regolamento emittent] Euronext
Growth Milan (“Regolamento EGM") e dellarticolo 12 dello statuto sodale di MVP SpA. promossa
dallOfferente e avente ad oggetto massime n 3.0927107 azionl ordinarie dellEmittente,
rappresentative del 40,70% del relativo capitale soclale (I"Operazione”).

La presentazione del Documento dl Offerta fa segulto alla comunicazione diffusain data 16 dicembre
2024 con cul 'Offerente ha annundato I'ntenzione di promuovere 'Offerta (“Comunicato 102").
MNell'Offerta & stato flssato un prezzo parl a 3,9 euro per azlone, per un controvalore complessivo di
circa 12 milioni di euro (“Esborso Massimo”)

L'Offerta & promossa esclusivamente in Italla, poiché le Azionl dl NVP sono ammesse a negoziazione
esclusivamente su Euronext Growth Milan ed ¢ soggetta agll obblighl dl comunicazione e agli
adempimentl procedurall previstl dal diritto tallano.

L'Offerta @ e sara effettuata a mezzo della pubblicazione di un documento di offerta da parte
dellOfferente previa approvazione della Commissione Mazionale per le Socheta e la Borsa (CONSOB)
(Il “Documento di Offerta”). Il Documento di Offerta conterral'integrale descrizione del terminl e delle
condlzioni dell' Offerta, incluse le modalita di adesione.

In data 24 gennalo 2025 con riferimento al Documento di Offerta destinato alla pubblicazione,
depositato in data & gennalo 2025 la Sodeta ha reso noto che CONSOB, successivamente alla
sospensione del terminl delltstruttorla per 'approvazione del Documento di Offerta, ha comunicato, al
sensl dellarticolo 102, comma 4, del TUF, il rlavvio del terminl Istruttord con decorrenza dal 24 gennalo
2025. Tall termind Istruttori scadranno indata 7 febbralo 2025,
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Alla data dl presentazione della presente falmess opinion il capltale sodiale ¢ parl ad Euro 810.488,06
suddivisoinn. 7.597.107 azioni ordinarle senza Indicazione del valore nominale.

L'Esborso Masslmo verra sostenuto dallOfferente attraverso l'ottenimento di un finanzlamento
dedicate organizzate da Credit Agricole e da Unicredit, | quall agiranna in qualita di banca agente e
global coordinator il primo e di global coordinator Il seconda.

L'oblettive dellOPA & quells di acquisire lNntero capitale sociale dellEmittente e di procedere
successivamente con la revoca delle guotazion! dall'EGM organlzzato e gestito da Borsa ltallana 5.p.4
(“Delisting").

Le mativazionl alla base del'OPA risiedono nella necessita della Societd di perseguire | propri
programmi di crescita, da realizzarsl anche medlante operazioni straordinarle con realta azlendall
attive nel medesimo settore o settorl imitrofi, In una cornice gluridica caratterizzata da maggiore
flessibilita gestionale e organizzatlva, con templ di decisione e di esecuzione piu rapldl e beneficando
altresi dl una riduzicne del costl.

13 Documentazione utlizzata
Al finl del presente incarico NVP 5.p.A. ha reso disponiblle | seguent] documentl e Informazionk:

Bllanci di esercizio del'Emittente 2022;2023, | semestre 2024

Situazione contabile pre-closing 2024

Documentazione relativa allOPA disponiblle sul sita Internet della Sacleta
Equity Research prodottl da sodeta di brokeragglo

I

Company Profile

14 Lavorosvolto
Al finl della presente stima abblamo:

- Studiato lmodello di business dellEmittente

— analizzato le performance economico-flnanzlarle;

— analizzato | documenti e e informazloni di cul al precedente paragrafo 1.4;

— analizzato e discusso con il management di NVP SpA crca il contesto generale
dell'operazione

- condiviso con lmanagement le prospettive d crescita della Sodeta

— anallzzato la dinamica del prezzl diborsa

12¢
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15 Limitazioni

«  Tuttl | documenti, | datl e le Informaziond utllizzatl al fini della stima, come elencati nel
precedente paragrafo 1.4, sono statl forniti dalla Direzione della Socleta e ottenuti da dati
pubblicati dalle socketa quatate sul Sito di Borsa tallana; Yahoo Finance e Investing.com.

*  Le analisi svalte sono basate sugh eventi ritenutl certl o raglonevolmente prevedibill alla data
della presente Relazione. Abblamo escluso dalle analisi tuttl gli elementl di natura
eminentemente straordinaria, @ dungue non ragionevolmente prevedibill non coerent! con |
principi di logica e prudenza adottati nel presente lavoro.

* Mon abblamo considerato il possiblle Insorgere di passivita potenziall relative alla Sodeta,
ulterior rispetto a guelle riportate nella situazione patrimoniale della stessa.

*  Parimentl, al finl dell'elaborazione della presente relazione RSMnon ha svolto alcuna pracedura
dl revislone contablle o revisicne imitata contablle del datl e delle informazionl fornite, mé un
esame del controlllinternl o altre procedure dl verifica

*  Sehbene le anallsi volte a determinare la congrulta del Prezzo OPA slano da considerarsi
accurata e complete da un punto dl vista sostanziale, nulla di guanto contenuto nella presente
relazione deve essere ritenuto una promessa o una rappresentazione del risultatl futurl della
Socleta.

2. NVPSpA

NVP 5.p.A. & una socleta speclalizzata nella progettazione e realizzazione end-to-end di contenutl
per network televisivi e servizl ad alto contenuto tecnologlco nel settore del medla broadcasting.

NVP & detenuta per Il 59,3% dal fratelll Pintabona mentre il residuo 40,7% & quotato sul mercato
EGM.

Figura T Azognarizto NVP S04, (00%=7 597 107 azion

= lvan Fintabona

= Massimo
Pintabona

= Matalino
Pintabona

= Flottante

Con un amplo portafoglio cllentl di medie e grandi dimensionl operantl in Italia, NVP offre soluzioni
innovative per la copertura di eventl di grande rilevanza, tra cul eventi sportivl, cinematografici,
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sfllate dimoda, programmil televisivi, concertl, spettacoll e altramedia event. L'azlenda sl distingue
per lelevata competenza tecnologica e per la capacdita di fornire servizl all avanguardia a supporto
del prindpall eventilive e broadcasting

Il percorso di successo dl NVP S.p.A. (MVP) & contrassegnato da diverse tappe significative che ne
raccontano Fevoluzione. Fondata tra il 2007 e Il 2010 nella provincla di Messina, NVP Srl nasce
dallintulzione e dallke competenze di Natallno, Massimo e Ivan Pintabona, maturate nel settore delle
trasmissioni televisive e del broadcasting. Inizialmente, lazienda raggiunge un valore di produzione
di circa 227 mila eurg, firmandao | primi contrattl per la trasmisslone di partite di calclo di Serie A e
completando la reallzzazione del prirma Obwvan In HD.

Tra 1 201 e || 2014, 'azienda cresce notevolmente, con il valore della produzlone che arrlva a 15
€/ Min. Inlzia a diversificare le proprie attlvita con produzion internazionall, tra cul la Champlons
League e la FIVB Volleyball. Entro la fine del 2015, il valore della produzione sale a 2,5 €/Min.

Nel periodo 2015-2018, NVP consolldala propria posizione, diventando un attore di riferimento per
iprincipall netwaork televisiviinternazionali e per le federazionl sportive. In guesto periodo, l'azlenda
rafforzala gualita delle sue produzionl, tra cul gl Europel di Calclo In Francla, e sl afferma con eventi
di rlilevanza globale come il G7 di Taormina. Realizza inoltre la sua prima produzione in 4K HDR con
la partita Juventus=ilan, seguita da altre produzioni per il Real Madrid e | Barcellona. Il valore della
produzione raggiunge 1 5,1€/Min.

Trail 2019 e 11 2022, NVP comple un ulteriore salto, con la guotazione In Borsa su Euronext Growth
Milan nel 2019, Vengono landate produzioni innovative come il format televisive "Drive up” per
Mediaset e sl completalo sviluppo della regla OB7, la prima al mondo a gestire HDR WCG e nuove
funzionalita interattive. L'azlenda sl afferma anche come fornitore dl servizl per le Olimpladi di
Tokyo e altrl eventl Internazionall come ll Canoe Slalom World Tour. La collaborazione con SKY e
Fastweb porta alla sperimentazione della tecnologla 5G per eventl live, creando esperienze
immersive per gl spettatori. Inoftre, viene sviluppatala “Full Remote Production” In collabor azione
con Sky, per attimizzare | costl mantenendo elevatl standard di qualita.

MNel 2023, NVP prosegue la sua cresdta acguisendo eventi prestigiosl come il tornea WTA e
potenziando la sua struttura tecnologica con lintroduzione della prima regila Fly Case operativa,
consolldando ulterlormente la sua leadership nel settore sportivo.
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3. Capitale Economico ed introduzione alle metodologie di valutazione

La stima del cd. “valore” pubd essere effettuata facendo ricorso a differentl metodologie di
valutazione.
Le ricerche economico-azlendall hanno posto In luce come I capitale di impresa costituisca (alla
stregua del reddito) un'entita astratta che sl presta ad essere apprezzata e guantificata diversamente
in relazione alle finalita che, medlante Il processo valutativo, slintendono conseguire.
In particolare, & possibile distinguere, tra le altre, le seguenti conflgurazioni di capitale:
« |l capitale di funzlonamento, volto a misurare Il patrimonio dell'azlenda sulla base del cricerd
dettati dallegislatore dvilistico e dalla prassl contablle per la redazione del bilanclo d'esercizio;
= llcapitale di liguidazione, stimato in sede di cessazlone dell'attivita dimpresa per differenza tra
lIvalore di presunto realizzo delle attivita e di prevista estinzione delle passivita;
+ llcapitale di trasformazione, guantificato con gll stessi criteri del capitale di funzionamento nel
caso di cessazione relativa dellazienda;
+ |l capltale di trasferimento, ovwero quella configurazione del capltale dimpresa stimata al fini
della “cessione™ del complesso azlendale.

Il capltale di trasferimento, quando viene stimato da un soggetto indipendente rispetto alle parti
colnvolte nelfoperazione straordinaria, viene definito in dottrina com lappellative di “capitale
economico”.

La stima del capitale economico, entita astratta e non fondata esclusivamente su datl oggettivl e
automaticamente determinabill, Impone |l ricorso a stime e ipotes la cul anallsl ed Interprataziocne
impone fondati reguisiti di razionalita, oblettivita, neutralita e generalita.

Il valore cul deve addivenire il perito in sede di stima del capitale economico di un'lmpresa é, pertanto,
un valore “generale” o “comune”, contrapposto al valore “particolare” o “individuallzzata”, che riflette
la posizione soggettiva del singolo contraente o * stakehoider.

La stima del capitale economico del'impresa pud essere attuata facendo ricorso a differenti criterl di
valutazione; ognuno dl questi presenta pregl e difetti che lo rendono pid o meno confacente
alloblettivo, rispetto agli altri metodi, in relazione alla natura dell'azienda in esame e alle finallta per oul
=l procede alla stima.
Alrlguardo, la dottrina e la pratica professionale hanno individuato, tra ke altre, le seguenti possibil
metodaologie per la stima del capltale economico di un'impresa in funzicnamento:

al  metodl finanziark;

b) metod reddituall;

<) metodl patrimaonial;

d}  metodi mistl patrimoniall - reddituall.
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| metod finanziari sono molto diffusi mel mondo anglo-sassone e in alcuni ambiti professionall, come
quelli delle banche di investimento o degli anallsti finanziari.

Tralwvantaggi che sono attribulti a tale modedlo viene sottolineata la maggiore oggettivita rispetto al
criterio reddituale, in quanto esso esdude le vocl dl costo e di ricavo non aventinatura monetarla, la cul
stima & esposta a giudizl soggettiv (ad es. la competenza tra piu esercizi).

La teoria finanziaria afferma che il valore di un Investimento dipende dal valore attuale del flussl di
cassa che investimento stesso generera in futuro.

La praticaamerlcana considera I' Uevered Discounted Cash Flow Analysisil metodo per eccellenza di
stima del capltall dimpresa.

La formula che esprime tale strumento di valutazione &

= Valore del capitale dellazienda (W) = | = Passivita nette
dove:

UFCF,

I= % —0 ——oH
£ (1+ WACC)"

con:
= | =valore dellinvestimento netto;
= UFCF, = flussl dl cassa “unlevered" attesl anno per anno,
= N =duratain annl del periodo di previsione analitica del flusso di cassa;
= WACC = coeffldente di attualizzazlone determinato come medla ponderata del costo delle
diverse fontl di capitale (Equity e Debita);
= TV = Valore Finale dellinvestimento (o anche Terminal Value).

L'elemento chlave del calcoll riguarda la previsione, anno per anno, del flussi di cassa. Per un anno
qualsiasi I flusso di cassa atteso &, generalmente, cosi definito:

Flusso dl cassa atteso = Utlle prima degli Interessl e delle imposte (EBIT) — imposte + ammortamenti
ed altrl costi differit] = Investimenti fissl = impleghl di drcolante.

Il flusso di cassa viene considerato per un perlodo limitate, generalmente per 5 - 10 annl. Il tasso
adottato per l'attualizzazione del cash flow ¢ tipicamente Il costo medio ponderato del capitale
(WACC)

Per la determinazione del valore fimale TV, nella maggior parte del casl, sl ricorre alla stima mediante la
formula della rendita perpetua, con:

UFCFw (1 + g:) (1 —RR)
(r— g
(1++¥

TV =

13C



= UFCF = flussi di cassa “unlevered” attesl anno per 'anno A

=  WACC = coefficlente di attuallzzazione determinato come media ponderata del costo delle
diverse fontl dl capitale (Equity e Debita);

=  gs=saggio di crescita del flussl di cassa attesi fra il guinto ed |l sesto anno;

= g.=sagglo di cresdtadi lungo termine oltre il periodo di previsione analitica;

= RR=sagglo direinvestimento del flussidi cassa necessarlo a sostenere la cresclta prevista
oltre il perlodao di previsione analitica.

B.1 metodi reddituall
I metodl reddituall - nelle due modallta di applicazione di attuallzzazlone temporanea o perpetua del

reddito - sono quelll che fondano la determinazione del valore equo dellazienda principalmente sulle
prospettive direddito della stessa.

I metodi reddituall hanno come oblettive quello di determinare il valore dl un'impresa attraverso
l'attualizzazlone del provent! netti ottenutl durante un determinato pericdo di tempo.

Tale metodologla @ tipica dell' Europa Continentale, in contrasto conlapratica del mondo anglosassone.
Al metodl reddituall viene generalmente attribuita la capacita di esprimere || livella di reddito
effettivamente ragglunto e dipoter collegare i risultati certi relativl al passato al risultat! attesl futuri,
I calcoll e le valutazionl effettuat| utilizzando tallmetodi sona Inoltre basatl su valorl med| fubwr, pii fadl
da stimare rispetto al rendimenti annul.

5l tratta di metodi che godonao di spiccato fondamento teorico, dove I'azlenda viene considerata guale
“bene” da reddito e la determinazione del suo valore nel complesso non pud che essere basata, In linea
di principlo, sullattualizzazione temporanea o perpetua del suo reddito medio prospettico.

Un ulterlore aspetto & rappresentato dalla possibilita dl ricorrere alla “normalizzazione” del risultati
periodici attraverso la redistribuzione di componenti straordinari e l'eliminazione dl costi e proventl
estranel alla gestlone caratteristica
L'orlzzonte temporale adottato nell'utlizzo del metodl reddituall dovrebbe essere indeterminato, in
quanto lMimpresa viene conslderata come una realta destinata a perdurare nel termipo.
Vige, comungue, la tendenza a limitare la vita dell'impresa e la durata del fluss| attesl a causa della
crescente incertezza tiplca della stima del reddit] futwrl.
Per guesto motlveo, anche con riferimento al metodl reddituall, le previsionl credibill sono quelle riferibill
ad orizzonti temporall limitatl {3-5 anni), oltre tale limite | fluss| attes dipendono da approssimazion.
I metodi fondamental in cul pud essere dedlinato il modello reddituale conducono a guattro famiglie di
walori:

= wyalori economicl (We),

= walori potenziall purl, o stand alone, (Wp),

= walorl potenziall d'acquisizione (Wpc),

= walori potenziall contraollabill (WA).

Tutte gueste famiglie di metodi implegano, guall Input fondamentall, nel loro algoritmi di calcolo:
= | flussl reddituall attesi per | primi “n” anni di previsione analitica;
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= | flussl reddituall “successivi® sintetizzatl nel valore terminale (Terminal Value),
espresso o nella varlante della rendita perpetua o della attualizzazione

temporanea;

= | tass dl attualizzazione: quest’ultimi assumono fondamentalmente due vestl, il
C.o.e. (Cost of Equity) ed Il'WACC {Welghted average cost of capital);

= lItassodicrescita“g", che entra principalmente nella formula del valore terminale.

Le formule utlizzate con riferimento al metodi reddituall sono:

(a) La formula della rendita perpetua:

F=—
i

con

R = reddito medio atteso
I = tasso dl capltalizzazlone

(b} La formula della rendita limitata, mel tre sotto cask:
- con l'uso del reddito medio R:
W=z=Ran*I|

= con l'uso del redditi attesl anno per anno:

W=SR ",

=]

Con wfattore di attualizzazione

- con l'uso del reddit] annul per un perlodo (fino allanno m) e del reddito medlo per gll anni da me+1 an:
& L
Fa% Rev+ 3R %y

{c) La formula della rendita imitata, pii il “valore terminale™ attualizzato, per tenere conto dellulterlore
capacita dellimpresa di produrre redditl:

N
W="%"K*v+1V

I=i

Il metodo reddituale & un metodo concettualmente valido, ma non trova idonea applicazione guandao il
processo di formazione del reddito sla incerto, ed evidenzia | suol limiti allorché la dimensione e la
struttura del patrimonio slano element] troppo rlevant] per poter essere trascuratl

C. Imetodi patrimoniall
La stima mediante | metod| patrimaniali sl basa sulla valutazione analitica del singoll element! dell'atthvo
e del passivo che compongono I patrimaonio netto™. | metodo di valutazione patrimoniale, per la sua
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carenza di razionalita, nom & mal, in sé stesso, un modo accettabile per valutare un'azlenda, in guanto
trascura [aspetto reddituale della stessa.

Cio non toglie che lMnformazione patrimoniale sia sempre utile e che In alcune circostanze essa diventi
necessarla per dare completezza alle stime o per definlrne meglio Il contenuto; rappresenta in buona
sostanza un elemento di supporto, un'integrazione che in vari modi entra, o pud entrare, a compaorre le
wvalutazionl vere e proprie, fornendo riferimentl utlll o anche necessarl.

A seconda che | benl immaterlall vengano o meno inclusi nella valutazione sl possono distinguere:
metodl patrimonlall semplicl (considerano solamente | benl materiall, creditl e liguidita) @ metodi
patrimoniall complessi (caratterizzatl dalfapprezzamento anche di una serle di benl immateriali).

Le stime patrimoniall semplid danno un'informazione rilevante per tutte le categorie d aziende. Esse
danno luogo alla determinazione del coskddetto “capitale netto rettificato” (K}, che sl ottlene
apportando al Patrimonio Netto dell’azienda alcune variazionl per tener conto di eventuall valor latentd
e imespressi nelle varie poste dellattivo patrimoniale.

A titolo dl esemplo sl citano:

- le rettifiche al valore delle immoblizzazlonl tecniche;

- le correzionl (positive o negative) attinent! alla valutazione del creditk;

- | costl capltallzzatl che mon abblano un effettivo contenuto patrimonlale;

- l'esame di congruita dei fondi di fine rapporto del personale;

- |la stima del rischi connessi a cause passive incorso.

In definitiva avremno che ll valore globale dellimpresa (W) sara la risultante della somma del patrimonio
netto contablle e delle rettifiche da apportare alle singole vod di Stato Patrimoniale.

W=k
Con
K = patrimonio netto rettificato

Mel caso In cul le rettifiche sopraindicate dessero luogo a delle plusvalenze, sl renderebbe necessario
procedere ad una stima del carlchi fiscall latenti {e quindl, differiti nel tempo) che esse sottendono.

D. | metod] mist| patrimondall - reddituall

Questo metodo rappresenta una buona soluzione per attenere eguilibrio tra oblettivita, verificabilita e
razionalita. Secondo | metodo misto occorre considerare sla la dimensione e la struttura del
patrimonio (il quale in genere & effettivamente tale da non poter essere trascurato) slala redditivita
media attesa (altro aspetto molto impartante in sede di Investimento suunita produttive).

5l thene inoltre conto sla del “trend” storlco sla di guello prospettico, guantificando anche valor non
esplicitament e rappresentati da poste di bllancio come “Tavviamenta™.

Il valore della sacleta viene, In tal caso, determinato rettificando || patrimonio netto - secondo la
procedura utlizzata nel metodl patrimonlall - e sommando ad esso l'avviamento o Goodwil definito
come sovra-reddito (che pué essere positivo o negatlve, assumendo In tal caso la denominazione di
Badwil che Il capltale investito nellazienda pubd generare rispetto al reddito normale atteso per il
settore e per il tipo dl azienda considerata.

In guest'ambito generalmente siindividuano due varlantl operative:
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- I metodo della stima autonoma del Gooo'wi{con capitalizzazione limitata e llimitata);
- Il metodo del valore medio.

Il metodo misto, nella sua formulazione originarla, mette in evidenza un valore di avvlamento
( Goodwi) rappresentato dalla differenza frall risultato della stima reddituale ed Il valore
patrimonlale.

WezK+an*T'(R-IK)

con:

K = capltale netto rettificato

R = reddito annuo medlo atteso

I = tasso dl rendimenta normale

I'= tasso dl attuallzzazione del sovra-reddito o del sotto-reddito (nel caso di Sadiwil.
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4. Metodologle di valutazione
41 Lasceltadella metodologla valutativa utilizzata

La scefta del modello di valutazione dipende, come suggerito dalla migliore prassl valutativa, dalla
combinazione di quattra fattorl:

i oblettivo della valutazioma,
i caratteristiche della valutanda,
i documentazione a disposizione,

v orientamenti professionall prevalentl

Per guanto attiene il punto £ sl rileva come oggetto dellincarico sia l'espressione di un giudizio di
congrulta (Faimess Oplnlon) sul prezzo offerto dall'Offerente per le azion dellEmittente parl a 3,90
euro ad azlone.

Relativamente al secondo aspetto come precisato nelle pagine che precedono, FEmittente @
speclalizzata nella realizzazlone end-to-end dl contenuti per network televisivi ad alto contenuto
tecnologico per il settore del media e servizi broadcasting. La Sodeta offre al propri clienti soluzionl
tecnologiche per | maggior event! spartivi, cinematograficl, moda, tv shows oltre aconcertl, spettacol
e media event in genere.

Relativamente al punto v, sl rlleva l'assenza metodologle prevalentl. Nel caso di specie, tale
drcostanza spinge Il valutatore ad optare per il modello che ritlene magglormente confacente ed in
grado di condurre all'espressione di un giudizio ragionato dl congruita.

Tenuto conto di guanto ora indicato:

- tenuto conto che nella scelta delle metodologle valutative la preferenza deve essere
rivolta verso quelle architetture capac di esprimere le necessarle caratteristiche di
razionalita, dimostrabliita, neutralita e stabllita del criteri e del parametri di base del
procedimento;

- tenuto conto che |l gludizio che si richlede al perito valutatore & quello di congruita sul
prezzo proposto da un offerente Inun'OPA;

- tenuto conto the NVP SpA ed essendo socletd guotata sul segmento Growth del
mercato Euronext.

=l @ ritenuto corretto identificare e conseguentemente applicare una molteplicita di architetture
valutative e nel dettaglio:

I Metodalogla del prezzl di borsa ponderatl (Volume Welghted Average Price — VWAP)
{Metodo Principale). Ancorché Il mercato Euronext Growth non rappresent| un mercato
regolamentato dotato di quelle caratteristiche diliquidabillita e trasparenza del processo di
formazione del prezal che caratterizza ll mercato princlpale, & pur vero che il prezzo di
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Borsa costitulsce un parametro rilevante di cul tener conto nella determinazione della
congrulta del prezzo offerto dallOfferente, sia pure opportunamente ponderato con
Futilizzo di altrl criteri

iIl. lametodologla sintetica attraverso il ricorso all'uso di multipli di mercato quale criterio da
utilizzare per la verifica e controllo del valore determinato con Il Metodo Principale.

| metod| del prezzl di borsa sl basano sull'lpotes] che Il valore dl un bene sla determinabile facendo
riferimento al prezzo registrato sul mercato in scambi di bend similart avwenutinel recente passato.
L'assunto generale & che | prezzl d mercato rappresentino la migliore approssimazione del valore
diun bene.

Tale metodo @ applicablle anche alla valutazione d'azienda per la gquale =i fa riferimento al prezzl
negoziatl nel recente passato nel mercati organizzatl per titoli rappresentativl di quote del capitale
della stessa azienda oggetto di valutazione, se quotata in unmercato regolamentato, o dl imprese
comparabill.

Attraverso l'applicazione del metodo dl mercato del prezzl di Borsa sl ricorre ad un dato
pubblicarmente disponibile che Indica direttamente il valore di una quota del capitale di rischio
investito nellimpresa; valore che sl fonda sulle attese di crescita futura che gliinvestitori, nel loro
complesso, stimano slana le pid probabill con riferimento alla specifica impresa.

Il richiamo al prezzo di Borsa non & mal effettuato con riguardo ad un prezzo puntuale tratto dauna
singola seduta di Borsa, bensl dal calcolo di una media di prezzi rilevati nel corso di un periodo
gludicato significativo.

Risulta evidente come la componente emotiva e | meccanisml tecnid dl negoziazione possana
portare alla farmazione di un prezzo poco significativo (scarsa effickenza del meccanismi di pricing
delmercato) nell'amblto della singola chiusura borsistica. Un apprezzamento plu attendibile deriva
necessarlamente dalla medlazione del prezzl riferitl ad un arco temporale di medio termine.

Secondo la prassivalutativa, affinché l'applicazione di tale metodologla conduca arisultati affidabili
e necessario che:

— le guotazionl di Borsa slano recenti e non appartenenti a differentl cicli economicl rispetto
a guello attuale;

— esista un numero suffidente di osservazioni e che | prezzl dl Borsa slano ponderati per |
volumi effettivamente scambiatk;

— slano escus| dalla valutazione | prezzi outlier che risentono di component! emozionali e
contingenti e che sono segnatl da un forte varlabllita per limpatto di aspetti
macroeconomicl o informazlonl afferent! all'azlenda stessa.

Quale criterio dl verifica del metodo principale sl é optato per l'uso del multiph di mercato. lmetodo del
multipli individua Il valore medlante applicazione di grandezze = parametrl = di riferimento a valori
contabill, dmenslonall, di performance etc.
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L'utilzzo di guesta metodologia discende dal crescente implego nellamblto delle operazioni
straordinarle = e.g. fusloni, acquisizionl etc. Nel corso degli ultimi anni tale metodologla da mera
strumento di controllo e verifica del risultati ottenut! mediante implego di altra architettura valutativa
= dl solito il Discounted Cash Flow — & divenuta vero e proprio metoedologia principale di valutazione.
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5. Stima del valore economico

Di seguito viene fornita la descrizione analitica delle metodologie adottate.

5.1 Metodo delprezzl diBorsa -VWAP

Tenuto conto dl quanto antlcipato ed al finl del'applicazione della metodologia in oggetto sl &
proceduto:

L. con lestrazione delle guotazioni glornaliere su base 52 settimane del titolo = Codice 15IM .
ITOO05390783. L'estrazione @ stata condotta individuando le 52 settimane dal glorno
antecedente a quells della comunicazione al mercato del lancio dellOPA al fine dl non
fattorizzare nelle valutazioni — e conseguentemente nel giudizio dl congrulta sul prezzo - gli
effettl assodatl a guest'ultima. L'estrazlone & stata effettuata utllizzando provider ufficlall

.  sonostatlricavati per ognuno del glornl compresi nelle 52 settimane | volumi scamblati

lil.  &stato calcolato il prezzo medio ponderato gornaliero

.  @statocalcolato | prezzo medio ponderato a diverse scadenze: 1 settimana; Tmese; 3 mesl; &
mesi; 1anno

v. @ stata verificata la congruita del prezzo offerto mediante il calcolo del premio implicito
esistente fra il prezzo medio ponderato agll intervalli indicati e il prezzo OPA = 3,90 euro ad
azlone.

Sl riporta di seguito una evidenza la dinamica delle azioni di VP, il tradato = rectlus scamblato - ed il
prezzo medio ponderato con base 52 settimane

Figura 3 Cinamica azionf NP e prezzo pondsrato — Litime 52 seftimans

Quotazicne del tiola NVP; Flottate; VVAP o 52 settinone
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