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Risparmio. Il 40% dei retail sopravvaluta le proprie competenze in materia di investimenti
() o °
Consob: gli italiani hanno
° o
poca cultura finanziaria

Quattro famiglie su dieci non riescono a risparmiare

Laura Serafini

= La maggioranza delle fami-
glieitaliane continuaainvestire
ipropririsparmiinstrumenti fi-
nanziari di cui non percepisce
effettivo rischio. E questo av-
viene in una fase in cui, rispec-
chiandountrenddell’areaeuro,
sta crescendo il reddito dispo-
nibile (e anche il tasso di rispar-
mio) seppureafrontediunaric-
chezza netta rimasta stabile ai
livelli pre-crisi. La fotografia
che la Consob scatta annual-
mente sugli investimenti finan-
ziari delle famiglie italiane con-
tinua a rimandare la stessa im-
magine. Italianichecontinuano
acomprare strumenti finanzia-
ri senza le sufficienti compe-
tenze e comunque non tali da
garantire loro unascelta consa-
pevole e un’allocazione effi-
ciente delle risorse. Si parla di
educazione finanziaria ormai
da oltre un decennio, ma sem-
bracheiprogressicontinuinoa
restare limitati.

11 rapporto relativo al 2010,
presentato ieri, evidenzia che le
competenze finanziarie conti-
nuano a essere molto basse. Ri-
spettoagliannipassati,|’Autori-
ta ha affinato la rilevazione alle
conoscenze finanziarie perce-
pite, cio¢ all'idea della compe-

tenza in materia che gli italiani
intervistati mostrano di avere.
Percezione che nella gran parte
deicasieccedeinottimismoedé
causascelteavventate.Secondo
I'indagine, nel 409 dei casicirca
emerge un disallineamento tra
conoscenze effettive e cono-
scenze pratiche, che si traduce

in una sopravvalutazione della
propria capacita di giudizio. La
cartinaditornasole sihanel mo-
mentoincuisiindaganellacom-
posizione del portafoglio degli
investimenti. «Il 59 per cento
degli italiani - si legge nel rap-
porto - afferma di preferire una
composizione di portafoglio a
prevalenza azionaria percheé ri-
tienecheleazionisianomenori-
schiosedelle obbligazioni». 1145

per cento delle famiglie italiane
risulta detenere uno o piti stru-
menti finanziari: fondi comuni,
azioni o obbligazionibancarie.
Il 6o% delle famiglie riesce a
risparmiare in maniera regola-
re. Il restante 409% & invece co-
stretto tra vincoli di bilancio fa-
miliare troppo stringato e una
buona dose di debiti. Nel dub-
bio, comunque, la famiglia che
risparmia ma diffida degli stru-
menti finanziari continuaa pre-
diligere la liquidita - conti cor-
rentiecontideposito-seppurea

fronte di rendimenti ormai irri-
sori se non negativi.

Poco meno del 259% del cam-
pionediintervistati hal'abitudi-
ne di pianificare e monitorare la
gestione delle entrate e delle
uscite nel bilancio familiare.
Spesso questacapacitaélegataa
uninteresse personalenellema-
terie finanziarie, mentre ¢ pena-
lizzata nei soggetti pittansiosi. E
chiaro che piu ¢ elevata questa
capacita, piu alta sirileva la pro-
pensione al risparmio.

Nelle scelte di investimento,
inognicaso, continuaaprevale-
re la logica del “fai da te” (che
spesso ¢ figlia dell'errata perce-
zione di cuisopra), mentre sola-
menteunquartodegliitalianief-
fettuauninvestimento finanzia-
rioavvalendosidiprofessionali-
ta specifiche, come quelle dei
consulenti finanziarioppure de-
legandolagestionedeipropriri-
sparmi ad un intermediario.
L’indagine evidenzia come no-
zioni quali «rapporto rischio-
rendimento» o «diversificazio-
ne del portafoglio» rimangono
«oscurey» per la maggioranza
degli italiani. Nei casi in cui ci si
avvale di professionalita speci-
fiche-come appunto consulenti
finanziari oppure delegando la
gestione dei propri risparmi ad

unintermediario -emerge unal-
tro aspetto disarmante: il 45 per
centodegliintervistatinonsain-
dicare come venga remunerato
il proprio consulente, mentre il
37% crede che il servizio sia gra-
tuito. Alla bassa consapevolez-
zasilegaanchelabassadisponi-
bilitda pagare peril servizio.

Quantoallivellodiindebita-
mentodelle famiglie, ilrappor-
torileva che a fine 2016 circa il
429% delle famiglie aveva in es-
sere un mutuo ipotecario op-
pure un finanziamento per le
spese correnti.

L’'INDAGINE

Nozioni come il rapporto
rischio-rendimento sono
«oscure» a molte persone,
il37% degliintervistati crede
cheiconsulenti siano gratis

Il portafoglio delle famiglie italiane

Resta elevata la quota di cash, bassa la quota di azioni.
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RICCHEZZA A LIVELLI
PRE CRISI. EDUCAZIONE
FINANZIARIA ANCHE

180- 141- 080

P Laricchezza & rimasta stabile ai livelli pre
crisi. E il livello di educazione finanziaria anche.
E quanto emerge dal «Rapporto sulle scelte
di investimento delle famiglie italiane 2017»
presentato ieri dalla Consob. Secondo il dossier
lo scorso anno, in linea con gli andamenti
rilevati nell’area euro, & proseguita la crescita
del reddito disponibile delle famiglie italiane,
anche se la ricchezza & rimasta stabile e il 40%
degli intervistati dichiara di non risparmiare a
causa di vincoli di bilancio molto stringenti. O
perché indebitato. Il tasso di risparmio domestico
¢ lievemente aumentato, anche se continua ad
attestarsi a un livello inferiore ai valori di lungo
periodo e alla media dell’Eurozona. Gli indicatori
di indebitamento delle famiglie, pur superiori al
dato registrato prima del 2007, rimangono invece
significativamente pitl contenuti di quelli europei.
Nel mercato del
credito, i prestiti
alle famiglie
hanno raggiunto
il livello pit
altodell’ultimo
triennio sebbene
- soprattutto
in Italia - la
domanda mostri
un andamento
discontinuo. Per
quanto riguarda
le competenze
in materia finanziaria dal report emerge che gli
italiani hanno conoscenze ancora molto limitate
in materia di investimenti. Le nozioni di base
quali inflazione, tasso di interesse semplice,
relazione rischio-rendimento e diversificazione di
portafoglio rimangono oscure per la maggior parte
degli intervistati la cui percentuale di definizioni
corrette che oscillatrail 33 e il 53%. Va peggio
con concetti pil sofisticati, come il rischio di un

prodotto finanziario, compreso solo dal 10-18%
degli intervistati. Non sorprende che il 20% dei
decisori finanziari affermi di non avere familiarita
con alcun prodotto (il dato si attesta al 15% per il
sottocampione degli investitori) e che il restante
80% dichiari pil frequentemente di conoscere
depositi bancari, titoli di Stato e obbligazioni
bancarie. Le abitudini e le competenze in

materia di risparmio e investimenti sono dovute
prevalentemente all’interesse personale (circaun
terzo degli intervistati), seguito dalla gestione del
budget familiare (15%) e dall’esperienza in tema
di finanza e investimenti (11%). Quasi la meta dei
partecipanti alla rilevazione, perd, mostra interesse
ad approfondire le conoscenze. Pit della meta
degli investitori decide assieme a familiari, amici
e colleghi come investire. Solo un quarto sceglie
dopo aver consultato un consulente finanziario o
delega la gestione a un intermediario, e i restanti
scelgono in autonomia. Se si guarda invece

ai vari modelli di servizio rimane residuale la
consulenza cosiddetta indipendente (7%), ovvero
senza mandato. Mentre prevalgono la consulenza
ristretta (38%) riferita a un insieme limitato

di strumenti finanziari emessi generalmente

dallo stesso istituto che da consulenza e quella
avanzata (40%), applicata a un insieme pitt ampio
di strumenti finanziari e con una valutazione
periodica dell’adeguatezza degli investimenti.

E significativo poi I’ atteggiamento nei confronti
dei costi del servizio. I145% degli intervistati non
sacome sia remunerato il proprio consulente e il
37% pensa che il servizio sia gratuito e alla bassa
consapevolezza dei costi si aggiunge anche la
scarsa disponibilita a pagare: dopo la sfiducia verso
gli intermediari (indicata dal 40% degli intervistati)
1 costi si annoverano tra i principali fattori che
scoraggiano ladomanda di consulenza. Soloil
20% si dice propenso a remunerare il consulente.
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* ROMA

Due italiani su cinque lo scorso
anno non sono riusciti a rispar-
miare, pressati da ristrettezze
del bilancio familiare o da debi-
ti, a fronte del restante 60%
che invece ha risparmiato in
modo regolare. Tra quelli che
invece hanno avuto liquidita
disponibile a fare qualche inve-
stimento, gli strumenti preferi-
ti restano sempre fondi comu-
ni, obbligazioni, azioni e titoli di
stato. E, in generale, per tuttiin
Italia le competenze finanzia-
rie in materia di investimenti
restano limitate.

Lo dimostra anche il fatto
che spesso, per decidere dove
indirizzare i propri risparmi,
si preferisce dar retta al con-
siglio di amici piuttosto che
affidarsi a consulenti ed

RAPPORTO CONSOB

(] [ ] .
Per due italiani
su cinque
nienteqrisparmi
esperti del mestiere o farlo
autonomamente.

B questo lidentikit traccia-
to dall’ultimo rapporto della
Consob sulle scelte di investi-
mento delle famiglie italiane.
In linea con gli andamenti del-
I'area euro, & proseguita la cre-
scita del reddito disponibile
delle famiglie italiane, la cui
ricchezza netta é rimasta inve-
ce sostanzialmente stabile at-
torno ai livelli pre-crisi. Il tasso
di risparmio domestico & salito
lievemente, anche se continua
a restare inferiore ai valori di
lungo periodo e alla media del-
I’Eurozona.

Significativamente pit con-
tenuto di quello europeo rima-
ne, invece, I'indebitamento del-
le famiglie, mentre i loro presti-

ti hanno raggiunto il livello pii1
alto dell'ultimo triennio. Quan-

to agli investimenti, a fine 2016
il 45% degli intervistati detene-
va uno o pilt strumenti finan-
ziariela Consob ha riscontrato
inoltre che pit della meta degli
investitori decide dove alloca-
re i propri soldi dopo essersi
consultato con i propri familia-
ri,coni propri amici o conicol-
leghi di lavoro. Solo un quarto,
invece, sceglie dopo aver senti-
to un consulente finanziario.
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ROMA Due italiani su cinque lo
SCOTr'sO annonon sono riusciti
a risparmiare, pressati da ri-
strettezze del bilancio fami-
liare o da debiti, a fronte del
restante 60% che invece ha ri-
sparmiato in modo regolare.
Tra quelli che invece hanno
avuto liquidita disponibile a
fare qualche investimento,
gli strumenti preferiti resta-
no sempre fondi comuni, ob-

L.a Consob:
2 italiani su 5
non riescono

a risparmiare

ILRAPPORTO

bligazioni, azioni e titoli di
stato. E, in generale, per tutti
in Italia le competenze finan-
Ziarie in materia di investi-
menti restano limitate. Lo di-
mostra anche il fatto che
spesso, per decidere dove in-
dirizzare i propri risparmi, si
preferisce dar retta al consi-
glio di amici piuttosto che af-
fidarsi a consulenti ed esperti
del mestiere o farlo autono-

L'ingresso della sede Consob

mamente. E questo I'identikit
tracciato dall'ultimo rappor-
to della Consob sulle scelte di
investimento delle famiglie
italiane.
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Il rapporto

Consob:
solo 2 famiglie
su 5 risparmiano
taliani bocciati in non conoscerli. «Facendo rendimento e
educazione finanziaria. ~ unaallegoria, non sose diversificazione di
Sono preoccupanti i lignoranza finanziariasia ~  portafoglio — ricorda
risultati di un rapporto come la peste di Camus — Nadia Linciano,
presentato dalla Consob sostiene Annamaria responsabile dell'Ufficio
sulle scelte di investimento ~ Lusardi, presidente del studi economici della
delle famiglie: due italiani Comitato governativo per Consob —. E ignorano che
su cinque nel 2016 non I'educazione finanziaria e se cresce il rendimento,
riuscivano a risparmiare, docente alla George cresce pure il rischio».
ma il 20% del campione Washington University —, Francesco Di Frischia

intervistato non conosce
alcun prodotto finanziario.
E sebbene il 45% delle
famiglie detenga uno o pilt
strumenti finanziari (fondi
comuni, azioni o
obbligazioni bancarie), il
15% di chi li usa ammette di

ma di certo é pericolosa e i
costi possono essere molto
alti: per questo bisogna
investire in prevenzione».
«Un italiano su due non sa
che cosa siano inflazione,
tasso di interesse semplice,
relazione rischio-
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Non e piuil Paese
delle formiche

di ANTONIO TROISE

ue italiani su cinque non mettono
pit neanche un euro da parte.
Mentre sei su dieci riescono a
risparmiare qualcosa a fine mese ma
solo facendo i salti mortali e in
maniera irregolare. Il rapporto annuale della
Consob sugli investimenti consegna
un'immagine del Bel Paese a tinte forti. Forse,
dopo otto anni di recessione e con 'economia
che solo negli ultimi 18 mesi ha invertito la rotta
eripreso a crescere, non cera da aspettarsi
altro. Ma il dato non é affatto da sottovalutare.
Prima di tutto perché il risparmio e la capacita
degli italiani di mettere da parte risorse sono
stati, per decenni, uno dei punti di forza del
nostro Paese. Ci ha messo (e continua a
metterci al riparo) dagli scossoni delle
speculazioni finanziarie sull'enorme debito
pubblico che ci portiamo sulle spalle. Ed ha
consentito alle nostre istituzioni finanziarie, a
cominciare ovviamente dagli istituti di credito,
di reggere alle bordate della grande crisi e dei
tanti (troppi) crediti in sofferenza.

Ora, pero, ¢'e poco da fare. In quasi tutte le
famiglie ¢’¢ ormai un mutuo da pagare, un
disoccupato da mantenere o un debito da
onorare. E, in queste condizioni, i margini per
risparmiare si riducono sempre di pit al
lumicino. Negli ultimi anni, poi, gli stipendi
sono rimasti praticamente fermi, la pressione
fiscale ¢ aumentata e, pit generale, la ricchezza

adisposizione delle famiglie si ¢ fortemente
ridimensionata. Un numero per tutti: gli
italiani in poverta assoluta sfiorano I'8% della
popolazione, circa 5 milioni di persone, non
accadeva dal 2005. Ma il dato cresce ancora se
si considerano gli italiani al di sotto della soglia
di poverta: sono ormai 8 milioni.

Di fronte a questa débacle obiettivamente ¢
difficile restare indifferenti. La situazione &
arrivata davvero ad un punto limite dal
momento che comincia ad interessare in
maniera diretta perfino la nostra storica
capacita di risparmiare. E vero che, come ha
sentenziato con forza il ministro dell’Economia,
Pier Carlo Padoan, le risorse a disposizione
sono limitate. Ma, proprio per questo, diventa
estremamente importante evitare che la
prossima manovra sia occasione per 'ennesimo
assalto alla diligenza dei conti pubblici, a colpi
di regali e mance elettorali. Concentriamo tutti i
fondi a disposizione sulle vere emergenze del
Paese. Partendo, questa volta, proprio dai pit
deboli, da quelli che hanno pagato il prezzo pit
alto della crisi. Sarebbe anche un modo per
ricostruire quella ricchezza che da sempre, in
Italia, & sinonimo di risparmio.
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NON r1eSCONO Piul a risparmiare

® Due italiani su cinque lo
SCOI'SO anno non sono riusciti a
risparmiare, pressati da ristret-
tezze del bilancio familiare o da
debiti, a fronte del restante 60%
che invece ha risparmiato in mo-
do regolare. Tra quelli che invece
hannoavuto liquidita disponibile
a fare qualche investimento, gli
strumenti preferiti restano sem-
pre fondi comuni, obbligazioni,
azioni e titoli di stato. E, in ge-
nerale, per tutti in Italia le com-
petenze finanziarie in materia di
investimenti restano limitate. Lo
dimostra anche il fatto che spes-
so, per decideredove indirizzare i
propri risparmi, si preferisce dar
retta al consiglio di amici piut-
tosto che affidarsi a consulenti ed
esperti del mestiere o farlo au-
tonomamente. E’ questo I'identi-
kit tracciato dall'ultimo rapporto
della Consob sulle scelte di in-

vestimento delle famiglie italia-
ne,

In linea con gli andamenti
dell'areaeuro, & proseguitala cre-
scita del reddito disponibile delle
famiglie italiane, la cui ricchezza
netta e rimasta invece sostanzial-
mente stabile attorno ai livelli
pre-crisi. I tasso di risparmio do-
mestico & salito lievemente, an-
che se continua a restare infe-
riore ai valori di lungo periodo e
alla media dell'Eurozona.

Significativamente piu conte-
nuto di quello europeo rimane in-
vece I'indebitamento delle fami-
glie, mentre i loro prestiti hanno
raggiunto il livello pin alto
dell'ultimo triennio. Quanto agli
investimenti, a fine 2016 il 45%
degli intervistati deteneva uno o
piu strumentifinanziariela Con-
sob ha riscontrato inoltre che piu
della meta degli investitori deci-

de dove allocare i propri soldi do-
po essersi consultato con i propri
familiari, con i propriamiciocon
icolleghi di lavoro. Solo un quar-
to, invece, sceglie dopo aver sen-
tito un consulente finanziario. Le
conoscenze finanziarie di base
«rimangono oscure» per la mag-
gior parte degli investitori: tanto
che il 20% degli investitori affer-
ma di non aver familiarita con
alcun prodotto.

Nel rapporto Consob
la fotografia

della crisi economica
nelle famiglie
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