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La truffa Madoff è stata una delle più grandi 
truffe a schema Ponzi della storia.

Ne furono vittime non solo piccoli investitori, 
ma anche grandi banche e personaggi famosi, 

conta infatti 37mila vittime in 127 paesi.

DI COSA SI TRATTA?



BACKGROUND PERSONALE
DI BERNARD LAWRENCE MADOFF

ANNI 90

Diventa presidente della NASDAQ. 
Inizia la sua truffa finanziaria

2008

La sua truffa viene smascherata e 
Madoff viene arrestato e 

condannato

1938

Nasce a Brooklyn da immigrati 
dell’ est-europa ebrei con 

difficoltà finanziarie

1960

Consegue una laurea in scienze 
politiche e inizia la facoltà di legge 

di Brooklyn. Fonda anche la sua 
società: la Bernard L. Madoff 

investment securities



 L'USO DELLO SCHEMA PONZI
Madoff inizia la sua truffa nel 1992, 
con banali chiamate, lettere e mail 
in cui proponeva di investire nella 
sua compagnia, promettendo 10% di 
guadagno annuo.

Usava il metodo dello “split-strike 
conversion”, che aveva bisogno di 
una base costante di nuovi clienti.



LA FINE DELLA TRUFFA
A mettere il punto alla truffa 
è stata la crisi finanziaria del 
2008, evento che ha causato 
un alta richiesta di 
restituzione degli 
investimenti e un 
abbassamento degli 
investimenti. Madoff si trovò 
a dover restituire 7 miliardi 
di dollari.



LA CONDANNA:  IMPLICAZIONI GIURIDICHE
La mattina in cui Madoff 

confessò ai figli ciò che aveva 
fatto la polizia entrò in casa 

sua e lo arrestò. Un anno dopo 
fu condannato a 150 anni di 

carcere e lo rinchiudono in un 
istituto di pena del North 

Carolina per "crimine 
diabolico", il 29 giugno 2009.



“Tutti erano avidi, tutti 
volevano continuare e io sono 

andato avanti.”
Madoff ostentava la sua ricchezza guadagnata dalla truffa.
Ha confermato di essere l'unico a conoscenza della truffa.
Pensava di farla durare per poco, ma si fece trasportare.



IMPLICAZIONI 
PSICOLOGICHE:
Per raggiungere tali risultati, 
Madoff deve aver avuto un gran 
carisma e una spiccata capacità 
di manipolazione, stimolata 
anche da Bias, soprattutto quello 
dell'overconfidence.



MADOFF VICTIM FUND
Fondo voluto dal dipartimento di 
giustizia americano per risarcire i 
danni alle vittime della truffa. Al 
momento ha raggiunto un ammontare 
di 3.1 miliardi di dollari per il recupero 
del denaro con un tasso di 
riparazione delle perdite dell' 80%. 
Dieci anni dopo la truffa le vittime 
hanno recuperato gran parte dei loro 
soldi.



MADOFF VICTIM FUND
Madoff recovery initiative, recuperare i 

beni della società di investimenti. I 
miliardi di dollari restituiti finora, secondo 

il trustee, rappresentano circa il 73% del 
totale delle somme perse. Ci sono 

ancora tante situazioni sospese da parte 
di migliaia di risparmiatori, in attesa di 

una sentenza giudiziaria, che chiedono 
risarcimenti maggiori di quelli proposti 

dal liquidatore di Madoff.



PER EVITARE LE 
TRUFFE A SCHEMA 

PONZI LA SEC INVITA 
A FARE ATTENZIONE A Promesse di 

basso rischio 
ed alto 

rendimento

Difficoltà a 
ricevere 

pagamenti

Promesse di 
rendimento 
costante nel 

tempo

Investimenti 
non 

registrati

Documentazione 
problematicaStrategia 

“fumo negli 
occhi”

Venditori 
senza 

licenza
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