~ COMMISSIONE NAZIONALE

PER LE SOCIETA E LA BORSA

RELAZIONE
SULLUATTIVITA
SVOLTA NELL'ANNO
1981

ROMA 1982




SOMMARIO

— Relazione sull’attivita svolta nell;anno 1981 ......... teiiiieaiaiii... Pag. 7
— Appendice prima (tavole e grafici) ........... ....... PP e » 59
— Appendice seconda (delibére arilevanza esterna) ......... P » 133
— Appendice terza (comunicazioni, ¢ircolari e raccomandazioni) ......... » 205

— INndiCe L » 223




RELAZIONE SULL'ATTIVITA

SVOLTA NELL’ANNO 1981




PREFAZIONE

Nel licenziare la relazione gull’attivita svolta nell’anno 1981, la Commissione ri-
tiene necessario registrare sinteticamente le iniziative intraprese dal Parlamento dal
luglio 1975 (nomina della prima Commissione) al giugno 1982, attinenti alla legge
istitutiva della Consob (legge 7 giugno 1974, n. 216), ai relativi decreti (dd. p.r. 31
marzo 1975, nn.. 136, 137 e 138) ed in genere al contesto istituzionale in cui la
Commissione. opera.

Tali iniziative sono di seguito distinte in due categorie:

a) Attivita delle Commissioni finanze e tesoro del Senato e della Camera

10.12.1975

5. 5.1977 .

7.11.1977 :

Audizione della Commissione nazionale per le societa e la borsa alla
Commissione finanze e tesoro del Senato (VI legislatura) nell’ambito
dell’indagine conoscitiva sul funzionamento delle borse valori in Italia.

Audizione della Commissione nazionale per le societd ¢ la borsa alla
Commissione finanze e tesoro del Senato (VII legislatura) nell’ambito -
del’indagine conoscitiva sul funzionamento delle borse valori in Italia,
con presentazione di proposte in merito alle modifiche da apportare
alla legge 7 giugno 1974, n. 216.

Completamento della suddetta mdagme conoscitiva con la seguente
«conclusione»: -

«Avendo le forze politiche inteso servirsi dello strumento borsa anche
come mezzo per riequilibrare i dissestati bilanci societari, si pensa di
suggerire anziché la proposta di una grande riforma della borsa, il va-
ro di leggi specifiche atte a migliorare 'immagine e la funzionalita del-
la borsa valori».

«Tra queste, priorita assoluta dovrebbe avere:

'— alcune modifiche della normativa fiscale che abbiano come obietti-
vo ultimo I’equiparazione del trattamento delle diverse forme di finan-
ziamento e di impiego;

— 1a disciplina del trasferimento dei pacchetti di controllo e delie of-
ferte pubbliche di acquisto;

— la riforma della Consob, razionalizzandone i poteri e Pattivita;
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18. 3.1981

30. 7.1981

9.12.1981

30. 6.1982 :

b) Disegni

2.12.1976 :

10. 2.1977 .

14. 9.1977

14. 9.1977 :
C
9.11.1977 :

— la disciplina delle offerte pubbliche di vendita e di sottoscrizione
come tecniche per I’accesso di nuovi titoli alle quotazioni di borsa;
— la concentrazione in borsa delle negoziazioni di titoli quotati;

— la centralizzazione del movimento titoli;

— la costituzione dell’Ente autonomo borsa, la semplificazione e la
razionalizzazione dei suoi organi; .

— la costituzione di societa di agenti- di cambio, con il mantenimento
per gli stessi della responsabilita personale e illimitata ¢ con la confer-
ma della loro figura di intermediari neutrali nelle contrattazioni, non-
ché la regolamentazione dei relativi concorsi;

— la disciplina dell’insider trading.

: Audizione del presidente della Consob alla Commissione finanze e te-

soro della Camera per rappresentare programmi, intenti ¢ anche pro-
blemi da risolvere, inerenti alla natura e alla funzione della Consob

stessa.

: Audizione del presidente della Consob alla Commissione finanze e te-

soro della Camera per rappresentare le motivazioni dei provvediment
adottati dalla Consob in occasione della crisi borsistica del giugno
1981, nonché gli interventi legislativi ritenuti piu urgenti.

. Audizione del presidente detla Consob alla Commissione finanze e te-

soro del Senato per rappresentare commenti e rilievi critici sui disegni
di legge n. 1609 (Istituzione e disciplina dei tfondi comuni d’investi-
mento mobiliare) e n. 1623 (Agevolazioni fiscali per I'ampliamento del
mercato azionario). .

Audizione del presidente della Consob alla Commissione finanze e te-
soro del Senato, nell’ambito dell’indagine conoscitiva sui tondi comu-
ni di investimento immobiliare ¢ sui certificati immobiliari.

proposte di legge presentati al Parlamento

Disegno di legge n. 372 (Disciplina delle ofterte pubbliche di acquisto
o di cambio di azioni o di obbligazioni convertibili in azioni) d’inizia-
tiva del senatore Valiante. Decaduto per fine legislatura. ‘
Disegno di legge n. 524 (Disciplina della cessione dei pacchetti di con-
trotlo di titoli quotati in borsa) d'iniziativa dei senatori Aletti, An-
dreatta ed altri. Decaduto per fine legislatura.

Disegno di legge n. 893 (Modifiche ed integrazioni alla legge 7 giugno
1974, n. 216 concernente il mercato mobiliare e il trattamento fiscale

‘dei titoli azionari) presentato dal ministro del tesoro Stammati. Deca-

duto per fine legistatura.

Proposta di legge n. 1720 ¢ disegno di legge n. 984 (Modifiche al d.1.
8 aprile 1974, n. 95 recante disposizioni relative al mercato mobiliare e
al trattamento fiscale dei titoli azionari, convertito con modificazioni
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27.10.1977 :

13. 4.1978 :

30. 1.1979 :

24. 9.1979 :

26.10.1979 :

16. 7.1980 :

30. 1.1981 :

30. 4.1981 :

" nella 1egge 7 giugno 1974, n. 216) d’iniziativa, rispettivamente, dei de-

putati D’Alema ed altri e dei senatori Livigni ed altri. Decaduti per fi-
ne legislatura.

Disegno di legge n. 967 (Disciplina delle offerte pubbliche di vendita e
di sottoscrizione di titoli mobiliari) d’iniziativa dei senatori Aletti ed
altri. Decaduto per fine legislatura.

Disegno di legge n. 1158 (Modifiche ed integrazioni alla legge 7 gili-
gno 1974, n. 216 concernente il mercato mobiliare e il trattamento fi-
scale dei titoli azionari) d’iniziativa dei senatori Aletti ed altri. Deca-

~duto per fine legislatura.

Contributo del Governo ai lavori della Sottocommissione incaricata di
esaminare i disegni di legge assegnati e le proposte presentate in mate-
ria di riforma della Consob.

Disegno di legge n. 250 (Delega al Governo per dare attuazione alle
Direttive del Consiglio delle Comunita Europee n. 77/91 del 12 dicem-
bre 1976, n. 78/660 del 25 luglio 1978 € n. 78/855 del 9 ottobre 1978,
nonché per il completamento della riforma del diritto societario e della
legislazione concernente i mercati mobiliari) presentato dal presidente
del Consiglio dei ministri Cossiga. Approvato con modifiche dal Sena-
to il 16 luglio 1980. Trasmesso alla Camera il 21 luglio 1980 e attual-

. mente assegnato alle Commissioni riunite IV e VI in sede referente:

non ancora esaminato.

Proposta di legge n. 801 d’iniziativa dei deputan D’Alema ed altri,
avente contenuto sostanzialmente identico alla proposta di legge n.
1720 del 14 settembre 1977 e al disegno di legge n.984 del 9 novembre
1977 presentati nella VII legislatura. Assegnata alla VI Commissione
in sede referente: mai esaminato.

Disegno di legge n. 250 bis (Delega al Governo per il completamento
della riforma del diritto societario e della legislazione concernente i
mercati mobiliari, risultante dallo stralcio dei punti da 2 a 7 dell’art, 1

~del citato disegno di legge n. 250 del 24 settembre 1979) presentato dal

presidente del Consiglio dei ministri Cossiga. Assegnato alle Commis-
sioni riunite I e VI del Senato in sede referente: mai esaminato.

Disegno di legge n. 1285 (Completamento della riforma della legisla-
zione concernente i mercati mobiliari, risultante dallo stralcio della
materia dal disegno di legge n. 250 del 24 settembre 1979) d’iniziativa
dei senatori Berlanda ed altri. Assegnato alle Commissioni riunite Il e
VI in sede referente: mai esaminato.

Legge n. 175 (Modifiche all’art. 2 del d.l. 8 aprile 1974, n. 95 conver-
tito con modifiche nella legge 7 giugno 1974, n. 216, concernente di-
sposizioni per il personale ed istituzione della seconda sede della Com-
missione nazionale per le societa e la borsa).
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13. 5.1981 : Disegno di legge n. 1427 (Rivalutazione monetaria dei beni d’impresa)
d’iniziativa del Senatore Visentini. Approvato con modifiche dal Sena-
to il 25 febbraio 1982. Trasmesso alla Camera il 26 febbraio 1982 e
attualmente in corso d’esame alla VI Commissione in sede referente.

28. 7.1981 : Proposta di legge n. 2754 (Integrazione dei poteri della Commissione
nazionale per le societa e la borsa e modificazioni della nominativita
dei titoli azionari, in relazione alle societd fiduciarie e agli enti di ge-
stione fiduciaria, nonché alle societa che controllano societa per azioni
quotate in borsa o ne sono controllate) d’iniziativa dei deputati Miner-
vini ¢ Spaventd. Assegnata alla VI Commissione in sede legislativa:
mai esaminata.

27.10.1981 : Disegno di legge n. 1609 (Istituzione e disciplina dei fondi comuni di
investimento mobiliare) presentato dal ministro del tesoro Andreatta.
Approvato con modifiche dal Senato il 13 maggio 1982. Trasmesso al-
la Camera il 19 maggio 1982 ed assegnato alla VI Commissione in se-
de referente: non ancora esaminato.

9.11.1981 : Disegno di legge n. 1623 (Agevolazioni fiscali per I'ampliamento del
mercato azionario) presentato dal ministro delle finanze Formica. Ap-
provato con modifiche dal Senato il 17 giugno 1982. Trasmesso alla
Camera il 21 giugno 1982 ed assegnato alla VI Commissione in sede
legislativa: non ancora esaminato. ,

23. 6.1982 : Disegno di legge n. 3508 (Identificazione dei soci delle societd con
azioni quotate in borsa e delle societd per azioni esercenti il credito)
presentato dal ministro del tesoro Andreatta. Assegnato alla VI Com-
missione della Camera in sede referente: non ancora esaminato.

Nel delineare I’attivita parlamentare concernente il quadro istituzionale nel cu
ambito opera la Commissione, appare necessario ricordare che entro il 30 giugno
1983 dovranno essere recepite nella legislazione italiana le seguenti Direttive del
Consiglio delle Comunita Europee: .

1) Direttiva n. 79/279/CEE del 5 marzo 1979, concernente il coordinamento
delle condizioni per Pammissione di valori mobiliari alla quotazione ufficiale di una
borsa valori.

2) Direttiva n. 80/390/CEE del 17 marzo 1980, concernente il coordinamen-
to delle condizioni di redazione, controllo e diffusione del prospetto da pubblicare
per I’ammissione di valori mobiliari alla quotazione ufficiale di una borsa valori.

3) Direttiva n. 82/121/CEE del 15 febbraio 1982, concernente le informazio-
ni periodiche che devono essere pubblicate dalle societa le cui azioni sono ammesse
alla quotazione ufficiale di una borsa valori.
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~ Appare inoltre necessario ricordare che il 25 luglio 1980 ¢ scaduto il termine
- prescritto dal Consiglio delle Comunita Europee per il recepimento nella legislazione
italiana della Direttiva n. 78/660/CEE del 25 luglio 1978 (basata sull’art. 54, para-
grafo 3, lett. g) del trattato e relativo ai conti annuali di taluni tipi di societa), la
cui applicazione, pur differibile, sarebbe dovuta avvenire entro il gennaio 1982.

La successione delle iniziative qui elencate sottolinea l’interesse e la sensibilita
politica manifestati per il contesto normativo nel quale la Commissione dovrebbe
operare. Risulta, tuttavia, altresi documentato, che la quasi totalita delle iniziative
citate non hanno ancora trovato attuazione. '

La Commissione ritiene che la valutazione dell’attivitd svolta non- possa essere
disgiunta dalla considerazione del richiamato quadro di riferimento.
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Capitolo

LE BORSE VALORI

I. Andamento delle quotazioni

L'annata borsistica 1981 & stata caratterizzata dalle misure di natura ecceziona-
le intervenute nel periodo giugno-luglio (1) a seguito dell’anomalo andamento del
mercato che, nel momento di crisi pit accentuata, ha portato alla sospensione delle
negoziazioni azionarie presso tutte le borse valori (provvedimento che non ha prece-
denti se non nella crisi connessa alle vicende della prima guerra mondiale).

I corsi azionari — che a fine 1981 hanno fatto segnare un progresso del 13,3%
(2) (grafico n. 1) contro un incremento medio del 108,2% nei dodici mesi preceden-
ti — hanno presentato nel corso deil’anno un andamento estremamente differenzia-
to: ad una fase di continuo e pressoché generalizzato rialzo delle quotazioni culmi-
nata il 3 giugno con lindice medio a quota 1.687 (massimo deil’anno), hanno fatto
seguito una repentina caduta dei corsi tra giugno e luglio con Vindice a quota 968 il
24 luglio (minimo del 1981) ed un successivo periodo contrassegnato da un anda-
mento pit equilibrato che, a fine anno, ha portato il livello dell’indice a 1.133.

Il breve distacco temporale tra le quote massima e minima dell’indice (appena
51 giorni di calendario), sottolinea di per ¢ 'estrema fragilita del nostro mercato
mobiliare, confermata anche dall’elevata variabilita det corsi aumentata all’1,71%
rispetto all’l,14% del 1980 (tavola 1/1).

A fine anno i diversi indici settoriali hanno raggiunto livelli variamente difte-
renziati rispetto a quello medio dei corsi, confermando cosi ’elevata selettivita del
mercato. 1 soli comparti bancario ¢ assicurativo hanno registrato incrementi medi
largamente superiori a quello dell’indice generale; rimanenti settori hanno segnato
incrementi di modesta entita o flessioni anche marcate (tavola [/2).

La capitalizzazione complessiva delle 132 societa con azioni quotate alla borsa
di Milano a fine 1981 ¢ risultata pari a 28.411,6 miliardi di lire (23.541 a fine 1980)
a fronte di un capitale nominale quotato di 11.487,3 miliardi (9.183,7 a fine 1980).

(1) La successione degli interventi straordinari ¢ descritta nel capitolo terzo,
(2) Indicc MIB corrente (base: 2 gennaio 1981 = 1.000), riferito alla borsa valori di Milano.
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Se si prescinde dalle vicende che hanno caratterizzato ’annata, il confronto
con le principali piazze borsistiche esterc consente comunqgue di annoverare la no-
stra borsa valori tra I¢ poche che a fine 1981 hanno registrato un risultato positivo
(pur considerando le ridotte dimensioni del nostro listino che alla data del 31 di-
cembre 1981 comprendeva i titoli di sole 175 societa).

2. VYolume degli scambi

Netle 250 sedute dell’anno borsistico (17 dicembre 1980 — 16 dicembre 1981)
s0NO stati complessivamente scambiati presso le borse valori italiane 6.5 miliardi di
titoli (3,8 nel 1980) per un controvalore di 13.774,2 miliardi di lire (7.893,2 nel
1980) (tavola 1/3). ' -

Rispetto all’annata precedente si sono registrati aumenti dell’11,5% sulle quan-
tita ‘e del 74,5% sul controvalore, in larghissima prevalenza concentrati nella prima
meta dell’anno. Il ridotto volume di scambi registrato nei mesi successivi si ricollega
al mutato clima intervenuto nel mercato, oltre che agli effetti antispeculativi conse-
guenti all’introduzione dei margini di garanzia obbligatori, imposti dalla Consob a
partire dal 6 luglio. '

Detlo sviluppo dell’attivita ha benificiato soprattutto la borsa valori di Venezia
che ha quintuplicato il valore degli scambi (da 13,9 a 83,2 miliardi di lire). L’attivi-
1@ presso la borsa valori di Bologna ha invece subito una notevole battuta d’arre-
sto, con soli 800 titoli negoziati per un controvalore di 107,7 milioni di lire (per i
primi 9 mesi del 1981 si € protratta su questa piazza la non ufficialita dei prezzi di-
chiarata dalla Consob nel luglio 1980). La borsa di Torino, pur in presenza di un
incremento delle quantita trattate (+ 29,5%) ha fatto segnare una diminuzione dei-
la cifra d’affari (- 2,3%), con conseguente riduzione della relativa quota di mercato
dal 4,7% del 1980 al 2,6%.

Permane elevatissima la concentrazione delle negoziazioni alla borsa di Milano
che, con una cifra di affari di 12.494,3 miliardi di lire (+ 75,5% rispetto al 1980),
ha assorbito olire il 90% del controvalore complessivo degli scambi. L’80% degli
affari conclusi nell’anno su questa piazza sono stati realizzati nei primi 6 mesi (ta-
vola 1/3.4).

I titoli pia negoziati alla borsa di Milano sono risultati nell’ordine gli assicura-
tivi, i finanziari e i bancari che hanno globalmente assorbito oltre il 64% degli
scambi complessivi in controvalore (tavola 1/4). Le ASSICURAZIONI GENERALI
si sono confermate titolo guida del listino con un controvalore di 1.589,7 miliardi
di lire, pressoché doppio rispetto a quelo dell’anno precedente. In complesso il
controvalore dei primi 20 titoli pit trattati € pari al 66,9% della cifra d’affari glo-
bale deila borsa milanese contro il 63% rilevato per il 1980 (tavola 1/3).

Escludendo la borsa di Milano, I’insieme delle rimanenti piazze borsistiche ha
fatto registrare una notevole concentrazione di attivita (quasi il 90% delle relative
contrattazioni) su titoli iscritti anche nel listino di Milano; il che sotiolinea il ruolo
marginale svolto dai cosiddetti titoli locali nell’alimentare il volume d'affari di que-
ste piazze,
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3. Operazioni sul capitale

Nel corso del 1981 ottanta societd quotate in borsa hanno deliberato aumenti
del capitale sociale per complessivi 4.644,1 miliardi di lire (4.951,8 nel 1980), di cui
4.310 a pagamento ¢ 334 in linea gratuita (tavola 1/6).

11 numero delle operazioni & pari a 85, avendo le societa GIM, LA CENTRA-
LE, PIRELLI, SCOTTI e SMI deliberato ciascuna due successivi interventi sul ca-
pitale.

Ii totale dei mezzi liquidi richiesti ammonta a 4.668,6 miliardi di lirc: in 33 casi
— concerncati esclusivamente imprese del settore privato — sono stati, infatti, pre-
visti sovrapprezzi di emissione per complessivi 358,6 miliardi (in media 246,4 hre di
sovrapprezzo per ogai 1.000 lire di aumento a pagamento).

Delle 10 socivta del settore pubblico che hanno deliberato operazioni sul capita-
le {tavola 1/6.1), 6 hanno propostc aumenti esclusivamente a titolo oneroso: ANIC,
DALMINE, FINMARE, FINSIDER, ITALSIDER e SIP. Nei primi 3 casi, le ope-
razioni sono state acllberalc contestuaimente alla svalutazione del capitale ai sensi
deli’art. 2446 c.c. La previa riduzione del capitale deliberata dalla FINSIDER si ri-
collega alla copertura di perdite di importo rilevante (634 mlllardl di lire) ma non
superiore a un terze del capitale,

Le 3 ba1che di interesse nazionale (BANCA COMMERCIALE ITALIANA,
BANCQO Di ROMA e CREDITO ITALIANO) hanno fauo ricorso alla forma mi-
sta. La socicta ITALCABLE ha, invece deliberato di aumentare il capitale unica-
mente in linea gratuita.

L’aumento deliberato dalia SIP (800 miliardi di lire a pagamemo) costituisce
I'operazione di maggior rilievo del settore pubblico.

Le alire 70 societa {tutte del settore privato) hanno in 27 casi deliberato au-
menti di capitale in forma mista; le operazioni esclusivamente a pagamento o gra-
tuite sonc invece, rispeitivamente, 33 e 15 (tavola 1/6.1).

Tre operazioni di aumento sono state deliberate contestualmente alla svaluta-
zione del capitale ai sensi deli’art. 2446 c.c. (CARTIERE ITALIANE RIUNITE,
POZZI-GINORI ¢ SPAN).

L’importo complessivo degli aumenti a titolo oneroso deliberati dalle 1mprese
del settore privato & pari a 1.455,1 miliardi di lire (236,8 miliardi quello relativo agli
aumenti gratuiti). Le operazioni deliberate dalla MONTEDISON e dalla GEMINA
(rispettivamente per 640,4 e 193,5 miliardi di lire) incidono per il 57,3% sul totale
degli aumenti a pagamento.

Nei primi 4 mesi del 1982 tredici societa quotate (5 del settore pubbhco) hanno
deliberato interventi sul capitale per complessivi 1.695,7 miliardi di lire, di cui
1.569,1 a pagamento.

Le operazioni sul capitale mandate ad effetto nel corso dello stesso 1981 am-
montano a 79 ed hanno interessato 10 societa del settore pubblico e 66 del settore
privato (le socicta GIM, PIRELLI e SMI hanno eseguito nell’anno 2 operazioni)
(tavola 1/7)..

I corrispondente ammontare complessivo degh aumenti di capitale é pari a 4.667,8
miliardi di lire, di cui 4.318,8 (93%) a titolo oneroso e 348,7 in linea gratuita.
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L’importo dei mezzi liquidi raccolti & pari a 4.633,8 miliardi di lire: in 30 casi
infatti le imprese del settore privato hanno incamerato sovrapprezzi di emissione per
complessivi 315 miliardi di lire (in media 232,9 lire di sovrapprezzo per ogm l 000
lire di aumento a pagamento).

Delle societa a prevalente capitale pubblico 3 hanno effettuato aumenti in for-
ma mista, mentre 6 hanno aumentato il capitale esclusivamente a pagamento ed una
esclusivamente a titolo gratuito. Le operazioni di maggior rilievo hanno riguardato -
le societa FINSIDER, ITALSIDER, SIP e STET che, nel loro insieme, coprono il
90,3% degli aumenti a pagamento realizzati dal settore (tavola 1/7.1).

Le 66 societd del settore privato hanno in 26 casi eseguito aumenti in forma
mista, in 31 aumenti esclusivamente a pagamento e in 12 aumenti esclusivamente
gratuiti (tavola 1/7.1).

Quanto alle operazioni di maggior rilievo mandate ad efferto nel 1981 da que-
ste societa, si ripropone la situazione gia rilevata nell’analisi degli aumenti delibera-
ti: le societa GEMINA ¢ MONTEDISON hanno infatti assorbito il 61,6% degli au-
menti a pagamento.

L’accoglienza da parte del mercato delle nuove emissioni azionarie non ¢ risul-
tata uniforme nel corso delli’anno: all’atteggiamento di estremo favore che ha carat-
terizzato i primi cinque mesi ha fatto seguito infatti, — in concomitanza con il mu-
tato clima borsistico — un raffreddamento nella sottoscrizione degli aumenti, che
ha comportato, in diversi casi, I’intervento dei previsti consorzi di garanzia.

4. Emissioni obbligazionarie

- Durante il 1981 trentaquattro societa quotate in borsa hanno deliberato P’emis-
sione di obbligazioni, ordinarie o convertibili, per un ammontare giobale di 2.037,1
miliardi di lire (tavola 1/8). I prestiti obbligazionari deliberati nel 1980 ammontava-
no in complesso a 1.604,4 miliardi.

Sul ricorso all’emissione obbligazionaria ha esercitato effetti incentivanti il regi-
me di esenzione fiscale temporanea introdotto dal d.l. 31 ottobre 1980, n. 693 con-
vertito nella legge 22 dicembre 1980, n. 891, successivamente prorogato al 30 set-
tembre 1982 con il d.l. 28 settembre 1981, n. 540 convertito nella legge 27 novem-
bre 1982, n. 676. ' ' .

L’emissione di obbligazioni ordinarie é stata deliberata da 3 sole societa: IN-
TERBANCA (600 miliardi di lire), FIAT (200 miliardi)-e VIANINI (8 miliardi).

Trentadue societd hanno proposto P’emissione di obbligazioni convertibili con
procedimento diretto, per complessivi 729,1 miliardi di lire. [ prestiti di maggior
consistenza sono stati deliberati da OLIVETTI (120,4 miliardi di lire), MEDIO-
BANCA (102 miliardi) e LA CENTRALE (75 miliardi).

INTERBANCA e MEDIOBANCA hanno deliberato ’emissione di obbligazioni
convertibili in azioni di altre societa per un importo massimo rispettivamente di 200
e 300 miliardi di lire.

Come gia rilevato per il 1980, anche ’anno in esame ha fatto registrare, rispet-
to a quello precedente, un consistente aumento del numero delle societa che hanno
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fatto ricorso a prestiti convertibili (33 contro 13), come pure un sostanzioso incre-
mento del relativo importo (1.229,1 miliardi contro (644,4). :

Pur scontando ’effetto incentivante esercitato dal richiamato regime di esenzno-~

ne fiscale, la constatazione riportata sembra confermare il progressivo diffondersi
del ricorso da parte delle societa allo strumento delle obbligazioni convertibili.
Nei primi 4 mesi del 1982 quattro societa. quotate hanno deliberato I’emissione

di prestiti obbligazionari convertibili per un importo di 146,2 miliardi di lire e 2
’emissione di obbligazioni ordinarie per complessivi 420 miliardi.

o
)

5. Emissioni di azioni di risparmio

Nel 1981 hanno deliberato emissioni di azioni di risparmio 20 societa (12 nel
1980) per un valore globale di 375,7 miliardi di lire (68,8 I’anno precedente) (tavola
1/9). 1 dati rilevati confermano la crescente propensione delle societa ad emettere ti-
toli della specie, gia riscontrata per gli anni precedenti.

L’importo delle emissioni deliberate si riferisce per 337,3 miliardi ad operazioni
di aumento del capitale e per 38,4 miliardi ad operazioni di conversione di azioni
,erdmane o privilegiate. :

Delle 20 societa emittenti, 7 hanno anche previsto la facolta di conversione del-
le azioni di risparmio in azioni ordinarie.

Nei primi 4 mesi del 1982 tre societa hanno deliberato I’emissione di azioni di
risparmio per un importo pari a 180,9 miliardi di lire. Di queste societa, 2 (LA MI-
LANO CENTRALE e RISANAMENTO NAPOLI) hanno previsto sovrapprezzi per
le azioni di risparmio di nuova emissione.
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Capitolo 11

I MERCATI RISTRETTI!

1. Andamento delle guotazioni

I1 1981 si ¢ chiuso con un nalzo delle quotazioni ben pit modesto di quello re-
gistrato negli anni precedenti e, in particolare, nal 1980.

L’indice generale (1) ha sfiorato a fine anno quota 558 con un progresso del
16,1% sul livello raggiunto nell’ultima seduta dell’anno precedente (grafico n. 2),
contro un incremento del 108,6% nel 1980 e del 60,9% nel 1979. )

Nel corso dell’anno le quotazioni hanno presentato un andamento discontinuo.
Fino all’inizio di giugno i corsi azionari sono andati aumentando con ritmo ge-
neralmente sostenuto, tanto che nella seduta del 10 giugno I’indice ha superato quo-
ta 692 che costituisce ad un tempo massimo storico e dell’anno. Durante questa fa-
se, la tendenza al rialzo ha registrato flessioni soltanto nella riunione del 4 febbraio
(- 5,5%) e nelle prime tre di marzo (- 5,7% in complesso); mentre I¢ punte di mag-
gior incremento medio hanno coinciso con le sedute del 21 gennaio (~ 7.1%) e del
20 maggio (+ 5,6%). ,

‘Dopo il 10 giugno, il trend delle quotazioni ha registrato una svolia, in larga
misura influenzata dalle vicende che contemporaneamente interessavaio il mercato
principale.

Il ridimensionamento dei corsi, iniziato in misura pronunciata nella seduta del
17 giugno (-11,1%) & proseguito, sia pure con fasi alterne, per tutta la seconda me-
ta dell’anno ed ¢ andato consolidandosi nei primi 5 mesi del 1982: a fine maggio,
dopo una sequenza di 11 sedute di segno negativo, le quotazioni si sono riportate ai
valori di fine 1980.

Il confronto tra i prezzi di fine 1981 e quelli di fine 1980 evidenzia situazioni
- nettamente differenziate: nell’anno in esame, infatti, 20 titoli hanno chiuso con
quotazioni superiori rispetto all7inizio deil’anno e 19 con quotazioni inferiori (tavola
I1/1), laddove a fine 1980 il rialzo dei corsi risultava esteso a tutti i titoli del listino.

(1) Indicc [.B.l. (base: 10 maggio 1978 = 100), riferita al mercato ristretto di Midzno.
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Tra i 20 titoii in rialzo, i maggiori progressi sono stati registrati da 6 valori
bancari: BANCO AMBROSIANO, BANCA DELLA PROVINCIA DI NAPOL],
CREDITO BEXRGAMASCO, BANCA CATTOLICA DEL VENETO, BANCA PO-
POLARE DI BERGAMO, BANCA CREDITO AGRARIO BRESCIANO. Tra
quelli in regresse. 7 hanno segnato perdite superiori ai 10%: ROL, ITALIANA VI-
TA, BANCA PROVINCIALE LOMBARDA, BANCA CENTRO- SUD, BANCA
POPOLARE DI SPCOLLTO, BANCA SUBALPINA, BANCA POPOLARE DI
INTRA. :

La capitalizzazicue complessiva delle 33 societd iscritte nel listino a fine 1981 ¢
risultata pari a 16.364 miliardi di lire (12.192 a fine 1980) a fronte di un capitale
nominale quotato di 304,35 miliardi (330,9 a fine 1930) (tavola 11/2).

2. Volume degli scambi

Nel 1981 l'attiviia conplessiva del ristretto ha fatto registrare, rispetto all’anno
" precedente, un incremento della citra d'affari (+ 28%), mentre ¢ diminuito il nu-
mero dei titoli scambiati (- §%). Neile sedute setiimanali tenutesi nelPanno sui 6
mercati operanti (52 a Genova, Napoli, Roma ¢ Torino; 51 a Firenze e Milano) so-
no stati trattati 18,5 milioni di titoli (20,1 nel 1980) per un controvalore di 319,3
miliardi di lire (249,1 ncl 1980) (tavola 11/3). .

E interessante notare che Pautivitd del mercato ristretto di Napoli, malgrado le
ridotte dimensioni de! relativo listino, supera quella della locale borsa valori, pre-
sentando una cifra d’affari di 4,6 miliardi di lire.

1l ristretto di Milano con 15 milioni di titoli scambiati e un giro d’affari per
245.4 miliardi di lire ha assorbito una quota elevatissima delle-contrattazioni com-
plessive sui 6 mercati (ancorché inferiore a quella del 1980): 81,2% dei quantitativi
e 76,9% del controvalore. La media per riunione delle quantita scambiate sullo stes-
so mercato é risultata ncll’anno pari a 294.800 titoli (328.000 nel 1980) per un con-
trovalore medio di 4,8 miliardi di lire (3,8 miliardi nel 1980) (grafico n. 3).

L’attivita e stata particolarmente intensa nella prima meta dell’anno, mentre ]
sensibilmente calata di tono nei mesi successivi; con riferimento al mercato ristretto
di Milano, il pritno ed il secondo semestre hanno rispettivamente assorbito il 65%
ed il 35% della cifra d’affari complessiva (tavola 11/4).

Com’era naturzle attendersi, data la composizione del listino, anche nel 1981
gli scambi si sono concentrati con assoluta prevalenza su valori bancari. Ed al ri-
stretto di Milano oltre il 4d% del giro d’affari ha riguardato appena 5 titoli banca-
ri: BANCA CATTOLICA DEL VENETO, BANCA POPOLARE DI BERGAMO,
BANCO AMBROSIANO, BANCA POPOLARE DI NOVARA, BANCA NAZIO-

NALE DELL’AGRICOLTURA (tavola IL/5). :
Come gia nel 1980, inoltre, le azioni BANCA CATTOLICA DEL VENETO

sono risultate le piti trattate a Milano con un controvalore di 38,2 miliardi di lire,
mentre pit trattate in assoluto, per I'insieme dei 6 mercati ristretti, sono risultate le
azioni BANCA POPOLARE Pl NOVARA con un controvalore di 44,4 miliardi,
pari a circa il 4% del giro d’affan complessivo (tavola 11/5).
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Modesta la velocitd di rotazione dei titoli: in soli 3 casi, infatti, le azioni scam-
biate nell’anno rappresentano frazioni di entita superiore al 10% del capitale sociale
(tavola 11/6). Rispetto al 1980 la velocita di rotazione risulta mediamente diminuita
sia per 1 titoli assicurativi, sia per quelli bancari; per i titoli del comparto «diverse»
si registra invece un piu elevato turnover medio di scambi.’

3. Aumenti di capitale

II 1981 ¢é stato caratterizzato dall’elevata dinamica delle nuove emissioni aziona-
rie, pari nel complesso a oltre il 40% del capitale sociale quotato a inizio d’anno.
Diciotto societa, sulle 38 iscritte nel listino a fine 1981, hanno mandato ad effetto
operazioni di aumento del capitale, tutte realizzate con emissione di nuove azioni
(tavola 11/7); il numero complessivo delle operazioni € pari a 19 in quanto 'aumen-
to del capitale della ROL ¢ stato eseguito in due fasi autonome e distinte.

Quanto al settore di provenienza, 14 operazioni sono state effettuate da azien-
de bancarie, 4 da societa del comparto «diverse», una da societa assicurativa. Sotto
il profilo delle modalita di attuazione, invece, 9 operazioni sono state realizzate
esclusivamente a pagamento, 8 in forma mista e solo 2 esclusivamente in via
gratuita. :

L’ammontare complessivo degli aumenti di capitale é pari a 137,3 miliardi di Ii-
re (87,5 nel 1980), di cui 30,1 in linea gratuita e 107,2 a pagamento.

L’importo dei mezzi liquidi raccolti & pari a 838,4 miliardi di lire essendo stati
richiesti sovrapprezzi di emissione per complessivi 731,2 miliardi (in media oltre
6.800 lire di sovrapprezzo per ogni 1.000 lire di aumenio a pagamento). Il 35% cir-
ca dei mezzi raccolti si ricollega agli aumenti di capitale eseguiti dal BANCO AM-
BROSIANQO (240 miliardi) e dalla BANCA POPOLARE DI NOVARA (218,1
miliardi).

Nei primi 5§ mesi del 1982 sono state eseguite 8 operazioni di aumento del capi-
tale (tra cui quella relativa alla BANCA SUBALPINA, gia iniziata a fine 1981),
con una richiesta complessiva di mezzi liquidi per 263,8 miliardi di lire (233,3 per
sovrapprezzi). Nello stesso periodo sono state inolire annunciate altre 8§ operazioni.

4. Risultati d’'esercizio delle societa quolate e dividendi distribuiti

Nel 1981, come gia I’anno precedente, tutte le societd quotate i cui bilanci sono
stati approvalti entro il primo quadrimestre del 1982 (35 su 39), hanno conseguito -
utili: 'ammontare globale ¢ pari a 391,3 miliardi di lire (tavola i1/8). Rispetto al-
volume di utili realizzati dalle stesse societa nell’esercizio precedente si registra un
incremento medio di oltre il 48%.

Trentaquattro delle 35 societd esaminate hanno remunerato il capitale; la SE-
TEMER ha invece integralmente passato a riserva ['utile dell’esercizio 1981.
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La somma complessivamente distribuita a titolo di dividendi ammonta a 191,1
miliardi di lire, pari a quasi il 49% degli utili realizzati (per il 1980 il rapporto tra
utili distribuiti ¢ utili realizeati era risultato di poco superiore: 52,5%).

II confronto con i dividendi complessivi erogati dalle stesse societa sugli utili
dell’esercizio 1980 evidenzia un incremento medio del 38% circa. In particolare, .le
pit elevate percentuali di incremento degli importi destinati a dividendo si registra-
no per il BANCO DI CHIAVARI E DELLA RIVIERA LIGURE (+ 177,8%), per
la BANCA PICCOLO CREDITO VALTELLINESE (+ 154,2%) e per la ROL
(+ 95%). ' '

Da un anno all’altro, 27 societa hanno accresciuto il dividendo unitario, 3 lo
hanno mantenuto invariato ¢ 4 lo hanno diminuito. In questi ultimi 7 casi, peraltro,
il dividendo ¢ stato corrisposto su una base azionaria allargata.,
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Capitolo i

¥

Xt

. CONTROCLLO DEL MERCATC

I. Provvedimenti straordinari del periodo giugno-luglio 1951

A partire dal 4 giugno 198} il mercato azionario ha regisirito una inversione
della tendenza al rialzo che, senza sostanziali discontinuita, si prowrazeva dall’inizio
dell’anno.

Fra le caratteristiche salienti di questa tendenza, oltre alla coincidenza tempora-
le con una caduta particolarmente brusca de! tasso di crescita dei depositi bancari,
vi era la concomitanza con un clima di esasperate aspetiative inflazionistiche che si
erano manifesiate, fra 1’altro, nella impennata delia domanda dei cosiddetti beni ri-
fugio. .
Ulteriore ¢ non trascurabile caratteristica era la carenza di reazioni. da parte
degli operatori, ad eventi che per solito, quanto meno nel brevissimo termine, con-
dizionano il mercato. E di eventi di questo tipo la prima meta del 1981 non era sta-
ta avara: si pensi ai provvedimenti restrittivi della liberta personale adottati nel me-
se di maggio a carico di esponenti del mondo finanziario italiano, alle vicende poli-
tiche francesi culminate nell’elezione alla presidenza della repubblica del candidato
delle sinistre, propugnatore di un ampio programma di nazionalizzazioni e alla seve-
ra politica monetaria annunciata e poi attuata dalla nuova amministrazione degli
Stati Uniti d’America. )

E infine da ricordare I’eccezionale livello di attivita del mercato (con scambi
mensili dell’ordine di 1.700 miliardi di lire, contro una media di 600 circa nelP’anno
precedente, peraltro gia caratterizzato da buoni livelli di attivita e da una favorevole
intonazione dei corsi azionari) che, nei momenti piu critici, aveva portato al limite
dell’intasamento la struttura tecnico-organizzativa della borsa.

L’inversione di tendenza innestatasi nella descritta situazione si & tradotta,
nell’arco di 9 sedute consecutive a partire dal 4 giugno, in una caduta complessiva
dei corsi azionari pari al 22% circa. Nella sola giornata del 16, ultima del ciclo ope-
rativo di giugno, le quotazioni hanno perso in media 8 punti percentuali, al termine
di una riunione che aveva visto rinviare per eccesso di ribasso la chiamata di oltre
30 titoli tra cui i valori pit rappresentativi del listino.
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Le cause di questo mutamento di tendenza del mercato (ampiamente evidenzia-
te dalpresidente della Consob nella relazione tenuta in occasione defl’audizione in-
formale alla Comnmissioie finanze e tesore della Camera in data 30 luglio 1981)
non sono peculiari della crisi borsistica in questione, ma hanno natura essenzial-
mente endogena ¢ strutturile ¢ sono riconductbili al eenerale stato di arretratezza €
quindi di fragilita del nostro mercato mobiliare rispetio a quelli dei rimanenti paesi
industrializzati.

In un simile coniesto, ¢ dato it clima di allarmismo c¢he si andava diffondendo,
& risultato subito chiare che fatti speculativi avrebbero potuto accelerare lu tenden-
za negativa del mercuto, provocando una rovinosa caduta delle quotazionl, con
possibili conseguenze durature sull'investimento azionario.

Si & reso quindi necessario adottare provvedimenti di carattere eccezionale, pro-
porzionati ad una situazione che rischiava di sfuggire a qualsiasi conirollo: ael po-
meriggio delio stesso 16 giugno, infatti, ai fini delki wtela del pubblico risparmio, il
presidente della Consob ha adottato un provvedimento urgente, cautelativo ¢ prov-
visorio, limitando al solo contante la negoziazione dei titoli azionari ¢ obbiigaziona-
ri presso tutte le boise valori a far tempo dal 17 giugno (delibera n. 4/81. ratificata
dalla Commiissione il 22 successivo); le modalita tecniche di attuazione del provvedi-
mento sono state precisate con delibera urgente n. 3/81 del giorno 17, parimenti ra-
tificata il 22 seguente.

1l repentino passaggic all’esclusiva contrattazione per contanti h'1 allontanato la
pressione speculativa, consentendo anche una pausa di riflessione in vista di un pos-
sibile riassestamento de! mercato; nel contempo, le gia note difficolta di funziona-
mento della stanza di compensazione sono risultate di ostacolo all'operativita del re-
gime per contanti.

Dopo 13 sedute di borsa, durante le quali i prezzi sono rimasti grosso modo
stazionari mentre il volume degli scambi si & drasticamente ridimensionato, con deli-
bera n. 929 del 3 luglio, avente effetto dal giorno 6 dello stesso mese, la Commis-
sione ha ripristinato ta negoziaZione a termine, modificandone le modalita di esecu-
zione allo scopo di rendere pit sicuro ed ordinato lo svolgimento delle operazioni di
borsa attraverso adeguate garanzie contrattuali. E stato, infatti, prescritto I’obbligo
di costituire presso I'intermediario un deposito in contanti sia per gli acquisti sia
per le vendite di titoli azionari ed obbligazionari quotati in borsa, pari rispettiva-
mente al 30% e al 70% del valore presunto del contratto o, in alternativa, per que-
ste ultime, I’obbligo di consegnare i titoli entro il terzo giorno di borsa aperta dalla
data di stipulazione del contratto. Con lo stesso provvedimento un sistema di ga-
ranzie € stato anche previsto per i contratti di riporto e per quelli a premio.

Successivamente con delibera n. 932 dell’ll luglio, adottata di intesa con la
Banca d’ltalia, le aziende di credito sono state esonerate dall’obbligo del deposito
in contanti per le operazioni effettuate in proprio; mentre con circolare n. 81/08261
del 14 luglic sono state precisate le modalita esecutive delle disposizioni contenute
nella delibera n. 929, modalitd idonee peraltro a consentire eventuali verifiche
sull’osservanza delle disposizioni stesse (ulteriori precisazioni sono poi state date con
circolare n. 1/82/00374 del 14 gennaio 1982).

Alla ripresa delle negoziazioni a termine (6 luglio) il mercato ha registrato una
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anomala corrente di vendite ed una correlativa, sensibile e diffusa caduta dei corsi;
it giorno successivo, dopo il rinvio per eccesso di ribasso dei primi titoli chiamati, st
¢ addivenuti alla non rilevazione dei prezzi, con conseguente compilazione del listi-
no al nominale.

In questo contesto ¢ intervenuto il ministro del tesoro decretando la sospensio-
ne della negoziazione dei titoli azionari presso tutte le borse valori per i giorni
dall’8 al 10 luglio, al fine di determinare le posizioni in essere ed approfondlre le
cause dei perturbamenti in atto nel mercato.

A livello governativo, dopo una serie di consultazioni cui la Consob & stata co-
stantemente interessata, si ¢ ritenuto opportuno non introdurre specifiche misure di
sostegno del mercato (I’unico provvedimento adottato & il decreto del ministro del
tesoro in data 11 luglio che ha dato facolta alle aziende di credito di investire in
azioni quotate in borsa una quota non superiore al 25% dei fondi di liquidazione
del personale); mentre é stata preannunciata una serie di provvedimenti volti ad in-
centivare e tutelare I'investimento in titoli azionari.

Alla riapertura del mercato azionario (11 luglio), al fine di favorire una regola-
re chiusura della liquidazione, la Consob ha anticipato le scadenze tecniche di lu-
glio, accorciando di 3 giorni il ciclo operativo (delibera n. 931).

Dopo la sensibile caduta delle quotazioni registrata il primo giorno di ripresa
delle contrattazioni ed il riassestamento avutosi nelle 2 successive sedute, il mercato
ha seguito un andamento discendente fino a tutto il 24 luglio, quando I’indice ha
toccato il minimo dell’anno.

Successivamente, superata la delicata hquldaznone di fine luglio (nel corso del
mese borsistico si sono, tra I’altro, verificate le insolvenze della finanziaria milanese
HYDE PARK ITALIANA e di un agente di cambio operante sulla piazza di
Roma), il mercato ¢ uscito dalla fase critica, per assumere un andamento pit equili-
brato.

Le descritte vicende del periodo giugno-luglio 1981, se hanno offerto 1’occasio-
ne per l'introduzione di norme pil rigorose per lo svolgimento delle operazioni di
borsa, hanno altresi fatto emergere, in tutta la loro portata, le anomalie strutturali
del nostro mercato, le quali possono venire rimosse solo con una profonda opera di
ammodernamento del mercato stesso, che poggi su interventi di carattere legislativo
e sull’impegno di tutte le categorie interessate.

2. Evoluzione dei listini nei diversi aspetti

2.1 Nuove societa ammesse in borsa e al mercato ristretto.

L’opera promozionale svolta dalla Commissione in vista dell’ampliamento dei
listini dei due mercati regolamentati ha dato positivi risultati nel 1981 e soprattutto
nei primi mesi dell’anno in corso. E questo € tanto piu significativo se. con riferi-
mento alla borsa, si considera che, in precedenza, I'ultima ammissione su domanda
di una societa risaliva ad epoca anteriore all’entrata in vigore della legge 7 giugno
1974, n. 216.
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Si & ancora ben lontani da una configurazione dei listini paragonabile a quella
dei paesi dotati di un efficiente mercato mobiliare. Tuttavia, appare importante I’in-
versione della tendenza — piuttosto radicata nella storia economica del paese — al-
la diserzione del mercato azionario da parte delle societa. '

Complessivamente le nuove societa i cui titoli azionari sono stati iscritti nel li-
stino di borsa a tutto maggio 1982 sono 9,.di cui 2 nel corso del 1981 (GEMINA e
COGEFAR, entrambe ammesse alla borsa valori di Milano) e 7 tra gennaio e mag-
gio 1982 (EUROMOBILIARE, ZUCCHI, ELIOLONA, CANTIERI METALLUR-
GICI ITALIANI, BANCO AMBROSIANO ¢ BANCA CATTOLICA DEL VENE-
TO, quotate tutte alla borsa di Milano, oltre a FINANZIARIA CENTRO NQRD,
quotata alla borsa di Firenze) (tavola 1I1/1).

Queste societa, di cui 4 rientrano nel comparto industriale, 3 in quello finanzia-
rio e 2 in quello bancario, hanno significato I’accesso in borsa di oltre 200.000 nuo-
vi azionisti. ’

Delle nuove societd ammesse, 2 (BANCO AMBROSIANO ¢ BANCA CATTO-
LICA DEL VENETO) erano in precedenza quotate al mercato ristretto.

Nello stesso periodo gennaio 1981-maggio 1982 anche il listino del mercato ri-
stretto si @ arricchito con Viscrizione di 9 societa, di cui 7 nel corso del 1981 (BAN-
CA PROVINCIALE LOMBARDA, BANCA PICCOLO CREDITO VALTELLI-
NESE e BANCA POPOLARE DI LODI, tutte al ristretto di Milano, BANCA PO-
POLARE DI SPOLETO a Roma, BANCA SUBALPINA a Milano e Torino,
BANCO D! CHIAVARI E DELLA RIVIERA LIGURE a Genova ¢ Milano e
BANCA CENTRO SUD su tutti i mercati ristretti operanti) ¢ 2 nel primo scorcio
di quest’anno (UNIONE CHIMICA EUROPEA e ZEROWATT, entrambe quotate
a Milano) (tavola III/1).

La descritta evoluzione, tenuto conto anche delle cancellazioni disposte, ha
portato a fine maggio 1982 a 181 il numero complessivo delle societa iscritte nel li-
stino di borsa e a 37 (tavola I11/2) il numero di quelie quotate al ristretto.

Con riferimento a quest’ultimo mercato, va tuttavia sottolineato che le nuove
societa ammesse non hanno prodotto alcuna sostanziale modifica della composizio-
ne del listino che, per il 70%, rimane incentrato su valori bancari.

2.2 Altre ammissioni.

Nel corso del 1981 sono stati adottati 2 ulteriori provvedimenti di ammissione
in borsa, relativi a titoli azionari di societa (S.A.I. ¢ MARZOTTO) aventi azioni di
categoria diversa gid quotate, nonché 5 delibere di estensione della quotazione, con-
cernenti 3 societd quotate in borsa (SOCIETA ITALIANA PER L‘INDUSTRIA
DEGLI ZUCCHERI, IFIL e CAVARZERE) e 2 quotate al mercato ristretto (BAN-
CA DELLA PROVINCIA DI NAPOLI ¢ UNIONE SUBALPINA DI ASSICURA-
ZIONI) (tavola I11/1). '

Nel caso della S.A.l. sono state ammesse a quotazione — Ppresso le stesse piaz-
ze borsistiche dove & quotato il titolo ordinario — le azioni privilegiate emesse a se-
guito di una recente operazione sul capitale. Della societd MARZOTTO che aveva
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rie.

] itano rar 'IN-
DUSTRIA ZUCCHERI ¢ In CAVARZERE ¢ a que & per !"! L, nonché
al ristretto di Milano per PUNIQNE SUBAL .“u‘«!_»,, -. ;“,S"'i,i"’ AZIGND ¢ per la
BANCA DELLA PROVINCIA DI NAPOLD HEONY OTITING JSseazidaneit :ia.lh
diffusione dell’azionarizro delie 3 societa, in misure e Jda assicuiare un sultl
mercato det rinpetiind titoli anche sulle piezee Ji puos. a;i;a-l;;.»:l-gm { H

{
[ e I ChLE .
Sl QTN QHY Yuoia-

Vanno eliresi menzioncs o provvedin
zione delle  azieni  di r!xmz'mio CICY
F l S ‘_«../‘ (\I ["-,,"CTT‘] & ig_‘l)_ (a $t '..
cialz) e dalle societa LA CENTR. ~_Lf~ Clonil
MILANG o L MILANG CENTRALL (i.". sode cOoinersiony di obblisas
vertibili la primz e di szioni ordinarie fo uitime due); weme nure Pistituzione di se-
parate linee Ji guotiazions per v wzion Okifﬁ""‘-‘a Axa PER LDINDU-
STRIA DEGLI ZUCCHER! ord., E.A.LS. ord., aNia Vi Svord., SCALL ord.,
GENERALFIN categ. B, OLIVETT! ord., BANCA POPOLARE ! BERGAMO ¢
CREDITO VARESINO ord., emesse con godimento diverso du guetle Jdot tioli del-
fa stessa categoria gid in circolazione lu.s» ol HI-

Neil'anno in esame sono state infine adoiate 2( Jd2iibere por Pammissione alla
quotazione in borsa di prestiti obblicazicnart oudin 1

ac Nperoge N ey
doaumenic Jdel cupt
LS 3y
\.;lt L ;\ ’L

Yoo
D omo

oni con-

art {emissioni varie di FFIBAI\-

CA ed INTERBANCA) e convertibili (FALCK, ."\:._,Sx IARE, GENERALFIN, BII,

LA CENTRALE, PIRELL!, PIERREL, iBF, A‘ lC IRAZIONT GENERALI

CARTILRE AMBROGIO BINDA, OLIVETTI, {_‘ALZ ATURIFICIO DI \’A.REbE
IFIL).

2.3 Provvedimenti di sospensione della quotuzione ¢ di deroou alie rezvle generali
di negoziazione.

Nel corso del 1981 sono stati adoitati 7 provvedimenti di sospensione della
quotazione, riguardanti i titoli delle societda BROGGI 1ZAR, ERCOLE MARELLI,
ISTITUTO NAZIONALE DI CREDITO EDILIZIO, ANIC, ITALSIDER. SFAN e
CARTIERE AMBROGIC BINDA, oltre a 2 delibere di limitacione delia negozia-
zione al solo contante, per le azioni FINMARE ¢ FINSIDER (tavola 1il 1).

La sospensione della quotazione delle azioni BROGGI IZAR ¢ stata disposta
dal presidente della Consob con provvedimento urgente del 2 marzo (ratificato dalla
Commissione il 6 successivo), a motivo del visiosissimo e repentino rialze del corso
dei titoli, in presenza di notizie, di fonte giornalistica, nen verificatc.

Successivamente, con delibera del 4 giugno avenie effstto dal 17 a'elio 5L€sso
mese, la sospensione ¢ stata revocata, a conclusione di un perivde durasnte il quale
la societd ha fornito alla Consob esaurienti informazioni relative alla xo::‘posmone
dell’azionariato, alla consistenza patrimoniale ed ai programmi di g=stion2 e di inve-
stimento; nello stesso tempo la Commissione ha cogwisdte le risulla.lze Jech accerta-

.
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menti da essa dispocti in merito alle negozinzieni di azioni BROGGI [ZAR effettua-
te nelia fase di accentuata anomalia dell’andamento borsistico del titolo.

Ii ripristino deila negoziazione ¢ 81al0 preceduto dalla pubblicazione di un co-
municate stampz coa il quale i s6C 2t ha pOrilo a Conoscenza del pubblico ele-
menti di informuzione ¢ valutazione concernenti fa situazione aziendale ¢ lc sue pro-
spettive.

La sospensione deiln guotnzinne dide azioni ERCOLE MARELLI si ricollega
invece alla situasions di grave orisl coonemico-finanziaria delia societa, che ha suc-
cessivamenie  comporiars  Uawoggetiamento alla procedura di amministrazione
straordinaria provista dafla fogoe 3 aprle 19790 0. 95, »

Completaio — anche 3 seguo di contatti informali con i responsabili della so-
cicta — il quadre infarmative sulla roaic situazione aziendale o sulle sue prospetti-
ve, il presidente deila Comsob, won detibera dlurgenza dell’s ;}'p,ilc (ratificata il 13
delio stesso maese), hia sospese it negoziaziond ael titolo con effetto dal giorno suc-

CCSSIVO.

Per VISTITUTO NAZIONALY DU CREDITO EDILIZIO la sospensione della
quotazinne, a fu tempoe dal 27 aprile, ¢ stata disnosta con provvedimento d’urgen-
za del 24 aprile {radficato if 28 seguente), a motivo del’anomalo andamento del
corso deol oo, in presenza i oun ridouo flettanie.

Nel testo defla delibera ¢ stato inserito un elemento innovativo di ordine pro-
grammatico, indicativo dello specifico punto di vista della Commissione: la BANCA
POPOLARE DI NOVARA — titolare di oltre il 93% del capiwale della societa — &
stata infatti implicijamente invitata ad accrescere la diffusione del titolo nel pubbli-
co ovvero, in alicrnativa, ad effettuare un'otferta pubblica di acquisto delle residue
azioni INCE in circelazione.

Nel caso dell’ ANIC fa nepoziazione delle azioni era stata limitata al solo con-
tant2 fin dal novimbre 1978 a causa de! prolungato andamento negativo della ge-
stione, tale da compartare interventi sul capitale ai sensi dellart. 2446 c.c. Consta-
tato che la scarsa diffusione del titolo nel pubblico (oltre il 98% del capitale della
societa ¢ possedatn dallENT dircttamente o tramite socieia controllate) non consen-
tiva un sufficiente volume di scambi, ¢ consideraio altresi il persistere del negativo
andamento econcmico delia socicta, in data 14 luglio la Commissione ha sospeso la
quotazionz, con effeto dal 19 agosto. Neclla circostanza € stato previsto un margine
di tempo per ['operativita del provvedimento, al fine di consentire agli azionisti di
minoranza di assumerg ic scelte pitt opportunc.

A motivare la sospensione della negoziazione delle azioni ITALSIDER ¢ stato
I’andamento anomalo della quotazione nonché delle quantita trattate, nei giorni im-
mediatamente precedenti 'adozione del relativo provvedimento.

In attesa di una chiara definizione della situazione strutturale ed economico-
finanziaria della societa, in data 15 settcmbre il presidente della Consob, con prov-
vedimento d’urgenza {ratificato il 17 successivo), ha temporancamente sospeso la
quotazione a decorrere dal 18 dello stesso mese.

Alla difficile situazione economico-finanziaria, oltre che all’anomala flessione
del corso del titclo, si ricollega la sospensione a tempo indeterminato della quota-
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zione delle azioni SPAN, disposta dalla Commissione il 26 novembre con effetto
dal 30 successivo.

Nel caso delle CARTIERE AMBROGIO BINDA ci si trovava in presenza di
un prolungato andamento negativo della gestione aziendale. Avendo il consiglio
d’amministrazione comunicato di aver convocato per il giorno 27 gennaio 1982 I’as-
semblea straordinaria degli azionisti e ’assemblea degli obbligazionisti per deliberare
in merito ad una eventuale richiesta di amministrazione controllata, con provvedi-
mento d'urgenza del 21 dicembre (ratificato lo stesso giorno) ¢ stata disposta la so-
spensione temporanea della negoziazione del titolo.

Le delibere di limitazione al solo contante della negoziazione delle azioni FIN-
MARE e FINSIDER, adottate entrambe il 30 luglio con effetto dal 19 agosto, con-
seguono essenzialmente al protrarsi della difficile situazione economico-finanziaria
delle 2 societa.

In conseguenza della richiesta di saoghmemo degli organi amministrativi deh-
berata il 17 giugno 1982 dal BANCO AMBROSIANO ai sensi dell’art. 57, lett. ¢)
della legge bancaria, il presidente della Consob, con delibera urgente dello stesso
giorno, ratificata dalla Commissione il 22 successivo, ha disposto la sospensione
della quotazione delle azioni BANCO AMBROSIANO.

2.4. Cancellazioni dal listino.

Le revoche della quotazione disposte nel 1981 — nell’ambito della graduale re-
visione del listino di borsa — hanno riguardato i titoli delle societd PROFING,
MONTEFIBRE, LIQUIGAS, PANTANELLA e RUMIANCA. Nello stesso anno ¢
tata inoltre disposta la revoca della quotazione del titolo L’ASSICURATRICE
ITALIANA nonché quella delle azioni privilegiate COMPAGNIA DI ASSICURA-
ZIONE DI MILANO e SNIA VISCOSA (tavola I1I/1).

Per i primi § titoli menzionati erano gia stati adottati provvedimenti di’sospen-
sione della quotazione; inoltre, tra questi ultimi e la cancellazione dal listino & inter-
corso un margine di tempo sufficientemente ampio, tale da consentire una verifica
delle eventuali possibilitd di ripresa delle societa interessate o l’evidenziazione di
programmi suscettibili di modificare in positivo le prospettive aziendali.

Nei casi in esame, infatti, la sospensione della quotazione era stata disposta, ri-
spettivamente, nel luglio e nel dicembre 1978 per le azioni MONTEFIBRE e PAN-
TANELLA e nei mesi di gennaio, febbraio e giugno 1980 per le azioni RUMIAN-
CA, LIQUIGAS e PROFING.

Non essendo intervenute modifiche sostanziali nelle situazioni societarie, la
Commissione ha disposto la revoca della quotazione {(con effetto dal 20 marzo per
le azioni PROFING e dal 27 aprile per i titoli MONTEFIBRE, LIQUIGAS, PAN-
TANELLA e RUMIANCA), ntenendo non piu giustificabile la presenza delle 5 so-

- cieta nel listino di borsa.

Contemporaneamente & stata pure revocata la quotazione di un prestito obbli-
gazionario RUMIANCA nonche di vari prestiti LIQUIGAS e LIQUIGAS ITALIA-
NA.
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Quanto ai rimanenti 3 casi, la cancellazione dal listino de L'ASSICURATRICE
ITALIANA ¢ conseguita all’avvenuta® fusione per incorporazione con la R.AS.,
mentre la revoca della quotazione delie azioni privilegiate COMPAGNIA DI ASSI-
CURAZIONE DI MILANO ¢ SNIA VISCOSA si ricollega alla conversione delle
stesse in azioni ordinarie.

3. Provvedimenti vari

Tra i provvedimenti a rilevanza esterna di natura ricorrente. rientrano le delibe-
re per la definizione del calendario di borsa ¢ quelle concernenti la designazione dei
membri delle Deputazioni di borsa ¢ la nomina dei componenti i Comitati dei mer-
cali ristretti; come pure gli atti di approvazione della nomina dei rappresentanti alle
grida di agenti di cambio (70 nell’anno).

Per il calendario di borsa si sono resi necessary nel corso deil’anno 2 interventi
modificativi: il primo (delibera urgente n. 3/&1 del 17 giugno, lett. b), in relazione
alla temporanea limitazione al solo contanie presso tutte fe borse valori della nego-
siazione dei titoli, disposta il 16 giugno; il secondo (delibera n. 931 dell' 11 luglio), a
seguito della sospensione dall'8 al 10 fuglio presso tutte le borse valori della nego-
siazione dei titoli azionari, decretata dal ministro del tesoro.

Nell’aprile 1981 ¢ stala attuata un'ampia revisione dei quantitativi minimi di
contrattazione che ha interessato i titoli di 18 socicta. Successivamente { minimi ne-
goziabili sono stati modificati per altri 10 titoli (tavola 11/3).

Nell’anno in esame sONO stale ammesse nel recinti di borsa 2 ditte commissio-
narie, di cui una a Milano (BARCLAYS INTERNATIONAL COMMISSIONARIA)
e una a Roma (FINROMA-FINANZIARIA ROMA), mentre ¢ stata rigetiata
I'istanza di una ditta che non disponcva dei necessari requisiti.

Nel settembre 1981 ¢ nei primissimi giorni del 1982, la Commissione ha ripristi-
nato 'ufficialita dei prezzi pubblicati rispettivamente sui listini delle borse valori di
Bologna e Trieste (la non ufficialita era staa dichiarata per Trieste nel dicembre
1977 e per Bologna nci luglio 1980), a seguito della nomina presso quelle borse di
un secondo agente di cambio che ha consentito di ristabilire fa regolare operativitd
alle grida. .

Nella precedente relazione i cra gia segnalato il diffondersi di una prassi socie-
taria consistente nella emissione di azioni aventi godimento diverso da guello det ti-
toli della stessa categoria gia iscritti nel listino; prassi che comporta la necessita di
istituire, per tali azioni, scparate lince di quotazione da mantenere fino all’unifica-
zione del godimento. '

La Commissione ¢ intervenutla in materia rivolgendo a tutte le socictd quotate
in borsa un invito (raccomandazione n. 1/82/00720 det 22 gennaio 1982) ad cvitare,
per quanto possibile, il ricorso a questa prassi 0 comunguce ad inoltrare tempestiva-
mente alla Consob istanza di ammissione & quotazione scparata per 1 titoli in que-
stione (identica raccomandazione ¢ stata rivolla anche con riferimento all’emissione
di certificati provvisori ma regolarmente trasferibili).
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Con la citata comunicazione la Commissione ha inoltre rivolio alle sacieta quo-
tate raccomandazioni relative:

a) all’emissione di azioni di risparmio (allo scopo di consentire la pit rapida
ammissione di diritte alia quotazicne, le societa inleressaie =ane state inviials ad in
viare sollecitamente alla Consob apposita dichiarazione attestante I'asvvenusa conse-
gna dei titoli aghi aventi diritto ed il fac-simile degli stessi);

b} alla consegna dei certificati azionari (al fine ¢i oviiare aghi
derivanti dai ritardi nella consegna deoi certificaii azionari dopo. ta chiusura delle
operazioni di aumento del capitale. ia Commissione ha invitate o <ocierd quoiate
provvedere alla consegna dei titoli entro ¢ non oltre 43 ziorni dalla chiusura della
sottoserizione);

¢/ ab sorvizio ttoli e alia nomina dei mandatari;

) alie forme di pubbliciid da awivare nelfiporest di furto o smarrimento di
cortificati azionari.

In data 22 gennaio 1932 la Cnmmisxionc ha, inoitre, indirizzato 2 e le so-
cicta quotate in borsa la circolare n. 2782700721 richicdendo:

@ la comunicazione di dati ¢ notizie relaiivi alle modalita di esecuzione degli
aumenti di capitale ¢ all’andamento delle operazioni stesse, in aggim alie comuni-
cazioni gia devute, ai sensi dell’art. 1/4 della legee n. 216, in materia di operaziom
sul capitale; »

bj la comunicazione di ogni variazione nei possessi azionari dei 10 maggiori
azienisti che avvenga dopo Pultima informazione in merito fornita alla Consob;

¢/ la comunicazione di ogni \ariazionc intervenuta nella composizione degli
organi snciali di amministrazione e controllo, nonché nella carica di diretzore gene-
rale ove prevista.

Infine, con provvedimenti adottati rispettivamente nel sennaie @ nell’aprile
1982 (delibere nn. 1040 e 1073), la Commissione ha deles:at al Comian direttivi
degli agenti di cambio. l'attribuzione a cancellare dal listino ufficiale i titol relativi a
prestiti obbligazionari, ad avvenuto rimborso o conversione desli stessi. nonché le
azioni a godimento differenziaio oggetto di separata linea di quotazione, ad avve-
nuta unificazione del godimento.
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Capitolo 1V

L'INFORMAZIONE SOCIETARIA

1. Assemblee annuali degli azionisti

Nelle precedenti relazioni annuali si & gia avuto modo di porre in rilievo i mol-
teplici fattori che compromettono, nella corrente prassi societaria, la funzione infor-
mativa dell’assemblea annuale degli azionisti.

Tra i fattori individuati il principale & la concentrazione delle assemblee in po-
chi'e brevi periodi dell’anno — e cio¢ negli ultimi giorni dei mesi di aprile e di giu-
gno — con Povvia conseguenza dell’aggravamento del fenomeno dell’assenteismo
degli azionisti di minoranza, che deriva a sua volta da molteplici cause, ma che si-
curamente trova nella concentrazione assembleare un incentivo. Ulteriore e non tra-
scurabile conseguenza & poi la difficolta pratica per la stampa specializzata di segui-
re € valutare con la necessaria accuratezza gli appuntamenti annuali degli azionisti,
al fine di garantire un’adeguata informazione del pubblico.

A svilire la funzione informativa dell’assemblea annuale degli azionisti concorre
una serie di altri fattori — anch’essi evidenziati nelle precedenti relazioni annuali —-
tra i quali: la mancanza, in molti casi, della pubblicazione degli avvisi di convoca-
zione sulla stampa quotidiana, ad integrazione della pubblicita legale effettuata at-
traverso canali poco accessibili al pubblico; la ritrosia, ancora diffusa tra le societa,
a consentire che esponenti della stampa specializzata seguano i lavori assembleari;
infine, le carenze di contenuto dei verbali d’assemblea, non di rado ancorati agli
elementi. minimi previsti dalla legge e quindi poco utili ai fini di un’informazione
societaria che si ispiri a criteri di trasparenza.

Allo scopo di rimuovere gli inconvenienti relativi e rafforzare la funzione infor-
mativa dell’assemblea annuale dei soci e dei documenti a questa inerenti, in data 12
marzo 1981 la Commissione ha indirizzato a tutte le societa e agli enti tenuti agli
obblighi di comunicazione previsti dall’art. 1/4 della legge n. 216 la circolare n.
81702348 contenente raccomandazioni in ordine alla convocazione dell’assemblea e
alla presenza nella stessa della stampa. specializzata, nonché le sotto riportate speci-
fiche richieste ex art. 1/3 della stessa legge n. 216:
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a) una dichiarazione del legale rappresentante della societa che sono stati re-
golarmente espletati nei confronti della Consob gli adempimenti informativi di cui
all’art. 1/4 della legge n. 216; nonché che & stata data lettura in assemblea delle
eventuali richieste di chiarimenti ed osservazioni espresse dalla Consob;

b} 'indicazione dell’ammontare del capitale sociale, del numero delle azioni
in cui é suddiviso, del numero degli azionisti risultanti dal libro soci {aggiornato in
occasione dell’assemblea), della percentuale di capitale detenuta dai 10 maggiori
azionisti, precisando se esistono sindacati di voto;

¢) I'elenco nominativo dei soci che partecipano all’assemblea in proprio ¢ per
delega, con I'indicazione del numero delle rispettive azioni. Tale clenco potra anche
essere inviato alla Commissione, come documento separato, purché contestualmente
al verbale e con la dichiarazione del presidente della assemblea attestante la veridici-
ta dello stesso. Dal verbale dovranno comunque risultare i néminativi ¢ il numero
dei voti espressi dai soci astenuti e da quelli contrari alla deliberazione;

d) la dichiarazione del presidente dell’assemblea che € stata effetrtuata la veri-
fica della rispondenza delle deleghe alla norma dell’art. 2372 c.c,;

e) la dichiarazione del presidente che ai partecipanti alla assemblea ¢ stdto ri-
chiesto di far presente l’eventuale carenza di legittimazione al voto ai sensi degh
artt. 1/5 e 1/6 della legge n. 216;

f) il riassunto fedele e obiettivo dei vari interventi, con il nome degli interve-
nienti, con la riproduzione accurata della risposta ricevuta e le eventuali dichiarazio-
ni a commento;

g) la precisazione dell’ora di inizio e di conclusione della seduta.

Al fine di accertare il grado di rispondenza alle indicazioni contenute nella pre-
detta circolare, é stata svolta un’indagine sulla documentazione relativa a 168 as-
semblee societarie tenute nel periodo 24 marzo-31 dicembre 1981. L'indagine copre
pressoché I'intero listino di borsa che, al 31 dicembre 1981, comprendeva i titoli di
175 societa. Nella valutazione dei risultati ¢ da tener presente che all’epoca
dell’emanazione della circolare numerose societd avevano presumibilmente gia fissa-
to la data di convocazione dell’assemblea e che, in ogni caso, il tempo a disposizio-
ne per modificare le scadenze gia programmate era estremamente ridotto.

L’indagine ha confermato la tendenza delle societa a concentrare le assemblee
negli ultimi giorni antecedenti la scadenza del termine previsto dall’art. 2364 c.c.: il
36% delle riunioni si sono infatti svolte fra il 27 e il 30 aprile e il 12% fra it 29 e il
30 giugno (tavola IV/1). Le prime indicazioni relative alla campagna assembleare
del 1982 fanno ritenere che il fenomeno della concentrazione sia tuttora largamente
diffuso.

L’invito a integrare la pubblicita di legge con la pubblicazione deli*avviso di
convocazione dell’assemblea sulla stampa quotidiana, é stato accolto invece in ma-
niera generalizzata: 1’80% delle assemblee sono state precedute da quesiv adempi-
mento. Non ¢ inutile rilevare, al riguardo, che negli anni 1979 e 1980 soltanto e ri-
spettivamente il 20% e il 18% delle societd con titoli quotati in borsa avevano di-
sposto la pubblicazione dell’avviso sulla stampa quotidiana.
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La presenza in assemblea di giornalisti specializzati & stata rilevata in 45 verbali
assembleari (circa un quarto di quelli oggetto di indagine). Non si pud escludere, al
riguardo, che la presenza dei giornalisti, in taluni casi, non sia stata verbalizzata.

Quanto alle specifiche prescrizioni prima riportate, I’indagine ha evidenziato
che 8 societa le hanno disattese in maniera pressoché totale.

Il quadro complessivo delle inosservanze riscontrate & illustrato di seguito:

Richieste di cui alle letere W b) <) d) <) )] g

Numero delle societd che non

tn

hanno otiemperato alle richieste 6 48 17 9 12 6

E facile notare che la richiesta di informazioni pit largamente disattesa ¢ quella
contemplata al punto b) che riguarda ’indicazione del capitale sociale, del numero
degli azionisti, dei primi 10 azionisti con la quota di capitale posseduta da ognuno,
e degli eventuali patu di sindacato. Questa circostanza lascia ritenere che il princi-
pio della trasparenza viene osteggiato soprattutto in quanto ¢ volto a rendere di
pubblico dominio gli assetti proprietari di controllo delle societa quotate in borsa. E
sembra confermare tale interpretazione la circostanza che la richiesta di cui alia lett.
¢) (elenco nominativo dei soci partecipanti al’assemblea) € risultata anch’essa disat-
tesa in un significativo numero di casi.

2. Assemblee straordinarie

Oltre che da proposte di intervento sul capitale e di emissioni obbligazionarie,
le riunioni dell’assemblea straordinaria di societa quotate tenute nel 1981 sono state
originate da proposte di fusione, nonché dall’esigenza di apportare modifiche statu-
tarie ricollegantesi in prevalenza ad operazioni di riorganizzazione aziendale.

Le operazioni di fusione deliberate nell’anno hanno riguardato in 9 casi Pincor-
porazione, da parte di societa quotate in borsa, di aziende gia totalmente controlla-
te; le societa ITALIANA VITA e ITALIANA INCENDIO E RISCHI DIVERSI —
entrambe quotate al mercato ristretto — hanno invece deliberato ’incorporazione
della prima nella seconda (tavola 1V/2).

Nell’ambito dei cambiamenti statutari, la societa TRIPCOVICH ha deliberato
le modifiche dell’oggetto e della denominazione sociale conseguenti al conferimento
dell’attivita di rimorchio ¢ salvataggio in due socicta di nuova costituzione. Conte-
stualmente la societa ha pure deliberato di includere nell’oggetto sociale Pattivita di
natura immobiliare.

La KERNEL ITALIANA, nel quadro della riorganizzazione aziendale, ha am-
pliato I’oggetto sociale includendovi attivita alternative rispetto a quelle proprie tra-
dizionali.




36 Relazione sul 1981

L’ampliamento -dell’oggetto sociale deliberato dalle societd FER-CO ¢ FORNA-
RA ¢é consistito invece esclusivamente nell’inclusione dell’attivitd di natura finanzia-
ria. ‘

La UNICEM, infine, ha deliberato la modifica della denominazione sociale in
conseguenza dello scorporo dalle attivita sociali della cementeria di Megara-
Augusta,

3. Relazioni semestrali

L’art. 2429 bis c.c. prescrive agli ammministratori delle societd con azioni quo-
tate in borsa di comunicare ai sindaci una relazione sull’andamento del primo seme-
stre dell’esercizio sociale. A norma dell’art. 1/4 della legge n. 216 tale relazione de-
ve anche essere comunicata alla Consob.

Pur con i limiti derivanti dalla periodicita e dai termini stabiliti per la sua co-
municazione ai sindaci della societa e alla Consob, le relazioni semestrali costitui-
scono uno strumento nuovo di informazione societaria, che integra i tradizionali
documenti del bilancio redatto al termine dell’esercizio sociale e riecheggia la prassi
informativa seguita in paesi caratterizzati da un mercato mobiliare particolarmente
sviluppato.

Al fine di consentire una valutazione del contenuto informativo delle relazioni
semestrali, e quindi della 'effettiva funzionalita dell’istituto rispetto all'obiettivo di
una ottimale informazione societaria, le relazioni semestrali sono state esaminate
avendo riguardo ai seguenti parametri (tavola I1V/3):

a) rispondenza ai contenuti prescritti dall’art. 2429 bis c.c.;

b) presenza di raffronti con i dati riportati nella «semestrale» dell'anno pre-
cedente;

¢) presenza di informazioni inerenti alla situazione finanziaria;

d) presenza di indicazioni di carattere previsionale sull’intero esercizio.

L’indagine, che ha interessato 172 societd sulle 175 iscritte nel listino a fine
1981, ha avuto anzitutto lo scopo di porre in evidenza le eventuali omissioni infor-
mative, rispetto al disposto dell’art. 2429 bis c.c., che fa particolare riferimento ai
seguenti parametri della gestione: produzione, vendite e servizi collocati. spese e ri-
cavi. Essa ha altresi mirato a valutare I'idoneita della relazione semestrale a fornire
una compiuta informazione societaria, rispetto a parametri rilevanti sotto il profilo
economico e finanziario, ragionevolmente riconducibili alla generica dizione di «an-
damento della gestione» contenuta nel citato art. 2429 bis.

Il primo esame, volto a verificare il grado di rispondenza delle relazioni all’in-
terpretazione restrittiva dell’art. 2429 bis ha dato il seguente risultato: su un totale
di 172 relazioni semestrali esaminate, 25, pari al 15% (percentuale identica a quella
cvidenziata dall’analoga indagine riferita al 1980), sono risultate prive di una o pit
informazioni rientranti nel novero di quelle espressamente contemplate dal codice

civile.
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Quanto alla presenza di dati ed elementi aggiuntivi rispetto a quelli contemplati
dal codice, 'indagine ha offerto risultati poco contortanti, il che rende ragionevole
affermare che il valore informativo delle relazioni semestrali, dal punto di vista del-
le esigenze di trasparenza del mercato mobiliare, ¢ in generale limitato.

Basti rilevare, ad csempio. che il raffronto con i dati del corrispondente perio-
do dell’esercizio precedente (raffronto che costituisce un indicatore essenziale seppu-
re non sufficiente per un giudizio sintetico sull’andamento della gestione) figura in
sole 79 relazioni semestrali, pari al 46% del wotale. E il dato riportato acquista-ulte-
riore significato qualora si ponga mente alla circostanza che 'indagine relativa al
1980 aveva fatto rilevare la presenza di tali raffronti nell’81% dei casi (129 relazioni
semestrali sulle 139 complessivamente esaminate).

Anche le informazioni relative alla situazione finanziaria costituiscono un indi-
catore sintetico la cui presenza nella relazione semestrale contribuisce in misura si-
gnificativa a migliorare 1'utilita complessiva del documento. Con riferimento a que-
sto parametro si € rilevato che 72 societa (42% del campione considerato) hanno in-
serito nella relazione semestrale dati relativi alla situazione finanziaria. L’analoga
indagine per il 1980 aveva registrato un dato positivo pari al 66%. Identico. rilievo
si pud fare in merito all'inclusione di previsioni degli amministratori sull’andamento
dell’esercizio: tali previsioni si riscontrano solo in 358 relazioni semestrali (34% di
quelle complessivamente esaminate contro il 78% evidenziato dall’indagine relativa
al 1980). '

Una lettura anche sommaria dei dati riportati consente di cogliere I'evidente
deterioramento della prassi informativa seguita dalle societd quotate: la quantita e
la qualita delle informazioni comunicate mostrano, infatti, una forte tendenza alla
diminuzione.

4. Offerte pubbliche

A norma dell’art. 1/18 della legge n. 216 chiunque intenda procedere all’acqui-
sto o alla vendita di azioni o di obbligazioni convertibili mediante offerta al pubbli-
co, deve darne preventiva comunicazione alla Consob. L’applicazione di questa em-
brionale disciplina dell’appello al pubblico risparmio ha fatto sorgere delicate que-
stioni che si pongono in termini di equita e di razionalitd della legislazione.

Il dettato della norma, infatti, delimita rigidamente le ipotesi nelle quali sorge
I’'obbligo di comunicazione preventiva. Di conseguenza, pratiche di sollecitazione
del pubblico risparmio sostanzialmente identiche sono soggette a discipline diverse a
seconda che il titolo collocato presso il pubblico sia costituito da azioni o obbliga-
zioni convertibili, o sia invece costituito da titoli atipici che in ipotesi producano
identici ‘effetti sostanziali. Nel primo caso I’offerente & tenuto a seguire le prescri-
zioni dell’art. 1/18; mentre nel secondo, nessun obbligo di comunicazione preventi-
va né di ottemperanza a determinate modalita di informazione del pubblico & a ca-
rico dell’offerente,

In attesa di un’organica disciplina delle sollecitazioni del pubblico risparmio la
Commissione, nell’esercizio delle proprie attribuzioni in materia, si & ispirata ai me-
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no formalistict criteri compatibili con il dettato normativo, nonché all’obiettivo di
favorire il graduale affermarsi di una prassi informativa tesa a promuovere la libera
e consapevole determinazione degli investitori sollecitati con offerte pubbliche.

Con riferimento alle principali offerte pubbliche mandate ad effetto nel corso
del 1981, si rileva quanto segue:

NORDITALIA ASSICURAZIONI. Con annuncio pubblicato nel febbraio 1981
it BANCO DI MILANO in liquidazione coatta amministrativa ha reso noto di avere
offerto in vendita, dal 4 al 16 febbraio, 231.570 azioni della NORDITALIA ASSI-
CURAZIONI al prezzo di £. 1.800. Dopo avere richiesto chiarimenti e precisazioni
al commissario liquidatore la Commissione ha ritenuto che Pofferta rientrasse nella
sfera di applicazione dell’art. 1/18. Nel periodo stabilito non ¢ stata, peraliro, pre-
sentata alcuna proposta di acquisto delle azioni in questione.

VI.VI.MA. (Azienda Vitivinicola Marchigiana). Con avviso pubblicato nel feb-
braio 1981, ¢ stato proposto il collocamento privato — promosso dalla AGRIGA-
BETTI — di 1.100 azioni ordinarie e 550 obbligazioni convertibiii della VI.VI.MA
(stadenza dell’operazione 31 dicembre 1981, salvo chiusura anticipata a collocamen-
1o avvenuto).

Avuta notizia dell’operazione, la Commissione ne ha disposto la lemporanea -
sospensione e ha convocato i rappresentanti della AGRIGABETTI per acquisire ul-
teriori notizie e chiarimenti. Sulla scorta delle informazioni ottenute e dell’esame
della documentazione presentata dalla AGRIGABETTI, é stato formulato I’avviso
che 1'art. 1/18 fosse applicabile. Conseguentemente gli amministratori della

"VI.VI.MA. hanno integrato il prospetto informativo in base alle richieste della
Commissione, _

EUROMOBILIARE. Nel febbraio 1981, FEUROMOBILIARE ha comunicato
alla Consob la deliberazione — adottata dall’assemblea straordinaria del 3 dicembre
1980 — relativa all’aumento del capltale sociale da 3 a S5 miliardi di lire. mediante
emissione di 2 milioni di azioni del valore nominale di £. 1.000. da offrire in sotto-
scrizione al prezzo di £. 3.000. La delibera prevedeva che, limitatamente a | milione
di azioni destinate al collocamento privato attraverso un consorzio organizzato e di-
retto dalla MEDIOBANCA, I'opzione sarebbe stata eseguita con esclusione del di--
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 comma 5 c.c.

Al riguardo la Commissione — alla luce del principio contenuto nell'art. 2441
c.c. ed atteso il dichiarato proposito della societa emittente di conseguire mediante
il collocamento in questione la piu larga diffusione delle proprie azioni in vista della
quotazione in borsa — ha ritenuto che sussistesse un’esigenza di parita di tratta-
mento nei confronti del pubblico in generale (non valendo, peraltro, I'interposizione
del consorzio bancario a trasformare la natura sostanziale della operazione) ed ha
conseguentemente manifestato ’avviso che Ioperazxone ricadesse nella sfera di ap-
plicazione dell’art. 1/18.

Aderendo all’opinione della Commissione, nel maggio 1981, 'ELUROMOBI-
LIARE ha fatto pubblicare su organi. di stampa un bando di offerta pubblica di
azioni, annunciando nel contempo di avere predisposio un fascicolo informativo
contenente notizie sulla societa, disponibile presso le banche incaricate.
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MARZOTTO. In data 27 marzo 1981 I’assemblea straordinaria della MAR-
7OTTO ha deliberato I’aumento del capitale sociale da 30 a 34 miliardi di lire, me-
diante emissione di 4 milioni di azioni ordinarie con esclusione del diritto d’opzione

* ai sensi dell’art. 2441 comma 3 c.c., al tine dichiarato di allargare la base azionaria
e conseguire la quotazione in borsa anche per le azioni ordinarie. Il collocamento
sarebbe avvenuto mediante un consorzio, organizzato e diretto dal’EUROMOBI-
LIARE e dal CREDITO ITALIANO, che avrebbe sottoscritto a fermo le azioni di
nuova emissione per poi collocarle presso il pubblico. L’operazione rientrava per-
tanto nella sfera di applicazione dell’art. 1/18.

La documentazione predisposta per I'informazione del pubblico & consistita in
un bando di offerta pubblicato su organi di stampa nel mese di giugno 1981 e in un
prospetto contenente pitl ampie € dettagliate informazioni sulla MARZOTTO, mes-
so a disposizione dei potenziali sottoscrittori presso le banche partecipanti al con-
sorzio a fermo. :

BANCA SUBALPINA. LA CASSA DI RISPARMIO DI TORINO ha fatto
pubblicare su organi di stampa, nel maggio 1981, I’annuncio dell’offerta in vendita
di 600.000 azioni della BANCA SUBALPINA. Con [’operazione annunciata la
CASSA DI RISPARMIO DI TORINO, unico azionista della BANCA SUBALPI-
NA, si proponeva di collocare nel pubblico una quota pari al 20% dell’intero capi-
tale sociale della banca, in vista della quotazione al mercato ristretto della propria
controllata.

CA SUBALPINA e sulle modalita dell’operazione, messo a disposizione del pubbli-
co presso gli sportelli incaricati.

| IRI — Istituto per la Ricostruzione Industriale. Nel maggio 1981 il consiglio
| d’amministrazione dell’IRI ha deliberato 'emissione di 3 prestiti obbligazionari (im-
| porto complessivo: 360 miliardi di lire) convertibili rispettivamente in azioni della
BANCA COMMERCIALE ITALIANA, del BANCO DI ROMA e del CREDITO
ITALIANO, allo scopo di conseguire I'allargamento della base azionaria delle tre
banche. Nel successivo mese di giugno I'IRI ha fatto pervenire alla Consob la pre-
ventiva comunicazione prescritta dall’art. 1/18 trasmettendo bozza del materiale in-
formativo predisposto: prospetti illustrativi sulle tre banche, programma di emissio-
ne delie obbligazioni ¢ descrizione delle caratieristiche di queste, condizioni, modali-
ta e termini dell’operazione. Un consorzio organizzalo e diretto dalla MEDIOBAN-
CA ha curato il collocamento dei 3 prestiti.

JOLLYHOTELS. Nell’ottobre 1981 ¢é stata trasmessa alla Consob, ai sensi
dell’art. 1/18, la documentazione illustrativa dell’offerta pubblica di vendita di 4
milioni di azioni JOLLYHOTELS, pari al 20% del capitale sociale.

L’operazione prevedeva l'interposizione di un consorzio a fermo, costituito da
banche e societa finanziarie, guidato dalla CABOTO-COMPAGNIA FINANZIA-
RIA E MERCANTILE, ed era volta a realizzare un’ampia diffusione del titolo nel
pubblico in vista della quotazione in borsa. ’

Nell’imminenza dell’operazione il bando dell’offerta e un prospetto informativo
sulla JOLLYHOTELS sono stati pubblicati su organi di stampa, mentre un fascico-
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lo informativo contenente notizie dettagliate sulla societa é stato messo a disposizio-
ne del pubblico presso gli enti incaricati del collocamento.,

SPORTING CLUB VARESE PIU. Nel giugno 1981 la AGRIGABETTI ha tra-
smesso, ai sensi dell’art. 1718, la documentazione illustrativa relativa ad una offerta
pubblica di sottoscrizione di 210 azioni dello SPORTING CLUB VARESE PIU (va-
lore nominale unitario di £. § milioni), riservata a nuovi azionisti in conformita del-
la deliberazione assembleare del 6 maggio 1981 cha ha aumentato il capitale sociale
di quest’uitima da 200 a 1.250 milioni di lire. . ;

Considerati 'entita ¢ il carattere locale dell’opcrazione ed esaminata la docu-
mentazione pervenuta, la Commissione non ha richiesto adempimenti integrativi,

MEVIS. Nel luglio 1981 la MEVIS {(societa per azioni con capitale sociale di
500 milioni di lire), a seguito delle deliberazioni assunte dall’assemblea del 30 aprile
1981, ha comunicato alla Consob I’intenzione di emettere — con esclusione del di-
ritto d’opzione ai sensi dell’art. 2441 comma 5 ¢.c. — 50 mila obbligazioni conver-
tibili in azioni ordinarie.

Su richiesta della Commissione, la MEVIS ha distribuito, attraverso gli sportelli
bancari incaricati del collocamento, un prospetto informativo contenente notizie sul-
la societa ed il regolamento del prestito. ' : '

Anche in questo caso, Ientita dell’operazione e le caratteristiche del colloca-
mento, da effettuarsi attraverso sportelli bancari locali, hanno sconsigliato di richie-
dere ulteriori adempimenti.

CHIARI & FORTI. Nel settembre 1981 'EUROMOBILIARE ha comunicato
alla. Commissione la bozza del bando relativo all’offerta pubblica di acquisto di
azioni CHIARI & FORTI da effettuare, nel periodo 12 ottobre — 13 novembre
1981, per conto della societa americana QUAKER OATS, gia detentrice dello 80%
del capitale. Nella circostanza la Commissione ha convocato i responsabili dell’EU-
ROMOBILIARE per avere chiarimenti in ordine alle motivazioni dell’operazione ed
ha richiesto talune integrazioni del bando d’offerta. Ad operazione ultimata la so-
cieta americana ¢ venuta a disporre di oltre il 97% del capitale della CHIARI &
FORTI; cosicché, constatata Ja inadeguatezza del residuo capitale diffuso nel pub-
blico, la Commissione ha revocato la quotazione del titolo con effetro dal 19 mag-
gio 1982, aderendo peraltro ad un’istanza in tal senso presentata dalla stessa
CHIARI & FORTI.

5. Incontri ed audizioni

Gli incontri della Commissione con amministratori o rappresentanti di societa
ed enti soggetti alla disciplina della legge n. 216 trovano fondamento, oltre che nel
disposto normativo, nell’esigenza di ricorrere a modalita operative piu flessibili e
piu efficaci di quelle fondate esclusivamente sull’applicazione burocratica di disposi-
zioni astratte. , : -

In particolare, lo strumento degli incontri consente dj rappresentare agli espo-
nenti delle societa le ragioni di caraitere sostanziale che presiedono all’attivita della
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Commissione e di acquisire ai principi della trasparenza un consenso pitt durevole
di quello esclusivamente dovuto alle comminatorie di legge. La medesima logica
presiede agli incontri con esponenti delle categorie professionali del mercato mobi-
liare e con quelli di altre categorie interessate alle problematiche, societarie o di al-
tra natura, comprese nell’ambito delle attribuzioni istituzionali della Consob.

Quando non si esauriscono nell’acquisizione di dati e notizie da parte della
Commissione, gli incontri possono avere conseguenze operative di diverso ordine:
possono innanzitutto sfociare nella richiesta di chiarimenti o precisazioni ulteriori,
che gli interessati si impegnano a far pervenire alla Commissione; possono dare luo-
g0 a una comunicazione al pubblico da parte della societa interessata, della quale si
concordano contenuto e modalitd e che, in qualche caso, assume la veste di una
formale comunicazione sociale (per esempio, quando gli amministratori comunicano
all’assemblea dati e notizie che la Commissione reputi meritevoli-di pubblicita in
questa specifica forma); possono, infine, dar luogo all’adozione di specifici provve-
dimenti della Commissione in conseguenza degli elementi informativi acquisiti.

Nel corso del 1981, la Commissione ha svolto 45 incontri formali che possono
riassumersi in 3 categorie: incontri con amministratori e rappresentanti di societa,
incontri con esponenti di associazioni e categorie professionali, incontri ad hoc¢ su
questioni specifiche. '

Con larga prevalenza gli incontri hanno interessato esponenti di societa. Ed €
utile suddividere ulteriormente questa categoria {32 incontri in complesso), con l'av-
vertenza che quest’ultima suddivisione non ¢ rigida.

Un primo gruppo di questi incontri & costituito da quelli finalizzati all’acquisi-
zione di elementi di valutazione in vista dell’applicazione di norme in materia d’in-
formazione del pubblico. Fra questi vanno segnalati I'incontro con esponenti delle
societa AGRIGABETTI ed EUROMOBILIARE, nell’ambito delle operazioni di of-
ferta pubblica esaminate nel paragrafo precedente.

Un secondo gruppo di incontri con esponenti di societa € costituito da quelli
volti all'acquisizione di dati e notizie in vista dell’adozione delle conseguenti deter-
minazioni. In questo ambito vanno ricordati quelli con esponenti delle seguenti
societa: '

LA CENTRALE. L’incontro & valso ad acquisire notizie e chiarimenti in meri-
to all’acquisto di una partecipazione del 40% nella RIZZOLI EDITORE. Sulla
scorta dei chiarimenti e delle notizie ottenuti la Commissione, ai sensi dell’art. 1/3
lett. b) della legge n. 216, ha richiesto agli amministratori della societa di illustrare
in dettaglio i diversi aspetti dell’operazione, in occasione dell’assemblea dei soci in-
detta per il 23 novembre 1981, e di impegnarsi a fare eseguire la revisione contabile
completa del bilancio delle societa controllate BANCA CATTOLICA DEL VENE-
TO e CREDITO VARESINO. '

BANCO AMBROSIANO. L’incontro € valso a ottenere informazioni in ordine
alla destinazione dei fondi provenienti dal programmato aumento del capitale socia-
le da 30 a 50 miliardi di lire, con un sovrapprezzo di complessivi 225 miliardi di li-
re, nonché in ordine a struttura e attivita del gruppo BANCO AMBROSIANO —
LA CENTRALE. Nel corso dell’incontro (avvenuto in aprile 1981) la Commissione
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ha invitato il presidente del banco a far considerare dai rispettivi consigli d’ammini-
strazione 1’ipotesi di richiesta d’ammissione alla quotazione in borsa dei titoli del
BANCO AMBROSIANO nonché di quelli della controllata BANCA CATTOLICA
DEL VENETO. L’argomento € stato pol ripreso in successivi incontri.

CIGAHOTELS. L’incontro con gli amministratori della CIGAHOTELS ha fat-
to seguito alla notizia dell’avvenuto collocamento di azioni della controllante FIN-
PAR, realizzato attraverso Iaumento del capitale di quest’ultima da 10 a 75 miliar-
di di lire. Nel corso della riunione sono inoltre stati acquisiti notizie ¢ chiarimenti
sia in ordine alle motivazioni che hanno portato il gruppo Bagnasco ad acquistare
nell’ottobre 1980 il pacchetto di controllo della CIGAHOTELS, sia in merito alla
programmalta ristrutturazione di quest’ultima, da attuare mediante scorpori di setto-
ri aziendali.

BASTOGI. L’incontro con gli amministratori della societa ha avuto lo scopo di
“ottenere chiarimenti in merito alla vendita di taluni immobili di proprieia della so-
cietd, nonché informazioni sulla composizione dell’azionariato, sull’andamento della
gestione relativa all’esercizio 1980 e sui programmi futuri.

BRIOSCHI. L’incontro é valso ad acquisire notizie e chiarimenti in ordine al
ruolo riservato alla societd nell’ambito della riorganizzazione del gruppo Cabassi €
dei conseguenti programmi di scorpori ¢ conferimenti. Nell’occasione g¢li ammini-
stratori hanno fornito ragguagli sulla politica del gruppo in ordine alle principali
partecipazioni in societa quotate (in particolare DE ANGELI FRUA ¢ LA RINA-
SCENTE).

SCOTTI. L’incontro ha avuto lo scopo di fornire precisazioni sulle recenti mo-
difiche intervenute nell’assetto azionario della societa, nonché chiarimenti in merito
alla destinazione dei fondi provenienti dal programmato aumento del capitale socia-
le da 5,5 a 55 miliardi di lire. Gli amministratori si sono impegnati a sottoporre alla
Commissione in via preventiva la bozza del comunicato stampa illustrativo della si-
tuazione della societa.

MONTEDISON. In piu incontri, la Commissione ha esaminato 'operazione di
aumento del capitale da 355,8 a 996,2 miliardi di lire (deliberata dalla societa il 2
giugno 1981), sotto il profilo sia della destinazione dei fondi. sia delle modalita e
scadenze previste per I'esecuzione dell’aumento stesso; infine, constatata la mancan-
za della tempestiva messa a disposizione del pubblico del prospetto informativo pri-
ma dell’inizio dell’ope'razione sul capitale, ha disposto, ai sensi dell’art. 13, lett. b)
della legge n. 216, che gli amministratori della MONTEDISON rendessero pubblici,
con un comunicato stampa, dati e notizie sulle gia annunciate operazioni relative al-
le controilate FARMITALIA-CARLO ERBA, e SELM, nonché sulla situazione
economico-patrimoniale del gruppo MONTEDISON; a quest'ultimo riguardo la
Commissione ha chiesto che venisse evidenziato il raffronto fra i dati di bilancio re-
lativi alla capogruppo ¢ quelli consolidati di gruppo, alle due scadenze del 31 di-
cembre 1980 e del successivo piu recente dato economico accertato per l'esercizio

1981.
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DALMINE. L'incontro con gli amministratori della DALMINE ha avuto lo
scopo di acquisire dati e notizie sutla situazione economico-patrimoniale della socie-
ta e, in particolare, su talune ipotesi di aumento del capitale che circolavano in mo-
do incontrollato.

La Commissione ha invitato gli amministratori a rendere note, attraverso la
stampa, notizie forntte nel corso deli’incontro.

STET. L’incontro con gli amministratori della societd ha avuto lo scopo di ac-
quisire chiarimenti su taluni aspetti della contabilita sociale che avevano dato 1uogo
a dichiarazioni polemiche da parte di azionisti di minoranza. '

La Commissione ha invitato gli amministratori a fornire, attraverso la stampa ¢
prima della data di convocazione deli’assemblea ordinaria, la pit ampia informazio-
ne sugli argomenti oggetto della polemica.

BROGGI 1ZAR. Gli incontri con esponenti della societa sono valsi a ottenere
informazioni sull’assetto patrimoniale e su talune operazioni in corso.

Sulla scorta dei dati e delle notizie acquisiti e dopo la pubblicazione di un co-
municato stampa con il gquale la societd ha reso noti elementi di informazione e va-
lutazione sulla situazione aziendale e le sue prospettive, la Commissione ha revocato
il provvedimento di sospensione della quotazione delle azioni BROGGI [ZAR in
precedenza adottato.

Un terzo gruppo di incontri ha interessato esponenti di societd la cui perma-
nenza nel listino di borsa appariva problematica, sia per ragioni inerenti alla sostan-
ziale paralisi dell’attivita d’impresa, sia per la carente diffusione dei titoli nel pub-
blico, sia ancora per altre ragioni concernenti sempre la verifica dei presupposti so-
stanziali della quotazione.

In questo gruppo di incontri rientrano, tra gli altri, quelli avuti con esponenti
delle societa IDROCARBURI NAZIONALI, REJNA, FLORIO, SNPF, PEGNA,
GEROLIMICH, SPAN, BANCA POPOLARE DI NOVARA {(quest’ultima a segui-
to della sospensione della quotazione delle azioni della controllata INCE, disposta a
motivo dell’anomalo andamento del titolo in presenza di un ridotto flottante), oltre
a quelli relativi alla complessiva rassegna dei problemi inerenti alla permanenza nel
listino delle azioni di societa controllate dall’IRl, svolta con i massimi esponenti
dell’istituto stesso.

Gli incontri rientranti in questo gruppo hanno avuto conseguenze operative di
diverso ordine: in un caso, accertata I'impossibilitd di ripristinare condizioni minime
in ordine al cosiddetto flottante, la Commissione ha invitato gli amministratori del-
la societa controllante a indire una offerta pubblica di acquisto di azioni della so-
cieta interessata (INCE), al fine di salvaguardare P’interesse degli azionisti di mino-
ranza; in altri casi gh amministratori della societa interessata hanno preannunciato
programmi di intervento che la Commissione ha valutato anche sotto il profilo delle
esigenze di informazione del pubblico. : ‘

Un uitimo gruppo di incontri con amministratori e rappresentanti di societa ¢,
infine, costituito da quelli che precedono la quotazione di azioni di societa non an-
cora iscritte nel listino.
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Scopo di questi incontri ¢ il tentativo di rimuovere gli ostacoli all’accettazione
delle regole della trasparenza, illustrando I’utilita per la stessa societd di far prece-
dere la quotazione dalla pubblicazione di materiale informativo, sia in forma di
prospetti pubblicati sulla stampa, sia, con contenuto piu ampio, in forma di fasci-
coli a disposizione del pubblico.

Fra gli incontri di questo tipo svolti nel 1981 vanno, tra ghi altri, ricordati quel-
li con esponenti del BANCO AMBROSIANO, della BANCA CATTOLICA DEL
- VENETO ¢ della BANCA NAZIONALE DELL'AGRICOLTURA in viwa del tra-
sterimento delie relative azioni dal listino del mercaro ristretto a quello di borsa.

Gli incontri con esponenti di associazioni e categorie professionali sono stati,
nell’anno, complessivamente 8. La loro finalita € in parte riconducibile ad una pras-
si di contatti istituzionali che si affiancano a pid informali modalita di collegamento
(com’¢ per esempio il caso degli incontri con i vari organismi espressi, dagli agenti
di cambio); in parte, si tratta di forme di consultazione suggerite da eventi straordi-
nari (quali ad esempio la crisi di borsa dell’estate 1981 che ha comportato, tra 1’al-
tro, una serie di incontri con esponenti del mondo bancario).

Nel corso del 1981, infine, la Commissione, di propria iniziativa o su richiesta
degli interessati, ha ricevuto esponenti di socicta e di enti al fine di acquisire infor-
mazioni, fornire suggerimenti o valutare situazioni particolari, potenzialmente di-
storsive dell’andamento del mercato.




Capitolo V

LA CERTIFICAZIONE DEI BILANCI

1. Conferimenti di incarico a societd di revisione e relativi indirizzi generali della
Consob '

In vista della prima scadenza prevista dall’art. 19 del d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136 per il conferimento di incarichi di revisione e certificazione del bilancio (e cio¢
il 17 maggio 1981, per le societa finanziarie e per quelle aventi alla data del 31 di-
cembre 1974 un capitale sociale superiore a 50 miliardi di lire) ed al-fine di facilitar-

ne lapprova21one ex art. 2 comma 6 dello stesso decreto, in data 7 marzo 1981 la -

Consob ha inviato alle societa con azioni quotate in borsa e alle societa di revisione
iscritte nell’Albo Speciale una comunicazione (n. 81/02139) concernente modalita e
direttive per il conferimento dell’incarico.

Le societa si sono di norma conformate agli orientamenti in essa contenuti, ri-
spondendo cosi all’esigenza avvertita dalla Commissione di indirizzare e uniformare
preventivamente la prassi che si andava instaurando in materia.

Nella quasi totalita dei casi, infatti, la Commissione ha ricevuto — con largo
anticipo rispetto alla data di convocazione dell’assemblea che avrebbe dovuto deli-
berare il conferimento dell’incarico — la proposta formulata dalle societa di revisio-
ne alle societa clienti; in molti casi, inoltre, le societd tenute a conferire ’incarico
hanno fatto pervenire alla Consob le bozze della relazione del consiglio di ammini-
strazione e della delibera assembleare concernenti il conferimento, affinché questa
ne valutasse preventivamente la completezza e la chiarezza. Si ¢ potuto cosi attivare
un compiuto procedimento istruttorio, indispensabile premessa per un avvio rigoro-
so dell’attivita di certificazione obbligatoria dei bilanci.

‘Le societa finanziarie e le holding capogruppo hanno in genera]e aderlto
all’opinione — espressa dalla Commissione nella citata circolare — secondo cui la
revisione e certificazione del loro bilancio comporta necessariamente la revisione
contabile dei bilanci delle controllate nell’estensione richiesta dalla loro importanza
relativa rispetto al gruppo, ed hanno seguito la procedura — suggerita dalla stessa
Commissione — di far approvare dai propri azionisti,-nel suo complesso, I’incarico
di revisione contabile e certificazione del bilancio del gruppo ed i relativi corrispetti-
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vi complessivi, anche nel caso in cui il conseguente conferimento dell’incarico di re-
visione da parte delle controllate sarebbe avvenuto con autonoma deliberazione
dell’assemblea di queste ultime. :

Dalla casistica esaminata si & pure rilevato che numerose societd — soprattutto
nei casi in cui si erano assoggettate a procedure di revisione per esigenze della socie-
ta controllante — hanno deliberato il conferimento dell’incarico di revisione e certi-
ficazionc dei bilanci con largo anticipo rispetto ai termini ultimi previsti dal citato
art. 19.

Tra gli incarichi conferiti a societa di revisione iscritte nell’Albo Speciale rien-
trano quelli deliberati da societd prossime all’ammissione in borsa; in relazione a
queste ultime societa, prima di autorizzare la negoziazione in borsa dei relativi tito-
li, oltre che approvare I'incarico stesso, si & dovuto accertare che la societa di revi-
sione prescelta fosse stata immessa nell’esercizio delle funzioni (art. 2 comma 3 del
d.p.r. n. 136). _

In complesso gli incarichi conferiti entro il 31 dicembre 1981 e approvati dalla
Commissione sono 88, mentre sono 2 quelli a cui & stata negata l'approvazione (de-
libere n. 894 bis del 14 maggio 1981 e n. 911 dell’Il giugno 1981: quest’ultimo
provvedimento € stato peraltro successivamente revocato con delibera n. 1041 del 19
gennaio 1982).

Il numero complessivo degli incarichi conferiti a tutto maggio 1982 ed approva-
t1, € aumentato a 115 (entro il 17 maggio 1982 infatti, ai sensi della lett. b) del cita- ,
to art. 19, erano tenute a conferire 'incarico di revisione e certificazione del bilan-
cio tutte le societa aventi alla data del 31 dicembre 1974 un capitale sociale superio-
realfe iriferiore/a 50 miliardi di lire) (tavola V/I).

In considerazione della novita della materia, ¢ opportuno chiarire che i 2 prov-
vedimenti negativi richiamati non rappresentano in alcun modo una censura genera-
le all’idoneita tecnica o al modo di operare o all’indipendenza delle societa di revi-
sione interessate (il che avrebbe, invece, comportato la cancellazione dall’Albo): le
decisioni in questione sono esclusivamente il risultato dell’azione di vigilanza e con-
‘trollo che la Commissione ¢ tenuta di volta in volta ad esercitare in occasione
dell’istruttoria sul conferimento degli incarichi che, nel caso specifico, non risultava-
no in linea con il disposto degli artt. 2 e 3 del d.p.r. n. 136.

Ad ulteriore chiarimento, ¢ utile ricordare che P'iscrizione di una societa di re-
visione nell’Albo Speciale non comporta di per sé I’abilitazione della stessa all’as-
sunzione di qualsiasi tipo di incarico; il legislatore ha infatti previsto una specifica
procedura per P'approvazione degli incarchi conferiti e la revoca degli stessi, indi-
pendentemente dalla generica idoneita della societa all’esercizio della revisione ¢ del-
la certificazione, attestata dall’iscrizione.

Un chiarimento & opportuno anche in ordine al conferimento di incarichi a so-
cieta di revisione possedute dagli istituti di credito di cui al punto 5, comma 2,
dell’art. 8 del d.p.r. n. 136. Al riguardo, la Commissione non ha formulato alcun
principio generale di incompatibilita; tuttavia, nel caso di incarichi conferiti a que-
ste societa non si pud prescindere dal verificare V’esistenza di eventuali cause di in-
compatibilitd derivanti da rapporti di partecipazione o di finanziamento in essere
tra Pistituto di credito azionista della societa di revisione e la societa che ha conferi-
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to P'incarico. In circostanze e misure non preventivamente catalogabili, da valutarsi
caso per caso, questi rapporti possono, infatti, compromettere "indipendenza sog-
gettiva 0 oggettiva delia socictd di revisione,

2. Supervisione del settore e altre attivita finalizzate all’applicazione del d.p.r. 31
Cmarzo 1975, w136

Neil’esercizio delle funzioni di vigilanza sull’auivita delle societd di revisione
iscritte nell’Albo Speciale, in data 25 giugno 1981 la Commissione ha ad esse richie-
sto (circolare n. 81/07624) una seric articolata di notizic ¢ di documenti, la cui rac-
colta periodica & in primo luogo finalizzata al costante aggiornamento sullo stato di
indipendenza e idoneita tecnica delle socicta di revisione ¢ sul modo in cui queste
esercitano il controllio contabile.

L’analisi sistematica delle informazioni raccolte, offrendo una visione d’insieme
del settore, permette inoltre di conoscere ¢ seguire la prassi professionale che si va
instaurando, come pure di valutare le modalitd ¢ i tempi di sviluppo delle societa di
revisione in rapporto alla crescente espansione degli obblighi di certificazione dei bi-
lanci, derivante dai numerosi provvedimenti legislativi che richiamano il d.p.r. n.
136 a prescindere dall’elemento della quotazione in borsa delle societa interessate.

Tra questi provvedimenti legislativi rientra la legge 12 agosto 1977, n. 675 che,
all’art. 14, fa obbligo alle imprese controllate dagli enti di gestione delle partecipa-
‘zioni statali (IRI, ENI, EFIM) o dalle loro finanziarie di far certificare il bilancio
da societa di revisione iscritte nell’Albo Speciale, nei termini previsti dal d.p.r. n.
136. Poiché ai sensi dello stesso decreto la Consob € tenuta a provvedere d’ufficio
al conferimento dell’incarico qualora a cido non abbia provveduto, entro i termini di
legge, Passemblea della societa interessata, la Commissione ha richiesto ai menzio-
nati enti di gestione la documentazione comprovante l’avvenuto conferimento
dell’incarico di revisione da parte delle societa da essi controllate,

Nel corso del 1981 la Commissione ha promosso e realizzato vari incontri sia
con i rappresenianti di singole societa di revisione e della ASSIREVI (Associazione
tra le societa di revisione), sia con i rappresentanti degli Ordini dei dottori commer-
cialisti e dei ragionieri allo scopo di avviare un dialogo ed un confronto costruttivi
sui numerosi problemi derivanti dall’applicazione del d.p.r. n. 136.

3. Albo Speciale

In adempimento dei propri compiti di tenuta dell’Albo Speciale delle societa di
revisione, previsti dal d.p.r. n. 136, nel corso del 1981 la Commissione ha prosegui-
to Pistruttoria delle richieste di iscrizione, che ha portato all’inserimento nell’ Albo
di 5 nuove societa (tavola V/2),

Come gia in sede di prima formazione dell’Albo, 'esame di tali istanze ha im-
pegnato la Commissione in particolare sulla valutazione globale di merito in ordine
alla indipendenza, organizzazione ed idoneita tecnica delle societa, una volta com-
pletato ’accertamento dell’esistenza dei requisiti di legge.
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Nel corso dell’anno, peraltro, diverse societa iscritte sono state interessate da
trasformazioni pit o0 meno rilevanti — per effetto del mutamento di soci 0 ammini-
stratori o della forma societaria — a seguito delle quali si & resa necessaria una spe-
cifica verifica della sussistenza dei requisiti richiesti per la permanenza delle societa
stesse nell’Albo Speciale.

Fra le modifiche intervenute si segnalano:

a) La PRICE WATERHOUSE & Co. iscritta — per la stabile organizzazione
italiana — in sede di prima formazione dell’Albo, & stata cancellata in data 3 feb-

braio 1981, a seguito del conferimento di tutta Pattivitd di organizzazione e revisio-

ne contabile in Italia nella societd PRICE WATERHOUSE s.a.s. di Renzo Latini &
Co. e dell’iscrizione di quest’ultima con effetto dal 27 gennaio 1981.

b) La MEDIOBANCA ha ceduto la propria partecipazione di controllo nella
RECONTA TOUCHE ROSS s.p.a. la quale si ¢ trasformata in societd di persone
assumendo la ragione sociale di RECONTA TOUCHE ROSS di Bruno Gimpel &
C. s.a.s;; in epoca successiva anche 'IMI — Istituto Mobiliare Italiano ha ceduto

~la propria partecipazione totalitaria nella FIDIMI s.p.a.

Sulla base delle affinita esistenti fra le due societa di revisione, la RECONTA e
la FIDIMI hanno deliberato la loro fusione mediante incorporazione della seconda

nella prima, previa trasformazione della FIDIMI s.p.a. in societa di persone. L’av-

venuta fusione ha comportato la cancellazione della FIDIMI s. p a. dall’Albo Spe-
ciale con effetto dal 16 aprile 1982.

¢) I soci della RIA — Revisori Italiani Associati societa di revisione di Vin-

cenzo Marasco & C. s.a.s. hanno ceduto le proprie quote alla BANCA NAZIONA-

LE DEL LAVORO — principale istituto di credito di diritto pubblico italiano —
che aveva manifestato I'intenzione di impegnarsi nel settore della certificazione.

Conseguentemente la RIA é stata trasformata in societd per azioni assumendo

la denominazione sociale di RIA — Societd Nazionale di Certificazione s.p.a.

d) La SOCIETA ITALIANA DI REVISIONE s.n.c. Revis di Acampora &

C. € la NEUTRA REVISIONI — societa in accomandita per azioni di Valerio Ge--

rometta & C. hanno chiesto la cancellazione dail’ Albo Speciale perché poste in li-
quidazione. :

4. Questioni interpretative

L’attuazione del d.p.r. n. 136 ha posto la Commissione nella condizione di do-
versi esprimere su diverse questioni interpretative relative a disposizioni in esso con-
tenute,

Fra i principali quesiti posti alla Commissione nel corso dell’anno si segnalano
quelli che, per la loro portata generale, assumono particolare rilevanza:

i
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a) E stato chiesto alla Commissione di fornire precisazioni in merito alla de-
correnza del termine indicato nell’ultimo comma dell’art. 8 del d.p.r. n. 136, al fine
di conoscere se il divieto all’esercizio di attivita professionali o di consulenza per i
dottori commercialisti, ragionieri o esercenti altre professioni intellettuali per le qua-
li & necessaria I’iscrizione in appositi albi o elenchi — fissato dal penultimo comma
dello stesso art. 8 — fosse operante dal 22 maggio 1980 (scadenza del quinto anno
dal quindicesimo giorno successivo alla pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale del
d.p.r. n. 136, avvenuta il 22 maggio 1975), ovvero lo sarebbe diventato al compi-
mento del quinto anno dalla data di pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale dei rego-
lamenti di organizzazione di cui all’art. 1/1 comma 6 della legge n. 216

Sulla base della lettera dell’ultimo comma del ricordato art. 8, a tenore del
quale ‘il divieto «ha effetto decorso il quinto anno successivo alla entrata in vigore
del presente decreto», la Commissione ha indicato nel 22 maggio 1980 la data-a
partire dalla quale il predetto divieto ¢ operante. L’interpretazione poggia sul prin-
cipio che ogni legge o norma avente valore di legge entra in vigore il 15° giorno
successivo alla sua pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale, a meno che in essa non
sia fissato un termine diverso: poiché il d.p.r. n. 136 non contiene al riguardo alcu-
na particolare indicazione, si ¢ ritenuto che lo stesso € entrato in vigore il 22 mag-
gio 1975.

Nella circostanza la Commissione ha anche ritenuto opportuno fornire precisa-
zioni in merito all’identificazione dei soci di societd di revisione colpiti dal richia-
mato divieto. Sulla base dell’esame congiunto del d.p.r. n. 136 e degli artt. 2313 ss.
c.c. che disciplinano la societa in accomandita semplice, la Commissione ha chiarito
che il divieto in questione riguarda i soci illimitatamente responsabili e quindi tutti i
soci accomandatari e quei soci accomandanti che, contravvenendo al divieto conte-
nuto nell’art. 2320 comma | c.c., assumono responsabilita illimitate.

E stato inoltre precisato che ricadono sotto il divieto anche i soci accomandanti
che collaborino allo svolgimento dell’attivita di revisione, sia pure sotto la direzione
e la responsabilita degli amministratori; € ci0 in coerenza con la circostanza che il
legislatore ha assoggettato allo stesso divieto anche i dipendenti delle societa di revi-
sione. :

b) Per le societa trasformatesi in finanziarie successivamente al 17 maggio
1981 si & posto il problema di individuare il termine entro cui fossero tenute a con-
ferire I’incarico di revisione e certificazione del bilancio.

In merito la Commissione ha precisato che al conferimento deve provvedersi
nel corso dello stesso esercizio in cui ha avuto luogo la trasformazione, ovvero an-
che in un esercizio successivo purché ’assemblea deliberi che il primo esercizio sog-
getto a certificazione legale & il secondo successivo a quello in cui ¢ avvenuta la tra-
sformazione della societa.

¢) Da piu parti & stato chiesto il parere della Commissione circa la legittimita

del rifiuto da parte degli amministratori di societd con azioni quotate in borsa, sog-
gette alla disciplina del d.p.r. n. 136, di esibire libri sociali richiesti e ritenuti utili
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alla revisione dalla societa incaricata della certificazione del bilancio, adducendo a
giustificazione la necessitd di salvaguardare la segretezza del contenuto degli stessi
nell’interesse della societd e dei terzi.

Al riguardo € stato espresso il parere che I’ambito di applicazione dell’art. 1
comma 2 del d.p.r. n. 136 («la societa di revisione ha diritto di ottenere dagli am-
ministratori della societa documenti e notizie utili alla revisione e pud procedere ad
accertamenti, ispezioni e controlli...») -si estende anche a tutti i libri sociali e che
pertanto non appare legittimo il rifiuto degli amministratori di fronte ad una richie-
sta della societa di revisione in tal senso.

Si ¢ infatti ritenuto di escludere che siano le stesse societa soggette a revisione
a determinare i limiti dei controlli effettuabili ed a decidere se documenti quali i li-
bri sociali, cosi importanti per I'accertamento di fatti di gestione, debbano, oppure
no, essere controllati in aggiunta alle scritture contabili e agli altri documenti rite-
nuti motivatamente utili dalla societa di revisione per lo svolgimento del proprio in-

carico.
d) Con riferimento alla disposizione transitoria di cui all’art. 19 comma 3 del

d.p.r. n. 136, che fa decorrere I’obbligo di certificazione del bilancio dal secondo
esercizio successivo a quello in cui & stato conferito I'incarico, si ¢ posto il proble-
ma di stabilire da quale esercizio decorra I’obbligo previsto dall’art. 7 dello stesso
decreto, e cio¢ di precisare 1'esercizio a partire dal quale la societa di revisione sia
tenuta ad esprimere il proprio parere sulla congruitd del prezzo di emissione delle
azioni (nel caso di aumento del capitale sociale con esclusione o limitazione del di-
ritto di opzione ex art. 2441 c.c.) o sulla congruita del rapporto di cambio delle
azioni (nel caso di fusione).

Si sono infatti avuti casi di societd con azioni quotate in borsa che hanno pro-
ceduto ad aumenti del capitale con esclusione o limitazione del diritto di opzione o
ad operazioni di fusione, dopo I’avvenuto conferimento dell’incarico di revisione e
certificazione del bilancio ma prima del termine iniziale di decorrenza dell’obbligo
di certificazione e, di conseguenza, quando ancora la societa di revisione incaricata
svolgeva unicamente attivita preliminare alla certificazione del bilancio.

Al riguardo la Commissione ha precisato che la previsione di cui al citato art.
7 non decorre se non per deliberazioni assunte nell’esercizio sociale il cui bilancio &
oggetto di revisione e certificazione completa ai sensi del d.p.r. n. 136.

5. Provvedimenti di rilievo adottati nei primi mesi del 1982

Con delibera n. 1044 adottata nel mese di febbraio — dando seguito all’intento
gia preannunciato nella comunicazione del 7 marzo 1981 richiamata in precedenza
— la Commissione ha prescritto alla societd ALITALIA la redazione del bilancio
consolidato al 31 dicembre 1981, da pubblicare in occasione dell’assemblea annuale
per I'approvazione del bilancio d’esercizio, esercitando cosi per la prima volta il po-
tere attribuitole dall’art. 1/3, lett. a) della legge n. 216.

L’individuazione della societa- ALITALIA come prima destinataria dell’obbligo
di consolidamento, ¢ conseguita alla constatazione che la societa in questione pre-
sentava caratteristiche strutturali tali da consentire la predisposizione e la certifica-
zione del bilancio consolidato di gruppo.

PN 370 .
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A questa prima iniziativa in materia € seguita, nel successivo mese di maggio,
la prescrizione del medesimo obbligo al BANCO AMBROSIANO (delibera n.
1090), avendo ritenuto che una corretta informazione al pubblico sulla situazione
economico-patrimoniale della societa non potesse prescindere dalla redazione e pub-
blicazione del bilancio consolidato. La prescrizione € intervenuta lo stesso giorno -
~ della prima quotazione in borsa delle azioni del banco.

La portata dei due provvedimenti descritti va valutata in relazione alla conside-
razione che il bilancio consolidato ¢ strumento indispensabile ai fini della trasparen-
za societaria, senza il quale la certificazione dei singoli bilanci delle societa non pud
che spiegare effetti limitati. Diffusa da molto tempo nei principali paesi capitalistici,
la redazione del consolidato costituisce sostanzialmente una novitd nella corrente
prassi societaria italiana. Anche quando redigano conti consolidati, i gruppi societa-
ri italiani attribuiscono agli stessi, di norma, carattere riservato, € d’altro canto la
pubblicazione di bilanci consolidati, che non siano redatti secondo principi general-
mente accettati e non siano certificati, potrebbe anche tradursi in un’informazione
societaria idonea a trarre in inganno il pubblico. In questo contesto, s¢ la Commis-
sione ha ritenuto non piu rinviabile ’esercizio del potere contemplato dal citato art.
1/3, lett. a), ritiene altresi di dover procedere in materia con la necessaria graduali-
ta. Va ricordata, infatti, ’esigenza di dosare la pressione di una domanda di servizi
di certificazione in continua crescita; come pure I'opportunitd che I’introduzione di
questa prassi avvenga, per quanto possibile, su base volontaria, in conformita col
principio che vede la trasparenza come un metodo di comportamento che deve af-
fermarsi tra le imprese con dosi minime di coercizione. .

Alla medesima esigenza di trasparenza societaria cui & finalizzata la prescrizione
dell’obbligo di redigere il bilancio consolidato di gruppo, si ispira la delibera n.
1079, adottata in aprile, che costituisce il primo intervento della Consob in materia
di principi contabili e di revisione, a conclusione di ampie consultazioni con le asso-
ciazioni professionali e con gli organismi rappresentativi delle imprese.

Con il provvedimento citato la Commissione, in attesa di una definizione del
processo di formazione di corretti principi contabili di generale accettazione, ha ri-
tenuto di indicare la serie dei principi predisposti dal Consiglio nazionale dei dottori
commercialisti per le imprese mercantili e industriali quale punto di riferimento sia
per le societa quotate in borsa, sia per le societa di revisione, rispettivamente per la
redazione e la certificazione dei bilanci. Con lo stesso provvedimento, inoltre, la
Commissione, ai sensi dell’art. 10 comma 2, lett. ¢), del d.p.r. n. 136, ha racco-
mandato alle societa di revisione iscritte all’Albo Speciale Padozione della serie dei
principi di revisione redatti dal gia citato Consiglio. '

Con la stessa delibera, infine, sono state formulate riserve su taluni importanti
documenti delle due serie richiamate ed e stata preannunciata la costituzione di due
Comitati consultivi permanenti — composti da rappresentanti delle diverse parti in-
teressate — allo scopo di predisporre un autorevole supporto della Consob chiama-
ta istituzionalmente ad un’azione continuativa di valutazione dei corretti principi
contabili e di revisione, di ricerca della generale accettazione su di essi, di vaglio e
raccomandazione rispettivamente di altri principi contabili e di revisione.

La costituzione di predetti Comitati ¢ stata attuata nel corso del mese di giugno.
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Capitolo VI

ISPEZIONI, CONTROLLI
E CONTENZIOSO

1. Assetto normativo

Sul finire del 1981 & entrata in vigore la legge 24 novembre 1981, n. 689 (Mo-
difiche al sistema penale) che, in luogo della precedente sanzione amministrativa,
commina, per l’inosservanza di talune disposizioni della legge n. 216. la sanzione
penale dell’ammenda e dell’arresto. La nuova disciplina & stata introdoita mediante
modifica degli artt. 3, 5, 17 e 18 della legge n. 216, a norma, rispettivamente, degli
artt. 49, 50, 51 e 52 della citata legge n. 689.

Le modifiche intervenute innovano una disciplina che non era piu quella origi-
nariamente prevista dalla legge n. 216, essendo stata essa stessa gia moditicata dalla
legge 24 dicembre 1975, n. 706 (Sistema sanzionatorio delle norme che prevedono
contravvenzioni punibili con I’anienda), che aveva depenalizzato le contravvenzio-
ni punibili con la sola ammenda. ‘

La successione nel tempo di queste tre diverse discipline ha comporcato elabo-
razione di differenti procedure per lo svolgimento dell’azione di repressione delle in-
frazioni.

Nella prima fase, che durd pochi mesi e si esauri con |'entrata in vigore della
legge n. 706, la constatazione dell’infrazione faceva sorgere I'obbligo di immediato
rapporto all’autorita giudiziaria competente. Con I’entrata in vigore della legge n.
706 1l potere di irrogare le sanzioni previste per la violazione delle disposizioni della
legge n. 216 venne attribuito al prefetto. E piu precisamente, sulla scorta del parere
dell’Avvocatura generale dello Stato, fu stabilito che la compeienza in materia spet-
tasse in via esclusiva al prefetto di Roma, al quale pertanto la Commissione trasmi-
se le pratiche inerenti alle violazioni — da essa rilevate — di disposizioni della legge
n. 216. Questa procedura é rimasta operante sino all’entrata in vigore della legge n.
689, avvenuta nel dicembre 1981; da quella data ¢ stata ripristinata la procedura se-
guita nella prima fase, tenendo conto dei mutamenti intervenuti nel frattempo in
ordine alla competenza, riconosciuta in via esclusiva al pretore di Roma.
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2. Borse valori, intermediari e operatori

Rispetto agli anni precedenti ’azione ispettiva e di controllo attuata nel 1981 si
¢ tradotta in un maggior numero di interventi, anche in relazione all’esigenza di ac-
certare il corretto avvio dell’applicazione della delibera n. 929 del 3 luglio 1981 da
parte di agenti di cambio, ditte commissionarie e banche.

Nel corso dell’anno sono state disposte indagini per accertare la regolarita della
negoziazione dei titoli di 4 societa quotate, attraverso la verifica dell’attivita svolta
da intermediari e operatori. Per i casi in questione 'azione ispettiva & stata origina-
ta dall’anomalo andamento borsistico dei titoli oggetto di indagine. Soltanto in un
caso l'esito delle indagini ha comportato la sospensione della quotazione del titolo
interessato (il provvedimento & stato peraltro successivamente revocato, a seguito
dei chiarimenti forniti dai responsabili della societa emittente).

~ Nei confronti di 8 agenti di cambio e di 28 commissionarie, € stata dlsposta la
verifica della regolarita dei contratti di riporto; I’indagine si ¢ estesa all’accertamen-
to della conformita delle scritiure contabili alie disposizioni in materia, nonché alla
verifica delle regolarita e dei modi di finanziamento delle operazioni di negoziazione
e di intermediazione su titoli quotati in borsa. '

3. Comunicazioni obbligatorie

Nel periodo 1° gennaio 1981 - 30 aprile 1982 sono state complessivamente ef-
fettuate 91 contestazioni per violazioni degli artt. 1/4 e 1/5 della legge n. 216. In 33
casi si € trattato di inosservanza dell’art. 1/4 (omesso o ritardato invio di documen-
tazione), mentre nei rimanenti 58 casi si & trattato di violazione deli’art. 1/5 (omes-
sa o ritardata comunicazione di partecipazioni in altre societa).

Dopo P’istruttoria e 'acquisizione delle eventuali controdeduzioni degli interes-
sati, le pratiche sono state rimesse, per l'ulteriore corso, al prefetto di Roma, ad
esclusione di 16 che sono state archiviate a seguito dell’intervenuto pagamento della
somma prevista a titolo liberatorio dalla richiamata legge n. 706.

Le pratiche definite nel 1981 con I’irrogazione della sanzione pecuniaria da par-
te del prefetto di Roma sono 32.

Dall’entrata in vigore della citata legge n. 689 sono stati trasmessi al pretore di
Roma 6 rapporti inerenti a 4 violazioni dell’art. 1/4 e a 4 violazioni dell’art. 1/5.
Le procedure cosi instaurate sono in corso.

4, Contenzioso

Nel mese di giugno 1981 il presidente della Consob ha adottato le delibere ur-
genti n. 4 del giorno 16 {limitazione temporanea al solo contante della negoziazione
dei titoli azionari ed obbligazionari presso tutte le borse valori) e n. 5 del giorno 17
(modalita tecniche di attuazione del precedente provvedimento).

Il successivo 3 luglio la Commissione ha adottato la delibera n. 929 (obbligo di
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effettuare un deposito in contanti sia per gli acquisti di titoli azionari ed obbligazio-
nari quotati in borsa, sia per le vendite allo scoperto dei medesimi titoh). '

Avverso i ricordati provvedimenti sono stati proposti due distinti rimedi giuri-
sdizionali: un ricorso al Tribunale amministrativo del Lazio e un atto di citazione
davanti al Tribunale di Vigevano. | due procedimenti sono in corso.

Avverso la delibera n. 705 del 26 aprile 1980, con la quale fu respinta la richie-
sta di iscrizione nell’Albo Speciale presentata da una societa di revisione, la societa
istante ha proposto ricorso al Tribunale amministrativo del Lazio che, con sentenza
del 26 aprile 1982, ha respinto il ricorso stesso. Il giudizio di secondo grado, instau-
rato dalfla soccombente con ricorso del 29 aprile 1982 al Consiglio di Stato, é in
¢orso.

In data 14 luglio 1981 ha proposto ricorso al Tribunale amministrativo del La-
zio la societa alla quale, con delibera n. 911 dell’'ll giugno 1981, era stata negata
I'approvazione al conferimento dell’incarico di revisione e certificazione del bilan-
cio. Nelle more del giudizio, la societa in questione ha peraltro rinunciato al ricorso

proposto.

5. Funzioni giurisdizionali

Nel corso del 1981, per la prima volta dall’istituzione della Consob, si & pre-
sentato un caso di applicazione dell’art. 17 del d.p.r. 31 marzo 1975, n. 138 che at-
tribuisce alla Commissione la decisione dei ricorsi avverso i provvedimenti degli or-
gani locali di borsa.

Contro il provvedimento di una Deputazione di borsa, che aveva disposto
Pesclusione a tempo indeterminato di un frequentatore ritenuto insolvente ai sensi
dell’art. 9 della legge del 20 marzo 1913, n. 272, Iinteressato ha presentato ricorso
alla Consob per chiedere I’annullamento del provvedimento di esclusione. Il ricorso
non €& ancora stato deciso. '
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CAPITOLO VII

ORGANIZZAZIONE E
AMMINISTRAZIONE

I. Commissione, personale ed esperti

Il 15 febbraio 1981 Guido Rossi ha assunto le funzioni di presidente della Con-
sob, in virti del decreto del presidente della Repubblica del 13 dicembre 1980. I
professor Rossi & succeduto al professor Gastone Miconi che ha lasciato la carica
per esaurimento del mandato. Hanno altresi esaurito il mandato 3 dei rimanenti 4
componenti la Commissione: Francesco Masera, Alvaro Perfetti e Renato Squillan-
te. In sostituzione di questi ultimi, col citato decreto presidenziale del 13 dicembre
1980, sono stati chiamati a far parte della Commissione Vincenzo Matturri, Giovan-
ni Pasini ¢ Aldo Polinetti. E invece rimasto in carica Bruno Pazzi il cui mandato
non & ancora venuto a scadenza.

Nell’esercizio delle proprie funzioni la Commissione ha tenuto, nel 1981, 145
riunioni. I1 numero complessivo delle riunioni tenute nei primi 5 mesi del 1982 ¢ pa-
ri a 86. ' .

Al 31 dicembre 1981 erano in servizio alla Consob 61 dipendenti e 3 esperti,
contro 60 dipendenti e 2 esperti al 31 dicembre 1980. Del personale in servizio, 56
unitd sono comandate da amministrazioni dello Stato mentre 5 unita sono coman-
date da enti pubblici. Di queste ultime, 2 provengono dall’ISCO, 2 dalla BANCA
D’ITALIA e una dall’IRI. A fine maggio 1982 la consistenza del personale ¢ rima-
sta immutata, mentre é salito a 9 il numero degli esperti. ,

Come si ¢ rilevato nelle precedenti relazioni, il sistema di reclutamento previsto
dalla legge n. 216 ha pesantemente condizionato ’assetto del personale, sia sotto il
profilo della precarieta del rapporto di lavoro (comando), sia soprattutto sotto il
profilo del diverso trattamento economico riconosciuto dalle amministrazioni di
provenienza, al quale la Commissione deve attenersi, ma che, a parita di mansioni
o di qualifica, non trova alcuna giustificazione. ‘

Il carattere prioritario della soluzione di questo problema ai fini di un’efficiente
funzionamento della Consob, pitt volte rappresentato dalla Commissione in diverse
sedi fin dal 1975, ha finalmente trovato pieno riconoscimento con l'approvazione
della legge 30 aprile 1981, n. 175 che istituisce un apposito ruolo del personale di-
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pendente della Consob (il cui trattamento giuridico ed economico é da determinarsi
con riferimento ai criteri fissati dai contratti collettivi di lavoro vigenti nel settore
bancario) e eleva I’organico da 120 a 150 unita.

Nel febbraio 1982 la Commissione ha definito lo schema di regolamento orga-
nico per il personale richiesto dalla legge n. 175, inoltrandolo alla Presidenza del
Consiglio dei ministri per I'avvio dell’iter approvativo, tuttora in corso. Soitanto ad
avvenuta approvazione del regolamento si rendera possibile attuare i previsti con-
corsi pubblici per il completamento dell’organico Consob. Nel frattempo, avendo
'art. 1 della legge n. 175 sostituito ’art. 1/2 della legge n. 216, ¢ venuta meno la
possibilita per la Commissione di- acquisire in posizione di comando ulteriore perso-
nale proveniente da amministrazioni pubbliche. La Commissione ha dovuto inoltre
far fronte alla resistenza opposta da alcune amministrazioni al rinnovo del comando
a propri dipendenti in servizio presso la Consob.

L’entrata in vigore della legge n. 175 ha invece consentito di superare le diffi-
colta di ordine retributivo concernenti ’assunzione di esperti, il cui reperimento era
stato in precedenza condizionato dai livelli retributivi proponibili che sono risultati
inadeguati in rapporto alle qualificazioni richieste. ’

La stessa legge n. 175 ha elevato da 20 a 30 il numero degli esperti immediata-
mente assumibili con contratto a tempo-determinato, dei quali la Commissione puo
avvalersi, attribuendo inoltre -alla stessa la facolta di avvalersi anche di esperti da
consultare di volta in volta su specifici temi e problemi, remunerabili secondo tarif-
fe professionali. v

Infine, la legge n. 175 ha istituito una sede secondaria operativa della Commis-
sione in Milano. La scarsita di offerta nel mercato degli immobili in locazione e le
peculiari esigenze in ordine alle dimensioni, ubicazione e caratteristiche di decoro,
hanno reso piuttosto complessa la relativa ricerca, che si ¢ conclusa nel marzo 1982
con il reperimento di locali siti in via Brisa, 3. _

La strutturazione dei servizi, lo sviluppo del sistema informativo e I'operativita
della sede milanese sono tuttora condizionati dalla richiamata attuale impossibilita
di completare 1’organico.

2. Rendiconto finanziario

La gestione finanziaria del 1981 si é svolta secondo il regolamento di ammini-
strazione e contabilitd in vigore dal 1° agosto 1979. Il rendiconto della gestione fi-
nanziaria, approvato con delibera n. 1087 del 29 aprile 1982, registra spese di com-
petenza dell’esercizio per lire 1.837.311.259. L’importo di lire 1.018.262.358 (55%
del totale) ¢ stato destinato alla copertura degli oneri del personale e dei componen-
ti la Commissione; I'importo di lire 544.812.410 (30% del totale & stato destinato
alla copertura degli oneri di locazione e di manutenzione dei locali della sede; il re-
siduo importo lire 274.236.491 (15% del totale) & andato a copertura delle altre spe-
se ordinarie di gestione. In particolare, la meta circa di quest’ultimo importo ¢ stata
assorbita dalle spese inerenti alle attrezzature del centro elaborazione dati. alla rac-
colta dei dati relativi alle procedure «riporti» e «titoli in garanzia» e alla diffusione
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dei dati — elaborati con le predette procedure — mediante ’apposito bollettino
mensile a stampa.

Il finanziamento dell’attivita della Commissione ha trovato copertura nello
stanziamento di L. 3 miliardi nel capitolo di spesa n. 5333 del Ministero del tesoro.
Nel corso dell’esercizio si sono, peraltro, registrate variazioni di diverso segno. In
un primo tempo, la legge di assestamento del bilancio dello Stato per il 1981 aveva
diminuito di 1 miliardo di lire lo stanziamento iniziale; successivamente, a copertura
delle spese che sarebbero conseguite all’attuazione della legge n. 175 (istituzione del
ruolo organico del personale e della sede secondaria operativa, nonché facolta di ri-
corso all’opera di esperti e consulenti), il Ministero del tesoro, con decreto n.
130764 del 31 ottobre 1981, ha apportato le conseguenti variazioni al bilancio, stan-
ziando un importo di 1 miliardo di lire. Quest’importo ¢ stato destinato alla coper-
tura delle immediate necessita di spesa determinate dall’approvazione della legge
n. 175. v '

Le spese in conto residui esercizi precedenti sono pari a L. 341.376.616 mentre
i residui passivi ammontano a L. 1.162.293.297. Per la parte non imputabile alle
consuete ragioni amministrative (ritardata esibizione della documentazione 0occorren-
te da parte dei beneficiari dei pagamenti, previsione contrattuale di pagamento dif-
ferito rispetto all’esercizio in corso, ecc.), tali residui sono originati dalla incomple-
ta attuazione della legge n. 175.

Su richiesta del Ministero del tesoro la Commissione ha stimato in 7 miliardi di
lire le proprie esigenze finanziarie per Pesercizio 1982 e, rispettivamente, in 9 miliar-
di, 11,5 miliardi e 15 miliardi quelle relative al triennio 1983-85, in relazione all’at-
tuazione della legge n. 175 che trasferisce a carico del bilancio della Consob gli one-
ri relativi al personale, in precedenza pressoché totalmente a carico delle ammini-
strazioni di provenienza. »
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Tav. {/1

Medie mensili delle variazioni percentuali giornaliere
dell’indice di borsa fra due sedute successive

Mese ) 1980 198t

GENNAI0 L L 1,01 1.04
Febbraio ...... ... .. ... . e 0,69 1.54
MAZO .o 0,88 1.32
ATl L e 0,51 1,14
Mg RI0 0,51 1,11
GIUBNO L. 1,12 2,15
Lughio o 0,90 3,34
ABOSIO ..ttt e .......................... 1,45 313
Settembre ... e 0,99 1,88
OUObre 1,78 - 1,45
Novembre ... ... . . e 2,49 1,29
Dicembre ... ... 1,31 1,14
Scarto medié ........................................... 1,14 1.71
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Tav. 1/2
Indice MIB corrente
o Variaz. % Variaz. %
indici settoriali 31-12-1980 rispetto 31-12-1981 rispetto
al 2-1-1980 al 2-1-1981

ALIMENTARIE AGRICOLE ........ 2.574 +157,4 804 —19,6
ASSICURATIVE ............oo.eee. 2.532 +153,2 | 1.437 +43,7
BANCARIE ......... P U 3.410 + 24!.0 1.490 +49,0
CARTARIE - EDITORIALI ......... 1.682 + 68,2 722 —27,8
CEMENT] - CERAMICHE .......... 2.075 +107,5 1.067 + 6,7
CHIMICHE - IDROCARBURI ....... 1.389 + 38,9 887 —I11,3
COMMERCIO ... ... ...l 3.236 +223,6 781 —21,9
COMUNICAZIONE ................. 1.392 + 39,2 835 —16,5
ELETTROTECNICHE ........... 1.001 + 0,1 1.054 + 6,4
FINANZIARIE 1.6%4 + 69,4 963 — 3,7
lh;lMOB!L!ARl - EDILIZIE .... R - 2,102 +110,2 1.025 + 2,5
MECCANICHE AUTOMOBILISTICHE 1.708 + 70,8 850 — 1,5
MINERARIE METALLURGICHE ... 1.288 + 28,8 911 — 89
TESSILI ...t 1.863 + 86,3 619 —38,1
DIVERSE ...........coiviiiiinnnn 2.875 +187,5 915 — 8,5
2,082 1.133 +13,3

Indice generale ...............

+108,2
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Tavole e grafici 65 j ;
| K
Tav. 1/3.1 1 f
| |
Scambi azionari complessivi nel 1981 . HIL:
alla borsa valori di Bologna BEElE
i
i
Quota % 1
Mese borsistico Quantitativi Controvalore sul controvatore :
complessivo
GENNAIO ..ottt i e - — — . I
FebDIaio . ......evereeerenraneaaeainains - = - ; i
i
Marzo ... — — —
Aprile ... — — -
Maggio ...t it — — —
(6 74+ T TG — - —_—
Luglio ... - — —
AgOSIO it feeenans — — .-
Settembre .......... ... i, . — —_ —
OHOBre .....coiitiiiiiiiiiiiiiiiaran — — —_
Novembre .........ccoevnenn S — — - — . h
Dicembre . ... i . 800 107.720.000 100,00
Totale, .....cciiiiiiii ittt e, 800 107.720.000 100,00 )
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Tav. 1/3.2
Scambi azionari complessivi nel 1981
alla borsa valori di Firenze
- Quota %
Mese borsistico .Quantitativi * Conlrovalore sul controvalore
) complessivo
Gennaio . ................. P 959.700 983.325.000 4,39
Febbraio .................. ... ... ...... .. 1.527.475 1.288.372.000 5,76
Marzo ... .. 1.933.325 1.622,726.500 7,26
Aprile ..o - 2.201.750 | 2.758.450.000 12,32
!
]
5 !
Maggio ... ... ... 4.209.625 7.822.240.500 34,95
GIugno .. ... - 1.536.950 3.482.340.500 15,56
Luglio ..o i e 179.950 326.223.000 . 1,46
Agosto .................. T T 606.225 1.002.503.500 4,48
Settembre ......... .. 684.450 466.056.000 2,08
Ottobre ... ... ... 5.528.190 1.022.657.978 4,57
Novembre ................ .. ..., 363.252 ) 514.858.610 2,30
Dicembre ........ ... - 793.250 1.090.064.500 4,87
Totale ...................c.u.... e, 20.524.142 22.379.818.088 100.00
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Tav. [/3.3
Scambi azionari complessivi nel 1981 5

alla borsa valori di Genova

] Quota Y% )

Mese borsistico Quantitativi Controvalore sul controvalore ;

complessivo

GENNAIO « . e et 12.135.300 9.091.740.000 5,57
Febbraio ........ovveeeenneennenns. ] 19.484250 | 24.908.710.000 15,26
IMATZO o 13.430.225 25.989.815.000 15,92
APHle ..o 24.178.625 33.712.208.000 20,65
MAEBRIO .+ttt 16.354.825 26.262.612.000 16,08
GIUBMO .« .ottt 17.486.075 17.639.917.006 | 10,83
Luglio woonuieia RRTRP 2.001.275 l.835.§27.000 1,12
AGOSIO - eeeeee e e - 7.886.350 6.595.908.000 4,04
SEtemMbIE .. ..ot = 5.297.400 4.499.184.000 2,76
OUOBLE .ot e 4.942.250 3.332.715.000 2,04
Novembré ................................. 4.021.400 4.091.515.000 2,51

i
DICEMBIE . ..\ ere it enees s 6.742.200 5.262.383.000 an
Totale .........iiiaiiiii.. SRR 133.960.175 163.275.634.000 100,00

|
i
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Tav. /3.4
Séambi azionari complessivi nel 1981
alla borsa valori di Milano
. Quota %
Mese borsistico Quantitativi Controvalore sul controvalore
complessivo
GENNAIO ...ttt 538.181.375 840.310.628.852 6.72
Febbraio ..........c.cooiiiiiiiniiiil, 791.395.‘200 1.696.534.474.451 13,58
Marzo ...l 723.509.700 1.629.257.706;-750 13,04
Aprile ... 850.968.800 1.710.562.315.800 13,69
MAagRIO ..ottt 807.291.275 2.039.984.321.188 16,33
GIUENO et 658.967.450 2.057.187.538.875 16,46
Luglio ...ooooulvii i 118.709.800 209.476.223.350 1.68
AOSIO ... 238.913.350 504.373.583.825 4.03
SEUEMbLE oo v vt 235.405.300 516.034.518.851 413
OUObIE . 174.711.750 353.338.390.700 2.83
NOVEMBIE ..o\ 190.129.775 390.390.818.400 313
DICEMbIe . .ot i e ieeeeenns, 396.885.150 546.806.429.725 4.38
Totale ..., 5.725.068.925 ioo.oo
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Tav. 1/3.5
Scambi azionari complessivi nel 1981 |
alla borsa valori di Napoli 11
, | Quota % . ’ :
Mese borsistico Quantiativi Controvalore sul controvalore [
complessivo v {
|
Gennaio PP P 175.100 62.734.000 » 6,56 '
"Febbraio ............. EERPPIR e 419.175 78.150.500 8,17 . ’
Marzo .........ovvvvvenenennnnn. RIS 234.600 87.706.250. 9,16
Aprile . .....iiiii. R PIIRRITERE 150.100 45.239.000 4,73
Maggio ............ B R R RMTIRTITPOry 788.926 ~ 172.805.080 18,06
ciugno; ............ e 423.850 301.238.000 31,48
Luglio ...oovvvveemniinnnneee ] 51.600 18.240.000 1,91
ABOSIO « v e e 40.500 5.000.000 0,52
*| Settembre ...... 166.500 21.150.000 2,21
Ottobre ........ ‘. e e e 743.500 47.863.000 5,00
Novembre ................oiiiiieinnn... . 55.450 $3.514.000 5,59 » i
Dicembre ........... ERRESLEE R ERLLELE _ 87.100 63.265.000 6,61 :
I
Totale ... e 3.336.401 956.904.830 100,00 8
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Tav. [/3.6
Scambi azionari complessivi nel 1981
alla borsa valori di Roma
Quota %
Mese borsistico Quantitativi Controvalore sul controvalore

coxus?lessivo
GeNNAIO ..o ettt e e 22.544.520 40.'641'.5‘54.100 6,40
Febbraio . ........oieeeeieinny 42.554.600 95.252.014.000 15,06
MACZO e ee e e e 40.992.025 95.108.998.690 15,05
ADFIE 42.331.300 98.850.205.250 15,64
MRZZIO ..\ttt 33.571.475 97.556.157.500 15,43
GIUEIO « .« v v ettt e e e et 32.956.175 84.219.400.500 13,32
Luglio oo 4.771.300 7.130.622.500 1,14
AZOSIO -\t 7.409.200 17.232.533.000 2,72
Settembre ... i .£0.081.150 22.158.810.500 3,50
TOUOBIE L.\ttt 9.807.975 22.247.611.500 3,52

NOVEMDBIE ...ttt eiiieeaeiieiineinennns 14.012.150 23.997.446.000 3,79 |
Dicembre [ ..ot i e . 17.841.900 28.026.797.000 4,43
TOIE .ttt e 278.779.770 632.428.150.540 100,00




Tavole e grafici 71
Tav. 1/3.7
Scambi azionari complessivi nel 1981
alla borsa valori di Torino
. Quota %
Mese baorsistico Quantitativi Controvalore sul controvalore
complessivo
GEIMNAIO .+ v vveeee e e e 23.339.225 24.280.057.300 6,77
Febbraio .......covviiiiniin iy 39.322.805 3l ,607.950.700 14,39
1Y, -0 2 NG 33:”4'5.41 $6.029.750.600 15,62
ADPTHE oot 47.996.400 72.484.938.100 20,21
MAGEIO .+ v vererene e 38.713.725 47.609.130.750 13,27
GIUBMO . ottt it iiiee e aaaaaaan 25.569.415 32.333.597.500 9,01
LUBHO «evevene e e eaeae e 6..860.225 4.186.378.750 1,17
ABOSIO ...t 11.119.050 11.909.509.000 3,32
Settembre ... o.o.iin i 10.748.830 10.202.313.156 2,84
OUIOBIE . ivieeret e aeeer e caaanannn 9.165.725 27.933}.978.000 7,79
NOVEmbIre ... vuiiiiiiininnrriaennnany 14.205.200 ' 9.564.669.000 2,67
Dicembre...............................1.. 13.273.352 10.528.570.360 2,94
TOlE v ivnveeereae e eaeeaaaainnead 274.028.493 358.670.873.410. 100,00
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Tav. {/3.8

Scambi azionari complessivi nel 1981
alla borsa valori di Trieste

Quota %
Mese borsistico Quantilativi Controvalore sul controvalore
complessivo

Gennaio . ... 988.676 1.738.848.500 9,23
Febbraio ........... ... il : 1.066.421 2.654.647.900 14,01
Marzo ... ... 1.648.825 2.735.873.000 14,55
Aprile ... 979.699 2.927.316.206 13,56
Maggio ........ ... i 1.050.381 2.104.961.150 11,19
Glugno . ... e 752.365 2.641.135.250 14,05
Luglio ... ... .o i, 73.276 432.851.200 2,32
Agosto ......... e J PN 250.395 431.173.000 2,29
Settembre .................. eeevsrraraases 164.078 738.117.000 » 3.92
Ottobre ... .. i i 124.689 668.527.6;50 3,56
Novembre ..............cooiiiiiiiieiia. 274.340 968.181.500 514
DICOMBIE ... 345.320 ' 787.361.500 118
TOMIE +..veeeeeieeeeseereeeee) 7.718.465 18.828.993.860 100,00




Tavole e grafici
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Tav. 1/3.9
Scambi azionari complessivi nei 1981
alla borsa valori di Venezia
. Quota %
Mese borsistico Quantitativi Controvalore sul controvalore
complessivo
GENMAIO « + v v e eeeeeee et e eaeannenes 1.051.575 2.368.425.000 2,84
FEDDIRIO .+ vvveeenneeennrseeeneaneanes 1.625.450 | 7.814.761.000 9,39
MAIZO .« v eevenenanceneeaannansnencnees 2.605.990 17.699.065.500 21,26
APHIE e eeereneeeienan e 1.761.245 11.143.742.500 13,39
MABZIO -« v v enveneneeaneenaean e ann 2.123.825 15.334.046.256 18,42
GRIBNO + -+« ee et eeeeneeeee e eanannne 2.566.530 11.276.516.405 13,55
LUBHO v veeenenreeeenaneenene e 487.446 2.298.503.407 2,76
ABOSLO v v e e e ennanneee e 698.825 3.026.436.000 3,63
SELLEMBIE -« v e e veseneannn e enneaneansenns 951.740 4.515.060.400 5,42
OUODTE .« vvvevraaeannnenrnnnaens e 813.800 4.721.965.500 5,67
NOVEIIBIE + v+ vv e neeerneanmeanamaneannens 424,625 1.594.760.500 1,92
DACEIMBTE -« v veeeneesnneeeaneesinsannns 509.575 1.453.374.000 1,75
15.620.536 83.246.656.468 100,00
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Tav. /4

Scambi azionari complessivi per comparto nel 1980 e nel 1981 (*)
(Borsa valori di Milano)

(*) Dati per anno solare.

1980 1981
Comparii Controvalore Quota % Coatrovalore Quota %
{milioni sul controvalore {milioni sul controvalore
di lire) - complessivo di lire) vomplessivo

ALIMENTARIE AGRICOLE ........| 192.849 2,63 219.767 1,78
ASSICURATIVE ........... e 1.936.697 26,38 3.682.740 | 29,86
BANCARIE ......................... 667.356 9,09 1.835.780 14,88

CARTARIE - EDITORIALI ........... 66.684 0,91 73.112 0,59
CEMENTI - CERAMICHE ........... 211.274 2,87 295.521 2,40
CH!M!CI—iE - IDROCARBURI .......| 486.703 6,63 756.620 6,13
COMMERCIO ...................... 251.046 3,82 341.041 2,77
COMUNICAZlel .................. 166.854 2,27 206.204 1,67
ELETTROTECNICHE ............... 14.575 0,20 22.980 0,19
FINANZIARIE .....................] 1.242.918 16,93 2.419.883 19,62
IMMOBILIAR! - EDILIZIE ..........| 357.966 4,87 618.839 5,02
MECCANICHE - AUTOMOBILISTICHE 1.193.776 16,26 1.106.484 8,97
MINERARIE - METALLURGICHE .., 46.830 0,64 59.485 0,48
TESSILI .................... e 116.577 1,59 168.562 1,37
DIVEkSE ........................... 360.889 4,91 527.053 4,27
Totale .........................] 7.342,994 100,00 12.334.071 100,00
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Tav. /5
[ 20 titoli piu trattati in controvalore nel 1981 (* ;
(Borsa valori di Milano) :
Titali Controvalore sul ?t::(:)::lore
{milioni di fire) complessivo
ASSICURAZIONI GENERALL ... ..o 1.589.709 12,89
CENTRALE .00\ttt tieiee e eae i aeaee e | 651,803 5.29 |
ITALMOBILIARE . .. noe ottt L ’ 552.2_55 4,48 '
MONTEDISON .............. F PP 496.391 4,03 ' |
MEDIOBANCA .ottt e e 440.070 3.57
FIAT OFG. « oo oo one e e et N 432.660 3,51 {
TORO ASSICURAZIONI priv. ............. PR 425.448 3.45
RAS: e U 415.654 3,37
CIGAHOTELS ....outiiitit e e e 376.583 3,05
CREDITO ITALIANO .\ttt 355.198 2,88
BANCA COMMERCIALE ............ i 319.824 2,59
TORO ASSICURAZIONI OFQ. « ..ot eer it aaeeanees 291.381 2,36
SUALL OFQ - oot 278.336 2,26
OLIVETTION. «+e ettt e JRUTIO ; 261.942 2,12
RINASCENTE ord. ............ IR . 260.895 ' 2,12
TFL PHIV. ettt e e e e e e e 254.116 2,06
BANCO LARIANO ... ..., U 228.696 C1,8s
BANCO ROMA ..... e erarteeenseenteraneanerny . 224.355 1,82
130:351 1 ) LU 202.808 1,64
ITALCEMENTI OFd. « ..ot v e et et e e e e e anneens 194.148 1,57
Totale ................ P PSSP 8.252.272 66,91
(*) Dati per anno solare.
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Tav, 1/6

Operazioni sul capitale deliberate nel 1981 da societd quotate in borsa (*)
(miliardi di lire)

(*) Non sono stati inclusi gli aumenti di capitale deliberati a fronte dell’emissione di obbligazioni convertibili.

. :
Aumenti di capitale a pagamento .................... e 4,310 93
Aumenti di capitale gratuiti . ... ... e 4 7%
Totale .. e 4,644 100%
SOVIADPICZZI ottt e e 359 —
Richiesta complessiva di mezzi finanziari .. .....o.oovovot i, 4.669
Settore pubblico ‘ Settore privato
Apagamento .................... 2.855 TAPpagamento .................... ’ 1.455
Gratuiti ..............00o ..., 97 ' Gratuitih ..., 237
Totale ... .................. 2.952 (64%) Totale . ..................... 1.692 (36%)
Sovrapprezzi ............. N — ‘ SOVIapprezzi . ................... - 359
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|




F3

77

rafici

Tavole e g

s
081 B09Z BP "ZE "WOU ‘|eA "Znuiu
~IP DIVEIPD 314] 1P IPIRI|IW Y0P |
820°T BP "205 "dRd "ZNpl viAdl]

94 §1 B Qg1 Bp "8 “wou
‘fBA CZRUIWIP UBIPIW 41| Ip
IPIRIHW 9°69 B 6°801 BP ('2'2 9pbT
‘WE N3) t20S 'ded "Znpu eladid

2] 8CE B OQOS Bp YR Cwou
RA CZAUNUIP AIURIPAW A 1p
IPLRYIW 9°Z9 B §'97T BP (10°D 9piT
‘1B X2} *20s ‘ded Znpu vladlg

PALO0L B Q00T BP
'ZB CWOU “|RA ZNULLP JUBIPIW
SUIIP IDJRYIW €'6EE BP (10°2 9T
"He X3) 50§ "ded ‘zapu etaald

000°005°626'v58°T

“1[1QILISAU0S 1U0IZESHGQO 1P AUOISSHU3, (3P 31U0J) B NEIIGIPP d1ended 1p nudwne 43 ISN{>UI OUOS UON (4)

000°00$°6L1°756'C

000°000°0ST° L6 000°00§°6Z6'¥58'T

000°000°000°008

0007000700 TEY

000°000°000°800 1

000°000°¢€C1"6€

000°000° 8T +0)
0007000700072
000°000°008"Sp

000°000°05T°89

000°00¢ 8T S0t

000°000°000°008
00°000°00¢°Z¢Y

000700070008

000°000"000°800" [

000°000°tT1°6¢

occ.ooc‘.wmm,vo_
0007000°000°08
000°000°000°0L-

0007000°000° 501

000°00¢°8T1° S0t

- 000°000°000°008
- 0007000008 ey

000°000°000°8 -

- 000°000°000°800°1

- 000°000° €21 68

- 000°000°3T€ ¥01

0000007000 8T 000" 000" 000°TS

00070007008+ 0007000700 s+
000°000°05L'9t 000 000°05T'8Y

o 000008 ]TH SO

000°¢T

009

081

st

8¢l

00s

000’

000y

00t

od1qqnd 310133 3BI0]

(oteuuas)
dIS

{o15038)
VIAISTVLE

(o1g3ew)
FIaVOIVLI

(015088)
YIAISNIL

(o3sew)
FAVIANTA

(aide)
ANINTTVAQ

{a1ede)
ONVITVLI OLIKII™D

{1ade)
VINOY 1A OONVE
(A1acke)

VNVITV LI
TIVIHIANNOD VONVE

(31quiasou)
JINV

oxjqgnd 01195

10N

)
oleudp Ip
zalssdwon
eISA MY

RIHRAR

onniean) ot v

(a13)) oJuRtny

{oz7ndduasos
RUTHURTHAN
QUOISSIUID I

BIMI0E .

(+) ®S10q uI 21810NDb BISI00S BP 861 [9U 21BIDQIIP

[°9/1 "ani

sjended [ns [uotzelad




(ULsaL W)
U000V 00V 9t 000°000°002°8 000°000°001°t 000°000°001°¢ 00v°T +008 - VA IT3DNY 32a
. . (s112de)
000°000°000"81 000°000°000°CI 000°000°000°¢ 000°000°000°6 00§ +00¢ ONISTYVA OLIaTUD
_ (ode)
000°000°000°01 000°000°5£8"9 000°000°5L8"1 000°000°000°¢ oo.w +00¢ D000
A1 S © (87 Bp "ZE
‘WO “[BA ‘ZOUIUNP UBIPIW 25]
Ip IpJRliW [*y e 7L @p ("3 9ppT (22qwao1p)
‘He x9) "00s -ded ‘znpu eAdld — 000°79v"18€'8 - 000°¥9t" 18£8 114 JLINAIY
. INVITVLI FYEILAVD
DA OO0
ED UOIZE 3A0OTIU QOO'(08°0] U P
SUOISSILUI BAISSIOONS 3 L[ 000" |
© (SO BP ‘ZB "WOU ‘[eA CIUdW (oy3n))
ne queipaw eymesd auted ej B | 000°000°00€ vT 000°000°094°¢€T 000°000°09¢°81 000°000°00%°S 005°€ +000°1 vOID
{oteuuds)
000°000°00% v ( 000°000°000°St 000°000°000°¢ 000°000°000°C1 00T +000°t FAFZAVAVO
. o _ (a11de)
000°000°00T"1 00070000021 - 000°000°002"1 000°1 LLLIANDVISVD
’ (sr1ade)
0007000705209 000°000°000°SP 000°000°00$ ¥ 000°000°00S 0¥ 00$°C - 600" 00dNg FYIILAVYD
bl
X (oq11de)
. ..H 00070000002 000°000°000°C - 000°000°000°C 00§°C HSTIVA 1T OIDLNINIYVZTIVD
- 3 .
o . {oy3ny)
m _| 000°000°00v"¢ 000°000°005°8 000°000°001°S 000°000°00v°€ 00¢ ~.<N_, 1DO0YY
g “dsu 72 00001 E°g “u .  (3iude)
m D IPIO LR 00°0EP O U P Cssuuyg - 0007000°80L°T 000°000'80L°C - - VITVLI IMMIONII INZE.
. : (a1qo110)
000°000°000°01 000°000°000°0Z 000°000'000°S1 000°000°000°'¢ 00¢  +00¢ ONVI¥VTOONVE
(ou8ni3)
- 000°000°000°9 00070000009 - - INOIZVINDISSY VZNVITTVY
(ousmig)
000°051°551°81 000°008°08%"¢ 000°000°0vLT 000°00%°0VL'T 000°6+009°1 | VIIVIZNVNIA VIODIYOVY
onALd 2101128
(2411} JTIo Y onmein o_:uEnwﬁ,_ v (0zzsiddeaaos +
oaeuap Ip ‘WO “[BA)
MON eA[ssapduwion auoIssIWa 1p §i31208
BISDILATY (a41]) oudwny 072314
o0
™~

['9/F "4 :andas




79

i

Tavole e grafic

‘008°T 244
e dsis ‘ze Q00080 p U 1P “SSIwa
2 "8 aued e sad A5 0052
20001 BP [UOIZE "WOU "[BA "WNY

{000°€
3111 ® 000°008°T “u @ 1818 000" 00¥
‘u gad) -dsu 'ze QQQT0QZE U
1p ydsuou (000" 211 ® 000°00T'€
w9 eI 0000091 u lad)
‘P10 28 000’008y U tp “ssiwg

‘Sjeutwou (& "dsis ‘ze
9S171$$°C U 1p 9youou 00'¢ a4
{1 BP0 "ZR 68L°L£9 "U [P “sSTwY

201 000'1
B Q08 Bp "ZB "WOU “[BA ‘Wny

“ds11 “ze $30"§SS S0l U Ip
"PI0 "2 HTT'88Y" 18T "U P "SSIWY

*ojuaweded v -dsut
'Ze 000°00$°1 U 3 {owsweded e
/1) P10 "Ze 90O 00S TU Ip “sslug

000°000°910°€T

000°000°000°C

000°000°00T°0¢

000°000°000°09

000°000°000°81

000°vEL'9T8°E

000°6L9°S10°L

000°000°0ST°S

000 PS1°£TS €61

000°008'0£0°L

00070007548

000°000°098"¢

000°000°0¥0°S

000 PEEELT YT

000°000°000°C

000°000°0v¥'ZT

000°000°000'0€

0007000°000°91

000°951°155°2

000'068'LLED
0097598896
000°000°0S7°S
000°+S 1°€25" €61

000°000°049°S

000°000°000°1
000°000°098'v
00€798L°pE€E'T

000°000°0¥0°¢

000°pECEES’L

000°000°0bT°T1

000°000°000'9

000°000°000"¥

009°598'896'C

000°000°$I

00€'98L bEE'T

000°000°0¥¥"91

000°000°000°C

000°000°002°0F

000°000°000°¥Z

000°000°000°T1

000795171667
000°71£°701°S

000°8LS°SLT'

000°000°052'S
000 pS1°€TS 6!

000°000°0L9°S

000°000°5L8

000°000°098"¥

000°000°0¥0°¢

008 +000'C

000°1

00S°T

0051 +000°1

000°1 +000°C

00071 +000°CT
000°'C

0001 +000°C

008

00§

09 +0sC

00s

000°1

006

(0183eur)
NIHOONZ VIILLSNGNI

(oy8np)
VIOIA-V'S'S T

(ozrew)
gicil

(o133eur)
141

(oudm3).
dgl

(21q010)
WID

(>1ude)
NID

(o133euwr)
INIQUVIID

" {o1gdeuwr)
HOIWITOYdD

(on8np
VNINTD

(oyany)
VYVNYOA

(oreuuasd)
SYld

(311ade)
XTANIL

(or1ade)
VITVLINYGV4

(ou3n;3)
LINYILT




Relazione sul 1981

80

"zdo *11p 3UOISN{YS? U0

) ‘000°0¢
sl[ B 'ze QOOCIZ 'u Ip 3 -zdo
"I JUOISN|I$I UOD ‘PYIUOU 00’
3 ' "Ze 000805 ‘U Ip ‘ssiug

‘dsu 'ze /6708771 U
"P10 "ZB IP 000°000'S *U IP "ssiug

) (000°S 1 231 B 000°00$
u 9 18 0pgizg cu Jad) dsu
"ZB 00S 79 U Ip pyouou (00g” ¢ ot
1% 000°00S U3 1wITO0gZIE U
Jad) *pao -ze 00§ 718 U ip ssiwy

I 00S'T
€ 000°C ¥P ‘ZB "WOU ‘{BA OlUdW
-ne prepsw enniess aned e 1o,

000°600°00T° 11

000°000°000°¢

000°000°000°S1

000°000°00¢ 08

000°000°000°9

000°000°0S€" 1
000°L08°7£9°82

000°8v5°T60°L1

(U VEVIVIVEVIVIVE 2
000°000°000°¥
000°000°000'

000°000°0SZ°¢

000°000°006°8

000°000°$L8°9
000°000°000° €2

000°'¥8€°15€E

000°000° ST

000°0007009°¢

000°000°000°21

000°000"00€" |
000°8£5°880"61

000°SIL°SE6°L

AUV VIV VRV VIV 3

000°000°052°¢

000°000°008"1

000°000°528°9

000°000°000° €2

000°v8E"16€

000°000°S21°1

000°000°000°9

000°000°00%

000°56t°806°7

000°000°000'¥

000°000°000°T

000°000°0€S
B00°000°0LT'(

000°000°000°¢

000°000°009°¢

000°000°000°9

000°000°006
00078£5°880"61

000°0TZ°L20°¢

0081 +000°1

00¢€  +00C

0SS"LT+008°T
00S°T +00SC

000°TI +000°¢

00§'9 +00§

005°¢

00§ +000°1
000°1 +000'¢C

000°C1 +000°S

YIONVuOLUaW

(ozrew)
OLLOZYVIA

{ou3ni3)
INOIZVINDISSV VNILV']

{ozxeun)
HTVYLNID ONVIIN V1

(oruuds)
VIRVIANO: V')

{daqudaou)
"TTVIINID V1

(oreuuag)
TVYLNID VI

(oudng)
T3V 1

(ou3n8)
INOIZVINDISSY VITVLI

(31quiaaou)
OIZI'Id3.QLIggyd
Id ITYNOIZVN OLNALLLSI

. (31qudo1p)
OldVIANOL CLIgadD
Id ONVITVYLI OLNLILSI

(smade)
Id1

(3rude)
LSHANI

(olude)
VONVEYILNI

BN

(ap)
oseuap 1p
BAISSIAWIOD
BISaIYOIY

JeIo],

onneIn

olusweded v

(an)) otuduny

{02zo1ddeInGS +
“Wwou "jea}
JUOISSIW 1p
0z2z31d

2121905

[°9/] *anj ongas




81

Tavole e grafici

‘dsu1 "ze GER°TEY ‘U 1P 2 ¥ "m0

PIO IR (OSTTISTT

U AP s

“dsi "ze 000°$99°€ "U 1P
3 "pIo "ZE 000"0€8" [ U 1P “sstwg

“dsut "ze 000°9ZY" 11 "U P
9 "pI0 ‘Ze QpL'TTL QT TU IP "SsiWY
QST 241 Bp 28 QO0'pLST8T TU UL
§°79 2411 Bp "pIo "ZB 00Q'96T P11
‘U 3[ep oluaweddnu3Ier 0AISSID
-ons 3 31l $*7S B 0ST ep "plo ‘ze
‘WIOU [BA ‘ZRUUIWIIP SJUBIPIW 31|
Ip Ipaetiw 98 ¥ Ob Bp (12°d 9T

‘1Je X3) '0os cdwo
*dsu

dsu

~dsia

NP BIAGI]

‘ze 1p ssiwg

‘Ze ip "ssiuyg

78 [P ssiwg

‘Ze 1p ‘sspug

dsl1 ‘28 1p 000 ST
U9 °pJ0 "Ze 000" IST "U 1P “SSiwg

000°000°0¥6°¢

000°000°008

0007 ST 1Ev vt

00070057 IvE 6

000°S81°LED°OL
000°76T°ZEL 0V
000°080°ZZ8° 6V
000°006°6SL"LT

000" 000°00%°S

000°000°00T°09
000°000°9¢v°S
000°000°$6¢°0¥9
000000700001

0007000°0¢6°

000°000°046'C

000°000°008

000" SEESPE’ 1

00S'T957655°9

000°005°1¥E°6

000°S81°LEDOT

000°08L°808°8C

000°080°'7Z8°6Y

000°0F9°0€L’S1

000°000°00v°S

000°000°008

000°000'080°¥

000°000°SSL

000°000°56¢£°0v9

00070007000°S

000°000'008'C

000°000°066

000'000°00F

000°SEC'SY6' L

000°ST9°S0¥"1

000°099°058°1

000°000°008

000°000°005°C

00070007058

000°000°086'1

000°000°00¥

00§°LEG'EST'S

000°00S"1vE'6

000°S81°LE0°0T
000°08L7808°8¢
000°080°7Z8°6¥
ooo.og.o\.w.ﬂ

006°000°00%°S

000°000°080°K

- 000°000°SSL

000°000°$6£°0t9

000°000°005°T

000°000°0€6°T

001  +00T
00  +00s
00SP +005'C

00L'I
052
00y +000'1
000° 1
000°1 .+8°._
009
00§°1 +000'1
00§°S1 +00S°C
sLt
. 000 +000°1
0001

(a1ade)
I'TTIAVJIdVIHOS

(e1ude)
OVIVS

(oreiqqay)
\ZEVT

(ore1qqay)
ITOdVN OLNINVNVSIY

(oudni3)
VANN3dd

(ougnmig)
TYONID1ZZ0d

(o3np)
IT13d1d

(oreuus3d) .
ITT13¥1d

(ozrew)
‘O ® 1713

(lde)
Ta¥¥dld

{a1quianas)
ILLVIAVYVd

(0138eur)
[LLIAITO

(s1quaaou}
AOTYLVYOIdIa3 VAOAN

(oudni3d)
NOSITILINOW

(o183ew)
TIOAVYANOW

(oreuusg)
TILLIN

free taes




82

Relazione sul 1981

000°826°499°€18°1

00V" ISO'VL8 16971

Y

006°CTL'BSL 9ET

00S™8ZE SIS 1

e 0

o1eAld 2101398 3[e10],

(oudnis)
- ~000°000°079°1 000°000°029°1 - - NOLONIHLIOM
- (o138ew)
000°'+26°888 000°v26°888 - .ooo.vﬂa.www 000°¢C FANLLVAINVIN INOINN
(oz1eW)
- 000°000°000°1 000°000°000°1 - - WHEDINN
(a1quiaaou)
- 000°000°000°S 000°000°000°S — - 1SO.L
+ {oudurd)
000°000°000°2C 0007000°000° €€ 000°000°000°2C 000" 000 000" 1] Q00 [+ 000" 1 INOTZVANDIISSY OYOL
(311de)
000°000°98Y 000'000°981 - 000°000°987 SLE B N0OOV 1a
ITVINVINEQ 3IANYAL
. (0138ew)
000°000°000°9 000°000°000°9 - 000°000°000°9 0sT OISVINONDHIL
DA ¥ B GZ BD "R CUOU ‘jBA
ZnulENp luepaw 2l (p tuoy
-1 082 ® $SL°1 Bp (7070 9ppT 1e (oudm3d)
x3) 208 ded czapu A | 000700V Zb8 000°00¥'Tv8 - 000°00¥°7v8 |4 NVdS
(ongay)
“dsu g Iprsstwy | 000°0SL 6¥8°STI 000°0S L 6v875TI - 000°0SL°6v8°ST! 000t VSOOJSIA VINS
(21qom0)
000°000°50T°01 000°000°S0Z°01 - 000°000°507°01 000°¢ TS
_ (a111de)
“dsta ze 1p SSIWT | (00000 01" I 000°000°0CE #1 ~— 000°000°0€1"v1 000°¢C TIAS
‘00071 a1y
BP "ZBG1H'89L°1 U 1P "1eid sspwd
Hod /1 9 241 000°1 ® 008 ep ‘ze (o183eur)
"HIou “[eA "tNe NUBIPIW 7/ J3d - 000°8£8°9¢£5°€ 000°8€8°9¢£¢°€ - - ols
_ _ (21qui201p)
000°000°005 " 6¥ 000'000°'00S 6% - 000°000°00S 6 00t LLLOQS
(oz1eun)
000°000°000° 000°000°000°C e 000°000°000°T 001 ILLODS
0 g, o__L:SO onuweded v (ozzaiddelaos +

290N

eAtsso|diuod
BISAUYIY

{211]) oldLUNY

‘UIoU 'feA)
SUOISSIIS 1p
0zZzalg

©19120g

1°9/f "anj :ondss




Tavole e grafici 83

Tav. 1/7

Operazioni sul capitale eseguite nef 1981 da societa quotate in borsa
(miliardi di lire)

Aumenti di capitale a pagamento ........ B S 4.319 93%,
Aumenti di capitale graluhi .............................................. 349 7%
0 1 1 =3 N 4.668 100%
SOVIAPDIEZZI v v v et ettt et e s e e e e 315
Mezzi liquidi complessivamenteraccolti . ...t i 4.634
Settore pubblico ) Settore privato
Apagamento ...........iiiians ‘ 2.966 Apagamento . ... ..., 1.352
Gratuithi .........ooiiiiinn 97 Gratuiti ......... e 252
Totale o ovnennn.. e 3.063 (66%) TO@IE « v eeeeeeeaanann 1.604 (34%)
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Tav. I/9

Emissioni di azioni di risparmio deliberate nel 1981 dalle societa quotate

Total_e

Totale complessivo

{a) Convertibili in azioni ordinarie.

38.427.460.300

Conversione Aumento
Societa o Delibera capitale sociale
(lire) K
' (lire)
ACQUEDOTTO DE FERRARI
GALLIERA . 753.885.900 aprile —
(az. ord. in az. di risp.)
BENI IMMOBILI ITALIA — maggio 622.000.000
FIRS — gennaio 1.250.000.000
GEMINA (*) — luglio 52.779.042.000
GIM 4.209.407.400 aprile 5.102.312.000
(az. ord. in az. di risp.}
iBP — giugno 6.400.000.000
IFIL -— marzo 10.200.000.000
ITALIA ASSICURAZIONI — giugno 1.687.500.000
LA CENTRALE — dicembre 1.280.977.000
LA MILANO CENTRALE 3.750.000.000 marzo — )
(az. ord. in az. di risp.)
MARZOTTO (a} 10.000.000.000 marzo —
{az. priv. a voto limitato
in az. di risp.)
NUOVA EDIFICATRICE — novembre 377.500.000
OLIVETTI (*) — maggio 24.080.000.000
PIERREL — aprile 5.400.000.000
PIRELLI (*} — gennaio 49,822.080.000
PIRELLI (*) — luglio 28.808.780.000
POZZI-GINORI (*) —_ luglio 2.856.500.000
PREMUDA (*) — giugno 6.230.500.000
SAFFA 612.500.000 febbraio 432.835.000
(az. di categ. A in az. di risp.) .
SMI 15.700.000,000 aprile 14.130.000.000
) (az. ord. in az. di risp.)
SMI 3.401.668.000 ottobre
(az. ord. in az. di risp.)
SNIA VISCOSA (*) —_ luglio 125.849.750.000
337.309.776.000

375.737.236.300
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Tav. I1/3
Volume degli scambi al mercato ristretto nel 1980 e nel 1981
QUANTITA " CONTROVALORE
Mercati
ristre(ti
1980 1981 Ty 1980 1981 Ty
Milano 17.398.250 | 15.034.900 81,2 204.014.195.925 245.429.710.050 76,9
Torino 729.505 697.856 3,8 18.961.837.810 26.755.456.590 8,4
Roma 1.312.023 1.651.990 8.9 13.340.022.850 . 23.716.027.450 7,4
Genova 296.050 324.725 17 6.722.217.900 10.976.398.950 34
Firenze 298.240 310.349 1.7 5.395.041.050 7.821.110.130 2,5
Napoli 76.450 493.900 2,7 617.563.000 4.567.416.750 1,4
20.110.518 | 18.513.720 100,0 249.100.878.535 |  319.266.119.920 100,0
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Tav. 11/4

Mercato ristretto di Milano
Medie mensili degli scambi nel 1981

Media pet
) Titoli Riunioni C . Media Controvalore riwnione
Mese . i Quantita L POS AR
quartali nel mese per riunione {milioni di lire) {milioni
di fire}
Gennaio 31 fa) 4 - 1.791.350 447837 -30.202 7.550
Febbraio 31 4 ' i.553.600 388.400 25.696 6.424
Marzo 3l 4 1.998.775 499.6%4 24.357 6.089 :
Aprile _ 31 5 2.094.025 418.805 29.248 5.850 :
Maggio 31 4 1.603.400 ) 400.850 27.130 6.783
Giugno k3| 4 1.211.875 302.969 23.540 5.885
Luglio 31 4 782.150 195.537 16.135 4.034
Agosto 32 (b) 4 565.550 141,387 11.072 2.768
| Settembre 35 (¢} 5 1.037.350 207.470 16.855 3.371
| Ottobre 36 (d) 4 921.625 230.406 15.134 3.783
| Novembre 36 4 680.275 [70.069 11.356 2.839

Dicembre 37 fe) 5 794,925 158.985 14.704 2.941

| .
|

| (a) Dal 28 gennaio.

i (b) Dal 12 agosto.

| {c) Dal 23 settembre. -
| {dj) Dal 14 ottobre.

i fe) Dal 16 dicembre.

|
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Tav. iv/i

Assemblee di approvazione dei bilanci tenute nel periodo
24 marzo-31 dicembre 1981 1o/

Data deila riunione
- Giorno
Marzo Aprile | Maggio | Giugno | Luglio | Agosto [Settembre| Otivbre |Novembre Dicembre
° I 1 i 1
2 1 i
oo 1 1
L 1 1
L 3 1
6 . { I
T o
& o 1
L, 1
10 ... 1
3 1
12 oo 3
13 .o 1
14 ... 3 I
IS oo 1 3 1
16 .o 2 i 1 1
17 oo
18 oo 1 i 2
19 ..o 1 1
20 .. 1 1
21 i
22 i 3 1 1
23 . 1 2
24 e 1 5 1
25 1
26 L 2 2
27 2 9 1 1
28 ., 10 1 i 1
29 23 3 6 i
30 . 1 18 15 3
31 e 2 1 1
Totale ......... 6 78 23 37 6 2 — 3 3 3

(a) 1 dati riportati si riferiscono alle assemblee annuali per 168 societa quotate in borsa i cui bilanci «chindono» al 31 di-
cembre (148 casi), al 31 marzo (1 caso), al 30 aprile (3 casi), al 30 giugno (14 casi) e al 31 agosto (2 casi).
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Tav. IV/2

Operazioni di fusione per incorporazione deliberate nel 1981

da societa quotate

Sacietd incorporanti

Sociela da incorparare

CARTIERE BURGO

(dicembre}

CREDITO VARESINO
{(aprile}

DE ANGELI FRUA
(maggio)

GILARDINI
(maggio)

GRUPPOQO LEPETIT
(aprile)

LA MAGONA D’ITALIA

{settembre)

LINIFICIO E CANAPIFICIO NAZIONALE
(aprile)

MARZOTTO
. {luglio)

S.ALL
- (giugno)

ITALIANA INCENDIO E RISCHI
DIVERSI (a)
(giugno)

CARTIERE Di AVEZZANO s.p.a.
(gia controllata al 100%)

IMMOBILIARE DEL VECCHIO CENTRO DI VARESE s.p.a.
(gia controllata al 100%)

ARNICA s.r.l.
(gia vontroilata at 100%)

ING. SIMONINI E BIGNAMINI s.r.l.
(gia controllata al 100%)

ARCHIFAR LABORATORIO CHIMICO
FARMACOLOGICO s.p.a.
(gia controllata al 100%)

BANCHI E MOGGI s.r.1.
{(gia controllata al 100%)

LICANA SUD s.p.a.
(gia controllata al 100%)

EMME ALFA (gia controllata al 100%)
EMME BETA (gia controllata al 100%)

TEOLLE DI NAXOS (gia controllata al 100%)

NAXOS SECONDA (gia controllata al 100%)
FINSALI (gia controllata al 100%)

ITALIANA VITA

(a) A seguito deil'avvenuta incorporazione, la Societa ha assunto la denominazione sociale: Italiana Incendio, Vita e Ri-
schi Diversi s.p.a. .
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APPENDICE SECONDA®™
(delibere a rilevanza esterna)

(*) Non sono incluse le delibere di approvazione della nomina di rappresenianti alle grida di agenti di cam-
bio ¢ quelle relative all’ammissione in borsa di prestiti obbligazionari,
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Delibera N. 810

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n. 216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n. 138;

CONSIDERATO che nella assemblea
straordinaria della s.p.a. COMPAGNIA

DI ASSICURAZIONE DI MILANO del
25 settembre 1980 ¢ stata deliberata la
conversione in azioni ordinarie, godi-
~mento 1° gennaio 1980, di tutte le azioni
privilegiate della societa e che di conse-
guenza la stessa societd ha chiesto la
cancellazione di queste ultime dalla quo-
tazione ufficiale presso le borse valori di
Genova, Milano, Roma e Torino;

CONSIDERATO che la societa ha gia
provveduto ad invitare a mezzo stampa
gli azionisti a presentare alle casse incari-
cate le proprie azioni privilegiate per la
conversione;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 gennaio 1981 ¢ re-
vocata la quotazione ufficiale presso le
borse valori di Genova, Milano, Roma e
Torino delle azioni privilegiate della
s.p.a. COMPAGNIA DI ASSICURA-
ZIONE DI MILANO.

Gli organi locali di borsa provvederan-
no agli adempimenti di rispettiva compe-
tenza disponendo inoltre la rituale pub-
blicita. '

La presente delibera sara comunicata
alla societd mediante leitera raccoman-
data con avviso di ricevimento.

Roma, li 8 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N. 811

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n. 216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n. 138;

VISTA Pistanza con la quale la s.p.a.
GEMINA, di Milano, con capitale di L.
8.796.507.000, ha richiesto I’ammissione
alla quotazione ufficiale delle proprie
azioni ordinarie presso detta borsa valo-
ri; ‘

CONSIDERATO che la documenta-
zione allegata alla domanda & conforme
alle vigenti disposizioni ed é stata effet-
tuata la prescritta pubblicita;

CONSIDERATO che la societa su ri-
chiesta della Commissione, ha provvedu-
to a sottoporre a revisione contabile il bi-
lancio dell’ultimo esercizio, chiuso al 30
giugno 1980;

VISTO il prospetto pubblicato su due
quotidiani a diffusione nazionale il 14 di-
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cembre 1980 su richiesta della Commis-
sione, che illustra la situazione finanzia-
ria e operativa della societa;

VISTI i pareri della Deputazione e del
Comitato direttivo degli agenti di cambio
della borsa valori di Milano;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 gennaio 1981 le
azioni ordinarie della s.p.a. GEMINA
sono ammesse alla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Milano.

Il quantitativo minimo negoziabile &
determinato in n. 500 azioni.

Gli organi locali di borsa daranno at-
tuazione alla presente delibera disponen-
do inoltre la rituale pubblicita.

Copia della presente delibera sara in-
viata alla societa a mezzo lettera racco-
mandata con avviso di ricevimento.

Roma, li 8 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N. 815

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la negozia-
zione dei titoli non ammessi alla quota-
zione ufficiale nelle borse valori, pubbli-

cato nella Gazzetta Ufficiale n. 177 del
30 giugno 1977;

VISTA la propria delibera n. 315 del
12 gennaio 1978, con la quale é stato au-
torizzato lo svolgimento di pubbliche
riunioni del mercato ristretto presso la
borsa valori di Milano;

VISTA [’istanza presentata secondo le
prescritte modalita dalla BANCA PRO-
VINCIALE LOMBARDA s.p.a., con
sede in Bergamo, intesa ad ottenere ’am-
missione dei propri titoli azionari alle ne-
goziazioni nel mercato ristretto di Mila-
no;

RITENUTO che ’esame complessivo
della situazione della societa, sulla base
della documentazione acquisita, consen-
te di formulare una positiva valutazione
per "ammissione alle negoziazioni nel
mercato ristretio di Milano delle azioni
della societd medesima;

VISTO il parere espresso dal Comitato
del mercato ristretto di Milano;

DELIBERA:

Le azioni ordinarie della BANCA
PROVINCIALE LOMBARDA s.p.a.,
con sede in Bergamo, sono ammesse alle
negoziazioni nel mercato ristretto di Mi-
lano. ,

La data di inizio delle contrattazioni
sara fissata dal locale Comitato, sentita
la Commissione, subordinatamente alla
pubblicazione, a cura della societa, del
prospetto informativo previsio dall’art.
6 del regolamento richiamato in premes-
sa.

La presente delibera sara comunicata
alla societa ¢ al Comitato del mercato ri-
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stretto di Milano che ne curera I’affissio-
ne nei locali di borsa.

Roma, li 15 gennaio 1981

iL PRESIDENTE
Gastone Miconi

Delibera N. 816

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n. 216;
VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n. 138;

VISTA I’istanza con la quale la s.p.a.
SOCIETA ITALIANA PER L’INDU-
STRIA DEGLI] ZUCCHERI ha chiesto
I’ammissione alla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Genova di n.
4.110.000 azioni ordinarie, godimento 1°
gennaio 1981, emesse a seguito dell’au-
mento di capitale da L. 9.000 milioni a
L. 17.220 milioni;

CONSIDERATO che dette azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia in circolazione;

RITENUTA di conseguenza I’oppor-
" tunita di istituire una doppia linea di
quotazione;

VISTI i pareri espressi dalla Deputa-

zione e dal Comitato direttivo degli

agenti di cambio della borsa valori di Ge-
nova;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 gennaio 1981 sono
ammesse alla quotazione ufficiale pres-
so la borsa valori di Genova le n.
4.110.000 azioni ordinarie di godimen-
to 1° gennaio 1981 emesse dalla s.p.a.
SOCIETA ITALIANA PER L’INDU-
STRIA DEGLI ZUCCHERI. i

-1l quantltatlvo minimo negozxablle e
stabilito in n. 500 azioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una doppia linea di
quotazione a seconda della data di de-
correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

. Roma, li 15 gennaio 1981

IL PRESIDENTE
Gastone Miconi

Delibera N. 817

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

CONSIDERATO che nelle assemblee
straordinarie del 17 luglio 1980 delle
s.p.a. L'ASSICURATRICE ITALIA-
NA e RIUNIONE ADRIATICA DI
SICURTA ¢ stata approvata la fusione
per incorporazione de L’ASSICURA-
TRICE ITALIANA nella RIUNIONE
ADRIATICA DI SICURTA;
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VISTA la lettera in data 30 dicembre
1980 con la quale la s.p.a. RIUNIONE
ADRIATICA DI SICURTA ha comu-
nicato che a decorrere dal 19 gennaio
1981 gli azionisti Assicuratrice potran-
no concambiare le azioni di loro pro-
prieta in azioni R.A.S. aventi uguale
godimento 1° gennaio 1980 secondo il
concambio fissato ed ha contempora-
neamente chiesto la cancellazione dalla
quotazione ufficiale presso le borse va-
lori di Firenze, Milano e Trieste delle
azioni L’ASSICURATRICE ITALIA-
NA;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 gennaio 1981 so-
no cancellate dai listini ufficiali delle
borse valori di Firenze, Milano e Trie-
ste le azioni ordinarie della s.p.a.
L’ASSICURATRICE ITALIANA.

Gli organi locali di borsa daranno
attuazione alla presente delibera e
provvederanno alla rituale pubblicita.

Roma, li 15 gennaio 198!

1L PRESIDENTE
Gastone Miconi

Delibera N. 822

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla

quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

VISTA la propria delibera n. 656 del
22 febbraio 1980 con la quale le azioni
della UNIONE SUBALPINA DI AS-
SICURAZIONI s.p.a., con sede in To-
rino, sono state ammesse alle negozia-
zioni nel mercato ristretto di Torino;

VISTA lPistanza con la quale la so-
cietd ha chiesto Pestensione della quo-
tazione delle proprie azioni al mercato
ristretto di Milano;

RITENUTO, anche in considerazio-
ne dell’attuale diffusione dei titoli e
dell’aumento del numero degli azioni-
sti, di poter formulare una valutazione
positiva in ordine all’istanza di cui so-
pra;

VISTI i pareri espressi dai Comitati
dei mercati ristretti di Torino e Mila-
no;

DELIBERA:

le azioni ordinarie dell'UNIONE SU-
BALPINA DI ASSICURAZIONI
s.p.a., con sede in Torino, sono am-
messe alle negoziazioni del mercato ri-
stretto di Milano a decorrere dal 28
gennaio 1981.

La presente delibera sard comunicata
alla societa e ai Comitati dei mercati
ristretti di Milano e Torino che ne cu-
reranno l’affissione nei locali di borsa.

Roma, li 22 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera
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Delibera N. 823

LA COMMISSIONE NAZIONALE
" PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controllo contabile
e la certificazione dei bilanci delle so-
cieta quotate in borsa;

VISTA UI'istanza di iscrizione nell’Al-
bo Speciale delle societa di revisione
istituito dal richiamato decreto presen-
tata in data 25 gennaio 1980 dalla so-
cieta INTERNATIONAL AUDITING
COMPANY REVISIONI s.a.s. di dr.
Franco Pontani e C.. in forma abbre-
viata 1.A.C.O. REVISIONI s.a.s. di
dr. Franco Pontani e C. con sede in
Milano;

VISTO il decreto del ministro per
Pindustria, per il commercio e per 'ar-
tigianato dell’8 luglio 1977 con il quale
la societd istante & stata autorizzata ai
sensi della legge 23 novembre 1939, n.
1966 ¢ del r.d. 22 aprile 1940, n. 531,
ad esercitare attivita di revisione e visto
altresi il decreto dello stesso ministro
in data 7 agosto 1980 attestante che, a
seguito della modifica della forma so-
" cietaria da societa per azioni a societa
in accomandita semplice con conse-
guente cambiamento della denomina-
zione sociale, avvenuta in data 15 no-

vembre 1979, la precedente autorizza-

szione si intende riferita alla societa
«INTERNATIONAL AUDITING
COMPANY REVISIONI s.a.s. di dr.
Franco Pontani e C.» in forma abbre-
viata [.A.C.O. REVISIONI s.a.s. di
dr. Franco Pontani e C.;

ACCERTATO che la 1.A.C.O. RE-
VISIONI s.a.s. di dr. Franco Pontani ¢
C. risponde ai requisiti prescritti

dall’art. § del d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136;

VALUTATA lindipendenza, I'orga-
nizzazione e !'idoneita tecnica della so-
cieta;

RITENUTO, sulla base della docu-
mentazione acquisita e della istruttoria
effettuata, che pud esprimersi un giudi-
zio favorevole per [’accoglimento
dell’istanza;

DELIBERA:

’iscrizione nell’Albo Speciale delle so-
cieta di revisione della societa INTER-
NATIONAL AUDITING COMPANY
RLVISION! s.a.s. di dr. Franco Pon-

Vtani e C. con sede in Mlilano.

Roma, 1i 22 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N. 824

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controilo contabile

e la certificazione dei bilanci delle so-
cietd quotate in borsa;

VISTA I’istanza di iscrizione nell’ Al-

bo Speciale delle societa di revisione
istituito dal richiamato decreto presen-
tata in data 25 gennaio 1980 dalla
S.E.R.C.A. - Studio e revisioni conta-
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bili e aziendali s.n.c. di Brondi dr.
Carlo e dr. Giovanni con sede in Bre-
scia;

VISTO il decreto del ministro per
"industria, per il commercio e per l'ar-
tigianato dell’ll giugno 1976 con il
gquale la societa istante & stata autoriz-
zata ai sensi della legge 23 novembre
1939, n. 1966, e del r.d. 22 aprile
1940, n. 531, ad esercitare attivita di
revisione;

ACCERTATO che la S.E.R.C.A. -
Studio e revisioni contabili e aziendali
s.n.c. di Brondi dr. Carlo e dr. Gio-
vanni risponde ai requisiti prescritti
dalP’art. 8 del d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136;

VALUTATA VPindipendenza, ’orga-
nizzazione e I’idoneita tecnica della so-
cieta;

RITENUTO, sulle base della docu-
mentazione acquisita e della istruttoria
effettuata, che pud esprimersi un giudi-
zio favorevole per !’accoglimento
dell’istanza;

DELIBERA:

Uiscrizione nell’Albo Speciale delle so-
cieta di revisione della societa
S.E.R.C.A. - Studio e revisioni conta-
bili e aziendali s.n.c. di Brondi dr.
Carlo e dr. Giovanni con sede in Bre-
scia,

Roma, li 22 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N, 825

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controllo contabile
2 la certificazione dei bilanct delle so-
cieta quotate in borsa;

VISTA listanza di iscrizione nell’Al-
bo Speciale delle societd di revisione
istituito dal richiamato decreto presen-
tata in data 23 giugno 1980 dalla SO-
CIETA ITALIANA DI REVISIONE
s.n.c. REVIS di Acampora ¢ C. con
sede in Roma;

VISTO il decreto del wministro per
industria, per il commercio ¢ per Par-
tigianato del 4 agosto 1979 con il quale
la societa-istante € stata autorizzata ai
sensi della legge 23 novembre 1939, n.

1966 e del r.d. 22 aprile 1940, n. 531

ad esercitare attivita di revisione e fi-
duciaria nella forma societaria di s.p.a.
e visto altresi il decreto dello stesso mi-
nistro in data 15 settembre 1980 atte-
stante che la precedente autorizzazione
viene attribuita alla SOCIETA ITA-
LIANA DI REVISIONE s.n.c. REVIS
di Acampora e C. e deve intendersi li-
mitata alla sola attivitda di revisione a
seguito della modifica avvenuta in data
29 ottobre 1979, sia della forma socie-
taria che della limitazione dell’attivita
alla sola revisione;

ACCERTATO che la SOCIETA
ITALIANA DI REVISIONE s.n.c.
REVIS di Acampora e C. risponde ai
requisiti prescritti dall’art. § del d.p.r.
31 marzo 1975, n. 136;
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VALUTATA Il’indipendenza, !’orga-
nizzazione e l'idoneita tecnica della so-
cieta;

RITENUTO, sulla base della docu-
mentazione acquisita e della istruttoria
effettuata, che pud esprimersi un giudi-
zio favorevole per 1’accoglimento
dell’istanza;

DELIBERA:

’iscrizione nell’ Albo Speciale delle so-
cieta di revisione della SOCIETA ITA-
LIANA DI REVISIONE s.n.c. REVIS
di Acampora e C. con sede in Roma.

Roma, li 22 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N. 826

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO P’art. 12 comma 1 del d.p.r. 31
marzo 1975, n. 138, che demanda alla
Commissione nazionale per le societa e la
borsa di proporre al ministro per il teso-
ro i membri titolari e supplenti della De-
putazione di borsa;

"VISTI i pareri espressi al riguardo
dalle competenti Camere di commer-
cio;

DELIBERA:

di proporre al ministro per il tesoro i
nominativi sottoindicati quali membri
delle Deputazioni delle borse valori per
I’anno 1981:

BORSA VALORI DI BOLOGNA

Deputati effettivi:
FANTINI dr. Mario
FAVERQO dr. Gian Giacomo
CRISTOFANI dr. Luciano

Deputati supplenti:
TROMBI dr. Gino
DE‘ NICOLAIS dr. Sergio

BORSA VALORI DI FIRENZE

Deputati effettivi:
LLANDI ing. Luigi
BERTI rag. Rodolfo
NEDIANI dr. Giovanni
RAGIONIERI rag. Romolo

Deputati supplenti:
MANCINI dr. Brunetto
FRATERNALI rag. Ennio

BORSA VALORI DI GENOVA

Deputati effettivi:

BERTIERI dr. Gaetano
FRANZUTTI dr. Ugo
RAMEILLA dr. Edoardo
FERRARI dr. Guido
PASSADORE dr. Agostino

Deputetr supplenti:

HALL dr. Antonio Benedetto
SPALLONE dr. Lino
CAFFARENA dr. Ferdinando
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BORSA VALORI DI MILANO

Deputati effettivi:

- RESTIVQ avv. Giulio
BROCCARDI rag. Bruno
LAZZARONI dr. Giuseppe
SCANDELLARI dr. Giuseppe
LUNATICI dr. Luciano

Depuiati supplenti.

SODO rag. Sergio
MILLA dr. Gianluigi
FILOSTO dr. Rosario

BORSA VALORI DI NAPOLI

Depuiati effettivi:

ACCARDI dr. Vittorio
SERSALE dr. Gianbattista
BRUSCQ dr. Gianfranco
DELLA MORTE ing. Italo
CARPANO dr. Lorenzo

Deputati supplenti: ‘
DE ASMUNDIS dr. Guido
ASTOLF! dr. Vincenzo
MAZZAROTTO dr. Paolo

BORSA VALORI DI PALERMO

Deputati effettivi:
COLLETTI prof. Nicola
MULE dr. Agostino
SPATAFORA cav. lav. avv. Alfredo

Deputati supplenti:

CALZOLARI dr. Augusto
MANDAS dr. Antonio

BORSA VALORI DI ROMA

Deputati effettivi:
ROSSI dr. Roberto Paolo
QUARANTA dr. Ulpiano
CAPITANIO dr. Tommaso
CAMMILLI dr. Carlo
FORTI dr. Filippo

Deputati supplenti:
D1 SEGNI sig. Claudio
PILI dr. Renato
TANA dr. Enzo

BORSA VALORI DI TORINO

-Deputati effettivi:

APPENDINO dr. Domenico
DEALESSI dr. Vitorio
GALLETTO dr. Alberw

- CEFALU sig. Giovanni
CELLINO dr. Franco

Deputati suppleati
FAUSTI sig. Luigi
CALLINI dr. Roberto
ARNEODO dr. Giovanni

BORSA VALORI D! TRIESTE

Deputati effettivi:
CICCONETTI rag. Renato
DELISE dr. Giordano
FERRANTI dr. Alfredo
RIZZARDI dr. Cornelie

Deputati supplenti:
BUZZI rag. Mario

LA VIA dr. Inigo
BOSCHIN rag. Riccardo
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BORSA VALORI DI VENEZIA

Deputati effettivi:
DUFOUR dr. Stefano
‘BEACCO rag. Ugo
BORTOLUZZI rag. Paolo

Deputati supplenti:

MARCONATO rag. Filino
BELLOMO rag. Antonio

La presente delibera sara trasmessa
al Ministero del tesoro per i provvedi-
menti di competenza.

Roma, Ii 27 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N. 827

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

VISTA la propria delibera n. 316 del
12 gennaio 1978, con la quale & stato
autorizzato lo svolgimento di pubbliche
riunioni del mercato ristretto presso la
borsa valori di Roma;

VISTA !istanza presentata secondo
le prescritte modalita dalla BANCA
POPOLARE DI SPOLETO soc. coop.
a r.l. con sede in Spoleto, intesa ad ot-
tenere I’ammissione dei propri titoli
azionari alle negoziazioni nel mercato
ristretto di Roma;

RITENUTO che l'esame complessivo
della situazione della societa, sulla base
della documentazione acquisita, con-
sente di formulare una positiva valuta-
zione per 'ammissione alle negoziazio-
ni nel mercato ristretto di Roma delle
azioni della societa medesima;

VISTO il parere espresso dal Comi-
tato del mercato ristretto di Roma;

DELIBERA:

Le azioni della BANCA POPOLA-
RE DI SPOLETO soc. coop. a r.l.,
con sede in Spoleto, sono ammesse alle
negoziazioni del mercato ristretto di
Roma.

‘La data d’inizio delle contrattazioni
sara fissata dal locale Comitato, sentita
la Commissione, subordinatamente alla
pubblicazione, a cura della societa, del
prospetto informativo previsto dall’art.
6 del regolamento richiamato in pre-
messa.

La presente delibera sara comunicata
alla societa e al comitato del mercato
ristretto di Roma che ne curera I’affis-
sione nei locali di borsa.

Roma, li 27 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera
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Delibera N. 828

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controllo contabile
e la certificazione dei bilanci delle so-
cietd quotate in borsa;

VISTA Vlistanza di iscrizione nell’Al-
bo Speciale delle societa di revisione
istituito dal richiamato decreto presen-
tata in data 26 gennaio 1980 dalla EL-
DACO AUDITING ITALIA del dr.
Umbecerto Pirrera e C. s.a.s. con sede in
Genova:

VISTO il decreto del ministro per
P'industria, per il commercio e per I'ar-
tigianato del 23 gennaio 1980 con il
quale la societa istante & stata autoriz-
zata ai sensi della legge 23 novembre
1939, n. 1966, e del r.d. 22 aprile
1940, n. 531, ad esercitare attivita di
revisione;

ACCERTATO che la ELDACO AU-
DITING ITALIA del dr. Umberto Pir-
rera e C. s.a.s. risponde ai requisiti
prescritti dall’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 136; _

VALUTATA lindipendenza, l'orga-
nizzazione e 'idoneita tecnica della so-
cieta;

RITENUTO, sulla base della docu-

mentazione acquisita e della istruttoria

effettuata, che pud esprimersi un giudi-
zio favorevole per [’accoglimento
dell’istanza;

DELIBERA:

’iscrizione nell’Albo Speciale delle so-
cieta di revisione della societa ELDA-

CO AUDITING ITALIA del dr. Um-
berto Pirrera e C. s.a.s. con sede in
Genova.

Roma, li 27 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
- Francesco Masera

Delibera N. 829

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controllo contabile
e la certificazione dei bilanci delle so-
cietd guotate in borsa;

VISTA I’istanza di iscrizione nell’Al-
bo Speciale delle societd di revisione
istituito dal richiamato decreto presen-
tata in data 9 dicembre 1980 dalla so-
cieta PRICE WATERHOUSE s.a.s. di
Giuseppe de Carolis, Roberto Matteo
Dunatov, Andrea Gargiulo, Renzo La-
tini, Denis O’Kelly, Paul McMahon,
Emilio Palma, Marko Rus, Terry Peter
Ryan e Benito Dino Soave ¢ in forma
abbreviata PRICE WATERHOUSE
s.a.s. di Renzo Latini & Co. con sede
in Milano;

VISTO il decreto del ministro per
I’industria, per il commercio ¢ per I’ar-
tigianato del 6 dicembre 1980 con il
quale la societa istante & stata autoriz-
zata ai sensi della legge 23 novembre
1939, n. 1966, e del r.d. 22 aprile
1940, n. 531, ad esercitare attivita di
revisione;
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ACCERTATO che la societa PRICE
WATERHOUSE s.a.s. di Renzo Latini
& Co. risponde ai requisiti prescritti

. dalP’art. 8 del d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136;

VALUTATA Vindipendenza, l'orga-
nizzazione e l’idoneita tecnica della so-
cieta;

RITENUTO, sulla base della docu-

effettuata, che pud esprimersi un giudi-
zio favorevole per I’accoglimento
dell’istanza;

DELIBERA.:

’iscrizione nell’Albo Speciale delle so-
cieta di revisione della societd PRICE
WATERHOUSE s.a.s. di Giuseppe de
Carolis, Roberto Matteo Dunatov, An-
drea Gargiulo, Renzo Latini, Denis
O’Kelly, Paul McMahon, Emilio Pal-
ma, Marko Rus, Terry Peter Ryan e
Benito Dino Soave e in forma abbre-
viata PRICE WATERHOUSE s.a.s. di

Renzo Latini & Co. con sede in Mila--

no.
Roma, li 27 gennaio 1981

p. IL PRESIDENTE
Francesco Masera

Delibera N. 833

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controllo contabile

mentazione acquisita e della istruttoria

- e la certificazione dei bilanci delle so-

cietd quotate in borsa;

VISTA la delibera n. 700 del 26
aprile 1980 pubblicata sul Bollettino
Ufficiale delle societa per azioni e a re-
sponsabilita limitata n. 161 del 17 mag-
gio 1980 con la quale & stata iscritta
nell’Albo Speciale delle societd di revi-
sione la societa PRICE WATERHOU-
SE & Co. con sede in Zurigo per la
stabile organizzazione in Milano;

VISTO Vlatto di conferimento di
azienda in data 31 dicembre 1980 con
il quale la societa PRICE WATER-
HOUSE & Co. di Zurigo ha conferito
nella societa PRICE WATERHOUSE
s.a.s. di Renzo Latini & Co. con sede
in ‘Milano l'azienda posseduta in Mila-
no e avente per oggetto I’organizzazio-
ne e revisione contabile con esclusione
di qualsiasi altra attivita;

VISTA [l'istanza di cancellazione
dall’Albo Speciale delle societa di revi-
sione presentata in data 28 gennaio
1981 dalla societa PRICE WATER-
HOUSE & Co. con sede in Zurigo per
la sua stabile organizzazione in Milano;

DELIBERA:

la cancellazione dall’Albo Speciale del-
le societa di revisione della societa
PRICE WATERHOUSE & Co. con se-

de in Zurigo per la stabile organizza-

zione in Milano con effetto dalla data
della presente delibera.

La presente delibera sara pubblicata
nel Bollettino Ufficiale delle societa per
azioni e a responsabilitad limitata.

Roma, li 3 febbraio 1981

IL PRESIDENTE
Gastone Miconi
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Delibera N. 837

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; )

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136;

VISTA Vistanza con la quale la s.p.a.
BARCLAYS INTERNATIONAL
COMMISSIONARIA, di Milano, con
capitale di L. 250 milioni, ha chie-
sto di essere ammessa nei recinti riser-
vati della borsa valori di Milano, per
ivi svolgere le attivitd di commissiona-
ria;

VISTO il verbale del consiglio di
amministrazione del 29 maggio 1980
con il quale ¢ stato nominato rappre-
sentante legale della Societd presso la
borsa valori di Milano il sig. Armando
Innocenti, nato a Corsico (Milano) 1’8
febbraio 1939;

CONSTATATA la regolarita della
documentazione presentata a corredo
dell’istanza;

VISTI i pareri espressi dalla Deputa-
zione di borsa, dal Comitato direttivo
degli agenti di cambio e dall’Associa-
zione nazionale commissionari di borsa,
sezione di Milano;

DELIBERA:

E ammessa nei recinti riservati
della borsa valori di Milano la s.p.a.
BARCLAYS INTERNATIONAL
COMMISSIONARIA. '

La camera di commercio di Milano
disporra il rilascio di tessera personale

di ingresso ai detti recinti alla persona
del sig. Armando Innocenti.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno in conformitd della presente de-
libera disponendo inoltre la rituale
pubblicita,

Roma, li 3 febbraio 1981

1L PRESIDENTE
Gastone Miconi

Delibera N. 840

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO I’art. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO l'art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 25 set-
tembre 1980 I’assemblea straordinaria
degli azionisti della s.p.a. COMPA-
GNIA DI ASSICURAZIONE DI MI-
LANO ha, tra I’altro, deliberato di at-
tribuire ai soci la facolta di convertire
le azioni ordinarie, costituenti il capita-
le sociale, in azioni di risparmio fino
ad un massimo di n. 1.100.000 titoli;

CONSIDERATO altresi che tale fa-
colta ¢ stata esercitata nel periodo dal
19 gennaio al 10 febbraio 1981;

VISTA listanza con la quale la so-
cieta ha chiesto la ammissione a quota-
zione delle suddette azioni di risparmio
presso le borse valori di Genova, Mila-
no, Roma e Torino;
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RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto
alla quotazione presso le citate borse
valori dove sono gia quotate le azioni
ordinarie della societa richiedente;

DELIBERA:

A decorrere dal 18 febbraio 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Genova, Mila-
no, Roma e Torino le azioni di rispar-
mio emesse dalla s.p.a. COMPAGNIA
DI ASSICURAZIONE DI MILANO.

Gli organi delle borse valori suindi-
cate daranno esecuzione alla presente
delibera, da pubblicarsi mediante affis-
sione di appositi avvisi nei locali di
borsa e sui listini ufficiali.

Roma, li 12 febbraio 1981

IL PRESIDENTE
Gastone Miconi

De/ibera N. 841

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n. '
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA VUlistanza con la quale la
s.p.a. RIUNIONE ADRIATICA DI
SICURTA - R.A.S. - ha richiesto

’ammissione alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Bologna, Fi-
renze, Genova, Milano, Roma, Torino
e Trieste delle n. 4.320.000 azioni ordi-
narie, godimento 1° gennaio 1981,
emesse a seguito dell’aumento del capi-
tale sociale da L. 21.600.000.000 a L.
64 miliardi 800.000.000 deliberato
dall’assemblea straordinaria degli azio-
nisti del 17 luglio 1980;

CONSIDERATO che dette azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia iscritte nel listino ufficiale;

RITENUTA l'opportunita di istituire
una separata linea di quotazione;

VISTI i pareri espressi dalla Deputa-
zione e dai Comitati direttivi degli
agenti di cambio delle suindicate borse
valori;

DELIBERA:

A decorrere dal 18 febbraio 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Bologna, Fi-
renze, Genova, Milano, Roma, Torino
e Trieste le numero 4.320.000 azioni
ordinarie, godimento 1° gennaio 1981
emesse dalla s.p.a. RIUNIONE
ADRIATICA DI SICURTA - R.A.S.

Il quantitativo minimo negoziabile &
stato stabilito in 25 azioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una separata linea di

. quotazione a seconda della data di de-

correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

Roma, li 12 febbraio 1981

il. PRESIDENTE
Gastone Miconi
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Delibera N. 842

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; '

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA [I’istanza con la quale la
s.p.a. SNIA VISCOSA ha richiesto
’ammissione alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Bologna, Fi-
renze, Genova, Milano, Napoli, Roma,
Torino, Trieste e Venezia delle n.
104.291.608 azioni ordinarie, godimen-
to 1° ottobre 1980, emesse a seguito
dell’aumento del capitale sociale da L.
32.337.213.000 a L. 136.628.821.000
deliberato dall’assemblea straordinaria
degli azionisti del 30 aprile 1980;

CONSIDERATO che dette azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia iscritte nel listino ufficiale;

RITENUTA Popportunita di istituire
una separata linea di quotazione;

VISTI i pareri espressi dalle Deputa-
zioni e dai Comitati -direttivi degli
agenti di cambio delle suindicate borse
valori;

DELIBERA:

A decorrere dal 2 marzo 1981 sono
ammesse alla quotazione ufficiale pres-
so le borse valori di Bologna, Firenze,
Genova, Milano, Napoli, Roma, Tori-
no, Trieste ¢ Venezia le n. 104.291.608
azioni ordinarie, godimento 1° ottobre
1980, emesse dalla s.p.a. SNIA VI-
SCOSA.

Il quantitativo minimo negoziabile ¢
stato stabilito in n. 1.000 azioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una separata linea di
quotazione a seconda della data di de-
correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

Roma, 1i 25 febbraio 1981

"IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera urgente N. 1/81

IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO l’art. 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO l’andamento recen-
te della quotazione delle azioni della
BROGGI IZAR s.p.a. presso la borsa
valori di Milano;

RITENUTA la necessita di tutelare il
pubblico risparmio attraverso un prov-
vedimento urgente e temporaneo di so-
spensione delle negoziazioni del titolo
di cui trattasi;

DELIBERA:

E sospesa temporaneamente, con ef-
fetto dal 3 marzo 1981, la negoziazione
delle azioni BROGGI IZAR s.p.a.
presso la borsa valori di Milano.
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Gli organi di borsa daranno la piu
ampia pubblicita alla presente delibera,
anche mediante affissione nell’apposito
Albo.

"Roma, li 2 marzo 1981

L. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 843

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

SENTITA la relazione. del presidente

in merito ai motivi che hanno determi-
nato I’adozione del provvedimento ur-

gente di sospensione della quotazione .

ufficiale presso la borsa valori di Mila-
no delle azioni della s.p.a. BROGGI
[ZAR a decorrere dal 3 marzo 1981;

SENTITI la Deputazione e il Comi-
tato direttivo degli agenti di cambio
della borsa valori di Milano;

RITENUTO che i motivi che hanno
determinato il provvedimento d’urgen-
za risultano validi e fondati;

DELIBERA:

E ratificata la delibera n. 1/81 del 2
marzo 1981, assunta dal presidente del-
la Commissione nazionale per le socie- -
ta e la borsa in base ai poteri d’urgen-
za, relativa alla sospensione dalla quo-

tazione ufficiale presso la borsa valori
di Milano delle azioni della s.p.a.
BROGGI IZAR con effetto dal 3 mar-
zo 1981;

Gli organi di borsa provvederanno a
dare la massima diffusione alla presen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

La presente delibera sara comunicata
alla s.p.a. BROGGI IZAR mediante
lettera raccomandata con avviso di ri-
cevimento.

Roma, i 6 marzo 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 844

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO Part. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO l’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 26
maggio - 1980 1’assemblea straordinaria
degli azionisti della s.p.a. FABBRI-
CHE ITALIANE SETERIE E AFFINI
- F.L.S.A.C. - di Como, ha deliberato
’aumento del capitale sociale da L.
3.045 milioni a lire 4.019 milioni
400.000 mediante emissione, tra l’altro,
di n. 365.400 azioni di risparmio del
valore di L. 1000 cadauna, godimcato
1° luglio 1980;
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VISTA [’istanza della societd intesa
ad ottenere ’ammissione a quotazione
ufficiale delle suddette azioni di rispar-
mio presso le borse valori di Milano,
Roma ¢ Torino, dove sono gia quotate
le azioni ordinarie della societa medesi-
ma;

RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto
alla quotazione presso le suindicate
borse valori;

DELIBERA:

A decorrere dal 18 marzo 1981 sono
ammessi alla quotazione ufficiale pres-
so le borse valori di Milano, Roma ¢
Torino le azioni di risparmio emesse

dalla s.p.a. FABBRICHE ITALIANE

SETERIE E AFFINI - F.I.LS.A.C. - di
Como.

Il quantitativo minimo di negoziazio-
ne ¢ determinato in n. 100 azioni.

Gli organi delle borse valori di Mila-
no, Roma e Torino, daranno esecuzio-
ne alla presente delibera, da pubblicarsi
mediante affissione di appositi avvisi
nei locali di borsa e sui listini ufficiali.

Roma, li 10 marzo 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 847

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA la delibera n. 754 del 1° lu-
glio 1980 con la quale & stata ratificata
la delibera d’urgenza n. 2/80 assunta
ai sensi dell’articolo 7 del d.p.r. 31
marzo 1975, n. 138 e relativa alla so-
spensione dalla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Milano delle
azioni della s.p.a. PROFING;

CONSIDERATO che con sentenza
del 15 gennaio 1981 il tribunale di Ro-
ma ha accertato lo stato di insolvenza
della s.p.a. PROFING e 'assoggettabi-
litd della medesima alla procedura di
amministrazione straordinaria;

RITENUTA la necessita di revocare la
quotazione ufficiale delle azioni del-
la s.p.a. PROFING data ’assenza dei
necessari presupposti per la permanen-
za del titolo nel listino di borsa;

DELIBERA:

A decorrere dal 20 marzo 1981 & re-
vocata la quotazione ufficiale presso la
borsa valori di Milano delle azioni del-
la s.p.a. PROFING.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno agli adempimenti di rispettiva
competenza disponendo inoltre la ri-

tuale pubblicita.

Copia della presente delibera sara
comunicata alla s.p.a. PROFING a
mezzo lettera raccomandata con avviso
di ricevimento.

Roma, li 19 marzo 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi
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Delibera N. 856

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

RITENUTO che occorre provvedere
al rinnovo del Comitato del mercato ri-
stretto di Firenze per il biennio 1981-
1982 e vista la propria delibera n. 241
del 12 luglio 1977, pubblicata nella
Gazzetta Ufficiale n. 195 del 18 luglio
1977, concernente modalita e termini
per la costituzione dei Comitati del
mercato ristretto;

VISTE le designazioni effettuate dal-
la Camera di commercio, industria, -ar-
tigianato e agricoltura di Firenze e dal
Consiglio nazionale degli ordini degli
agenti di cambio nonché dell’Associa-
zione bancaria italiana;

DELIBERA

Sono nominati componehti del Co-
mitato del mercato ristretto di Firenze,
per il biennio 1981-1982, i signori:

Presidente:
LIOTTO dr. Massimo, commissario di
borsa per la borsa valori di Firenze;

Membri:
LATINI rag. Alessandro, rappresen-
tante della Camera di commercio, in-

dustria, artigianato e agricoltura di Fi-

' renze;
BERTI dr. Gianfranco, deila Commis-
sione per il listino di Firenze;

BERTI rag. Rodolfo, deilla Commissio-
ne per il listino di Firenze;
BURATTELLI dr. Silvano, in rappre-
sentanza delle aziende di credito.

La presente delibera sara pubblicata
nella Gazzetta Ufficiale della Repubbli-
ca italiana.

Roma, 1i 1° aprile 1981

IL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 857

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

RITENUTO che occorre provvedere
al rinnovo del Comitato del mercato ri-
stretto di Genova per il biennio 1981-
1982 e vista la propria delibera n. 241
del 12 luglio 1977, pubblicata nella
Gazzetta Ufficiale n. 195 del 18 luglio
1977, concernente modalitd e termini
per la costituzione dei Comitati del
mercato ristretto;

VISTE le designazioni effettuate dal-
la Camera di commercio, industria, ar-
tigianato e agricoltura e dal Comitato
direttivo degli agenti di cambio di Ge-
nova, nonché dall’Associazione banca-
ria italiana;
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DELIBERA:

Sono nominati componenti del Co-
mitato del mercato ristretto di Genova,
per il biennio 1981-1982, i signori:
Presidente:

BARTOLI dr. Marcello, commissario
di borsa per la borsa valori di Genova;

Membri: )

CERVETTI sig. Giuseppe, rappresen-
tante della Camera di commercio, in-
dustria, artigianato e agricoltura di Ge-
nova;

ANCONA dr. Giorgio, del Comitato
direttivo degli agenti di cambio di Ge-
nova;

BERTOLONI dr. Giorgio, del Comita-
to direttivo degli agenti di cambio di
Genova; _

PARODI rag. Carlo, in rappresentanza
delle aziende di credito.

La presente delibera sara pubblicata
nella Gazzetta Ufficiale della Repubbli-
ca italiana.

Roma, 1i 1° aprile 1981

~ IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 858

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta- Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

RITENUTO che occorre provvedere
al rinnovo del Comitato del mercato ri-
stretto di Milano per il biennio 1981-
1982 e vista la propria delibera n. 241
del 12 luglio 1977, pubblicata sulla
Gazzetta Ufficiale n. 195 del 18 luglio
1977, concernente modalitd e termini
per la costituzione dei Comitati del
mercato ristretto;

VISTE le designazioni cfictiuate dal-
la Camera di commercio, industria, ar-
tigianato e agricoitura e dal Comitato
direttivo degli agenti di cambio di Mi-
lano, nonché dall’Associazione banca-
ria italiana;

DELIBERA:

Sono nominati componenti del Co-
mitato del mercato ristretto di Milano,
per il biennio 1981-1982, i signori:

Presidente;

SCOTTO dr. Antonio, commissario di
borsa per la borsa di Milano:
Membri.

RAVALLLI dr. Salvatore, rappresentan-
te deila Camera di commercio, indu-
stria, artigianato e agricoltura di Mila-
no;

GAUDENZI dr. Leonida, del Comita-
to direttivo degli agenti di cambio di
Milano;

VENTURA dr. Attilio, del Comitato
direttivo degli agenti di cambio di Mi-
lano;

PALUMBO sig. Giulio, in rappresen-
tanza delle aziende di credito.

La presente delibera sara pubblicata
nella Gazzetta Ufficiale della Repubbli-
ca italiana.

Roma, li 1° aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi
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Delibera N. 859

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977,

RITENUTO che occorre provvedere
al rinnovo del Comitato del mercato ri-
stretto di Napoli per il biennio 1981-
1982 e vista la propria delibera n. 241
del 12 luglio 1977, pubblicata nella
Gazzetta Ufficiale n. 195 del 18 luglio
1977, concernente modalita e termini
per la costituzione dei Comitati del
mercato ristretto; .

VISTE le designazioni effettuate dal-
ja Camera di commercio, industria, ar-
tigianato e agricoltura di Napoli e dal
Comitato direttivo degli agenti di cam-
bio di Napoli, nonché dall’ Associazio-
ne bancaria italiana;

DELIBERA:

Sono nominati componenti del Co-
mitato del mercato ristretto di Napoli,
per il biennio 1981-1982, i signori:
Presidente:

NICOSIA dr. Gaetano, commissario di
borsa per la borsa valori di Napoli;
Membri:

STANGHERLIN dr. Amadeo, rappre-
sentante della Camera di commercio,
industria, artigianato e agricoltura di
Napoli:

'SQUADRILLI dr. Giorgio, del Comi- -
tato direttivo degli agenti di cambio di
Napoli;

ADDEO dr. Gennaro, del Comitato
direttivo degli agenti di cambio di Na-
poli;

GENNA dr. Mario, in rappresentanza
delle aziende di credito.

La presente delibera sara pubblicata
nella Gazzetta Ufficiale della Repubbli-
ca italiana. '

Roma, i 1°. aprile {981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 860

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
siazione dei titoli ‘non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

RITENUTO che occorre provvedere
al rinnovo del Comitato del mercato ri-
stretto di Roma per il biennio 198i-
1982 e vista la propria delibera n. 241
del 12 luglio 1977, pubblicata nella
Gazzetta Ufficiale n. 195 det 18 luglio
1977, concernente modalitd e termini
per la costituzione dei Comitati del
mercato ristretto;

VISTE le designazioni effettuate dal-
la Camera di commercio, industria, ar-
tigianato e agricoltura e dal Comitato
direttivo degli agenti di cambio di Ro-
ma, nonché dall’Associazione bancaria
italiana;
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DELIBLRA:

Sono nominati componenti del Co-
mitato del mercato ristretto di Roma,
per il biennio 1981-1982, i signori:

Presidente:

BATTISTIN dr. Giuseppe, commissa-
rio di borsa per la borsa valori di Ro-
ma;

Membri:

AURITI avv. Francesco, rappresentan-
te della Camera di commercio, indu-
stria, artigianato ¢ agricoltura di Ro-
ma;

GIOVANNOLA gr. uff. Sergio, del
Comitato direttivo degli agenti di cam-
bio di Roma; :

LAPIS dr. Alberto, del Comitato di-
rettivo degli agenti di cambio di Roma;
FONTANA comm. Giuseppe, in rap-
presentanza delle aziende di credito.

La presente delibera sara pubblicata
nella Gazzetta Ufficiale della Repubbli-
ca italiana

Roma, li 1° aprile 1981

IL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 861

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49:

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977,

RITENUTO che occorre provvedere
al rinnovo del Comitato del mercato ri-
stretto di Torino per il bicnnio 1981-
1982 e vista la propria delibcra n. 241
del 12 luglio 1977, pubblicata nelu
Gazzetta Ufficiale n. 195 del 18 luglio
1977, concernente modalitd ¢ termini
per la costituzione dei Comitati del
mercato ristretto;

VISTE le designazioni effettuate dal-
la Camera di commercio, industria, w-
tigianato e agricoltura e dal Comitato
direttivo degli agenti di cambio di To-
rino, nonché dall'Associazione banca-
ria italiana;

DELIBERA:

Sono nominati componenti del Co-
mitato del mercato ristretto di Torino
per il biennio 1981-1982, i signori:

Presidente:

GRILLO dr. Salvatore, commissario di
borsa per la borsa valori-di Torino;

Membri:

CATELLA dr. ing. Mario. rappresen-
tante della camera di commercio, indu-
stria, artigianato e agricoltura di Tori-
no;

BONACCORSO dr. Franco, del Comi-
tato direttivo degh agenti di cambio di
Torino; '
CALVI dr. Sidney, del Comitato diret-
tivo degli agenti di cambio di Torino;
PIETRASANTA rag. Sergio. in rap-
presentanza delle aziende di credito.




Delibere a rilevanza esterna

La presente delibera sard pubblicata
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica
italiana.

Roma, 1i 1° aprile 1981

IL PRESIDI-;___NTE
Guido Rossi

Delibera N.863

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO P'art. 3, lett. f), sub art. 1,
della legge 7 giugno 1974, n. 216;

VISTE le proprie delibere n. 329 del
20 gennaio 1978, n. 407 dell’ll aprile
1978, n. 496 del 1° febbraio 1979 e n.
707 del 29 aprile 1980, con le quali so-
no stati determinati i quantitativi mini-
mi negoziabili in borsa per ciascun ti-
tolo quotato; '

RILEVATO che per alcuni titoli i
predetti quantitativi minimi non risul-
tano pitt rispondenti alle necessita
odierne del mercato e che si rende per-
tanto necessario il loro adeguamento;

DELIBERA: -

A decorrere dal 17 aprile 1981 i
quantitativi minimi negoziabili in borsa
dei sottoindicati titoli sono stabiliti nel-
la misura a fianco di ciascuno indicata:

ABEILLE n. 25
AGRICOLA FINANZIA-
RIA » 50
BANCA COMMERCIALE
ITALIANA » 25
BANCO DI ROMA » 25
BANCO LARIANO %» 100

BONIFICHE FERRARESI n.

BONIFICHE SIELE

CEMENTIR

CENTENARI E ZINELLI

CENTRALE

CHIARI E FORTI

CIGA

COGE

CONDOTTE ACQUA RO-
MA

CREDITO VARESINO

DE ANGELI FRUA

ERIDANIA

ESERCIZIO MOLINI -
SEM

ETERNIT }ord:

ref.
ord

EUROGEST

FER - CO

FERROVIE NORD MILA-
NO

FERROVIE TORINO -
NORD

FINREX

FORNARA

INDUSTRIA ZUCCHERI

INIZIATIVA EDILIZIA

INTERBANCA

ISTITUTO CREDITO
FONDIARIO

ISVIM

ITALCABLE

ITALIA ASSICURAZIONI

LA MILANO CENTRALE

LEPETIT ) °Fd-
priv.

MARZOTTO priv.
MILANO ASSICURAZIO-
NI

»
»
»
»

»
»

»

»

»
»

M

»

»
»
»

»

50

50
500
25.000

100

100
100
500

5.000
100
50
100

5.000
1.000
1.000

1.000
1.000

5.000

500

10.000
500
1.000
100

50

50

25
100
100

50

25

25

25
500

50
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NAI ' » 5.000
OLIVETTI 3 ord. » 500
priv. » » 500
PERLIER » 500
REJNA ) ord. » 100
risp. » 100
RINASCENTE %0@- » 5.000
priv. » 5.000
S.A.L y 50
SME » 500
SPAN » 10.000
TORO
ASSICURAZIONI Jord- » 50
priv. » 50
UNICEM | » 50
UNIONE MANIFATTURE » 50
WESTINGHOUSE » . 50
WUHRER ‘ » 10.000

La presente delibera & trasmessa al
ministro del tesoro perché la renda ese-
cutiva con proprio decreto da pubbli-
carsi sulla Gazzetta Ufficiale della Re-
pubblica.

Roma, 1i 1° aprile 198]

IL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera Urgente N, 2/81

IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; , ’

VISTO I'art. 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATA I’attuale situazione
economica-finanziaria della s.p.a. ER-
COLE MARELLI, quotata presso le
borse valori di Genova, Milano, Paler-
mo, Roma e Torino;

RILEVATO, altresi, I’andamento
della quotazione delle azioni presso
dette borse valori;

RITENUTA la necessita di tutelare il
pubblico risparmio attraverso un prov-
vedimento urgente e temporaneo di so-
spensione delle negoziazioni del titolo
di che trattasi;

DELIBERA:

E sospesa temporaneamente con ef-
fetto dal 9 aprile 1981 la negoziazione
delle azioni ERCOLE MARELLI
5.p.a. presso le borse valori di Genova,
Milano, Palermo, Roma e Torino.

Gli organi di borsa daranno la piu
ampia pubblicitd alla presente delibera
anche mediante affissione all’apposito
Albo.

Roma, Ii 8 aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 870

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;
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VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

SENTITA la relazione del presidente
in merito ai motivi che hanno determi-
nato ’adozione del provvedimento ur-
gente di sospensione dalla quotazione
ufficiale presso le borse valori di Geno-
va, Miiano, Palermo, Roma e Torino
delle azioni della s.p.a. ERCOLE MA-
RELLI a decorrere dal 9 aprile 1981;

SENTITE le Deputazioni ¢ i Comita-
ti direttivi degli agenti di cambio delle
borse valori di Genova, Milano, Paler-
mo, Roma e Torino;

RITENUTO che i motivi che hanno
determinato il provvedimento d’urgen-
za risultano validi e fondati;

DELIBERA:

E ratificata la delibera n. 2/81 dell’8
aprile 1981 assunta dal presidente della
Commissione nazionale per le societd e la
borsa in base ai poteri d’urgenza,
relativa alla sospensione dalla quotazio-
ne ufficiale presso le borse valori di
Genova, Milano, Palermo, Roma e
Torino delle azioni della s.p.a. ERCO-
LE MARELLI con effetto dal 9 aprile
1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
_ dare la massima diffusione alla ptesen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

ILa presente delibera sard comunicata
alla s.p.a. ERCOLE MARELLI, me-
diante lettera raccomandata con avviso
di ricevimento.

Roma, li 13 aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N.871

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO l’art. 3, lett. f) sub. art. 1
della legge 7 giugno 1974, n. 216;

VISTA la propria delibera n. 863 del
1° aprile 1981 con la quale sono stati
determinati i quantitativi minimi nego-
ziabili in borsa di alcuni titoli azionari
quotati a decorrere dal 17 aprile 1981;

CONSIDERATA VPopportunita, per
ragioni di funzionamento del mercato,
di modificare la predetta data di decor-
renza;

DELIBERA:

1l termine di decorrenza stabilito nel-
la delibera del 1° aprile 1981 n. 863 ¢
modificato dal 17 aprile 1981 al 20
maggio 1981.

La presente delibera ¢ trasmessa al
ministro del tesoro.

Roma, li 17 aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N.872

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO Il’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;
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VISTA la propria delibera del 6 lu-
glio 1978, n. 448 con la quale ¢ stata
disposta la sospensione della quotazio-
ne ufficiale presso le borse valori di Fi-
renze, Genova, Milano, Napoli, Paler-
mo, Roma e Torino delle azioni della
s.p.a. MONTEFIBRE;

RILEVATO che la negativa situazio-
ne societaria che aveva a suo tempo
determinato il provvedimento di cui so-
pra persiste tuttora né si rivelano pro-
spettive di modifica;

RILEVATA, di conseguenza |’op-
portunita, ai fini della tutela del pub-
blico risparmio di revocare la quotazio-
ne dei titoli di che trattasi;

VISTI i pareri delle Deputazioni e
dei Comitati direttivi degli agenti di
cambio delle borse valori sopracitate;

DELIBERA.:

A decorrere dal 27 aprile 1981 & re-
‘vocata la quotazione ufficiale presso le
borse valori di Firenze, Genova, Mila-
no, Napoli, Palermo, Roma e Torino
delle azioni della s.p.a. MONTEFI-
BRE. o

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno a dare diffusione alla presente
delibera anche mediante affissione nei
locali di borsa.

La presente delibera sara comunicata
alla societd mediante lettera raccoman-
data con avviso di ricevimento.

Roma, li 24 aprile 1981

IL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N.873

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO Part. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTE le proprie delibere del 4 mar-
zo 1980, n. 660 e del 27 agosio 1980,
n. 764 con le quali é stata disposta la
sospensione della quotazione ufficiale
presso tutte le borse valori rispettiva-
mente delle azioni ordinarie, privilegia-
te e di risparmio della s.p.a. LIQUI-
GAS e dei prestiti obbligazionari
1970/90 7,50%; 1971/91 7,50%;
1972/92 7,50% e 1973/93 7,00 della
stessa societa nonché dei prestiti obbli-
gazionari 1969/87 7,00% e 1971/91
7,00% della s.p.a. LIQUIGAS ITA-
LIANA;

RILEVATO che la negativa situazio-
ne societaria che aveva a suo tempo
determinato il provvedimento di cui so-
pra persiste tuttora né si rilevano pro-
spettive di modifica;

RILEVATA di conseguenza I'oppor-
tunita, ai fini della tutela del pubblico
risparmio di revocare la quotazione dei
titoli di che trattasi;

VISTI i pareri delle Depuiazioni e
dei Comitati direttivi degli agenti di
cambio di tutte le borse valori;

DELIBERA:

A decorrere dal 27 aprile 1981 & re-
vocata la quotazione ufficiale presso
tutte le borse valori delle azioni ordina-
rie, privilegiate e di risparmio e dei
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prestiti obbligazionari della s.p.a. LI-
QUIGAS nonché dei prestiti obbligazio-
nari detla LIQUIGAS ITALIANA s.p.a.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno a dare diffusione alla presente
delibera anche mediante affissione nei
locali di borsa.

La presente delibera sara comunicata
alla societa mediante lettera raccoman-
data con avviso di ricevimento.

Roma, li 24 aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N.874

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO Part. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la propria delibera del 15 di-
cembre 1978, n. 487 con la quale & sta-
ta disposta la sospensione a tempo in-
determinato della quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Roma delle
azioni della s.p.a. PANTANELLA;

RILEVATO che la negativa situazio-
ne societaria che aveva a suo tempo
determinato il provvedimento di cui so-
pra persiste tuttora né si rilevano pro-
spettive di modifica;

RILEVATA di conseguenza }’oppor-
tunita, ai fini defla tutela del pubblico
risparmio di revocare la quotazione dei
titoli di che trattasi;

VISTI i pareri della Deputazione e
del Comitato direttivo degli agenti di
cambio della borsa valori di Roma,;

DELIBERA:

A decorrere dal 27 aprile 1981 & re-
vocata la quotazione ufficiale presso la
borsa valori di Roma delle azioni della
s.p.a. PANTANELLA.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno a dare diffusione alla presente
delibera anche mediante -affissione nei
locali di borsa. _

La presente delibera sara comunicata
alla societd mediante lettera raccoman-
data con avviso di ricevimento.

Roma, 1i 24 aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 875

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; v :

VISTO P’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la propria delibera del 21
gennaio 1980, n. 640, con la quale &
stata disposta la sospensione della quo-
tazione ufficiale presso le borse valori
di Firenze, Genova, Milano, Palermo,
Roma e Torino delle azioni della s.p.a.

'RUMIANCA;

RILEVATO che la negativa situazio-
ne -societaria che aveva a suo tempo
determinato il provvedimento di cui so-
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pra persiste tuttora né si rilevano pro-
spettive di modifica;

RILEVATA di conseguenza 1’oppor-
tunita ai fini della tutela del pubblico
risparmio di revocare la quotazione dei
titoli di che trattasi;

VISTI i pareri delle Deputazioni e
dei Comitati direttivi degli agenti di
cambio delle borse valori di Firenze,
Genova, Milano, Palermo, Roma e
Torino;

DELIBERA:

A decorrere dal 27 aprile 1981 & re-
vocata la quotazione ufficiale presso le
borse valori di Firenze, Genova, Mila-
no, Palermo, Roma e Torino delle
azioni della s.p.a. RUMIANCA, non-
ché del prestito obbligazionario
1967/85 6% presso le borse valori di
Genova, Milano, Roma e Torino.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno a dare diffusione alla presente
delibera anche mediante affissione nei
locali di borsa.

La presente delibera sara comunicata
alla societd mediante lettera raccoman-
data con avviso di ricevimento.

Roma, li 24 aprile. 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

* * *

Delibera urgente N. 3/81

IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO T’art. 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138; :

CONSIDERATA linsufficiente dif-
fusione fra il pubblico dei titoli della
s.p.a. ISTITUTO NAZIONALE DI
CREDITO EDILIZIO quotati ufficial-
mente presso le borse valori di Napoli
e Roma;

CONSIDERATO altresi ’anomalo
andamento recente delle quotazioni;

CONSIDERATA di conseguenza op-
portuna una diffusione di adeguati
quantitativi fra il pubblico dei titoli
stessi o in alternativa un’offerta pub-
blica di acquisto da parte del gruppo
maggioritario BANCA POPOLARE DI
NOVARA, titolare di piu del 92% del
capitale;

RITENUTO necessario nel frattempo
tutelare il pubblico risparmic mediante
un provvedimento urgente e tempora-
neo di sospensione delle negoziazioni
del titolo di cui trattasi;

DELIBERA:

E temporaneamente sospesa la nego-
ziazione delle azioni ISTITUTO NA-
ZIONALE DI CREDITO EDILIZIO
s.p.a. presso le borse valori di Napoli e
di Roma a decorrere dal 27 aprile
1981.

Gli organi di borsa daranno la pia
ampia pubblicita alla presente delibera
anche mediante affissione nell’apposito
Albo.

Roma, li 24 aprile 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi
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Delibera N. 877

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA "la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

SENTITA la relazione del presidente
in merito ai motivi che hanno determi-
nato I’adozione del provvedimento ur-
gente di sospensione dalla quotazione
ufficiale presso le borse valori di Na-
poli e di Roma delle azioni della s.p.a.
ISTITUTO NAZIONALE DI CREDI-
TO EDILIZIO a decorrere dal 27 apri-
le 1981;

SENTITI le Deputazioni e i Comitati
direttivi degli agenti di cambio delle
borse valori di Napoli e di Roma;

RITENUTO che i motivi che hanno
determinato il provvedimento d’urgen-
za risultano validi e fondati;

DELIBERA:

E ratificata la delibera n. 3/81 del 24
aprile 1981, assunta dal presidente
della Commissione nazionale per le so-
cietd ¢ la borsa in base ai ‘poteri d’ur-

genza, relativa alla sospensione dalla .

quotazione ufficiale presso le borse va-

lori di Napoli e di Roma delle azioni.

della s.p.a. ISTITUTO NAZIONALE
DI CREDITO EDILIZIO con effetto
dal 27 aprile 1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare la massima diffusione alla pre-
sente delibera anche mediante affissio-
~ne nei locali di borsa.

La presente delibera sard comuiicata

alla s.p.a. ISTITUTO NAZIONALE
DI CREDITO EDILIZIO mediante let-

tera raccomandata con avviso di ricevi-
mento.

Roma, li 28 aprile 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

‘Delibera N. 881

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

" VISTO l'art. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO Part. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 25 lu-
glio 1980 I’assemblea straordinaria de-
gli azionisti della s.p.a. SOCIETA AS-
SICURATRICE INDUSTRIALE. -
S.A.I. - di Torino ha deliberato 'au-
mento del capitale sociale da lire 5.400
milioni a lire 16.200 milioni mediante
emissione, fra l'altro, di numero
5.400.000 azioni privilegiate del valore
di lire 1.000 cad. - godimento 1° mag-
gio 1981 - convertibili in azioni ordina-
rie nel periodo 1° luglio 1981-31 di-
cembre 1981;

VISTA Dlistanza della societa intesa
ad ottenere ’ammissione a quotazione
ufficiale delle suddette azioni privilegia-
te presso le borse valori di Genova,
Milano, Roma e Torino dove sono gia
quotate le azioni. ordinarie della societa
medesima; ’

VISTI i pareri degli organi locali del-
le suddette borse valori;
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DELIBERA:

A decorrere dal 20 maggio 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Genova, Mila-
no, Roma e Torino le n. 5.400.000
aziont privilegiate - godimento 1° mag-
¢io 1981 - convertibili in azioni ordina-
ric nel periodo [° luglio 1981-31 di-

cembre 1981, emesse dalla s.p.a. S.A.L. -

di Torino.

Gl organi delle borse valori interes-
sate daranno csecuzione alla presente
delibera, da pubblicarsi mediante affis-
sione di appositi avvisi nei locali di
borsa e sui listini ufficiali.

Roma, li 5 maggio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 883

LA COMMISSIONE NAZIJONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136 concernente il controllo contabile e
la certificazione dei bilanci delle societa
quotate in borsa;

VISTA Distanza di iscrizione nell’ Al-
bo Speciale delle societa di revisione
istituito dal richiamato decreto, presen-
tata in data 17 aprile 1980, e successi-
vamente modificata ed integrata in da-
ta 18 dicembre 1980, dalla societa CA-
PELO ET ZUBER Societé Civile d’Ex-
pertise Comptable con sede in Parigi,

per la stabile organizzazione italiana in-

Milano;

VISTO il decreto del ministro per
Pindustria, per il commercio ¢ per I’ar-
tigianato del 12 dicembre 198G con il
quale la societa & stata autorizzata ai
sensi della legge 23 novembre 1939, n.
1966 ¢ del r.d. 22 aprile 1940, n. 531
ad esercitare attivita di revisione;

ACCERTATO che la societa rispon-
de ai requisiti prescritti dall’art. 8 del
d.p.r. 31 marzo 1975, n. 136;

VALUTATA [lindipendenza, ’orga-
nizzazione e l'idoneita tecnica della so-
cieta; -

RITENUTO, sulla base della docu-
mentazione acquisita e dell’istruttoria
effettuata, che pud esprimersi un giudi-
zio favorevole per [’accoglimento
dell’istanza;

DELIBERA:

I’iscrizione nell’Albo Speciale della so-
cietd di revisione della societa CAPE-
LO ET ZUBER, Societé Civile d’Ex-
pertise Comptable con sede in Parigi,
per la stabile organizzazione italiana in
Milano.

" Roma, li 6 maggio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi.

Delibera N. 889

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;
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A la delibera del 25 febbraio
1. 842, con la quale & stata di-
’ammissione alla quotazione uf-
presso le borse valori di Bolo-
irenze, Genova, Milano, Napoli,
Torino, Trieste e Venezia delle
.291.608 azioni ordinarie, godi-
1° ottobre 1980, della s.p.a.
VISCOSA a decorrere dal 2
1981;
[A la delibera dell’assemblea or-
. degli azionisti della predetta so-
el 15 maggio 1981 nella quale €
approvato il bilancio dell’eserci-
30, che non consente la distribu-
di dividendo;
JSIDERATO che in conseguenza
nto sopra le azioni in circolazio-
1no tutte pari godimento;

DELIBERA:

lecorrere dal 18 maggio 1981 ¢
ita la quotazione ufficiale delle
ordinarie della 's.p.a. SNIA VI-
A,

organi locali di borsa provvede-
alle opportune modifiche del ca-
della societa nei listini ufficiali.

na, li 14 maggio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

" Delibera 890

COMMISSIONE NAZIONALE
. LE SOCIETA E LA BORSA

TA la legge 7 giugno 1974, n.

TO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.

VISTA la delibera n. 758 del 10 lu-
glio 1980 con la quale & stata disposta
’ammissione alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, Tori-
no, Genova € Roma delle azioni ordi-
narie — godimento 1° luglio 1980 —
della s.p.a. OLIVETTI a decorrere dal
21 luglio 1980;

CONSIDERATO che la societd sud-
detta ha reso noto che, in attuazione
della delibera dell’assemblea ordinaria
degli azionisti dell’8 maggio 1981, a
decorrere dal 20 maggio 1981 avra ini-
zio la corresponsione del dividendo re-
lativo all’esercizio 1980;

CONSIDERATO altresi che con il
pagamento del dividendo vengono a
cadere i motivi che hanno reso necessa-
ria Distituzione di una separata linea di
quotazione;

DELIBERA:

A decorrere dal 20 maggio 1981 ¢
unificata sotto la denominazione di
OLIVETT!I ordinarie la quotazione uf-
ficiale presso le borse valori di Milano,
Torino, Genova ¢ Roma delle azioni
ordinarie della s.p.a. OLIVETTI.

Gli organi di borsa provvederanno
alle opportune modifiche nei listini uf-
ficiali.

Roma, li 14 maggio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

* %* %
" Delibera N. 891

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;
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VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; '

VISTA la delibera n. 760 del 21 lu-
glio 1980 con la quale & stata disposta
I’ammissione alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, Roma
¢ Torino delle azioni di risparmio —
godimento 1° luglio 1980 — della
s.p.a. COMPAGNIE INDUSTRIALI
RIUNITE - C.L.R. - a decorrere dal 21
luglio 1980; . '

CONSIDERATO che la societa sud-
detta ha reso noto che, in attuazione
- della delibera dell’assemblea ordinaria
degli azionisti del 12 maggio 1981, a
decorrere dal 20 maggio 1981 avra ini-
zio la corresponsione del dividendo re-
lativo all’esercizio 1980;

CONSIDERATO altresi che con il
pagamento del dividendo vengono a
cadere i motivi che hanno reso necessa-
ria Distituzione di una separata linea di
guotazione;

DELIBERA:

A decorrere dal 20 maggio 1981 ¢
unificata sotto la denominazione di
C.1.R. risparmio la quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, Roma
e Torino delle azioni di risparmio della
s.p.a. COMPAGNIE INDUSTRIALI
RIUNITE - C.L.R.

. Gli organi di borsa provvederanno
alle opportune modifiche nei listini uf-
ficiali.

Roma, li 14 maggio 1981

IL PRESIDENTE
’ Guido Rossi

Delibera N. 892

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA la delibera n. 759 del 10 lu-
glio 1980 con la quale & stata disposta
ammissione alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, Roma
e Torino delle azioni ordinarie — godi-
mento 1° luglio 1980 — della s.p.a.
COMPAGNIE INDUSTRIALI RIUNI-
TE - C.I.R. - a decorrere dal 21 luglio
1980;

CONSIDERATO che la societa sud-
detta ha reso noto che, in arruazione
della delibera dell’assemblea ordinaria
degli azionisti del 12 maggio 1981, a
decorrere dal 20 maggio 1981 avra ini-
zio la corresponsione del dividendo re-
lativo all’esercizio 1980;

CONSIDERATO altresi che con il
pagamento del dividendo vengono a
cadere i motivi che hanno reso necessa-
ria listituzione di una separata linea di
quotazione;

DELIBERA:

A decorrere dal 20 maggio 1981 &
unificata sotto la denominazione di
C.LR. ordinarie, la quotazione ufficia-
le presso le borse valori di Milano, Ro-
ma e Torino delle azioni ordinarie del-
la s.p.a. COMPAGNIE INDUSTRIA-
LI RIUNITE - C.L.R.
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Gli organi di borsa provvederanno
alle opportune modifiche nei listini uf-
ficiali.

Roma, Ii 14 maggio 1981

I[L PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 893

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO 1l d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA la delibera n. 802 del 2 di-
cembre 1980 con la quale é stata dispo-
sta I’ammissione alla quotazione uffi-
ciale presso la borsa valori di Milano
delle azioni di risparmio — godimento
1° gennaio 1981 — della s.p.a.
FALCK a decorrere dal 17 dicembre
1980; ‘

CONSIDERATO che la societa sud-
detta ha reso noto che, in attuazione
della delibera dell’assemblea ordinaria
degli azionisti del 27 aprile 1981, a de-
correre dal 20 maggio 1981 avra inizio
la corresponsione del dividendo relati-
vo all’esercizio 1980;

CONSIDERATO altresi che con il
pagamento del dividendo vengono a
cadere i motivi che hanno reso necessa-
ria I’istituzione di una separata linea di
quotazione;

DELIBERA:

A decorrere dal 20 maggio 1981 ¢
unificata sotto la denominazione di
FALCK risparmio la quotazione uffi-
ciale presso la borsa valori di Milano
delle azioni di risparmio della s.p.a.

"~ FALCK.

Gli organi di borsa provvederanno
alle opportune moditiche nei listini uf-
ficiali.

Roma, li 14 maggio 1981

IL PRESIDENTL-
Guido Rossi

Delibera N. 894

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; _

VISTO i d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA la delibera n. 816 del 15 gen-
naio 1981 con la quale é stata disposta
I'ammissione alla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Genova delle
azioni ordinarie — godimento 1° gen-
naio 1981 — della s.p.a. SOCIETA
ITALIANA PER L’INDUSTRIA DE-
GLI ZUCCHERI, a decorrere dal 19
gennaio 1981;

CONSIDERATO che la societa sud-
detta ha reso noto che, in attuazione
della delibera dell’assemblea ordinaria
degli azionisti del 30 aprile 1981, a de-
correre dal 20 maggio 1981 avra inizio
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la corresponsione del dividendo relati-
vo all’esercizio 1980;

CONSIDERATO altrest che con il
pagamento del dividendo vengono a
cadere i motivi che hanno reso necessa-
ria Iistituzione di una separata linea di
quotazione;

DELIBERA:

A decorrere dal 20 maggio 1981 ¢
unificata sotto la denominazione di IN-
DUSTRIA ZUCCHERI ord. la quota-
zione ufficiale presso la borsa valori di
Genova, delle azioni ordinarie della
s.p.a. SOCIETA ITALIANA PER
L’INDUSTRIA DEGL! ZUCCHERI.

Gli organi di borsa provvederanno
alle opportune modifiche nei listini uf-
ficiali.

Roma, 1i 14 maggio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 894/bis

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136 concernente il controllo contabile e
la certificazione dei bilanci delle societa
quotate in borsa;

VISTO l’art. 2 comma 6 del d.p.r.
n. 136 concernente la trasmissione alla
Commissione nazionale per le societa e
la borsa della deliberazione assembleare
di conferimento dell’incarico di revisio-
ne e certificazione del bilancio per la
relativa approvazione;

VISTA la delibera dell’assemblea or-
dinaria degli azionisti della societa
PREMUDA, Societa di navigazione
per azioni, con sede in Trieste, in data
27 aprile 1981, pervenuta alla Commis-
sione nazionale per le societa e la bor-
sa per I’approvazione in data 6 maggio
1981, con la quale ¢ stato conferito al-
la societa FIDIMI s.p.a. ['incarico di
revisione e certificazione del bilancio
per gli esercizi 1983-1984-1985 ai sensi
del suddetto d.p.r. n. 136;

CONSIDERATO che [I'incarico di
revisione e certificazione conterito dal-
la. PREMUDA s.p.a. alla FIDIMI
s.p.a. non pud venire approvato aven-
do questa Commissione acceriato I’esi-
stenza di una delle cause d'incompati-
bilitd di cui all’art. 3 del citato d.p.r.
n. 136;

CONSIDERATO che la situazione di
incompatibilita deriva dall’esistenza di
rapporti di finanziamento tra il socio
della FIDIMI s.p.a. e la PREMUDA
s.p.a., in misura preponderante rispet-
to all’indebitamento totale della PRE-
MUDA s.p.a. stessa e che tale situazio-
ne compromette !’indipendenza della
societa di revisione nei confronti della
societa conferente ’incarico;

DELIBERA:

E negata P’approvazione della delibe-
ra assembleare in data 27 aprile 1981
della societd PREMUDA s.p.a. relativa
al conferimento alla FIDIMI s.p.a.
dell’incarico di revisione e cerrificazio-
ne del bilancio.

Roma, li 14 maggio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi
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Delibera N. 895

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO [l’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la domanda corredata da re-
golare documentazione, con cui la
s.p.a. SOCIETA ITALIANA PER
L’INDUSTRIA DEGLI ZUCCHERI
di Genova, quotata ufficialmente pres-
so la borsa valori di Genova, ha chie-
sto che sia estesa la quotazione delle
proprie azioni ordinarie alla borsa va-
lori di Milano, giusta delibera del con-
siglio d’amministrazione del 3 luglio
1980;

VISTI i pareri delle Deputazioni €
dei Comitati direttivi  degli agenti di
cambio delle borse valori di Genova ¢
di Milano;

DELIBERA:

E estesa la quotazione ufficiale pres-
so la borsa valori di Milano delle azio-
ni ordinarie della s.p.a.” SOCIETA
ITALIANA PER L’INDUSTRIA DE-
GLI ZUCCHERI di Genova a partire
dal 20 maggio 1981.

Gli organi locali di borsa daranno
attuazione alla presente delibera e
provvederanno alla rituale pubblicita.

Roma, li 19 maggio 1981

I, PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 896

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA D'istanza con la quale la ditta
commissionaria SVINDISA s.p.a. gia
operante presso la borsa valori di Mila-
no, ha chiesto che il sig. Alvise CAM-
PANARI venga autorizzato a frequen-
tare, come rappresentante della medesi-
ma, i recinti riservati della borsa valori
di Milano in sostituzione del sig. Fla-
vio REDAELLI;

VISTA la procura in data 20 maggio
1980, notaio dr. Francesca TESTA di
Milano n. 21501 di rep., con la quale
la predetta ditta commissionaria ha no-
minato il sig. Alvise CAMPANARI
proprio procuratore presso la borsa va-
lori di Milano;

CONSTATATA la regolarita della
documentazione presentata a corredo
dell’istanza;

VISTI i pareri espressi dalla Deputa-
zione di borsa, dal Comitato direttivo
degli agenti di cambio e dalla Associa-
zione nazionale commissionari di borsa
sezione di Milano;

CONSIDERATO che nulla osta alla
richiesta avanzata dalla commissionaria
SVINDISA s.p.a.;

DELIBERA.

1l sig. Alvise CAMPANARI ¢ autoriz-
zato a frequentare i recinti riservati




168 Relazione sul 1981

della borsa valori di Milano quale rap-
presentante della ditta commissionaria
SVINDISA s.p.a. in sostituzione del
sig. Flavio REDAELLI.

La presente annulla ogni precedente
autorizzazione.

La Camera di commercio, industria,
artigianato e agricoltura di Milano di-
sporra il rilascio di tessera personale di

ingresso in detti recinti alla persona del
sig. Alvise CAMPANARI.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno in conformitd della presente de-
libera disponendo inoltre la rituale
pubblicita.

Roma, li 20 maggio 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 897

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA Pistanza del 3 ottobre 1980
con la quale il sig. Mauro BELLI tito-
lare della ditta commissionaria indivi-
duale anonima ha chiesto di essere am-
messo nel recinti riservati presso la
borsa valori di Roma;

CONSIDERATO che dall’esame del-

la documentazione pervenuta la consi-
stenza economica della ditta in questio-
ne non risulta tale da fornire sufficienti
garanzie per i risparmiatori ed- inoltre
non sussistono elementi che comprovi-
no la competenza tecnica del titolare
della medesima; '

- VISTI i pareri della Deputazione di
borsa, del Comitato direttivo degli

agenti di cambio e dell’Associazione
nazionale commissionari di borsa;

DELIBERA:

E rigettata Iistanza del sig. Mauro
BELLI, titolare della ditta individuale
Mauro BELLI volta ad ottenere Pam-
missione quale commissionario di borsa
nel recinti riservati presso la borsa va-
lori di Roma.

Copia della presente delibera sara in-
viata al sig. BELLI a mezzo lettera
raccomandata con avviso di ricevimen-
to.

Copia sara inoltre inviata agli organi
interessati.

Roma, li 20 maggio 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

* * *

Delibera N. 898

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; )

VISTA l’istan\za con la quale la
s.p.a. SOCIETA ASSICURATRICE
INDUSTRIALE - S.A.l. - di Torino
ha chiesto I’ammissione alla quotazione

-ufficiale presso le borse valori di Geno-

va, Milano, Roma, Torino delle n.
5.400.000 azioni ordinarie, godimento
[° maggio - 1981, emesse a seguito
dell’aumento de] capitale sociale da L.
5.400 milioni a L. 16.200 milioni;
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CONSIDERATO che dette azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia in circolazione;

RITENUTA di conseguenza 1’oppor-
tunita di istituire una separata linea di
quotazione;

VISTI i pareri espressi dalle Deputa-
zioni ¢ dai Comitati direttivi degli
agenti di cambio delle borse valori di
Genova, Milano, Roma ¢ Torino;

DELIBERA:

A decorrere dal 25 maggio 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Genova, Mila-
no, Roma e Torino le n. 5.400.000
azioni ordinarie, godimento | maggio
1981, emesse dalla s.p.a. SOCIETA
ASSICURATRICE INDUSTRIALE -
S.A.1. - di Torino.

il quantitativo minimo negoziabile ¢
stabilito in n. 50 uzioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una doppia linea di
quotazione a seconda della data di de-
correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

Roma, li 20 maggio 1981

p. IL PRESIDENTE

Bruno Pazzi

Delibera N. 899

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; '

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; ’
VISTA l’istanza con la quale la GE-
NERALFIN s.p.a. ha richiesto T’am-
missione alla quotazione ufficiale pres-
so le borse valori di Milano, Firenze,
Genova, Roma delle n. 12.516.770
azioni di categ. B ordinarie, godimento
1° gennaio 1981, emcsse a seguito
dell’aumento del capitale sociale da L.
0.986.584.000 a L. 20 miliardi delibera-
to dall’assemblea straordinaria degli
azionisti del 3 dicembre 1980;
CONSIDERATO c¢he dette azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia iscritte nel listino utficiale;
RITENUTA Popportunita di istituire
una separata linea di yuotazione;
VISTI i pareri espressi dalle Deputa-
zioni e dai Comitati direttivi degh
agenti di cambio delle suindicate borse
valori;

DELIBERA:

A decorrere dal 25 maggio 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, liren-
ze, Genova, Roma, le n. 12.516.770
azioni di categ. B ordinaric — godi-
mento 1° gennaio 1981 — emesse dalla
GENERALFIN s.p.a.

1l quantitativo minimo negoziabile &
stabilito in n. 1.000 azioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una separata linea di
guotazione a seconda della data di de-
correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

Roma, li 20 maggio 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi
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Delibera N. 900

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

- VISTO Part. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO TI'art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO <c¢he in data 29
maggio 1980 ’assemblea straordinaria
degli azionisti della s.p.a. STANDA di
Milano ha deliberato "aumento del ca-
pitale sociale da L. 18.450 milioni a L.
36.900 milioni mediante emissione di n.
12.300.000 di azioni di risparmio del
valore di L. 1.300 cadauna;

VISTA Ulistanza della societd intesa
ad ottenere I’ammissione a quotazione
ufficiale delle suddette azioni di rispar-
mio presso la borsa valori di Milano;

RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto
alla quotazione presso la borsa valori
di Milano dove sono gia quotate le

azioni ordinarie della societa richieden-

te;
DELIBERA:

A decorrere dal 25 maggio 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Milano le
azioni di risparmio emesse dalla s.p.a.
STANDA di Milano.

Il quantitativo minimo di negoziazio-
ne ¢ stabilito in n. 500 (cinquecento)
azioni.

Gli organi della borsa valori di Mila-
no daranno esecuzione alla presente
delibera, da pubblicarsi mediante affis-

sione di appositi avvisi nei locali di
borsa e sui listini ufficiali.

Roma, li 20 maggio 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

* * *

Delibera N. 903

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO Iart. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la domanda, corredaia da re-
golare documentazione, con cui la
s.p.a. IFIL di Torino, quotata ufficial-
mente presso le borse valori di Milano
¢ di Torino ha chiesto che sia estesa la
quotazione delle proprie azioni ordina-
rie alla borsa valori di Roma. giusta
delibera del consiglio di amministrazio-
ne del 6 marzo 1981;

VISTI i pareri delle Deputazioni e
dei Comitati direttivi degli agenti di
cambio delle borse valori di Milano,
Roma e Torino;

- DELIBERA:

E estesa la quotazione ufficiale pres-
so la borsa valori di Roma delle azioni
ordinarie della s.p.a. IFIL di Torino, a
decorrere dal 17 giugno 1981.

Gli organi locali di borsa daranno
attuazione alla presente delibera e
provvederanno alla rituale pubblicita.

Roma, li 4 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi
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Delibera N.906

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO Part. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 20 gen-
naio 1981 I’assemblea straordinaria de-
gli azionisti della societa PIRELLI s.p.a.
di Milano ha deliberato "aumento del
capitale sociale da L. 116.252.186.000 a
lire 166.074.266.000 mediante emissione
di n. 49.822.080 azioni di risparmio del
valore nominale di L. 1.000 cad.;

VISTA Vistanza della societd intesa
ad ottenere I’ammissione a guotazione
ufficiale delle suddette azioni di rispar-
 mio presso le borse valori di Bologna,
Firenze, Genova, Milano, Napoli, Pa-
lermo, Roma, Torino e Trieste;

RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto
alla quotazione presso le suddette bor-
se valori dove sono gia quotate le azio-
ni ordinarie della societa richiedente;

DELIBERA:

A decorrere dal 17 giugno 1981 sono
- ammesse alla quotazione ufficiale pres-
so le borse valori di Bologna, Firenze,
Genova, Milano, Napoli, Palermo, Ro-
ma, Torino e Trieste le azioni di rispar-
mio emesse dalla PIRELLI s.p.a. di Mi-
lano.

1! quantitativo minimo di negoziazio-
ne & stabilito in n. 1.000 (mille) azioni.

Gli organi di borsa daranno esecu-

zione alla presente delibera, da pubbli-
carsi mediante affissione di appositi av-

visi nei locali di borsa e sui listini uffi-
ciali.

Roma, li 4 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 907

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; ‘

VISTA la propria delibera del 6
marzo 1981, n. 843, con la quale & sta-
ta ratificata la decisione d’urgenza
adottata dal Presidente della Commis-
sione il 2 marzo 1981 relativa alla so-

spensione della quotazione ufficiale

presso la borsa valori di Milano delle
azioni della s.p.a. BROGGI 1ZAR;

VISTI gli accertamenti compiuti dal-
la Commissione presso gli istituti ban-
cari, gli agenti di cambio e i commis-
sionari di borsa;

COSIDERATO che la societa
BROGGI IZAR ha fornito le notizie
richieste in merito alla composizione
azionaria, alla consistenza patrimoniale
ed ai programmi di gestione e di inve-
stimento;

DELIBERA:

~ E revocata la sospensione della quo-
tazione ufficiale delle azioni della




172 Relazione sul 1981

s.p.a. BROGGI IZAR disposta il 2
marzo 1981 ed & pertanto ripristinata
la negoziazione del titolo stesso a de-
correre dal 17 giugno 1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare diffusione alla presente delibera
anche mediante affissione nei locali di
borsa.

La presente delibera sara comunicata
alla s.p.a. BROGGI IZAR mediante
lettera raccomandata con avviso di ri-
cevimento.

Roma, li 4 giugno 1981

IL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 911 (%)

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136 concernente il controllo contabile ¢
la certificazione dei bilanci delle societa
quotate in borsa;

VISTO l’art. 2 comma 6 del d.p.r.
n. 136 concernente la trasmissione alla
Commissione della deliberazione as-
sembleare di conferimento dell’incarico
di revisione e certificazione del bilancio
per la relativa approvazione;

VISTA la delibera dell’assemblea or-
dinaria degli azionisti della s.p.a. SO-
CIETA GENERALE IMMOBILIARE
- SOGENE, con sede in Roma, in data
18 maggio 1981, pervenuta alla Com-
missione per 1’approvazione in data 2
giugno 1981, con la quale & stato con-
ferito alla TORIS societa di revisione

s.a.s. di Adriano Carena & C., l'incari-
co di revisione e certificazione del bi-
lancio per gli esercizi 1983-1984-1985 ai
sensi del suddetto d.p.r. n. 136;

CONSIDERATO che 1ale incarico
non pud venire approvato avendo que-
sta Commissione accertato sia l'esisten-
za di cause d’incompatibilitd di cui
all’art. 3, punto 4) del citato d.p.r. n. 136
sia la non idoneita tecnica della societa
di revistone ad assumerlo in relazione
alla sua attuale organizzazione:

CONSIDERATO che le suddette si-
tuazioni di incompatibilitd si riferisco-
no sia alle modalita di ofterta per Iot-
tenimento dell’incarico, sia alla sostan-
ziale non remunerativitd delle tariffe
proposte per il lavoro da svolgere nelle
fasi preparatorie alla certificazione del
bilancio per [esercizio 1983 ¢ sia infine
alla mancata proposta e relativo accor-
do per I'adeguamento dei corrispettivi
a consuntivo quando nel corso dell’in-
carico si presentino circostanze eccezio-
nali o imprevedibili rispetto al momen-
to in cui il compenso fu pattuito in fa-
se di preventivo;

CONSIDERATO altresi che tali si-
tuazioni compromettono Pindipendenza
dei soci della societd di revisione nei
confronti deila societd conterente I’in-
carico;

CONSIDERATO che la suddetta
non idoneita tecnica della societa di re-
visione ad assumere I’incarico menzio-
nato deriva dalla valutazione della
Commissione sia delle principali espe-
rienze tecniche precedentemente avute
dalla societa di revisione e dal suo per-

sonale professionale sia della comples-

sitd e dimensione dell’incarico in rap-
porto all’attuale organizzazione della
societa di revisione stessa;



Delibere a rilevanza esterna 173

DELIBERA:

E negata ai sensi dell’art. 2 comma 6
del d.p.r. n. 136 del 31 marzo 1975, I’ap-
provazione della delibera assembleare
in data 18 maggio 1981 della s.p.a.
SOCIETA GENERALE IMMOBILIA-
RE - SOGENE relativa al conferimen-
to alla TORIS societd di revisione
s.a.s. di Adriano Carena & C. dell’in-
carico di revisione e certificazione del
bilancio.

La presente delibera ¢ notificata alla
TORIS societa di revisione s.a.s. di
Adriano Carena & C. ed alla s.p.a.
SOCIETA GENERALE [MMOBILIA-
RE - SOGENE a mezzo raccomandata
con avviso di ricevimento, con !'invito
per quest’ultima a deliberare il conferi-
mento dell’incarico ad altra societa di
revisione entro novanta giorni dalla da-
ta di ricevimento della comunicazione;
qualora ’assemblea non sia convocata
o la deliberazione non sia adottata, la
Commissione provvedera d’ufficio al
conferimento dellP’incarico.

Roma, i 11 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

(*) Revocata in data 19 gennaio 1982 con delibe-
.ra n. 1041 riportata a pag. 203.

* * *

Delibera urgente N. 4/81

IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO l’art. 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

SENTITI gli altri Componenti della
Commissione;

CONSIDERATO [’attuale andamen-
to del mercato mobiliare ed in partico-
lare del sertore azionario;

RITENUTA la necessitd e l'urgenza
per la tutela del pubblico risparmio di
adottare un provvedimento cautelare e
provvisorio;

DELIBERA:

A decorrere dal 17 giugno 1981 ¢
temporaneamente limitata al solo con-
tante la negoziazione dei titoli azionari
e obbligazionari presso tutte le borse
valori italiane,

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno agli adempimenti di rispettiva
competenza ed alla rituale pubblicita.

Roma, li 16 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera urgente N. 5/81
IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO l’art. 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138; :

VISTA la propria precedente delibe-
ra n. 4/81 del 16 giugno 1981;

CONSIDERATA la negessita e I'ur-

genza di dettare norme uniformi per
tutte le borse valori circa le modalita

~ di liquidazione dei contratti per con-

tanti in titoli obbligazionari e azionari
effettuati a decorrere dal 17 giugno
1981; '
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CONSIDERATA altresi la necessita
di uniformare la liquidazione dei con-
tratti stipulati sul mercato ristretto a
quella dei contratti stipulati sul merca-
to ufficiale;

SENTITA la Banca d’Italia quale
gestore delle stanze di compensazione;

DELIBERA:

a) A parziale deroga degli usi di bor-
sa vigenti, 1 contratti per contanti che
siano regolati tramite le stanze di com-
pensazione dovranno essere eseguiti il
quarto giorno di borsa aperta successi-
vo a quello della stipulazione, secondo
il seguente calendario;

1° giorno di borsa aperta dopo la
stipula del contratto: spunta
2° giorno: fogli
3° giorno: errori
4° giorno: liquidazione.

Il pagamento dei saldi contante cre-
ditori e la consegna dei titoli da parte
delle stanze avverranno il giorno suc-
cessivo a quello di liquidazione.

b) I contratti in titoli gia trattati a
termine sul mercato ufficiale stipulati
nel periodo dal 17 al 25 giugno do-
vranno trovare esecuzione il 2 luglio
secondo il seguente calendario:
giorno 29/6: spunta
giorno 30/6: fogli
giorno 1/7: errori
“giorno 2/7: liquidazione.

Il pagamento dei saldi creditori ¢ la
consegna dei titoli da parte della stanza
avverranno il 3 luglio.

¢) 1 contratti stipulati dal giorno 26
giugno, sia presso il mercato ufficiale
sia presso il mercato ristretto, saranno
liguidati secondo il calendario indicato -
al punto a).

I contratti a contanti, relativi ai titoli
azionari quotati al mercato ristretto e
ai titoli obbligazionari, stipulati fino al
25 giugno ~— la cui spunta avverra il
giorno 26 giugno — troveranno esecu-
zione secondo gli attuali usi di borsa.

Nulla & innovato in merito alle pro-
cedure fin qui eseguite in relazione a
correzioni, assegnazioni e frazionamen-
to.

La presente delibera resta in vigore
fino alla revoca o modifica della prece-
dente delibera n. 4/81 del 16 giugno
1981.

Roma, li 17 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 912

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marze 1975, n.
138;

VISTA la delibera urgente n. 4/81;

SENTITE le Deputazioni. i Comitati
direttivi degli agenti di cambio e le
Commissioni per il listino di tutte le
borse valori;

RITENUTO che i motivi che hanno
determinato il provvedimento d’urgen-
za risultano validi e fondati:

DELIBERA:

E ratificata la delibera n. 4 §1 del 16
giugno 1981, assunta dal presidente
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della Commissione nazionale per le so-
cietd e la borsa in base ai poteri di ur-
genza, relativa alla temporanea limita-
zione al solo contante della negoziazio-
ne dei titoli azionari e obbligazionari
presso tutte le borse valori italiane con
effetto dal 17 giugno 1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
. dare la massima diffusione alla presen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

Roma, li 22 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 913

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA la delibera urgente n. 5/81;

SENTITE le Deputazioni, i Comitati
direttivi degli agenti di cambio e le
Commissioni per il listino di tutte le
borse valori;

RITENUTO che i motivi che hanno
determinato il provvedimento d’urgen-
za risultano validi e fondati;

DELIBERA:

E ratificata la delibera n. 5/81 del 17
giugno 1981, assunta dal presidente
della Commissione nazionale per le so-

cietd e la borsa in base ai poteri d’ur-
genza e concernente la fissazione di
norme per l’attuazione della delibera
urgente n. 4/81 del 16 giugno 1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare la massima diffusione alld presen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

Roma, li 22 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 925

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n..
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTO l’esito del procedimento di-
sciplinare instaurato a carico dell’agen-
te di cambio della borsa valori di Mila-
no sig. Roberto OLIVIERI;

CONSIDERATO che a latere di tale
procedimento e a seguito delle verifiche
disposte dalla Commissione si & rileva-
ta la ripetuta violazione, da parte del
sig. Pierangelo GIUSSANI, rappresen-
tante alle grida dell’agente di cambio
sig. Roberto OLIVIERI, dell’art. 10
r.d.l. 30 giugno 1932, n. 815;

VISTE le controdeduzioni dell’interes-
sato;

VISTO il combinato disposto degli
artt. 12 del r.d. 9 aprile 1925, n. 376 ¢
1 del d.p.r. 31 marzo 1975, n. 138;
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DELIBERA:

al sig. Pierangelo GIUSSANI, rappre-
sentante alle grida dell’agente di cam-
bio presso la borsa valori di Milano
~ sig. Roberto OLIVIERI, ¢ irrogata la
sospensione dell’attivitd professionale
per giorni trenta a decorrere da quello
successivo alla data della presente delibe-
ra;

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno agli adempimenti di rispettiva
competenza.

Copia della presente delibera sara in-
viata al sig. GIUSSANI a mezzo lettera
raccomandata con avviso di ricevimen-
to.

Roma, 1i 25 giugno 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

-

Delibera N. 929

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n
216; .

VISTO !P'art. 9 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la legge 4 dicembre 1939, n.

1913;
VISTE le delibere d’urgenza n. 4/81
e 5/81 ratificate rispettivamente con
delibere n. 912 e n. 913 del 22 giugno
1981; '
SENTITA la Banca d’ltalia;

SENTITI gli organi rappresentanti le
categorie interessate;

CONSIDERATO che per assicurare
il regolare andamento del mercato e la
tutela del pubblico risparmio & oppor-
tuno ripristinare la contrattazione a
termine sui titoli quotati al mercato uf-
ficiale; o

RILEVATO che la stipulazione a
termine dei contratti, allo stato attuale,
non pud essere consentita senza che
siano disciplinate adeguate modalita
d’esecuzione;

DELIBERA:

a) a decorrere dal 6 luglio 1981 sono
revocate le delibere urgenti n. 4/81 e
n. 5/81, citate in premessa;

b) dalla stessa data ghi ordini di ac-
quisto a termine dei titoli azionari ed
obbligazionari quotati al mercato uffi-
ciale devono essere contestuali ad un
deposito in contanti presso l'interme-
diario (aziende ed istituti di credito,
agenti di cambio o commissionari am-
messi nei recinti di borsa che siano
aderenti alla stanza di compensazione),
salvo che detti acquisti siano a pareg-
gio di posizioni costituite presso un in-
termediario oppure siano garantiti, per
la percentuale sotto stabilita. da con-
tratti di riporto in essere presso l'inter-
mediario stesso. Il deposito ¢ pari al
30% del valore presunto del contratto
e, ad esecuzione avvenuta, deve essere
accreditato, per P'effettivo ammontare
percentuale dovuto, sul conto mensile
di liquidazione del committente. Se il
committente non provvede a tale versa-
mento ’intermediario non puo dare .
esecuzione all’ordine;

¢) a decorrere dalla stessa data negli
ordini di vendita a termine il venditore,
salvo che la vendita non sia a pareggio
di posizioni costituite presso un inter-
mediario oppure salvo che i titoli me-
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desimi non costituiscano oggetto di un
contratto di riporto stipulato con Pin-
termediario stesso, deve provvedere al-
la immediata copertura in contanti nel-
la misura del 70% con l'osservanza
delle altre modalita di cui al precedente
punto b), o alla consegna dei titoli en-
tro il termine di tre giorni di borsa
aperta dalla stipulazione del contraito;

d) sono esenti dal deposito i contrat-
ti stipulati tra due soggetti appartenenti
a dette categorie di intermediari; tutta-
via le aziende di credito e le commis-
sionarie, ove operino in proprio, cio¢
non in esecuzione di ordini della clien-
tela, sono tenute ad effettuare il depo-
sito previsto alle lettere b) ¢ ¢) presso
la Banca d’ltalia o una azienda di cre-
dito diversa da quella contraente;

e) nei contratti di riporto aventi per
oggetto i titoli quotati al mercato uffi-
ciale e al mercato ristretto lo scarto di
garanzia non deve essere inferiore al
30% del valore dei titoli.

Per i contratti di riporto in essere al-
la data di entrata in vigore della pre-
sente delibera I’eventuale adeguamento
dello scarto di garanzia alla percentuale
sopra indicata deve avvenire entro la
data del 17 luglio 1981;

f) nei contratti a premio semplice il
compratore devra versare intero im-
porto del premio e la controparte
guanto previsto dai precedenti punti b)
e ¢);

g) nei contratti a premio composto i
committenti degli ordini di acquisto e
di vendita devono versare all’interme-
diario quanto previsto dal precedente
punto b);

h) restano salvi gli usi di borsa che
attribuiscono il diritto all’intermediario
di richiedere garanzie maggiori rispetto
a quelle obbligatorie;

i) dell’avvenuta costituzione dei de-
positi dovra essere effettuata annota-
zione sul relativo foglietto bollato;

I) 'inosservanza delle disposizioni
contenute nella presente delibera ¢ con-
siderata nei confronti di tutti i soggetti
responsabili irregolarita ai sensi e per
gli effetti dell’art. 9, n. 3 della legge 20
marzo 1913, n. 272 e degli artt. 13,
comma 1 e 18 lett. d) del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138, salvo ogni altro effetto e
sanzione di legge.

Per i contratti a contanti stipulati fi-
no al 3 luglio 1981 saranno applicate le
disposizioni di cui alla delibera n.
5/81. _

Con successiva circolare saranno pre-
cisate le modalitd di esecuzione della
presente delibera.

Roma, li 3 luglio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 931

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; ’

VISTO il decreto del ministro del te-
soro in data 11 novembre 1980 con il
quale & stata resa esecutiva la delibera
n. 775 in data 14 ottobre 1980 della
Commissione relativa al calendario di
borsa per ’anno 1981;

VISTO il decreto del ministro del te-
soro in data 8 luglio 1981, con il quale
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¢ stata sospesa, presso tutte le borse
valori, la contrattazione dei titoli azio-
nari fino al 10 luglio 1981;

CONSIDERATA la necessita, nella

situazione contingente, di apportare

modifiche al calendario di borsa per
I’anno 1981, ai fini della regolare chiu-
sura della liquidazione;

DELIBERA:

I giorni della risposta premi, dei ri-
porti e dei compensi, stabiliti in calen-
dario per il 16, 17 € 20 luglio, sono an-
ticipati rispettivamente al 13, 14 e 15
luglio 1981.

La presente delibera sara trasmessa
al ministro del tesoro perché la renda
esecutiva con proprio decreto.

Roma, li 11 luglio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

... Delibera N. 932

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO I'art. 9 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la propria delibera n. 929 del
. 3 luglio 1981; _
RILEVATA I'opportunita, sentita la

Banca d’ltalia, di modificare parzial-

mente il provvedimento di cui sopra;

DELIBERA:

Il punto d) della delibera richiamata
in premessa & sostituito come segue:
sono esenti dal deposito i contratti sti-
pulati tra due soggetti appartenenti a
dette categorie di intermediari; tuttavia
le commissionarie, ove operino in pro-
prio, cioé non in esecuzione di ordini
della clientela, sono tenute ad effettua-
re il deposito previsto alle lettere b) e
¢) presso la Banca d’lialia o presso
un’azienda di credito.

Roma, li 11 luglio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 933

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; »

VISTA la delibera n. 841 del 12 feb-
braio 1981 con la quale & stata dispo-
sta P’ammissione alla quotazione uffi-

- ciale presso le borse valori di Bologna,

Firenze, Genova, Milano, Roma, Tori-
no ¢ Trieste delle azioni ordinarie —
godimento 1° gennaio 1981 — della
s.p.a. RIUNIONE ADRIATICA DI
SICURTA - R.A.S. a decorrere dal 18
febbraio 1981;

CONSIDERATO che la societa sud-
detta ha reso noto che, in attuazione
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della delibera dell’assemblea ordinaria
degli azionisti del 30 giugno 1981, a
decorrere dal 20 luglio 1981 ha dato
inizio alla corresponsione del dividendo
relativo all’esercizio 1980;

CONSIDERATO che con delibera n.
931 dell’ll luglio 1981, resa esecutiva
con decreto del ministro del tesoro
dell’11 luglio 1981 i giorni della rispo-
sta premi, dei riporti ¢ dei compensi,
stabiliti in calendario per il 16, 17 e 20
luglio, sono stati anticipati rispettiva-
mente al 13, 14 e 15 luglio 1981;

VISTO P’avviso n. 616 del 13 luglio
1981 con il quale il Comitato direttivo
degli agenti di cambio della borsa valo-
ri di Milano ha disposto il rinvio delle

quotazioni ex dividendo dal 20 luglio -

al 19 agosto 1981;

CONSIDERATO altresi che con il
‘pagamento del suddetto dividendo ven-
gono a cadere i motivi che hanno reso ne-
cessaria l’istituzione di una separata linea
di quotazione; '

DELIBERA:

A decorrere dal 19 agosto 1981 &
unificata sotto la denominazione di
R.A.S. ordinarie la quotazione ufficia-
le presso le borse valori di Bologna,
Firenze, Genova, Milano, Roma, Tori-
no e Trieste delle azioni ordinarie della
s.p.a. RIUNIONE ADRIATICA DI
SICURTA - R.A.S. e di quelle R.A.S.
-1° gennaio 1981.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno alle opportune modifiche nei li-
stini ufficiali.

Roma, li 14 luglio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

locali di tutte le borse valori;

Delibera N. 934

i

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA it

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.

216;
VISTO lart. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138; .

VISTA la propria delibera n. 476 del
16 novembre 1978 con la quale ¢ stata
limitata al solo contante la negoziazio-
ne delle azioni della s.p.a. ANIC pres-
so tutte le borse valori della Repubbli-
ca;

CONSIDERATOQO che oltre il 98%

del capitale della suddetta societa &
posseduto dal’ENTE NAZIONALE
IDROCARBURI in proprio o tramite
societd controllate e che, conseguente-
mente, la scarsa diffusione del titolo tra
il pubblico non consente un sufficiente
volume di scambi in borsa;

TENUTO conto dell’andamento del-
le quotazioni del titolo;

CONSIDERATI i risultati economici
degli ultimi esercizi che si compendiano
nella mancata distribuzione del divi-
dendo da oltre un quinquennio;

CONSIDERATA l'opportunita, ai
fini della tutela del pubblico risparmio,
di sospendere a tempo indeterminato la
quotazione delle azioni della s.p.a.
ANIC;

VISTI i pareri espressi dagli organi-

DELIBERA:

E sospesa, a tempo indeterminato, la
quotazione ufficiale presso tutte le bor-
se valori della Repubblica delle azioni
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della s.p.a. ANIC a decorrere dal 19
agosto 1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare diffusione alla presente delibera
anche mediante affissione nei rispettivi
locali.

La presente delibera sara comunicata
alla societa interessata a mezzo lettera
raccomandata con avviso di ricevimen-
to.

Roma, li 14 iuglio 1981

L. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 937

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

ESAMINATA la situazione
economico-finanziaria della FINSIDER
s.p.a. e considerato I’andamento delle
quotazioni del titolo;

- RITENUTA TPopportunita, ai fini
della tutela del pubblico risparmio, di
limitare al solo contante la negoziazio-

ne delle azioni della FINSIDER s.p.a.;

SENTITI gli organi locali di borsa;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 agosto 1981 ¢ li-
mitata al solo contante la negoziazione
delle azioni FINSIDER presso le borse

valori di Firenze, Genova, Milano, Na-
poli, Palermo, Roma, Torino ¢ Trieste.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare diffusione alla presente delibera
anche mediante affissione nei rispettivi
locali.

Il provvedimento sara comunicato
alla societa interessata con lettera rac-
comandata.

Roma, i 30 luglio 1981

[L PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 938

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA.

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

ESAMINATA la situazione
economico-finanziaria della FINMARE
s.p.a. ¢ considerato l'andamento delle
quotazioni del titolo;

RITENUTA ['opportunita. ai fini
della tutela del pubblico risparmio, di
limitare al solo contante la negoziazio-
ne delle azioni della FINMARE s.p.a.;

SENTITI gli organi locali di borsa;
DELIBERA:
A decorrere dal 19 agosto 1981 ¢ li-

mitata al solo contante la negoziazione
delle azioni FINMARE presso le borse
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valori di Bologna, Genova, Milano,
Napoli, Roma e Trieste.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare diffusione alla presente delibera
anche mediante affissione nei rispettivi
locali.

Il provvedimento sard comunicato
alia societa interessata con lettera rac-
comandata.

Roma, 1i 30 luglio 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 939

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

~ VISTA la propria delibera n. 315 del

12 gennaio 1978, con la quale & stato
autorizzato lo svolgimento di pubbliche
riunioni del mercato ristretto presso la
borsa valori di Milano;

VISTA DIistanza .presentata secondo
le prescritte modalita” dalla BANCA
PICCOLO CREDITO VALTELLINE-
SE soc. coop. a r.l. con sede in Son-
drio, intesa ad ottenere I’ammissione
dei propri titoli azionari alle negozia-
zioni nel mercato ristretto di Milano;

RITENUTO che I’esame complessivo
della situazione della societd, sulla base
della documentazione acquisita, con-
sente di formulare una positiva valuta-
zione per ’ammissione alle negoziazio-
ni nel .mercato ristretto di Milano delle
azioni della societa medesima;

SENTITO il Comitato del mercato
ristretto di Milano;

DELIBERA:

Le azioni della BANCA PICCOLO
CREDITO VALTELLINESE soc.
coop. a r.l., con sede in Sondrio, sono
ammesse alle negoziazioni nel mercato
ristretto di Milano;

La data d’inizio delle contrattazioni
sara fissata, dal locale Comitato, senti-
ta la Commissione, subordinatamente
alla pubblicazione, a cura della societa,
del prospetto informativo previsto
dall’art. 6 del regolamento richiamato
in premessa.

La presente delibera sard comunicata
alla societa e al Comitato del mercato
ristretto di Milano che ne curera !’af-
fissione nei locali di borsa.

Roma, li 6 agosto 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 940

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;
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VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

VISTA la propria delibera n. 315 del
12 gennaio 1978, con la quale & stato
autorizzato lo svolgimento di pubbliche
riunioni del mercato ristretto presso la
borsa valori di Milano;

VISTA [’istanza presentata secondo
le prescritte modalitd dalla BANCA

POPOLARE DIl LODI soc. coop. a -

r.l. con sede in Lodi, intesa ad ottene-

re I"ammissione dei propri titoli aziona-

ri alle negoziazioni nel mercato ristret-
to di Milano;

RITENUTO che I’esame complessivo
della situazione della societa, sulla base
della documentazione acquisita, con-
sente di formulare una positiva valuta-
zione per ammissione alle negoziazio-
ni nel mercato ristretto di Milano delle
azioni della societa medesima;

SENTITO il Comitato del mercato
ristretto di Milano;

DELIBERA:

l.e azioni della BANCA POPOLA-
RE DI LODI soc. coop. a r.l., con se-
de in Lodi, sono ammesse alle negozia-
zioni nel mercato ristretto di Milano.

La data di inizio delle contrattazioni
sara fissata dal locale Comitato, sentita
la Commissione, subordinatamente alla
pubblicazione, a cura della societa, del
prospetto informativo previsto dall’art.
6 del regolamento richiamato in pre-
messa. :

La presente delibera sard comunicata
alla societa e al Comitato del mercato

ristretto di Milano che ne curera I’af-
fissione nei locali di borsa.

Roma, li 6 agosto 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 941

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49; '

Visto il regolamento per la negozia-
zione dei titoli non ammessi alla quota-
zione ufficiale nelle borse valori, pub-
blicato nella Gazzetta Ufficiale n. 177
del 30 giugno 1977;

VISTE le proprie. delibere n. 315 e
317 del 12 gennaio 1978, con le quali ¢
stato autorizzato lo svelgimento™ di
pubbliche riunioni del mercato ristretto
presso le borse valori di Milano e Tori-
no; _
VISTA [Distanza . presentata secondo
le prescritte modalita dalla BANCA
SUBALPINA s.p.a. con sede in Tori-
no, intesa ad ottenere 1'ammissione dei
propri titoli azionari alle negoziazioni
nei mercati ristretti di Milano e Tori-
no;

RITENUTO che I’esame complessivo
della situazione della societa. sulla base
della documentazione acguisita, con-
sente di formulare una positiva valuta-
zione per ’ammissione alle negoziazio-
ni nei mercati ristretti di Milano e To-
rino delle azioni della societd medesi-
ma;
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SENTITI i Comitati dei mercati ri-
stretti di Milano e Torino;

DELIBERA:

Le azioni della BANCA SUBALPI-
NA s.p.a. con sede in Torino, sono
ammesse alle negoziazioni nei mercati
ristretti di Milano e Torino.

La data di inizio delle contrattazioni
sara fissata dai locali Comitati, sentita
la Commissione, subordinatamente alla
pubblicazione, a cura della societa, del
prospetto informativo previsto dall’art.
6 del regolamento richiamato in pre-
messa.

La presente delibera sara comunicata
alla societa ed ai Comitati dei mercati

ristretti di Milano e Torino che ne cu-

reranno l’affissione nei locali di borsa.
Roma, li 6 agosto 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

- Delibera N. 942

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la.legge 23 febbraio 1977, n.
49; ~

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
- 177 del 30 giugno 1977; '

VISTE le proprie delibere n. 315,
316, 317 ¢ 3}8 del 12 gennaio 1978, n.

539 del 4 maggio 1979 e n. 728 del 6
giugno 1980, con le quali ¢ stato auto-
rizzato lo svolgimento di pubbliche riu-
nioni del mercato ristretto presso le
borse valori di Milano, Roma, Torino,

- Genova, Firenze ¢ Napoli;

VISTA listanza presentata secondo
le prescritte modalita dalla BANCA
CENTRO SUD s.p.a., con sede in Na-
poli, intesa ad ottenere 1’ammissione
dei propri titoli azionari alle negozia-
zioni nei mercati ristretti di Firenze,
Genova, Milano, Napoli, Roma e Tori-
no;

RITENUTO che I’esame complessi-
vo della situazione della societa, sulla
base della documentazione acquisita,

-consente di formulare una positiva va-

lutazione per I'ammissione alle nego-
ziazioni nei mercati ristretti di Firenze,
Genova, Milano, Napoli, Roma ¢ Tori-
no delle azioni della societd medesima;

SENTITI i Comitati dei mercati ri-
stretti di Firenze, Genova, Milano, Na-
poli, Roma e Torino;

DELIBERA:

Le azioni della BANCA CENTRO
SUD s.p.a. con sede in Napoli, sono
ammesse alle negoziazioni nei mercati
ristretti di Firenze, Genova, Milano,
Napoli, Roma e Torino.

La data di inizio delle contrattazioni
sara fissata dai locali Comitati, sentita
la Commissione subordinatamente alla

pubblicazione, a cura della societa, del

prospetto informativo previsto dall’art.
6 del regolamento richiamato in pre-
messa. :

La presente delibera sard comunicata
alla societa ed ai Comitati dei mercati
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ristretti che ne cureranno l'affissione
nei locali di borsa.

Roma, li 6 agosto 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 943

LA COMMISSIONE NAZIONALE
 PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
"n.177 del 30 giugno 1977;

VISTA la propria delibera n. 857 del
1° aprile 1981, con la quale sono stati
nominati i componenti del Comitato
del mercato ristretto di Genova per il
biennio 1981-1982; .

RITENUTO che, a seguito delle di-
missioni presentate dal rag. Carlo PA-

~ RODI, membro del suddetto Comitato’

in rappresentanza delle aziende di cre-
dito, occorre provvedere alla relativa
sostituzione;

VISTA la propria delibera n. 241 del
12 luglio 1977, pubblicata nella Gazzet-
ta Ufficiale n. 195 del 18 luglio 1977,
concernente modalitd e termini per la
costituzione dei Comitati del mercato
ristretto; :

VISTE le designazioni effettuate
dall’ Associazione bancaria italiana con
nota del 29 luglio 1981;

DELIBERA:

Il dr. Gianluigi REBORA ¢ nomina-
to membro del Comitato del mercato
ristretto di Genova, in rappresentanza
delle aziende di credito, in sostituzione
del rag. Carlo PARODI dimissionario.

Roma, li 6 agosto 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 944

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;
VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; '

VISTA Vlistanza con la quale la
s.p.a. ing. C. OLIVETTI e C. di

‘Ivrea, ha chiesto l’ammissione alla

quotazione ufficiale presso le borse va-
lori di Genova, Milano, Roma e Tori-
no delle n. 58.188.987 azioni ordinarie
— godimento 1° aprile 1981 — emesse
a seguito di conversione di altrettante
obbligazioni del prestito Mediobanca
12% — 1979/89 — serie speciale OLI-
VETTI;

CONSIDERATO che derte azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia in circolazione;

RITENUTA di conseguenza 1’oppor-
tunita di istituire una separata linea di
quotazione;
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VISTI i pareri espressi dalle Deputa-
zioni e dai Comitati direttivi degli
agenti di cambio delle borse valori di
Genova, Milano, Roma e Torino;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 agosto 1981 sono
ammesse alla quotazione ufficiale pres-
so le borse valori di Genova, Milano,
Roma e Torino le n. 58.188.987 azioni
ordinarie, godimento 1° aprile 1981,
emesse dalla s.p.a. ing. C. OLIVETTI
e C. di Ivrea.

Il quantitativo minimo negoziabile é
stabilito in n. 500 azioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una separata linea di
quotazione a seconda della data di de-
correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

Roma, li 11 agosto 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 951

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

. VISTO l’art. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;
VISTO P’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che 1’assemblea -

straordinaria degli azionisti della s.p.a.
LA CENTRALE — Finanziaria Gene-

rale — di Milano, riunitasi il 21 gen-
naio 1981 ha deliberato I’emissione del
prestito obbligazionario 13%
1981/1986 convertibile, il cui regola-
mento, fra Paltro, attribuisce agli ob-
bligazionisti la facoltd di chiedere la
conversione delle obbligazioni in azioni
di risparmio entro il mese di maggio
degli anni dal 1981 al 1985 e nel mese
di marzo 1986;

VISTA la nota del 4 agosto 1981
con la quale la s.p.a. LA CENTRALE
ha chiesto ’ammissione a quotazione
delle numero 25.619.553 azioni di ri-
sparmio derivate dalla conversione nel
decorso mese di maggio di altrettante
obbligazioni;

CONSIDERATO che, giusta dichia-
razione della societa, le azioni di ri-
sparmio sono state poste a disposizione
degli aventi diritto;

RITENUTO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto

alla quotazione ufficiale presso le borse -

valori di Firenze, Genova, Milano, Ro-
ma e Torino dove sono gid quotate le
azioni ordinarie della societd richieden-
te;

DELIBERA:

‘A decorrere dal 7 settembre 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Firenze, Geno-

" va, Milano, Roma e Torino le azioni

di risparmio godimento 1° luglio 1981
emesse dalla s.p.a. LA CENTRALE —
Finanziaria Generale — di Milano.

1 quantitativo minimo di negoziazio-
ne & stabilito in n. 100 (cento) titoli.

Gli organi delle borse valori interes-
sate daranno esecuzione alla presente
delibera, da pubblicarsi mediante affis-
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sione di appositi avvisi nei locali di
borsa e sui listini ufficiali.
Roma, li 2 settembre 1981

iL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera urgente N. 6/81
IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO lart. 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO l'andamento ano-
malo della quotazione del titolo ITAL-
SIDER rispetto anche alle quantita
tratiate;

RITENUTO necessario nel trattempo
tutelare il pubblico risparmio mediante
un provvedimento urgente € tempora-
neo di sospensione delle negoziazioni
del titolo di cui trattasi in attesa che
. sia chiarita la situazione economico fi-
nanziaria e strutturale della societa;

DELIBERA:

E temporaneamente sospesa la nego-
ziazione delle azioni ITALSIDER
s.p.a. presso le borse valori di Milano,
Roma, Torino, Firenze, Genova, Na-
poli, Venezia, Trieste a far tempo dal
18 settembre 1981. :

Gli organi di borsa daranno la pia
ampia pubblicita alla presente delibera

anche mediante affissione nell’apposito
Albo.

Roma, li 15 settembre 1981

IL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 959

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO I'art. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO Part. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 27
marzo 1981 ’assemblea siraordinaria
degli azionisti della s.p.a. MANIFAT-
TURA 'LANE GAETANO MARZOT-
TO & FIGLI di Valdagno (Vicenza) ha
deliberato I'aumento del capitale socia-
le da lire 30 miliardi a lire 34 miliardi
mediante emissione di numero
4.000.000 di azioni ordinarie del valore
nominale di lire 1.000 cadauna;

RITENUTO che precedentemente al-
la citata operazione di aumento il capi-
tale della societa era costituito da n. 20
milioni di azioni ordinarie ¢ da n. 10
milioni di azioni privilegiate e che sol-
tanto queste ultime sono quotate pres-
so le borse valori di Milano, Roma,
Trieste e Venezia;

VISTA [I’istanza della societd intesa
ad ottenere I'ammissione a quotazione
ufficiale anche delle azioni ordinarie
presso le borse valori dove sono gia
quotate le azioni privilegiate:
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VISTI i pareri degli organi locali del-
le borse valori interessate;

DELIBERA:

A decorrere dal 18 settembre 1981
sono ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, Ro-
ma, Trieste ¢ Venezia le azioni ordina-
rie della s.p.a. MANIFATTURA LA-
NE GAETANO MARZOTTO & FI-
GL1 di Valdagno (Vicenza).

L’importo minimo negoziabile in
borsa & di n. 500 titoli.

Gli organi delle borse valori interes-
sate daranno esecuzione alla presente
delibera da pubblicarsi mediante affis-
sione di appositi avvisi nei locali di
borsa e sui listini ufficiali.

Roma, li 16 settembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 960

LA COMMISSIONE .NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
- 216; , .

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; .

SENTITA la relazione del presidente
in merito ai motivi che hanno determina-
to ’adozione del provvedimento urgente
di sospensione dalla quotazione
ufficiale presso le borse valori di Firen-
ze, Genova, Milano, Napoli, Roma,
Torino, Trieste e Venezia delle azioni

della s.p.a. ITALSIDER a decorrere
dal 18 settembre 1981;

SENTITI gli organi locali delle sud-
dette borse valori; ’

RITENUTO che i motivi che hanno -

determinato il provvedimento di urgen-
za risultano validi e fondati;

DELIBERA:

E ratificata la delibera n. 6/81 del 15
settembre 1981 assunta dal presidente
della Commissione nazionale per le so-
cieta e la borsa in base ai poteri
d’urgenza, relativa alla sospensione
dalla quotazione ufficiale presso le bor-
se valori di Firenze, Genova, Milano,

~ Napoli, Roma, Torino, Trieste ¢ Vene-

zia delle azioni della s.p.a. ITALSI-
DER con effetto dal 18 settembre
1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare la massima diffusione alla presen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

La presente delibera sard comunicata
alla s.p.a. ITALSIDER mediante lette-
ra raccomandata con avviso di ricevi-
mento.

Roma, li 17 settembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 961

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;
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VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

- VISTA Vlistanza con la quale la

s.p.a. COGEFAR di Milano, con capi-
tale di lire 40 miliardi, ha richiesto
I'ammissione alla quotazione ufficiale
delle proprie azioni ordinarie presso la
borsa valori di Milano;

CONSIDERATO che la documenta-
zione allegata alla domanda & confor-
me alle vigenti disposizioni e che ¢ sta-
ta effettuata la prescritta pubblicita;

CONSIDERATO che la societa ha
conferito ’incarico di certificare il bi-
lancio alla societa di revisione PEAT
MARWICK MITCHELL e C. di Mila-
no iscritta nell’Albo;

CONSIDERATO che la societd CO-
GEFAR ha provveduto alla pubblica-
zione di un prospetto illustrativo della
situazione finanziaria e operativa della
societa;

VISTI i pareri della Deputazione e
del Comitato direttivo degli agenti di
cambio della borsa valori di Milano;

DELIBERA:

A decorrere dal 23 settembre 1981 le
azioni ordinarie della s.p.a. COGE-
FAR — Costruzioni Generali — di Mi-
lano sono ammesse alla quotazione uf-
ficiale presso la borsa valori di Milano.

Il quantitativo minimo negoziabile in
borsa & di n. 500 azioni.

Gli organi locali di borsda daranno
attuazione alla presente delibera dispo-
nendo inoltre la rituale pubblicita.

Copia della presente delibera sara in-
viata alla societd a mezzo lettera racco-
mandata con avviso di ricevimento.

“"Roma, i 17 settembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 969

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli’ non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977;

VISTA la propria delibera n. 772 del
16 settembre 1980 con la quale le azio-
ni ordinarie della BANCA DELLA
PROVINCIA DI NAPOLI s.p.a., con
sede in Napoli, sono state ammesse a
quotazione nel mercato ristretto di Na-
poli;

VISTA l’istanza con la quale la so-
cieta ha chiesto 'estensione della quo-
tazione al mercato ristretto di Milano;
- Ritenuto anche in considerazione
della dislocazione territoriale dell’azio-
nariato, di formulare una valutazione
positiva della istanza;

SENTITI i Comitati dei mercati ri-
stretti di Milano e Napoli;

DELIBERA:

La quotazione delle azioni ordinarie
della BANCA DELLA PROVINCIA
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DI NAPOLI s.p.a., con sede in Napo-
li, € estesa al mercato ristretto di Mila-

no con decorrenza dal 23 settembre -

1981.

"La presente delibera sara comunicata
alla societd e ai Comitati dei mercati
ristretti di Milano e Napoli che ne cu-
reranno l’affissione nei locali di borsa.

Roma, li 22 settembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N.971

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento per la nego-
ziazione dei titoli non ammessi alla
quotazione ufficiale nelle borse valori,
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale n.
177 del 30 giugno 1977,

VISTE le proprie delibere n. 392 del 6

aprile. 1978 ¢ n. 721 del 27 maggio
1980, con le quali le azioni della BAN-
CA POPOLARE DI BERGAMO, soc.
coop. a r.l. con sede in Bergamo, sono
state ammesse a quotazione nei mercati
ristretti di Milano e Genova;

VISTA Tlistanza con [a quale la so-
cietd ha chiesto I'ammissione alla quo-
tazione di n. 2.028.323 azioni con go-
dimento 1° giugno 1981; '

CONSIDERATO che dette azioni
hanno differente godimento rispetto a

quelle gid in circolazione e ritenuta, di
conseguenza, l'opportunitd di istituire
una separata linea di quotazione;

SENTITI i Comitati dei mercati ri-
stretti di Genova e Milano;

DELIBERA:

A decorrere, rispettivamente, dal 28
e dal 30 settembre 198! sono ammesse
a quotazione nei mercati ristretti di Ge-
nova ¢ Milano le n. 2.028.323 azioni
con godimento 1° giugno 198! emesse
dalla BANCA POPOLARE DI BER-
GAMO soc. coop. a r.l., con sede in
Bergamo.

I Comitati dei mercati ristretti prov-
vederanno ad istituire una separata li-
nea di quotazione a seconda della de-
correnza del godimento, apportando le
relative modifiche al listino.

Roma, li 24 settembre 1981

iL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 972

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO l’art. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO lPart. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 31
marzo 1981 I'assemblea straordinaria
degli azionisti della s.p.a. LA MILA-
NO CENTRALE ha deliberato I'au-
mento gratuito del capitale sociale da
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L. 2.250 milioni a L. 7.500 milioni con
attribuzione agli azionisti della facolta
di conversione in due fasi delle n.
7.500.000 azioni ordinarie in azioni di
risparmio al portatore fino ad un mas-
simo di 3.750.000 titoli;

CONSIDERATO altresi che al termi-
ne della prima fase di conversione ri-
sultano emesse ¢ consegnate aghi aventi
diritto numero 93.709 azioni di rispar-
mio;

VISTA Tlistanza della societa intesa
ad ottencre I'ammissione a quotazione
ufticiale delfe suddette azioni di rispar-
mio presso la borsa valori di Milano;

RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritio
alla quotazione presso la suddetta bor-
sa valori dove sono gia guotate le azio-
ni ordinaric della societa richiedente;

DELIBERA:

A decorrere dal 1° ottobre 1981 so-
no ammesse alla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Milano le
aztoni di risparmio emesse dalla societa
LA MILANO CENTRALE.

Il quantitativo minimo di negoziazio-
ne ¢ stabilito in n. 25 (venticinque)
azioni.

Gli organi di borsa daranno esecu-
zione alla presente delibera, da pubbli-
carsi mediante affissione di appositi av-
vist nei locali di borsa e sui listini uffi-
ciali.

Roma, i 30 scttembre 1981

IL. PRESIDENTE

Guido Rossi

Delibera N. 973

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO TPart. 3 sub | della legge 7
giugno 1974, n. 216;

VISTO il d.p.r. 31 marso 1975, n.
138;

VISTO P’art. 12 deila legee 23 mag-
gio 1956, n. 515; ‘

VISTA la delibera n. 753 del 1° lu-
glio 1980, con la quale ¢ stata dichiara-
ta la non ufficialita dei prezzi dei titoli
pubblicati sul listino della borsa valori
di Bologna;

VISTO il d.p.r. 25 giugno 1981, re-
gistrato alla Corte dei conti I'l1 agosto
1981, con il quale il dr. Paolo PO-
MELLI, vincitore del concorso bandito
con d.m. 28 novembre 1979. & stato
nominato agente di cambio presso la
borsa vaiori di Bologna;

VISTO 1l telex in data 24 sertembre
1981 con il quale la Camera di com-
mercio, industria, artigianato ¢ agricol-
tura di Bologna ha comunicaro che il
dr. Paolo POMELLI ha provveduto al
versamento della cauzione;

CONSIDERATO che la nomina del
predetto agente di cambio consente di
ristabilire la regolare operativita alle
grida;

"DELIBERA:

E ripristinata P'ufficialita dei prezzi
dei titoli pubblicati sul listino ufficiale
ella borsa valori di Bologna:

La locale camera di commercio
provvedera a dare la pit ampia pubbli-
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cita alla presente delibera anche me-
diante affissione nell’apposito Albo.

La presente delibera sara inviata al
ministro del tesoro perché la renda ese-
cutiva con proprio decreto.

Roma, li 30 settembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 978

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO I’art. 3, lett. ), sub. art. 1 del-
la legge 7 giugno 1974, n. 216;

VISTE le proprie delibere n. 329 del
20 gennaio 1978, n. 407 dell’ll aprile
1978, n. 496 del 1° febbraio 1979, n.
707 del 29 aprile 1980 ¢ n. 863 del 1°
aprile 1981, con le quali sono stati de-
terminati i quantitativi minimi negozia-
bili in borsa per ciascun titolo quotato;

RILEVATO che per il titolo BROG-
GI IZAR il quantitativo minimo prece-
dentemente stabilito non risulta piu ri-
_spondente alle necessita odierne del
mercato € che pertanto se ne rende ne-
cessario 1’adeguamento;

DELIBERA:
Il quantitativo minimo negoziabile in

borsa delle azioni BROGGI IZAR é sta-
bilito nella misura di n. 100 titoli.

La presente delibera é trasmessa al
ministro del tesoro perché la renda ese-

cutiva con proprio decreto da pubbli-
carsi sulla Gazzetta Ufficiale della Re-
pubblica ed entra in vigore dal giorno
successivo a quello della pubblicazione.

Roma, li 15 ottobre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 979

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

CONSIDERATO che nell’assemblea
straordinaria della s.p.a. SNIA VI-
SCOSA del 7 luglio 1981 & stata deli-
berata la conversione in azioni ordina-
rie di tutte le azioni privilegiate della
societd e che di conseguenza la stessa
societd ha chiesto la cancellazione di
queste ultime dalla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Bologna, Fi-
renze, Genova, Milano, Napoli, Roma,
Torino, Trieste € Venezia;

CONSIDERATO inoltre che la so-
cietd ha gia provveduto ad invitare a
mezzo stampa .gli azionisti a presentare
alle casse incaricate le proprie azioni
privilegiate per la conversione;

DELIBERA:

A decorrere dal 19 ottobre 1981 é re-
vocata la conversione ufficjale presso le
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borse valori di Bologna, Firenze, Ge-
nova, Milano, Napoli, Roma, Torino,
Trieste e Venezia delle azioni privilegia-
te della s.p.a. SNIA VISCOSA.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno agli adempimenti di competenza
disponendo inoltre la rituale pubblicita.

La presente delibera sara comunicata
alla societd mediante lettera raccoman-
data con avviso di ricevimento.

Roma, li 15 ottobre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 981

LA COMMISSIONE NAZIONALE
'PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
136, concernente il controllo contabile
e la certificazione dei bilanci delle so-
cietd quotate in borsa;

VISTO VYart. 11 comma 1, lett. b)
del suddetto d.p.r. n. 136 che prevede
che la Consob deve disporre la cancel-
lazione di una societa di revisione
dall’Albo Speciale, quando accerti il
venir meno di uno dei requisiti pre-
scritti e la societd non abbia provvedu-
to a ricostituirlo in un termine non su-
periore a sei mesi;

VISTA la propria delibera n. 825 del
22 gennaio 1981 con la quale la Com-
missione, accertato che la SOCIETA
ITALIANA DI REVISIONE s.n.c.
REVIS di Acampora & C. con sede in
Roma rispondeva ai requisiti prescritti
dagli artt. 8 e 9 del d.p.r. n. 136, ne

disponeva l'iscrizione nell’Albo Specia-
le delle societa di revisione;

CONSIDERATO che in data 23 set-
tembre 1981 la SOCIETA ITALIANA
DI REVISIONE s.n.c. REVIS di
Acampora & C. & stata posta in liqui-
dazione; '

CONSIDERATQO altresi che con no-
te in data 7 luglio 1981 ¢ 5 ottobre
1981 gli amministratori della societa
hanno chiesto la cancellazione della
SOCIETA ITALIANA DI REVISIO-
NE s.n.c. REVIS di Acampora & C.
dall’Albo Speciale delle societa di revi-
sione;

DELIBERA:

la cancellazione della SOCIETA ITA-
LIANA DI REVISIONE s.n.c. REVIS
di Acampora & C. con sede in Roma
dall’Albo Speciale delle societa di revi-
sione di cui al d.p.r. n. 136.

Roma, li 16 ottobre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

. Delibera N. 996

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; "

VISTO l'art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATA la situazione
economico-finanziaria della s.p.a. SO-
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CIETA PARTENOPEA D! NAVIGA-
ZIONE, quotata presso la borsa valori
di Napoli; '

RILEVATO aliresi ’andamento del-
la quotazione del titolo;

CONSIDERATA [Iopportunita, ai
fini della tutela del pubblico risparmio,
di sospendere a tempo indeterminato la
quotazione delle azioni SPAN;

VISTI i pareri della Deputazione e
del Comitato direttivo. degli agenti di
cambio della borsa valori di Napoli;

DELIBERA:

A decorrere dal 30 novembre 1981 ¢é
sospesa a tempo indeterminato la quo-
tazione ufficiale presso la borsa valori
di Napoli delle azioni della s.p.a. SO-
CIETA PARTENOPEA DI NAVIGA-
ZIONE - SPAN.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare la massima diffusione alla presen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

La presente delibera sara comunicata
alla s.p.a. SPAN mediante lettera rac-
comandata con avviso di ricevimento.

Roma, li 26 novembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 997

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 23 febbraio 1977, n.
49;

VISTO il regolamento del mercato
ristretto, pubblicato nella Gazzetta Uf-
ficiale n. 177 del 30 giugno 1977;

VISTA Ulistanza presentata secondo
le prescritte modalitd dal BANCO DI
CHIAVARI E DELLA RIVIERA LI-
GURE s.p.a., con sede in Chiavari, in-
tesa ad ottenere ’ammissione dei pro-
pri titoli azionari alla quotazione nei
mercati ristretti di Genova e Milano;

RITENUTO che I’esame complessivo
della situazione della societa, sulla base
della documentazione acquisita, con-
sente di formulare una positiva valuta-
zione per 'ammissione alla quotazione
delle azioni della societa medesima;

SENTITI i Comitati dei mercati ri-
stretti di Genova e Milano;

DELIBERA:

Le azioni ordinarie del BANCQ DI

CHIAVARI E DELLA RIVIERA LI-

GURE s.p.a. con sede in Chiavari, so-
no ammesse alla quotazione nei merca-
ti ristretti di Genova e Milano.

La data di inizio delle contrattazioni
sara fissata dai locali Comitati, sentita
la Commissione, subordinatamente alla
pubblicazione, a cura della societd, del
prospetto informativo previsto dall’art.
6 del regolamento richiamato in pre-
messa.

La presente delibera sara comunicata
alla societd ed ai Comitati dei mercati
ristretti di Genova e Milano che ne cu-
reranno !’affissione nei locali di borsa.

Roma, li 3 dicembre 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi
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Delibera N. 1000

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO TPart. 3 del d.l. 28 luglio

1955, n. 586, convertito nella legge 26
settembre 1955, n. 852 recante norme
sulla negoziazione e la cessione di valu-
te estere allo Stato;

VISTI gli artt. 11 e 12 del d.l. 6 giu-
gno 1956, n. 476 convertito nella legge
25 lugiio 1956, n. 786 concernente nuo-
ve norme valutarie e la istituzione di
un mercato libero di biglietti di stato e
di banca esteri;

VISTO il d.m. 26 ottobre 1967, pub-
blicato nella Gazzetta Ufficiale n. 280
del 10 novembre 1967, contenente nor-
me relative all’offerta di cessione
all'Ufficio Italiano dei Cambi delle va-
lute estere; :

VISTO l'art. 3 comma 1, lett. e) e
comma 2 sub art. | legge 7 giugno
1974, n. 216; ‘

VISTO Part. 15 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

RITENUTA la necessitd di stabilire
il calendario di borsa per ’anno 1982;

DELIBERA:

Per I’anno 1982 si procedera simulta-
neamente in tutte le borse valori alla
risposta premi, ai riporti, alle compen-
sazioni, alla spunta, alla presentazione
dei fogli, alla correzione degli errori,
alla consegna dei titoli ed alla liquida-
zione, rispettivamente nei seguenti gior-
ni:

Risposta premi:

giovedi 14 gennaio, lunedi 15 feb-
braio, martedi 16 marzo, mercoledi 14

aprile, venerdi 14 maggio, martedi 15
giugno, giovedi 15 luglio, martedi 17
agosto, mercoledi 13 settembre, giovedi
14 ottobre, martedi 16 novembre,
mercoledi 15 dicembre.

Riporti:

venerdi 15 gennaio, martedi 16 feb-
braio, mercoledi 17 marzo, giovedi 15
aprile, lunedi 17 maggio, mercoledi 16
giugno, venerdi 16 luglio, mercoledi 18§
agosto, giovedi 16 settembre, venerdi
15 ottobre, mercoledi 17 novembre,
giovedi 16 dicembre.

Compensi.:

lunedi 18 gennaio, mercoledi 17 feb-
braio, giovedi 18 marzo, venerdi 16
aprile, martedi 18 maggio. giovedi 17
giugno, ‘lunedi 19 luglio, giovedi 19
agosto, venerdi 17 settembre. lunedi 18
ottobre, lunedi 18 novembre, venerdi
17 dicembre.

Spunta:

martedi 19 gennaio, giovedi 18 feb-
braio, lunedi 22 marzo, martedi 20
aprile, mercoledi 19 maggio. lunedi 21
giugno, martedi 20 luglio. venerdi 20
agosto, martedi 21 settembre. martedi
19 ottobre, venerdi 19 novembre,
lunedi 20 dicembre.

 Fogli:

giovedi 21 gennaio, lunedi 22 feb-
braio, mercoledi 24 marzo. giovedi 22
aprile, venerdi 21 maggio, mercoledi 23

. giugno, giovedi 22 luglio, martedi 24

agosto, giovedi 23 settembre. giovedi 21
ottobre, martedi 23 novembre. mercoledi
22 dicembre.
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Errori:

lunedi 25 gennaio, mercoledi 24 feb-
braio, venerdi 26 marzo, lunedi 26
aprile, martedi 25 maggio, venerdi 25
giugno, lunedi 26 luglio, giovedi 26 ago-
sto, lunedi 27 settembre, lunedi 25 otto-
bre, giovedi 25 novembre, lunedi 27 di-
cembre.

Titoli:

mercoledi 27 gennaio, venerdi 26
febbraio, martedi 30 marzo, mercoledi
28 aprile, giovedi 27 maggio, martedi
29 giugno, mercoledi 28 luglio, lunedi
30 agosto, mercoledi 29 setiembre,
mercoledi 27 ottobre, lunedi 29 novem-
bre, mercoledi 29 dicembre.

Liquidazione:

giovedi 28 gennaio, martedi 2 marzo,
giovedi 1° aprile, venerdi 30 aprile,
lunedi 31 maggio, giovedi 1° luglio,

venerdi 30 luglio, mercoledi I° settem-

bre, venerdi 1° ottobre, venerdi 29 otto-
bre, mercoledi 1° dicembre, giovedi 30
dicembre.

Le borse valori resteranno chiuse nei
giorni di seguito indicati, ivi comprese
tutte le domeniche e le festivita ricono-
sciute:

GENNAIO: 1, 2, 3, 9, 10, 16, 17, 23,
24, 30, 31;

FEBBRAIO: 6, 7, 13, 14, 20, 21, 27,
28;

MARZO: 6, 7, 13, 14, 20, 21, 27, 28;
- APRILE: 3, 4, 10, 11, 12, 17, 18, 24,
25;

- MAGGIO: 1, 2, 8, 9, 15, 16, 22, 23,

29, 30;
- GIUGNO: 5, 6, 12, 13, 19, 20, 26, 27;

LUGLIO: 3, 4, 10, 11, 17, 18, 24, 25,
31;
AGOSTO: 1, 7, 8, 14, 15, 21, 22, 28,

» 29;

SETTEMBRE: 4, 5, 11, 12, 18, 19, 25,
26;

OTTOBRE: 2, 3, 9, 10, 16, 17, 23, 24,
30, 3i1:

NOVEMBRE: 1, 6, 7, 13, 14, 20, 21,
27, 28;

DICEMBRE: 4, S, 8, 11, 12, 18, 19,
24, 25, 26;

L’orario per le contrattazioni dei ti-
toli e valute estere presso le borse valo-
ri, in tutti 1 giorni stabiliti dal presente
calendario, avra la durata di tre ore e

.quarantacinque minuti e cioé dalle

10,00 alle ore 13,45 o fino al termine del-
la chiamata dei titoli per la chiusura ove
questa non sia conclusa entro le ore
13,45.

Nei giorni di sospensione per qual-
siasi motivo delle operazioni nelle bor-
se valori, le borse valori di Milano e di
Roma resteranno aperte per la quota-
zione ufficiale di chiusura delle valute
estere ai sensi del d.l. 28 luglio 1955,
n. 586, e dei biglietti di stato e di ban-
ca esteri, ai sensi del d.l. 6 giugno
1956, n. 476, anticipando la chiamata
del listino di chiusura alle ore 11,15.

La presente delibera sara trasmessa
al ministro del tesoro perché la renda
esecutiva con proprio decreto.

Roma, 1i 3 dicembre 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi
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Delibera N. 1001

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO I'art. 3, lett. f) sub art. 1 della
legge 7 giugno 1974, n. 216;

VISTO Part. I del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTE le proprie delibere n. 329 del
20 gennaio 1978, n. 407 dell’l11 aprile
1978, n. 496 del 1° febbraio 1979, n.
707 del 29 aprile 1980, n. 863 del 1°
aprile 1981 e n. 978 del 15 ottobre
1981, con le quali sono stati determina-

ti 1 quantitativi minimi negoziabili in.

borsa per ciascun titolo quotato;
RILEVATO che per alcuni titoli i
predetti quantitativi minimi non risul-
tano piu rispondenti alle necessita
odierne del mercato e che si rende per-
tanto necessario il loro adeguamento;

DELIBERA:

A ‘decorrere dal 17 dicembre 1981 i
quantitativi minimi negoziabili in borsa
dei sottoindicati titoli sono stabiliti nel-
la misura a fianco di ciascuno indicata;

— ACQUE POTABILI

TORINO n. 500
— BANCA MERCANTILE » 50
— ‘BROGGI IZAR » 500
— CARTIERE ITALIANE

RIUNITE » —
— FERROVIE TORINO :

NORD » 50.000
-— MILANO CENTRALE » 50
— SAROM : » 500
— SERONO » 500

— SPAN _ » 50.000

La presente delibera & trasmessa al
ministro del tesoro perché la renda ese-
cutiva con proprio decreto da pubbli-
carsi sulla Gazzetta Ufficiale della Re-
pubbilica.

Roma, 1i 3 dicembre 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 1002

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO Part. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO IP’art. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 8 maggio
1981 I’assemblea straordinaria degli azio-
nisti della societa ing. C. OLIVETTI e
C. s.p.a., ha deliberato "aumento detl
capitale sociale da lire 266.928.987.000
a lire 291.008.987.000 mediante emis-
sione di numero 24.080.000 azioni di
risparmio del valore nominale di L.
1.000 cadauna;

VISTA Il'istanza della societa intesa
ad ottenere I’ammissione a quotazione
ufficiale delle suddette azioni di rispar-
mio presso le borse valori di Milano,
Roma, Torino, Genova;

RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto
alla quotazione presso le suddette bor-
se valori dove sono gia quotate le azio-
ni ordinarie della societa richiedente;
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DELIBERA:

A decorrere dal 17 dicembre 1981
sono ammesse alla quotazione ufficiale
presso le borse valori di Milano, Ro-
ma, Torino, Genova le azioni di rispar-
mio emesse dalla ing. C. OLIVETTI ¢
C. s.p.a. - Ivrea.

Il quantitativo minimo di negoziazione
¢ stabilito in n. 500 (cinquecento) azioni.

Gli organi di borsa daranno esecu-
zione alla presente delibera, da pubbli-
carsi mediante affissione di appositi av-
visi nei locali di borsa e sui listini uffi-
ciali.

Roma, li 9 dicembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

N * *

Delibera N. 1007

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO lart. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

VISTA la-domanda, corredata da re-
golare documentazione, con cui la
s.p.a. CAVARZERE di Padova, quo-
tata ufficialmente presso la borsa valo-
ri di Venezia, ha chiesto che sia estesa
la quotazione delle proprie azioni ordi-
narie alla borsa valori di Milano, giu-
sta delibera del consiglio d’amministra-
zione del 19 settembre 1981;

VISTI i pareri degli organi locali di
borsa delle borse valori di Milano e di
Venezia;

DELIBERA:

E estesa la quotazione ufficiale pres-
so la borsa valori di Milano delle azio-
ni ordinarie della s.p.a. CAVARZERE
di Padova, a decorrere dal 21 dicembre
1981.

Gli organi locali di borsa daranno
attuazione alla presente delibera e
provvederanno alla rituale pubblicita.

Roma, li 16 dicembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 1008

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138; '

VISTA la propria delibera del 13 otto-
bre 1975, n. 1;

VISTA Pistanza con la quale la FIN-
ROMA — FINANZIARIA ROMA
s.p.a., con capitale sociale di L. 1 mi-
liardo, ha chiesto di essere ammessa
nei recinti riservati alle ditte commis-
sionarie presso la borsa valori di Roma
nelle persone dei propri rappresentanti
dottori Francesco BARTOCCI, Luigi
GOZZALO ¢ Roberto BRERA;

CONSIDERATO che, dall’esame
della documentazione pervenuta, la dit-
ta in questione nonché i suoi rappresen-
tanti risultano in possesso dei requisiti
previsti dalle vigenti disposizioni;
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VISTI i pareri della Deputazione di
borsa, del Comitato direttivo degli
agenti di cambio e dell’Associazione
nazionale commissionari di borsa, se-
zione di Roma;

DELIBERA:

A decorrere dal 17 dicembre 1981 ¢
ammessa nei recinti della borsa valori
di Roma per ivi svolgere ’attivita di com-
missionaria di borsa la FINROMA —
FINANZIARIA ROMA s.p.a., nelle
persone dei propri rappresentanti dot-
tori Francesco BARTOCCI, Luigi
GOZZALO e Roberto BRERA.

La camera di commercio di Roma
disporra il rilascio delle tessere d’in-
gresso in borsa alle persone sopra indi-
cate.

Copia della presente delibera sara in-
viata alla societd a mezzo di lettera
raccomandata con avviso di ricevimen-
to. _

Copia sara inoltre inviata agli organi
di borsa interessati.

Roma, li 16 dicembre 1981

p. IL PRESIDENTE
Bruno Pazzi

Delibera N. 1009

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1974, n.
138;

VISTA la delibera n. 899 del 20
maggio 1981 con la quale ¢ stata di-
sposta I’ammissione alla quotazione uf-
ficiale presso le borse valori di Firenze,
Genova, Milano ¢ Roma delle azioni
categ. B — ordinariec — godimento 1°
gennaio 1981 della s.p.a. GENARAL-
FIN a decorrere dal 25 maggio 1981;

PRESO atto che ’assemblea ordina-
ria degli azionisti della suddetia socie-
ta, svoltasi il 15 dicembre 1981, ha ap-
provato il bilancio dell’esercizio
1980/1981 senza deliberare la distribu-
zione del dividendo;

DELIBERA:

A decorrere dal 17 dicembre 1981 &
unificata sotto la denominazione di
GENERALFIN ordinarie la quotazione
ufficiale presso le borse valori di Firen-
ze, Genova, Milano e Roma delle azio-
ni di categ. B ordinarie della s.p.a.
GENERALFIN.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno alle opportune modifiche nei li-
stini ufficiali.

Roma, 1i 16 dicembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 1010

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;
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VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

VISTA VJlistanza con la quale la
s.p.a. CREDITO VARESINO ha chie-
sto ’ammissione alla quotazione uffi-
ciale presso la borsa valori di Milano
delle n. 24 milioni di azioni ordinarie,
godimento 1° settembre 1981, emesse a
seguito di aumento del capitale sociale
da L. 18 miliardi a L. 30 miliardi;

CONSIDERATO che dette azioni
hanno differente godimento rispetto a
quelle gia in circolazione;

RITENUTA, di conseguenza, ’op-
portunita di istituire una separata linea
di quotazione;

VISTI i pareri espressi dalla Deputa-
zione e dal Comitato diretiivo degli
agenti di cambio della borsa valori di
Milano;

DELIBERA:

A decorrere dal 17 dicembre 1981
sono ammesse alla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Milano le n.
24 milioni di azioni ordinarie — godi-
mento 1° settembre 1981 — emesse
dalla s.p.a. CREDITO VARESINO.

~ [1 quantitativo minimo negoziabile ¢
stabilito in n. 100 azioni.

Gli organi locali di borsa provvede-
ranno ad istituire una doppia linea di
quotazione a secondo della data di de-
correnza del diritto di godimento, ap-
portando le relative modifiche al listino
ufficiale.

Roma, li 16 dicembre 1981

ILL. PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 1011

LA COMMISSIONE NAZIONALE -
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTO l’art. 14 della legge 7 giugno
1974, n. 216;

VISTO Part. 8 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATO che in data 6 mar-
zo 1981 ’assemblea straordinaria degli
azionisti della s.p.a. IFIL di Torino ha
deliberato fra ’altro I'aumento del ca-
pitale sociale da L. 8.160.000.000 a L.
30.600.000.000 parzialmente eseguito
mediante emissione di n. 4.080.000
azioni di risparmio del valore di L.
2.500 cadauna;

VISTA [I’istanza della societa intesa ad
ottenere ’ammissione a quotazione
ufficiale delle suddette azioni di rispar-
mio presso le borse valori di Milano,
Roma e Torino;

RILEVATO che le suindicate azioni
di risparmio sono ammesse di diritto
alla quotazione presso le borse valori
di Milano, Roma e Torino dove sono
quotate le azioni ordinarie della societa
richiedente;

"DELIBERA:

A decorrere dal 21 dicembre 1981 sono
ammesse alla quotazione ufficiale presso
le borse valori di Milano, Roma:
e Torino le azioni di risparmio emesse
dalla s.p.a. IFIL di Torino.

Il quantitativo minimo negoziabile ¢
stabilito in n. 100 (cento) azioni.

Gli organi di borsa daranno esecu-

- zione alla presente delibera, da pubbli-

carsi mediante affissione di appositi av-
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visi nei locali di borsa e sui listini uffi-
ciali.
Roma, li 18 dicembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N. 1013

LA COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO l'art. 12 comma 1°, del
d.p.r. 31 marzo 1975, n. 138, che de-
manda alla Commissione nazionale per
le societa e la borsa di proporre al mi-
nistro del tesoro i membri titolari e
supplenti delle Deputazioni di borsa;

VISTI i pareri espressi al riguardo
dalle competenti Camere di commer-
cio;

DELIBERA:

di proporre al ministro del tesoro i no-
minativi sottoindicati quali membri del-

le Deputazioni delle borse' valori per

’anno 1982:
BORSA VALORI DI _BOLOGNA
Deputati effettivi:
FANTINI dr. Mario
MACALUSO dr. Giuseppe
. CRISTOFANI dr. Luciano

Deputati supplenti:

DE NICOLAIS dr. Sergio
POMELLL dr. Paolo

BORSA VALORI DI FIRENZE
Deputati effettivi:

MANCINI dr. Andrea
BERTI! rag. Rodolfo
BURATTELLI dr. Silvano
TADDEUCCI rag. Giorgio

Deputati supplenti:

MANCINI dr. Brunetto
FRATERNALI rag. Ennio

BORSA VALORI! DI GENOVA

Deputati effettivi:
BERTIERI dr. Gaetano
FRANZUTTI dr. Ugo
RAMELLA dr. Edoardo
FERRARI dr. Guido
PASSADORE dr. Agostino

Deputati supplenti:

HALL dr. Antonio Benedetto
QUEIROLO sig. Luciano
GALA sig. Luciano

BORSA VALORI DI MILANO

Deputati effettivi:
RESTIVO avv. Giulio
BOCCARDI rag. Bruno
LAZZARONI dr. Giuseppe
SCANDELLARI dr. Giuseppe
LUNATICI dr. Luciano

Deputati supplenti:

" BANA rag. Giovanni
MILLA dr. Gianluigi
BRONZETTI dr. Benito
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. BORSA VALORI DI NAPOLI

Deputati effettivi:
ACCARDI dr. Vittorio
STANGHERLIN dr. Amedeo
BRUSCO dr. Gianfranco
PIATTI dr. Piero
SQUADRILLI dr. Massimo

Deputati supplenti:

CARPANO dr. Lorenzo
FERRI dr. Corrado
ADDEO dr. Gennaro

BORSA VALORI DI PALERMO

Deputati effettivi:
MULE dr. Agostino
SPATAFORA cav. lav. avyv. Alfredo
CAMPISI dr. Calogero

Deputati supplenti:

CALZOLARI dr. Augusto
SCORDATO dr. Michele

BORSA VALORI DI ROMA

Deputati effettivi:
ERCOLI dr. Ennio
FONTANA comm. Giuseppe
CAPITANIO dr. Tommaso
GIOVANNOLA rag. Sergio
BIANCHI dr. Giorgio

Deputati supplenti:

DI SEGNI sig. Claudio
GAFFINO dr. Federico
CARLINI dr. Carlo

BORSA VALORI DI TORINO

Deputati effettiv‘i:
GANDINI rag. Enzo

FAISSOLA avv. Corrado
GALLETTO dr. Alberto
CEFALU cav. Giovanni

CELLINO dr. Franco

Deputati supplenti:

ZAPPI dr. Silvano
CALLINI dr. Roberto
NOVARINO rag. Aldo

BORSA VALORI DI TRIESTE

Deputati effettivi:
- DELISE dr. Giordano

CICCONETTI rag. Renato
DESIATA dr. Alfonso
RIZZARDI dr. Cornelio

Deputati supplenti:

COLOMBO dr. Antonio
LA VIA dr. Inigo
BOSCHIN rag. Riccardo

BORSA VALORI DI VENEZIA

Deputati effettivi:

DUFOQUR dr. Stefano
MORO dr. Leonida
BORTOLUZZI rag. Paolo

Deputati supplenti:

MARCONATO rag. Filino
. BELLOMO rag. Antonio

La presente delibera sara trasmessa
al ministro del tesoro per i provvedi-
menti di competenza.

Roma, li 18 dicembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi
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Delibera Urgente N. 7/81
IL PRESIDENTE DELLA CONSOB

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216; : .

VISTO P’art 7 del d.p.r. 31 marzo
1975, n. 138;

CONSIDERATA la situazione
economico-finanziaria della s.p.a.
CARTIERE AMBROGIO BINDA di
Milano, quotata presso la borsa valori
di Milano;

‘TENUTO conto delle informazioni
avute dagli amministratori della socie-
ta; : v
CONSIDERATO che il consiglio di
amministrazione ha convocato l’assem-
blea straordinaria degli azionisti e degli
obbligazionisti per deliberare in merito
ad una eventuale richiesta di ammini-
_strazione controllata;

RITENUTA la necessita, ai fini della
tutela del pubblico risparmio di adotta-
re nel frattempo un provvedimento ur-
gente, cautelare e temporaneo di so-
spensione delle negoziazioni delle azio-
ni della s.p.a. CARTIERE AMBRO-
GIO BINDA;

DELIBERA:

E temporaneamente sospesa la nego-
ziazione delle azioni della s.p.a. CAR-
TIERE AMBROGIO BINDA presso la
borsa valori di Milano, a decorrere dal
22 dicembre 1981. ‘

Gli organi di borsa daranno la piu
ampia pubblicita alla presente delibera
anche mediante affissione nell’apposito
Albo.

Milano, Ii 21 dicembre 1981

IL PRESIDENTE
Guido Rossi

Delibera N, 1021

LA COMMISSIONE NAZIONALE -

PER LE SOCIETA E LA BORSA

VISTA la legge 7 giugno 1974, n.
216;

VISTO il d.p.r. 31 marzo 1975, n.
138;

SENTITA la relazione del presidente
in merito ai motivi che hanno determi-
nato Padozione del provvedimento ur-
gente di sospensione dalla quotazione
ufficiale presso la borsa valori di Mila-
no delle azioni della s.p.a. CARTIERE
AMBROGIO BINDA a decorrere dal
22 dicembre 1981;

SENTITI gli organi locali di borsa di

Milano;

RITENUTO che i motivi che hanno
determinato il provvedimento d’urgen-
za risultano validi e fondati;

DELIBERA:

E ratificata la delibera urgente n.
7/81 del 21 dicembre 1981, assunta dal
presidente della Commissione nazionale
per le societa e la borsa, relativa alla
sospensione dalla quotazione ufficiale
presso la borsa valori di Milano delle
azioni della s.p.a. CARTIERE AM-.
BROGIO BINDA con effetto dal 22
dicembre 1981.

Gli organi di borsa provvederanno a
dare la massima diffusione alla presen-
te delibera anche mediante affissione
nei locali di borsa.

La presente delibera sard comunicata
alla s.p.a. CARTIERE AMBROGIO
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BINDA mediante lett