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OSSERVAZIONI:

RACCOMANDAZIONE RECANTE LINEE GUIDA IN MATERIA D’INSERIMENTO E
REDAZIONE DEL PARAGRAFO “AVVERTENZE PER L’INVESTITORE” DEI PROSPETTI
DI OFFERTA AL PUBBLICO E/O AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI DI STRUMENTI
FINANZIARI.

Aggiungere dopo:

per gli emittenti bancari, elevata rischiosita degli indicatori di qualita del credito, anche in
rapporto ai dati medi espressi dal sistema di riferimento; definita scenari di rischio
caratterizzata dai colori del semaforo in funzione della % di rischio d verificarsi di
alcuni scenari” definita scenari di rischio caratterizzata dai colori del semaforo in
funzione della % di rischio d verificarsi di alcuni scenari.

4) delle caratteristiche degli strumenti finanziari oggetto dell’operazione di offerta /
quotazione che possano incidere sulla recuperabilita dell’investimento proposto (quali, a
titolo di esempio, illiquidita degli strumenti finanziari non trattati in una sede di
negoziazione multilaterale, definizione del prezzo di emissione delle azioni di emittenti non
quotati che presenta una elevata divergenza risultante dal confronto tra i multipli
dell’emittente e quelli di societa comparabili, complessita degli strumenti finanziari,
ammissibilita degli strumenti ai meccanismi di risanamento e di risoluzione delle crisi, tra i
quali il “bail-in”, aumenti di capitale “iperdiluitivi”’; definita scenari di rischio
caratterizzata dai colori del semaforo in funzione della % di rischio d verificarsi di
alcuni scenari” definita scenari di rischio caratterizzata dai colori del semaforo in
funzione della % di rischio d verificarsi di alcuni scenari.

Per quanto concerne il Supplemento al Prospetto, il paragrafo “Avvertenze per I’ Investitore”
dovra essere contenuto nella prima pagina del documento in oggetto e non nella copertina
del Supplemento stesso. Tale paragrafo dovra contenere, inoltre, un’adeguata informativa
sull’esercizio del diritto di revoca delle adesioni, ai sensi dell’art. 95-bis comma 2 del TUF,
con specifica indicazione del periodo concesso agli investitori per 1’esercizio del relativo
diritto definita scenari di rischio caratterizzata dai colori del semaforo in funzione della
% di rischio d verificarsi di alcuni scenari” definita scenari di rischio caratterizzata dai
colori del semaforo in funzione della % di rischio d verificarsi di alcuni scenari
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