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Comunicazione n. DIS/99080339 del 29-10-1999 
 
inviata alla Assosim 
 
Oggetto: Richiesta di chiarimenti in tema di partecipazioni rilevanti 
 
 
 In riferimento alla richiesta di chiarimenti inviata da codesta associazione in data 20 
settembre 1999 riguardante i “criteri di calcolo per determinate soglie percentuali” di cui all'art. 119 
del regolamento 11971/99 #1, si precisa quanto segue.  
 
 Nella definizione dell'art. 119 rientrano tutti gli strumenti finanziari che consentono di 
acquistare o di vendere di propria iniziativa azioni di società quotate, indipendentemente dalla loro 
natura tecnica. Il comma 2 del medesimo articolo indica che solo per quanto riguarda due 
particolari categorie di strumenti, i diritti di conversione e i warrant, le azioni sottostanti vengono 
computate a partire dal 60° giorno precedente la data di esercizio. Per tutte le altre categorie di 
strumenti finanziari che rientrano nella definizione del primo comma, le azioni sottostanti vanno 
computate sempre, indipendentemente dalla data di scadenza del contratto.  
 
 I contratti di opzione citati nella richiesta di chiarimenti rientrano in via generale nella 
definizione del primo comma, in quanto attribuiscono ad uno dei soggetti contraenti la possibilità di 
acquistare o di vendere di propria iniziativa le azioni sottostanti, a condizione che al regolamento 
del contratto sia prevista la consegna materiale dei titoli e non la liquidazione del mero saldo 
monetario. In quest'ultimo caso, infatti, venendo meno la possibilità di un trasferimento effettivo 
della proprietà dei titoli sottostanti, non si determina il presupposto per l'applicazione della 
definizione del primo comma.  
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 La delibera e l'annesso regolamento sono pubblicati nel S.O. n. 100 alla Gazzetta Ufficiale della Repubblica n. 123 del 28.5.1999 ed, 

altresì in CONSOB, Bollettino n. 5/99. 


