CONSOB

Comunicazione n. DEM/2029391 del 29-4-2002

inviata alla banca ...

Oggetto: Quesito in materia di obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti ai
sensi dell'art. 120 del D.lgs. n. 58/98

Si fa riferimento alla nota inviata in data ... con la quale codesta Banca [...X...] ha chiesto
chiarimenti in merito agli obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti ai sensi della
norma in oggetto.

Nella citata nota & stato richiesto se sussista I'obbligo di comunicazione in capo alla
medesima [...X...] a seguito di un acquisto di n. 1.190.000 azioni ordinarie - pari al 7% del capitale
di una societa le cui azioni sono negoziate dal 25 febbraio 2002 - per conto di n. 85 clienti, nessuno
dei quali singolarmente detiene una partecipazione superiore al 2% del capitale rappresentato da
azioni con diritto di voto della suddetta societa.

In particolare, nella suddetta nota, e' stato evidenziato che le azioni sono intestate a [...X...]
per conto terzi e il contratto di gestione individuale di portafogli stipulato con i clienti dispone, tra
I'altro che:

1)  [..X...] custodisce i titoli, esige i dividendi e gli interessi, verifica i sorteggi e le attribuzioni dei
premi o per il rimborso del capitale ed in generale provvede alla normale tutela dei diritti
inerenti i titoli stessi;

2) il cliente ha facolta di conferire a [...X...] la rappresentanza per l'esercizio del diritto di voto
inerente gli strumenti finanziari in gestione mediante procura da rilasciarsi in tempo utile per
iscritto e per singole assemblee;

3) il cliente autorizza [...X...], anche ai sensi degli artt. 1394 e 1935 c.c. a disporre degli
strumenti finanziari detenuti per conto del cliente medesimo anche nell'interesse proprio o di
terzi.

Da quanto rappresentato, non risulta chiaro se le azioni sono intestate a [...X...] ovvero se la
stessa per poter partecipare all'assemblea della societa debba ricevere un'apposita delega da
parte dei clienti. Da successivi contatti per le vie brevi & emerso che le azioni sono intestate per
conto terzia [...X...].

Al riguardo, si rappresenta quanto segue.

L'art. 120, comma 2, del D.Lgs. n. 58/98 dispone che: "Coloro che partecipano in una societa
con azioni quotate in misura superiore al due per cento del capitale ne danno comunicazione alla
societa partecipata e alla Consob".

Il comma 4 del medesimo articolo 120 dispone che la Consob stabilisce con regolamento i
criteri per il calcolo delle partecipazioni avendo riguardo, tra l'altro, anche alle partecipazioni
indirettamente detenute.

L'art. 118 del Regolamento Consob n. 11971/99 e successive modifiche e integrazioni
dispone, al comma 2, che ai fini degli obblighi di comunicazione "sono anche computate sia le
azioni di cui sono titolari interposte persone, fiduciari, societa controllate sia quelle in relazione alle
quali il diritto di voto spetta o & attribuito a tali soggetti".
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Pertanto, alla luce di quanto esposto e sulla base degli elementi forniti anche per le vie brevi,
discende che la partecipazione nella societa quotata acquisita da [...X...] per conto terzi, & rilevante
ai sensi della normativa in oggetto e rientra negli obblighi di comunicazione previsti dall'art. 120 del
D.Lgs. n. 58/98 e dalle disposizioni regolamentari citate.
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