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Comunicazione n. DAL/RM/96011023 dell'11-12-1996 
 
inviata al sig. ... 
 
 
Oggetto:  Risposta a quesito 
 
          Si fa riferimento alla lettera del ..., con la quale la S.V. ha chiesto se sia consentito 
dalla normativa vigente l'esercizio di una attività, "organizzata in forma imprenditoriale", 
consistente nella tenuta di seminari "di speculazione in tempo reale con denaro reale" su (a) 
"futures finanziari (obbligazionari ed azionari) esteri" e (b) "futures valutari e delle 
commodities esteri". 
 
          Nel caso (a) l'eventuale "profitto viene suddiviso a metà tra il docente e il 
discente", nel caso (b) il discente dovrà remunerare il docente con una somma prestabilita 
per ogni punto percentuale di incremento di un "portafoglio virtuale". 
 
          La risposta al quesito è negativa. Infatti, benché la sintetica descrizione contenuta 
nella lettera in riscontro non consenta di comprendere nello specifico i termini della 
fattispecie, sulla base delle informazioni fornite è comunque possibile individuare lo 
svolgimento da parte del "docente" di una attività, avente ad oggetto strumenti finanziari, i 
cui effetti si riverberano, in positivo o in negativo, sul patrimonio di terzi (i "discenti"). 
 
          Si tratta, in sostanza, di una attività riconducibile alla prestazione di servizi di 
investimento, come tale riservata ai soggetti abilitati a norma di legge. 
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