CONSOB

Comunicazione n. DIN/64565 del 29-8-2000

inviata alla sig.ra ...

Oggetto: Richiesta di parere relativo alla compatibilita tra lo svolgimento dell'attivita di
promotore finanziario e I'attivita di amministratore di societa

1. Si fa riferimento alla nota pervenuta il ..., con la quale la S.V. ha chiesto a questa
Commissione se l'attivita di promotore finanziario dalla stessa svolta & compatibile con
I'assunzione della carica di consigliere di amministrazione di una societa a responsabilita limitata
(la...s.r.l).

Alla predetta nota veniva allegato lo statuto sociale della ... s.r.l., il quale recita che la societa
ha per oggetto "I'assunzione e la gestione di partecipazioni dirette ed indirette in altre societa;
nonché l'esercizio eventuale di servizi finanziari nei soli confronti della societa cui partecipa; la
societa puo altresi compiere qualsiasi operazione mobiliare, immobiliare, industriale, commerciale
e finanziaria connessa con lo scopo sociale; provvedere a servizi amministrativi o al
coordinamento di ogni aspetto gestionale e finanziario delle societa cui partecipa pur concedendo
e ricevendo, tanto prestiti e mutui, quanto fideiussioni e garanzie mobiliari ed immobiliari " (art. 3
dello statuto sociale della ... s.r.l.).

2. L'individuazione delle attivita incompatibili con quella di promotore finanziario € operata
dall'art. 94 del regolamento n. 11522/1998 #', cosi come successivamente modificato.

Piu in particolare, I'art. 94, lett. ¢), del regolamento citato stabilisce che "lattivita di promotore
finanziario € incompatibile con la qualita di amministratore, dipendente o collaboratore di un
soggetto abilitato non appartenente al gruppo al quale appartiene quello per conto del quale opera
il promotore".

Sotto tale profilo I'assunzione della carica di amministratore non da luogo ad un'ipotesi di
incompatibilita con lo svolgimento dell'attivita di promotore. Al riguardo, infatti, & sufficiente rilevare
che la ... s.r.l. non & un soggetto abilitato e, pertanto, l'ipotesi prevista dalla disposizione citata non
puo in concreto configurarsi.

Tuttavia, per valutare l'effettiva compatibilita tra la carica di amministratore ricoperta dalla
S.V. e lo svolgimento dell'attivita di promotore, € altresi necessario tenere presente l'art. 94, lett. f),
del regolamento citato, secondo cui "l'attivita di promotore é incompatibile con ogni ulteriore
incarico o attivita che si ponga in grave contrasto con il suo ordinato svolgimento".

A tal fine dovra considerarsi, di volta in volta, il tipo di attivita in concreto esercitata dalla ...
s.r.l. tra quelle rientranti nel suo oggetto sociale.

Non puo, infatti, escludersi che l'esercizio di talune attivita contemplate nello statuto della ...
s.r.l., quali "l'assunzione e la gestione di partecipazioni dirette ed indirette in altre societa,
l'eventuale esercizio di servizi finanziari nei soli confronti della societa partecipata nonché il
compimento di qualsiasi operazione mobiliare (...)" - attivita che, seppur non rivolte al pubblico,
appaiono di natura essenzialmente finanziaria - possa porsi in contrasto con il corretto esercizio
dell'attivita di promotore finanziario da Lei esercitata generando cosi un conflitto d'interessi, che
potrebbe rivelarsi pregiudizievole per gli investitori con i quali la S.V. venga in contatto. Pertanto, in
considerazione dei rilievi svolti, si ritiene che nel caso di specie l'attivita di promotore finanziario e
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quella di amministratore di societa siano tra loro compatibili, salvo il caso in cui la ... s.r.l., ponga in
essere atti ed operazioni che in concreto siano in grave contrasto con l'ordinato svolgimento
dell'attivita di promotore.

Inoltre & opportuno che il promotore-amministratore dia notizia agli altri amministratori e al
collegio sindacale (ove esistente, ai sensi dell'art. 2488 cod. civ.) di eventuali interessi per conto
proprio o di terzi in conflitto con la societa ed astenersi dal partecipare alle deliberazioni consiliari
riguardanti l'operazione.
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