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LA VISIONE D’INSIEME

sostegno all’accesso al mercato
informazione non finanziaria
tutela del risparmio e degli investitori
educazione finanziaria
Arbitro per le controversie finanziarie
leadership internazionale

vigilanza proattiva

ecosistema economico
e finanziario

domanda e offerta
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CONTESTO
ITALIA nel mondo: 92 economia - 172 piazza finanziaria

TASSO DI CRESCITA DEL PIL

TASSO DI RISPARMIO LORDO

2018
2017
2017
2012
2012
. 2005
Italia area euro
Fonte: Istat e FMI. Dati previsionali per il 2018.
Italia area euro
Milano, Fonte: Commissione europea. Dati stimati per il 2017. Valori

11 giugno 2018 in percentuale del reddito disponibile lordo.



CONTESTO
RICCHEZZA E INVESTIMENTI DELLE FAMIGLIE

ATTIVITA E PASSIVITA attivita reali attivita finanziarie passivita finanziarie

- @0 o

Fonte: Eurostat, BCE, Istat. Tutte le grandezze si riferiscono al 2016 e sono espresse in rapporto al reddito netto disponibile.

SCELTE DI PORTAFOGLIO

azioni quotate fondi comuni titoli di debito riserve assicurative liquidita
34% 33% 34%
23%
. 12% 9% 9%
2% A% B s | e 3%
Italia area euro Italia area euro Italia area euro Italia area euro Italia area euro
Milano, Fonte: Eurostat. Tutte le grandezze si riferiscono al 2016 e sono espresse in percentuale del totale delle attivita finanziarie.
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CONTESTO
MERCATO AZIONARIO

DIMENSIONI DEL MERCATO E DEL SETTORE FINANZIARIO NEL 2017

capitalizzazione settore finanziario/ settore finanziario/PIL
totale/PIL capitalizzazione totale
area euro 4@ @ @_
0,
CAPITALIZZAZIONE/PIL NEL 2017 100% 128%
58%
- —
Italia Germania Francia Regno Unito
Milano, Fonte: elaborazioni su dati Thomson Reuters Datastream ed Eurostat per I'area euro; statistiche

11 giugno 2018 delle borse nazionali per i singoli paesi.



CONTESTO
MERCATO AZIONARIO

SOCIETA QUOTATE
2017 @
2009 9

London Paris Deutsche AlM
Stock Exchange EuroNext Borse Domestlc Italia

PERFORMANCE (31/12/2009 - 01/06/2018)

114%
42% 39%
—_— —_— %
Ftse 100 Cac 40 Dax 30 Ftse Mib

Milano,
11 giugno 2018

Fonte: elaborazioni su dati Thomson Reuters Datastream e statistiche delle borse nazionali.



CONTESTO
MERCATO AZIONARIO

LE BIG COMPANIES QUOTATE (capitalizzazione > 50 miliardi di euro)

numero

capitalizzazione
media

capitalizzazione
totale

Italia Spagna Olanda Francia Germania  Regno Unito

Milano Fonte: elaborazioni su dati ThomsonReuters Datastream; dati a fine 2017.
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CONTESTO
SISTEMA PRODUTTIVO

PESO DELLE PMI SUL SETTORE NON FINANZIARIO

occupati

valore aggiunto

capitalizzazione PMI
sul totale di borsa

Italia Francia Spagna Germania

Fonte: Commissione europea, Annual Report on European SMEs 2016/2017, per occupazione e valore aggiunto del settore
Milano non finanziario (il dato include le micro imprese). Statistiche delle borse nazionali per la capitalizzazione di mercato a fine
’ 2017 (per le PMI quotate si intendono le societa con capitalizzazione inferiore o uguale a 50 milioni di euro).

11 giugno 2018



CONTESTO
SISTEMA PRODUTTIVO

INDEBITAMENTO DELLE PMI

2016

2009

Italia Francia Spagna Germania

Fonte: elaborazioni su dati BACH - Bank for the Accounts of Companies Harmonized; rapporto tra debito e attivita
delle imprese.
Milano,

11 giugno 2018



CONTESTO
MERCATO OBBLIGAZIONARIO

EMISSIONI NEL 2017 settore finanziario settore non finanziario
area euro 4@ 67

Fonte: Dealogic, Kler’s. Dati parzialmente stimati; miliardi di euro.

MINI-BOND IN ITALIA > €50 milioni

H < € 50 milioni H

sy OOV e

2015 2016 2017 2015-2017

Fonte: Politecnico di Milano, Report italiano sui mini-bond, 2018. Valoriin miliardi di euro.

Milano,
11 giugno 2018



CONTESTO
RISPARMIO E INVESTITORI

riducono la partecipazione | riducono la qualita non e interessato | & a disagio non sa valutare le
al mercato finanziario delle scelte alla finanza con la finanza sue conoscenze

attitudini em.otlvllta perceZI?nl
sfiducia soggettive
inflazione rischio-rendimento  diversificazione rischio rischio rischio
liquidita credito mercato

conoscenze

non ha un non legge I'informativa si affida all’informal investe anche se

piano finanziario finanziaria advice non comprende
comportamenti 78%

Milano, Fonte: Consob, Rapporto sulle scelte di investimento delle famiglie italiane, 2017.
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Imprese
SESHEEN©
all’aceasse
2l MErcE©

Milano,
11 giugno 2018

LINEE DI AZIONE

investitori
istituzionali

quotata digitale %
monistico
controlli interni
handbooks
linee guida

azioni a voto
multiplo

education

12



Informazione
non finanziaria
sostanileilite
valore

Milano,
11 giugno 2018

LINEE DI AZIONE
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LINEE DI AZIONE

,/ FinTech e \
4

,/ nuovi prodotti *,
\ strumenti e correttezza

Tutela risparmio \
e investitori Cy T

/' tutela

vislone inftegriz T *,T{:‘J::L“J:;f/‘
ecievidencesaSCouly - "

controversie
finanziarie

educazione ¥
finanziaria 4

Milano,
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LINEE DI AZIONE

formazione fasce pil

dei formatori

Comitato
Nazionale

Educazione
finanziaria

vulnerab
seminari
lezioni frontali
consumatori
OCSE, |_
10SCO portale
m@c@@@]@ (WIW - ]
I

colltloor@zZion] . mportaments il
[@[ﬁ@@{f@ﬁ competenze

conoscenze

multidisciplinarieta

finanza comportamentale _
Milano, evidence-based

11 giugno 2018 15



Arbitro per le
Controversie
Finanziarie
2Etivite)

Milano,
11 giugno 2018

LINEE DI AZIONE

116 soggetti
(92 banche)

-_

30.000 €
importo medio
riconosciuto

625 decisioni
(431 a favore
degli investitori)

@

54.000 € ... ottima é l'opportunita che
importo medio la Consob ha dato ai risparmiatori
richiesto 2.542 istituendo I’ACF ...
Y ricorsi ... grazie all'intervento positivo
—

dell ACF é stata raggiunta
una conciliazione con
l'intermediario...

Dati dal 09/01/2017 al 31/05/2018. 16



Attivita
internazionale
leaclersine @
eVerkiing,

Milano,
11 giugno 2018

LINEE DI AZIONE
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CONCLUSIONI

guadro normativo nazionale e internazionale\

| approccio data-driven
integrazione studi e vigilanza

Comitato di consultazione
collaborazione con Banca d’ltalia e altw

analisi rischi
e priorita

Vigilanza
proattiva

linee guida ) 2 ~N

o 0o handbooks J VIgllanza

@ [—mﬁn@n[@@ Eﬁ@ contrasto abESSf;rzr!
orientare sanzion,

\
sostegno all’'accesso al mercato

tutela di risparmio e investitori
salvaguardia della fiducia
integrita dei mercag

Milano,
11 giugno 2018 18



CONCLUSIONI

Ecosistema
RCONOFNICe @
finanzZiario

Milano,
11 giugno 2018
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