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'eterno inseguimento tra
autorita e mercato

Ringraziamento del prof. Paolo Savona
per il Premio Pico della Mirandola y
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Mirandola, 26 maggio 2024



Ringraziamento

Ringrazio vivamente la Commissione
aggiudicatrice del Premio e la Fondazione Cassa
di Risparmio di Mirandola per avermi assegnato il
Premio dedicato alla memoria di un grande
filosofo che ha onorato con il suo pensiero la
vostra citta e il mondo
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Le autorita inseguono il mercato

Per accompagnare il mio ringraziamento ho scelto
un tema che considero di grande rilievo:
I'eterno inseguimento tra la velocita di mutamento
del mercato e la lentezza di reazione delle autorita

per governare il suo funzionamento e prevenire
comportamenti illeciti o devianti degli operatori
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La huova rincorsa e in atto sul mercato
mobiliare

La nuova rincorsa si va realizzando nel comparto
degli strumenti mobiliari noti come cryptocurrency.
Esse sono un mero esercizio di abilita informatica, i

cui risultati assumono un valore se qualcuno e
disposto ad acquistarle pagando in moneta legale,
che incassa il “minatore” (cosi e chiamato) senza

sssumere alcun impegno di rimborso
A 26/05/2024 4



\

Paradosso legale delle cryptocurrency

A fronte delle cryptocurrency non esiste
né un debitore
né un bene fisico

come l'oro (non a caso usato per la pubblicita
ingannevole che martella l'offerta di Bitcoin e delle
=7 altre crypto)
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Effetti dell’ibridazione tra crypto e
strumenti tradizionali

Se le crypto restassero sul mercato «virtuale»
creerebbero problemi solo per chi vi partecipa
spontaneamente,

ma esse si intrecciano con gli strumenti tradizionali
(crediti, derivati, altre forme)

ibridandoli e trascinandoli nei loro problemi
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Perché ho scelto questo tema

La mia scelta del tema non e stata dettata solo
dall’attualita, ma anche da un aspetto centrale
della filosofia di Pico:

la stretta relazione tra la liberta e
la dignita dell'uomo
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Le crypto rispettano la liberta,

Il fatto che dal nulla si crei ricchezza sfruttando le
capacita della mente umana, risponde ai dettami
della filosofia di Pico e non ho ragioni di
condannare questi comportamenti, purché non
nascondano crimini (riciclo di danaro sporco,
finanziamento del terrorismo ed evasione fiscale)
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ma non la dignita umana
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La liberta ha un limite se crea danni al prossimo

Il minatore usa la liberta per dotarsi di un potere di
acquisto «virtuale» rispetto a quello creato
svolgendo attivita tradizionali

Viene cosi alterata la distribuzione del reddito,
compito che devono svolgere gli organi della

. 49‘ democrazia
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Nobilta dell’'inseguimento

L'inseguimento tra norme pubbliche e comportamenti
privati e percio un dovere sociale ineludibile, che ha
ripreso vigore al diffondersi delle tecnologie
informatiche

Ho inteso ricordarlo in questa importante occasione
Ancora grazie per l'onore rivoltomi
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© Paolo Savona
Presidente Consob
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