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Avviso in merito agli Orientamenti emanati dall’ESMA, nel quadro del Regolamento (UE) n. 
909/2014 (c.d. CSDR), in materia di accesso e insolvenza 
 
L’8 giugno 2017, nell’ottica dell’attuazione delle disposizioni di CSDR, l’ESMA ha pubblicato, a 
seguito di due distinti processi di consultazione, i documenti concernenti, rispettivamente, l’“Accesso 
da parte di un CSD ai flussi relativi alle operazioni di CCP e sedi di negoziazione” (nel prosieguo, 
Orientamenti in materia di accesso) e le “Regole e procedure dei CSD da seguire in caso di 
inadempimento dei partecipanti” (di seguito, Orientamenti in materia di insolvenza). 
 
Gli Orientamenti in materia di accesso definiscono – a complemento di quanto disposto dall’articolo 
53, paragrafo 3, di CSDR – i rischi che le sedi di negoziazione e le controparti centrali (“CCP”) 
devono considerare quando valutano una richiesta di accesso, avanzata da un depositario centrale 
(“CSD”), ai flussi di operazioni delle sedi di negoziazione e CCP interessate. 
 
Gli Orientamenti in materia di insolvenza forniscono – nell’ambito di quanto previsto dall’articolo 41 
di CSDR – indicazioni di dettaglio sulle regole e procedure, di cui un CSD si deve dotare, in materia 
di insolvenza di un partecipante al CSD. 
 
Entrambi gli Orientamenti dell’ESMA, emanati ai sensi dell’articolo 16 del Regolamento (UE) n. 
1095/2010 (c.d. “Regolamento ESMA”), sono stati pubblicati nella traduzione ufficiale in lingua 
italiana sul sito internet dell’Autorità europea. 
 
La Consob, secondo quanto stabilito dal paragrafo 3 del richiamato articolo 16 del Regolamento 
ESMA, ha comunicato all’Autorità europea la propria intenzione di conformarsi ai due Orientamenti 
integrandoli nelle proprie prassi di vigilanza. 
 
I depositari centrali autorizzati ai sensi di CSDR dalla Consob e le sedi di negoziazione e le 
controparti centrali sottoposte alla vigilanza della Consob saranno tenuti a rispettare gli Orientamenti 
in parola a partire da due mesi dalla loro pubblicazione (i.e. 8 agosto 2017). 
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