
MODELLO 120/D 
 

DICHIARAZIONE DELLE INTENZIONI 
(ART. 122-TER DEL REGOLAMENTO CONSOB N° 11971/1999) 

  

Dichiarante:  Elaf Gassam (anche quale soggetto posto al vertice della catena di controllo di 
Negma, come infra definita) 

Emittente quotato oggetto della partecipazione:  E.P.H. S.P.A. 

Soglia interessata: 25% -- -- 

Tipo di partecipazione: Azioni -- -- 

Data dell’operazione: 23 gennaio 2024 (In data 23 gennaio 2024, NEGMA GROUP INVESTMENT LTD. 
(“Negma”), società interamente posseduta dal dichiarante, ha superato la soglia del 25% di 
partecipazione nel capitale sociale di E.P.H. S.P.A. (“EPH” o la “Società”) a seguito dell’esercizio 
del diritto di conversione di complessive n° 20 obbligazioni convertibili, per un controvalore 
complessivo di Euro 200.000,00 a valere sulla prime due tranche relative al prestito 
obbligazionario convertibile cum warrant (il “POC”), di cui all’accordo di investimento concluso 
tra la Società e Negma in data 16 marzo 2023, come successivamente modificato (l’“Accordo 
di Investimento”). La relativa comunicazione di superamento di soglia rilevante prevista 
dall’art. 120 del d.lgs. n° 58/1998 (il “TUF”), nonché dall’art. 117 del regolamento CONSOB n° 
11971/1999 (il “Regolamento Emittenti”), è stata inviata dallo scrivente in data 29 gennaio 
2024. Alla data della presente dichiarazione, Negma detiene n° 25.347.797 azioni, 
rappresentanti il 46,5340% circa del capitale sociale di EPH, come da ultimo comunicato, ai 
sensi delle disciplina applicabile, in data 14 febbraio 2024. 

CONTENUTO DELLA DICHIARAZIONE 
(art. 120, c. 4-bis, del TUF) 

(a) I modi di finanziamento dell’acquisizione: l’acquisizione delle azioni della Società è 
avvenuta mediante conversioni delle obbligazioni convertibili cum warrant di cui al POC, che è 
stato sottoscritto a fronte di versamenti in denaro effettuati ricorrendo a risorse proprie di 
Negma. 

(b) Se agisce solo o in concerto: Elaf Gassam agisce da solo e non in concerto con altri soggetti. 

(c) Se intende fermare i suoi acquisti o proseguirli nonché se intende acquisire il controllo 
dell’emittente o comunque esercitare un’influenza sulla gestione della società e, in tali casi, 
la strategia che intende adottare e le operazioni per metterla in opera: in generale, la normale 
operatività legata al POC prevede la conversione e la successiva rivendita sul mercato delle 
azioni. Per il momento, il dichiarante non intende conseguire il controllo della Società e, 
proseguendo con la normale operatività legata al funzionamento del POC, procedere a 
continuative operazioni di vendita sul mercato che comportino una riduzione della sua 
partecipazione in EPH.  In proposito, in considerazione dell'attuale partecipazione nella Società, 
si sottolinea che Negma ha comunicato di ricorrere all’esenzione dall’obbligo di promuovere 
una offerta pubblica d’acquisto obbligatoria di cui all’art. 49, c. 1, lett. (e), del Regolamento 
Emittenti, impegnandosi a cedere a parti non correlate le azioni in eccedenza rispetto alla soglia 
del 30% del capitale sociale di EPH entro 12 mesi dalla data di superamento della soglia e a non 
esercitare i diritti relativi alle azioni eccedenti la soglia del 30%. Tale impegno riguarda anche le 



azioni di EPH che Negma verrà eventualmente a detenere a seguito delle ulteriori conversioni 
di obbligazioni sottoscritte sempre a valere sul POC. 

(d) Le sue intenzioni per quanto riguarda eventuali accordi e patti parasociali di cui è parte: 
non sono stati conclusi dal dichiarante e/o da Negma patti parasociali aventi ad oggetto EPH. 

(e) Se intende proporre l’integrazione o la revoca degli organi amministrativi o di controllo 
dell’emittente: Dopo essersi riservata di valutare in futuro l’opportunità di chiedere la revoca 
dell’organo amministrativo di EPH (come indicato nella precedente dichiarazione resa in data 
29 gennaio 2024), in data 12 febbraio 2024, Negma ne ha richiesto la sostituzione, al fine di 
meglio consentire l’attuazione del turnaround della Società, anche mediante una 
rinegoziazione dell’accordo di ristrutturazione dei debiti di cui EPH è parte. 

Eventuali osservazioni e informazioni aggiuntive: Data della dichiarazione: 15 febbraio 2024 
(a modifica della dichiarazione resa in data 29 gennaio 2024, ai sensi dell’art. 120, c. 4-bis, 5° 
periodo, del TUF). 

  


