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Milano, 31 gennaio 2025

Spettabile

CONSOB

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa
Divisione Studi e Regolamentazione

Via G.B. Martini, n. 3

00198 Roma

Trasmissione on-line per il tramite del SIPE — Sistema Integrato Per I'Esterno

Oggetto: Osservazioni al documento di consultazione intitolato “Relazione lllustrativa
degli esiti della consultazione preliminare — Secondo documento di
Consultazione - Disposizioni attuative dell’art. 147-ter.1 del decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, in materia di lista del Consiglio di Amministrazione” del 19
dicembre 2024

Ringraziandovi per I'opportunita offerta, si sottopongono all'attenzione di codesta spettabile Autorita
le osservazioni formulate dallo Studio Legale Simmons&Simmons in relazione al documento in
oggetto posto in pubblica consultazione dalla Consob in data 19 dicembre 2025.

Con specifico riferimento al disposto di cui al nuovo articolo 144-quater.1, comma 2, lett. b),
condividiamo l'impostazione adottata da Codesta Spettabile Autorita nel redigere tale norma per
I'ipotesi prevista dall’art. 147-ter.1, comma 3, lett. b), n. 2) del D. Lgs. n. 58/1998 (“TUF").

Tuttavia, al fine di garantire una migliore governabilita delle societa, ci pare ragionevole di poter
affermare, alla luce dell’esperienza circa l'operativita delle imprese quotate, che solo una
maggioranza qualificata dei consiglieri tratta dalla lista del consiglio di amministrazione possa
assicurare una stabile governabilita e unicita di indirizzo aziendale.

Per tale ragione ci permettiamo di sottoporre alla vostra attenzione la possibilita che la nuova norma
in esame venga modificata prevedendo che dalla lista del consiglio di amministrazione, se risultata
prima, sia tratta non tanto la maggioranza semplice dei consiglieri da eleggere bensi una
maggioranza qualificata, idealmente pari ai 2/3, ferme restando le percentuali minime da assegnare
alle minoranze come previste dalla normativa primaria.

Ringraziando per la diponibilita, di seguito i recapiti a cui fare riferimento per eventuali chiarimenti:

— Avv. Donatella de Lieto Vollaro: donatella.delietovollaro@simmons-simmons.com
— Avv. Paola Leocani: paola.leocani@simmons-simmons.com
— Awv. Ugo Malvagna: ugo.malavagna@simmaons-simmons.com
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Distinti saluti,
Studio Legale Associato

in associazione con Simmons & Simmons LLP



