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CONSOB

COMMISSIONE NAZIONALE
PER LE SOCIETA E LA BORSA

Avviso Consob del 20 novembre 2024

Avviso in merito agli Orientamenti EBA sui criteri STS per cartolarizzazioni nel bilancio e che
modificano gli orientamenti ABE/GL/2018/08 ¢ ABE/GL/2018/09 sui criteri STS per
cartolarizzazioni ABCP e non ABCP

In data 9 ottobre 2024, I’EBA ha pubblicato sul proprio sito internet le traduzioni in tutte le lingue
dell’Unione delle “Guidelines on the STS criteria for on-balance-sheet securitisation and amending
Guidelines EBA/GL/2018/08 and EBA/GL/2018/09 on the STS criteria for ABCP and non-ABCP
securitisation”, di seguito, anche, gli “Orientamenti”), adottate dall’Autorita europea, ai sensi
dell’articolo 16 del Regolamento n. 1095/2010/EU, il 27 maggio 2024.

Gli Orientamenti sono disponibili anche sul sito web istituzionale della Consob nella versione
italiana, unitamente al testo integrale del “Final report”, utile a consentire una corretta applicazione
degli Orientamenti medesimi’.

Essi specificano in che modo 1 requisiti di semplicita, standardizzazione e trasparenza nonché i
requisiti concernenti 1’accordo sulla protezione del credito, I’agente terzo verificatore e il margine
positivo sintetico, di cui agli articoli da 26-ter a 26-sexies del medesimo regolamento, si applicano
alla cartolarizzazione nel bilancio affinché tale cartolarizzazione sia considerata semplice, trasparente
e standardizzata (STS).

Inoltre, 1 presenti orientamenti modificano gli orientamenti ABE/GL/2018/08 e ABE/GL/2018/09 sui
criteri STS per cartolarizzazioni ABCP e non ABCP, emessi a norma degli articoli 19 e 23 del
regolamento (UE) 2017/2402, pubblicati nel 2018 e applicabili a partire dal 15 maggio 2019.

Data di applicazione: Gli Orientamenti si applicano dal 9 dicembre 2024.

Destinatari:

Gli Orientamenti o Guidelines sono rivolti ai cedenti, prestatori originari, societa veicolo per la

cartolarizzazione (SSPE), investitori, autorita competenti e agenti di verifica terzi che verificano la
conformita STS ai sensi dell'articolo 28 del regolamento (UE) 2017/2402 in tutta I'UE.

1 Link al sito web della CONSOB: https://www.consob.it/web/area-operativa-interattiva/cartolarizzazioni. Link al sito

web del’EBA: Final Report (https://www.eba.curopa.eu/sites/default/files/2024-05/c2643528-9d43-4f64-863b-
053864465f96/Final report on GL on STS criteria for OBS securitisation.pdf) e Orientamenti in lingua italiana
(https://www.eba.curopa.eu/sites/default/files/2024-10/c2643528-9d43-4f64-863b-053864465f96/GL. STS criteria
for OBS securitisation (EBA GL 2024 05) IT_COR_0.pdf).
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Disposizioni di riferimento:

(i) Orientamenti ABE/GL/2018/08 e ABE/GL/2018/09 sui criteri STS per cartolarizzazioni ABCP e
non ABCP, emessi a norma degli articoli 19(2) e 23(3) del regolamento (UE) 2017/2402, e ss.mm.ii.;

(ii) Orientamenti EBA sui criteri STS per cartolarizzazioni nel bilancio, emesse a norma dell’articolo
26-bis del Regolamento (UE) 2017/2402.

In adempimento del paragrafo 3 del citato articolo 16 del Regolamento (UE) del Parlamento Europeo
e del Consiglio n. 1095/2010, la Consob ha comunicato all’EBA, per il tramite della Banca d’Italia,
che ¢ conforme agli Orientamenti in parola, in quanto integrati nelle proprie prassi di vigilanza.
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