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GLOSSARIO

Alcune espressioni utilizzate nel presente Progetho definite ed illustrate nel “Glossario” clegse.

Fermo restando che le parole definite al singotammprendono il plurale e viceversa, nel presentesgatto

I'espressione:

Azioni A

Azioni B

Azioni di Compendio

Borsa Italiana

Cape

Cape Live

Cape Live Team

Cape Natixis

Centrobanca

CN Due

Cape Regione Siciliana

Codice di Autodisciplina

Consob

Data del Prospetto

Deloitte

Domani Sereno

indica le azioni ordinarie di classe A di Cape l.igenza indicazione del
valore nominale.

indica le azioni privilegiate e correlate di clasdedi Cape Live, senza
indicazione del valore nominale, riservate ai congmii del consiglio di

amministrazione dellEmittente e a dipendenti dadmiratori del’Emittente

stessa individuati dal consiglio di amministraziqoea societa o enti nelle
quali uno o piu di tali soggetti possiedano, dieténte o indirettamente,
una partecipazione complessiva superiore al 50%ag#tale sociale ovvero
dispongano della maggioranza dei voti esercitabikl’'assemblea

ordinaria).

indica le Azioni A dellEmittente di nuova emiss®nn cui saranno
convertite le Obbligazioni Convertibili.

indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in MilaniazRa degli Affari n. 6.

indica Cimino e Associati Private Equity S.p.A.ncgede legale in Milano,
Corso Matteotti n. 9.

indica Cape Listed Investment Vehicle in Equity.8.pin forma abbreviata
Cape L.ILV.E. S.p.A,, con sede legale in MilanorsooMatteotti n. 9.

indica Cape Live Team societa semplice, con segklden Milano, Corso
Matteotti n. 9.

indica Cape Natixis SGR S.p.A., con sede legaMilano, Corso Matteotti
n. 9, iscritta all'albo delle SGR al numero 162.

indica Centrobanca - Banca di Credito Finanziaridabiliare S.p.A., con
sede in Milano, Corso Europa n. 16.

indica il fondo comune di investimento mobiliaraugo Cape Natixis Due,
organizzato e gestito da Cape Natixis.

indica il fondo comune di investimento mobiliareiudo Cape Regione
Siciliana, organizzato e gestito da Cape-Region#iéia SGR S.p.A., con
sede in Via Torrearsa n. 24, Palermo, iscrittaallld delle SGR al numero
252.

indica il Codice di Autodisciplina delle societa aate predisposto dal
Comitato per la Corporate Governance delle socjetdate e promosso da
Borsa Italiana.

indica la Commissione Nazionale per le Societa &dasa con sede in
Roma, via Martini n. 3.

indica la data di deposito del Prospetto presses@imn

indica Deloitte&Touche S.p.A., con sede legale iilakb, Via Tortona n.
25.

indica il fondo comune di investimento immobiliadb®mani Sereno Real
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Emittente

Fondi Cape

Giorno di Borsa

Mercato Telematico Azionario

MIV

Methorios Capital

Monte Titoli

Obbligazioni Convertibili

Offerta in Borsa

Offerta in Opzione

Parti Correlate

Patto Parasociale

Periodo di Offerta

Prestito Obbligazionario
Convertibile

Prezzo di Offerta

Principi Contabili Internazionali
o IFRS

Estate, promosso da Cape Natixis e gestito da fResiia SGR p.A., con
sede in Milano, Via Mazzini n. 2, iscritta all'alloelle SGR al numero 100.

indica Cape Live.

indica i fondi chiusi di investimento mobiliare efmmobiliare, o altre
strutture sostanzialmente equiparabili, italianesieri, di cui Cape o sue
controllate sono o diventeranadvisor, promotori o gestori.

indica qualunque giorno nel quale il MIV & aper& [a negoziazione degli
strumenti finanziari in esso trattati.

indica il Mercato Telematico Azionario organizzakogestito da Borsa
ltaliana.

indica il Mercato Telematico deghvestment vehiclesrganizzato e gestito
da Borsa ltaliana, sul quale verranno trasferitezieni e gli altri strumenti
finanziari delleinvestment companiegia quotati nel Segmento MTF a
partire dal 22 giugno 2009.

indica Methorios Capital S.p.A., con sede in RowigAntonio Bertoloni n.
26/B.

indica Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Wantegna 6.

indica le obbligazioni convertibili che costituisutn il Prestito

Obbligazionario Convertibile.

indica il periodo di offerta sul mercato regolanatatdei diritti di opzione
non esercitati nel Periodo di Offerta.

indica I'emissione del Prestito Obbligazionario €eribile da offrirsi in
opzione agli azionisti della Societa, finalizzatda aquotazione delle
Obbligazioni Convertibili sul MIV.

indica i soggetti correlati quali definiti dal pcipio numero 24 degli
‘International Accounting Standard@AS).

indica il patto parasociale, rilevante ai sensil'aicolo 122 del Testo
Unico della Finanza, sottoscritto da Cape e atioristi titolari di Azioni A
in data 18 luglio 2007 ed entrato in vigore in dialuglio 2007 (data di
inizio delle negoziazioni delle Azioni A dell’Emdhte nel Segmento MTF)
ed efficace fino alla scadenza del terzo anniversadalla sua entrata in
vigore.

indica il periodo compreso tra il 29 giugno 2008 ¥7 luglio 2009 in cui i
diritti di opzione dovranno essere esercitati aapdirdecadenza.

indica il prestito obbligazionario convertibile iAzioni di Compendio
denominato “Prestito Obbligazionario Convertibilepe L.I.V.E. S.p.A.
2009-2014".

indica il prezzo a cui ciascuna Obbligazione Cotilbibe € offerta in
opzione ai soci di Cape Live, pari a euro 1,00atias.

indica tutti gli ‘International Financial Reporting Standardstutti gli
‘International Accounting Standards(IAS), tutte le interpretazioni
dell'International Reporting Interpretations Committee(IFRIC),
precedentemente denomina&dnding Interpretations Committg&IC).
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Principi Contabili Italiani

Prospetto

Regolamento del Prestito

Regolamento di Borsa

Regolamento Emittenti

Regolamento Intermediari

Segmento MTF
Societa
Societa di Revisione

Statuto

Testo Unico Bancario / D.Lgs.

385/1993

Testo Unico della Finanza /
D.Lgs. 58/1998

indica le norme di legge vigenti alla data di rifieento del bilancio di
esercizio dellEmittente che disciplinano i criteli redazione dei bilanci
come interpretate ed integrate dai principi conitamhanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e Ragionieri.

indica il presente prospetto informativo.

indica il regolamento del Prestito Obbligaziona@ionvertibile riportato in
appendice al Prospetto.

indica il Regolamento dei Mercati organizzati etiieda Borsa lItaliana,
deliberato dall'assemblea di Borsa Italiana, vigaaita Data del Prospetto.

indica il regolamento adottato da Consob con dediiene n. 11971 in data
14 maggio 1999 e successive modificazioni ed iatggni.

indica il regolamento adottato da Consob con dedifiene n. 11522 in data
1 luglio 1998 e successive modificazioni ed integnai.

indica il segmento MTF del Mercato Telematico Aado.
indica Cape Live.

indica Deloitte.

indica lo statuto sociale del’Emittente attualneewigente.

indica il Decreto Legislativo n. 385 del 1° setteeti993 e sue successive
modifiche e integrazioni.

indica il Decreto Legislativo n. 58 del 24 febbrdi®98 e sue successive
modifiche e integrazioni.



GLOSSARIO TECNICO

Nel presente Prospetto I'espressione:

Advisor

Carried Interest

Commitment

Due Diligence

Early Stage

Expansion

Investimenti Diretti

Investimenti OICR

Investment Company o

Investment Companies

Leveraged Buy Out

Management Buy In

Management Buy Out

indica un soggetto che fornisce assistenza e cemzalper le attivita di
un’impresa o societa o di un OICR ovvero per siagigerazioni compiute
dai medesimi soggetti.

indica lincentivo riconosciuto ai gestori di un nido comune di
investimento, sulla base delleerformancecomplessiva fatta registrare
dall'attivita di investimento. Nella prassi talecentivo si aggira intorno al
20% del capital gain realizzato e si applica solamente qualora venga
superato un livello minimo di rendimentoufdle rate.

indica I'impegno di un soggetto ad investire unaedainata somma di
denaro in un’operazione di investimento, in uniaixa o in un progetto.

indica l'insieme di attivita, svolte dall'investite, direttamente o anche per
mezzo di consulenti esterni, volte ad approfondir@ vista
dell'investimento, la situazione e le relative icith contabili, giuridiche,
giuslavoristiche, fiscali, ambientali e di condumbo del businessdella
societa oggetto del potenziale investimento.

indica un investimento nel capitale di rischio #tfato nelle prime fasi di
vita di un’impresa.

indica un investimento in capitale di rischio effieto nelle fasi di sviluppo
dellimpresa, realizzato attraverso un aumentoagiitale e finalizzato ad
espandere geograficamente e/0 merceologicameradivita gia esistente.

indica linvestimento, di maggioranza o di minoranzrealizzato
direttamente o attraverso societa controllate ¢epgrate (diverse in ogni
caso da organismi di investimento collettivo dedparmio), in societa,
imprese o altre entita, quotate e non quotatdaitalo estere, selezionate
dalmanagemendellEmittente.

indica linvestimento in Fondi Cape ovvero in altondi chiusi di
investimento mobiliare e/o immobiliare, italianiesteri, diversi dai Fondi
Cape, nonché in altri organismi di investimentdettiVo del risparmio.

indica le societa il cui oggetto sociale esclugivevede l'investimento in
partecipazioni di maggioranza o minoranza di seacigtiotate e/o non
quotate ovvero in strumenti finanziari nonché laviaia strumentali che
hanno le caratteristiche stabilite nel Regolamenf®orsa.

indica una tecnica finanziaria diretta all'acquisie di un’impresa
mediante il ricorso prevalente al capitale di dmbithe verra per lo piu
rimborsato con l'utilizzo dei flussi di cassa posigenerati dallimpresa
stessa.

indica un’operazione diretta all’acquisizione diimmpresa, al termine della
quale nella proprieta risulta coinvolto un gruppoi dhanager
precedentemente esterni alla stessa. Nel casoi ifoparazione avvenga
con l'utilizzo prevalente di capitale di debitopfierazione costituisce una
variante del Leveraged Buy Out.

indica un’operazione diretta all’'acquisizione diimnpresa, al termine della
quale nella proprieta risulta coinvolto un gruppoi dhanager
precedentemente interni alla stessa. Nel casoiiioperazione avvenga
con l'utilizzo prevalente di capitale di debitopfierazione costituisce una
ulteriore variante del Leveraged Buy Out.
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Management Fee indica la commissione che spetta ai gestori di ifahélsi di investimento
per i servizi diorigination, consulenza e gestione delle partecipazioni
realizzati a favore di tali investitori istituzioina

M&A indica fusioni e acquisizioni aziendali e/o sodieta

OICR indica gli organismi di investimento collettivo desparmio, cioé i fondi
comuni di investimento e le societa di investimenata@apitale variabile
(Sicav).

Private Equity indica l'attivitd di investimento in imprese, sotforma di capitale di

rischio, attraverso I'assunzione, la gestione e dmobilizzo di
partecipazioni, prevalentemente in societd non ajaptcon un attivo
contributo allo sviluppo delle imprese partecipate.

Replacement Capital indica un investimento finalizzato alla ristruttzi@ne della compagine
societaria di unimpresa, in cui l'investitore neépitale di rischio si
sostituisce, temporaneamente, a uno 0 pil soci pidninteressati a
proseguire l'attivita.

Settore Investimenti Diretti indica il settore di attivita della Societa rapgmsito dagli Investimenti
Diretti.

Settore OICR indica il settore di attivita della Societa rapgmsito dagli Investimenti
OICR.

Way Out indica lo smobilizzo delle partecipazioni assunta dn investitore,

attraverso, principalmente, la loro cessione a tgppure la quotazione in
borsa delle azioni della societa partecipata.
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NOTA DI SINTESI

La presente nota di sintesi (I&dta di Sintesl) contiene le principali informazioni necessarifirché gli

investitori possano valutare con cognizione di adassituazione patrimoniale e finanziaria, i rigtileconomici e
le prospettive del’Emittente, come pure i diritbnnessi alle Obbligazioni Convertibili oggetto ldafferta in

Opzione.

Cio nonostante, si avverte espressamente che:
« la Nota di Sintesi va letta semplicemente comentrgduzione al Prospetto;

« qualsiasi decisione di investire nelle Obbligazio@obnvertibili deve basarsi sullesame da parte
dell'investitore del Prospetto completo;

« qualora fosse proposto un ricorso dinanzi all'ataogiudiziaria in merito alle informazioni contdrunel
Prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe esseneito, a norma del diritto nazionale degli Swa¢imbri, a
sostenere le spese di traduzione del Prospett@phattiinizio del procedimento;

« la responsabilita civile incombe sulle persone lcheno redatto la Nota di Sintesi, ed eventualmkenseia
traduzione, soltanto qualora la stessa nota rifiwdtiviante, imprecisa o incoerente se letta camgimente
alle altre parti del Prospetto.

| termini riportati con la lettera maiuscola sorefiditi nell’'apposita sezione “Glossario” del Pregp. | rinvii a
Sezioni, Capitoli, e Paragrafi si riferiscono élezioni, Capitoli, e Paragrafi del Prospetto.

A. Fattori di Rischio

Si riporta qui di seguito una descrizione sintetleaFattori di Rischio relativi all’attivita deEEmittente, al settore
nel quale opera e agli strumenti finanziari offeRer un’analisi dettagliata dei Fattori di Rischkiorinvia alla
Sezione Prima, Capitolo 4 del Prospetto.

Rischi connessi all’attivita dell’Emittente

Rischi connessi al ritorno sugli investimenti tale avvertenza evidenzia, tra l'altro, i risattie potrebbero
derivare dal mancato ritorno sugli investimentettfati dall’Emittente.

Rischi connessi agli Investimenti Diretti tale avvertenza evidenzia i rischi che potreblitndivare dall’attivita
di investimento dell’Emittente nel Settore Investinti Diretti.

Rischi connessi all'lnvestimento Diretto in Samiatale avvertenza evidenzia i rischi che potrebloervare
dall'operazione di Investimento Diretto in Samia.

Rischi connessi agli Investimenti OICR tale avvertenza evidenzia i rischi che potreblikndvare dall’attivita
di investimento dell’Emittente nel Settore OICR.

Rischi connessi alla strategia di disinvestimentdale avvertenza evidenzia i rischi che potrebloenivare dalla
mancata realizzazione delle strategie di disinmrestto dell’Emittente nei tempi, con le modalitdlle aondizioni
attese.

Rischi connessi alla recente costituzione dellEnténte; tale avvertenza evidenzia la limitata storia afiea
dell’Emittente, ferma restando I'esperienza pratesse pluriennale denanagerchiave della stessa.

Rischi connessi alla dipendenza dananagerchiave ed alla concentrazione delle deleghe in aapd alcuni
soggetti tale avvertenza evidenzia, tra I'altro, i rischie potrebbero derivare dalla dipendenza gedtéormance
del’Emittente da alcune figure chiave.

Rischi connessi alle operazioni con Parti Correlatdale avvertenza evidenzia I'incidenza dei ragpmoh Parti
Correlate sui dati finanziari dell’Emittente.

Rischi connessi alladeguamento del sistema di gowe societario alle disposizioni vigenti tale avvertenza
evidenzia la circostanza che I'Emittente non haoem@rovveduto né all’istituzione della funzioneatintrollo
interno né alla nomina dei suoi preposti.
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Dichiarazioni di preminenza, stime ed elaborazioninterne: tale avvertenza evidenzia che il Prospetto coatie
dichiarazioni di preminenza, valutazioni e stime,abve non diversamente specificato, costituisdlomsultato di
elaborazioni interne, con il conseguente gradmdgsttivita e I'inevitabile margine di incertezzaseme deriva.

Rischi connessi al settore nel quale opera I'Emittde

Rischi connessi alla crisi economica, all'andamentdelle societa partecipate e alle ristrette possiiia di
finanziamento: tale avvertenza evidenzia, tra l'altro, i risathe potrebbero derivare dalla prosecuzione o
dall’acuirsi dell'attuale situazione di crisi deltonomia mondiale.

Rischi connessi al quadro normativo in cui opera Emittente: tale avvertenza evidenzia, tra l'altro, i rischie
potrebbero derivare da possibili modifiche dellanmativa applicabile tali da generare possibili giffeegativi sui
risultati economici dell’Emittente.

Rischi relativi agli strumenti finanziari offerti

Rischio Emittente: tale avvertenza evidenzia il rischio che 'Emitenon sia in grado di pagare gli interessi e/o
rimborsare il capitale a scadenza.

Esercizio della facoltad di conversione e variaziondel rapporto di conversione:tale avvertenza evidenzia i
rischi che potrebbero derivare dalla fluttuaziored pgrezzo di mercato delle Azioni di Compendio dleda
variazioni del rapporto di conversione al verifgati determinate ipotesi indicate nel RegolameigioPrestito.

Facolta di rimborso anticipato su richiesta dell’Enittente: tale avvertenza evidenzia, tra I'altro, le ipotaki
verificarsi delle quali 'Emittente ha la facoltaptocedere al rimborso anticipato in denaro dé&neanominale di
ciascuna Obbligazione Convertibile.

Facolta di rimborso anticipato su richiesta degli bbligazionisti: tale avvertenza evidenzia le ipotesi di
inadempimento o i casi di insolvenza da parte Bsiittente al verificarsi dei quali I'obbligaziorésha diritto al
rimborso anticipato di ogni somma ad esso dovuta.

Facolta di rimborso accelerato da parte dellEmittete: tale avvertenza indica i termini e le condiziai
esercizio da parte del’Emittente della facoltdinfiborso accelerato di tutte le Obbligazioni Cotidr ancora in
circolazione, che potra essere esercitata qualaramontare residuo delle Obbligazioni Convertibiti
circolazione sia inferiore alla soglia di euro Siomi.

Liquidita degli strumenti finanziari : tale avvertenza evidenzia i rischi che potrebbenivere dai problemi di
liquidita degli strumenti finanziari offerti dovuéil fatto che le richieste di vendita degli stgssirebbero non
trovare adeguate e tempestive contropartite, noesbere soggette a fluttuazioni, anche signifieativ prezzo.

Rischi connessi allassenza di un operatore spedgth: tale avvertenza evidenzia i rischi che potrebbero
derivare dall'assenza di un operatore specialistpeetanto, dal fatto che non venga svolta alcutigita a
sostegno dei titoli oggetto dell’Offerta in Opzione

Rischio relativo allandamento del prezzo degli siimenti finanziari offerti : tale avvertenza evidenzia che
'andamento del prezzo delle Obbligazioni Convditiiiotrebbe essere influenzato dall’andamentoedltioni
A di Cape Live nonché dalle fluttuazioni dei tadisinercato.

Rischi connessi allandamento dei mercati dei dirtt di opzione: tale avvertenza evidenzia i rischi che
potrebbero derivare dai problemi di liquidita déittl di opzione sulle Obbligazioni Convertibiliodruti al fatto
che le richieste di vendita degli stessi potreblyeno trovare adeguate e tempestive contropartiteche essere
soggette a fluttuazioni, anche significative, delzzo di negoziazione.

Rischi connessi all'assenza di rating relativo al festito Obbligazionario Convertibile: tale avvertenza
evidenzia i rischi che potrebbero derivare dalofathe al Prestito Obbligazionario Convertibile nirstato
assegnato urating.

Rischi connessi all'assenza di impegni di garanzidale avvertenza evidenzia i rischi che potreblolovare
dal fatto che I'Emittente non ha concluso né cotketa alcun accordo per garantire il buon esito@féérta in
Opzione e, pertanto, dal fatto che il Prestito @alzionario Convertibile non venga completamenttosoritto.

Possibili effetti di diluizione: tale avvertenza evidenzia gli effetti diluitivi pgh azionisti in caso di mancato
esercizio del diritto di opzione loro spettante.
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Esclusione dei mercati nei quali non sia consentittOfferta in Opzione in assenza di autorizzaziondelle
autorita: tale avvertenza evidenzia la circostanza che Idi@d#tioni Convertibili e le Azioni di Compendio non
potranno essere offerte 0 comunque consegnatéadiiite o indirettamente negli Stati Uniti d’Ameria negli
Altri Paesi e che gli azionisti non residenti ialih potrebbero non poter vendere i diritti di @p® relativi alle
Obbligazioni Convertibili e/o esercitare tali diritai sensi della normativa straniera a loro evelnbente
applicabile.

B. Informazioni relative allEmittente

Emittente e soggetti che partecipano all'operazione

L’Emittente & una societa per azioni di dirittolizao, con sede in Milano, Corso Matteotti n. 9mauo di
telefono + 39.02.7636131.

Alla Data del Prospetto il capitale sociale delliiente & pari ad euro 51.000.000 e suddiviso iBN800.000
Azioni A e n. 200.000 Azioni B, entrambe senzadadione del valore nominale.

Soggetti che partecipano all’'operazione: Cape Lliivgualita di Emittente.

Principali azionisti

Alla Data del Prospetto, per quanto a conoscent&iatente sulla base delle risultanze del lilwoci e delle
comunicazioni ricevute, i seguenti azionisti detamm una quota di partecipazione nel capitale sscial
dell’Emittente superiore al 2%:

Dichiarante Azionista diretto N. Azioni A Totale N. Azioni % capitale sociale Totale % capitale
azionista diretto A dichiarante  azionista direttd™ sociale dichiaranté”

BPM Gestioni SGI BPM Gestioni SGI 2.300.000 2.300.00: 4,51% 4,51%
S.p.A. S.p.A.
Franco Stefani Syfal S.p.@. 2.000.000 2.000.00! 3,92% 3,92%
Edoardo Rossetti Finross S.g2A. 1.345.800 - 2,64% -
Edoardo Rossetti 1.280.000 2.625.80! 2,51% 5,15%
Cesare Bevilacqua Cesare Bevilacqua 1.150.000 1.150.00 2.25% 2,25%
Michele Bargauan Michele Bargauan 1.053.640 1.053.64 2,07% 2,07%
Unione di Banch Centrobanca Banc: 1.558.482 1.558.48: 3,06% 3,06%

Italiane S.c.p.A. di Credito Finanziari
e Mobiliare S.p.A.

@ Le percentuali sono approssimate.

@ Syfal S.p.A., con sede in Fiorano Modenese (Mia) Ghiarola Vecchia n. 73, € controllata da FraBtefani che possiede
direttamente una partecipazione pari al 4,56% eletivo capitale sociale e indirettamente, perdirite di Cofircont —
Compagnia Fiduciaria S.p.A., € titolare del 90% digtto di usufrutto su una partecipazione parb4|59% del capitale
sociale.

® Finross S.p.A., con sede in Bologna, via Garibaldi,ré controllata dal’amministratore del’EmitterEdoardo Rossetti,
che ne possiede un partecipazione pari al 50,5%agéale sociale.

Si segnala che € in essere tra azionisti titolafizioni A dellEmittente rappresentanti, alla Datal Prospetto,
complessivamente il 40,16% delle Azioni A e il 4B del capitale sociale dellEmittenikPatto Parasociale
avente ad oggetto taluni aspetti del funzionameletogoverno del’Emittente al fine di assicurarearmonico
indirizzo della stessa e delle sue attivita. Intipalare, il Patto Parasociale contiene, tra Igltdisposizioni in
materia dii(i) nomina degli organi socialfii) consultazione preventiva sugli argomenti postbaline del giorno
dell'assemblea(iii) impegno a non effettuare atti dispositivi sulleigki A; (iv) offerta pubblica di acquisto
obbligatoria. Il Patto Parasociale & valido sindugllio 2010 ed e automaticamente rinnovabile pegriori
periodi di tre anni soltanto tra i partecipanti anen ne abbiano dato disdetta almeno tre mesi pdeia
scadenza originaria o prorogata.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezionénfa, Capitolo 18, Paragrafo 18.4 del Prospetto.

Organi sociali, alti dirigenti e dipendenti
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Consiglio di amministrazione

Alla Data del Prospetto il consiglio di amministiaze della Societa, che rimarra in carica finoaglprovazione

del bilancio relativo all'esercizio chiuso al 3eéeimbre 2009, & cosi composto:

Carica

Nome e cognome

Luogo e data di nascita

Datartbmina

Presidente

Vice presidente
Amministratore delegato
Amministratore
Amministratore
Amministratore
Amministratore
Amministratore

Amministratore

Amministratore indipendente

Amministratore indipendente

Marco Vismara
Simone Cimino
Maurizio Perrghi
Guido De Vecchi
Paolo Pagani
Annamaria Petrillo
Edoardo Rossetti
Francesco Sala
Emanuela Trezzi
Carlo Bernardocchi

Marcello Massir@lli

Milano
23 marzo 1965
Porto Empedocle (AG)
25 luglio 1961
Roma
13 gennaio 1962
Milano
4 agosto 1966
Piacenza
17 maggio 1960
Monza (MI)
21 maggio 1970
Finale Emilia (MO)
23 aprile 1946
Lecco
6 aprile 1974
Vimercate (MI)
17 aprile 1973
Verona
11 settembre 1965
Ribera (AG)
22 giugno 1971

28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007
28 marzo 2007

22 aprile 2008

@ Maurizio Perroni & stato nominato amministrataeedato del’Emittente con delibera del consigli@ehministrazione del

3 febbraio 2009.

@ L'amministratore indipendente Marcello Massinélstato cooptato dal consiglio di amministrazioalEmittente in data
8 novembre 2007 in sostituzione del dimissionamoménistratore indipendente Maurizio Bottinelli e nfermato
dall'assemblea del’Emittente in data 22 aprile 00

Gli amministratori sono domiciliati per la cariceepso la sede della Societa.

Per maggiori informazioni sul consiglio di amminétione dellEmittente e sui suoi membri, si rimaHa
Sezione Prima, Capitolo 14, Paragrafo 14.1 delgeits.

Collegio sindacale

Alla Data del Prospetto, i membri del collegio sindle, in carica fino all’'approvazione del bilandicesercizio
chiuso al 31 dicembre 2009, domiciliati per la carpresso la sede della Societa, sono riportat selguente
tabella:

Carica

Nome e cognome

Luogo e data di nascita

Datarbmina

Presidente

Sindaco effettivo

Sindaco effettivo

Sindaco supplente

Sindaco supplente

Salvatore Randazzo

Giorgio Ravazzolo

Savio Gariboldi

Attilio Marcozzi

Fabio Artdhi

Paterno (CT)
3 settembre 1952
Piovene Rocch@tte
11 maggio 1950
Monza (MlI)
9 agosto 1960
Giulianova (TE)
21 luglio 1961
Milano
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Carica Nome e cognome Luogo e data di nascita Datarmbmina
1 luglio 1960

@ Il sindaco supplente Fabio Artoni & stato nomirddatyassemblea dell’Emittente in data 30 april®2n sostituzione del
sindaco supplente Savio Gariboldi che ha assuntquklifica di sindaco effettivo subentrando al sicad effettivo
dimissionario Renato Fadini, il quale ha rasseglefoprie dimissioni dalla carica a seguito dglesamento dei limiti al
cumulo degli incarichi di amministrazione e corityali cui all'articolo 148bis del Testo Unico della Finanza.

Per maggiori informazioni sul collegio sindacalédl’Benittente e sui suoi membri, si rinvia alla Sezé Prima,
Capitolo 14, Paragrafo 14.1 del Prospetto.

Alti dirigenti

Alla Data del Prospetto I'Emittente non ha contenitcarichi di alta dirigenza. La gestione dellxigta é affidata
ai membri del consiglio di amministrazione, che reamo dipendenti del’Emittente. Si segnala, impltche
I'Emittente non ha nominato alcun direttore gereral

Si possono tuttavia identificare alcunanagerchiave nelle persone di Marco Vismara, Simone GanWaurizio
Perroni, Guido De Vecchi, Annamaria Petrillo, Fresmo Sala, Emanuela Trezzi, Paolo Pagani ed Edoardo
Rossetti.

Dipendenti
Alla data del 31 dicembre 2008, i dipendenti cosgleamente impiegati dall’'Emittente sono 2, dikdirigente.
Per maggiori informazioni sui dipendenti dell’Eraitte, si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo 1 7aBaafo 17.1.

Societa di Revisione e consulenti

Societa di Revisione

L'assemblea dei soci del’Emittente, in data 12le@007, ha conferito alla societa di revisionddie&Touche
S.p.A., con sede legale in Milano, Via Tortona &, & sensi dell’'articolo 159 del Testo Unico ddiiaanza,
l'incarico per:(i) la revisione contabile del bilancio di esercizal'&mittente per gli esercizi che si chiuderanno
il 31 dicembre 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2@D23, 2014 e 201%ji) la revisione contabile limitata delle
relazioni semestrali al 30 giugno dei medesimi @zere (iii) la verifica della regolare tenuta della contadilit
sociale e della corretta rilevazione dei fatti dstijone nelle scritture contabili.

Consulenti

Non vi sono consulenti legati al’emissione, fatxezione per Centrobanca e Methorios Capital icbprono il
ruolo diadvisorfinanziari del’Emittente.

Operazioni con Parti Correlate

Sono riportate qui di seguito le operazioni sigwifive con Parti Correlate quali individuate nellsS 24
concluse, a condizioni di mercato, dal'Emitteriteofalla Data del Prospetto.

Contratto di somministrazione di servizi

In data 2 aprile 2007 I'Emittente ha sottoscritbtm cCape Natixis, societa di gestione del risparcoiatrollata da
Cape (a sua volta controllata direttamente e ittdimeente dal vice-presidente del’Emittente SimQ@imino) un
contratto di somministrazione di servizi aventeogdetto la messa a disposizione dell'immobile sitiilano,

Corso Matteotti n. 9, utilizzato dal’Emittente cersede operativa e dei relativi servizi conneasal{cstruttura di
segreteria e strumentazione informatica), nonchtivita di consulenza (struttura di analisti dvetisi livelli)

nella valutazione delle opportunita di investimento

Tale contratto ha durata annuale ed & automatidamiemovabile di anno in anno, salvo disdetta alaunicarsi
da una delle parti all'altra almeno 90 giorni pridella scadenza, a mezzo lettera raccomandata.
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A fronte di tali servizi, 'Emittente ha corrispastimporto di euro 13.500 nell’esercizio chiuso3 dicembre
2007 e di euro 71.705 nell’'esercizio chiuso al ®ewhbre 2008.

Investimenti OICR

CN Due, fondo comune di investimento mobiliare igbtchiuso organizzato e gestito da Cape Natixis,
societa di gestione del risparmio controllata dpeCa sua volta controllata direttamente e indineéinte dal
vice-presidente dell’Emittente Simone Cimino;

Cape Regione Siciliana, fondo comune di investimambbiliare di tipo chiuso organizzato e gestitdGdgpe
Regione Siciliana SGR S.p.A., societa di gestioglaidparmio controllata da Cape, che ne é anchasad
a sua volta controllata direttamente e indirettamelal vice-presidente del’Emittente Simone Cimino

Domani Sereno, fondo comune di investimento imnmadaldi tipo chiuso gestito da Fondamenta SGR @.A.
promosso da Cape Natixis, societa di gestione idphmmio controllata da Cape, a sua volta contmlla
direttamente e indirettamente dal vice-presideatiEiittente Simone Cimino.

Investimenti Diretti

Samia S.p.A., investimento effettuato per il tramella societa veicolo M&C S.p.A., nel cui capgtabciale,
al momento dell'effettuazione dell'operazione, @maltre presente, con una quota di minoranza, Bsiro
S.p.A. societa controllata dall’amministratore deatittente Edoardo Rossetti ed € attualmente ptesen
sempre con una quota di minoranza, Falea S.p.A&ietdocontrollata dal sindaco effettivo del’Emitte
Renato Fadini, dimessosi dalla propria carica osadell’'esercizio 2008;

Industria Lattiero Casearia Dott. Alfio Zappala.lS.rinvestimento effettuato per il tramite dellacieta
veicolo Queso S.r.l., nel cui capitale sociale sioidtre presenti, con una quota di maggioranzmndo CN
Due, organizzato e gestito da Cape Natixis, societgestione del risparmio controllata da Capajawlta
controllata direttamente e indirettamente dal yicesidente del’Emittente Simone Cimino, ed il fordape
Regione Siciliana, organizzato e gestito da CapgidRe Siciliana SGR S.p.A., societa di gestione del
risparmio controllata da Cape, che ne & anche Advéssua volta controllata direttamente e indiratinte
dal vice-presidente dell’Emittente Simone Cimino;

Sotov Corporation S.r.l., societa di cui 'Emittengossiede una quota di minoranza in virtu di uefapione

di coinvestimento effettuata insieme al fondo CNeDarganizzato e gestito da Cape Natixis, societa d
gestione del risparmio controllata da Cape, a sl \controllata direttamente e indirettamente \deé-
presidente dell’Emittente Simone Cimino;

Trafomec S.p.A., investimento effettuato per ihtite della societa veicolo Trafomec Internationall$ nel
cui capitale sociale é inoltre presente, con ur@agdi maggioranza, il fondo CN Due, organizzatgestito
da Cape Natixis, societa di gestione del risparmoiatrollata da Cape, a sua volta controllata dirs¢inte e
indirettamente dal vice-presidente dell’Emittenie@e Cimino.

Altre operazioni

Arkimedica S.p.A., di cui I'emittente ha acquistatiol mercato azioni rappresentanti lo 0,83% deltakp
sociale, € una societa quotata in Borsa, conteplldirettamente e indirettamente dal fondo comuine d
investimento mobiliare di tipo chiuso Cape NateRisvate Equity Fund, organizzato e gestito da Cape
Natixis, societa di gestione del risparmio congizll da Cape, a sua volta controllata direttamente e
indirettamente dal vice-presidente dell’Emittenie@e Cimino;

finanziamento da complessivi euro 4.000.000 comcasScreen Group S.p.A., societa partecipata aalofo
comune di investimento mobiliare di tipo chiuso Ed&yatexis Private Equity Fund, organizzato e geski
Cape Natixis, societa di gestione del risparmiotrablata da Cape, a sua volta controllata diretame
indirettamente dal vice-presidente dellEmittenien&e Cimino. Screen Group S.p.A. controlla Screen
Service Broadcasting Technologies S.p.A., societdaja in Borsa.

Per maggiori informazioni sulle operazioni con P&drrelate si rinvia alla Sezione Prima, Capitd® del
Prospetto.

Storia e sviluppo dell’Emittente
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L’Emittente € stata costituita in Italia, in data dicembre 2006, con atto a rogito notaio Giovaricone di
Lissone, rep. 55172 racc. 19264, e opera, in fatinsacieta per azioni, in base al diritto italiano.

L’Emittente é stata costituita come Investment Canypnell’ambito di un progetto, promosso da Capente
per oggetto I'avvio di un'attivita di investimenito fondi chiusi di investimento mobiliare e/o imnilidre, italiani
o0 esteri, nonché attivita di investimento direttGocieta quotate o non quotate, italiane o estere.

Y

A partire dall’'8 giugno 2007, I'Emittente e iscatinell’elenco generale degli intermediari finanzidr cui
all'articolo 106 del Testo Unico Bancario, tenutbBlanca d’ltalia, al n. 39372.

Nel luglio 2007, le Azioni A del’Emittente sonocas¢ ammesse alla quotazione nel Segmento MTFzi#ilido i
proventi netti derivanti dall’offerta finalizzatdla quotazione, I'Emittente ha potuto implementéaepropria
attivita di investimento che ha portato alla strtgtdi partecipazioni dalla stessa detenute gseduito descritta:
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Per maggiori informazioni sulla storia e sullo spipbo dell’Emittente, si rinvia alla Sezione Prirtapitolo 5 del
Prospetto.

Attivita

Y

Cape Live & una Investment Company costituita, dieémbre del 2006, per la realizzazione di attivta
investimento in fondi chiusi di investimento mohik e/o immobiliare, italiani o esteri nonché &ivdi

investimento diretto in societa quotate o non ceoféaliane o estere. L’Emittente ha iniziato tagria attivita di
investimento successivamente alla quotazione édelileni A nel Segmento MTF, avvenuta nel luglio 2007

In particolare, I'attivita di investimento dell’Etténte pud essere suddivisa nelle seguenti due aree

« Investimenti OICR. Tale attivita consiste nell'istienento in Fondi Cape ovvero in altri fondi chiubi
investimento mobiliare e/o immobiliare, italianisteri, diversi dai Fondi Cape, nonché in altriamigmi di
investimento collettivo del risparmio; e

« Investimenti Diretti. Tale attivita consiste neiliestimento, di maggioranza o di minoranza, realz
direttamente o attraverso societa controllate tepgrate (diverse in ogni caso da organismi di $tiveento
collettivo del risparmio), in societa, imprese treakntita, quotate e non quotate, italiane o essmlezionate
dalmanagemendell’Emittente.

Indicativamente, alla data del 31 dicembre 200&tiwita del’Emittente sono state principalmeirtgiegate,
per circa il 58% nel Settore Investimenti Direttper circa il 19% nel Settore OICR, a fronte diionpiego alla
data del 31 dicembre 2007 per circa il 38% neldéetinvestimenti Diretti e per circa il 3% nel $ett OICR. La
rimanente parte delle attivita, pari al 22% alltaddel 31 dicembre 2008 e pari al 59% alla dataBdledicembre
2007, e rappresentata da altri crediti (principaiteedisponibilita liquide presso primari istituti dredito
italiano), impiego di disponibilita liquide, attiai fiscali e altre attivita.
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L’Emittente finanzia la propria attivita nel Seoinvestimenti Diretti e nel Settore OICR sia matka'utilizzo
di mezzi propri sia sfruttando la leva finanziariegmite il ricorso a mezzi di debito, al fine dtimizzare il
ritorno sugli investimenti stessi.

Caratteristica distintiva di Cape Live & che I\dté di investimento & svolta principalmente dabismnanager
chiave che sono anche amministratori dell’Emitteatstituendo uteamcoeso che opera insieme da alcuni anni
e che ha maturato una esperienza professionalepiate, oltre che nel Private Equity, anche nébsedel
business development, venture caph&A e dellimprenditoria in genere.

Inoltre, I'attivita di investimento dell’Emittenteon e gravata dalle Management Fee tipicamentaogmute alle
societa di gestione dei fondi di investimento. Teileostanza consente, tra I'altro, di evitare din@licazione
delle Management Fee con riferimento al SettoreROIC

Ricerca e sviluppo

Anche in considerazione della tipologia di attidtélta, 'Emittente non svolge attivita di ricereaviluppo.
Alla Data del Prospetto, I'Emittente non e titoldidrevetti e licenze.
C. Informazioni chiave riguardanti dati finanziari selezionati; tendenze previste

Di seguito sono esposte le informazioni economipaéjmoniali e finanziarie dell’Emittente relatiegli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2008, 2007 e 2006; tali imfazioni sono da esaminarsi congiuntamente con quant
riportato nel Capitolo 20, Sezione Prima del Prtspeal quale si rimanda. Data la peculiarita @étivita
del’Emittente, si € ritenuto opportuno esporre atidrelativi sia alla situazione economica e patrimle
consolidata del’Emittente sia alla situazione exuita e patrimoniale individuale dell’Emittente.s®gnala che,

in considerazione del fatto che I'Emittente € statstituita in data 11 dicembre 2006, per I'esévothiuso al 31
dicembre 2006 & disponibile esclusivamente un titaimdividuale relativo ad un periodo inferiore ad anno.
Inoltre poiché 'Emittente ha iniziato la propridiata di investimento dopo la quotazione, avvenél luglio del
2007, le informazioni finanziarie relative all’es&io chiuso al 31 dicembre 2007 si riferiscononaperiodo di
cinque mesi di operativita e non risultano pertatgbtutto comparabili con quelle relative all'esegio 2008.

Le informazioni finanziarie di seguito riepilogageno desunte d) bilancio di esercizio e consolidato di Cape
Live al 31 dicembre 2008ii) bilancio di esercizio e consolidato di Cape Liv&hdicembre 2007;i() bilancio
di esercizio di Cape Live al 31 dicembre 2006.

| documenti contabili al 31 dicembre 2008 e 200graitati sono stati redatti in conformita ai Ripi Contabili
Internazionali (IAS/IFRS). | documenti contabilizl dicembre 2006 sono stati riesposti in confaraitPrincipi
Contabili Internazionali (IAS/IFRS).

Informazioni contabili e finanziarie consolidate séezionate dell’Emittente al 31 dicembre 2008 e 2007

Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
IAS/IFRS IAS/IFRS
Cassa e disponibilita liquide 1 3
Attivita finanziarie al fair value 518 714
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 37.843 28.509
Crediti 24.576 37.541
Partecipazioni 319
Attivita materiali 3.371 3.627
Attivita immateriali 6.511 10.835
Attivita fiscali 1.286 1.000
correnti 347 -
anticipate 939 1.000
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione 160 -
Altre attivita 12.795 16.318
TOTALE ATTIVO 87.380 98.547
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Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

euro) IAS/IFRS IAS/IFRS
Debiti 45.389 31.566
Passivita fiscali 2.200 2.749
correnti 1.950 2.415
differite 250 334
Altre passivita 4.707 9.397
Trattamento di fine rapporto del personale 957 986
Capitale 51.000 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520
Riserve 908 (1.263)
Riserve da valutazione (850) (155)
Utile (Perdita) d’esercizio (9.125) 600
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (9.326) 2.147
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 87.380 98.547
Conto Economico
Voci del conto economico (importi in migliaia di evo) 31 dicembre 2008 31 dicembre
IAS/IFRS 2007
IAS/IFRS
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 25.922 11.378
Variazioni delle rimanenze, prodotti in corso dideazione,
semilavorati finiti (57) 193
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumeem (12.684) (5.298)
Costi per servizi (3.347) (1.264)
Risultato netto della gestione industriale 9.834 5.009
Interessi attivi e proventi assimilati 1.448 956
Interessi passivi e oneri assimilati (3.093) (767)
Margine di interesse (1.645) 189
Dividendi e proventi simili 207 -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (686) 60
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
attivita finanziarie disponibili per la vetal 423 -
Margine di intermediazione (1.701) 249
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit
attivita finanziarie disponibili per la veital (3.723) -
Spese amministrative (5.950) (2.249)
spese per il personale (4.655) (1.669)
altre spese amministrative (1.295) (580)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (370) (140)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (7.111) (3)
Altri oneri di gestione (80) (312)
Altri proventi di gestione 304 84
Risultato della gestione operativa (8.797) 2.638
Utili (perdite) delle partecipazioni 3.498 -
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte (5.299) 2.638
Imposte sul reddito di esercizio (3.347) (1.182)
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al netto delle imposte (8.646) 1.456
Utile (Perdita) dell’'esercizio di competenza dizter 479 856
UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO DI COMPETENZA
DEL GRUPPO (9.125) 600
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Informazioni contabili e finanziarie selezionate d#Emittente al 31 dicembre 2008, 2007 e 2006

Stato Patrimoniale

Voci dell'attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

IAS/IFRS IAS/IFRS Riesposto IAS/IFRS

Attivita finanziarie al fair value 518 714 -
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 224 12.880 -
Crediti 25.762 29.868 120
Partecipazioni 11.153 7.784 -
Attivita fiscali 1.109 626 2
correnti 236 - -
anticipate 873 626 -
Altre attivita 156 249 -
TOTALE ATTIVO 60.912 52.122 122

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi in

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

migliaia di euro) IAS/IFRS IAS/IFRS  Riesposto IAS/IFRS
Debiti 72 388 -
Passivita fiscali 864 70 -

correnti 846 4 -

differite 18 67 -
Altre passivita 409 356 7
Trattamento di fine rapporto del personale 0 -
Capitale 51.000 51.000 120
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520 -
Riserve (1.058) (1.263) (2)
Riserve da valutazione (850) (155) -
Utile (Perdita) d'esercizio 8.951 205 (2)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 60.912 52.122 122
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Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di evo) 31 dicembre 2008 31 dicembre 31 dicembre 2006
IAS/IFRS 2007 Riesposto IAS/IFRS
IAS/IFRS
Interessi attivi e proventi assimilati 1.396 879 0
Interessi passivi e oneri assimilati 0 0 -
Margine di interesse 1.396 879 0
Dividendi e proventi simili 20.507 - -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (686) 60 -
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
b) attivita finanziarie disponibili per l&rndita 423 -
Margine di intermediazione 21.639 939 0
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit
attivita finanziarie disponibili per la vetal (3.723) - -
Spese amministrative (1.192) (593) (3)
spese per il personale (518) (278) -
altre spese amministrative (675) (316) 3)
Altri oneri di gestione a7 - -
Altri proventi di gestione 2 0 -
Risultato della gestione operativa 16.708 346 (3)
Utili (perdite) delle partecipazioni (6.942) - -
ptile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle 3)
imposte 9.766 346
Imposte sul reddito di esercizio (815) (141) (1)
ptile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle @)
imposte 8.951 205

Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via disthissione
al netto delle imposte - - -

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO
8.951 205 )

Tendenze previste

Alla Data del Prospetto 'Emittente non € a conogeedi informazioni in merito a particolari tendenz
incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero ragionevolmente avere ripercussioni sicatifre sulle
prospettive dell’Emittente, per quanto riguardad’ecizio sociale in corso.

Dalla chiusura dell'esercizio 2008 alla Data debdpetto, non si sono manifestate tendenze pammetze
significative in grado di condizionare in modo nidgal’attivita dell’Emittente medesima.

D. Caratteristiche dell'Offerta in Opzione

L’Offerta in Opzione consiste nell’emissione datpadel’Emittente di massime n. 50.800.000 Obbligaiz
Convertibili del valore nominale di euro 1,12, as$o di interesse nominale annuo lordo del 5%, extibili in

Azioni di Compendio in ragione di una Azione di Guendio per ogni Obbligazione Convertibile, costitiid

Prestito Obbligazionario Convertibile, dell'impontoassimo di euro 56.896.000, da offrire in opziartitti gli

azionisti titolari di Azioni A della Societa in remgne di n. 1 Obbligazione Convertibile per ognilnAzione A
posseduta, avendo Cape Live Team, titolare di latbezioni B, rinunciato in via irrevocabile al dio di opzione
allo stesso spettante.

L'Offerta in Opzione & stata oggetto di delibera®alel consiglio di amministrazione, in attuazicledla delega
allo stesso conferita ai sensi dell’articolo 2480¢del codice civile dal’assemblea straordinagasibci in data 30
aprile 20009.

In particolare, in data 5 giugno 2009, il consiglioamministrazione dellEmittente, in esecuziomdial predetta
delega, ha deliberato, tra 'altro:

« I'emissione da parte della Societa di un prestiibligazionario convertibile in Azioni A di nuova &gsione
denominato “Cape Live 2009-2014 convertibile”, mliporto nominale massimo pari a euro 56.896.000, da
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offrire in opzione a tutti gli azionisti titolariidhzioni A, avendo Cape Live Team, titolare di eute Azioni
B, rinunciato in via irrevocabile al diritto di ojone alla stessa spettante;

« che gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta Opzione siano massime n. 50.800.000 Obbligazioni
Convertibili del valore nominale di euro 1,12, aamtasso di interesse fisso annuo lordo del 5%fitiae in
opzione sotto la pari al Prezzo di Offerta di ely@0, nel rapporto di n. 1 Obbligazione Converilger ogni
n. 1 Azione A posseduta;

« che il prestito abbia una durata di 5 anni e chstgimenti finanziari offerti siano convertibili gartire dal
primo giorno del venticinquesimo mese dalla dataeflettiva emissione del Prestito Obbligazionario
Convertibile in qualungue momento in ragione di ukaione A per ogni Obbligazione Convertibile
convertita (salvo I'aggiustamento del rapporto dineersione previsto dall’articolo 9 del Regolameded
Prestito);

- di stabilire che I'importo massimo dell’aumentoaddipitale in via scindibile a servizio della conveng sia
pari a massimi euro 50.800.000 da liberarsi ancheill riprese mediante I'emissione di massime n.
50.800.000 Azioni di Compendio, con godimento ragal da riservare esclusivamente alla conversietie d
Obbligazioni Convertibili.

Il Prestito Obbligazionario Convertibile & discigto dal Regolamento del Prestito riportato in appe al
Prospetto.

Y

Ai diritti di opzione per la sottoscrizione dellebRligazioni Convertibili € attribuito il codice ISI IT
ITO004505662.

Le Obbligazioni Convertibili sono identificate daddice ISIN IT0004492457.
Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezionec8nda, Capitoli 4 e 5 del Prospetto.

Diritti Connessi alle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili oggetto dell’Offertan iOpzione incorporano i diritti ed i vantaggi pvidalla
normativa vigente per titoli della stessa categoria

Ogni Obbligazione Convertibile € convertibile inidai A di nuova emissione senza indicazione debnel
nominale, che saranno interamente liberate, nelorap di una Azione A per ogni Obbligazione Coniéle.

Il rapporto di conversione e soggetto ad aggiustaimeelle circostanze e secondo le modalitd descriel
Regolamento del Prestito, riportato in appendidéraspetto.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezionec&ada, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.6 del Prospetto.

Rimborso alla data di scadenza

Il Prestito Obbligazionario Convertibile decorré @l@luglio 2009e scade il 1Tuglio 2014.

Alla data di scadenza, fatte salve le ipotesirdbigrso anticipato e di rimborso accelerato preagiearticoli 10,
11 e 12 del Regolamento del Prestito, le Obbligazitonvertibili per le quali non sia presentata dooe di
conversione saranno rimborsate in un’unica solezarvalore nominale, unitamente agli interessiunadit e non
corrisposti per ciascuna Obbligazione Convertilsitza alcun aggravio di spese e/o commissioni.

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Seziorec8nda, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.8.1 del Prospetto

Rimborso anticipato su iniziativa dell’Emittente

L’Emittente ha la facoltd di procedere al rimboranticipato in denaro del valore nominale di ciascun
Obbligazione Convertibile a partire dal primo giordel 25° mese successivo alla data di emissiohPréstito
Obbligazionario Convertibile qualora si verifichihe circostanze indicate all’articolo 10 del Regoéato del
Prestito.

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Seziorec8nda, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.8.2 del Prospetto

Rimborso anticipato su richiesta degli obbligazgii
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Ciascun obbligazionista avra diritto al rimborsdi@pato di ogni somma ad esso dovuta nei casiesspmente
individuati all'articolo 11 del Regolamento del Btito.

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Seziorec8nda, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.8.3 del Prospetto

Rimborso accelerato

Qualora, per effetto di rimborsi anticipati effettuai sensi dell’articolo 11 del Regolamento deddtito e/o
dell'esercizio del diritto di conversione previsaf’articolo 8 del medesimo, 'ammontare residuonpbessivo
delle Obbligazioni Convertibili in circolazione siaferiore alla soglia di euro 5 milioni, 'Emittéa si riserva la
facolta di procedere al rimborso accelerato dietlgt Obbligazioni Convertibili ancora in circolaa® al loro
valore nominale maggiorato degli interessi matuasii data di rimborso accelerato. Fino al quintor@o di
Borsa antecedente la data di rimborso accelera@scun obbligazionista avra facolta di presentammahda di
conversione.

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Seziorec8nda, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.8.4 del Prospetto

Indicazione del tasso di rendimento

Il tasso di interesse cedolare annuo lordo dell®li@dwioni Convertibili € pari al 5% calcolato suélore
nominale delle stesse.

In caso le Obbligazioni Convertibili siano detentiteo alla data di scadenza del Prestito Obbligzanim
Converti%ill)e, I'obbligazionista percepira un tagsierno di rendimento effettivo annuo lordo sul2@di Offerta
del 7,66%".

Ragioni dell’Offerta in Opzione e impiego dei protie

L'Offerta in Opzione é finalizzata a reperire diggalita finanziarie da destinarsi all'implementagé e allo
sviluppo della strategia del’Emittente. Pertantgrbventi netti dell’Offerta in Opzione saranno iegmti
nell'attivita di investimento della Societa, sianadgferimento al Settore Investimenti Diretti, sian riferimento al
Settore Investimenti OICR.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezione@eda, Capitolo 3, Paragrafo 3.2 del Prospetto.

Calendario dell’'Offerta in Opzione

La seguente tabella riassume il calendario preypistd’Offerta in Opzione:

Calendario dell'Offerta in Opzione

Inizio del Periodo di Offerta 29 giugno 2009
Ultimo giorno di negoziazione dei diritti di opzien 10 luglio 2009
Ultimo giorno del periodo di esercizio dei diritti opzione 17 luglio 2009
Termine del Periodo di Offerta 17 luglio 2009

| diritti di opzione non esercitati entro il ternairdel Periodo di Offerta saranno oggetto dell’Q#en Borsa e,
pertanto, saranno offerti sul MIV dall’Emittentetenil mese successivo alla fine del Periodo dieQ#, per
almeno cinque giorni di mercato aperto, ai sen$ide 2441, comma 3, del codice civile.

Entro il giorno precedente l'inizio dell’Offerta iBorsa, I'Emittente pubblichera su almeno un quatid
economico finanziario a tiratura nazionale un avwisntenente l'indicazione del numero dei dirittidpzione
non esercitati e da offrire in borsa ai sensi dgll’2441, comma 3, del codice civile, nonché dediee dei giorni
di mercato aperto in cui I'Offerta in Borsa sarfettfiata.

()  Tasso composto dé) 'ammontare degli interessi corrisposti annualraeintbase al tasso di interesse cedolare annuo teb5%
sul valore nominale, pari a euro 0,056 per Obblgaz Convertibile; €ii) la somma di euro 0,12 lordi per Obbligazione Cotilvie
(ossia la differenza tra il valore nominale rimtzicsalla data di scadenza e il Prezzo di Offerta).
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La pubblicazione dei risultati dell'offerta sardetfuata dall’Emittente entro cinque giorni daintéme del periodo
dell'Offerta in Borsa, mediante comunicato stampaubblicazione di un avviso su almeno un quotidiano
economico finanziario a tiratura nazionale.

Per maggiori informazioni, si rinvia alla Sezionec8nda, Capitolo 5, Paragrafo 5.1 del Prospetto.

Domanda di ammissione alla guotazione e mercati

La Societa ha presentato a Borsa Italiana doman@denthissione alla quotazione delle proprie Obbligraiz
Convertibili.

Borsa Italiana, con provvedimento n. 6341 del 2o 2009, ha disposto 'ammissione alle negozimaielle
Obbligazioni Convertibili della Societa nel MIV,g@entoinvestmentompanies

La data di inizio delle negoziazioni sara dispadaBorsa ltaliana, ai sensi dell’articolo 2.4.4mooa 6, del
Regolamento di Borsa, a seguito della verificarieiltati dell’'offerta e dell’avvenuta messa a disizione delle
Obbligazioni Convertibili.

Non é prevista allo stato la quotazione delle Qatdioni Convertibili in mercati diversi da queltaliano.
Per maggiori informazioni si veda la Sezione Seep@apitolo 6 del Prospetto.

Effetti di diluizione

Ipotizzando lintegrale sottoscrizione delle Obblgni Convertibili e lintegrale esercizio dei ithir di

conversione inerenti a tali strumenti finanziali,agionisti del’Emittente che non esercitassdnproprio diritto
di opzione subirebbero una diluizione massima dellgpria partecipazione, in termini percentuali capitale
“fully diluted’, pari al 49,9%.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 4, Réoagy2.11 del Prospetto.

Impeqni di sottoscrizione

Nell'ambito dell'Offerta in Opzione, non sono prstvimpegni di sottoscrizione a carico di alcungitp.

Documenti accessibili al pubblico

Copia dei seguenti documenti puo essere consutatante il periodo di validitd del Prospetto pretssede
legale dell’'Emittente in Milano, Corso Matteotti 91.in orari d’ufficio e durante i giorni lavorativpresso Borsa
Italiana, nonché sul sito internet dell’Emittentenfv.capelive.it):

- atto costitutivo e Statuto;

- fascicolo di bilancio di esercizio dellEmittentelativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 200Gsicoli di
bilancio di esercizio e consolidati dellEmittentelativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2007&le31
dicembre 2008, corredati delle relative relazioglladSocieta di Revisione;

« resoconto intermedio di gestione dell’Emittent8 himarzo 2008 e al 31 marzo 2009.

Inoltre, estratto del Patto Parasociale & condigtahl sito della Consob www.consob.it.
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SEZIONE PRIMA
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1. Persone responsabili
1.1 Responsabili delle informazioni fornite nel Prepetto

Cape Listed Investment Vehicle in Equity S.p.A.ncgede in Milano, Corso Matteotti n. 9, si assume |
responsabilita delle informazioni contenute nelspeito.

1.2 Dichiarazioni di responsabilita
L’Emittente, dichiara che, avendo adottato tuttaialgionevole diligenza a tale scopo, le informazintenute

nel Prospetto sono, per quanto a sua conoscenz@aymm ai fatti e non presentano omissioni talialierarne il
senso.
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2. Revisori legali dei conti
2.1 Revisori legali del’Emittente

Il bilancio di esercizio dell’Emittente chiuso al 8icembre 2006 e quello di esercizio e consolidakativo agli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2007 e al 31 dicen#08 sono stati oggetto di revisione contabileade di
Deloitte & Touche S.p.A. con sede legale in MilaW@ Tortona n. 25, iscritta all’albo delle societ@revisione
di cui all'articolo 161 del Testo Unico della Firmm che ha emesso le proprie relazioni rispettivaenien data 16
aprile 2007, 4 aprile 2008in data 14 aprile 2009.

Non vi & alcun altro organo esterno di verificaslgo dalla Societa di Revisione.

Non vi sono stati, rispetto ai bilanci di esercizio consolidati del’Emittente sopra menzionati utifi di
attestazione da parte della Societa di Revisione.

L'assemblea dei soci del’Emittente, in data 12ilap007, ha conferito alla Societd di Revisionesensi
dell'articolo 159 del Testo Unico della Finanzandarico per(i) la revisione contabile del bilancio di esercizio
dell’lEmittente per gli esercizi che si chiuderarin®l dicembre 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2@023, 2014

e 2015;(ii) la revisione contabile limitata delle relazionimgstrali al 30 giugno dei medesimi eserciz{iii¢ la
verifica della regolare tenuta della contabilit@iate e della corretta rilevazione dei fatti di tise nelle scritture
contabili.

2.2 Informazioni sui rapporti con i revisori
Durante il periodo cui si riferiscono le informaaiofinanziarie relative agli esercizi passati conte nel

Prospetto, la Societd di Revisione ha svolto regwate il proprio incarico senza interruzioni pexwaca o
mancata conferma dello stesso o per dimissionad plella Societa di Revisione medesima.
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3. Informazioni finanziarie selezionate

Di seguito sono esposte le informazioni economiph@jmoniali e finanziarie del’Emittente relatiegli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2008, 2007, 2006 nonché @ogiechiusi al 31 marzo 2009 e 2008; tali inforriwad sono
da esaminarsi congiuntamente con quanto riportataCapitolo 20, Sezione Prima del Prospetto, alegsa
rimanda. Data la peculiarita dell’attivita dell’Etteinte, si & ritenuto opportuno esporre i datithdlasia alla

situazione economica e patrimoniale consolidatdEeittente sia alla situazione economica e patriakz

individuale dell’Emittente. Si segnala che, in ddesazione del fatto che I'Emittente é stata cogétin data 11
dicembre 2006, per I'esercizio chiuso al 31 dicean®B06 e disponibile esclusivamente un bilanciaviddale

relativo ad un periodo inferiore ad un anno. Imolpoiché I'Emittente ha iniziato la propria attividi

investimento dopo la quotazione, avvenuta nel cudkl 2007, le informazioni finanziarie relativé’edercizio

chiuso al 31 dicembre 2007 si riferiscono a unquiridi cinque mesi di operativita e non risultaeotgnto del
tutto comparabili con quelle relative all’'eserci2i08.

Le informazioni finanziarie di seguito riepilogat®no desunte d&i) bilancio di esercizio e consolidato
dell’Emittente al 31 dicembre 2008i) bilancio di esercizio e consolidato del’Emitterste31 dicembre 2007;
(iii) bilancio di esercizio del’Emittente al 31 dicemt2@06; {v) relazione intermedia sulla gestione individuale e
consolidata dellEmittente al 31 marzo 2009) felazione intermedia sulla gestione individualeoasolidata
del’Emittente al 31 marzo 2008.

Tutti i documenti contabili sopra citati sono statidatti in conformita ai Principi Contabili Intexmionali
(IAS/IFRS), ad eccezione dei documenti contabilBaldicembre 2006, che sono stati riesposti in @onta ai
Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS).

| dati finanziari al 31 marzo 2009 e al 31 marz02@on sono stati assoggettati a revisione cometabil
A) Informazioni contabili e finanziarie consolidateselezionate al 31 marzo 2009

Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro) 31 marzo 2009 31 dicembre 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS

Cassa e disponibilita liquide 1 1
Attivita finanziarie al fair value 955 518
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 39.808 37.843
Crediti 22.162 24.576
Partecipazioni 499 319
Attivita materiali 3.301 3.371
Attivita immateriali 7.413 6.511
Attivita fiscali 1.253 1.286
Correnti 293 347
Anticipate 960 939
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione - 160
Altre attivita 10.495 12.795
TOTALE ATTIVO 85.887 87.380
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Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di

31 marzo 2009

31 dicembre 2008

euro) IAS/IFRS IAS/IFRS
Debiti 45.305 45.389
Passivita fiscali 2171 2.200

Correnti 1.887 1.950

Differite 284 250
Altre passivita 2.649 4.707
Trattamento di fine rapporto del personale 920 957
Capitale 51.000 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520
Riserve (13.822) 908
Riserve da valutazione (555) (850)
Utile (Perdita) d’esercizio (468) (9.125)
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (2.833) (9.326)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 85.877 87.380

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 marzo 2009

31 marzo 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 4.000 8.296
Variazioni delle rimanenze, prodotti in corso divdeazione,
semilavorati finiti (629) 49
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumaeegem (1.426) (4.269)
Costi per servizi (299) (844)
Risultato netto della gestione industriale 1.646 3.232
Interessi attivi e proventi assimilati 738 559
Interessi passivi e oneri assimilati (737) (426)
Margine di interesse 1 133
Commissioni attive - -
Commissioni passive - -
Commissioni nette - -
Dividendi e proventi simili - -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (123) (190)
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: - -
attivita finanziarie disponibili per la veitd - -
Margine di intermediazione (122) (57)
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit - -
attivita finanziarie disponibili per la veita - -
Spese amministrative (1.698) (2.292)
spese per il personale (1.360) (2.097)
altre spese amministrative (338) (195)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (84) (98)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (42) (2)
Altri oneri di gestione (60) (100)
Altri proventi di gestione 29 1
Risultato della gestione operativa (330) 1.684
Utili (perdite) delle partecipazioni - -
Utili (perdite) da cessione di investimenti - -
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte (330) 1.684
Imposte sul reddito di esercizio (264) (584)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte (594) 1.100
Utile (Perdita) dell’esercizio di competenza dizter (126) 540
UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL
GRUPPO (468) 560
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Rendiconto Finanziario

ATTIVITA’ OPERATIVA

31 marzo 2009

31 marzo 2008

1. Gestione 85 1.734
- interessi attivi e proventi assimilati 52 520
- interessi passivi e oneri assimilati - (38¢
- dividendi e proventi assimilati - -
- commissioni attive - -
- commissioni passive - -
- spese per il personale (2.307) (1.090)
- altri costi (2.660) (5.600)
- altri ricavi 4.000 8.292
- imposte - -
2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivitafinanziarie - -
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
- attivita finanziarie al fair value - -
- attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
- crediti - -
- altre attivita - -
3. Liguidita assorbita dall'incremento delle attivita finanziarie (3.067) (15.004)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
- attivita finanziarie al fair value (560) (150)
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (1.628) (14.854)
- crediti (879) -
- altre attivita - -
4. Liguidita generata dall'incremento delle passivié finanziarie 2
- debiti -
- titoli in circolazione - -
- passivita finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie al fair value - -
- altre passivita - 2
5. Liquidita assorbita dal rimborso/acquisto delle @ssivita

finanziarie (2.124) (1.015)

- debiti - (686)
- titoli in circolazione - -
- passivita finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie al fair value - -
- altre passivita (2.124) (329)
Liguidita netta generata/assorbita dall’attivita @pativa (5.022) (14.262)
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO

1- Liquidita generata dal decremento di 17 9
- partecipazioni 17 -
- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- attivita materiali - 9
- attivita immateriali - -
- altre attivita - -
2- Liguidita assorbita dall'incremento di 1.958 (4.103)
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- partecipazioni 180 -
- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- attivita materiali - -
- attivita immateriali - (2.06:
- altre attivita 1.77 (2.04:
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita oiivestimento 2.132 (4.103)
ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO
- emissioni/acquisti di azioni proprie - -
- emissioni/acquisto strumenti di capitale - -
- distribuzione dividendi e altre finalita - (157
- patrimonio netto di terzi - (548)
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita dinanziamento - (705)
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL’ESERCIZIO (2.890) (18.890)
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'eserizio 14.191 37.541
Liguidita totale netta generata/assorbita nell’eserizio (2.890) (18.890)
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esrcizio 11.301 18.561
B) Informazioni contabili e finanziarie selezionatedi Cape Live al 31 marzo 2009

Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro)

31 marzo 2009

31 dicembre 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS
Cassa e disponibilita liquide - -
Attivita finanziarie al fair value 955 518
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 24.179 22.214
Crediti 24.117 25.762
Partecipazioni 10.853 11.153
Attivita materiali 1 -
Attivita immateriali - -
Attivita fiscali 1.122 1.109
correnti 236 236
anticipate 886 873
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione -
Altre attivita 185 156
TOTALE ATTIVO 61.412 60.912
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Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro) 31 marzo 2009 31 dicembre 2008
IAS/IFRS IAS/IFRS
Debiti - 72
Passivita fiscali 1.087 864
correnti 958 846
differite 129 18
Altre passivita 420 409
Trattamento di fine rapporto del personale 5 4
Capitale 51.000 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520
Riserve 7.893 (1.058)
utili/Perdite portate a nuovo - -
altre - -
Riserve da valutazione (555) (850)
Utile (Perdita) d'esercizio 41 8.951
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 61.412 60.912

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 marzo 2009

31 marzo 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS

Interessi attivi e proventi assimilati 719 402
Interessi passivi e oneri assimilati -
Margine di interesse 719 402
Commissioni attive - -
Commissioni passive - -
Commissioni nette - -
Dividendi e proventi simili - -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (123) (291)
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: - -
attivita finanziarie disponibili per la vertdi - -
Margine di intermediazione 596 212
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit - -
attivita finanziarie disponibili per la veitd - -
Spese amministrative (332) (169)
spese per il personale (153) (66)
altre spese amministrative (179) (104)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali - -
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali - -
Altri oneri di gestione - (20)
Altri proventi di gestione 0 1
Risultato della gestione operativa 265 33
Utili (perdite) delle partecipazioni (126) -
Utili (perdite) da cessione di investimenti - -
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 139 33
Imposte sul reddito di esercizio (98) (32)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 41 1
Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via dighissione al netto delle imposte -
UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO 41 1
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Rendiconto Finanziario

ATTIVITA’ OPERATIVA

31 marzo 2009

31 marzo 2008

1. Gestione (309) 192
- interessi attivi e proventi assimilati 34 402
- interessi passivi e oneri assimilati - -
- dividendi e proventi assimilati - -
- commissioni attive - -
- commissioni passive - -
- spese per il personale (100) (169)
- altri costi (146) (10)
- altri ricavi - 1
- imposte (98) (32)
2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivitafinanziarie - -
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
- attivita finanziarie al fair value - -
- attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
- crediti - -
- altre attivita -- -
3. Liquidita assorbita dall'incremento delle attivita finanziarie (2.188) (15.537)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
- attivita finanziarie al fair value (560) (342)
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (1.629) (4.851)
- crediti - (9.880

- altre attivita - (465)
4. Liguidita generata dall'incremento delle passivia finanziarie - -
- debiti - -
- titoli in circolazione - -
- passivita finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie al fair value - -
- altre passivita - -
5. Liquidita assorbita dal rimborso/acquisto delle @ssivita finanziarie - (262)
- debiti - -
- titoli in circolazione - -
- passivita finanziarie di negoziazione - -
- passivita finanziarie al fair value - -
- altre passivita - (262)
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita operativa (2.497) (15.607)
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO

1- Liguidita generata dal decremento di 17 -
- partecipazioni 17 -

- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali
- attivita immateriali

- altre attivita

-34-



2- Liguidita assorbita dall'incremento di

(3.649)

- partecipazioni

- attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
- attivita materiali

- attivita immateriali

- altre attivita

(3.649)

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'i nvestimento

(3.649)

ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO

- emissioni/acquisti di azioni proprie
- emissioni/acquisto strumenti di capitale

- distribuzione dividendi e altre finalita

Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita di finanziamento

LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO

(2.323)

(19.256)

RICONCILIAZIONE

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'eserizio

7.834

29.868

Liquidita totale netta generata/assorbita nell’eserizio

(2.323)

(19.256)

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esrcizio

5.511

10.613

03] Informazioni contabili e finanziarie consolidateselezionate al 31 dicembre 2008 e 2007

Situazione Patrimoniale

Vaci dell'attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

IAS/IFRS IAS/IFRS
Cassa e disponibilita liquide 1 3
Attivita finanziarie al fair value 518 714
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 37.843 28.509
Crediti 24.576 37.541
Partecipazioni 319
Attivita materiali 3.371 3.627
Attivita immateriali 6.511 10.835
Attivita fiscali 1.286 1.000
correnti 347 -
anticipate 939 1.000
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione 160 -
Altre attivita 12.795 16.318
TOTALE ATTIVO 87.380 98.547

-35-



Voci del passivo e del patrimonio netto (importi m migliaia di

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

euro) IAS/IFRS IAS/IFRS
Debiti 45.389 31.566
Passivita fiscali 2.200 2.749

correnti 1.950 2.415

differite 250 334
Altre passivita 4.707 9.397
Trattamento di fine rapporto del personale 957 986
Capitale 51.000 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520
Riserve 908 (1.263)
Riserve da valutazione (850) (155)
Utile (Perdita) d’esercizio (9.125) 600
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (9.326) 2.147
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 87.380 98.547
Conto Economico
Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo) 31 dicembre 2008 31 dicembre

IAS/IFRS 2007
IAS/IFRS

Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 25.922 11.378
Variazioni delle rimanenze, prodotti in corso dideazione,
semilavorati finiti (57) 193
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumaeegem (12.684) (5.298)
Costi per servizi (3.347) (1.264)
Risultato netto della gestione industriale 9.834 5.009
Interessi attivi e proventi assimilati 1.448 956
Interessi passivi e oneri assimilati (3.093) (767)
Margine di interesse (1.645) 189
Dividendi e proventi simili 207 -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (686) 60
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:

attivita finanziarie disponibili per la vetal 423 -
Margine di intermediazione (1.701) 249
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit

attivita finanziarie disponibili per la vetel (3.723) -
Spese amministrative (5.950) (2.249)

spese per il personale (4.655) (1.669)

altre spese amministrative (1.295) (580)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (370) (140)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (7.111) (3)
Altri oneri di gestione (80) (312)
Altri proventi di gestione 304 84
Risultato della gestione operativa (8.797) 2.638
Utili (perdite) delle partecipazioni 3.498 -
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte (5.299) 2.638
Imposte sul reddito di esercizio (3.347) (1.182)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte (8.646) 1.456
Utile (Perdita) dell’esercizio di competenza diter 479 856
UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL
GRUPPO (9.125) 600
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Rendiconto Finanziario

2008 2007
ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione (6.565) 2.710
Interessi attivi e proventi assimilati 1.448 956
Interessi passivi e oneri assimilati (3.093) (767)
Dividendi e proventi assimilati 207 -
Spese per il personale (4.655) (1.599)
Altri costi (30.619) (7.535)
Altri ricavi 30.147 11.655
2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivitafinanziarie 3.233 -
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.064 -
Crediti 1.169 -
3. Liquidita assorbita dall'incremento delle attivita finanziarie (23.071) (29.163)
Attivita finanziarie al fair value (190) (654)
Attivita finanziarie disponibili per la vendita (14.748) (28.509)
Crediti (8.133) -
4. Liquidita generata dall'incremento delle passivié finanziarie 15.188 40.963
Debiti 13.823 31.566
Passivita finanziarie di negoziazione 1.365 -
Altre passivita - 9.397
5. Liquidita assorbita dal rimborso/riacquisto delle passivita
finanziarie (5.268) -
Altre passivita (5.268) -
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita epativa (16.483) 14.510
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata dal decremento di 6.857 -
Partecipazioni 3.334 -
Altre attivita 3.523 -
2. Liquidita assorbita dall'incremento di (3.504) (30.780)
Partecipazioni (319) -
Attivita materiali (114) (3.627)
Attivita immateriali (2.787) (10.835)
Altre attivita (284) (16.318)
Liguidita netta generata/assorbita dall’attivita'idvestimento 3.353 (30.780)
ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO
Aumento di capitale - 51.000
Distribuzione dividendi e altre finalita 876 1.520
Patrimonio netto di terzi (11.096) 1.291
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita dinanziamento (10.220) 53.811
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL'ESERCIZIO (23.350) 37.541
Liquidita all'inizio dell’esercizio 37.541 -
Liquidita totale netta generata/assorhita nell’eserizio (23.350) 37.541
Liquidita finale 14.191 37.541
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D) Informazioni contabili e finanziarie selezionatedi Cape Live al 31 dicembre 2008, 2007 e 2006

Stato Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

IAS/IFRS IAS/IFRS  RiespostolAS/IFRS

Attivita finanziarie al fair value 518 714 -
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 224 12.880 -
Crediti 25.762 29.868 120
Partecipazioni 11.153 7.784 -
Attivita fiscali 1.109 626 2
correnti 236 - -
anticipate 873 626 2
Altre attivita 156 249 -
TOTALE ATTIVO 60.912 52.122 122

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

di euro) IAS/IFRS IAS/IFRS  RiespostolAS/IFRS
Debiti 72 388 -
Passivita fiscali 864 70 -

correnti 846 4 -

differite 18 67 -
Altre passivita 409 356 7
Trattamento di fine rapporto del personale 4 0 -
Capitale 51.000 51.000 120
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520 -
Riserve (1.058) (1.263) 2)
Riserve da valutazione (850) (155) -
Utile (Perdita) d’esercizio 8.951 205 (2)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 60.912 52.122 122

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di evo)

31 dicembre 2008

31 dicembre 2007

31 dicembre 2006

IAS/IFRS IAS/IFRS  RiespostolAS/IFRS
Interessi attivi e proventi assimilati 1.396 879 0
Interessi passivi e oneri assimilati 0 0 -
Margine di interesse 1.396 879 0
Dividendi e proventi simili 20.507 - -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (686) 60 -
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: -
b) attivita finanziarie disponibili per l&rndita 423 - -
Margine di intermediazione 21.639 939 0
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit
attivita finanziarie disponibili per la vetal (3.723) - -
Spese amministrative (1.192) (593) )
spese per il personale (518) (278) -
altre spese amministrative (675) (316) 3)
Altri oneri di gestione a7 - -
Altri proventi di gestione 2 0 -
Risultato della gestione operativa 16.708 346 (3)
Utili (perdite) delle partecipazioni (6.942) - -
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte 9.766 346 (3)
Imposte sul reddito di esercizio (815) (141) (1)
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al netto delle imposte 8.951 205 2
Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via digthissione al
netto delle imposte - - -
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO
8.951 205 (2)
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Rendiconto Finanziario

11.12.2006-

2008 2007 31.12.2006
ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione 18.454 145 0
- interessi attivi e proventi assimilati 1.396 879 0
- interessi passivi e oneri assimilati 0) - -
- dividendi e proventi assimilati 20.507 - -
- spese per il personale (518) (227) -
- altri costi (2.132) (366) 0
- altri ricavi 15 0 -
- imposte (815) (141) -
f2|n|a_:1qzl|J:rl:tea generata dalla riduzione delle attivita 3934 (255) i
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.064 - -
- crediti 1.169 - -
- altre attivita (255) -
fS:n[a_ll’]qzlﬂa(::tea assorbita dall'incremento delle attivita (33.766) (13.608) i
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - - -
- attivita finanziarie al fair value (190) (654) -
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (14.748) (12.705) -
- crediti (18.733) - -
- altre attivita (95) (249) -
A_f. Liql_Jid?té generata dall'incremento delle passivia 1365 i i
finanziarie
- altre passivita 1.365 - -
S. Liqgid?ta assorbita dal rimborso/acquisto delle mssivita i 414 i
finanziarie
- altre passivita - 414 -
Liguidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (10.714) (13.304) -
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1- Liquidita generata dal decremento di - - -
2- Liquidita assorbita dall'incremento di (11.321) (7.784) -
- partecipazioni (11.321) (7.784) -
Ia!.qwdlté.\ netta generata/assorbita dall’attivita (11.321) (7.784) i

investimento

ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO
- emissioni/acquisti di azioni proprie - 50.836 -
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di
finanziamento ) 50.836 )
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA
NI?LL’ESERCIZIO (22.034) 29.748 0
RICONCILIAZIONE
Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell’'eserdzio 29.868 120 120
Liguidita totale netta generata/assorbita nell’eserizio (22.034) 29.748 0
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esrcizio 7.834 29.868 120
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FATTORI DI RISCHIO

4. Fattori di rischio

L'operazione descritta nel Prospetto presenta kgiimenti di rischio tipici di un investimento in sgimenti
finanziari.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamentol'ideestimento, gli investitori sono invitati a uahre gli
specifici fattori di rischio relativi allEmittenteal settore di attivita in cui essa opera, nonabk strumenti
finanziari offerti.

| fattori di rischio descritti di seguito devonosese letti congiuntamente alle informazioni contennel
Prospetto.

I rinvii alle Sezioni, ai Capitoli e ai Paragrafirgeriscono alle sezioni, ai capitoli e ai parafijdel Prospetto.

4.1 Rischi connessi all'attivita del’Emittente

41.1 Rischi connessi al ritorno sugli investimenti

L'attivita di investimento del’Emittente é caraiftezata da investimenti a medio/lungo termine cbe possono
garantire la certezza del rimborso e della remuniema del capitale investito. E possibile, infattie nel breve
periodo tali investimenti producano flussi di casssufficienti a remunerare linvestimento effetima
dal’Emittente.

Gli investimenti in partecipazioni societarie soper loro natura investimenti connotati da un cditello di
rischio. Non vi & alcuna garanzia che I'Emittenig is grado di identificare e realizzare valide ogpnita di
investimento e di liquidare gli investimenti eftedti raggiungendo gli obiettivi di profitto prefats di volta in
volta, ovvero realizzando tali obiettivi nell'ardotempo atteso o comunqgue in un tempo ragionevole.

L’Emittente in alcuni casi effettua i propri invasenti anche facendo ricorso a mezzi di debitotiliazo della
leva finanziaria nell’effettuazione delle operazidninvestimento aumenta il livello di rischio ¢iglvestimento
stesso, rispetto ad attivitd di investimento effeth integralmente mediante il ricorso a mezzi prdyla Data
del 31 dicembre 2008 l'indebitamento a livello caidato dell’Emittente ammonta a complessivi euboilioni
circa ed € pari a circa il 52% del totale delleiviiét consolidate dellEmittente. Tale indebitamend
riconducibile: (i) al finanziamentobridge contratto dalla societa veicolo M&C S.p.A. perffiddtuazione
dell'investimento in Samia S.p.A., la cui quotaitalp & pari a euro 30 milioni; @) al finanziamento contratto
dalla societa veicolo CLT S.r.l. per 'effettuazéodell'investimento in Trend Group S.p.A., la cubtp capitale &
pari a euro 10,3 milioni. Tali contratti di finaamnento non contengono previsioni relative al rigpdi covenant
finanziarie prevedono tuttavia la concessione di garanzieopigizie in favore degli istituti di credito finaiatori
sulle partecipazioni delle societa veicolo e dsheietatarget Il finanziamentobridge contratto dalla societa
veicolo M&C S.p.A. per l'effettuazione dell'investento in Samia S.p.A. € attualmente in corso di
rifinanziamento con una posizione a medio term®& @nni), il cui perfezionamento & previsto eritrterzo
trimestre dell’esercizio in corso. A giudizio déittente il perfezionamento di tale operazioneeasd entro il
termine sopra prospettato; tuttavia poiché taleositanza dipende anche da fattori estranei alta sliecontrollo
del’Emittente e dalla stessa non prevedibili, no& certezza del suo positivo esito, cio compattala possibile
escussione delle garanzie prestate a favore dityliti finanziatori, con possibili effetti negaiisulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria dell’Emitnt

Non vi € alcuna garanzia circa la redditivita mdliemento della redditivita delle imprese in clirtiittente ha
investito e investira e neppure sullincrementovdiore di tali imprese, né, conseguentemente, esuiihi di
ritorno dell'investimento per 'Emittente.

In considerazione del fatto che I'andamento econordel’'Emittente & legato alla distribuzione dvidendi da
parte delle societa partecipate e alla formazioakrealizzo di plusvalenze su investimenti in eaigiazioni e che
detti fatti per loro stessa natura non hanno aatiperiodico e/o ricorrente, 'andamento dei tidul
dell’Emittente in differenti esercizi potra nonuitare lineare e/o significativamente comparabile.

Non vi e, inoltre, certezza per 'Emittente di essi grado di investire completamente le propserse, né dei
tempi in cui questo potra realizzarsi. Le risorgeariziarie non ancora investite nell'attivitd céegstica
del’Emittente saranno temporaneamente impiegatestiomenti finanziari a basso rischio, che, peaant
determineranno rendimenti limitati in linea compibfilo di rischio di tali strumenti.
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Si segnala che possibili modifiche della normatdranatura fiscale relative, tra l'altro, al trattanto delle
plusvalenze, delle minusvalenze o dell’utilizzoleglerdite pregresse potrebbero comportare effegiativi sulla
redditivitd del’Emittente.

Si segnala, infine, che la valutazione delle oppotd di investimento comporta il sostenimento astcda parte
dell’Emittente indipendentemente dall’effettivo femionamento dell’operazione.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla SezioReéma, Capitolo 6, Paragrafo 6.1 del Prospetto.

4.1.2 Rischi connessi agli Investimenti Diretti

Nel Settore Investimenti Diretti, 'Emittente effigh i propri investimenti sia in partecipazioniamrie di societa
non quotate che in partecipazioni azionarie dietdcfjuotate. Alla Data del Prospetto I'Emittentesffattuato n.

8 Investimenti Diretti in societa non quotate ineeslo complessivamente un importo pari a circa 49

milioni e n. 3 Investimenti Diretti in societa qate investendo complessivamente un importo pdrta euro 7,9
milioni. Nell'effettuazione degli Investimenti Diite in societa quotate I'Emittente non ha fattoorg&o a

indebitamento, mentre nell'ambito degli Investimddiretti in societd non quotate, & stato fattotatuni casi

ricorso alla leva finanziaria da parte delle s@ciegicolo utilizzate dal’Emittente per effettudedi investimenti,

per un importo complessivo, a livello consolidatari a euro 45 milioni circa.

Con riferimento agli investimenti in partecipazianisocieta non quotate, si segnala che I'Emittemte potra
garantire I'assenza di rischi connessi alla valotez di tali partecipazioni, alla difficolta di ettuare verifiche
indipendenti nelle societa e, quindi, valutare dmpletezza e I'accuratezza delle informazioni deedernite, e
alla liquidabilita di tali partecipazioni, non negate su un mercato regolamentato, con consegedietii
negativi sulla situazione economica, patrimonidai@&nziaria del’Emittente.

Con riferimento agli investimenti in partecipazi@misocieta quotate, si segnala che il valoreldptatecipazioni
potra essere direttamente influenzato non solo’addhmento della gestione di tali societa, ma anche
dal’andamento piu generale dei mercati finanzadialle ripercussioni su tali mercati di ogni vidareconomica

e politica, sia a livello nazionale che internazien Il verificarsi di uno o piu di suddetti eveptitrebbe influire
sulla situazione economica, patrimoniale e finameidell’Emittente.

Non vi € inoltre alcuna garanzia che I'Emittentesda a trasmettere al mercato la corretta intepioste del
rapporto rischio-opportunita degli investimentietffiati e del loro progressivo andamento, con quresdi effetti
negativi sull'andamento delle quotazioni delle azibel’Emittente medesima.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla SezioReéma, Capitolo 6, Paragrafo 6.1 del Prospetto.

4.1.3 Rischi connessi all'lnvestimento Diretto iraBiia

Nel luglio 2007 I'Emittente, per il tramite delladeta veicolo Samchem S.p.A. ha acquistato il 1d@¥ecapitale
sociale di Samia S.p.A., societa operante nelreettella chimica fine per la produzione di pigmentloranti,
fissanti ed altri prodotti per I'industria dellanfiura della pelle, ad un corrispettivo, particalente vantaggioso a
giudizio dellEmittente, di complessivi euro 20.5000.

Nel mese di agosto 2008 Samchem S.p.A., al fingttahizzare il proprio investimento in Samia S.pd&a un
punto di vista finanziario e di monetizzare parn@hte I'investimento stesso, ha effettuato un’opere di
finanza straordinaria mediante cessione alla soeieicolo M&C S.p.A. del 100% del capitale socidieSamia
S.p.A. e contestuale reinvestimento dei soci dicdem S.p.A. e di un nuovo socio industriale in M&®P.A. ad
un prezzo di euro 52.000.000, avvalorato da periimtta da un esperto indipendente, sulla baspaditivo
andamento del fatturato e del’lEBITDA di Samia &.pdurante i primi sei mesi dell’esercizio 2008 ellel
prospettive future, nonché su una piena valoriorezidegli immobili industriali di proprieta di SaanB.p.A.
stessa.

In sede di redazione del bilancio di esercizio asotidato al 31 dicembre 2008, conformemente aidin
Contabili applicabili, il valore delle citate partpazioni & stato sottoposto ampairmenttest in conseguenza del
guale e stato rilevato I'impatto particolarmentgnificativo della crisi economica e finanziariaieello globale
sulle prospettive di Samia S.p.A. Pertanto sone stpportate rettifiche di valore negative per clesgvi euro 7
milioni circa nella voce “utili e perdite delle pecipazioni” a livello di bilancio di esercizio eelta voce
“avviamento” a livello di bilancio consolidato.
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Sulla base dei dati risultanti dal bilancio condato al 31 dicembre 2008 del’Emittente, gia espaistetto delle
svalutazioni sopra indicate, I'avviamento residweativo all'investimento in Samia S.p.A. rappresena
principale componente della voce “avviamento”, ahemonta complessivamente a circa euro 6 miliofriote
di un totale delle attivita immateriali di euro @mflioni circa (pari al 15% circa del patrimonio twetli gruppo).

Si segnala che l'avviamento relativo all'investinemn Samia S.p.A. ha rappresentato l'unica retifdi tale
natura. Tuttavia non vi e alcuna garanzia che faréunon siano effettuate ulteriori svalutazioniaipplicazione
dell'impairmenttest In merito si evidenzia che nel corso del primienéstre 2009 il risultato della gestione
industriale di Samia S.p.A. risulta in diminuziodecirca il 50% rispetto al corrispondente periadigdl’anno
2008, principalmente a causa della continua e engsctensione nei mercati di sbocco, i cui effathno
intaccato fatturato e margini.

Infine, come piu in generale indicato nel fattoreistchio 4.1.5 che segue, si segnala che noralééna garanzia
che I'Emittente sia in grado di realizzare il prsse di disinvestimento della propria partecipazion&amia

S.p.A. ad un corrispettivo almeno pari a quellaisposto in fase di acquisizione, al netto del ttebontratto al

fine di finanziare 'operazione e delle svalutazidincui sopra.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla SezioReima, Capitolo 5, Paragrafo 5.2 del Prospetto.

41.4 Rischi connessi agli Investimenti OICR

L’Emittente, nella sua attivita di Investimenti QRCha sottoscritto quote di partecipazione in formtinuni di
investimento mobiliare e immobiliare chiusi e ircimba di investimento, che potranno investire, ra kolta, in
societd quotate e non quotate, la cui individuaziendeterminazione non dipende dalla volonta cedadklte
gestionali dellEmittente; tale tipologia di invesento assomma in sé i rischi tipici di investimdntsocieta
guotate e non quotate.

Eventuali risultati negativi degli investimenti effuati dai gestori dei fondi comuni e delle satiditinvestimento
potrebbero influire sulla situazione economicaripeiniale e finanziaria del’Emittente.

Alla Data del Prospetto, gli impegni di investimerdssunti dallEmittente nel Settore InvestimentCR

ammontano a complessivi euro 54.200.000, di cwo @4r741.533 gia richiamati; residuano in tal maodteriori

impegni di versamento per complessivi euro 39.468.4#er tali impegni di versamento residui, I'Esnitie
prevede il loro graduale richiamo entro i prossiif@ anni, in funzione degli investimenti realizzdéi singoli
OICR. Sirileva in ogni caso che la tempisticasgrimontare individuale degli effettivi esborsi nams allo stato
prevedibili, in quanto dipendono tra I'altro dg: le politiche di investimento del singolo fondo) le opportunita
di investimento da ciascun fondo individua§i@) il periodo di investimento e la durata complessiv&iascun
fondo.

L’eventuale incapacita del’Emittente di far frordgli impegni di versamento residui assunti netd@etOICR,
potrebbe comportare un impatto negativo sulla zituee patrimoniale e finanziaria della stessa [féette
dell'applicazione delle usuali clausole previste dagolamenti di gestione dei fondi e dagli accodii
investimento sottoscritti con gli altri organisniiidvestimento collettivo del risparmio che regalatra l'altro, le
ipotesi di inadempimento delle obbligazioni relatai versamenti.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla SezioRema, Capitolo 6, Paragrafo 6.1 del Prospetto.

415 Rischi connessi alla strategia di disinvestimio

La strategia di disinvestimento dellEmittente potssere negativamente influenzata, ovvero ostacaia
diversi fattori, alcuni dei quali non sono preveliial momento in cui gli investimenti sono effedtit Non vi
sono pertanto garanzie che I'Emittente riesca bzraae le proprie strategie di disinvestimento tesnpi, con le
modalita e alle condizioni attese.

In particolare, il processo di disinvestimento pbtye richiedere tempi piu lunghi di quelli previsto essere
realizzato con modalita non pienamente soddisfacemtondizioni non remunerative per I'Emittente.

Non vi &, pertanto, alcuna garanzia che 'Emittee@izzi i profitti attesi in considerazione dechi derivanti
dagli investimenti effettuati; ugualmente, non vakuna garanzia che I'Emittente non subisca perdibche
significative, dai propri investimenti.
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Qualora I'Emittente dovesse subire perdite dagiestimenti effettuati, o0 anche soltanto non realiezrofitti, le
spese operative connesse alla gestione e allekerdella attivita caratteristica potrebbero aneredere |l
patrimonio netto dellEmittente.

Per ulteriori informazioni, si rinvia alla SezioReéma, Capitolo 6, Paragrafo 6.1 del Prospetto.

4.1.6 Rischi connessi alla recente costituziond'&ehittente

L’Emittente € stata costituita nel dicembre 2006aeiniziato ad operare successivamente alla quuotazsul
Segmento MTF, avvenuta nel luglio 2007, fermo redtache imanagerchiave della stessa hanno un’esperienza
professionale pluriennale nel campo del Privateitiggdel business developemedelventure capitaldel’M&A

e dell'imprenditoria in genere.

In considerazione della limitata storia operativade conseguenti riflessi sulle informazioni di atéere
patrimoniale, finanziario ed economico, la compen@e dei dati finanziari illustrati nel presenteofpetto
potrebbe non risultare significativa.

Per ulteriori informazioni si rinvia inoltre allee@ione Prima, Capitoli 5 e 20 del Prospetto.

4.1.7 Rischi connessi alla dipendenza dai managbkiace ed alla concentrazione delle deleghe in caub
alcuni soggetti

Le performancedellEmittente dipendono in misura significativa dlcune figure chiave, tra cui Marco Vismara
(presidente del consiglio di amministrazione detiiEente), Simone Cimino (vice presidente del cgilisidi
amministrazione dellEmittente), Maurizio Perroai{ministratore delegato dell’Emittente), Guido Dec¥ghi,
Annamaria Petrillo, Francesco Sala, Emanuela TreRaolo Pagani ed Edoardo Rossetti (amministratori
del’Emittente). A giudizio del’Emittente managerchiave sopra individuati potranno contribuire imniera
determinante allo sviluppo di Cape Live.

L’eventuale perdita deinanagerchiave o l'incapacita di attrarre, formare e #a#re ulterioremanagement
qualificato, potrebbero determinare una riduziomdadcapacita competitiva del’Emittente, condizom gli
obiettivi di crescita previsti e avere effetti négasull’attivita e sui risultati dell’Emittentetessa. Inoltre, qualora
uno o piu dei suddettnanagerchiave interrompesse la propria collaborazione IBmittente, € presente |l
rischio di non poterlo sostituire con figure idonad assicurare il medesimo apporto professionae, c
conseguenti potenziali riflessi negativi sull’aitiévdell’ Emittente.

Inoltre, gran parte delle deleghe operative retatl’Emittente sono concentrate nella persona dufizio
Perroni, amministratore delegato dellEmittente.vigine cosi a determinare la concentrazione in Gapale
soggetto delle funzioni di indirizzo e operativel'&enittente.

Per ulteriori informazioni sui membri del consigtio amministrazione, si rinvia alla Sezione Prif@apitolo 14,
Paragrafo 14.1 del Prospetto.

4.1.8 Rischi connessi alle operazioni con Parti Geate

Si segnala che l'attivita di investimento dell’Etaitte e caratterizzata da una rilevante incidemzgérazioni
effettuate con Parti Correlate, sia nel SettoreROON riferimento agli investimenti effettuati iodi Cape, sia
nel Settore Investimenti Diretti, con particolarfenimento agli investimenti effettuati in sindataze con i Fondi
Cape.

Sono qui di seguito riportati in forma tabellae dvidenze relative ai rapporti patrimoniali ed reaoici
intrattenuti dal’Emittente con Parti Correlate gliaeffetti di tali operazioni sulla situazione ewmnica e
patrimoniale dell’Emittente desunte dal bilancidl'deercizio chiuso alla data del 31 dicembre 2008.
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Effetti delle operazioni con parti correlate sullasituazione patrimoniale {mporti in migliaia di euro)

Attivita
Attivita finanziarie Altre Riserve da
finanziarie disponibili Crediti Partecipazioni S | ;
al fair value per la passivita  valutazione
vendita
Con parti correlate (A) 154 14.472 17.928 5.834 150 (871)
Totale Bilancio 31.12.2008 (B) 518 22.214 25.762 11.153 409 (850)
Incidenza % (A/B*100) 29,80% 65,15% 69,59% 52,31% 36,57% 102,38%

Effetti delle operazioni con parti correlate sullasituazione economicaifnporti in migliaia di euro)

Utile/perdita da

Risultato cessione/riacquisto di
Interessi - . netto attivita sloneinacquis Spese Utile/perdita
L Dividendi . . attivita finanziarie n . AR
attivi finanziarie X - amministrative partecipazioni
. disponibili per la
al fair value .
vendita
Con parti
correlate (A) 878 20.300 5 100 401 (6.942)
Totale Bilancio
31.12.2008 (B) 1.396 20.507 (686) 423 1.192 (6.942)
Incidenza % o o o o o 0
(A/B*100) 62,90% 98,99% 0,73% 23,65% 33,60% 100,00%

A giudizio del’Emittente tutte le operazioni com Correlate sono state concluse alle normalideoni di
mercato.

Per ulteriori informazioni sulle operazioni conaudallEmittente con Parti Correlate, si rinviaaalbezione
Prima, Capitolo 19 del Prospetto.

4.1.9 Rischi connessi alladeguamento del sistemgalerno societario alle disposizioni vigenti

Alla Data del Prospetto 'Emittente osserva la rativa vigente in materia di governo societario cqrevista
dal codice civile e dal Testo Unico della Finanzsserva le previsioni contenute nel Regolamen®odsa con

riferimento alle Investment Companies ed ha reoegitune delle raccomandazioni contenute nel Codice
Autodisciplina.

Si segnala che, pur avendo il consiglio di ammiai@bne del’Emittente istituito al proprio internm comitato
per il controllo interno, alla Data del Prospettentittente non ha ancora provveduto né all'istitung della
funzione di controllo interno né alla nomina debispreposti. A tal proposito si segnala che il egilb sindacale
nella relazione al bilancio di esercizio dell’Eraiite al 31 dicembre 2008 ha evidenziato I'oppotéuche
'Emittente “adotti una struttura piu articolata, attraverson$erimento di nuove professionalita, eventualmente
anche in outsourcing, al fine di rendere piu effieaed efficiente il sistema di controllo intetn®er ulteriori
informazioni sul sistema di governo societariajrstia alla Sezione Prima, Capitolo 16 del Progpett

4.1.10 Dichiarazioni di preminenza, stime ed elahpioni interne

Il Prospetto contiene dichiarazioni di preminenrmnché valutazioni e stime sulla dimensione e sulle
caratteristiche del mercato in cui opera I'Emiteentsul posizionamento competitivo dello stesso (fpeggiori
informazioni si rinvia alla Sezione Prima, CapitéloParagrafo 6.2 del Prospetto).
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Dette stime e valutazioni sono state formulate, e diversamente specificato, dall’'Emittente, ssidhse dei
dati disponibili (le cui fonti sono di volta in \al indicate nel presente Prospetto), ma - a caelta carenza di
dati certi e omogenei del settore di riferimentd’Bmittente - costituiscono il risultato di elakamioni effettuate
dal’Emittente dei predetti dati, con il conseguegtado di soggettivita e I'inevitabile margineinertezza che
ne deriva.

4.2 Rischi connessi al settore nel quale opera I'Bttente

4.2.1 Rischi connessi alla crisi economica, all'aathento delle societa partecipate e alle ristrettsgbilita
di finanziamento

| risultati del’lEmittente sono influenzati dalldamento dell'economia a livello mondiale ed in jgatare
dal'andamento dell’economia nei paesi in cui I'Bemte e le societa partecipate operano.

La prosecuzione o lacuirsi dell'attuale situaziordi crisi delleconomia mondiale potra influire
significativamente sull’attivita, sui risultati esomici e sulla situazione patrimoniale delle sacipartecipate e
conseguentemente anche su quella del’Emittentléncontesto, i tassi di interesse, 'andamesttegale delle
attivita economiche e dei mercati finanziari, nadhd¢brientamento e il comportamento di altri invest in tal
mercati potranno influenzare la tempistica e il eravdegli investimenti e disinvestimenti che I'Ewitte potra
effettuare.

Inoltre, il settore in cui 'Emittente opera é sibilmente dipendente dalla possibilita di ottenBnanziamenti

con cui effettuare le operazioni di investimentadiaate la tecnica finanziaria del Leveraged Buy ®ba subito
una forte penalizzazione dalla crisi innescatakisistema bancario statunitense a fronte delle @sjpoi sugli

affidamenti nei cosiddetti mutustibprimé e diffusasi nell'intero sistema creditizio intexzionale. Tale crisi del
sistema creditizio ha determinato un incrementd'afelrosita delle condizioni sui mercati interbanca la

contrazione da parte degli istituti finanziari di@anziamenti concessi alle imprese. Tale situaziahmomento
potrebbe non essere ancora del tutto superata.

Non vi e pertanto alcuna garanzia che la stratefi@ 'Emittente si propone di perseguire effettuiand
investimenti i cui rendimenti siano complessivareeilt meno possibile correlati allandamento dei cadir
finanziari possa avere i risultati attesi.

Si veda anche la Sezione Prima, Capitolo 9, Pa@agré del Prospetto.

4.2.2 Rischi connessi al quadro normativo in cuiera I'Emittente

In considerazione del fatto che I'Emittente svolge’attivita ampiamente condizionata dalle dispasiki
normative e regolamentari, anche di natura fisceigenti e applicabili in materia, eventuali modife o
evoluzioni del quadro normativo e/o regolamentamgfefimento potrebbero comportare per il setteréattivita
in cui opera I'Emittente - e, quindi, anche pemfiliente stessa - effetti negativi sui risultatbeaemici. Inoltre,
non vi é certezza che I'Emittente sia in gradcedepire e/o di adeguarsi tempestivamente a evedispbsizioni
modificative dell'attuale regime normativo e/o réguentare vigente, con conseguenti effetti negatiule
proprie risultanze gestionali.

Siveda anche la Sezione Prima, Capitolo 5, Pa@agra.5 del Prospetto.

4.3 Rischi relativi agli strumenti finanziari offerti

L’investimento nelle Obbligazioni Convertibili pexsta i rischi propri di un investimento in titolbbligazionari
guotati della medesima natura.

Le Obbligazioni Convertibili potranno essere cofiterin Azioni di Compendionei termini precisati nel
Regolamento del Prestito.

Le Azioni di Compendio avranno le stesse caratiehis delle Azioni A di Cape Live gia in circolane alla data
della loro emissione e presenteranno quindi giinelgti di rischio propri di un investimento in aziauotate
della medesima natura.
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43.1 Rischio Emittente

Le Obbligazioni Convertibili oggetto dell’OffertaniOpzione sono soggette in generale all’eventualita
I'Emittente non sia in grado di adempiere ai pragblighi di pagare gli interessi e/o rimborsareabitale a
scadenza.

Si ritiene comunque che l'attuale posizione finana del’Emittente sia tale da garantire I'ademgnto nei
confronti degli investitori degli obblighi derivarttall’emissione del Prestito Obbligazionario Coriigle.

4.3.2 Esercizio della facolta di conversione e aaibne del rapporto di conversione

Gli strumenti finanziari offerti sono convertibiin Azioni A di Cape Live di nuova emissione, cheasmo
interamente liberate, in ragione di una Azione dinfpendio per ogni Obbligazione Convertibile preatnin
conversione.

L’esercizio della facolta di conversione delle Qgarioni Convertibili comporta gli elementi di rtlso connessi
ad ogni investimento in strumenti finanziari qubsat un mercato regolamentato.

Ai fini della valutazione dell’esercizio della fdti di conversione, il titolare delle Obbligaziddonvertibili, tra
I'altro, dovra considerare che:

» le Azioni di Compendio - liquidabili tramite vendisul MIV - saranno soggette a fluttuazioni delzpcedi
mercato. Non pud essere fornita garanzia che #izprei mercato delle Azioni di Compendio, alla da¢gia
domanda o di efficacia della conversione, risuluale o superiore al prezzo di sottoscrizione delle
Obbligazioni Convertibili e che, nel corso dellaaa del Prestito Obbligazionario Convertibilepiezzo di
mercato delle Azioni A di Cape Live sia tale dadem conveniente la conversione delle Obbligazioni
Convertibili;

- il rapporto di conversione delle Obbligazioni Corilm@li potrebbe subire variazioni al verificarsglte ipotesi
e nel rispetto dei termini previsti dall’articolo @&l Regolamento del Prestito riportato in appendit
Prospetto.

| diritti di conversione potranno essere esercitll’obbligazionista ai termini e alle condizioprevisti nel

Regolamento del Prestito, a decorrere dal 17 luglidl e fino al 17 aprile 2014, mediante consegelta d
domanda di conversione presso l'intermediario aderal sistema di gestione accentrata di MonteliTitesso

cui le Obbligazioni Convertibili sono depositate.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Sezionec&ada, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.6 del Prospetigliearticoli
8 e 9 del Regolamento del Prestito in appendi€eadpetto medesimo.

4.3.3 Facolta di rimborso anticipato su iniziativdell'Emittente

Ai sensi dell’articolo 10 del Regolamento del Fitest Emittente avra facolta di procedere al rimém anticipato
in denaro del valore nominale di ciascuna ObbligaziConvertibile a partire dal primo giorno del 2Bése
successivo alla data di emissione del Prestito i@dwnbnario Convertibile qualora il Prezzo Mediorfte
definito nel Regolamento del Prestito) delle Azidnrisulti superiore ad euro 1,25, e quindi superidi oltre
I'11,6% rispetto al valore nominale delle Obbligadi Convertibili e di oltre il 25% rispetto al pmz di
emissione delle Obbligazioni Convertibili.

Tale facolta di rimborso anticipato potra esseerdta da parte dellEmittente una sola volta a@ifronti di
tutte le Obbligazioni Convertibili in circolaziores in ogni caso, non pregiudica il diritto di corsiene degli
obbligazionisti che potra essere esercitato fino5alGiorno di Borsa antecedente la data indicatha ne
comunicazione in merito al rimborso anticipato.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 4, Rdoag) 1.8.2 del Prospetto e l'articolo 10 del Ragento del
Prestito in appendice al Prospetto medesimo.

4.3.4 Facolta di rimborso anticipato su richiestagdli obbligazionisti

Ai sensi dell’'articolo 11 del Regolamento del Pitesttiascun obbligazionista avra diritto al rimboranticipato
di ogni somma ad esso dovuta corrispondente alrevatmminale di ciascuna Obbligazione Convertibile
maggiorato degli interessi maturati fino alla dataui avverra il rimborso anticipato (inclusa)imema da pagarsi
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da parte del’Emittente nei casi espressamenteithgiti nel Regolamento del Prestito e, in paréoe) a titolo
indicativo e non esaustivo, al verificarsi dellgsenti circostanze:

« ['Emittente sia inadempiente rispetto ad uno o piggli obblighi a suo carico con riferimento alle
Obbligazioni Convertibili, assunti in forza del Régmento del Prestito e a tale inadempimento nowae
posto rimedio entro 30 giorni di calendario da &ij@ocomunicazione;

« le Azioni A dellEmittente non siano piu quotatepso alcun mercato regolamentato;

- [Emittente divenga insolvente, intraprenda negizan i propri creditori al fine di ottenere marvdae o
concordati stragiudiziali, effettui cessioni di bem propri creditori ovvero venga assoggettatar@cgdure
concorsuali;

« ualsiasi obbligazione relativa al pagamento oiraborso di denaro, sia presente che futuro, assuanta
relazione a denaro ricevuto in base a mutui, apeducredito o finanziamenti di qualsiasi geneoe menga
adempiuta entro 60 giorni di calendario dalla retascadenza ovvero venga dichiarata o divengaltea a
titolo automaticamente scaduta ed esigibile prireladscadenza pattuita, come meglio specificato nel
Regolamento del Prestito.

Per maggiori informazioni e per un elenco di tlgtesuddette cause di inadempimento si veda ancBeZmne
Seconda, Capitolo 4, Paragrafo 4.1.8.3 del Praspefarticolo 11 del Regolamento del Prestito ppendice al
Prospetto medesimo.

435 Facolta di rimborso accelerato da parte dethittente

Ai sensi dell'articolo 12 del Regolamento del Ptesgualora, per effetto di rimborsi anticipatoelell’esercizio
del diritto di conversione come previsti nel Regwdsmto del Prestito medesimo, 'ammontare residute de
Obbligazioni Convertibili in circolazione sia infere alla soglia di euro 5 milioni, I'Emittente ha facolta di
rimborso accelerato di tutte le Obbligazioni Cotibdli ancora in circolazione, che potra essera@tsda, con
awviso da pubblicarsi in conformita a quanto stibilel Regolamento del Prestito, con un preaveliston meno
di 30 ma di non piu di 60 giorni di calendario e#jp alla data in cui avverra il imborso, fermstamdo il diritto
di conversione degli obbligazionisti da esercitdirsd al 5° Giorno di Borsa antecedente la datariaeborso
accelerato.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 4, Rdnag) 1.8.4 del Prospetto e l'articolo 12 del Ragento del
Prestito in appendice al Prospetto medesimo.

4.3.6 Liquidita degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni Convertibili e le Azioni di Compeindsaranno negoziate sul MIV; pertanto, i titoldelle
Obbligazioni Convertibili e delle Azioni di Compenondpotranno liquidare il proprio investimento met&
vendita dei titoli su tale mercato di quotazione.

Alla Data del Prospetto non esiste e non & possiatantire che si formi o si mantenga un merctiwoger le
Obbligazioni Convertibili oggetto dell'Offerta in g2ione. Le Obbligazioni Convertibili potrebbero geatare
problemi di liquidita, indipendenti dall’Emittent dal’lammontare delle stesse, in quanto le ri¢hids vendita
potrebbero non trovare adeguate e tempestive qartite®, nonché essere soggette a fluttuazionihenc
significative, di prezzo.

Inoltre, anche le Azioni di Compendio potrebbereggntare problemi di liquidita, in quanto le richédi vendita
potrebbero non trovare adeguate e tempestive qantite.

4.3.7 Rischi connessi all'assenza di un operatopeaialista

Alla Data del Prospetto, non & in essere alcunrdoctra 'Emittente ed un operatore specialistsexisi del
Regolamento di Borsa e non & previsto che vendéasatgcuna attivita a sostegno della liquidita titeli oggetto
dell'Offerta in Opzione.

Esiste pertanto il rischio che gli strumenti finemzquotati siano soggetti a fluttuazioni, ancligngicative, del
prezzo di mercato o che non si formi 0 non si magdeun mercato attivo degli stessi, con possibifiseguenti
problemi di liquidita del mercato e/o di liquidam® dell'investimento da parte dei soggetti che i
sottoscritto le Obbligazioni Convertibili.
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FATTORI DI RISCHIO
Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 6, Réwed 3 del Prospetto.

4.3.8 Rischio relativo allandamento del prezzo desgrumenti finanziari offerti

Si segnala che il prezzo di mercato delle Obblg@izConvertibili potrebbe subire variazioni in aurtee o in
diminuzione in relazione allandamento delle Aziéndi Cape Live sul MIV. Tenuto conto di questaqrutiale
dinamica, si riporta a titolo esemplificativo I'aardento delle quotazioni delle Azioni A sul SegmektdF a
partire dal 1 gennaio 2009 fino al 3 giugno 2009.
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Fonte: Bloomberg, 4 giugno 2009.

Inoltre, le fluttuazioni dei tassi di mercato pdioero ripercuotersi sui rendimenti e quindi suizgredelle
Obbligazioni Convertibili e in maniera piu accertuguanto maggiore € la loro vita residua. In paldre,
variazioni al rialzo dei tassi di interesse di na¢ocnel corso della vita delle Obbligazioni ConNmlitpotrebbero
ripercuotersi sul prezzo di mercato delle medeslaterminandone, a parita di condizioni, la dimiouz.

In presenza di tali sfavorevoli variazioni dei tadismercato, il prezzo di mercato delle ObbligaziGonvertibili
potrebbe essere inferiore al Prezzo di Offerta le tarcostanza potrebbe comportare una perdita per
I'obbligazionista che avesse necessita di smohitetinvestimento prima della scadenza.

4.3.9 Rischi connessi al’'andamento dei mercati déitti di opzione

| diritti di opzione sulle Obbligazioni Convertibaranno negoziati sul MIV, dal 29 giugno 2009L@lluglio
2009 compresi.

Tuttavia, tali diritti potrebbero presentare probiedi liquidita, che non dipendono dal’Emittente o
dallammontare degli stessi diritti, in quanto lehieste di vendita potrebbero non trovare adegedtsmpestive
contropatrtite.

Il prezzo di negoziazione dei diritti di opzionetq@bbe essere soggetto a significative oscillaziarfunzione, tra
I'altro, dellandamento di mercato delle Azioni A.

Per ulteriori informazioni si rinvia alla Sezionec®nda, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.3 del Prospetto.

4.3.10 Rischi connessi all'assenza di rating relatial Prestito Obbligazionario Convertibile

Alla Data del Prospetto al Prestito Obbligazion&anvertibile non e stato assegnataating, né alla medesima
data & previsto che talating venga assegnato.

L'assenza driating potrebbe avere I'effetto di rendere meno liquel®bbligazioni Convertibili.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 7, Rénag5 del Prospetto.
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FATTORI DI RISCHIO

4.3.11 Rischi connessi allassenza di impegni digjazia

L’Emittente non ha concluso ne concludera alcurowt® per garantire il buon esito dell’Offerta in Ziygne e
cioé il totale collocamento delle Obbligazioni Centibili oggetto della stessa.

La mancanza di un accordo teso a garantire il esto dell’Offerta in Opzione potrebbe comportake,c
all'esito dell’Offerta in Opzione, il Prestito Obgphzionario Convertibile non venga completamenttosoritto.
Tale circostanza potrebbe avere un impatto negatille future strategie di sviluppo dell’Emittente.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 5, Réwdg4 del Prospetto.

4.3.12 Possibili effetti di diluizione

Trattandosi di un’offerta in opzione, non vi sorftetti diluitivi in termini di quote di partecipaane al capitale
sociale fully diluted’ nei confronti degli azionisti del’'Emittente ch#ecideranno di aderirvi sottoscrivendo
integralmente la quota di loro competenza.

Nel caso di mancato esercizio del diritto di opziogli azionisti subirebbero una diluizione masside#a propria
partecipazione, in termini percentuali sul capitsdeiale fully diluted’ (ipotizzando l'integrale sottoscrizione e
conversione delle Obbligazioni Convertibili) pari48,9%.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 4, Réoag)2.11 del Prospetto.

4.3.13 Esclusione dei mercati nei quali non sia camtita I'Offerta in Opzione in assenza di autor&zoni
delle autorita

Il Prospetto non costituisce offerta di strumemahziari negli Stati Uniti d’America o in qualsiadtro paese nel
quale tale offerta non sia consentita in assenzaitdirizzazioni da parte delle competenti autddigseguito, gli
“Altri Paesi”). Nessuno strumento finanziario puo essere affertompravenduto negli Stati Uniti d’America o
negli Altri Paesi, in assenza di specifica aut@izane in conformita alle disposizioni di legge lgabili in
ciascuno di tali paesi, ovvero di deroga rispeltraedesime disposizioni.

Le Obbligazioni Convertibili e le Azioni di Compendnon sono state né saranno registrate ai selisUdied
States Securities Adel 1933 e successive modificazioni, né ai seaie ccorrispondenti normative in vigore
negli Altri Paesi e non potranno conseguentemesgere offerte 0 comunque consegnate direttamente o
indirettamente negli Stati Uniti d’America o neglitri Paesi. Gli azionisti non residenti in Italgotrebbero non
poter vendere i diritti di opzione relativi alle Bllgazioni Convertibili e/o esercitare tali diritii sensi della
normativa straniera a loro eventualmente appliealilertanto, si invitano tali azionisti a compispecifiche
verifiche in materia.

Si veda anche la Sezione Seconda, Capitolo 5, Réwas 2.1 del presente Prospetto.
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5. Informazioni sull’Emittente
51 Storia ed evoluzione dell’Emittente

5.1.1 Denominazione legale e commerciale dell’Eevitte

L’Emittente & denominata Cape Listed Investmentisiehin Equity S.p.A., in forma abbreviata Cape.\L.E.
S.p.A.

5.1.2 Luogo di registrazione del’Emittente e suamero di registrazione

L’Emittente e iscritta presso il Registro delle iape di Milano, sezione ordinaria, al n. 0551086096

5.1.3 Data di costituzione e durata del’Emittente
L’Emittente & stata costituita in data 11 dicem®086 e ha durata fino al 31 dicembre 2100.

5.14 Dati essenziali circa 'Emittente

L’Emittente € una societa per azioni di dirittdidao, costituita in Italia con atto a rogito na&biovanni Picone
di Lissone, rep. 55172 racc. 19264, dell’'11 dicesrt006.

L’Emittente ha sede legale in Milano, Corso Mattie@t9, numero di telefono +39.02.7636131.

5.1.5 Fatti importanti nell’evoluzione dell’attivat dell’Emittente

L’Emittente e stata costituita in data 11 dicemP0®6 come Investment Company nellambito di un pttmgy
promosso da Cape, avente per oggetto I'avvio dattigita di investimento in{i) Fondi Cape e altri fondi chiusi
di investimento mobiliare e/o immobiliare, italiani esteri, diversi dai Fondi Cape, e in altri oigam di
investimento collettivo del risparmio;(&) societa, imprese o altre entita, quotate e nomadgioitaliane o estere,
selezionate damanagementell’Emittente, con l'obiettivo di offrire prevaléemente alla realtd industriale
italiana un concreto contributo in termini di espeza, risorse, innovazione e creativita, oltre dheffrire agli
investitori la possibilita di un investimento ligiasi e con una valutabilitd immediata.

Per maggiori informazioni sulla descrizione detlidta di investimento del’Emittente si rinvia &apitolo 6,
Paragrafo 6.1 di questa Sezione Prima.

Nellambito del processo di quotazione, il capitaleciale dellEmittente € stato ripartito in dueeggrie di
azioni, le Azioni A e le Azioni B, entrambe del @ nominale di euro 1 ciascuna. Le Azioni A sonmimative
e attributive del diritto di voto nelle assembladinarie e straordinarie nonché del diritto di paipazione agli
utili, e sono state ammesse alle negoziazioni eght®nto MTF nel luglio 2007. Le Azioni B, non queta
interamente possedute da Cape Live Team, sono abtwen attribuiscono il diritto di voto nelle asselee
ordinarie e straordinarie e conferiscono il diristgercepire il 20% degli utili risultanti dall'atita della Societa
nel Settore Investimenti Diretti oltre agli altriiritti alle stesse statutariamente attribuiti, peraggiori
informazioni sui quali si rinvia al Capitolo 21,magrafo 21.2 di questa Sezione Prima.

In data 30 aprile 2009, al fine di semplificare dperazioni sul capitale sociale dellEmittente,séamblea
straordinaria ha deliberato di eliminare il vala@minale di entrambe le categorie di azioni.

Alla Data del Prospetto il capitale sociale delliiente & pari ad euro 51.000.000 e suddiviso iBON800.000
Azioni A e n. 200.000 Azioni B, entrambe senzadadione del valore nominale.

Per maggiori informazioni sulla composizione depitale sociale del’Emittente alla Data del Progpet sui
diritti spettanti a ciascuna categoria di aziomiyigvia, rispettivamente, al Capitolo 18, Paragrdf8.1 e al
Capitolo 21, Paragrafo 21.2 di questa Sezione Prima

L’Emittente ¢ iscritta, a partire dall'8 giugno ZQO0nell’elenco generale degli intermediari finamzidi cui
allarticolo 106 del Testo Unico Bancario, tenut Blanca d’ltalia, al n. 39372. Dalla data di isone fino alla
Data del Prospetto, I'Emittente non ha ricevutaevil o richieste relative allosservanza degli opbi di
trasparenza nei confronti di Banca d’ltalia e dedigico.

Si segnala che I'Emittente ha I'obbligo di richiegl@lla filiale territorialmente competente dellarida d’ltalia
liscrizione nell'elenco speciale di cui all’artin 107 del Testo Unico Bancario al ricorrere dedtndizioni
indicate nel decreto del Ministero del’Economiadelle Finanze del 17 febbraio 2009, n. 29: dettbligb
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sussiste, in particolare, per gli intermediari fin@ri esercenti I'attivita di assunzione di paipezioni il cui
volume di attivita finanziaria sia pari o superiomeeuro 52.000.000. Si segnala che, in caso dgrmie
collocamento del Prestito Obbligazionario Convédgijbl’Emittente raggiungera i requisiti di capitazione
sopra indicati e sara pertanto tenuta all'iscrigiatobligatoria nell’elenco speciale degli internaedfinanziari di
cui all'articolo 107 del Testo Unico Bancario.

La domanda di iscrizione deve essere presentata &6t giorni che decorrono dalla scadenza del 68eme
successivo alla chiusura dell’'esercizio in cuiiane verificate le condizioni previste per l'iscome, e sempre
che dette condizioni non siano venute meno. La Balfitalia provvede entro i successivi 60 giorni.

| soggetti iscritti nell’elenco speciale di cui’aiticolo 107 del Testo Unico Bancario sono sodgettigilanza
prudenziale della Banca d’ltalia e tenuti al rispetelle regole a tal fine previste dalle IstruzidnVigilanza per
gli Intermediari Finanziari iscritti nel’Elenco $piale, emanate da Banca d’ltalia.

Banca d’ltalia puo inoltre effettuare ispezionihgetlere I'esibizione di atti e documenti al fineverificare che
I'attivita svolta dall’intermediario finanziario siesercitata secondo i principi di una sana e pitaedgestione e nel
rispetto della normativa applicabile.

Gli intermediari finanziari iscritti nell’elenco spiale sono inoltre tenuti al rispetto di obbliglhicomunicazione,
aventi ad oggetto, tra 'altro:

« le variazioni nella composizione degli esponeniiadali (organi sociali, direttore generale e/ogaitji con
funzioni equivalenti);

» [linvio dei verbali di assemblee aventi ad oggeifierazioni rilevanti (tra cui fusioni, scissionyraenti di
capitale, modifiche statutarie);

« la trasmissione del bilancio d'esercizio e dell'svmle bilancio consolidato con il relativo verbale
approvazione da parte dell'organo sociale competent

Inoltre, ai sensi della regolamento congiunto di&ad’ltalia e della Consob emanato in data 2%ot@007 gli
intermediari finanziari iscritti nell’elenco speldasono tenuti a dotarsi di un sistema organizaativitario al fine
di assicurare la sana e prudente gestione, il oonémto del rischio e la stabilita patrimoniale coé la
correttezza e la trasparenza dei comportament pedistazione dei servizi secondo i principi, ieciie i requisiti
previsti in tale regolamento.

Infine, i soggetti che partecipano al capitale alecdi intermediari finanziari, siano essi iscritéll’albo generale
ex articolo 106 del Testo Unico Bancario ovvero mddihco specialex articolo 107 del medesimo Testo Unico
Bancario, sono tenuti a dare comunicazione a Batitalia del superamento delle soglie di partecipae
indicate nelle Istruzioni di Vigilanza.

5.2 Investimenti

5.2.1 Principali investimenti effettuati

Essendo I'Emittente costituita in data 11 dicemBf#6, la stessa non ha effettuato investimenti rdara
I'esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 200ene flla quotazione delle Azioni A nel Segmento MaMvenuta
nel luglio 2007.

Vengono qui di seguito descritti gli investimentfettuati dal’Emittente nel Settore InvestimentiGR e nel
Settore Investimenti Diretti successivamente allatazione delle Azioni A nel Segmento MTF, nel codegli
esercizi chiusi al 31 dicembre 2007 e 31 dicemb@82

Investimenti OICR

Alla Data del Prospetto, 'Emittente ha effettuaseguenti Investimenti OICR:

« CN Due nel luglio 2007 I'Emittente ha sottoscritto n.04quote del fondo CN Due (pari all’11,28% delle
guote complessive), con un valore nominale unitdrieuro 50.000, assumendo un Commitment complessiv
pari ad euro 22.000.000. CN Due € un fondo comunevdstimento mobiliare di tipo chiuso riservatd a
investitori istituzionali e qualificati operativat2 luglio 2007, organizzato e gestito da Capexidatsocieta
di gestione del risparmio controllata da Cape. Blita del Prospetto, la quota di impegni richiardatiCN
Due di competenza dell’lEmittente ammonta a complegsiro 11.250.629 a fronte di 15 investimenti
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effettuati dal fondo. Residuano in tal modo ultérimpegni di versamento di competenza dell’Emitteper
euro 10.749.371;

Cape Regione Sicilianael dicembre 2007, in occasione del priotmsing I'Emittente ha sottoscritto n. 170
guote del fondo Cape Regione Siciliana, con unreat@minale unitario di euro 50.000. Nel novemt6&,

in occasione del secondadosing I'Emittente ha sottoscritto ulteriori n. 76 quatel fondo Cape Regione
Siciliana; alcune quote sono state successivamesgdete ad altri investitori qualificati. Alla Datdel
Prospetto I'Emittente pertanto possiede complessvde n. 234 quote del fondo Cape Regione Siciliana
(pari al 25% delle quote complessive), con un ‘alpominale unitario di euro 50.000, assumendo un
Commitment complessivo pari ad euro 11.700.000.eCRegione Siciliana € un fondo comune di
investimento mobiliare di tipo chiuso riservato mdestitori qualificati operativo dal 5 dicembre (0
organizzato e gestito da Cape Regione Siciliana S@RA., societa di gestione del risparmio coraitallda
Cape. Alla Data del Prospetto, la quota di impeighiamati da Cape Regione Siciliana di competenza
del’lEmittente ammonta a complessivi euro 2.862.@b4ronte di 3 investimenti effettuati dal fondo.
Residuano in tal modo ulteriori impegni di versaioneti competenza dellEmittente per euro 8.837.346;

Domani Serenonell’aprile 2008, in occasione del prinstosing I'Emittente ha sottoscritto n. 310 quote del
fondo Domani Sereno, con un valore nominale uwitdiieuro 50.000, assumendo impegni di versamento
complessivi pari ad euro 15.500.000. Alcune guaigosstate successivamente cedute ad altri investito
qualificati. Alla Data del Prospetto I'Emittenterfsnto possiede complessivamente n. 150 quoteodelbf
Domani Sereno (pari al 15% delle quote complessigeh un valore nominale unitario di euro 50.000,
assumendo un Commitment complessivo pari ad el@)Q00. Domani Sereno € un fondo comune di
investimento immobiliare di tipo chiuso riservatd mvestitori qualificati operativo dal 1° genna2609,
promosso da Cape Natixis, societa di gestioneigiphmmio controllata da Cape, e gestito da Fondtanen
SGR p.A. Alla Data del Prospetto, la quota di impegchiamati da Domani Sereno di competenza
del’Emittente ammonta a complessivi euro 38.2%ibéo di pagamento dellset up fealel fondo. Residuano

in tal modo ulteriori impegni di versamento di caetgnza dellEmittente per euro 7.461.750. Si segnal
tuttavia che alla Data del Prospetto il fondo Don&ereno non ha effettuato alcun investimento;

DVR&C Private Equity S.p.Anel giugno 2008 I'Emittente ha sottoscritto n.08@ azioni ordinarie di
DVR&C Private Equity S.p.A. (pari al 6,7% del cabéit sociale complessivo) con un valore nominakeudd

1 per azione, assumendo un Commitment complessiv@a@ euro 8.000.000. DVR&C Private Equity S.p.A.
€ una societa di investimento iscritta nell’eleigemerale degli intermediari finanziari di cui aftiaclo 106
del Testo Unico Bancario, operante in modo analidondi comuni di investimento mobiliare di tipbiaso
con particolare riferimento al meccanismo dellaaofata del Commitment, al privilegio nella distritmme
dei proventi sulla base di meccanismi assimiladdilCarried Interest e al periodo di durata predfinrale
societa di investimento € promossa da esponeliigiaria importanza nel settore M&A e Private Eguit
Alla Data del Prospetto, 'Emittente in forza deigtipegni di investimento assunti nei confronti d&/R&C
Private Equity S.p.A. ha versato complessivi eu#6.@00 a titolo di sottoscrizione delle azioni dfR&C
Private Equity S.p.A. e di primo versamento, reaidlo in tal modo ulteriori impegni di versamento di
competenza dell’Emittente per euro 7.735.000. taplEmittente, in forza di un apposito accordocd-
investimento sottoscritto con DVR&C Private Equiy.A. nel mese di giugno 2008, si é riservatatalta

di co-investire nelle operazioni di investimentde@fiate da DVR&C Private Equity S.p.A. nella miur
massima per singola operazione pari al 40% di guawestito da DVR&C Private Equity S.p.A. Si selgna
tuttavia che alla Data del Prospetto DVR&C Priviatpiity S.p.A. non ha effettuato alcun investimento.

Si segnala che nel mese di dicembre del 2008 ItEnt# € divenuta titolare di n. 1.000 azioni diegatia
speciale di DVR&C Private Equity S.p.A. che attigmono determinati privilegi in sede di distribuzéodei
proventi della gestione della societa di investitnerssimilabili al Carried Interest;

Equilybra Capital Partners S.p.Anel giugno 2008 I'Emittente ha sottoscritto coagsivamente n. 25.000
azioni di Equilybra Capital Partners S.p.A. (pad 2% del relativo capitale sociale) con un valooginale

di euro 1 per azione, assumendo un Commitment @ssipb pari ad euro 5.000.000. Equilybra Capital
Partners S.p.A. & una societa di investimentotiaanell’elenco degli intermediari finanziari dii@ll'articolo
113 del Testo Unico Bancario, operante in modoagmahbi dei fondi comuni di investimento mobiliare d
tipo chiuso con particolare riferimento al meccamsdella chiamata del Commitment, al privilegiolael
distribuzione dei proventi sulla base di meccaniassimilabili al Carried Interest e al periodo dirata
predefinita. Tale societa di investimento e proraa$s esponenti di primaria importanza nel settofAM
Private Equity. Alla Data del Prospetto I'Emittenia forza degli impegni di investimento assunti ne
confronti di Equilybra Capital Partners S.p.A.,Jyasato complessivi euro 325.000 a titolo di satiagne
delle azioni di Equilybra Capital Partners S.p.Ali successivi versamenti a fronte di 2 investimeffiettuati
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da Equilybra Capital Partners S.p.A., residuandtalirmodo ulteriori impegni di versamento di congreta
dell’Emittente per euro 4.675.000.

Per maggiori informazioni sugli Investimenti OICRpsa descritti si rinvia al Capitolo 6, Paragrafd.6.1 di
guesta Sezione Prima.

Investimenti Diretti

Alla Data del Prospetto, I'Emittente ha effettuaseguenti Investimenti Diretti:

Samia S.p.Anel luglio 2007 Samchem S.p.A., societa veic@agqzipata al 40% dall’Emittente a fronte di
un investimento, comprensivo di sovrapprezzo, db du455.566,20, ha acquistato - facendo ricorsoleva
finanziaria mediante I'ottenimento di un finanziam® bancario dell'importo di euro 20.000.000 - @0%
del capitale sociale di Samia S.p.A., societa aperael settore della chimica fine per la produgiath
pigmenti, coloranti, fissanti ed altri prodotti pgndustria della finitura della pelle, ad un cspettivo di
complessivi euro 20.500.000. Tale corrispettivotatosdeterminato, a giudizio detanagementin modo
particolarmente vantaggioso per I'Emittente in t@indi multipli sul fatturato e sul valore dellEBDA
prospettico di Samia S.p.A. per I'esercizio 2007aedhe sulla base di una valutazione della comgenen
immobiliare a valori inferiori rispetto a quelli diercato. Nel gennaio 2008 I'Emittente ha acquostiat altri
soci partecipazioni di Samchem S.p.A., ad un quetis/o pari ad euro 1.350.000, incrementando osi
propria partecipazione sino al 58% del relativoitedg sociale.

Nel mese di agosto 2008 Samchem S.p.A., al firwtidnizzare il proprio investimento in Samia S.pda. un
punto di vista finanziario e di monetizzare parn@hte I'investimento stesso, ha effettuato un’operee di
finanza straordinaria mediante cessione alla soaieicolo M&C S.p.A. del 100% del capitale socidie
Samia S.p.A. e contestuale reinvestimento dei dbo&amchem S.p.A. e di un nuovo socio industriale i
M&C S.p.A. La determinazione del prezzo di cessidh&amia S.p.A., concordato in euro 52.000.000 e
awvalorato da una perizia redatta da un espertipeéndente, & stata effettuata sulla base del positi
andamento del fatturato e dellEBITDA di Samia 8.pdurante i primi sei mesi dell'esercizio 2008 edlel
prospettive future, nonché su una piena valoriorezdegli immobili industriali di proprieta di Saars.p.A.

stessa.

L'investimento in M&C S.p.A. é avvenuto tramite ®tcrizione di un aumento di capitale della stesha,
'Emittente ha sottoscritto per euro 6.960.000rispondente al 58% del capitale sociale.

Al fine di finanziare tale acquisizion€) i soci di M&C S.p.A. hanno concesgoo quotaa M&C S.p.A.
stessa un finanziamento soci fruttifero dellimpodi euro 10.500.000, la cui quota parte dell'Eemtée
ammonta a euro 6.090.000) M&C S.p.A. ha sottoscritto un contratto di finaaxiento bancario per un
ammontare complessivo pari a euro 30.000.000, okeege, tra l'altro, la concessione in pegno a rf@avo
dell'istituto di credito delle azioni di M&C S.p.Ae di Samia S.p.A. Pertanto, I'operazione effettuat
nellagosto 2008 ha comportato un ricorso alla lémanziaria pit elevato rispetto a quella effettuael
luglio del 2007.

Nellambito di tale operazione € stato sottoscrifto patto parasociale che contiene, tra l'altraghanla
strategia di Way Out dall'investimento che prevaddiritto di trascinamento a favore dell’Emitteqigalora
la stessa intenda cedere tutte le proprie partgoipad un terzo che offra di acquistare il 1008bahpitale
sociale della societa.

Inoltre, nel mese di ottobre 2008 I'Emittente hguastato una ulteriore partecipazione in M&C S.pari al
16,4% del relativo capitale sociale nonché la re&datjuota parte del finanziamento soci, sosteneamuo
investimento di ulteriori euro 1.430.000 e arrivarbsi a possederne il 74,4% del capitale sociale.

In sede di redazione del bilancio di esercizio esotidato al 31 dicembre 2008, conformemente aidiyi
Contabili applicabili, il valore delle citate pactpazioni & stato sottoposto Bdpairmenttest in conseguenza
del quale é stato rilevato I'impatto particolarmestgnificativo della crisi economica e finanziaaidivello
globale sulle prospettive di Samia S.p.A. Pertasdoo state apportate rettifiche di valore negatiee
complessivi euro 7 milioni circa nella voce “utéi perdite delle partecipazioni” a livello di bilancdi
esercizio e nella voce “avviamento” a livello déicio consolidato.

Infine nel mese di maggio 2009 é stata perfeziolzafasione per incorporazione di M&C S.p.A. in Sam
S.p.A,;
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Trend Group S.p.A.nel mese di settembre 2007 I'Emittente ha actigper il tramite della societa
interamente controllata CLT S.r.l., una partecipaeipari al 17,5% circa del capitale sociale dn@r&roup
S.p.A., societa con sede a Vicenza specializzdla peduzione di mosaici ed agglomerati artistagente
capo alla famiglia di Giuseppe Bisazza, ad un premai a euro 15.600.000. L'operazione € statdzmsh
mediante I'utilizzo di mezzi propri forniti dall’Eittente a CLT S.r.l. per euro 5.300.000 e medidrmieorso

a un finanziamento bancario concesso a CLT Setlcpmplessivi euro 10.300.000, il cui contrattevede,
tra 'altro, la concessione in pegno a favore @gituto di credito delle quote di CLT S.r.l. e ldehzioni
rappresentanti il 17,5% circa del capitale sodial€rend Group S.p.A. dalla stessa possedute.

Nel contesto dell’'operazione I'Emittente, CLT S.elgli altri soci di Trend Group S.p.A., il cuico di
maggioranza e la societa semplice Finpi facente alip famiglia dell'imprenditore Giuseppe Bisazzanno
sottoscritto un accordo che prevede, tra l'alteostrategia di Way Out dellEmittente. In particgelasono
previste opzioni di acquisto a favore di Finpi eiopi di vendita a favore di CLT S.r.l. ovvero, regso di
fusione di CLT S.r.l. in Trend Group S.p.A., a fezaellEmittente, che consentono a CLT S.r.l. sove
allEmittente, qualora esercitate, di ottenere itwrmo predeterminato sull'investimento effettuaoinoltre
prevista la facolta per 'Emittente, nel caso diifune di CLT S.r.l. in Trend Group S.p.A., di farche le
opzioni di acquisto e vendita non vengano eseecgitgtbilizzando in tal modo la propria presenzeacapitale
sociale di Trend Group S.p.A. In tal caso all’Eemitie verranno riconosciuti determinati dirittigivernance
a protezione del proprio investimento, quali la mandi membri degli organi sociali e diritti di wein
relazione a determinate deliberazioni assemblearcimé diritti di co-vendita in caso di cessionazioni di
Trend Group S.p.A. effettuate da Finpi a terzi;

Raffaele Caruso S.p.Aell'ottobre 2007 'Emittente ha acquistato il,12% del capitale sociale di Raffaele
Caruso S.p.A., societa operante nella produziodistabuzione di abbigliamento formale di alta gaanda
uomo, nell'ambito del collocamento presso investitstituzionali e professionali e contestuale @aitne
della societa sul Mercato Alternativo del Capitalganizzato e gestito da Borsa lItaliana, investendo
limporto di euro 3.500.000 circa. Successivametiinittente ha incrementato la propria partecipagi
acquistando ulteriori azioni arrivando cosi a pdsese '11,57% del capitale sociale di Raffaele Garu
S.p.A., sostenendo un investimento di ulteriorioed®0.000. Pertanto, I'investimento complessivettffato
dal’Emittente nella societa in questione ammontamplessivi euro 3.980.000.

Nel contesto di tale operazione I'Emittente haasuititto con i soci di controllo di Raffaele Carus@.A. un
accordo parasociale a protezione del proprio inmnesito, che prevede in favore dellEmittente ilitthr di
nominare un membro del consiglio di amministraziaidraffaele Caruso S.p.A. nonché il diritto di co-
vendita in caso di cessione di azioni di RaffaedeuSo S.p.A. effettuate dagli altri soci a terzi.

Nel mese di dicembre 2008, esercitando la facoltd-dendita prevista dall'accordo parasocialepitente

ha ceduto il 5% del capitale sociale di Raffaeleu€a S.p.A. per un prezzo complessivo pari a euro
2.044.000, realizzando in tal modo una plusvalethzaro 323.000 circa. A seguito di tale cessiafia, Data

del Prospetto 'Emittente possiede il 6,57% deltadg sociale di Raffaele Caruso S.p.A.

Alla Data del Prospetto, 'Emittente ha percepitoRaffaele Caruso S.p.A. dividendi complessivi @am
103.000 circa;

Area Impianti S.p.A.nel dicembre 2007 I'Emittente ha acquistato ii8B% del capitale sociale di Area
Impianti S.p.A., societa operante nel settore daltayettazione, realizzazione e distribuzione giianti per
la depurazione dei fumi industriali, nell’ambito |deollocamento presso investitori istituzionali e
professionali e contestuale quotazione della sbciet Mercato Alternativo del Capitale organizzatgestito
da Borsa ltaliana, ad un corrispettivo pari a €uf80.000 circa.

Nel contesto di tale operazione I'Emittente hacsaititto con i soci di controllo di Area ImpiantipSA. un
accordo parasociale a protezione del proprio inmvestto che prevede, tra l'altro, la strategia diywzut

del’Emittente stessa. In particolare I'accordogsarciale prevede che I'Emittente abbia la facaltéodhinare
un membro del consiglio di amministrazione di Ahegianti S.p.A. e che determinate materie sianerviste
all'esclusiva competenza del consiglio di ammimigibne e come tali non delegabili a singoli mendletio

stesso. A favore del’Emittente € inoltre previstdiritto di partecipare in via prioritaria all'édrta di vendita
delle azioni della societa nel caso di quotazioglledstesse su un mercato regolamentato, nonclidttib di

co-vendita in caso di cessione di azioni di Arepiéinti S.p.A. effettuate dagli altri soci a terzi.

Alla Data del Prospetto, 'Emittente ha percepitb Area Impianti S.p.A. dividendi complessivi pereu
100.000 circa;
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Bioera S.p.Ae International Bar Holding S.p.Anel mese di dicembre 2007 'Emittente ha acqtaste3%

del capitale sociale di International Bar Holdingp.8., sub-holding appartenente al gruppo Bioera,
specializzato nella produzione e vendita di prodbiblogici e naturali, cosmesi naturale e integriat
alimentari, ad un corrispettivo pari a euro 2.500.0Contestualmente a tale acquisto I'Emittente ha
acquistato n. 50.000 azioni di Bioera S.p.A., 9acipiotata in Borsa, ad un corrispettivo pari ael25.000.
Tale partecipazione €& stata successivamente inotataemediante I'acquisto da parte del’Emittente d
ulteriori 49.350 azioni di Bioera S.p.A. verso wirgspettivo di euro 500.000, che le ha consemlitarrivare

a possedere una partecipazione pari all1,11% d#dtivo capitale sociale. Pertanto, linvestimento
complessivo effettuato dall’Emittente in Bioera.8.pammonta a complessivi euro 995.000.

Nellambito di tale operazione, sempre nel meselidembre 2007, I'Emittente ha sottoscritto con Bioe
S.p.A. un accordo parasociale relativo a IntermafioBar Holding S.p.A., a protezione del proprio
investimento in quest'ultima, che prevede, trai@lin favore dell’Emittente il diritto di co-veitd in caso di
cessione di azioni di International Bar Holding.8.effettuate da Bioera S.p.A. a terzi.

Alla Data del Prospetto, 'Emittente ha percepigoBioera S.p.A. dividendi complessivi per euro 5.@Dca;

Industria Lattiero Casearia Dott. Alfio Zappala $.rnel dicembre 2007 'Emittente ha costituito lxisth
Queso S.rl. e ha successivamente provveduto, aeocdel primo semestre del 2008, alla sua
capitalizzazione sottoscrivendo, unitamente - tlrd - ai fondi CN Due e Cape Regione Siciliami,
aumento di capitale a fronte di un investimento jgl@ssivo pari a euro 1.800.000 venendo cosi a gessd
17,5% del capitale sociale di Queso S.r.l.

Tra il dicembre 2007 e il febbraio 2008, nel cotdedi una pil ampia operazione di riorganizzazione
industriale e di finanza straordinaria volta alfiesso nel capitale sociale del gruppo Zappaleraope nel
settore della trasformazione e commercializzazideldatte, suoi derivati e altri prodotti alimentaiQueso
S.r.l. ha acquistato da Industria Lattiero CaseBdt. Alfio Zappala S.r.l. il marchioZappald per un
corrispettivo di euro 4.000.000 oltre IVA, concedelo poi alla stessa in licenza d'uso e ha sotitbsain
prestito obbligazionario dellimporto di euro 5.2000 emesso sempre da Industria Lattiero Casearia D
Alfio Zappala S.r.l., convertibile entro un periodd5 anni, a determinate condizioni, in una pap&zone
rappresentante circa il 25% del capitale sociaguést’ultima.

Nel relativo accordo di investimento sottoscrited febbraio 2008 tra Queso S.r.l., Industria Ladti€asearia
Dott. Alfio Zappala S.r.l. ed i soci di quest'ul@mné prevista, tra I'altro, la possibilita per lsthia Lattiero
Casearia Dott. Alfio Zappala S.r.l. di acquistdreapitale sociale di Queso S.r.l., garantendmei 8i questa
un rendimento minimo predeterminato;

Helio Capital S.p.A.nel gennaio 2008 I'Emittente ha fatto il suo iggo nel capitale sociale di Helio Capital
S.p.A., sottoscrivendo un aumento di capitale dstissa per un investimento complessivo pari a euro
3.000.000 venendo cosi a possedere I'85% del velathpitale sociale. Tale investimento e finalinzat
sostenere la fase diart upe di sviluppo di Helio Capital S.p.A., societarecente costituzione operante nel
settore della realizzazione, gestione e sfruttamentparchi fotovoltaici per la produzione e la diéa di
energia. Le pattuizioni parasociali concordate 'a@lbito dell’investimento contengono alcune prepiisi
volte a regolare lggovernancedella societa e la strategia di Way Out dell’Eemite. In particolare e
convenuto che per determinate materie di importesizategica, riservate all'esclusiva competenza del
consiglio di amministrazione, sia necessario ilovéavorevole di almeno un amministratore nominato
dall’Emittente. E inoltre previsto che, nel caso dai I'Emittente riceva un’offerta avente ad oggett
'acquisto dell'intero capitale sociale della sdaie 'Emittente stessa potra esercitare un diritio
trascinamento nei confronti degli altri soci cheasao in tal caso obbligati a cedere le propripetisve
partecipazioni al terzo agli stessi termini e caimfii del’Emittente. Sono inoltre previsti meccami di
distribuzione preferenziale dei proventi derivasdila dismissione delle partecipazioni ovvero degh a
favore dell’'Emittente;

Sotov Corporation S.r:lnel febbraio del 2008, nelllambito di un investinto effettuata dal fondo CN Due
avente ad oggetto l'acquisto del 100% del capitaleiale di Sotov Corporation S.r.l. realizzato raatk
un’operazione di Leveraged Buy Out, 'Emittente &@investito I'importo complessivo di circa euro
180.000, comprensivo di sovrapprezzo, sottoscrivamdaumento di capitale di STV S.r.l., societauva
costituzione utilizzata per effettuare I'operazionenendo cosi a possedere il 2% del relativo al@p#ociale.

Ai fini dell'effettuazione della compravendita I'qairente e stata dotata - oltre che dei mezzi pepli un
finanziamento bancario a medio/lungo termine - andh un finanziamento subordinato a medio lungo
termine dell'importo massimo complessivo di euro008.000, fruttifero di interessi, concessole
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dal’Emittente, avente una durata massima pari aritl e 6 mesi e che dovra essere rimborsato imnigd
soluzione alla data di scadenza prevista per il atfpsto 2018, subordinatamente al rimborso del
finanziamento bancario.

A garanzia delle obbligazioni previste dal contratt finanziamento, é stato costituito a favord’Baiittente
un pegno sulle quote rappresentative, complessivend 98% circa del capitale sociale di STV S.r.l
nonché un pegno sulle quote rappresentanti I'intapitale sociale di Sotov Corporation S.r.l. L'Berte ha
inoltre percepito una commissionealdrangementrattenuta al momento dell'erogazione.

Nelllambito dell'operazione sono stati inoltre agsati all’Emittente n. 3.06Warrant che conferiscono al
loro titolare il diritto di sottoscrivere quote 8btov Corporation S.r.l. pari al 2% del capitaleiale, ad un
corrispettivo pari al valore nominale delle quotengntato di un sovrapprezzo fino a euro 180.61diritto
di sottoscrizione e esercitabile nel periodo compitea il febbraio e I'agosto del 2018 ovvero d@pdtamente
in caso di cambiamento del controllo di Sotov Coation S.r.l.

Gli accordi parasociali sottoscritti tra i sociSITV S.r.l., ora fusasi per incorporazione in Sd@mrporation
S.r.l., prevedono determinati diritti dorporategovernancevolti a tutelare I'investimento dei soci finanziar
e le strategie di Way Out di cui CN Due é promgtore

Zenit SGR S.p.Anel marzo 2008 I'Emittente ha sottoscritto unaado con P.F.M. Finanziaria S.p.A. avente
ad oggetto I'ingresso dell’Emittente nel capitadeiale di Zenit SGR S.p.A., societa di gestioneribglarmio
operante dal 1996 come societa di gestione di fondiuni di investimento. L'operazione consiste in u
investimento iniziale di euro 1.350.000 per 'acfoidel 10% del capitale sociale di Zenit SGR S.pdh la
possibilita per 'Emittente di incrementare la miappartecipazione sino al 30% entro i successiani al
verificarsi di determinate condizioni previste ratordo. Nel luglio del 2008 Banca d’ltalia ha @i#zato
'operazione e pertanto, nel settembre del 20@nittente ha perfezionato I'acquisto del 10% deditede
sociale di Zenit SGR S.p.A. ai termini convenutioltre, nel gennaio 2009 'Emittente, in esecuziale
guanto previsto nellaccordo con P.F.M. Finanzia8g.A., ha sottoscritto la quota parte di propria
competenza di un aumento del capitale sociale ditZ8GR S.p.A. investendo pertanto ulteriori euro
150.000L’accordo prevede inoltre in favore dell’Emitterteterminati diritti dicorporategovernancevolti a
tutelare il proprio investimento, e in particoldaenomina di un membro del consiglio di amminisivaz di
Zenit SGR S.p.A., nonché le strategie di Way OlltEteittente;

Trafomec S.p.Anel novembre 2008, nellambito di un investimeattettuato dal fondo CN Due avente ad
oggetto I'acquisto del 99,13% del capitale socifil@rafomec S.p.A. - societa a capo di un grupperaipte

nel settore della progettazione, produzione e cawialezzazione di apparati di trasformazione, dittanze e

di combinazioni magnetiche per elettronica di pptenrealizzato mediante un’operazione di Leverdgjeyl
Out, 'Emittente ha co-investito I'importo compléss di euro 1.000.000, comprensivo di sovrapprezzo,
sottoscrivendo un aumento di capitale di Trafonmeerhational S.r.l., societa di nuova costituziatibzzata

per effettuare 'operazione, venendo cosi a possetid% del relativo capitale sociale. Hanno peiato
all'operazione, oltre al’Emittente e a CN Due, a@d preesistenti soci di Trafomec S.p.A. che hanno
reinvestito nell’'operazione mantenendo, indirettat@e la maggioranza del capitale sociale di Trafome
S.p.A. | soci di Trafomec International S.r.l. sine inoltre impegnati ad investire ulteriori somimeun
eventuale aumento del capitale sociale finalizzatfornire a Trafomec S.p.A. le risorse necessagie p
sostenere i propri investimenti e piani di cresdéacui quota parte di competenza dellEmittenter®nta a
euro 400.000.

Gli accordi parasociali sottoscritti con i sociTdafomec International S.r.l. prevedono determidatiti di
corporategovernancevolti a tutelare I'investimento dei soci finaniiarle strategie di Way Out di CN Due,
di cui anche I'Emittente é indirettamente benefiaia

Per maggiori informazioni sugli Investimenti Diietbpra descritti si rinvia al Capitolo 6, Paragr&.1.1.2 di
guesta Sezione Prima.

Altre operazioni

Finanziamento Screen Group S.p.&.fine di un vantaggioso impiego della liquidit&sponibile, 'Emittente,

in forza di un contratto sottoscritto in data 14rzea2008 come successivamente modificato, ha ceaags
finanziamento per un importo complessivo pari aw €u000.000, con scadenza al 31 marzo 2009, &i5cre
Group S.p.A., societa partecipata da CNPEF che@@@nScreen Service Broadcasting TechnologiesAS.p.
societa quotata in Borsa. Sulle somme erogate erindvorsate del finanziamento maturano interessi da
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corrispondersi integralmente in un’unica soluziatle data di scadenza del finanziamento. In ragieia
concessione del finanziamento, 'Emittente ha megltercepito una commissioneatrangementrattenuta al
momento dell’erogazione. Si segnala che alla Dak@bspetto il finanziamento risulta scaduto e ancora
rimborsato e il debitore & stato messo in mora.mide di aprile 2009 Screen Group S.p.A. ha praveeal
saldare l'intero importo degli interessi maturatiof a tale data e ha confermato di essere in faaeathzata
negoziazione con primario istituto di credito perdgazione di un finanziamento finalizzato al ronéo del
suddetto debito.

Arkimedica S.p.A.nel corso del mese di dicembre 2008 'Emitterdealsquistato sul mercato n. 137.150
azioni di Arkimedica S.p.A., societa quotata in &nrsostenendo un investimento di complessivi euro
149.000 circa. Sempre nel mese di dicembre 20&3nittente ha acquistato sul mercato ulteriori 7@.30
azioni, sostenendo un investimento di complessiv €33.000 circa, venendo in tal modo a possedeae u

partecipazione complessivamente pari allo 0,24%edativo capitale sociale. Nel corso del 2009 liEemte
ha acquistato sul mercato ulteriori 513.699 aziiirkimedica S.p.A., sostenendo un ulteriore itivasnto
di euro circa 533.000, e ha anche ceduto, sempmesgato, n. 7.231 azioni di Arkimedica S.p.Arante di
un corrispettivo pari a circa euro 7.300.

In forza di tali operazioni, alla Data del ProspdtEmittente possiede una partecipazione complassnte
pari allo 0,83% del capitale sociale di Arkimed&a.A.

5.2.2 Principali investimenti in corso di realizzane

Alla Data del Prospetto, non sono in corso di rzaltione investimenti significativi da parte deffiitente, fatta
eccezione per gli impegni di versamento gia asswagli Investimenti OICR (pari a complessivi eurbZ90.000)

relativamente agli importi non ancora versati (ahemontano a complessivi euro 39.458.467). Peint@iegni di

versamento residui, I'Emittente prevede il lorodyrale richiamo entro i prossimi 5/6 anni, in fummodegli

investimenti realizzati dai singoli OICR. Si rileifa ogni caso che la tempistica e 'ammontare idisle degli

effettivi esborsi non sono allo stato prevedibiliguanto dipendono tra 'altro dé) le politiche di investimento
del singolo fondo(ii) le opportunita di investimento da ciascun fondtiviiduate;(iii) il periodo di investimento
e la durata complessiva di ciascun fondo.

Per il finanziamento dei principali investimenti @orso di realizzazione, I'Emittente utilizzera $aliquidita
disponibile, sia i flussi di cassa generati daferm@zioni di disinvestimento, sia fonti di finannento esterne,
nonché parte dei proventi derivanti dall'OffertaOpzione.

Per maggiori informazioni sulle ragioni dell'Offarin Opzione e sull'impiego dei proventi, si rinwila Sezione
Seconda, Capitolo 3, Paragrafo 3.2.

5.2.3 Principali investimenti futuri

Fatta eccezione per quanto previsto al precedemsgmafo 5.2.2 alla Data del Prospetto, non vi sowestimenti
futuri oggetto di un impegno definitivo da partd/'@mittente.

Si segnala tuttavia che e in via di perfezionamemt@ccordo tra 'Emittente ed altri investitora i quali Intesa
Sanpaolo S.p.A., avente ad oggetto un investimeelia societa veicolo di nuova costituzione CBIS$la quale
a sua volta ha sottoscritto un accordo di investbmeon i soci di Marioboselli Holding S.p.A., set@ a capo di
un gruppo operante nel settore della ideazionegyaione e commercializzazione di filati, tessutcapi di

abbigliamento.

Sulla base degli accordi intercorsi tra i soci dirMboselli Holding S.p.A. e CB S.r.l., nell’ambitth una piu
ampia operazione di ristrutturazione finanziarid gieippo Marioboselli, & previsto che CB S.r.l. ésta nel
gruppo Marioboselli un importo complessivo di edrd00.000 e precisamente quanto ad euro 50.00Gnteda
sottoscrizione di un aumento di capitale a segiitoquale verra a possedere circa I'8% del capgatsale di
Marioboselli Holding S.p.A., e quanto ad euro 4.680 mediante la sottoscrizione di un prestito iglalzionario
convertibile in qualsiasi momento in azioni deltcigta, infruttifero e con scadenza prevista pdrigennaio
2021 che, in ipotesi di conversione, potra conserdi CB S.r.l., a seconda dellandamento economiéalta
societa, di possedere una partecipazione fino,8P8%9el capitale sociale Marioboselli Holding S.p.A

Le risorse finanziarie necessarie per effettuaimvdstimento verranno apportate a CB S.r.l. athsoe(i)

I'apporto di euro 1.500.000 (tra nominale e sovrappo) a fronte della sottoscrizione di un aumelgiocapitale
sociale (con contestuale trasformazione di CB gieta per azioni) da parte dell’attuale socio urdc€B S.r.l. o
di un terzo soggetto a questi riconducibildjie I'emissione di uno strumento finanziario partetipaai sensi

-57-



dell'articolo 2346, sesto comma, del codice civiti, importo complessivo massimo di euro 3.400.0@0 d
rimborsare alla scadenza del 1° gennaio 2021, ctiole in qualunque momento in azioni CB di nuova
emissione e fruttifero di interessi, che verran@api@lizzati ed il cui credito sara convertibilechiesso in
capitale.

Allo stato attuale delle trattative € previsto ¢lanittente partecipi all'operazione attraversostattoscrizione di
una quota dello strumento finanziario partecipapreo un importo complessivo fino a massimi eurd@Q.800,
che in ipotesi di conversione, darebbe diritto asgdere fino a un massimo del 32% circa del ceps@tiale di
CBSur.l

Si precisa che l'operazione, il cui perfezioname@étprevisto entro la prima meta del mese di lugh®9, &
soggetta al verificarsi di alcune condizioni sogpes tra cui il mancato verificarsi di circostanzee possano
incidere negativamente in misura significativa'attivita del gruppo Marioboselli. In ipotesi di ffezionamento
dell'operazione, allEmittente sarebbero inoltreonosciuti certi diritti dicorporategovernancevolti a tutelare
l'investimento, tra i quali in particolare il ricoacimento di diritti di veto, da esercitarsi congamente con
Intesa Sanpaolo S.p.A., su determinate materiengoitanza strategica, volti a tutelare il propriwastimento,
nonché di Way Out.
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6. Panoramica delle attivita
6.1 Principali attivita

6.1.1 Descrizione della natura delle operazioniltdghittente e delle sue principali attivita

Y

Cape Live & una Investment Company costituita, dieémbre del 2006, per la realizzazione di attivta
investimento in fondi chiusi di investimento moaik e/o immobiliare, italiani o esteri nonché &givdi

investimento diretto in societa quotate o non ceoféaliane o estere. L’Emittente ha iniziato tagria attivita di
investimento successivamente alla quotazione éeileni A nel Segmento MTF, avvenuta nel luglio 2007

In particolare, I'attivita di investimento dellEtténte pud essere suddivisa nelle seguenti due aree

« Investimenti OICR. Tale attivita consiste nell'imtienento in Fondi Cape ovvero in altri fondi chiuki
investimento mobiliare e/o immobiliare, italianiesteri, diversi dai Fondi Cape, nonché in altriamigmi di
investimento collettivo del risparmio; e

- Investimenti Diretti. Tale attivita consiste neiliestimento, di maggioranza o di minoranza, reatizz
direttamente o attraverso societa controllate tepgrate (diverse in ogni caso da organismi di $tiveento
collettivo del risparmio), in societa, imprese treakntita, quotate e non quotate, italiane o essmlezionate
dalmanagemendell’Emittente.

Indicativamente, alla data del 31 dicembre 2008tiiwita dellEmittente sono state principalmeitgpiegate,
per circa il 58% nel Settore Investimenti Direttper circa il 19% nel Settore OICR, a fronte diionpiego alla
data del 31 dicembre 2007 per circa il 38% neloBetinvestimenti Diretti e per circa il 3% nel et OICR. La
rimanente parte delle attivita, pari al 22% alléaddel 31 dicembre 2008 e pari al 59% alla dateBtiedlicembre
2007, e rappresentata da altri crediti (principalteedisponibilita liquide presso primari istituti dredito
italiano), impiego di disponibilita liquide, attiai fiscali e altre attivita.

L’Emittente finanzia la propria attivita nel Seoinvestimenti Diretti e nel Settore OICR sia matka'utilizzo
di mezzi propri sia sfruttando la leva finanziariegmite il ricorso a mezzi di debito, al fine dtimizzare |l
ritorno sugli investimenti stessi.

Caratteristica distintiva di Cape Live é che I\dté di investimento € svolta principalmente denagerchiave,
che sono anche amministratori del’Emittente, MaXiesmara, Simone Cimino, Maurizio Perroni, Guido De
Vecchi, Francesco Sala, Emanuela Trezzi, AnnamRgtillo, Paolo Pagani ed Edoardo Rossetti, i quali
costituiscono urteam coeso che opera insieme da alcuni anni e che harat@a una esperienza professionale
pluriennale, oltre che nel Private Equity, anche swtori delbusiness development, venture capibdgA e
dell'imprenditoria in genere.

Inoltre, I'attivita di investimento del’Emittenteon e gravata dalle Management Fee tipicamentaggmute alle
societa di gestione dei fondi di investimento. Teileostanza consente, tra I'altro, di evitare din@licazione
delle Management Fee con riferimento al SettoreROIC

Il seguente grafico riporta lo schema degli Invastiti OICR e degli Investimenti Diretti effettudll’Emittente
alla Data del Prospetto, con indicazione delle greiraali di partecipazione possedute dall’Emitténteiascuna
societa o fondo di investimento.
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6.1.1.1 Investimenti OICR

L’attivita di investimento dellEmittente consistennegli Investimenti OICR é rivolta ai Fondi Caped altri
fondi chiusi di investimento, mobiliare e/o immadik, italiani o esteri nonché ad altri strumemanziari, ivi
incluse le azioni di societa per azioni o di Inwesht Companies, qualora, pur non essendo tali #ibgge
gualificabili come fondi chiusi di investimento,i gkrumenti finanziari ricevano una remuneraziopewante da
investimenti in aziende, con modalita e discipliafi da essere sostanzialmente equiparabili adstmaenti
indiretti tramite fondi chiusi di investimento. Caiferimento al processo di selezione delle opputéu di
investimento nel Settore OICR, I'Emittente privileg Fondi Cape e gli altri fondi comuni di invesgnto e le
Investment Companies che si caratterizzano per sinategia di investimento complementare e non
sovrapponibile con quella dei Fondi Cape.

Una volta esaminate e selezionate le potenzialiodppita, ogni decisione in merito all'effettuazemegli
investimenti & poi soggetta all’approvazione daepdel consiglio di amministrazione dell’Emittenseilla base
dei criteri applicati secondo la migliore prassifdadi di Private Equity.

| fondi comuni di investimento mobiliari di tipo itlso

Il Fondo Mobiliare chiuso & uno strumento finanziathe raccoglie capitali presso investitori istitinali (quali
banche, fondazioni, compagnie assicurative, fordispne) e presso privati, per investirli nel cpitdi rischio
di imprese non quotate e con forti prospettiveviluppo. Tali fondi si caratterizzano per una dardefinita, per
un capitale predeterminato e per possibilita diosotizione delle quote limitata ad un breve e gfieito arco
temporale.

Alcuni fondi mobiliari si caratterizzano per l'adgizione di partecipazioni di maggioranza o di mamza
gualificata, anche mediante la tecnica del Levatd®yey Out. Tali operazioni possono essere strutilirmmodo
che gli imprenditori e le persone chiave rimangamtle imprese partecipate in qualitd di co-invesiit(i
Management Buy Out), con I'obiettivo di assicuraantinuita ai fattori di successo che nel passatonh
contribuito al raggiungimento dei risultati dellerd imprese ovvero coinvolgendo nuawianageresperti del
settore di attivita in cui opera la soci¢déget(i Management Buy In).

Altri fondi di investimento mobiliare si focalizzarinvece su attivita drenture capital consistenti in operazioni
di investimento in piccole e medie imprese, ancheudva costituzione, con un valido piano indusria con
forti prospettive di crescita e sviluppo (steed capital, start uggarly Stageed Expansion).

| fondi immobiliari di tipo chiuso

L’investimento in un fondo comune di investimentomobiliare consente di partecipare, in proporziaiia
guota detenuta, ai risultati economici derivantladgestione di un patrimonio immobiliare. Il fondamobiliare
si caratterizza per una politica di gestione pmviEmente finalizzata all’acquisizione ed alla ssstva rivendita
di immobili e di diritti reali di godimento suglitessi ed alla assunzione di partecipazioni, anclerdrollo, in
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societa immobiliari, sia quotate sia non quotatdi impieghi, per loro natura ed in ragione detieol non rapida
liquidabilita, si caratterizzano per una duratan@dio-lungo periodo.

Entrambe le tipologie di fondi, mobiliari e immdhiii, possono essere (e solitamente sono) a créampet cui al
sottoscrittore non viene richiesto di versare €notimporto al momento dell'assunzione @ammitment ma di
volta in volta a seconda delle opportunita di inivesnto individuate dalla societa di gestione deido o a
predeterminate scadenze temporali. Cio potrebbs fare il sottoscrittore inizi a ricevere provatitliquidazione
della quota sottoscritta nel fondo in un momentecpdente rispetto al momento in cui sara chiamatersare
limporto totale del suo Commitment, con consegeemantaggio in termini di rendimento generale
dell'investimento.

Alla Data del Prospetto I'Emittente, mediante l&tagcrizione di quote di fondi chiusi di investinere di azioni

di Investment Companies, ha assunto Commitment stheonfigurano rispettivamente come impegni di
versamento nei fondi chiusi e come impegni di veesato in conto capitale nelle Investment Compapéersun
ammontare pari a complessivi euro 54.200.000, dieawo 14.741.533 gia richiamati; residuano in rtaddo
ulteriori impegni di versamento per complessivi ®89.458.467, il cui ammontare come risultante edall
rilevazioni contabili dell’Emittente € indicato teelnota integrativa. Come di prassi nell’operadiviiegli OICR,
linadempimento alle obbligazioni derivanti dai Camtment assunti nel quadro degli Investimenti OICR
potrebbe comportare, in forza delle clausole ptevifai regolamenti di gestione dei fondi e dagtoadi di
investimento sottoscritti con altri organismi ctiilé di investimento del risparmio, a carico dalttescrittore
inadempiente la maturazione di interessi di mocal'@pplicazione di penali consistenti in una ricue nella
distribuzione dei proventi ovvero, in taluni camnche nella perdita a favore del fondo dei verséinedfettuati
con contestuale annullamento delle quote sotttescrit

Portafoglio Investimenti OICR

Il portafoglio Investimenti OICR dell’Emittente ihele quote di fondi comuni di investimento mobiliar
immobiliari di tipo chiuso e partecipazioni in sei@ di investimento strutturate in modo analogfadi comuni
di investimento mobiliare di tipo chiuso a chiamata

In particolare:

« CN Duee un fondo comune di investimento mobiliare dotighiuso riservato ad investitori istituzionali e
gualificati, organizzato e gestito da Cape Natigisgieta di gestione del risparmio controllata dgpe& La
politica di investimento del fondo CN Due si concansu investimenti di media/lunga durata
prevalentemente in strumenti finanziari rappredemtdel capitale di rischio e di debito di impresperanti
in ltalia, in prevalenza situate in Lombardia, Peente, Veneto, Friuli Venezia Giulia, Emilia Romagna
Marche e Toscana, di dimensioni medio/piccole (m@mo di 250 dipendenti e con un fatturato non sagper
a euro 50 milioni o un attivo di bilancio inferioge euro 43 milioni), non quotate, appartenenti ediosi
industriali, commerciali e dei servizi, con I'oligb di incrementare nel tempo, mediante la gestion
professionale del portafoglio del fondo, il valodei capitali investiti. In ogni caso, la strategia
investimento del fondo CN Due non contempla l'itimento in societa in fase di avvio o di recente
costituzione.

La politica di investimento del fondo CN Due € ireyalenza orientata verso imprese di successono co
elevato potenziale, che presentano esigenze dnbicagenerazionale, opportunita di sviluppo peedin
esterne o interne, ovvero una particolare inclioreia realizzare investimenti industriali o finamizin paesi

di nuovo sviluppo economico. Gli investimenti passoessere realizzati facendo ricorso a tecniche
finanziarie comunemente definite Leveraged Buy ®Management Buy Ot Management Buy In. Al fine

di potere influire sulle scelte industriali dellziende oggetto degli investimenti, la strategiangiestimento

del fondo CN Due si rivolge principalmente ad irtireenti di maggioranza o di minoranza qualificata,
ovvero, eventualmente, ad investimenti sindacati afiri investitori che condividano analoghe fiteali
strategiche, industriali e finanziarie.

Alla Data del Prospetto il fondo CN Due ha effetitua. 15 operazioni di investimento, chiamando
complessivamente circa euro 99.720.000, compremi@lle spese di gestione; la quota di Commitment
richiamata di competenza del’Emittente a fronteatii investimenti ammonta a circa euro 11.250.0G9.
caratteristiche delle operazioni di investimentettfiate da CN Due sono riepilogate nella tabdia segue:
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Data operazione

Tipologia investimento

Settore

Invéisnento CN Due

Quota Cape Live

(euro) (euro)

Settembre 2007 Leveraged Buy Out Chimica industriale 2.301.000 259.600

Novembre 2007 Management Buy Out -  Componentistica per 4.102.800 462.880
Leveraged Buy Out autoveicoli

Dicembre 2007 Leveraged Buy Out Software 4.719.000 532.400

Gennaio 2008 Management Buy Out - Metallurgia 5.830.500 657.800
Leveraged Buy Out

Gennaio 2008 Management Buy Out - Cosmetica 12.870.000 1.452.000
Leveraged Buy Out

Gennaio 2008 Expansion Alimentare 4.017.000 453.200

Marzo 2008 Management Buy Out - Metallurgia 2.574.000 290.400
Leveraged Buy Out

Giugno 2008 Aumento di Capitale 952.380 107.448

Giugno 2008 Leveraged Buy Out Componentistica per 5.600.400 631.840

fluidodinamica

Luglio 2008 Leveraged Buy Out Componentistica eletri 4.512.300 509.080

Luglio 2008 Management Buy Out - Moda 9.890.400 1.115.840
Leveraged Buy Out

Luglio 2008 Leveraged Buy Out Riscaldamento indulstria 7.051.200 795.520

Luglio 2008 Leveraged Buy Out Componentistica tessile 3.334.500 376.200

Settembre 2008 Management Buy Out - Tessile 8.334.300 940.280
Leveraged Buy Out

Ottobre 2008 Leveraged Buy Out Componentistica mécaan 3.810.300 429.880

Ottobre 2008 Management Buy Out - Componentistica elettronica 10.241.400 1.155.440
Leveraged Buy Out

Totale investito 90.141.480 10.169.808

Totale chiamato 99.721.480 11.250.629

« Cape Regione Siciliana un fondo comune di investimento mobiliare dotghiuso, riservato ad investitori
qualificati, organizzato e gestito da Cape RegiSimliana SGR S.p.A., societa di gestione del rispa
controllata da Cape che ne & anche Advisor ed igsdrdliritto di veto sugli investimenti. La padlita di
investimento del fondo Cape Regione Siciliana shcemtra su investimenti di media/lunga durata,
prevalentemente in strumenti finanziari rappredemtalel capitale di rischio e di debito di imprese
medio/piccole aventi sede legale in Sicilia, nootgte ed appartenenti ai settori industriali, comuiadi e dei
servizi, con l'obiettivo di incrementare nel tempuediante la gestione professionale del portafodéb
fondo, il valore dei capitali investiti. La stratagli investimento contempla anche l'investimemaacieta in
fase di avvio o di recente costituzione; non e égeveontemplato I'investimento in societa che ndtiresdi
ristrutturazione o risanamento o in societa a pgrézione pubblica.

La politica di investimento del fondo Cape Regiddieiliana & in prevalenza orientata verso sociéta d
successo, 0 con elevato potenziale, che preseatigenze di ricambio generazionale o concrete opita
di sviluppo per linee esterne, tramite acquisiziorinterne, attraverso il posizionamento in nuoercati o lo
sviluppo di nuovi prodotti. Gli investimenti possoressere realizzati anche facendo ricorso a teenich
finanziarie di Leveraged Buy Qu#lanagement Buy OutManagement Buy In. Il fondo, eventualmente, pud
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effettuare anche investimenti sindacati con attiestitori che condividano analoghe finalita sigatee,
industriali e finanziarie.

Alla Data del Prospetto il fondo Cape Regione Bicd ha effettuato n. 3 operazioni di investimento,
chiamando complessivamente circa euro 10.360.000\pensivi delle spese di gestione; la quota di
Commitment richiamata di competenza dell’Emitteatéronte di tali investimenti ammonta a circa euro
2.825.000. Le caratteristiche delle operazionidiestimento effettuate da Cape Regione Sicilian# so
riepilogate nella tabella che segue.

Data operazione Tipologia investimento Settore Invéisnento Cape Regione Quota Cape Live
Siciliana (euro) (euro)
Dicembre 2007 Expansion Alimentare 1.200.060 30D.90
Gennaio 2008 Expansion Alimentare 4.300.554 1.a1.3
Aprile 2009 Expansion Navigazione 1.122.964 298.606
Totale investito 6.623.578 1.677.816
Totale chiamato 10.361.974 2.826.654

Domani Serencé un fondo comune di investimento immobiliare igiotchiuso riservato ad investitori
qualificati, promosso da Cape Natixis, societa estipne del risparmio controllata da Cape, e gestit
Fondamenta SGR p.A. La politica di investimentofdeado Domani Sereno si rivolgé) per una quota non
inferiore al 90% del patrimonio del fondo stesdbingestimento in beni immobili da concedere irc&zione
a primarie societa operanti prevalentemente, ma asmfusivamente, nei settori della cura, dellateau
dell'assistenza agli anziani e a persone non affitisati, in terreni edificabili e non edificabjliin diritti
reali immobiliari e in partecipazioni, anche di tmfio, in societa immobiliari; €ii) per 'eventuale quota
residua, comunque non superiore al 10% del pationdal fondo, in strumenti finanziari, quotati emo
depositi bancari in denaro, crediti e titoli rapg@etativi di crediti, nonché altri beni per i queliste un
mercato e che abbiamo un valore determinabile canperiodicita almeno semestrale. |l fondo invesan
Italia che all'estero, prevalentemente, ma nonussgimente, nei paesi dell’area Euro. Si segnataatia
Data del Prospetto il fondo Domani Sereno non fettahto alcun investimento.

DVR&C Private Equity S.p.Ae una societa di investimento iscritta nell’elerymmerale degli intermediari
finanziari di cui all'articolo 106 del Testo Unid®ancario, operante in modo analogo ai fondi condini
investimento mobiliare di tipo chiuso a chiamatse ¢a capo ad esponenti di primaria importanzaetbre
M&A e Private Equity. La politica di investimentoi dVR&C Private Equity S.p.A. si rivolge
principalmente a piccole e medie imprese, con Uilagiano industriale e con interessanti prospettli
crescita e sviluppo, che operano prevalentemeritalia. La strategia di investimento prevede lhegso nel
capitale sociale con quote sia di maggioranza chartranza qualificata, anche in co-investimerdga altri
investitori finanziari e non, per poter comunqueagéire un’effettiva attivita di indirizzo della sietatarget,
mediante operazioni che potranno essere effettudte forma di Leveraged Buy Out o di Management Bu
In 0 Management Buy Out.

L’Emittente, in forza di un apposito accordo di inwestimento, si € riservata la facolta di investir
direttamente a fianco di DVR&C Private Equity S.p.8on una percentuale pari al 40% di quanto inteest
da DVR&C Private Equity S.p.A., nelle operazioni gizgest'ultima effettuate. Si segnala che alla Tl
Prospetto DVR&C Private Equity S.p.A. non ha effatb alcun investimento.

Equilybra Capital Partners S.p.A¢ una societa di investimento iscritta nell’'elersegli intermediari
finanziari di cui all'articolo 113 del Testo Unid®ancario, operante in modo analogo ai fondi condini
investimento mobiliare di tipo chiuso a chiamatse ¢a capo ad esponenti di primaria importanzaetbre
M&A e Private Equity. La politica di investimentd Bquilybra Capital Partners S.p.A. si rivolge aiaocieta
guotate che a societd non quotate. Con riferimeati® societd quotate, la strategia di investimeéito
finalizzata allassunzione di partecipazioni di orianza qualificata, eventualmente con la possibitit
realizzare operazionpublic to privatee di delisting in societd con capitalizzazione inferiore ad euro
150.000.000, margini elevati e piani di sviluppoaduri, che presentino valutazioni a sconto rigpattpropri
fondamentali. Con riferimento alle societa non gtmta strategia di investimento e finalizzataaabunzione
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di partecipazioni sia di maggioranza sia di minaeanche consentano un’effettiva attivita di indioz
mediante operazioni di aumento di capitale o didraged Buy Out, in societa con un fatturato conmptes
euro 3.000.000 ed euro 30.000.000, che presentinealido piano industriale e interessanti prospetti
crescita.

L’Emittente, in forza di un apposito accordo di inwestimento, si € riservata la facolta di investir
direttamente a fianco di Equilybra Capital Partn®rp.A., con una percentuale massima pari al 60% di
guanto investito da Equilybra Capital Partners/,melle operazioni da quest'ultima effettuate.

Alla Data del Prospetto Equilybra Capital Partn8rg.A. ha effettuato n. 2 operazioni di investinoeint
public companychiamando complessivamente circa euro 1.150&8@prensivi delle spese di gestione; la
guota di Commitment richiamata di competenza dalitEente a fronte di tali investimenti ammonta eca&i
euro 325.000.

Per maggiori informazioni sugli Investimenti OICRpsa descritti si rinvia al Capitolo 5, Paragraf@.b di
guesta Sezione Prima.

6.1.1.2 Investimenti Diretti

L'attivita di Investimenti Diretti consiste nell’'agnzione diretta o indiretta (tramite veicoli divéstimento
dedicati e/osub holding a seconda delle modalita ritenute piu idoneepattecipazioni di maggioranza o di
minoranza in societa quotate e non quotate, i@l estere, selezionate di volta in volta miahagement
dell’Emittente, che operano sia a livello naziordie internazionale.

Generalmente le societargetnon ricadono nella strategia di investimento deidt Cape e degli altri organismi
in cui 'Emittente ha effettuato Investimenti OICIR;alcune ipotesi tuttavia, in particolare qualei@no presenti

appositi accordi di co-investimento, 'Emittentetj@govalutare anche co-investimenti che, in ognocasno e

saranno effettuati in modo tale da non contrastanegli obiettivi degli Investimenti OICR.

Gli Investimenti Diretti sono realizzati attraversassunzione di partecipazioni sia di controlleedt minoranza
nel capitale sociale delle societarget Il controllo, in alcuni casi, viene esercitato @ape Live anche
congiuntamente ad altri investitori, in seguitoaattonclusione con questi ultimi di patti parasoc&b di

coinvestimento volti a disciplinare aspetti sigrdfiivi dell'attivita della societatarget (quali, a titolo

esemplificativo, I'approvazione dei piani strategicda scelta delnanagemeftnonché i termini e condizioni di
disinvestimento.

L’Emittente, in alcuni casi, ove ritenuto opportudal managementassume partecipazioni di minoranza e
generalmente sottoscrive con gli investitori di giaganza accordi relativi aligovernanceal fine di garantire un
livello soddisfacente di protezione dell'investin@nnclusa una chiara strategia di Way Out peredaye.

Processo di investimento

Il processo attraverso il quale viene condottaiVisd dell’Emittente nel settore Investimenti Diierappresenta
una fase strategica per la creazione di valore.

In particolare, in merito all'individuazione delssibili opportunita di investimento in soci¢digget, 'Emittente

si avvale della possibilita di beneficiare delléeréi contatti e conoscenze sviluppati nel corsglidenni dal
proprio managementlLe opportunita di investimento in socigi@get vengono selezionate in funzione delle
aspettative di incremento di redditivita e di cieae di valore ragionevolmente attese. Con rifenitoealle
procedure interne adottate da Cape Live in relaz@mlliesame e all’approvazione delle singole oppuoth di
investimento, I'Emittente ha istituito un comitatsecutivo di natura consultiva denominato “Comitato
Investimenti Diretti” - composto dallamministratdelegato Maurizio Perroni e dai consiglieri Pdéémgani ed
Edoardo Rossetti - con funzione di analisi, esamelezione dei potenziali Investimenti Diretti epdésentazione
degli stessi al consiglio di amministrazione daffiiiente al fine della loro approvazione. Ogni d&mie in
merito all'effettuazione degli investimenti & poioggetta all'approvazione formale del consiglio di
amministrazione del’Emittente, sulla base deiecriapplicati secondo la migliore prassi dei foddiPrivate
Equity.

Gestione degli investimenti
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Gli investimenti realizzati dallEmittente, al firdi massimizzarne il valore e i rendimenti, sonstigeattraverso
articolate azioni strategiche, operative e finaneieelative allimpresa oggetto di investimentoantenute in uno
specificobusiness plana cui implementazione € basata tra I'altro su:

» la definizione di una nuova strategia lisinesso di un perfezionamento di quella esistente daepael
managementi Cape Live e demanageresecutivi dellimpresa oggetto di investimenton deventuale
collaborazione di consulenti esterni;

- lindividuazione di eventuali interventi tesi alfléremento della redditivita dell'attivita dell'imgsa oggetto
di investimento, da attuarsi mediante la riduzideecosti e il miglioramento dell’efficienza protiua e di
funzionamento di quest'ultima;

« il rafforzamento e, ove necessario, la sostituzaelenanagemendell’impresa oggetto di investimento;

- il supporto da parte denanagerdellEmittente a cid preposti, attraverso il loroirtvolgimento a livello
operativo, amanagemengsistente delle societarget

Strategia di disinvestimento

L'orizzonte temporale medio degli investimenti, ljwa consentito dalle condizioni di mercato, erdidinque
anni. Il managementell’Emittente ritiene che tale orizzonte temperala il tempo medio necessario affinché

possano iniziare a concretizzarsi i progetti diuppo apportati damanagemenstesso e quindi possa essere

massimizzato il valore dell'investimento anche apgudo valore aggiunto alle societa acquisite.
La fase di disinvestimento pud normalmente realsizeamite:

« la quotazione della societa oggetto di investimeni effettuarsi anche indirettamente tramite fuisio
incorporazioni in societa quotate;

« contatti diretti, anche a seguito del riceviment@rbposte di acquisto non sollecitate, con unaroparte
interessata all'acquisto della societd o di quotladstessa o cessione ad acquirenti strategiahén
attraverso aste competitive);

- la cessione a fondi di Private Equfnche attraverso aste competitive);

- opportunita di fusioni, integrazioni, accordi colirex societa aventbusinesse/o attivita complementari,
concorrenti o analoghe, caratterizzate da potetéziil sviluppo sinergico;

« la possibile applicazione di clausole di uscita W@ut) previste in eventuali accordi di investim@patti
parasociali compartnersindustriali e/o altri azionisti dell'impresa acqjtés

In alcuni casi, qualora si prospettino opporturdtaun’ulteriore valorizzazione della societa, I'Etante puo
optare per il mantenimento dell'investimento nedtieta acquisita in luogo del disinvestimentotritisendo

parte del valore creato agli investitori tramite nenleveragingdella societa, che consiste in un’operazione di

rifinanziamento, effettuata mediante assunzioneéndiuovo debito, anche tramite riacquisto delldageipazione
con un nuovo veicolo, nellambito della quale lautira dell’azionariato della societarget pud subire
modifiche.

Portafoglio Investimenti Diretti

Il portafoglio Investimenti Diretti dellEmittenteinclude partecipazioni in societa quotate su mercat

regolamentati, in societa quotate su mercati ngolaenentati e in societa non quotate. Gli investitngenerano
dividendi e plusvalenze in funzione della cresdithvalore delle partecipate.

In particolare:

« Samia S.p.Adi cui 'Emittente possiede il 74,4% del relativapitale sociale, opera nel settore della chimica

fine per la produzione di pigmenti, coloranti, fisi ed altri prodotti per I'industria della finita della pelle.
Samia S.p.A. é stata costituita nel 1976. e, alka dlel 31 dicembre 2008 ha un fatturato di cinee 6
milioni ed occupa circa 83 dipendenti presso lasidi\rzignano (Vicenza).

« Trend Group S.p.Adi cui 'Emittente possiede un partecipaziond phi7,5% circa del capitale sociale per
il tramite della societa interamente controllatalC.r.l., societa di Vicenza specializzata nelladpizione di
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mosaici ed agglomerati artistici. Trend Group S.@Atata fondata nel 2000 da Giuseppe BisazZa dath
del 31 dicembre 2008 ha un fatturato consolidatoirda euro 67 milioni, occupa, a livello di grupmirca
485 dipendenti e opera principalmente presso i @itiduttivi di Venezia (una fornace ottocentesca
specializzata, in particolare, nella produzionerdekaico a foglia d’oro e degli smalti coloratiflieVivaro
(Pordenone).

Raffaele Caruso S.p.Adi cui I'Emittente possiede il 6,57% del capitaleciale, € una societa quotata sul
Mercato Alternativo del Capitale organizzato e gestia Borsa lItaliana, con sede a Soragna (Parma) e
specializzata nell'ideazione, produzione e disziboe di capi di abbigliamento formale di alta gaanda
uomo e in particolare di capispalla intelati. Laista, fondata verso la fine degli anni ‘50, al&taddel 31
dicembre 2008 occupa circa 570 dipendenti pressosgidiamenti industriali di Soragna e Ponte @rjlio
(Bergamo), in cui viene realizzato I'intero procegsoduttivo. | ricavi della societa, sempre al&addel 31
dicembre 2008, sono di circa euro 61 milioni.

Area Impianti S.p.A.di cui I'Emittente possiede il 10,88% del capitale socgi&geuna societd quotata sul
Mercato Alternativo del Capitale organizzato e igesta Borsa Italiana, con sede ad Albignasego dPad
La societa, fondata nel 1990, opera principalmemtesettore della progettazione, realizzazionevthia
mano e distribuzione di impianti per la depurazialee fumi di inceneritori di rifiuti urbani, ospelsri,
industriali, biomasse, fanghi, reflui liquidi e gasi, nonché nei settori della produzione di impiain
insonorizzazione e per la cogenerazione (produzibeeergia elettrica da rifiuti e biomasse, daifarbassa
temperatura 0 mediante motori a biogas o a gasatfula societa, alla data del 31 dicembre 20@8,n
fatturato di circa euro 23,5 milioni ed occupa aig2 dipendenti.

Bioera S.p.Ae International Bar Holding S.p.Asono societa appartenenti al gruppo Bioera, slietto
nella produzione e commercializzazione di prodbttlogici e naturali, cosmesi naturale e integrator
alimentari. In particolare, International Bar Haidi S.p.A., di cui 'Emittente possiede il 3% debpitale
sociale, € unaub holdingdel gruppo Bioera, a cui fanno capo numerose gpeegioni in societa del gruppo.
Bioera S.p.A., di cui 'Emittente possiede I'1,114él capitale sociale, capogruppo del gruppo Bioera,
guotata in Borsa e ha sede a Cavriago (Reggio &mila societa & nata alla fine del 2004 dall'indegpne

di aziende specializzate nella produzione e venditgrodotti biologici e naturali, cosmesi naturade
integratori alimentari di aminoacidi, fibre e femntielattici. Il gruppo Bioera, alla data del 31 einbre 2008,
ha un fatturato consolidato di circa euro 115,5amile occupa complessivamente 390 dipendenti.

Industria Lattiero Casearia Dott. Alfio Zappala $.rda cui 'Emittente ha acquisito il marchigdppald e

in cui ha investito mediante la sottoscrizione di prestito obbligazionario convertibile in azioni
rappresentanti circa il 25% del capitale della sse® la societa capogruppo del gruppo agroalimeenta
siciliano Zappala, con sede a Zafferana Etnea (@gtaoperante dal 1973 nel settore lattiero césear
attraverso la produzione a ciclo continuo e laritiszione di prodotti finiti quali latte fresco ermaggi. Il
gruppo Zappala ha intrapreso nel corso degli ultimni un processo di crescita dimensionale peeline
esterne che, partendo dalla Sicilia come mercatdfetimento, lo sta portando alla presenza su#ino
territorio nazionale attraverso la valorizzaziore propri brand come sinonimo di “mangiare siciliano”. Il
gruppo Zappala e attualmente il sesto produttorénale di mozzarelle e alla data del 31 dicemi@d@8zha
conseguito ricavi consolidati per circa euro 57,8iom ed occupa circa 300 dipendenti presso gli
insediamenti produttivi di Ragusa e Caltanissetta.

Helio Capital S.p.A.societa controllata dal’Emittente che ne possik86% del capitale sociale, & ugtart
up operante nel settore della progettazione, realiana, gestione e sfruttamento di parchi fotovoitper la
produzione e la vendita di energia elettrica. Tedttore si presenta in forte crescita, soprattdtipo
I'attuazione della nuova normativa che, al fineatlineare I'ltalia ai principali paesi europei iema di
produzione di energia da fonti rinnovabili, ha dpts gli incentivi dai contributi in conto impiandi
contributi in conto produzione, garantendo ai pttatiidi energia rinnovabile tariffe fra le piu @lin Europa.
Attualmente la societa sta selezionando terremédalla realizzazione di parchi fotovoltaici; teflese €
particolarmente avanzata in Puglia, dove la socigagia iniziato anche l'attivita di progettaziome
costruzione di alcuni impianti, successivamente’otédinimento delle necessarie autorizzazioni
amministrative. La societa alla data del 31 dicem®®08 presenta ricavi per euro 3,8 milioni e oechp
dipendenti.

Sotov Corporation S.r,l.di cui I'emittente possiede il 2% del capitaleiate, &€ una societa di servizi che
opera nel settore della metallurgia industriala pdrticolare nella distribuzione di acciai spaqalr i settori
navale, eolico e petrolchimico. L'attivita dellacéta € in particolare focalizzata sulla commeizzalzione
nel mercato domestico di acciai per la forgiaturallJa commercializzazione nei principali paesi este
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prodotti forgiati e nella fornitura di servizi aggitivi correlati quali logistica, lavorazioni mecuehe e
collaudi. La societa ha sede a Milano ed occupaptesrivamente 8 dipendenti. Il fatturato della stzcilla
data del 31 dicembre 2008 & pari a circa euro #émi

Zenit SGR S.p.Adi cui I'Emittente possiede il 10% del capitale ist&; € una societa di gestione del
risparmio controllata dal Gruppo PFM - Professidaahd Management e operante dal 1996 quale satiieta
gestione di fondi comuni di investimento. A partital 2000 accanto all’attivita di gestione dei foadstata
sviluppata anche quella di gestione individualerdglarmio. Zenit SGR S.p.A. si caratterizza, intipalare,
per l'indipendenza da gruppi bancari o assicuratiie conferisce liberta nelle scelte d'investiremtelle
politiche di prodotto e commerciali e nell'assediaonflitti di interesse. Zenit SGR S.p.A. fornésservizi di
private bankingdi gestione patrimoniale in titoli mobiliari, fdhcomuni mobiliari, anche armonizzati, sicav,
fondi speculativi, servizi di collocamento di quadé organismi collettivi di investimento del rispaio
istituiti e gestiti da terzi, nonché servizi di soitenza in materia di investimenti. La societa dida del 31
dicembre 2008 occupa un numero medio di circa pérdienti ed opera presso la sede principale dindgjla
nonché presso le sedi secondarie di Roma, Venekigimo. Alla data del 31 dicembre 2008 le massiige
da Zenit SGR S.p.A. ammontano complessivamentea euro 250 milioni.

Trafomec S.p.Apartecipata dall’Emittente con una quota pa#%ldel capitale sociale, € una societa fondata
nel 1981, con sede a Tavernelle di Panicale (P&xugicapo di un gruppo di societa presenti direttgte con
insediamenti produttivi e commerciali anche in 3gia, Polonia e Cina. Il gruppo Trafomec operasatbre
elettrotecnico e in particolare nella progettazjopeoduzione, commercializzazione e installazione d
componenti magnetici, trasformatori, reattanzeri fé stabilizzatori per I'elettronica industriae civile di
potenza di basso medio e alto voltaggio, sia $tettie mobili. Il gruppo Trafomec fornisce i projmriodotti,

tra I'altro, ad alcuni tra i principali produttadi treni. Il fatturato complessivo del gruppo Tnaiec alla data
del 31 dicembre 2008 e di circa euro 78 milionii elipendenti occupati, tra i vari insediamenti prtivi,
sono circa 350.

Per maggiori informazioni sugli Investimenti Diiestopra descritti si rinvia al Capitolo 5, Paragr&f.2.1 di
guesta Sezione Prima.

6.1.1.3 Fattori chiave rilevanti per I'attivita d&Emittente

L’Emittente ritiene che i fattori di successo, diura esogena ed endogena, siano cosi riassumibili:

gualita, esperienza e motivazione oelnagemenil managemerdi Cape Live &€ composto da soggetti dotati
di competenze sinergiche rispetto all’attivita @sthittente e ha maturato un’esperienza signifieathei
settori del Private Equity, del’M&A, deventure capitale dellimprenditoria in genere, dimostrando, nel
corso degli anni, la propria capacita di sviluppatasinesselle aree in cui opera. Inoltre nilanagemeng
giovane e fortemente motivato;

rete di contatti delmanagementil managemendell’Emittente puo beneficiare di una rete di cttinta
significativa che deriva dai propri rapporti prafemali con esponenti della comunita industrialeariziaria
ed istituzionale. Inoltre, poiché ihanagemenha seguito operazioni di investimento in socigtaranti in
vari settori di attivita, ha sviluppato una retecdntatti con ilmanagemenrg gli azionisti di tali societa, alcune
delle quali sono potenziali socigtrgetdi Cape Live;

utilizzo della leva finanziaride Investment Companies, a differenza dei fond®rivate Equity, non hanno
limiti di carattere legislativo e regolamentare l'aecedere all’utilizzo della leva finanziaria. (e
consentira ai singoli investitori di Cape Live dassimizzare i propri ritorni sull'lInvestimento ctimstesso
impiego di capitale, in quanto il ricorso alla lefimanziaria consente allEmittente di aumentareiserse
disponibili per I'attivita di investimento rispettd capitale investito nella stessa;

assenza di commissioni tipiche di un fondo di Revaquity con riferimento al Settore Investimenirdti:
stante la natura di Investment Company, che diffaeeCape Live dai fondi di Private Equity, I'aftévtipica

di investimento non e gravata dalle Managementthéeamente riconosciute alle societa di gestioee d
fondi di investimento. Tale circostanza consent,l'altro, di evitare una duplicazione delle Maaagent
Fee con riferimento al Settore OICR;

diversificazione del portafoglio di investimeni natura di Investment Company, che permettEralttente
di indirizzare la propria attivitd di investimentia al Settore Investimenti Diretti che al Sett@CR,
consente di realizzare una significativa diveraifione del portafoglio di investimenti.
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6.1.2 Indicazione di nuovi prodotti e/o servizi intlotti

Considerata la natura dell'attivita del’lEmittenéel essendo la stessa di recente costituzione, insegaala
l'introduzione di nuovi prodotti e/o servizi.

6.2 Principali mercati

6.2.1 Caratteristiche del mercato di riferimento

Il mercato di riferimento per quanto concerne Kétf di investimento propria di Cape Live & rap@etato dal
mercato italiano relativo all'investimento in pide@ medie imprese operanti principalmente nel inord-est del
paese.

A tale riguardo si segnala che la struttura indaistrdel paese € caratterizzata da un vasto nudiénaprese di

piccole e medie dimensioni specializzate in proohizdi alto livello qualitativo pedesigne progettazione. La
maggior parte delle operazioni di Private Equitytalia & riconducibile ad operazioni che riguaralaa piccole e

medie imprese di carattere familiare.

Infatti, il vasto numero di piccole imprese di deeee familiare, tipicamente con fatturato comprgsol0 e 30
milioni di euro e meno di 100 dipendenti, & unofdébri trainanti del’economia italiana. Le imgeedi piccole e
medie dimensioni sono prevalentemente di propfagtiliare e generalmente condotte in modo effi@emtcon
competenza tecnica. La maggior parte di tali imp@®duce beni di alta qualita, quali macchinampmicisione,
componentistica per il mercato automobilistico, pomenti per cucine, abbigliamento, mobili ed etettimestici
€ sono spesso raggruppate in distretti industyedigraficamente ben definiti. Tale specializzaziooeiede una
profonda conoscenza del settore di riferiment@hi costituisce generalmente una barriera all'sggyeper i
potenziali concorrenti.

Le differenze tra regione e regione in ltalia sonarcate: la disparita economica tra le regioni ggghe ed
industrializzate del nord ed il sud del paese rigoeno profonde, nonostante in alcune aree si re@gisrogressi.
Il nord ed il nord-est sono le regioni maggiormedieamiche, ed in particolare si segnalano la Lautiba il

Veneto e 'Emilia Romagna. Queste zone sono caiattge da tendenze macroeconomiche paragondbiklie
aree europee maggiormente sviluppate.

Il mercato italiano del Private Equipresentaina chiara segmentazione per dimensioni e tipgeiazioni, che
puo essere schematizzata come segue:

« operazioni corenterprise valuesuperiore a 800 milioni di eurquesto segmento di mercato &€ dominato dagli
operatori internazionali, non necessariamente auéfitti dislocati nel territorio nazionale;

« operazioni conenterprise valuecompreso tra 200 e 800 milioni di eurgueste operazioni spesso sono
originate daspin-offe aste. Questo segmento di mercato € dominatovdatitori internazionali generalmente
collegati con operatori italiani indipendenti divite Equity;

« operazioni conenterprise valuecompreso tra 50 e 200 milioni di eurquesto segmento di mercato &
presidiato dagli operatori italiani indipendenti@tasionalmente da investitori internazionali;

«  operazioni corenterprise valueompreso tra 20 e 50 milioni di euquesto segmento di mercato & presidiato
dagli operatori italiani indipendenti e da bancl&iane, operanti in modo diretto o attraverso fond
sponsorizzati;

« operazioni corenterprise valuegompreso tra 5 e 20 milioni di eurguesto segmento di mercato & presidiato
principalmente da banche italiane, organizzaziaviegnative e da un numero limitato di operatoralodi
Private Equity

Nel 2008 gli investimenti in operazioni di Privdeguity in Italia hanno raggiunto il valore di elBat58 milioni,
registrando un incremento di circa il 30% rispett®007. Sempre nel 2008 si registra anche unrimené nel
numero delle operazioni (372 rispetto alle 3022017), interessando un totale di 284 impl‘@se

@ Fonte: AIFI, in “Il Mercato Italiano del Private Hiy e Venture Capital nel 2008”.
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Fonte del grafico: AIFI, in “Il Mercato Italiano del Private Hge Venture Capital nel 2008”.

) Il dato relativo all'ammontare investito comprer{depra la linea tratteggiata) I'attivita di operatoon aventi
Advisor formale sul territorio italiano.

Le operazioni di Leveraged Buy Out rappresentammliaione maggiore del mercato (circa il 52,5% abgiitali
complessivamente investiti) seguiti da operaziomi Replacement Capital (circa il 30% dei capitali
complessivamente investiti) e da operazioni di s (circa il 15,5% dei capitali complessivamantesstiti).
Infine, le operazioni di Early Stage rappresentzinza il 2% dei capitali complessivamente inve&tti

La strategia di investimento del’Emittente e deQliCR in cui essa investe & focalizzata principait@enel
segmento dimensionale delle operazioni enterprise valuénferiore a euro 50 milioni; le tipologie di opeiani
piu frequentemente effettuate sono i Leveraged @uiye le Expansion.

Si riporta di seguito la ripartizione per settorerogologico e per classe di fatturato del valomgidevestimenti
effettuati dall’Emittente al 31 dicembre 2008.

Engineering Soflt:;lare i oltre € 100 min
& Servizi ° A m;;g/tare o 1% €0-€10min
6% o Beni di 12%

Manifatturieri
o
35%

Consumo €10-€30min
4% 19%

Chimica
26%
Lusso & Energia €50-€100 min €30-€50min
Tessile 7% 50% 17%
8%
6.3 Fattori eccezionali

Non si segnalano fattori eccezionali che hannaérfzato le informazioni contenute nei precedentagrafi 6.1
e6.2.

®  Fonte: AlIFI, in “Il Mercato Italiano del Private Hity e Venture Capital nel 2008".
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6.4 Dipendenza da brevetti o licenze, da contratindustriali, commerciali o finanziari, 0 da nuovi
procedimenti di fabbricazione

Considerata la natura dell’attivita del’Emittemten si segnalano dipendenze da brevetti, mardoeade, né da
contratti commerciali o finanziari e da nuovi prdceenti di fabbricazione.

6.5 Posizione concorrenziale

L'effettivo posizionamento competitivo del’Emitten nel mercato italiano del Private Equityon é
oggettivamente valutabile o definibile a priorignanto dipende dalle caratteristiche delle singpleortunita di
investimento; & tuttavia possibile sottolineareuat caratteristiche e vocazioni peculiari che teoda
distinguere I'operativita dell’Emittente dagli altperatori del settore rendendola difficilmentenparabile, sia in
termini di struttura operativa sia in prospettivaer pquanto concerne le possibili strategie di

realizzazione/valorizzazione dell'investimento.

In particolare, 'Emittente € una Investment Compguotata, con una patrimonializzazione pianifiqgzta essere
adeguata alle proprie strategie dimensionali dedtivnento e in coerenza con le opportunita di itiwesto nel

mercato italiano del Private Equity, che si car&ra per una forte presenza locale, un’'importarapacita
decisionale a livello locale, una forte immagin@auwconsolidata reputazione a livello locale e &sdibilita

culturale necessaria per conquistare la fiducitimekenditore.

Tali elementi, che si basano su autonome elabaragiosalutazioni effettuate dall’Emittente, cosstono, a
giudizio della stessa, fattori distintivi di sucseshe la caratterizzano rispetto agli altri operat
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7. Struttura organizzativa
7.1 Gruppo di appartenenza

Alla Data del Prospetto, 'Emittente non appartiadealcun gruppo e non e soggetta ad altrui &ttdiidirezione
e coordinamento ai sensi dell’articolo 2497 e sagwkl codice civile.

Per ogni informazione circa 'azionariato dell’'Btente si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo 1&dgrafo 18.1
del Prospetto.

7.2 Societa controllate dall’Emittente

Nella seguente tabella vengono indicate le sodietai 'Emittente possiede una partecipazioneaditmllo:

Societa Sede % di partecipazione
M&C S.p.A. Carpi (Modena), Via Ludovico Muratorin. 9 74,4%
CLT S.r.l. Milano, Corso Matteotti n. 9 100%
Helio Capital S.p.A. Roma, Via Cassiodoro n. 9 85%

Per maggiori informazioni sulle societa direttaneetdntrollate dall’Emittente nonché su quelle inlg&mittente
possiede una quota di capitale tale da avere udénza notevole sulla valutazione delle attivitpassivita si
rinvia alla Sezione Prima, Capitolo 25.
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8. Immobili, impianti e macchinari
8.1 Immobilizzazioni materiali

L’Emittente non & proprietaria di alcun bene imni®lei svolge la propria attivita nell'immobile sitaan Milano,
corso Matteotti n. 9, in forza di un contratto dimgministrazione di servizi stipulato con Cape Nafiavente ad
oggetto, tra I'altro, la messa a disposizione deali utilizzati dall’Emittente come sede legalsesvizi connessi.

Per maggiori informazioni su tale contratto di samstrazione di servizi, si rinvia al Capitolo 19 guesta
Sezione Prima.

8.2 Problematiche ambientali
In considerazione della tipologia di attivita seoliallEmittente nella propria sede operativa, Itante, alla

Data del Prospetto, non & a conoscenza di alcuoblegpnatica ambientale che possa influire sull’zaii
dell'immobile di cui al precedente Paragrafo 8.1.
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9. Resoconto della situazione gestionale e finand&a

Di seguito sono esposte le informazioni economiph@jmoniali e finanziarie del’Emittente relatiegli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2008, 2007, 2006 nonché @ogiechiusi al 31 marzo 2009 e 2008; tali inforriwad sono
da esaminarsi congiuntamente con quanto riportataCapitolo 20, Sezione Prima del Prospetto, alegsa
rimanda. Data la peculiarita dell’attivita dell’Etteinte, si & ritenuto opportuno esporre i datithdlasia alla

situazione economica e patrimoniale consolidatdEeittente sia alla situazione economica e patrakz

individuale dell’Emittente. Si segnala che, in ddesazione del fatto che I'Emittente é stata cogétin data 11
dicembre 2006, per I'esercizio chiuso al 31 dicean®B06 e disponibile esclusivamente un bilanciaviddale

relativo ad un periodo inferiore ad un anno. Imolpoiché I'Emittente ha iniziato la propria attividi

investimento dopo la quotazione, avvenuta nel tcudkl 2007, le informazioni finanziarie relativé’edercizio

chiuso al 31 dicembre 2007 si riferiscono a unquiridi cinque mesi di operativita e non risultaeotgnto del
tutto comparabili con quelle relative all’'eserci2i08.

Le informazioni finanziarie di seguito riepilogat®no desunte d&i) bilancio di esercizio e consolidato
dell’Emittente al 31 dicembre 2008i) bilancio di esercizio e consolidato del’Emitterste31 dicembre 2007;
(iii) bilancio di esercizio del’Emittente al 31 dicemt2@06; {v) relazione intermedia sulla gestione individuale e
consolidata dellEmittente al 31 marzo 2009) felazione intermedia sulla gestione individualeoasolidata
del’Emittente al 31 marzo 2008.

Tutti i documenti contabili sopra citati sono statidatti in conformita ai Principi Contabili Intexzmionali
(IAS/IFRS), ad eccezione dei documenti contabilBaldicembre 2006, che sono stati riesposti in @onta ai
Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS).

Con riferimento a ciascun periodo, le informazipaimeriche inserite nel presente capitolo ed iiklabmmenti

sono finalizzati a fornire una visione globale ddltuazione economica e finanziaria consolidatéEdeittente,

delle variazioni intercorse nei periodi di riferime, nonché degli eventi significativi che si sorerificati ed

hanno influenzato il risultato di periodo. Le infumzioni di seguito riportate devono quindi essegtel
congiuntamente ai Capitoli 10 e 20 della presept@dBe Prima del Prospetto.

9.1 Situazione finanziaria

La situazione finanziaria del’Emittente ed i piijpali fattori che I'hanno influenzata negli eserdhiusi al 31
dicembre 2006, 31 dicembre 2007 e 31 dicembre 2008¢ché nel periodo chiuso al 31 marzo 2009 sono
analizzati nella Sezione Prima, Capitolo 10 cuirsinda.

9.2 Analisi dellandamento economico per gli ese@ chiusi al 31 dicembre 2008, 31 dicembre
2007 e 31 dicembre 2006

9.2.1 Analisi dellandamento economico a livellorsolidato

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticdati di conto economico consolidato, per gekregi chiusi al
31 dicembre 2008 e 31 dicembre 2007, redatti sexbpdncipi gia esposti in premessa.

Dati Economici

(importi in migliaia di euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Risultato netto della gestione industriale 9.834 5.009
Margine di interesse (1.645) 189
Margine di intermediazione (1.701) 249
Spese amministrative (5.950) -
Risultato della gestione operativa (8.797) 2.638
Utile lordo di periodo (5.299) 2.638
Utile netto di periodo (9.125) 600

Il risultato di gestione consolidato del’'Emitterste31 dicembre 2008 ¢ pari a una perdita di eurdligni.

Si evidenzia come i dati al 31 dicembre 2007 sigatativi a 5 mesi di attivita, poiché la Societaihiziato la
propria operativita a seguito della quotazione aut@ il 19 luglio 2007. Di conseguenza non si fecsi il
commento relativo al confronto del conto econontdoasolidato relativo all'esercizio 2007 con quektativo
all'esercizio 2008 in quanto scarsamente significat
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Di seguito si riepilogano le principali componedél Conto Economico al 31 dicembre 2008, non conéte
rispetto al 31 dicembre 2007 ai sensi di quanttbdetprecedenza:

- il risultato netto della gestione industriale, natmente riconducibile alla controllata Samia S.péApositivo
e pari ad euro 9,8 milioni. In particolare i ricalelle vendite e delle prestazioni di servizi amtaon a euro
26 milioni, mentre i costi per materie prime, sd&sie, di consumo e merci ed i costi per serv@irntano
rispettivamente ad euro 12,7 milioni ed euro 3,Bomi;

- il margine di interesse & negativo per euro 1,6omiil dato dalla differenza fra interessi attivirpiro 1,4
milioni e interessi passivi per euro 3 milioni. particolare gli interessi attivi derivano principente dalla
gestione finanziaria della liquidita disponibilelldEmittente e dai finanziamenti concessi alle partecipate
dal’Emittente stessa, mentre gli interessi passivio principalmente riconducibili ai finanziamebéncari
accesi dalle controllate nelllambito delle operakidi Leveraged Buy Out;

- il margine di intermediazione & negativo per eufbriilioni, dato dalla somma di margine di inteeeseme
visto in precedenza, dividendi pari a euro 207 milsultato netto delle attivita finanziarie flir value
negativo per euro 686 mila e utile da cessiondtiita finanziarie disponibili per la vendita paxieuro 423
mila;

- il risultato della gestione operativa & negativoae a euro 8,8 milioni, dato principalmente datanma del
risultato netto della gestione industriale, del gna di intermediazione, delle rettifiche di valoper
deterioramento di attivita finanziarie disponitpkr la vendita (pari a euro 3,7 milioni e interaigeriferite
al’lEmittente), delle spese amministrative (paewxo 6 milioni, date da spese per il personale gatiro 4,7
milioni e da altre spese amministrative pari a ely® milioni), delle rettifiche di valore nette sttivita
immateriali (pari a euro 7,1 milioni e comprensiwella svalutazione dell'avviamento risultante
dall'acquisizione della controllata Samia S.p.Apdate di M&C S.p.A));

« la perdita dell'attivita corrente al lordo delle poste € pari a euro 5,3 milioni, e risulta dallanema del
risultato della gestione operativa e dell’utile ldgbartecipazioni, pari a euro 3,5 milioni e prpadimente
riconducibili alla vendita integrale effettuata ldalcontrollata Helio Capital S.p.A. di una propria
partecipazione;

- la perdita dell'attivita corrente al netto dellepioste € pari a euro 8,7 milioni, per via di impgséei a euro
3,3 milioni;

« [l'utile di competenza di terzi € pari a euro 47%mi

9.2.2 Analisi dellandamento economico annuale Hemittente

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticdati di conto economico dell’Emittente, per giercizi chiusi
al 31 dicembre 2008, 31 dicembre 2007 e 31 dice@®dé, redatti secondo i principi gia esposti iarpessa.

Dati Economici

(importi in migliaia di euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007 31 dicembre 2006
Margine di interesse 1.396 879 0
Margine di intermediazione 21.639 939 0
Spese amministrative (2.192) (593) 3)
Risultato della gestione operativa 16.708 346 3)
Utile lordo di periodo 9.766 346 3)
Utile netto di periodo 8.951 205 (2)

Le risultanze di gestione al 31 dicembre 2008 enddo un utile netto pari a euro 8.951 milioni.

Di seguito vengono descritte le principali grandeezonomiche relative all’esercizio 2008 comparaigetto al
corrispondente periodo dell’'esercizio precedent®idando che I'esercizio 2007 comprende solamgmiesi di
attivita, avendo I'Emittente iniziato la gestiongesativa contestualmente alla quotazione).

Il margine di interesse al 31 dicembre 2008 risulteaumento del 59% rispetto al 31 dicembre 200mheco
conseguenza dell'incremento dell’attivita di finsamento alle societa partecipate (segnatamerniteaihfiamento
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‘mezzanino’ erogato a favore di Sotov Corporationl.y e dell’erogazione del finanziamento a Scr&mwoup
S.p.A.

Il margine di intermediazione al 31 dicembre 2008 enzia un aumento del 2.204% rispetto al 31 direr2007
come conseguenza dell'incasso di dividendi da pigdée (+100% rispetto all'esercizio precedentelegli utili
derivanti dalle cessione sia di una quota delléepgrazione detenuta in Raffaele Caruso S.p.Adsle azioni
Trafomec S.p.A. (+100% rispetto al 31 dicembre 20p@rzialmente controbilanciati dall’effetto neigatlegato
al peggioramento della quotazione delle attivitafiziarie valutate dir value.

Le spese amministrative al 31 dicembre 2008 risolim aumento del 101% rispetto al 31 dicembre 2067
effetto sia dell’assunzione a partire dal meseetingio di un dipendente nel ruolo di quadro, sia’pemento
dei costi dovuto alla maggiore operativita dell@iSt.

Il risultato della gestione operativa, dato datiensna algebrica del margine di intermediazione ededttifiche di
valore su attivita finanziarie disponibili per l@ndita, delle spese amministrative e dagli alterdproventi di
gestione, al 31 dicembre 2008 risulta in aumenio4d&9% rispetto al corrispondente periodo dediie&zio
precedente. Tale risultato deriva principalmentdiniecemento registrato dal margine di interessedie
intermediazione, parzialmente controbilanciato’dathento delle spese amministrative e dalle svaiome sulle
attivita disponibile per la vendita dovute alle gitw durevoli di valore registrate nel periodo denmento
derivanti dall’effettuazione delthpermaint test

L'utile dell'attivita corrente al lordo delle imptesal 31 dicembre 2008 evidenzia un aumento d@R24s7rispetto
al corrispondente periodo dell'esercizio precedenge risultato ricomprende gli effetti positivinegativi della
gestione operativa (come descritti precedentementt) perdite delle partecipazioni (in aumento #@0%
rispetto allo stesso periodo dell'esercizio preotele dovute alle svalutazioni per perdite durewblivalore
apportate alle partecipate M&C S.p.A. e SamchenASip sede di valutazione di fine periodo.

L'utile dell'attivita corrente al netto delle impesal 31 dicembre 2008 (che comprende impostegpatiro 815
mila) risulta in aumento del 4.265% rispetto aleszio precedente. Non avendo registrato nel corso
dell’esercizio attivita in via di dismissione, lilg dell’attivita corrente al netto delle imposteircide con 'utile

di esercizio.

Le variazioni nelle risultanze economiche del 20@petto a quelle registrate nel 2006 sono dovilt@izo
dell'operativita dell’Emittente, costituito nel d@imbre del 2006.

9.3 Analisi dellandamento economico per il perido chiuso al 31 marzo 2009

9.3.1 Analisi dellandamento economico trimestratensolidato

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticdati economici consolidati, per il periodo testrale chiuso al
31 marzo 2009, posti a confronto con gli analogiti celativi al periodo trimestrale chiuso al 31 w2008,
redatti secondo i principi gia esposti in premessa.

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 2009 31 marzo 2008
Risultato netto della gestione industriale 1.646 3.232
Margine di interesse 1 133
Margine di intermediazione (122) (57)
Spese amministrative (1.698) (1.292)
Risultato della gestione operativa (330) 1.684
Utile lordo di periodo (330) 1.684
Utile netto di periodo (468) 560

Dati Economici

Il risultato di gestione consolidato del’Emitterd 31 marzo 2009 risulta in decremento del 1848petito al
risultato riferito al 31 marzo 2008.

L’andamento negativo in oggetto & essenzialmeotaducibile ai seguenti fattori:
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« la contrazione del risultato netto della gestiom@ustriale, interamente riconducibile alla conatal Samia
S.p.A. e pari al 31 marzo 2009 ad euro 1,6 miliongiminuzione del 49% rispetto al corrispondemgeiodo
del'anno 2008. Tale decremento € dovuto in paddieoalla continua e crescente tensione nei medéati
sbocco, i cui effetti hanno intaccato fatturatoargmi (-52% rispetto al 31 marzo 2008);

« il decremento del 99% del margine di interesse, alh&l marzo 2009 si attesta ad euro 1 mila, aitegu
dell'ingresso nel perimetro di consolidamento di ®&.p.A., societd attraverso cui I'Emittente detida
propria quota di partecipazione in Samia S.p.A.

Trattandosi di un’operazione ti-leverage la societa ‘veicolo’ in oggetto registra da utolana sostanziale
assenza di ricavi, mentre dall’altro lato il pragg®o incremento degli interessi passivi di compzde
relativi al finanziamentgeniorcontratto per I'acquisizione della partecipazidieui in precedenza;

« leffetto negativo di cui sopra ha piu che superbaffetto positivo dato dall'incremento del 32% glie
interessi attivi derivanti dalla gestione finaniaadella liquidita disponibile e dai finanziamentincessi alle
partecipate dall’Emittente;

» laumento delle spese per il personale e delle apese amministrative, pari rispettivamente a 4,36
milioni (+ 25% rispetto al 31 marzo 2008) ed eud8 Bnila (+ 67% rispetto al 31 marzo 2008).

| positivi risultati di gestione di esercizio regi sia da Cape Live sia dalla controllata in widiretta Samia
S.p.A. vengono in tal modo piu che neutralizzagldeffetti negativi di cui in precedenza, portarala perdita di
periodo gia evidenziata.

9.3.2 Analisi dellandamento economico trimestralell’Emittente

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticdati economici dell’Emittente, per il periodintestrale chiuso
al 31 marzo 2009, posti a confronto con gli analaigti relativi al periodo trimestrale chiuso al 8tarzo 2008,
redatti secondo i principi gia esposti in premessa.

Dati Economici

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 2009 31 marzo 2008
Margine di interesse 719 402
Margine di intermediazione 596 212
Spese amministrative (332) (169)
Risultato della gestione operativa 265 33
Utile lordo di periodo 139 33
Utile netto di periodo 41 1

Vengono sotto descritte le principali grandezzenentdche al 31 marzo 2009 comparate rispetto altg del
corrispondente periodo dell’esercizio precedente.

Il margine di interesse al 31 marzo 2009 risultaumento del 79% rispetto al 31 marzo 2008 comeeagurenza
dell'incremento dell’attivita di finanziamento ak®cieta partecipate (segnatamente il finanziam&nézzanino”
erogato a favore di Sotov Corporation S.r.l. efindnziamento soci erogato a favore di M&C S.p.Aohche
dell'erogazione del finanziamento a Screen GroppAS.

Il margine di intermediazione al 31 marzo 2009 s&gi un aumento del 182% rispetto allo stesso gerio
dell'esercizio precedente come conseguenza di dfedti epositivi relativi al margine di interesse h@ si
incrementa come visto in precedenza) e al risuliatto delle attivita finanziarie valutatefalr value,che resta
negativo, ma aumenta del 35%.

Le spese amministrative al 31 marzo 2009 evideoziam aumento del 96% rispetto al 31 marzo 2008 in
conseguenza dellincremento delle spese per ilopafs, dovute all’assunzione di due nuovi dipendent
allaumento della retribuzione corrisposta all'umi@mministratore in conseguenza dell'attribuziorieud
maggior numero di deleghe operative e pagato nmeeste, e dellincremento generale dei costi do\alta
maggiore operativita della Societa rispetto alispondente periodo dello scorso esercizio.
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Il risultato della gestione operativa, dato dallemsa algebrica di margine di intermediazione, spese
amministrative e altri oneri/proventi di gestiorsd, 31 marzo 2009 risulta in aumento del 692% rispat
corrispondente periodo dell’esercizio precedendde Tisultato deriva dalla variazione delle voamsdescritte in
precedenza.

L'utile dell'attivita corrente al lordo delle imptesal 31 marzo 2009 deriva dal risultato dellaigestoperativa al
netto delle perdite delle partecipazioni, questinel interamente riferibili alla contabilizzaziodella differenza
fra il valore di iscrizione a bilancio della corteda Samchem S.p.A. e quanto incassato a titolacdbnto
sullimporto della liquidazione nel mese di marka.voce risulta in aumento del 315% rispetto atisppndente
periodo dell’esercizio precedente.

L'utile dell'attivita corrente al netto delle impiesal 31 marzo 2009 (comprendente imposte parr@ @81 mila)
evidenzia un aumento del 2.796% rispetto all'ez@rqgrecedente.

9.4 Analisi del’andamento patrimoniale per gli esrcizi chiusi al 31 dicembre 2008, 31 dicembre
2007 e 31 dicembre 2006

9.4.1 Analisi dell’'andamento patrimoniale annuat@®nsolidato

La tabella di seguito riporta, in maniera sintetiodati di stato patrimoniale consolidato, peregercizi chiusi al
31 dicembre 2008 e 31 dicembre 2007, redatti secbprdncipi gia esposti in premessa.

Dati Patrimoniali

(importi in migliaia di euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007
Attivita finanziarie/Partecipazioni 38.680 29.223
Crediti 24.576 37.541
Altre attivita 24.124 31.783
Debiti 45.389 31.566
Altre passivita 7.864 13.132
Capitale sociale 51.000 51.000
Riserve 1.578 102
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (9.326) 2.147

Il totale attivo al 31 dicembre 2008 e pari a e8¥e4 milioni, in diminuzione dell'11% rispetto al licembre
2007, mentre il totale dei mezzi propri consolidill’Emittente al 31 dicembre 2008 & pari a euBgt4milioni,
con un decremento del 16% rispetto all’esercizecpdente.

Si evidenzia come i dati al 31 dicembre 2007 siggtativi a 5 mesi di attivita, poiché la Societaih&iato la
propria operativita a seguito della quotazione aut@ il 19 luglio 2007.

Di seguito si riepilogano le variazioni delle piijpali componenti dello Stato Patrimoniale al 31edibre 2008
rispetto al 31 dicembre 2007:

« il portafoglio Investimenti Diretti, pari a euro F2milioni al netto delle rettifiche di valore regiate a seguito
di effettuazione dei test dnpairmenf registra un aumento del 18%, dovuto principalmetfeffettuazione
di nuovi investimenti da parte del’Emittente;

« il portafoglio Investimenti OICR, pari a euro 11f8ilioni, registra un aumento del 638%, dovuto
allincremento di operativita dei fondi CN Due e péaRegione Siciliana ed all'assunzione di 3 nuovi
Commitmentda parte dell’Emittente;

« la liquidita detenuta presso istituti di credit@ripa euro 14,1 milioni, € in diminuzione del 62&oseguito
principalmente dell'utilizzo delle disponibilitagliide da parte del’Emittente per I'effettuazionendove
operazioni di investimento. Gli altri impieghi aebe della liquidita, interamente riferibili all’Ettente,
ammontano a euro 4,4 milioni, in aumento del 10@8petto allo scorso esercizio, e sono relativi alla
concessione di un finanziamento ed all'acquistazitini sul Mercato Expandi. La posizione finanzaretta
al 31 dicembre 2008 e dunque negativa e pari azgjmilioni, in diminuzione del 546%;

« e altre attivita (ricomprendenti attivita materjiammateriali, fiscali e rimanenze riferite allandrollata
Samia S.p.A.), pari a euro 24,2 milioni, registramodecremento del 24%, principalmente a seguilia de
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rettifica di valore apportata all’avviamento risuite dall’acquisizione della controllata Samia A.jpla parte
di M&C S.p.A;;

« i debiti, pari a euro 45,4 milioni, registrano wmanto del 44%, a seguito principalmente della kmne
dell'operazione di finanza straordinaria aventeogdetto la cessione della controllata Samia S.dala
societa veicolo Samchem S.p.A. alla societa veidd&C S.p.A. (entrambe controllate dallEmittente e
guindi consolidate);

« le altre passivita (ricomprendenti debiti versonftori, trattamento di fine rapporto del personaléiscali),
pari a euro 7,9 milioni, registrano una diminuziatet 40%;

« il patrimonio netto consolidato dell’Emittente (cpransivo dell’utile di periodo) e pari a euro 48ytioni,
in diminuzione del 16%. Tale deterioramento dededle scritture di consolidamento relative in paokare
sia all’elisione del dividendo distribuito dalla ioollata Samchem S.p.A. a seguito della chiusweh d
bilancio di esercizio in data 6 agosto 2008, sla adttifica di valore apportata in sede di effatione
dell'impairment tessull'avviamento risultante dall’acquisizione detfantrollata Samia S.p.A. da parte di
M&C S.p.A.

9.4.2 Analisi del’'andamento patrimoniale annuatiel’Emittente

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticdati di stato patrimoniale del’Emittente, pgr esercizi chiusi
al 31 dicembre 2008, 31 dicembre 2007 e 31 dice@®dé, redatti secondo i principi gia esposti iarpessa.

Dati Patrimoniali

(importi in migliaia di euro) 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007 31 dicembre 2006
Attivita finanziarie/Partecipazioni 33.885 21.378 -
Crediti 25.762 29.868 120
Altre attivita 1.265 875 2
Debiti 72 388 -
Altre passivita 1.277 426 7
Capitale sociale 51.000 51.000 120
Riserve (388) 102 (2)

Il totale attivo al 31 dicembre 2008 & pari a e&dg® milioni, in aumento del 17% rispetto al 31edfithre 2007,
mentre il totale dei mezzi propri al 31 dicembrd@@ pari a euro 59,6 milioni, con un incrementb &%
rispetto all'esercizio precedente.

Si evidenzia come i dati al 31 dicembre 2007 sigetativi a 5 mesi di attivita, poiché la Societaih&iato la
propria operativita a seguito della quotazione aut@ il 19 luglio 2007.

Di seqguito si riepilogano le variazioni delle piijpali componenti dello Stato Patrimoniale al 31edibre 2008
rispetto al 31 dicembre 2007:

« il portafoglio Investimenti Diretti, pari a euro omilioni al netto delle rettifiche di valore regiate a seguito
di effettuazione dei test @npairment registra un aumento dell’80%, dovuto sia all'emento della quota di
partecipazione nelle aziende gia detenute, sieeff@ttuazione di 5 nuovi investimenti, sia infine
all'erogazione di 2 finanziamenti a societa papetg dal’Emittente;

« il portafoglio Investimenti OICR, pari a euro 11f8ilioni, registra un aumento del 638%, dovuto
allincremento di operativita dei fondi CN Due e péaRegione Siciliana ed all'assunzione di 3 nuovi
Commitment;

« la liguidita detenuta presso istituti di credit@ripa euro 7,8 milioni, € in diminuzione del 74%seguito
principalmente dell'utilizzo delle disponibilitagiside per I'effettuazione di nuove operazioni digstimento.
Gli altri impieghi a breve della liquidita ammontara euro 4,4 milioni, in aumento del 100% rispetto
all'esercizio precedente, e sono relativi alla @ssone di un finanziamento ed all’acquisto di aizi&ul
Mercato Expandi. La posizione finanziaria nett88aldicembre 2008 & dunque positiva e pari a eurd 12
milioni, in aumento del 59%;

« il patrimonio netto (comprensivo dell'utile di pedo) & pari a euro 59,6 milioni, in aumento del 16f0
particolare mentre il capitale sociale, pari a éxtamilioni, € rimasto invariato, le riserve amnamt a euro
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8,6 milioni, registrando un aumento del 2.689% pardell'incremento dell’utile di esercizio, chegsa da
euro 205 mila a euro 8,9 milioni.

Il totale attivo al 31 dicembre 2007 & pari a €b2pl milioni, in aumento del 42.551% rispetto alddéembre
2006, mentre il totale dei mezzi propri al 31 dibeen2007 & pari a euro 51,3 milioni, con un incretoedel
44.316% rispetto all’esercizio precedente.

Si evidenzia come i dati al 31 dicembre 2007 sigatativi a 5 mesi di attivita, poiché la Societaihiziato la
propria operativita a seguito della quotazione aut@ il 19 luglio 2007.

Si evidenzia altresi come i dati al 31 dicembre&€6@no relativi a 20 giorni di attivita, poichédacieta é stata
costituita I'L1 dicembre 2006.

Di seqguito si riepilogano le variazioni delle piijpali componenti dello Stato Patrimoniale al 31ledibre 2007
rispetto al 31 dicembre 2006:

« il portafoglio Investimenti Diretti, pari a euro B9 milioni, registra un aumento del 100%, dovuto
all’'effettuazione di 7 nuovi investimenti;

« il portafoglio Investimenti OICR, pari a euro 1,6ilioni, registra un aumento del 100%, dovuto
all'assunzione di 2 nuovi Commitment;

« la liquidita detenuta presso istituti di credit@ripa euro 29,9 milioni, & in aumento del 22.79H/&eguito
delle disponibilita liquide raccolte in sede di IR@ari a euro 51 milioni) ed al netto degli investnti
effettuati. La posizione finanziaria netta al 3tetfhbre 2007 & dunque positiva e pari a euro 29i6miin
aumento del 24.467%;

« il patrimonio netto (comprensivo dell’utile di pedo) & pari a euro 51,3 milioni, in aumento deB44%. In
particolare il capitale sociale & passato da e@® rhila a euro 51 milioni al termine del processo d

guotazione, mentre le riserve ammontano a euro 8k, registrando un aumento del 6.944% per via

dell'incremento del risultato di esercizio, che gsda una perdita di euro 5 mila ad un utile db&@Q5 mila.
9.5 Analisi del’andamento patrimoniale per il perodo chiuso al 31 marzo 2009

9.5.1 Analisi del’'andamento patrimoniale trimestie consolidato

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticdati patrimoniale consolidati, per il periodartestrale chiuso
al 31 marzo 2009, posti a confronto con i datitrelall’esericizio chiuso al 31 dicembre 2008, attilsecondo i
principi gia esposti in premessa.

Dati Patrimoniali

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 2009 31 dicembre 2008
Attivita finanziarie/Partecipazioni 41.262 38.680
Crediti 22.162 24.576
Altre attivita 22.463 24.124
Debiti 45.305 45.389
Altre passivita 5.740 7.864
Capitale sociale 51.000 51.000
Riserve (12.857) 1.578
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (2.833) (9.326)

Il totale attivo al 31 marzo 2009 é pari a eurd@8%jlioni, in diminuzione del 2% rispetto al 31 dinbre 2008,
mentre il totale dei mezzi propri consolidati déihittente al 31 marzo 2009 é pari a euro 34,5 nijlicon un
incremento del 2% rispetto all’esercizio precedente

Di seguito si riepilogano le variazioni delle piijpali componenti dello Stato Patrimoniale al 31 maR009
rispetto al 31 dicembre 2008:

- il portafoglio Investimenti Diretti, pari a euro 33milioni, & sostanzialmente invariato rispett@aldicembre
2008, registrando un aumento del 3%;
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« il portafoglio Investimenti OICR, pari a euro 13tflioni, registra un aumento del 12%, dovuto alsasnenti
per nuove chiamate effettuate dai fondi in cui liEemte ha sottoscritto il Commitment;

« la liquidita detenuta presso istituti di credit@ripa euro 11,3 milioni, € in diminuzione del 20&ocseguito
principalmente dell'utilizzo delle disponibilitagliide da parte del’Emittente per I'effettuazionendove
operazioni di investimento (segnatamente il versamelelle chiamate di cui sopra). Gli altri impiegh
breve della liquidita, interamente riferibili alPEttente, ammontano a euro 5,2 milioni, in aumeteb18%
rispetto allo scorso esercizio, e sono relatia athncessione di un finanziamento ed all'acquistxibni sul
Mercato Expandi. La posizione finanziaria netta3almarzo 2009 & dunque negativa e pari a euro 28,8
milioni, in diminuzione dell’8%;

« e altre attivita (ricomprendenti attivita materjiammateriali, fiscali e rimanenze riferite allandrollata
Samia S.p.A.), pari a euro 22,5 milioni, registramodecremento del 7%;

« i debiti, pari a euro 45,3 milioni, sono sostanmi@hte invariati rispetto al 31 dicembre 2008, regiglo un
decremento dello 0,19%;

- le altre passivita (ricomprendenti debiti versonftori, trattamento di fine rapporto del personaléiscali),
pari a euro 5,8 milioni, registrano una diminuziae 27%;

« il patrimonio netto complessivo (comprensivo ddilai di periodo), pari a euro 34,9 milioni, & rinms
sostanzialmente invariato rispetto al 31 dicem@@82registrando un aumento del 2%.

9.5.2 Analisi dell’'andamento patrimoniale trimestie dell’Emittente

La tabella di seguito riporta, in maniera sinteticaati patrimoniali del’Emittente, per il periodirimestrale
chiuso al 31 marzo 2009, posti a confronto coragéiloghi dati relativi all’esericizio chiuso al 8icembre 2008,
redatti secondo i principi gia esposti in premessa.

Dati Patrimoniali

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 2009 31 dicembre 2008
Attivita finanziarie/Partecipazioni 35.987 33.885
Crediti 24.117 25.762
Altre attivita 1.308 1.265
Debiti - 72
Altre passivita 1.512 1.277
Capitale sociale 51.000 51.000
Riserve 8.858 (388)

Il totale attivo al 31 marzo 2009 & pari a eurod6ijlioni, in aumento dell’1% rispetto al 31 diceral®008,
mentre il totale dei mezzi propri al 31 marzo 2@9ari a euro 59,9 milioni, con un incremento dél)6%
rispetto all'esercizio precedente.

Di seguito si riepilogano le variazioni delle piijpali componenti dello Stato Patrimoniale al 31 r0aP009
rispetto al 31 dicembre 2008:

» il portafoglio Investimenti Diretti, pari a euro A6milioni, rimane sostanzialmente invariato rispedl 31
dicembre 2008, registrando un aumento dell’1,4%;

« il portafoglio Investimenti OICR, pari a euro 13t®lioni, registra un aumento del 12%, dovuto aisasnenti
per nuove chiamate effettuate dai fondi in cui liemte ha sottoscritto il Commitment;

« la liquidita detenuta presso istituti di credit@ripa euro 5,5 milioni, € in diminuzione del 29%seguito
principalmente dell'utilizzo delle disponibilitagiiide per I'effettuazione di nuove operazioni digatimento
(segnatamente il versamento delle chiamate diaprag. Gli altri impieghi a breve della liquiditenenontano
a euro 5,2 milioni, in aumento del 18% rispettm atorso esercizio, e sono relativi alla concesgsidinun
finanziamento ed all’acquisto di azioni sul Merc&ixpandi. La posizione finanziaria netta al 31 mad@@09
e dungue positiva e pari a euro 10,7 milioni, imiduzione del 12%;
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« il patrimonio netto (comprensivo dell'utile di pedo) € pari a euro 59,9 milioni, in aumento dell6%. In
particolare mentre il capitale sociale, pari a éatamilioni, &€ rimasto invariato, le riserve amnamt a euro
8,9 milioni, registrando un aumento del 3%.

9.6 Ripercussioni sull'attivita dell’Emittente

Nel periodo cui le informazioni finanziarie ed suitati economici del Prospetto fanno riferimeri@ttivita della
Societa non ¢ stata influenzata da politiche cofatli natura governativa, economica, fiscale, monetaria e
politica, fatta eccezione per linfluenza deternténalall’andamento dell’economia a livello mondiad in
particolare dal'andamento dell’economia nei pagsiui 'Emittente e le societa partecipate operano

In particolare, la prosecuzione o I'acuirsi detiele situazione di crisi dell’economia mondialéraono influire
significativamente sull'attivita, sui risultati esomici e sulla situazione patrimoniale delle sacipartecipate e
conseguentemente anche su quella dellEmittent@léncontesto, i tassi di interesse, 'andamesttegale delle
attivita economiche e dei mercati finanziari, nan¢lorientamento e il comportamento di altri invest in tali
mercati potranno influenzare la tempistica e il eravdegli investimenti e disinvestimenti che I'Ewitte potra
effettuare.

Inoltre, il settore in cui 'Emittente opera é sibilnente dipendente dalla possibilita di ottenBnanziamenti

con cui effettuare le operazioni di investimentadiaate la tecnica finanziaria del Leveraged Buy ®bf subito
una forte penalizzazione dalla crisi innescatakisistema bancario statunitense a fronte delle @zipoi sugli

affidamenti nei cosiddetti mutustibprimé e diffusasi nell'intero sistema creditizio intexzionale. Tale crisi del
sistema creditizio ha determinato un incrementd’afelrosita delle condizioni sui mercati interbanca la

contrazione da parte degli istituti finanziari dieanziamenti concessi alle imprese. Tale situaziahmomento
potrebbe non essere ancora del tutto superata.
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10. Risorse finanziarie
10.1 Risorse finanziarie

Le risorse finanziarie dell’Emittente sono rappreate da:

« mezzi propri, costituiti dal capitale sociale setidtto dai soci e dalle riserve di patrimonio ogtt
- finanziamenti a medio termine ottenuti da banchesso variabile;

- finanziamenti a breve termine da banche a tassabitar.

10.1.1 Risorse finanziarie a livello consolidato

La tabella che segue riporta le risorse finanziarlevello consolidato con riferimento agli eserathiusi al 31
dicembre 2008 e 2007 e al periodo trimestrale cha81 marzo 2009.

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 31 dicembre 31 dicembre

2009 2008 2007
Debiti 45.305 45.389 31.566
Patrimonio netto consolidato 37.674 43.453 51.702
Capitale sociale 51.000 51.000 51.000
Riserve (12.857) 1.578 102
Utile d’esercizio (468) (9.125) 600
Patrimonio di pertinenza di terzi (2.833) (9.326) 2.147

Alla Data del 31 marzo 2009 l'indebitamento a livetonsolidato del’Emittente ammonta a complessiwuio 45
milioni circa nei confronti di 3 istituti bancari.ale indebitamento € riconducibilg) al finanziamentdoridge
contratto dalla societa veicolo M&C S.p.A. per ftfuazione dell'investimento in Samia S.p.A., altoente in
corso di rifinanziamento (e il cui perfezionameegtprevisto entro il terzo trimestre dell’eserci@ocorso) con
una posizione a medio termine, per tale intenddndosfinanziamento della durata di 5/7 anni;(ig al
finanziamento a medio termine contratto dalla gacieicolo CLT S.r.l. per I'effettuazione dell'insgémento in
Trend Group S.p.A.

In relazione alle operazioni di finanziamento sutild’Emittente non ha posto in essere politicheapertura del
rischio di interesse.

Tali contratti di finanziamento non contengono [s®ni relative al rispetto diovenantfinanziarie prevedono
tuttavia la concessione di garanzie pignoratiziéairore degli istituti di credito finanziatori sallpartecipazioni
delle societa veicolo e delle socittidget

10.1.2 Risorse finanziarie dell’Emittente

La tabella che segue riporta le risorse finanzidelEmittente con riferimento agli esercizi chia$ 31 dicembre
2008, 2007 e 2006 e al periodo trimestrale chiligd anarzo 2009.

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 31 dicembre 31 dicembre 31 dicembre

2009 2008 2007 2006
Debiti - 72 388 -
Patrimonio netto 59.899 59.563 51.307 115
Capitale sociale 51.000 51.000 51.000 120
Riserve 8.858 (388) 102 2
Utile d’esercizio 40.830 8.951 205 (2)
10.2 Flussi di cassa

10.2.1 Flussi di cassa consolidati del’Emittente

La seguente tabella espone il rendiconto finarziannsolidato dellEmittente per gli esercizi chiad 31
dicembre 2008 e 2007 nonché per il periodo infrafenchiuso al 31 marzo 2009 redatti secondo i Riinc
Contabili Internazionali IFRS.

-82 -



Rendiconto Finanziario

31 marzo 31 dicembre 31 dicembre
2009 2008 2007

ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione 85 (6.565) 2.710
Interessi attivi e proventi assimilati 52 1.448 956
Interessi passivi e oneri assimilati - (3.093) (767)
Dividendi e proventi assimilati - 207 -
Spese per il personale (2.307) (4.655) (1.599)
Altri costi (2.660) (30.619) (7.535)
Altri ricavi 4.000 30.147 11.655
2. Liquidita generata dalla riduzione delle attivita
finanziarie - 3.233 -
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.064 -
Crediti - 1.169 -
3. Liquidita assorbita dall’incremento delle attivita
finanziarie (3.067) (23.071) (29.163)
Attivita finanziarie al fair value (560) -190 (654)
Attivita finanziarie disponibili per la vendita @28) (14.748) (28.509)
Crediti (879) (8.133) -
4. Liquidita generata dall'incremento delle passivia
finanziarie 84 15.188 40.963
Debiti 84 13.823 31.566
Passivita finanziarie di negoziazione - 1.365 -
Altre passivita - - 9.397
5. Liquidita assorbita dal rimborso/riacquisto delle
passivita finanziarie (2.124) (5.268) -
Altre passivita (2.124) (5.268) -
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita @pativa (5.022) (16.483) 14.510
ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata dal decremento di 174 6.857 -
Partecipazioni 174 3.334 -
Altre attivita - 3.523 -
2. Liquidita assorbita dall'incremento di 1.958 (3.504) (30.780)
Partecipazioni 180 (319) -
Attivita materiali - (114) (3.627)
Attivita immateriali - (2.787) (10.835)
Altre attivita 1.778 (284) (16.318)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita 2.132 3.353 (30.780)
d’investimento
ATTIVITA’ DI FINANZIAMENTO
Aumento di capitale - - 51.000
Distribuzione dividendi e altre finalita - 876 1.520
Patrimonio netto di terzi - (11.096) 1.291
Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di
finanziamento - (10.220) 53.811
LIQUIDITA’ NETTA GENERATA/ASSORBITA
NELL'ESERCIZIO (2.890) (23.350) 37.541
Liquidita all'inizio dell'esercizio 14.191 37.541 -
Liquidita totale netta generata/assorbita nell’eserizio (2.890) (23.350) 37.541
Liquidita finale 11.301 14.191 37.541
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Posizione Finanziaria Netta

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 31 dicembre 31 dicembre

2009 2008 2007
Liquidita c/c (11.301) (14.191) (37.541)
Impiego liquidita a breve termine (5.228) (4.403) -
Debiti 45.305 45.389 31.566
Posizione finanziaria netta (cassa) 28.776 26.795 (5.975)

Per maggiori informazioni riguardo le voci di bitaa che hanno concorso alla formazione della posei
finanziaria al 31 marzo 2009, 31 dicembre 2008 ei8&émbre 2007, si rinvia al Capitolo 20 di queS&zione
Prima.

10.2.2 Flussi di cassa del’Emittente

La seguente tabella espone il rendiconto finarzidgll’Emittente per gli esercizi chiusi al 31 didere 2008,
2007 e 2006 nonché per il periodo infrannuale chiak31 marzo 2009 redatti secondo i Principi Chilita
Internazionali IFRS.

Rendiconto Finanziario

31 marzo 31 dicembre 31 dicembre 11.12.2006-
2009 2008 2007 31.12.2006

ATTIVITA’ OPERATIVA
1. Gestione (309) 18.454 145 0
- interessi attivi e proventi 34 1396 879 0
assimilati
- interessi passivi e oneri assimilati - (0) - -
- dividendi e proventi assimilati - 20.507 - -
- spese per il personale (100) (518) (227) -
- altri costi (146) (2.132) (366) 0
- altri ricavi - 15 0 -
- imposte (98) (815) (141) -
2. Liquidita generata dalla
riduzione delle attivita - 3.234 (255) -
finanziarie
- attmtq finanziarie disponibili per 2064 ) -
la vendita -
- crediti - 1.169 - -
- altre attivita - - (255) -
3. Liquidita assorbita
dall'incremento delle attivita (2.188) (33.766) (13.608) -
finanziarie
- attivita finanziarie detenute per la ) ) ) )
negoziazione
- attivita finanziarie al fair value (560) (190) (654) -
- att|V|ta_1 finanziarie disponibili per (1.629) (14.748) (12.705) -
la vendita
- crediti - (18.733) - -
- altre attivita - (95) (249) i
4. Liquidita generata
dall'incremento delle passivita - 1.365 - -
finanziarie
- altre passivita - 1.365 - -
5. Liquidita assorbita dal
rimborso/acquisto delle passivita - - 414 -
finanziarie
- altre passivita - - 414 -
Liquidita netta
generata/assorbita dall'attivita (2.497) (10.714) (13.304) -
operativa
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ATTIVITA’ DI
INVESTIMENTO

1- Liquidita generata dal

decremento di 14 ) ) )

- partecipazioni 174 - - -

2- Liquidita assorbita

dall'incremento di i (11.321) (7.784) i

- partecipazioni - (11.321) (7.784) -

Liquidita netta

generata/assorbita dall'attivita 174 (11.321) (7.784) -

d’investimento

ATTIVITA’ DI

FINANZIAMENTO

- em|§5|on|/ach|st| di azioni i i 50.836 -

proprie

Liquidita netta

generata/assorbita dall'attivita di - - 50.836 -

finanziamento

LIQUIDITA’ NETTA

GENERATA/ASSORBITA (2.323) (22.034) 29.748 0

NELL’ESERCIZIO

RICONCILIAZIONE

Cassa e disponibilita liquide

all'inizio dell'esercizio 7.834 29.868 120 120

Liquidita totale netta

generata/assorbita nell'esercizio (2.323) (22.034) 29.748 0

Cassa e disponibilita liquide alla

chiusura dell’esercizio 5.511 7.834 29.868 120

Posizione Finanziaria Netta

(importi in migliaia di euro) 31 marzo 31 dicembre 31 dicembre 31 dicembre
2009 2008 2007 2006

Liquidita c/c 5.511 7.834 29.868 120

Impiego liquidita a breve termine 5.226 4.403 - -

Debiti - 72 388 -

Posizione finanziaria netta (Cassa) (10.737) (12.165) (29.480) (120)

Per maggiori informazioni riguardo le voci di bi@a che hanno concorso alla formazione della posei
finanziaria al 31 marzo 2009, 31 dicembre 2008,720@006, si rinvia al Capitolo 20 di questa SeziBrima.

10.3 Fabbisogno finanziario e della struttura di fnanziamento

Per I'implementazione della propria attivita di @stimento, nel corso degli esercizi passati I'Eantie ha
principalmente fatto ricorso alle disponibilitadige derivanti da mezzi propri e dall'attivita désgione degli
investimenti.

10.4 Limitazioni all’'uso delle risorse finanziarie

Alla Data del Prospetto, non sussistono limitazialliuso delle risorse finanziarie che abbiano ayub
potrebbero avere, direttamente o indirettamenfggrcussioni significative sull’attivita dell’Emittée, salvo
guanto di seguito indicato.

L’articolo 4 dello Statuto prevede che Cape Liven mqmssa, tra l'altro, effettuare operazioni di ist@ento
singolarmente superiori al 30% delle proprie ai\in termini di esborso finanziario a carico tatittente)
quali risultanti dall’'ultimo bilancio o relazionemestrale o trimestrale approvati, in coerenzaleatisposizioni
regolamentari di Borsa Italiana relative alle Irtwssnt Companies.

Per maggiori informazioni sulle disposizioni statig si rinvia al Capitolo 21, Paragrafo 21.2 desfa Sezione
Prima.
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10.5 Fonti previste dei finanziamenti

Al fine di far fronte agli impegni di versamentoagassunti negli Investimenti OICR indicati al Cafut5,
Paragrafo 5.2.1 di questa Sezione Prima relativeenagli importi non ancora versati, 'Emittente eintle
utilizzare sia la liquidita disponibile, sia i flsisdi cassa generati dalle operazioni di disinmestito, sia fonti di
finanziamento esterne, nonché parte dei proventiatgi dall'Offerta in Opzione.

Alla Data del Prospetto, 'Emittente non ha assumnipegni definitivi per I'esecuzione di specificiviestimenti
futuri.

E intenzione del’Emittente finanziare i futuri kestimenti Diretti e Investimenti OICR sia mediahtgilizzo di
risorse finanziarie proprie sia mediante il ricoessmezzi di debito.

Infine, I'attivita caratteristica dell’Emittente naichiede investimenti significativi in immobiliazioni materiali.
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11. Ricerca e sviluppo, brevetti e licenze

Anche in considerazione della tipologia di attidtélta, 'Emittente non svolge attivita di ricereaviluppo.

Alla Data del Prospetto, 'Emittente non e titolaidrevetti e licenze.
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12. Informazioni sulle tendenze previste

12.1 Tendenze significative recenti nell’andamentdella produzione, delle vendite e delle scorte e
nell’evoluzione dei costi e dei prezzi di vendita

Dalla chiusura dell'esercizio 2008 alla Data debdpetto, non si sono manifestate tendenze pammetze
significative in grado di condizionare in modo nidgal'attivita dell’Emittente medesima.

12.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richiest impegni o fatti noti che potrebbero
ragionevolmente avere ripercussioni significativedle prospettive del’Emittente almeno per
I'esercizio in corso

Alla Data del Prospetto I'Emittente non € a conogeedi informazioni in merito a particolari tendenz

incertezze, richieste, impegni o fatti noti cherpbbero ragionevolmente avere ripercussioni sicatifre sulle
prospettive dell’Emittente, per quanto riguardad’ecizio sociale in corso.
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13. Previsioni o stime degli utili

L’Emittente ha scelto di non includere nel Progpattuna previsione o stima degli utili.
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14. Organi di amministrazione, di direzione o di Wilanza e alti dirigenti

14.1 Informazioni circa gli organi amministrativi, di direzione e di vigilanza, i soci e gli alti
dirigenti
14.1.1 Consiglio di amministrazione

Ai sensi dell’articolo 17 dello Statuto, la Sociétamministrata da un consiglio di amministrazioamposto da
un minimo di 3 ad un massimo di 11 membri, anchesazi.

I membri del consiglio di amministrazione sonoa@ibili e, salvo diversa deliberazione dell'asskrapdurano
in carica tre esercizi.

Alla Data del Prospetto il consiglio di amministiaze della Societa, che rimarra in carica finoaglprovazione
del bilancio relativo all'esercizio chiuso al 3eéimbre 2009, & cosi composto:

Carica Nome e cognome Luogo e data di nascita Datarbmina
Presidente Marco Vismara Milano 28 marzo 2007
23 marzo 1965
Vice presidente Simone Cimino Porto Empedocle (AG) 28 marzo 2007
25 luglio 1961
Amministratore delegato Maurizio Perr8hi Roma 28 marzo 2007
13 gennaio 1962
Amministratore Guido De Vecchi Milano 28 marzo 2007
4 agosto 1966
Amministratore Paolo Pagani Piacenza 28 marzo 2007
17 maggio 1960
Amministratore Annamaria Petrillo Monza (MI) 28 marzo 2007
21 maggio 1970
Amministratore Edoardo Rossetti Finale Emilia (MO) 28 marzo 2007
23 aprile 1946
Amministratore Francesco Sala Lecco 28 marzo 2007
6 aprile 1974
Amministratore Emanuela Trezzi Vimercate (MI) 28 marzo 2007
17 aprile 1973
Amministratore indipendente Carlo Bernardocchi Verona 28 marzo 2007
11 settembre 1965
Amministratore indipendente Marcello Massirf@lli Ribera (AG) 22 aprile 2008

22 giugno 1971

@ Maurizio Perroni & stato nominato amministrataeedato del’Emittente con delibera del consigli@ehministrazione del
3 febbraio 2009.

@ L’'amministratore indipendente Marcello Massinélstato cooptato dal consiglio di amministrazioalEmittente in data
8 novembre 2007 in sostituzione del dimissionamménistratore indipendente Maurizio Bottinelli e nfermato
dall'assemblea dell’Emittente in data 22 aprile 200

Gli amministratori sono domiciliati per la cariceepso la sede della Societa.

In data 8 novembre 2007 e stato istituito dal ggitsidi amministrazione del’Emittente un comitaeecutivo
denominato “Comitato Investimenti Diretti” - compogia Maurizio Perroni, Paolo Pagani ed Edoards&ts
con funzione di analisi, esame e selezione deingatk Investimenti Diretti e di presentazione degjessi al
consiglio di amministrazione dell’Emittente al fidella loro approvazione.

Di seguito sono riassunte le informazioni piu digative circa I'esperienza professionale dei meandsl
consiglio di amministrazione dell’Emittente.

Marco Vismara e amministratore del’Emittente dal 2006. Vantacdanni di esperienza nel Private Equity. E il
secondo socio per importanza di Cape e consigdeaenministratore delegato della stessa dal 20020lHe
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amministratore delegato di Cape Natixis dal 20@02particolare, ha condotto I'esecuzione di 15 ogera di
investimento, 7 operazioni di disinvestimento e, gualita di membro delhvestment committeeha
significativamente contribuito alla maggior partelle operazioni di investimento realizzate, a partal suo
ingresso, dai fondi di cui Cape o Cape Natixisaihiente sono o sono state gestori o Advisor. IneGagape
Natixis svolge un ruolo di direzione e coordinanserbn responsabilita di pianificazione, controtlegruitment
allocazione e formazione delle risorse e rappodh ali investitori. E attualmente nel consiglio di
amministrazione di 10 societa in portafoglio ai dogestiti da Cape. Dal 2000 al 2001 Marco Vismsira
occupato diventure capitain aziende tecnologiche a livello europeo, qualnigying Director di Antfactory, un
gruppo diffuso a livello mondiale con sede nel Regmito, con 15 uffici nel mondo e 550 milioni dblthri di
dotazione. Presso Antfactory ha avviato le operazialiane, coordinato il team locale (fino a 7rgmne),
interagito con la sede londinese per la definizidaka strategia della sede milanese, gestitopagpcon i soci
italiani e coordinato il fondo italiano, e svoltttiéta di supervisione e controllo dell’attivitameministrativo-
finanziaria della sede locale. Ha inoltre svoltdivid di analisi e Due Diligence di svariati prdtjedi
investimento proposti da societa o imprenditogrdgetti piu significanti sono stati: I'investimenin Local loop,
servizi informatici per e-commerce; software eviopgr la gestione e la riduzione degli inventarpadledge
Management software. Dal 1994 al 2000 ¢ stato initdo Company, societa di consulenza strategicajaado
a ricoprire la carica dpartner della stessa, coordinando progetti per conto @inge multinazionali europee in
vari paesi volti, tra 'altro, allo sviluppo di nuobusinessal lancio di nuovi prodotti e a operazioni di M&Aa
inoltre effettuato numerose Due Diligence per catitdondi di Private Equity internazionali su sdéi¢arget
italiane, operanti nel settore degli elettrodonuéstiei gelati, della vendita al dettaglio di aczas sportivi, delle
bibite analcoliche, dei registratori di cassa dadgicurezza per I'ufficio. Ha inoltre seguito dpigetti di M&A
per una societa produttrice di birra di primarigportanza. Precedentemente € steaior analyst per Arca
Merchant S.p.A. e analista nel Gruppo Montedisoardd Vismara ha conseguito la laurea in econonméndale
cum laudepresso I'Universita Commerciale “Luigi Bocconi” dililano nel 1990 e la qualifica di dottore
commercialista nel 1992 e, inoltre, ha pubblicataigiste specializzate numerosi articoli di stgieaziendale e
marketing.

Simone Ciminoé amministratore dell’Emittente dal 2007. Vantdatisette anni di esperienza nel Private Equity.
E’ fondatore, socio di maggioranza e president€ajpe dal 1999, e presidente ed amministratore aleledj
Cape Natixis SGR S.p.A. dal 2002. In qualita di rhbesndellinvestment committeda coordinato la maggior
parte delle operazioni di investimento realizzeae fdndi di cui Cape o Cape Natixis attualmenteosansono
state, gestori 0 Advisor. L'attivita di investimendi Simone Cimino & culminata con la nascita dstleieta di
gestione Cape Natixis SGR S.p.A. (in partnershipit&ruppo francese Natixis) e con la raccoltagiel primo
fondo gestito, Cape Natexis Private Equity Fundigeanaio del 2004. Negli ultimi due anni le risogestite da
fondi o altre realta facenti capo o promosse deeGagono moltiplicate, con oltre 50 operazionindiestimento,
diversificate sia per aree geografiche sia peosetterceologici. Nei dieci anni di attivita, ilaes di Cape guidato
da Simone Cimino ha effettuato una media di ci@@gerazioni all’anno, tra investimenti e disinuasinti. Dal
2003 al 2007, Simone Cimino ha ideato investimdnfuccesso e promosso quattro operazioni di quotazn
Borsa, tra le quali Arkimedica S.p.Aclgsterdi un gruppo di imprese operanti nel settore aspite medicale,
guotata sul Mercato Expandi nel 2006, societa diattualmente ricopre la carica di Vice-Presideme§creen
Service Broadcasting Technologies S.p.A. (socigtarante nel settore della produzione di apparati pe
radiodiffusione televisiva, quotata sempre sul MesdExpandi nel 2007). In Cape e prevalentemernite/aibo,
oltre che nell'individuazione delle opportunita idvestimento, nell'ideazione ed implementazionestiategie
volte alla massimizzazione del valore delle sogEtéecipate. Simone Cimino ricopre, tra le alkeecariche di
consigliere dellEVCA (European Venture Capital Asstion), presidente di Cape Regione Siciliana S3RA.
(societaa partecipazione mista privata-pubbliclee gestisce Cape Regione Siciliana, il primo formdbiliare
chiuso interamente dedicato alle piccole e medf@ése Siciliane) e presidente della FondazionenEidaa. Dal
1995 al 1999 Simone Cimino é stato partner ed aistrémore delegato di LBO Italia S.r.l., Advisoaliano di
primari fondi chiusi internazionali. Tra il 1992 éd.994 ha ricoperto ruoli di consulente e memied Consiglio

di Amministrazione in varie societa di investimentdel 1992 ha fondato Advance, societa di analisi
finanziarie/di mercato, Due Diligence a supportcogerazioni di Leveraged Buy-Out e consulenza emicm
finanziaria. Precedentemente, é stato per settena@mbro del team diorporate financedel Gruppo Ferruzzi-
Montedison sotto la guida di Giuseppe Garofandugpiando le sue peculiari capacita di investimeBimone
Cimino ha conseguito la laureaum laudein economia aziendale presso I'Universita Comnadgci‘Luigi
Bocconi” di Milano nel 1984, dopo aver preso padeunfall semester undergraduatdla New York University
Business School.

Maurizio Perroni € amministratore dellEmittente dal 2006. Vantdatto anni di esperienza nel Private Equity,
realizzando e gestendo investimenti in 16 societprevalenza di piccole e medie dimensioni, sidtatia che
all'estero. Nel corso della sua attivita, MauriBerroni ha effettuato soprattutto operazioni diuggigione di

-91 -



guote di controllo, ricoprendo spesso la cariceodisigliere nelle societa oggetto di investimensugportando il
managemenbperativo nella implementazione di strategie donazazione aziendale. Tra il 2004 e il 2006, il
Dott Perroni ha ricoperto la carica di amministratdelegato di Sigefi Italia Private Equiggdvisory companyi
Siparex ltalia, fondo di Private Equity sponsoripzdal Gruppo Siparex (uno dei pit importanti openiadi
Private Equity francese con oltre 1 miliardo di eewli capitali in gestione), specializzato in opé@az di
investimento in piccole e medie imprese situateltilia e Francia. Tra il 2001 e il 2004, ha assulsto
responsabilita dell'attivita di investimento di Qlniwio SGR, societa di gestione di un fondo di BréevEquity di
100 milioni di euro operante in Italia nel settal® middle markete tra il 1997 e il 2001, ha svolto la propria
attivita con la qualifica di direttore investimegtiMilano presso CVC Capital Partners, uno dei nwagépndi
pan-europei, specializzato nella realizzazionbuyi outdi grandi dimensioni. Dal 1993 al 1997, il DoterPoni

ha lavorato a Milano come dirigente presso Chasuieltalia (oggi Private Equity Partnerajlvisory company

di CG Directional Fund, uno dei primi fondi di Pate Equity operanti in Italia, sponsorizzato da gha
Mahnattan Bank e da Gemina, con una dotazione piiaba di circa 40 milioni di euro ed avente pegeto
operazioni di investimento in piccole e medie inggreprevalentemente attraverso l'acquisizione diteju
controllo realizzate mediante operazioni di Lever&yy Out. In precedenza, dal 1990 al 1993, harédwca
Londra presso il “Leverage Capital Group” della €havianhattan Bank, occupandosi sginior debte di
mezzanine financingel contesto di varie operazioni di Leverage Buy ©, ancor prima, a Roma come analista
finanziario presso la SIREA — Societa ltaliana Rewii Aziendali S.p.A. (Gruppo BNL). Maurizio Penicha
conseguito la laurea in economia e commectim laudepresso la LUISS di Roma nel 1984 e la qualifica di
dottore commercialista nel 1985. Nel 1990 ha comsegin Master in Business Administration pressiN&w
York University Leonard Stern School of Businessrsidente del comitato consultivo del fondo CRpgione
Siciliana e membro del comitato investimenti deido Domani Sereno. E stato membro della Commissione
Aziende Familiari e della Commissione Corporate &@ngnce presso I'AIFI — Associazione ltaliana devde
Equity e Venture Capital. Maurizio Perroni e sodiEll’AIAF — Associazione lItaliana Analisti Finanzieed é
autore di numerose pubblicazioni su temi di Priqeity.

Guido De Vecchié amministratore dellEmittente dal 2007. Vantaidodnni di esperienza nel Private Equity,
oltre ad un’esperienza come direttore finanziamia@zienda. Consigliere delegato di Cape Natixis2@al5, ha
iniziato a lavorare per Cape nel 2003. In qualitangémbro dellinvestment committedna significativamente
contribuito alla maggior parte delle operazionirdiestimento realizzate, a partire dal suo ingredadfondi di
cui Cape o Cape Natixis attualmente sono o sorid géstori o Advisor. Si occupa quotidianamenteladel
conduzione delle attivitd della societa di gestjahela realizzazione e del monitoraggio degli Btireenti. In
particolare é stato l'ideatore di due investimeffiettuati dai fondi di cui Cape Natixis & gestereha partecipato
alla conduzione di due processi di exit attraveygotazione. Dal 1999 al 2003 De Vecchi & siat@stment
manager presso Interbanca Investimenti SGR S.p.A., socikt@gestione di fondi comuni di investimento
mobiliare chiusi di diritto italiano, svolgendodgtivita di analisi e strutturazione delle operakidi investimento,
negoziazione degli accordi, gestione delle so@etpuisite in qualita di membro non esecutivoliteirde, infine,
strutturazione delle operazioni di disinvestimerii@ le operazioni seguite in quel periodo si ségma Pramac -
Casole D’Elsa (SI) — LBO — 220 milioni di euro dtturato — pallet e generatori elettrici. Direttamn esecutivo;
Sinteco — Longarone (BL) — LBO — 16 milioni di ewfofatturato — automazioni per la produzione irdake.
Direttore non esecutivo; Bafin — Castelfidardo (AN)Ricollocamento — 170 milioni di euro di fattwat
componenti elettriche; Castelgarden — Castelfrgfi®) — Delisting LBO — 248 milioni di euro di fattato —
trattori e macchine movimento terra. Precedenteenéat lavorato per cinque anni come direttore firs@iw
presso Mollificio S. Ambrogio S.p.A., realta indiake con sede in italia, impianti in Germania eadlie e
numerose controllate e collegate in Europa, 50@rndipnti e 100 milioni di euro di fatturato, occugasi, in
particolare, della predisposizione dei documentitabili e delbudget del monitoraggio dell’attivita delle societa
controllate e della gestione dei rapporti con istdenti della societa. Ancora prima ha lavorato e@nalista in
Arca Merchant S.p.A. Attualmente ricopre la cantaconsigliere di Arkimedica S.p.A., quotata in Bay e di
altre 8 societa in portafoglio ai fondi gestiti @ape Natixis. Guido De Vecchi ha conseguito ladauin
economia e commercio presso I'Universitda Commaegcialigi Bocconi” di Milano nel 1990 e la qualificdi
dottore commercialista nel 1993.

Paolo Paganieé amministratore del’Emittente dal 2006. Ha matunan’esperienza di dodici anni nel Private
Equity e complessivamente ha realizzato, direttdenercoordinandvestment teapoltre 20 operazioni sia di
grande che di medie dimensioni. Si € anche occufiaiperazioni di ristrutturazione societaria eafiziaria. Nel
2006 ha costituito una holding di partecipaziouiustriali di cui &€ presidente e ha avviato investithnel settore
degli accessori per la moda e il lusso. Dal 2002086, su incarico della Banca Popolare di Mildreocostituito,
operando con i ruoli di direttore generale, mend#bconsiglio di amministrazione e responsabilé ielestment
team BPM Private Equity SGR, che ha raccolto, medidrifendo BPM Private Equity Fund circa 100 miliahi
euro. Dal 1997 in Interbanca S.p.A. ha ricopertqualifica di dirigente responsabile di teamdi Private Equity
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ed é stato membro di numerdsiard di societa in cui ha effettuato investimenti, ¢ta Astaldi, societa che si
guotata nel 2001. Dal 1995 al 1997 ha operato adingente nelcorporate financedi Banca Akros realizzando
operazioni significative nello sviluppo della pitagde piattaforma commerciale del nord lItalia irragioni di
M&A e quotando la societa Industrie Ceramiche RigH&p.A., organizzando l'asta per la cessioné&akma
S.p.A alla Cimbali e progettando e strutturandaidcoperazioni nel settore delle catene distrieugidei centri
commerciali realizzate con GS, Carrerfour e i foBdhroders. Tra queste, ha realizzato il centronceroiale di
Orio al Serio, il pit grande dell'epoca. Tra il 298 il 1995, ha operato presso San Paolo Finanoe coembro
del team di M&A, assumendo responsabilita diretta dei mainda precedenza, tra il 1988 e il 1991 ha
collaborato, sempre presso San Paolo, prima aizéemstudi e successivamente alla direzione nalialte alla
direzione marketing come assistente al responsabile, occupandosi age dupporto all'ideazione ed
implementazione dei nuovi progettitail e corporate e ancor prima ha lavorato all'Unilever nell’amearketing
prodotti largo di consumo, passando successivanadiat®ank Xerox nell’area finanza e pianificaziateategica
come assistente al direttore finanziario. PaolcaRilga conseguito la laurea all’Universita Bocostia ricoperto
inoltre ruoli nei comitati A.l.F.l. (Associaziongaliana del Private Equity e nei comitati A.B.l.ggociazione
Bancaria Italiana) sui temi dei Fondi di Privateutg

Annamaria Petrillo € amministratore del’Emittente dal 2006. Vantaionanni di esperienza nel Private Equity.
Per due anni nel dipartimento di formazione deltiealla Scala, tra il 1992 e il 1994, dove haalodirato con il
Dirigente a capo del dipartimento scuole e formaeimell’'organizzazione e gestione dei corsi isiinali
organizzati dall’ente e nell'ideazione, organizpa e gestione di numerosi progetti speciali initofbrmativo;
ha inoltre svolto attivita diutorshipnei confronti degli allievi. Ha poi lavorato da®94 al 2000 in Advance, di
cui é stata direttore marketing, responsabile geliparazione delle analisi di mercato, Due Dilmgestrategiche,
ricerche di mercato e della pianificazione e deljamizzazione di conferenze e seminari. In Advahae
collaborato alla realizzazione di Due Diligenceievidmorandum di Investimento finalizzati all'esetuse di
operazioni di private equity, su mandato di LBQidt& in seguito di Cape, che agiva quale Advitiano dello
schema di investimento Capeq. Ha iniziato a lawopar Cape nel 2000, inizialmente come Investmearidder
e dal 2007 in qualita di Partner, dove ha seguitmrdinato o gestito in prima persona la quasilitataelle
operazioni di investimento effettuate e tutte leeragioni di disinvestimento. In Cape & responsabée
coordinamento degli aspetti legali e societarielelperazioni, della negoziazione degli accordiléedecuzione
degli investimenti e dei disinvestimenti; e inolbesponsabile del monitoraggio dei veicoli lusserghasi dei
quali Cape e Advisor, gestisce il processo dellarohte e delle distribuzioni agli investitori edcapporti con gli
investitori privati ed istituzionali. E socia di @& e membro del Consiglio di Amministrazione diotista in
portafoglio ai fondi di cui Cape Natixis e gestofmnamaria Petrillo ha conseguito il diploma dieimtrete
professionale nel 1991 e il Master in Corporate @omication organizzato da IPSOA nel 1992.

Edoardo Rossettie amministratore dell’Emittente dal 2007. Impreadtt nel 1966 fonda Rossetti Vernici e Idee
S.p.A., societdeaderin Italia nel settore delle vernici decorative| 1882 fonda Corob S.p.A., societa presente
nei principali mercati mondiali, operante nel sedtalella produzione e commercializzazione di tirgtrin
computerizzati e dsoftwareper la miscelazione delle vernici, e nel 1990 fSgetra S.r.l., societd specializzata
nella produzione di vernici ecologiche e multi &ffe Nel corso degli anni ‘90 tali societd sonatesteedute a
gruppi multinazionali operanti nel settore chimiblel 1999 Rossetti acquista la maggioranza detaapsociale

di Itea S.p.A., al fine di realizzare in forma imsthiale il progetto Dismo, una tecnologia innovativel campo
dello smaltimento dei rifiuti pericolosi, poi cedutl gruppo Sofinter/Ansaldo, leader nella realizzee di
caldaie industriali, impianti per la co-generazi@per lo smaltimento rifiuti. Nel 2003 fonda FissoS.p.A. (di
cui e presidente), societa finanziaria specialezatinvestimenti in societa immobiliari, industria dei servizi
finanziari e di cui ricopre la carica di presidet@ consiglio di amministrazione. Rossetti, im®|te socio di
Cape ed & membro del consiglio di amministrazioneade societa di capitale, tra cui si segnalamonburi
Investment Partners S.p.A. e Trevisan Cometal S.pakieta quotate in Borsa.

Francesco Salae amministratore dellEmittente dal 2007. Vantacdienni di esperienza nel Private Equity.
Analista finanziario in Advance dal 1999, occupasiddi analisi preliminari, Due Diligence e redazodi
business plarper numerose operazioni di Private Equity, € émtia Cape, di cui € attualmente socio, come
analistasenior alla fine del 2000, ne € divenuto Investment Manatel 2004 e Partner nel 2006. In Cape ha
partecipando e gestito numerose operazioni di tmaesto e di disinvestimento, con la responsabitita
analizzare e strutturare le operazioni, della negome degli accordi, della preparazione degliestment
memorandumdella gestione delle Due Diligence e dell’esesneidegli investimenti. E inoltre responsabile del
monitoraggio di alcune societa in portafoglio aidoe dell'individuazione e implementazione delleltegie di
crescita delle stesse. E attualmente membro dsiglandi amministrazione di 13 societa in portdfogi fondi
gestiti da Cape Natixis. Dal 2006 e stato coinvaitdle operazioni propedeutiche alla costituzioneCdpe
Regione Siciliana SGR S.p.A. ed € attualmente resgimle della predisposizione della documentaziomeerito
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al fondo chiuso che sara lanciato da Cape Regi@iaBa, della ricerca e della formazione di pe@e locale
dedicato all’attivita di investimento e della supsione deimemorandumdi investimento e disinvestimento
redatti dal team locale. Francesco Sala ha corselpuilaurea in economia e commercio presso I'Unsité
Commerciale “Luigi Bocconi” di Milano nel 1999 e ,haoltre, pubblicato numerosi articoli e ricerchie riviste
specializzate in materie economiche.

Emanuela Trezzie amministratore del’Emittente dal 2006. Vantacti&nni di esperienza nel Private Equity.
Analista finanziario in Advance dal 1999 al 2000n cesponsabilita per le analisi preliminari, leedDiligence e
la redazione dbusiness plansuccessivamente ha lavorato tra il 2000 e il 20frhe account manager in Cisco
System lItaly nelllambito del progetto Marsupium, intubatore per progetti dstart up relativi a nuove
tecnologie, dove si € occupata della predisposizitiranalisi dbusines® della creazione e gestione di relazioni
strategiche con venture capitalise con le banche di investimento. E entrata in Gapeesenior analysnel
2001, ne e divenuta Investment Manager nel 200drié&t nel 2007. In Cape ha partecipato o gestitoemose
operazioni di investimento e due disinvestimentiatiualmente membro del consiglio di amministragai 7
societa in portafoglio ai fondi gestiti da Cape ikiato di cui Cape & Advisor. In Cape & responsabitlla
gestione di alcune societa del portafoglio ed heefgponsabilita di analizzare e strutturare le agieni, della
negoziazione degli accordi, della preparazioneidegbstment memorandum, della gestione delle Diligghce

e dell'esecuzione degli investimenti. Emanuela Ziréa conseguito la laurea in economia e commegiEsso
I'Universita Commerciale “Luigi Bocconi” di Milanmel 1999 e ha, inoltre, pubblicato numerosi artieol
ricerche su riviste specializzate in materie ecdoben

Carlo Bernardocchi € amministratore indipendente dellEmittente daD20Ragioniere commercialista in
Verona dal 1988, in qualita di membro della Comiuiss di aggiornamento professionale del Collegio de
Ragionieri commercialisti di Verona, é relatoreanvegni e ai corsi inerenti problematiche fiscatjanizzati dal
Collegio e ai corsi di formazione per aggiornamegmuofessionale finanziati dal Fondo Sociale Europemché
autore di numerose pubblicazioni di carattere fescholtre, € membro del consiglio di amministoae e del
collegio sindacale di varie societa di capitaleneménistratore delegato di Trevisan Cometal S.psbgieta
guotata nel segmento STAR del Mercato Telematidorezio.

Marcello Massinelli € amministratore indipendente dell’Emittente dad20Partner di Rossini S.r.l., societa di
consulenza finanziaria e strategica, & anche palrsente consulente di primarie banche internazigrex la
concessione di finanziamenti a enti locali e I'&iadli investimenti inproject financinge in equity, & altresi
membro dell’Associazione Italiana Consulenti di dsttemento (Assoconsulenza) per l'analisi legigati
finanziari. Marcello Massinetti € dal 2004 commissdiquidatore dellEnte Acquedotti Siciliano e 1d2009
membro del consiglio di amministrazione di Unictddiasing S.p.A.. Dal 2002 al 2007 é stato memietqétto

di sindacato di Capitalia S.p.A. in rappresentadeda Regione Siciliana.

Nella tabella che segue sono indicate le cariatwpéarte dai membri del consiglio di amministraziowaché le
partecipazioni da essi possedute (considerateantewispetto al’Emittente) negli ultimi cinque @incon
indicazione circa la permanenza nella carica stesila qualifica di socio:

Nome e cognome  Carica Attivita svolte al di fuori del’Emittente Stato dell'attivita

Marco Vismara Presidente Amministratore Cape Natixis SGR S.p.A. In essere
Amministratore Cimino e Associati Private Equity 3.p In essere
Socio Amministratore Cape Due Team S.s. In essere
Amministratore Accent S.p.A. In essere
Amministratore Dolciaria Val d’Enza S.p.A. In essere
Amministratore Duplomatic Automazione S.p.A. In essere
Amministratore Forno della Rotonda S.p.A. In essere
Amministratore Garioni Naval S.p.A. In essere
Amministratore Helio Capital S.p.A. In essere
Amministratore Phoenix Holding S.p.A. In essere
Amministratore Phoenix International S.p.A. In essere
Amministratore Screen Group S.p.A. In essere
Amministratore Sotov Corporation S.r.l. In essere
Amministratore Tech Med S.p.A. In essere
Amministratore XTel S.r.1. In essere
Amministratore EBS S.r.l. In essere
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Nome e cognome Carica

Attivita svolte al di fuori del’Emittente

Stato dell'attivita

Simone Cimino

Vice presidente

Amministratore DAT S.r.l.

Amministratore Euroboilers S.r.l.
Amministratore Sial S.p.A.

Amministratore Accent S.p.A.

Amministratore Infusion Technologies S.r.I.
Amministratore STV S.r.l.

Amministratore Invest S.r.l.

Amministratore Eltra S.r.l.

Socio Cape Live Team S.s.

Socio Cimino e Associati Private Equity S.p.A.

Presidente Cimino e Associati Private Equity S.p.A.
Presidente Cape Natixis SGR S.p.A.

Presidente Cape Regione Siciliana SGR S.p.A.
Presidente Screen Group S.p.A.

Presidente Industria Lattiero Casearia Zappala S.p.A
Presidente H.P. Group S.p.A.

Presidente Fondazione Financidea
Vice-Presidente Arkimedica S.p.A.

Vice-Presidente Tecomec S.r.l.

Socio Amministratore Cape Due Team S.s.

Socio Amministratore Cape Live Team S.s.

Amministratore Berkshire Hathaway Management S.r.l.

Amministratore Chromavis S.p.A.
Amministratore CLX Europe S.p.A.

Amministratore DVR&C Private Equity S.p.A.

Amministratore European Venture Capital Association
(EVCA)

Amministratore IBH Sr.l.

Amministratore Lucomed S.p.A.
Amministratore Phoenix Holding S.p.A.
Amministratore Phoenix International S.p.A.
Amministratore Raffaele Caruso S.p.A.

Amministratore Screen Service Broadcasting Technesog

S.p.A.
Amministratore Sotov Corporation S.r.l.

Amministratore Trafomec S.p.A.
Amministratore Trend Group S.p.A.
Amministratore Chromavis S.p.A.
Amministratore Trevisan Cometal S.p.A.
Amministratore Zenit SGR S.p.A.

Socio Arkimedica S.p.A.

Socio Cimino e Associati Private Equity S.p.A.

Amministratore Simone Cimino Consulting S.a.s.
Amministratore Parkace ltalia S.r.I.

Socio H.P. Group S.p.A.

Vice presidente Effecta Koiné S.r.l.
Amministratore Equilybra Capital Partners S.p.A.
Amministratore Koiné Golf dei gattopardi S.r.l.
Amministratore Sogespa Koiné S.r.l.
Amministratore Waiting 4 S.p.A.

Amministratore International Bar Holding S.p.A.
Amministratore Tekumpre S.r.l.
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In essere

Cessata
Cessata
Cessata

Cessata
Cessata
Cessata

Cessata
In essere

In essere

In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere

In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere

In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere
In essere

Isees
In essere

In essere
In essere
Cessata
Cessata
Cessata
Cessata
Cessata
Cessata



Nome e cognome Carica

Attivita svolte al di fuori del’Emittente

Stato dell'attivita

Maurizio Perroni

Guido De Vecchi

Amministratore

delegato

Amministratore

Amministratore Screen Service Italia S.p.A.
Amministratore Clavis Cosmetics S.r.l.
Amministrazione CIM lItalia S.r.l.

Amministratore STV S.r.l.

Amministratore Gamma Croma S.p.A.

Amministratore Trevisan Cometal Corporate ServicpsAS
Amministratore Mecline S.r.l.

Socio Simone Cimino Consulting S.a.s

Amministratore Helio Capital S.p.A.

Amministratore Equilybra Capital Partners S.p.A.
Amministratore Tec.Mo Control S.r.l.
Amministratore Tec.Mo S.r.l.

Amministratore Tieffe S.r.l.

Amministratore Samia S.p.A.
Amministratore Thermal Dynamics Europe S.r.l.

Amministratore Tec.Mo Holding S.r.l.
Amministratore Emma S.r.l.

M &C S.p.A.

Amministratore Tieffe S.p.A.

Amministratore Si.Ge.Fi. Italia Private Equity $\p
Socio Cape Live Team S.s.

Socio Tieffe S.r.l.

Amministratore Cape Natixis SGR S.p.A.
Socio Amministratore Cape Due Team S.s
Amministratore Luxy S.r.l.

Amministratore Olivotto Industries S.p.A.
Amministratore Eurolites S.p.A.

Amministratore Screen Group S.p.A.

Amministratore Screen Service Broadcasting Technesog
S.p.A.

Amministratore CIx Europe S.p.A.
Amministratore Tessitura Imperiali S.r.l.
Amministratore Chromavis S.p.A.
Amministratore BBI Electric S.p.A.

Amministratore Sinteco S.r.l.
Amministratore I.T.P. Investment Textile ParceallS.

Amministratore Tech Med S.p.A.
Amministratore Waiting 4 S.p.A.
Amministratore BBI International S.r.I.
Amministratore Clavis Cosmetics S.r.l.
Amministratore Screen Service Italia S.p.A.
Amministratore Charme & Beauty S.r.l.
Amministratore Gamma Croma S.p.A.
Amministratore Zetac Logistics Investments S.r.l.
Amministratore TMQS S.r.l.
Amministratore Seating People S.r.1.
Amministratore Eurolites S.p.A.
Amministratore Eu-Rist S.r.l.
Amministratore Siderurgica Lughese S.r.I.
Amministratore GPX S.r.l.

Amministratore C.E.D. S.r.l.
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Nome e cognome Carica

Attivita svolte al di fuori del’Emittente

Stato dell'attivita

Paolo Pagani

Amministratore

Annamaria Petrillo Amministratore

Edoardo Rossetti

Amministratore

Amministratore Massari Luciano S.r.l.
Socio Cape Live Team S.s.
Socio Cape Due Team S.s.

Presidente Cim ltalia S.p.A.
Amministratore unico CLT S.r.l.

Presidente Ing. Castaldi llluminazioni S.r.I.

Vice Presidente Norlight S.r.l.
Amministratore LFC Group S.r.l.
Presidente SPH S.r.l.

Amministratore BBI Electric S.p.A.
Amministratore BBI International S.r.I.
Amministratore LFC Group S.r.l.
Amministratore MG MINI Gears S.p.A.
Amministratore Astaldi S.p.A.
Amministratore H.S.S. S.p.A.

Socio Ing. Castaldi llluminazione S.r.l.
Socio Norlight S.r.l.

Socio W17 S.r.l.

Socio Cape Live Team S.s.

Socio AM.F. S.p.A.

Socio SPH Sir.l.

Amministratore Cimino e Associati Private Equity &.p
Amministratore Ing. Castaldi llluminazione S.r.l.

Amministratore LFC Group S.r.l.
Amministratore Norlight S.r.1.
Amministratore BMC S.r.l.
Amministratore ITM S.r.l.
Amministratore Xtel S.r.l.

Amministratore Trevisan Cometal S.p.A.

Amministratore Teatromoda S.r.l.
Amministratore Charme & Beauty S.r.l.
Amministratore DG & G S.r.l.

Amministratore Donizetti 38 Servizi S.r.l.

Amministratore Eu-Rist S.r.l.
Amministratore FTS S.r.l.

Amministratore Olivotto Engineering S.r.l.

Amministratore Progetto Luce S.r.l.
Amministratore Sicurezza 3000 S.r.l.
Amministratore CN Next S.r.l.

Socio Intelligenza Finanziaria per I'lmpresa-Advargr.|.

Socio Cape Live Team S.s.
Socio Cape Due Team S.s.

Socio Cimino e Associati Private Equity S.p.A.

Socio Rest S.r.l. —in liquidazione

Socio Clavis Cosmetics S.r.l.
Socio Eutourist Serv-System S.p.A.

Presidente Finross S.p.A.
Amministratore Itea S.p.A.
Presidente BRI Immobiliare S.r.l.

Amministratore Tamburi Investment Partners S.p.A.
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Nome e cognome Carica

Attivita svolte al di fuori del’Emittente

Stato dell'attivita

Francesco Sala

Emanuela Trezzi

Amministratore

Amministratore

Amministratore Blu Opportunity S.r.1.
Amministratore Cimino e Associati Private Equity &.p
Amministratore Samia S.p.A.

Amministratore Sofinter S.p.A.

Amministratore Trevisan Cometal S.p.A.
Socio Altafuente S.r.l.

Socio Cimino e Associati Private Equity S.p.A.
Socio Finross S.p.A.

Socio Milbo S.r.l.

Socio Tamburi Investment Partners S.p.A.
Socio Cape Live Team S.p.A.

Socio Euredil S.r.l.

Amministratore A.M.F. S.p.A.

Amministratore Cimino e Associati Private Equity &.p
Amministratore Design Solution & Experience S.r.l.
Amministratore Duplomatic Automazione S.p.A.
Amministratore Fashion Identity Group S.r.1.
Amministratore Forno della Rotonda S.p.A.
Presidente LFC Group S.r.l.

Amministratore Lucomed S.p.A.

Amministratore M4 S.r.I.

Amministratore Meccanica Veneta S.p.A.
Amministratore MHT S.p.A.

Amministratore Schmid S.p.A.

Amministratore Tecomec S.r.l.

Amministratore Sumiraghese Industria Stampaggi. S.

Amministratore A.M.F. S.p.A.

Amministratore Carbolario S.p.A.
Amministratore CIM ITALIA S.r.l.
Amministratore Colussi S.r.l.

Amministratore Euro-Alma S.r.l.
Amministratore Design Solution & Experience S.r.l.
Amministratore Fin.Elfa S.r.l.

Amministratore Schmid S.p.A. — Unico Socio
Amministratore Style Dans La Mer S.r.l.
Amministratore x-Venture Legal S.r.l.
Amministratore DAT S.r.l.

Socio Cape Live Team S.s.

Socio Cape Due Team S.s.

Socio Cimino e Associati Private Equity S.p.A.

Amministratore Ares Line S.r.l.

Amministratore Ing. Castaldi llluminazioni S.r.I.
Amministratore Norlight S.r.1.

Amministratore Luxy S.r.l.

Amministratore Rent Hospital S.r.l.

Amministratore Meccanica F.lli Coatti S.r.l.
Amministratore Tieffe S.r.l.

Ammistratore TMQS Group S.p.A.
Amministratore Emma S.r.l.
Amministratore Fast-Square S.r.l.
Amministratore Il Principe S.r.l.
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Nome e cognome Carica

Attivita svolte al di fuori del’Emittente

Stato dell'attivita

Carlo Bernardocchi Amministratore
indipendente

Marcello Massinelli Amministratore
indipendente

Amministratore Progetto Luce S.r.1.
Amministratore Seating People S.r.1.
Amministratore Siderurgica Lughese S.r.I.
Amministratore TMQS S.r.l.
Amministratore Massari Luciano S.r.l.
Socio Cape Due Team S.s.

Socio Cape Live Team S.s.

Presidente del collegio sindacale Extrusion Hi.T8atl.

Sindaco Gamma Ufficio S.p.A.

Amministratore Unico Kauri Cliffs S.r.1.

Presidente Multimetal S.r.l.

Amministratore Revenger S.r.l.

Amministratore Societa Agricola Luna Siciliana 5.r.

Amministratore Surface Alumnium Technlogies S.r.l.

Amministratore Effecta Koiné S.r.l.
Amministratore D.F.V. S.r.l.
Amministratore T.S.M. Italia S.p.A.
Amministratore Trevisan Cometal S.r.l.
Amministratore Trevisan Servizi S.r.l.
Socio Palladium Revisioni S.a.s

Socio C.E.D. S.r.l.

Socio Societa Agricola Luna Sicana S.r.l.
Socio Xgroup S.p.A.

Socio Multiutility S.p.A.

Socio Centro Assistenza Fiscale S.p.A. — in ligziiolze
Socio Gestline S.r.l. —in liquidazione
Socio Kauri Cliffs S.r.l.

Amministratore Unicredit Leasing S.p.A.

Socio Azienda Agricola Massinelli S.r.l.
Socio CFM S.r.l.

Socio Innovazioni Tecnologiche Gruppi Aziendal.IS.
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Nei cinque anni precedenti, nessuno dei compodehtionsiglio di amministrazione:

« ha subito condanne in relazione a reati di frode;

« ¢ stato dichiarato fallito o e stato associatd,arabito dell’assolvimento dei propri incarichi,paocedure di

bancarotta, amministrazione controllata o liquidagi fatta salva quella volontaria; e

« e stato oggetto di incriminazioni ufficiali e/o g#&mi da parte di autorita pubbliche o di regolatagione
(comprese le associazioni professionali desigredte)i interdizioni da parte di un tribunale datkica di
membro degli organi di amministrazione, di diregam di vigilanza dellEmittente o dallo svolgimentdo

attivita di direzione o di gestione di qualsiasitbemte.

In data 3 febbraio 2009 il consiglio di amministeare dell’Emittente ha deliberato di nominare MaiariPerroni
amministratore delegato ai sensi dell'articolo 2lalStatuto, conferendo al medesimo ogni e piuiarpptere di
ordinaria e straordinaria amministrazione sino adnuporto massimo di euro 3.000.000 per singolaagene,
salvo quelli che ai sensi di legge o di statuto possono essere delegati, nonché quelli riserehtt@hsiglio di

amministrazione alla propria competenza esclusiva.
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In particolare, con deliberazione del 4 aprile 200¢onsiglio di amministrazione ha riservato apeopria
competenza esclusiva le decisioni inerenti le sejueaterie::

+ approvare e sottoscrivere operazioni/opzioni diugstq o vendita di partecipazioni iscritte fra le
immobilizzazioni finanziarie, di aziende o ramiediiende;

« sottoscrivere azioni e quote di societa e di fardiisi di investimento OICR, sia partecipando ctin alla
loro costituzione, sia in occasione di aumentiapitale; versare il capitale sottoscritto o le guditspettanza
in conto aumento capitale, chiedere l'intestazienit rilascio dei relativi certificati; acquistae alienare
partecipazioni in altre societa, coprire eventpatidite;

« assumere dirigenti e nominare direttori generali;
«  costituire garanzie reali su beni della Societa.

14.1.2  Alti dirigenti e manager chiave

Alla Data del Prospetto I'Emittente non ha contenitcarichi di alta dirigenza. La gestione dellxigta é affidata
ai membri del consiglio di amministrazione che remmo dipendenti del’Emittente. Si segnala, inglithe
I'Emittente non ha nominato alcun direttore gereral

Si possono tuttavia identificare alcunanagerchiave nelle persone di Marco Vismara, Simone GinWaurizio
Perroni, Guido De Vecchi, Annamaria Petrillo, Fresmo Sala, Emanuela Trezzi, Paolo Pagani ed Edoardo
Rossetti.

14.1.3 Collegio sindacale

Ai sensi dell'articolo 25 dello Statuto, il collegisindacale e composto da 3 sindaci effettivi e2dsindaci
supplenti, che durano in carica tre esercizi e saeteggibili. Per le loro attribuzioni nonché péa
determinazione della loro retribuzione si osserdanmrme vigenti.

Alla Data del Prospetto, i membri del collegio sindle, in carica fino all'approvazione del bilandicesercizio
chiuso al 31 dicembre 2009, domiciliati per la carpresso la sede della Societa, sono riportdt seguente
tabella:

Carica Nome e cognome Luogo e data di nascita Datarmbmina
Presidente Salvatore Randazzo Paterno (CT) 28 marzo 2007
3 settembre 1952
Sindaco effettivo Giorgio Ravazzolo Piovene Rocchi@tie 28 marzo 2007
11 maggio 1950
Sindaco effettivo Savio Gariboldi Monza (MI) 28 marzo 2007
9 agosto 1960
Sindaco supplente Attilio Marcozzi Giulianova (TE) 28 marzo 2007
21 luglio 1961
Sindaco supplente Fabio Artdfli Milano 30 aprile 2009
1 luglio 1960
@ Il sindaco supplente Fabio Artoni € stato nomirgatyassemblea del’Emittente in data 30 april@2n sostituzione del

sindaco supplente Savio Gariboldi che ha assuntquklifica di sindaco effettivo subentrando al sioad effettivo
dimissionario Renato Fadini, il quale ha rasseglefoprie dimissioni dalla carica a seguito dglesamento dei limiti al
cumulo degli incarichi di amministrazione e corityali cui all'articolo 148bis del Testo Unico della Finanza.

Di seguito sono riassunte le informazioni pit digative circa I'esperienza professionale dell'ataupresidente
del collegio sindacale e dei sindaci.

Salvatore Randazzcé iscritto all’Albo dei Dottori Commercialisti dililano dal 1978 e al Registro dei Revisori
Contabili fin dalla data della sua costituzione h@95. Titolare del’omonimo studio professionate sede in
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Milano, & Professore di metodologie e determinazipmntitative di azienda presso I'Universita Comcrade
“Luigi Bocconi” di Milano e, sempre in ambito unigitario, collabora con l'lstituto di Amministrazie, Finanza
e Controllo (IAFC). Esperto di risoluzione di prebiatiche di carattere aziendale, finanziario, sad®e fiscale;
di definizione e implementazione di piani stratedicsviluppo e di risanamento di imprese e di giugh imprese;
di riorganizzazione, trasformazione, fusione, soiss, liquidazione di societa ed enti; di valutaaali aziende e
di loro rami e di predisposizione delle procedurdegli adempimenti connessi allammissione di sacudla
guotazione presso le borse valori. Svolge inolttvigh di assistenza e di patrocinio presso le @ussioni
Tributarie di ogni grado. Ha assunto in passatarichi di curatore fallimentare e di perito estioratdi aziende
da parte del Tribunale di Milano e del TribunaleMtbnza; attualmente & consulente tecnico del Tabali
Milano e partecipa, su incarico di tale Tribunalka decisione di controversie arbitrali. Ha aliregolto attivita
di consulenza a primari Enti pubblici e privati. #mbito pubblico si segnalano, in particolare, ublo di
consulente nella definizione del processo di rifjgakione del sistema delle partecipazioni in stied altri enti
della Regione Lombardia, I'incarico di consulentegso I'Ufficio di Presidenza del Consiglio dei Nitni, in
materia di contabilita, programmazione e contrallojolo di consigliere del Ministro delle Comuaizioni per lo
sviluppo delle strategie industriali nel nord kaliel settore delle telecomunicazioni, il ruolondémbro del
Comitato degli Esperti presso la Presidenza dekigba dei Ministri, il ruolo di membro del ConsiglSuperiore
delle Comunicazioni. In ambito privato ha rivestitamerosi incarichi di consigliere di amministramoe di
membro del collegio sindacale di societa di medgrasdi dimensioni, anche quotate in Borsa. Rivestegli
altri, l'incarico di Vice Presidente delle Ferrovdord Milano S.p.A., di Presidente del Collegio ckinale di
Sipra S.p.A. e di Ansaldo Energia S.p.A., di colsig di amministrazione e di Presidente del comitzer il
controllo interno e l@orporate governancedi K.R. Energy S.p.A. E altresi Presidente delij@o di Vigilanza di
RAI Radiotelevisione Italiana S.p.A.

Giorgio Ravazzoloiscritto all’Albo dei Dottori Commercialisti di Ri@va dal 1977 e al Registro dei Revisori
Contabili dal 1995. Dottore commercialista dal 19&7specializzato in materia di consulenza fisc8ecio
fondatore dello studio Ravazzolo, Rettondini & Asat, e presidente del collegio sindacale e siod#tettivo di
varie societa commerciali e industriali. E’ inoltevisore contabile dioldingdi partecipazioni e svolge attivita di
formazione in materia tributaria e di bilancio pe$Jnindustria Padova.

Savio Gariboldi é iscritto all’Albo del Collegio dei Ragionieri dilonza dal 1986 e al Registro dei Revisori
Contabili dal 1995. Ragioniere commercialista esper materia societaria, fiscale e di consuleneblavoro,
ricopre incarichi di sindaco effettivo in societzggette a controllo e coordinamento di societaateat di societa
industriali dei settori meccanico, alimentare, tetetico, cosmetico ed informatico, nonché hblding di
partecipazioni.

Attilio Marcozzi, € iscritto all’Albo dei Dottori Commercialisti 14988 e al Registro dei Revisori Contabili dal
1995. Titolare dello studio omonimo di commerciak®n sede in Milano, ricopre la carica di sindataliverse
societa. Nel 1999 e stato nominato dal Tribunaleodii espertaxarticolo 2501quinquiesdel codice civile per la
relazione sulla congruita del rapporto di cambitbatéo di fusione BCC Basso Lodigiano e CRA di Ga. E
stato curatore di 5 fallimenti e commissario giiale in un concordato preventivo presso il Tribendi Lodi.
Collabora dal 1996 con la Sezione | Civile del Trible di Milano e dal 1997 quale CTU.

Fabio Artoni € iscritto all’Albo dei Dottori Commercialisti di NMano dal 1989 e al Registro dei Revisori
Contabili fin dalla data della sua costituzione 1@95. Associato dello studio professionale Giolzem sede in
Milano, & esperto in consulenza in materia tribatarsocietaria e ha svolto numerosi incarichi guansulente
tecnico del Tribunale Civile di Milano e quale caolesite tecnico della Procura della Repubblica preks
Tribunale di Milano. Ha inoltre pubblicato numereastiicoli e testi nella sezione “Norme e Tributi*leEsperto
Risponde” del quotidiano Il Sole 24 Ore ed ¢ sttaente nel corso “Bilancio e Assicurazioni” tenumo
relazione al Master delle Assicurazioni. Ricopreltie incarichi quale sindaco effettivo e comporent
dell'organismo di vigilanza ex D.Lgs. 231/2001.

Nessuno dei componenti del collegio sindacale,nlegli ultimi cinque anni, riportato condanne inambne a
reati di frode né & stato associato nell'ambitd’adolvimento dei propri incarichi a procedurebadincarotta,
amministrazione controllata o liquidazione, fattalva quella volontaria, né infine & stato oggetto d
incriminazioni ufficiali e/o sanzioni da parte dutarita pubbliche o di regolamentazione (comprese |
associazioni professionali designate) o di inteodizda parte di un tribunale dalla carica di meontegli organi

di amministrazione, di direzione o di vigilanza ldghittente o dallo svolgimento di attivita di daene o di
gestione di qualsiasi emittente.

Per quanto a conoscenza del’Emittente, i membrcdiegio sindacale rispettano le previsioni di allfarticolo
144+erdeciedel Regolamento Emittenti relativo al cumulo dégtiarichi.
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Nella tabella che segue sono indicate le cariclhepdrte dai membri del collegio sindacale nonché le

partecipazioni da essi possedute (considerateantewispetto al’Emittente) negli ultimi cinque @incon
indicazione circa la permanenza nella carica stestla qualifica di socio:

Nome e cognome  Carica

Attivita svolta al di fuori él’Emittente

Stato dell'attivita

Salvatore Randazzo Presidente del collegRresidente del Collegio sindacale di Ansaldo Erergi

sindacale

Giorgio Ravazzolo Sindaco effettivo

S.p.A.

Vice presidente Ferrovie Nord Milano S.p.A.
Amministratore K.R. Energy S.p.A.

Sindaco Quintogest S.p.A.

Sindaco di Norlight S.r.l.

Presidente del collegio sindacale S.I.P.R.A./S.p.
Presidente del Collegio sindacale Vivere Insi&md.
Sindaco Dometrans S.T.l. S.p.A.

Sindaco CN Light S.r.l.

Sindaco di RAI S.p.A.

Sindaco di Sinteco S.r.l.

Sindaco Europe Assistence VAI S.p.A.
Presidente del Collegio Sindacale Asset S.r.l.
Presidente del Collegio Sindacale Pieve Energia S

Presidente del Collegio Sindacale TC Sistema S-piA
liquidazione

Presidente del Collegio Sindacale Norlight S.p.A.
Sindaco S.I. Servizi Cofatech S.p.A.

Consigliere Cape Regione Siciliana SGR S.p.A.
Sindaco Zetac Logistic Investment S.r.l.

Socio Interstudio S.r.l.

Socio Prominvest Italia S.r.l. —in liquidazione

Presidente ddlegio sindacale Apex S.r.l.

Presidente del Collegio sindacale De Robert Caleatu
S.rl
Presidente del Collegio sindacale Eltra S.p.A.

Sindaco F.E.R.V.E.T. S.p.A.

Presidente del Collegio sindacale FF S.p.A.
Presidente del Collegio sindacale Fischer Ialid.
Revisore dei conti F. Stimaglio e C. S.p.A.
Presidente del Collegio sindacale Formeco S.r.l.
Presidente del Collegio sindacale Gimi S.p.A.
Sindaco H.P. Group S.p.A.

Sindaco Consorzio per insediamenti produlttivi - Il
Cristallo

Presidente del Collegio sindacale Icos Impiamtiup
S.p.A.

Presidente del Collegio sindacale I.L.V.E. S.p.A.
Sindaco Montericco S.p.A.

Presidente del Collegio sindacale OMSP Macol& S.r
Presidente del Collegio sindacale Plastibor.S.r.|
Presidente del Collegio sindacale Siset S.p.A.
Sindaco Luxy S.r.l.

Revisore dei conti Sovema S.p.A.

Presidente del Collegio sindacale Samia S.p.A.
Presidente del Collegio sindacale Samchem S.p.A.
Presidente del Collegio sindacale Tecomec S.r.l.

Presidente del Collegio sindacale Veneta Immetali
S.p.A.
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Nome e cognome

Carica

Attivita svolta al di fuori éll’Emittente

Stato dell’attivita

Savio Gariboldi

Attilio Marcozzi

Fabio Artoni

Sindaco effettivo

Sindaco supplente

Sindaco supplente

Amministratore Carila S.r.l.

Socio Carila S.r.l.

Socio Delta Erre S.r.l.

Socio Cimino e Associati Private Equity S.p.A.

Sindaco Accerg.8.
Presidente del Collegio sindacale B.M.C. S.r.l.

Presidente del Collegio sindacale Chromavis S.p.A.

Sindaco Cimino e Associati Private Equity S.p.A.
Sindaco C.L.T. S.r.l.
Presidente del Collegio sindacale E.B.S. S.r.l.

Presidente del Collegio sindacale Forno della Rido
S.p.A.
Presidente del Collegio sindacale Garioni Navpl/s

Sindaco H.P. Group S.p.A.

Presidente del Collegio sindacale I.T.M. S.r.l.
Sindaco Norlight S.r.l.

Sindaco Cromalyra S.r.l.

Sindaco N.T.D. S.p.A.

Sindaco Screen Group S.p.A.

Sindaco Screen Service Broadcasting Technologes.S

Sindaco Ares Line S.r.l.

Sindaco Tieffe S.r.l.

Socio Blu Due Immobiliare S.r.l.

Socio Gariboldi & Partners S.r.l.

Socio Xavio S.r.l.

Presidente del Collegio sindacale Tech Med S.r.1.
Socio Savio S.a.s.

Socio Maf Immobiliare S.r.l.

Sindaco Aricap.8.
Sindaco Cape S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale CLX Europe S.p.A.
Sindaco CPI S.p.A.
Sindaco DAT S.r.l.
Sindaco LFC Group S.r.l.
Sindaco Duplomatic S.p.A.
Presidente Collegio Sindacale Masinara S.p.A.
Sindaco Johnson Holding S.r.l.
Sindaco Johnson International S.p.A.
Sindaco I.T.P. S.r.l.
Presidente del Collegio sindacale LFC Group S.r.l.
Presidente del Collegio sindacale Masinara S.p.A.
Sindaco M&C S.p.A.
Sindaco N.T.D. S.p.A.
Sindaco Panem ltalia S.p.A.
Sindaco Sigilpac Security S.p.A.

Presidente del Collegio sindacale Sotov Corpomas.r.|.

Sindaco Tech Med S.r.l.

Sindaco MPH S.p.A.

Sindaco Pierrel S.p.A.

Socio | Frati S.a.s. di Testoni Alfredo & C.

Sindaco Alhof dHafmann S.p.A.
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Nome e cognome  Carica Attivita svolta al di fuori él’Emittente Stato dell’attivita
Sindaco Alucart S.p.A. In essere
Sindaco Barry Callebaut Italia S.p.A. In essere
Sindaco Barry Callebaut Manufacturing Italia S.p.A. In essere
Sindaco Bartedi Litocartotecnica S.p.A. In essere
Presidente del Collegio sindacale Cala Rossa Iniacbi In essere
S.r.l.

Sindaco Chromavis S.p.A. In essere
Sindaco Dolphin S.r.l. In essere
Presidente del Collegio sindacale ECIE S.r.l. dseee
Presidente del Collegio sindacale Elba S.p.A. edsere
Sindaco Ennepiu S.r.l. In essere
Sindaco Finanziaria Tutto Trio S.r.l. In essere
Sindaco Finser S.p.A. In essere
Sindaco Fodim lItalia S.p.A. In essere
Sindaco ILLCA S.M.I. S.r.l. In essere
Sindaco Interporto di Voghera S.p.A. - in liquidme In essere
Sindaco Meadweastco Calmar S.p.A. In essere
Sindaco Pastificio Castiglioni S.p.A. In essere
Sindaco Pirelli & Co. Eco Technology S.p.A. Inerss
Sindaco V.I.P. S.p.A. In essere
Sindaco VIP Automotive Service S.p.A. In essere

14.1.4  Soci fondatori

La Societa é stata fondata in data 11 dicembre dadBape.

Cape, fondata da Simone Cimino nel 1999, & unaetodi Private Equity specializzata nell'attivita d
investimento in piccole e medie imprese, e svolgridlo di Advisor in numerose transazioni e schatni
investimento nonché di gestore e promotore, pearhite di societd da essa controllate, di alcandf comuni di
investimento.

Cape € controllata da Simone Cimino, che ne possigidettamente il 13,33% del capitale sociale e
indirettamente, attraverso Parkace LTD, il 42,83bahpitale sociale e quindi una partecipazionepiessiva,
diretta e indiretta, pari al 56,16% del capitaleigie. Per maggiori informazioni su Simone Ciminice
presidente del’Emittente, si rinvia al Paragraflolll del presente Capitolo.

14.1.5 Rapporti di parentela

Alla Data del Prospetto non sussistono rapporgiatentela di cui al Libro I, Capo lll, Titolo V debdice civile
tra i membri del consiglio di amministrazione e dellegio sindacale dell’Emittente.

14.2 Conflitti di interessi degli organi di amminidrazione, di direzione e di vigilanza

Si segnalano qui di seguito i conflitti di interiedsi membri degli organi di amministrazione, diedione e di
vigilanza.

Si segnala che gli amministratori dell’Emittente etaVismara, Simone Cimino, Guido De Vecchi, Anndma
Petrillo, Edoardo Rossetti, Francesco Sala, Emanhedzzi sono anche amministratori o dipendenGalpe e/o
di Cape Natixis e potranno, come anche altri anstriaiori del’Emittente, rivestire cariche sociatiche nelle
societa di gestione del risparmio che saranno icetar di gestire i Fondi Cape. Per effetto di w@iteostanza i
suddetti amministratori potrebbero trovarsi in aitioni di potenziale conflitto di interesse. In bgaso, come
previsto al Capitolo 6, Paragrafo 6.1.1.2 dellsspree Sezione Prima, la strategia di investimeatitEanittente
prevede che gli Investimenti Diretti siano effetium modo da non generare sovrapposizioni rispeijt
Investimenti OICR e, in particolare, dei Fondi Capeioé evitando di entrare in competizione costiategie di
investimento dei Fondi Cape in termini di obiettgeografici, dimensionali, di stato di sviluppo ldesocieta
targete/o diperformancelelle stesse.
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L’Emittente, al fine di disciplinare situazioni gotenziale conflitto di interessi tra i membri demigani sociali e
la Societa ha adottato un codice sulle operaziomiRarti Correlate approvato dal consiglio di amstiazione in
data 12 aprile 2007.

Per quanto riguarda i membri del consiglio di amstiazione del’Emittente, il codice sulle operazioon Parti
Correlate prevede che qualora gli stessi siancafmrrtdi un interesse, anche potenziale o indirgity conto
proprio o di terzi, al compimento dell’operaziondevono, tra laltro, darne tempestiva ed esauriente
comunicazione al consiglio di amministrazione siassnché al collegio sindacale della Societa, §ipaodo la
natura, l'origine, la portata e i termini dell'imésse di cui sono portatori.

Il codice sulle operazioni con Parti Correlate ghlea, inoltre, obblighi informativi preventivi &arico dei
membri del consiglio di amministrazione al fine abnsentire al’Emittente di prevenire il compimerdo
eventuali operazioni con Parti Correlate senzeobamhe delle opportune cautele previste dal cosliesso.
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15. Remunerazioni e benefici

15.1 Ammontare della remunerazione (compreso quaksi compenso eventuale o differito) e dei
benefici in natura

Di seguito sono riportati i compensi annui lordrresposti dal’Emittente, o dalle societa da esgatthmente o
indirettamente controllate, agli amministratori iadsici del’Emittente, in carica alla Data del Rredo, a

gualunque titolo e sotto qualsiasi forma per I'eeo chiuso al 31 dicembre 2008:

Nome e cognome Carica Emittente Controllate
(eurg (eurg
Marco Vismara Presidente del consiglio di 30.000 -
amministrazione
Simone Cimino Vice presidente 15.000 -
Maurizio Perroni Amministratore delegato 100.000 -
Guido De Vecchi Amministratore 10.000 -
Paolo Pagani Amministratore 60.000 -
Annamaria Petrillo Amministratore 10.000 -
Edoardo Rossetti Amministratore 10.000 3.067
Francesco Sala Amministratore 10.000 -
Emanuela Trezzi Amministratore 10.000 -
Carlo Bernardocchi Amministratore indipendente 0.4 -
Marcello Massinelli Amministratore indipendente a2 -
Salvatore Randazzo Presidente del collegio sinelacal 17.281 -
Giorgio Ravazzolo Sindaco effettivo 11.770 -
Savio Gariboldi Sindaco effettivo 3.529 -

15.2  Ammontare degli importi accantonati o accumult dal’Emittente o da sue societa controllate
per la corresponsione di pensioni, indennita di fia rapporto o benefici analoghi

Alla data del 31 dicembre 2008 'ammontare totaglidimporti accantonati o accumulati dall’'Emitterd da sue
societa controllate per la corresponsione di pemsiodennita di fine rapporto o benefici analogler i membri
del consiglio di amministrazione e del collegiodsinale era pari a circa euro 34.794,12.
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16. Prassi del consiglio di amministrazione

16.1 Data di scadenza del periodo di permanenza teetarica attuale, se del caso, e periodo
durante il quale la persona ha rivestito tale caria

Le date di nomina e di scadenza dei membri del ighmsdi amministrazione e del collegio sindacale
del’Emittente sono riportate nel Capitolo 14, Rpedi 14.1.1 e 14.1.3 di questa Sezione Primayali gi rinvia.

16.2 Informazioni sui contratti di lavoro stipulati dai membri degli organi di amministrazione, di
direzione o di vigilanza con I'Emittente o con leacieta controllate che prevedono indennita
di fine rapporto

Non vi sono rispetto agli amministratori e sinddell’Emittente contratti di lavoro che prevedandennita di
fine rapporto.

16.3 Informazioni sul comitato per il controllo interno e sul comitato per la remunerazione
dellEmittente

In conformita alle raccomandazioni del Codice dit@tlisciplina, in data 26 marzo 2009 il consiglio di
amministrazione dell’Emittente ha istituito al Saterno un comitato per il controllo interno edeaomitato per la
remunerazione.

Le principali caratteristiche e funzioni di taliradati sono qui di seguito riportate.
Comitato per il controllo interno

Il comitato per il controllo interno € composto Baolo Pagani, amministratore non esecutivo, Caglm&locchi
e Marcello Massinelli, amministratori non esecuéivndipendenti.

Ai sensi delle raccomandazioni di cui al Criteripphicativo 8.C.1 del Codice di Autodisciplina, dmitato per il
controllo interno assiste il consiglio di amminéstione nella definizione delle linee di indirizzel gistema di
controllo interno e nella valutazione dell’efficacidell’effettivo funzionamento e dell’adeguatezranplessiva
del sistema di controllo interno. Inoltre, il coati per il controllo interno:

« valuta, unitamente al dirigente preposto alla rexez dei documenti contabili societari ed ai rekiiso
corretto utilizzo dei principi contabili e la lommogeneita ai fini della redazione del bilancioswiidato;

» surichiesta del consiglio di amministrazione asprpareri su specifici aspetti inerenti alla idécdzione dei
principali rischi aziendali nonché alla progettamdprealizzazione e gestione del sistema di cdatirierno;

« esamina il piano di lavoro preparato da eventuapgsti al controllo interno nonché le relazioniipdiche
da essi predisposte;

- valuta le proposte formulate dalla societa di ievis per ottenere I'affidamento del relativo incarinonché
il piano di lavoro predisposto per la revisioneiedsultati esposti nella relazione e nell'evenaddttera di
suggerimenti;

- vigila sull'efficacia del processo di revisione talpile;

- riferisce al consiglio di amministrazione, almerongstralmente, in occasione dell'approvazione ithdio
e della relazione semestrale, sull'attivita svalbmché sull’adeguatezza del sistema di controtieriim.

Al comitato per il controllo interno sono inoltreat conferiti tutti i poteri necessari per lo sgishento del proprio
incarico ed in particolare il potere di predispaifrproprio regolamento interno di funzionamenteg aitenuto
opportuno, nonché il potere scambiare informazioom il collegio sindacale e il potere di accedelle a
informazioni e alle funzioni aziendali.

L’Emittente, con l'assistenza del comitato perahtrollo interno, intende nominare I'amministrat@gsecutivo
incaricato di sovrintendere alla funzionalita dehtollo interno entro il 31 dicembre 2009.
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Alle riunioni del comitato per il controllo internpartecipano il presidente del collegio sindacat@ membro
del collegio sindacale dal medesimo designato.

Comitato per la remunerazione

Il comitato per la remunerazione € composto da Ararea Petrillo, amministratore non esecutivo, Carlo
Bernadocchi e Marcello Massinelli, amministrataynresecutivi e indipendenti.

Il comitato per la remunerazione svolge funzionnsdtive e propositive nei confronti del consigith
amministrazione in osservanza alle raccomandadenCodice di Autodisciplina. In particolare, innformita a
guanto previsto dalle raccomandazioni di cui alte€io Applicativo 7.C.3 del Codice di Autodiscipdinil
comitato per la remunerazione:

« presenta al consiglio di amministrazione propogtel® remunerazione del’amministratore delegattegli
altri amministratori che ricoprono particolari e nellEmittente, monitorando |'applicazione dell
decisioni adottate dal consiglio di amministraziomedesimo;

« valuta periodicamente i criteri adottati per la temrazione dei dirigenti con responsabilita stiatesy
vigilando sulla loro corretta applicazione in badke informazioni fornite dallamministratore debdg e
formulando al consiglio di amministrazione raccodwioni generali in materia;

« formula proposte di piani di incentivazione a favdegli amministratori e dei dipendenti dell’Enmiie,

Al comitato per la remunerazione sono inoltre statiferiti tutti i poteri necessari per lo svolgime del proprio
incarico ed in particolare il potere di predispaifrproprio regolamento interno di funzionamenteg aitenuto
opportuno, nonché il potere di accedere alle in&aioni e alle funzioni aziendali.

Nessun amministratore prende parte alle riuniohicdeitato per la remunerazione in cui vengono idete le
proposte al consiglio di amministrazione relatilla propria remunerazione.

16.4 Dichiarazione che attesta I'osservanza da partdel’Emittente delle norme in materia di
governo societario vigenti

Alla Data del Prospetto 'Emittente osserva la rativa italiana vigente in materia di governo saiet come
prevista dal codice civile e dal Testo Unico déllaanza, osserva le previsioni contenute nel Regetdo di
Borsa con riferimento alle Investment Companieshadrecepito alcune delle raccomandazioni contenate
Codice di Autodisciplina.

Per ulteriori informazioni sul sistema di govermeigtario adottato dall’Emittente, si rinvia allelazione annuale
sullacorporate governancpubblicata sul sito internet del’Emittente www.edipe.it.

Si segnala che I'Emittente, al fine di disciplindi@@dinato e funzionale svolgimento delle riunicagsembleari
garantendo il diritto di ciascun socio di prendier@arola sugli argomenti posti in discussione: diotata di un
regolamento assembleare. Nel regolamento sonaaiedie procedure da seguire al fine di conseritrdihato e
funzionale svolgimento delle assemblee, senza ywlaggire il diritto di ciascun socio di esprimerepeopria
opinione sugli argomenti in discussione procedendtal fine a specificare la durata massima deiding
interventi, il loro ordine, le modalita di votaziengli interventi degli amministratori e dei singawnché i poteri
del Presidente anche per comporre o impedireific@rsi di situazioni di conflitto all'interno dehssemblea.

Allo stato attuale, il consiglio di amministrazionell’'Emittente non ha ritenuto di istituire il cdto per le
proposte di nomina alla carica di amministratorevigto dal Codice di Autodisciplina non ravvisandoia
necessita; tale scelta & stata dettata anchedia@tstanza che le disposizioni regolamentari \igerapplicabili
forniscono sufficienti meccanismi di definizionelldecaratteristiche professionali dei candidataatiarica di
amministratore.

Inoltre, in considerazione del limitato numero densiglieri indipendenti, non e stata istituitafigura delLead
Independent Directodi cui al Principio 2.C.3 del Codice di Autodislia. Per quanto attiene, infine, al modello
di organizzazione e di gestione per la prevenzawigeati previsto dal D.Lgs. 8 giugno 2001, n. ,2&tante la
disciplina della responsabilita degli enti periligiciti amministrativi dipendenti da reato, in d&6 marzo 2009 il
consiglio di amministrazione dellEmittente ha i@ato la procedura di adeguamento al modello di
organizzazione, gestione e controllo, adottandoadhice etico che esprime gli impegni e le respailigaktiche
nella conduzione degli affari e delle attivita amlali del’Emittente e definisce I'insieme dei vale dei principi,
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nonché le linee di comportamento, che devono essstete dagli amministratori, sindaci, dirigedifpendenti e,

pit in generale, da tutto il personale del’Emiteerqualunque sia il rapporto contrattuale cheolad soggetto
allEmittente. Successivamente, in data 15 magd09? il consiglio di amministrazione dellEmittentea
adottato il modello di organizzazione, gestioneoatwllo per la prevenzione dei reati previsto Dalgs. 8
giugno 2001, n. 231 e ha affidato a un organismagiianza composto da professionisti in possessmécessari
requisiti di professionalita, dotato di autonomitgyo di iniziativa e controllo, il compito di vige sul
funzionamento, sull'efficacia e sullosservanza debdello nonché di curarne il costante e tempestivo
aggiornamento.

-109 -



17. Dipendenti
17.1 Numero dipendenti

La seguente tabella riporta il numero dei dipendeipartiti secondo le principali categorie, comggivamente
impiegati dall’Emittente al 31 dicembre 2008, alddéembre 2007 e al 31 dicembre 2006:

Dipendenti 31 dicembre 2008 31 dicembre 2007 31 dimbre 2006
Dirigenti 1 1 -
Quadri 1 - -
Impiegati - - -
Totale 2 1 -

Alla Data del Prospetto 'Emittente occupa complessente n. 3 dipendenti, di cui 1 dirigente, péictel corso del
primo trimestre del 2009 la struttura e stata irsttsgcon due nuove assunzioni, a fronte delle dions di una
risorsa.

Si segnala, inoltre, che alla Data del Prospefmittente non si avvale di dipendenti temporaneseéne e
avvalsa durante gli esercizi chiusi al 31 dicengf@8, al 31 dicembre 2007 e al 31 dicembre 2006.

Alla Data del Prospetto I'Emittente non ha maidattorso alla cassa integrazione guadagni straarai.

17.2 Partecipazioni azionarie astock option

Consiglio di amministrazione

Alla Data del Prospetto, i membri del consiglicadiministrazione dell’Emittente non detengono, méttimente
né indirettamente, strumenti finanziari del’Emitte, ivi incluse eventuabtock option né a tali soggetti sono
state conferite opzioni sui medesimi strumentiriziari, fatto salvo quanto qui di seguito indicato.

Amministratore N. Azioni A dell’Emittente % Capitale Sociale
Marco Vismara 84.673 0,17
Simone Cimino 22.000 0,04
Maurizio Perroni 70.000 0,14
Edoardo Rosseft 2.625.800 5,15
Paolo Pagani 50.000 0,10
@ Direttamente e indirettamente per il tramite dirbss S.p.A.

Il vice-presidente del’Emittente Simone Cimino piesle, direttamente e indirettamente, il 56,16%cdgitale
sociale di Cape, mentre il presidente dellEmigerNlarco Vismara ne possiede il 24,50%. Inoltre gli
amministratori del’Emittente, Annamaria Petrillbdoardo Rossetti e Francesco Sala posseggondixiapetnte

il 2,50%, il 2% e il 4,83% del capitale socialeGlipe.

Cape, a sua volta, possiede n. 400.000 Azioni Reaeittente, pari allo 0,78% circa del relativo dafe sociale.

Alla Data del Prospetto, tutte le n. 200.000 AziBndell’Emittente, pari allo 0,39% circa del relaticapitale
sociale, sono possedute da Cape Live Team, saretdlice costituita allo scopo di gestire unitagate le
Azioni B di Cape Live.

A sua volta, la maggioranza del capitale social€albe Live Team, da nominali euro 20.000, &€ posaediu 9
amministratori (su 11) dell’Emittente, come indatklla tabella che segue.
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Soci Partecipazione alla Data del Prospetto % Capitale Sociak

(in euro)
Simone Cimino 5.290 26,45
Marco Vismara 3.650 18,25
Guido De Vecchi 2.200 11,00
Edoardo Rossetti 2.000 10,00
Francesco Sala 1.200 6,00
Paolo Pagani 1.000 5,00
Maurizio Perroni 1.000 5,00
Annamaria Petrillo 1.000 5,00
Emanuela Trezzi 1.000 5,00
Altri soci 1.660 8,30
Totale 20.000 100

Collegio sindacale

Alla Data del Prospetto, i sindaci del’Emittentenndetengono, né direttamente, né indirettametementi
finanziari del’Emittente, ivi incluse eventuadtock option né a tali soggetti sono state conferite opziani s
medesimi strumenti finanziari, fatto salvo quantodj seguito indicato.

Sindaco N. Azioni A dell’Emittente % Capitale Sociale
Giorgio Ravazzolo 300.000 0,59
Savio Gariboldi 80.000 0,16

Inoltre, il sindaco effettivo dellEmittente GiomRavazzolo possiede, in cointestazione con il fwamniuge, il
2% del capitale sociale di Cape.

17.3 Descrizione di eventuali accordi di partecipaane dei dipendenti al capitale del’Emittente

Non esistono accordi di partecipazione dei dipetiddicapitale dell’Emittente.
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18. Principali azionisti
18.1 Azionisti che detengono partecipazioni superioal 2% nel capitale sociale del’Emittente
Alla Data del Prospetto, per quanto a conoscent&iaéttente sulla base delle risultanze del lilsoci e delle

comunicazioni ricevute, i seguenti azionisti detamy una quota di partecipazione nel capitale sscial
dell’Emittente superiore al 2%:

Dichiarante Azionista diretto N. Azioni A Totale N. Azioni % capitale sociale Totale % capitale

azionista diretto A dichiarante  azionista diretto® sociale dichiaranté?

BPM Gestioni SGI BPM Gestioni SGI 2.300.000 2.300.00! 4,51% 4,51%
S.p.A. S.p.A.
Franco Stefani Syfal S.p.@. 2.000.000 2.000.00! 3,92% 3,92%
Edoardo Rossetti Finross S.g2A. 1.345.800 - 2,64% -
Edoardo Rossetti 1.280.000 2.625.80 2,51% 5,15%
Cesare Bevilacqua Cesare Bevilacqua 1.150.000 1.150.00 2.25% 2,25%
Michele Bargauan Michele Bargauan 1.053.640 1.053.64 2,07% 2,07%
Unione di Banch Centrobanca Banc: 1.558.482 1.558.48: 3,06% 3,06%
Italiane S.c.p.A. di Credito Finanziari

e Mobiliare S.p.A.

@ Le percentuali sono approssimate.

@ Syfal S.p.A., con sede in Fiorano Modenese (Mig) Ghiarola Vecchia n. 73, € controllata da FraBtefani che possiede
direttamente una partecipazione pari al 4,56% eletivo capitale sociale e indirettamente, perahtite di Cofircont -
Compagnia Fiduciaria S.p.A., é titolare del 90% digtto di usufrutto su una partecipazione parbd|59% del capitale
sociale.

® Finross S.p.A., con sede in Bologna, via Garibaldi,re controllata dal’amministratore dell’EmitterEdoardo Rossetti,

che ne possiede un partecipazione pari al 50,5%agétale sociale.

18.2 Diritti di voto dei principali azionisti

Alla Data del Prospetto, I'Emittente non ha emessegorie di azioni portatrici di diritti di votawersi da quelli
delle Azioni A, fatta eccezione per quanto previt@&apitolo 21, Paragrafo 21.2.3 della preseniofe Prima
con riferimento alle Azioni B.

18.3 Soggetto controllante 'Emittente

Alla Data del Prospetto, Cape e, per il suo tran8ienone Cimino (che possiede, direttamente eeitdimente,
una partecipazione complessiva pari al 56,16% ajgtale sociale di Cape) esercitano un controlltEsuittente
ai sensi dell'articolo 93, comma 1 lettera b) dekfd Unico della Finanza, in virtu del Patto Pat&de che
prevede, tra l'altro, 'impegno dei paciscenti a&g@ntare e votare nellassemblea dellEmittente ligta di
candidati alla nomina a membri del consiglio di amstrazione di cui 10 su 11 sono designati da Cape

18.4 Accordi che possono determinare una variaziorgell'assetto di controllo dell’Emittente

Si segnala che € in essere tra azionisti titolafizioni A dellEmittente rappresentanti, alla Datal Prospetto,
complessivamente il 40,16% delle Azioni A emessit 40,00% del capitale sociale dellEmittenik Patto
Parasociale avente ad oggetto taluni aspetti aeidnamento del governo del’Emittente al fine sisiaurare un
armonico indirizzo della stessa e delle sue adtivit

In particolare, il Patto Parasociale prevede, 'alrd: (i) le modalita di nomina dei membri del consiglio di
amministrazione e del collegio sindacdi@; le modalita di consultazione in via preventivai @ssunzione delle
determinazioni sugli argomenti posti all’'ordine d@rno dell’assemblea ordinaria e straordinaridiEimittente;

(ii) 'impegno dei partecipanti a non effettuare, pdiat la durata del Patto Parasociale, atti dispostlle
Azioni A o emissione di strumenti derivati sulleigai A; (iv) 'impegno dei partecipanti a non porre in essere
azioni o comportamenti e a non stipulare accorei feftciano sorgere I'obbligo in capo ai partecipantvia
solidale, di promuovere un’offerta pubblica di aistpu se non previo esperimento ed esito favoredolana
procedura di autorizzazione da parte dell'assentd#epartecipanti.
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Il Patto Parasociale € valido sino al luglio 20H0éeautomaticamente rinnovabile per ulteriori pdiridi tre anni
soltanto tra i partecipanti che non ne abbiano diddetta almeno tre mesi prima della scadenzanarig o
prorogata. Estratto del Patto Parasociale & caisldtsul sito della Consob www.consob.it.

Fatta eccezione per quanto sopra descritto, I'Entiit non € a conoscenza di altri accordi dallaatiuiazione
possa scaturire una futura variazione dell’asgittontrollo del’Emittente.
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19. Operazioni con Parti Correlate

Sono riportate qui di seguito le operazioni sigmifive con Parti Correlate concluse dall’Emittefite alla Data
del Prospetto.

Contratto di somministrazione di servizi

In data 2 aprile 2007 I'Emittente ha sottoscritbtm cCape Natixis, societa di gestione del risparcoiatrollata da
Cape (a sua volta controllata direttamente e ittdimeente dal vice-presidente del’Emittente SimQimino) un
contratto di somministrazione di servizi aventeogdetto la messa a disposizione dell'immobile gitiilano,

Corso Matteotti n. 9, utilizzato dal’Emittente cersede operativa e dei relativi servizi conneasal{cstruttura di
segreteria e strumentazione informatica), noncaivita di consulenza (struttura di analisti dvetisi livelli)

nella valutazione delle opportunita di investimento

Tale contratto ha durata annuale ed & automatidamiemovabile di anno in anno, salvo disdetta alaunicarsi
da una delle parti all'altra almeno 90 giorni pridella scadenza, a mezzo lettera raccomandata.

A fronte di tali servizi, 'Emittente ha corrispoastimporto di euro 13.500 nell’esercizio chiuso3 dicembre
2007, di euro 71.705 nell’esercizio chiuso al 3dedibre 2008 e di euro 32.000 nel primo trimestte@@9.

Tale contratto € stato stipulato a condizioni dicaéo.
Investimenti OICR

| seguenti Investimenti OICR sono stati effettulatil’ Emittente con Parti Correlate:

+ CN Due, fondo comune di investimento mobiliare ipptchiuso organizzato e gestito da Cape Natixis,

societa di gestione del risparmio controllata dpeCa sua volta controllata direttamente e indineéinte dal
vice-presidente dell’Emittente Simone Cimino;

« Cape Regione Siciliana, fondo comune di investimembbiliare di tipo chiuso organizzato e gestitdGdgpe
Regione Siciliana SGR S.p.A., societa di gestioglaidparmio controllata da Cape, che ne & anchasad
a sua volta controllata direttamente e indirettameal vice-presidente del’Emittente Simone Cimino

+ Domani Sereno, fondo comune di investimento imnmtaldi tipo chiuso gestito da Fondamenta SGR @.A.
promosso da Cape Natixis, societa di gestione idphmmio controllata da Cape, a sua volta contalla
direttamente e indirettamente dal vice-presideatBEimittente Simone Cimino.

Tali operazioni di investimento sono state effatudall’Emittente a condizioni di mercato.

Per maggiori informazioni su tali Investimenti OlGRrinvia al Capitolo 5, Paragrafo 5.2.1 e al @alpi 6,
Paragrafo 6.1.1.1, di questa Sezione Prima.

Investimenti Diretti
| seguenti Investimenti Diretti sono stati effetiu@n Parti Correlate:

- Samia S.p.A., investimento effettuato per il tramdella societa veicolo M&C S.p.A. (ora fusasi per
incorporazione in Samia S.p.A.), nel cui capitaleiale, al momento dell’effettuazione dell’operamo era
inoltre presente, con una quota di minoranza, Bmr&.p.A. societa controllata dall’amministratore
del’Emittente Edoardo Rossetti ed € attualmengsgmte, sempre con una quota di minoranza, Falea. S.
societa controllata dal sindaco effettivo dell’Emitte Renato Fadini, dimessosi dalla propria carédacorso
dell’esercizio 2008;

+ Industria Lattiero Casearia Dott. Alfio Zappala.lS.rinvestimento effettuato per il tramite dellaceta
veicolo Queso S.r.l., nel cui capitale sociale sioidtre presenti, con una quota di maggioranzmntdo CN
Due, organizzato e gestito da Cape Natixis, societgestione del risparmio controllata da Capajawlta
controllata direttamente e indirettamente dal yicesidente del’Emittente Simone Cimino, ed il fordape

Regione Siciliana, organizzato e gestito da CapgidRe Siciliana SGR S.p.A., societa di gestione del

risparmio controllata da Cape, che ne & anche Advéssua volta controllata direttamente e indiratinte
dal vice-presidente dell’Emittente Simone Cimino;
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« Sotov Corporation S.r.l., societa di cui 'Emittergossiede una quota di minoranza in virt di uefapione
di coinvestimento effettuata insieme al fondo CNeDarganizzato e gestito da Cape Natixis, societa d
gestione del risparmio controllata da Cape, a sl \controllata direttamente e indirettamente \deé-
presidente dell’Emittente Simone Cimino;

- Trafomec S.p.A., investimento effettuato per ihtite della societa veicolo Trafomec Internationall$ nel
cui capitale sociale é inoltre presente, con ur@agdi maggioranza, il fondo CN Due, organizzatgestito
da Cape Natixis, societa di gestione del risparmoiatrollata da Cape, a sua volta controllata dirs¢inte e
indirettamente dal vice-presidente dell’Emittenie@e Cimino.

Tali operazioni di investimento sono state effatudall’Emittente a condizioni di mercato.

Per maggiori informazioni su tali Investimenti Diresi rinvia al Capitolo 5, Paragrafo 5.2.1 e apiolo 6,
Paragrafo 6.1.1.2, di questa Sezione Prima.

Altre operazioni
Si segnalano inoltre le seguenti operazioni coti Rairrelate effettuate dall’Emittente:

+ Arkimedica S.p.A., di cui 'emittente ha acquistatal mercato azioni rappresentanti lo 0,83% deltakep
sociale, € una societa quotata in Borsa, conteplldirettamente e indirettamente dal fondo comuine d
investimento mobiliare di tipo chiuso Cape NateRisvate Equity Fund, organizzato e gestito da Cape
Natixis, societa di gestione del risparmio conaizll da Cape, a sua volta controllata direttamente e
indirettamente dal vice-presidente dell’Emittenie@e Cimino;

« finanziamento da complessivi euro 4.000.000 comcasScreen Group S.p.A., societd partecipata aalcfo
comune di investimento mobiliare di tipo chiuso Edyatexis Private Equity Fund, organizzato e gestat
Cape Natixis, societa di gestione del risparmiotrablata da Cape, a sua volta controllata diret@atme
indirettamente dal vice-presidente dellEmittenten&e Cimino. Screen Group S.p.A. controlla Screen
Service Broadcasting Technologies S.p.A., societdaja in Borsa.

Tali operazioni sono state effettuate dall’Emiteeatcondizioni di mercato.
Per maggiori informazioni su tali operazioni smimal Capitolo 5, Paragrafo 5.2.1 di questa Sez@rima.

Sono qui di seguito riportati in forma tabellare dgidenze relative ai rapporti patrimoniali ed emwici
intrattenuti dal’Emittente con Parti Correlate gliaeffetti di tali operazioni sulla situazione ewmica e
patrimoniale dell’Emittente rispettivamente al 3arzo 2009, al 31 dicembre 2008 e al 31 dicembr& 2A80a
Data del Prospetto gli effetti delle operazioni dearti Correlate sulla situazione economica e ipatniale
dell’Emittente non si discostano rispetto a quatteeguito indicato con riferimento alla data delarzo 2009.

Effetti delle operazioni con Parti Correlate sullasituazione patrimoniale al 31 marzo 2009irporti in
migliaia di eurg

Attivita
Attivita finanziarie Altre Riserve da
finanziarie disponibili Crediti Partecipazioni o | ;
al fair value per la passivita  valutazione
vendita
Con Parti Correlate (A) 673 15.629 18.607 5.534 85 (871)
Totale Bilancio 31.3.2009 (B) 954 24.178 24117 10.853 420 (555)
Incidenza % (A/B*100) 70,55% 60,64% 77,15% 50,99% 20,23% 156,98%

Effetti delle operazioni con parti correlate sullasituazione economica al 31 marzo 2008r(porti in migliaia
di eurg)
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Utile/perdita da

Risultato cessione/riacquisto di
Interessi - . netto attivita Slone/macquis Spese Utile/perdita
) Dividendi - o attivita finanziarie n . R
attivi finanziarie . — amministrative partecipazioni
: disponibili per la
al fair value .
vendita

Con Parti
Correlate (A) 678 - (40) - 139 (126)
Totale
Bilancio 719 - (123) - 332 (126)
31.3.2009 (B)
Incidenza % g, 339, - 32,97% - 41,83% 100,00%

(A/B*100)

Effetti delle operazioni con Parti Correlate sullasituazione patrimoniale al 31 dicembre 2008irfiporti in

migliaia di eurg

Attivita
Attivita finanziarie Altre Riserve da
finanziarie disponibili Crediti Partecipazioni S | ;
al fair value per la passivita  valutazione
vendita
Con Parti Correlate (A) 154 14.472 17.928 5.834 150 (871)
Totale Bilancio 31.12.2008 (B) 518 22.214 25.762 11.153 409 (850)
Incidenza % (A/B*100) 29,80% 65,15% 69,59% 52,31% 36,57% 102,38%

Effetti delle operazioni con parti correlate sullasituazione economica al 31 dicembre 2008m(porti in

migliaia di eurg)

Utile/perdita da

Risultato cessione/riacquisto di
Interessi L . netto attivita Slone/macquis Spese Utile/perdita
L Dividendi - o attivita finanziarie r . R
attivi finanziarie . - amministrative partecipazioni
: disponibili per la
al fair value .
vendita
Con Parti
Correlate (A) 878 20.300 5 100 401 (6.942)
Totale Bilancio ; 394 20.507 (686) 423 1192 (6.942)
31.12.2008 (B) : : : :
Incidenza % 62,90% 98,99% 0,73% 23,65% 33,60% 100,00%

(A/B*100)

Effetti delle operazioni con Parti Correlate sullasituazione patrimoniale al 31 dicembre 2007irporti in

migliaia di eurg
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Attivita Attivita

finanziarie “F‘a“Zi".’“?‘? o . Altre Riserve da
; disponibili Partecipazioni Debiti N ;
al fair | passivita  valutazione
value per ‘a
vendita
Con Parti Correlate (A) - 1.602 1.455 388 68 (287)
Totale Bilancio 31.12.2007 (B) - 12.880 7.784 388 356 (155)
Incidenza % (A/B*100) - 12,44% 18,70% 100% 19,09% 185,19%

Effetti delle operazioni con Parti Correlate sullasituazione economica al 31 dicembre 2007Tmporti in
migliaia di eurg)

Utile/perdita da

Risultato cessione/riacquisto di
Interessi - . netto attivita Slone/macquis Spese Utile/perdita
L Dividendi - S attivita finanziarie o . R
attivi finanziarie . - amministrative partecipazioni
. disponibili per la
al fair value .
vendita
Con Parti
Correlate (A) i i i i 264 i
Totale Bilancio
31.12.2007 (B) i i i i 593 i
i 0,
Incidenza % ) ) ) ) 44.55% )

(A/B*100)
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20. Informazioni finanziarie riguardanti le attivit a e le passivita, la situazione finanziaria e
i profitti e le perdite del’Emittente

20.1 Informazioni finanziarie relative agli eserciz passati

Come consentito dal Regolamento CE 809/2004, lernmdizioni economiche, patrimoniali e finanziarie
individuali per I'esercizio 2006 , individuali e esolidate del’Emittente per gli esercizi 2007 &@2Mmonché per i
periodi trimestrali al 31 marzo 2009 e 31 marzo880no incluse nel Prospetto mediante riferimelraorelativa
documentazione pud essere consultata presso ldeggdie dell’Emittente, in Milano, Corso Matteatti9, presso
la sede legale di Borsa ltaliana, in Milano, Piadegli Affari n. 6 nonché sul sito internet dell'Etante,
www.capelive.it.

Ad ulteriore supporto della lettura, nel seguitasaoiportate le informazioni finanziarie desunte @abilancio di
esercizio e consolidato dellEmittente al 31 diceenb008;(ii) bilancio di esercizio e consolidato dellEmittente
al 31 dicembre 2007jii) bilancio di esercizio del’Emittente al 31 dicemi2@06; (v) relazione intermedia sulla
gestione individuale e consolidata del’Emittenle34 marzo 2009;\) relazione intermedia sulla gestione
individuale e consolidata del’Emittente al 31 nw2008.

Data la peculiaritd dell’attivita del’Emittentei & ritenuto opportuno esporre i dati relativi sita situazione
economica e patrimoniale consolidata sia alla zituee economica e patrimoniale individuale dell’Eemte. Si

segnala che, in considerazione del fatto che I'temiié € stata costituita in data 11 dicembre 2086|'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2006 e disponibile esclusermun bilancio individuale relativo ad un periddferiore

ad un anno. Inoltre poiché I'Emittente ha inizigoropria attivita di investimento dopo la quota®, avvenuta
nel luglio del 2007, le informazioni finanziaridaBve all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007iferiscono a un
periodo di cinque mesi di operativitd e non risuitertanto del tutto comparabili con quelle relatll’'esercizio
2008.

Tutti i documenti contabili sopra citati sono statidatti in conformita ai Principi Contabili Intexzionali
(IAS/IFRS), ad eccezione dei documenti contabilBhaldicembre 2006, che sono stati riesposti in aomta ai
Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS).

| dati finanziari al 31 marzo 2009 e al 31 marz02@on sono stati assoggettati a revisione cometabil
20.2 Revisione delle informazioni finanziarie reldave agli esercizi passati
Siveda il Paragrafo 20.1 che precede.

Le relazioni della Societa di Revisione devono esdette congiuntamente ai bilanci oggetto di rievie
contabile e si riferiscono alla data in cui talazoni sono state emesse.

20.3 Prospetti contabili

20.3.1 Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008 gisposto in conformitd ai Principi Contabili
Internazional

Informazioni finanziarie recuperabili dal fascicolo a stampa del Bilancio consolidato al 31 dicembre 2008
bilancio consolidato con i seguenti riferimenti IAS/IFRS
Relazione sulla gestione Pag. 113
Stato Patrimoniale Consolidato Pag. 123
Conto Economico Consolidato Pag. 125
Rendiconto Finanziario Consolidato Pag. 128
Nota integrativa Pag. 130
Politiche contabili Pag. 130
Relazione della societa di Revisidie Ultima pagina del fascicolo di bilancio

D Trattasi di documento annesso al fascicolo diita
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Situazione Patrimoniale

Vaci dell'attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2008

IAS/IFRS

Cassa e disponibilita liquide 1
Attivita finanziarie al fair value 518
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 37.843
Crediti 24576
Partecipazioni 319
Attivita materiali 3.371
Attivita immateriali 6.511
Attivita fiscali 1.286
Correnti 347
Anticipate 939
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione 160
Altre attivita 12.795
TOTALE ATTIVO 87.380

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro)

31 dicembre 2008

IAS/IFRS

Debiti 45.389
Passivita fiscali 2.200
Correnti 1.950
Differite 250
Altre passivita 4.707
Trattamento di fine rapporto del personale 957
Capitale 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520
Riserve 908
Riserve da valutazione (850)
Utile (Perdita) desercizio (9.125)
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (9.326)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 87.380

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 dicembre 2008

IAS/IFRS

Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 25.922
Variazioni delle rimanenze, prodotti in corso dideazione, semilavorati
finiti (57)
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumaegm (12.684)
Costi per servizi (3.347)
Risultato netto della gestione industriale 9.834
Interessi attivi e proventi assimilati 1.448
Interessi passivi e oneri assimilati (3.093)
Margine di interesse (1.645)
Dividendi e proventi simili 207
Risultato netto delle attivita finanziarie al faalue (686)
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:

attivita finanziarie disponibili per la venali 423
Margine di intermediazione (1.701)
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit

attivita finanziarie disponibili per la veiral (3.723)
Spese amministrative (5.950)

Spese per il personale (4.655)

Altre spese amministrative (1.295)
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Rettifiche di valore nette su attivita materiali (370)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (7.111)
Altri oneri di gestione (80)
Altri proventi di gestione 304
Risultato della gestione operativa (8.797)
Utili (perdite) delle partecipazioni 3.498
Utile (Perdita) dell’attivita corrente al lordo delle imposte (5.299)
Imposte sul reddito di esercizio (3.347)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte (8.646)
Utile (Perdita) dell’esercizio di competenza diter 479
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL

GRUPPO (9.125)
20.3.2 Bilancio consolidato al 31 dicembre 2007 gisposto in conformitd ai Principi Contabili

Internazionali

Informazioni finanziarie recuperabili dal fascicolo a stampa del

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2007

bilancio consolidato con i seguenti riferimenti IAS/IFRS

Relazione sulla gestione Pag. 113
Stato Patrimoniale Consolidato Pag. 123
Conto Economico Consolidato Pag. 125
Rendiconto Finanziario Consolidato Pag. 128
Nota integrativa Pag. 130
Politiche contabili Pag. 130

Relazione della societa di Revisidfe

Ultima pagina del fascicolo di bilancio

D Trattasi di documento annesso al fascicolo di bitan

Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2007

IAS/IFRS
Cassa e disponibilita liquide 3
Attivita finanziarie al fair value 714
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 28.509
Crediti 37.541
Partecipazioni
Attivita materiali 3.627
Attivita immateriali 10.835
Attivita fiscali 1.000
Correnti -
Anticipate 1.000
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione -
Altre attivita 16.318
TOTALE ATTIVO 98.547

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro)

31 dicembre 2007

IAS/IFRS

Debiti 31.566
Passivita fiscali 2.749
Correnti 2.415
Differite 334
Altre passivita 9.397
Trattamento di fine rapporto del personale 986
Capitale 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520
Riserve (1.263)
Riserve da valutazione (155)
Utile (Perdita) d’esercizio 600
Patrimonio netto di pertinenza di terzi 2.147
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 98.547

-120 -



Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 dicembre 2007

IAS/IFRS
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 11.378
Variazioni delle rimanenze, prodotti in corso dideazione, semilavorati
finiti 193
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumeem (5.298)
Costi per servizi (1.264)
Risultato netto della gestione industriale 5.009
Interessi attivi e proventi assimilati 956
Interessi passivi e oneri assimilati (767)
Margine di interesse 189
Dividendi e proventi simili -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue 60
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:

Attivita finanziarie disponibili per la veitd -
Margine di intermediazione 249
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit

Attivita finanziarie disponibili per la veitd -
Spese amministrative (2.249)

Spese per il personale (1.669)

Altre spese amministrative (580)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (140)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (3)
Altri oneri di gestione (312)
Altri proventi di gestione 84
Risultato della gestione operativa 2.638
Utili (perdite) delle partecipazioni -
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 2.638
Imposte sul reddito di esercizio (1.182)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 1.456
Utile (Perdita) dell’esercizio di competenza dizter 856
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL
GRUPPO 600

20.3.3 Bilancio d'esercizio dell’Emittente al 31aimbre 2008 predisposto in conformita ai Principo@abili

Internazionali

Informazioni finanziarie recuperabili dal fascicolo a stampa del

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2008

bilancio individuale con i seguenti riferimenti IAS/IFRS

Relazione sulla gestione Pag. 9
Stato Patrimoniale Individuale Pag. 49
Conto Economico Individuale Pag. 51
Rendiconto Finanziario Individuale Pag. 54
Nota integrativa Pag. 57
Politiche contabili Pag. 57

Relazione della societa di Revisidie

Ultima pagina del fascicolo di bilancio

@ Trattasi di documento annesso al fascicolo diita
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Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2008

IAS/IFRS

Attivita finanziarie al fair value 518
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 22.214
Crediti 25.762
Partecipazioni 11.153
Attivita fiscali 1.109

Correnti 236

Anticipate 873
Altre attivita 156
TOTALE ATTIVO 60.912

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro)

31 dicembre 2008

IAS/IFRS

Debiti 72
Passivita fiscali 864

Correnti 846

Differite 18
Altre passivita 409
Trattamento di fine rapporto del personale 4
Capitale 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520
Riserve (1.058)
Riserve da valutazione (850)
Utile (Perdita) d'esercizio 8.951
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 60.912

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 dicembre 2008

IAS/IFRS
Interessi attivi e proventi assimilati 1.396
Interessi passivi e oneri assimilati 0
Margine di interesse 1.396
Dividendi e proventi simili 20.507
Risultato netto delle attivita finanziarie al faalve (686)
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:

Attivita finanziarie disponibili per la vertdi 423
Margine di intermediazione 21.639
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit

Attivita finanziarie disponibili per la veitd (3.723)
Spese amministrative (1.192)

Spese per il personale (518)

Altre spese amministrative (675)
Altri oneri di gestione a7
Altri proventi di gestione 1
Risultato della gestione operativa 16.708
Utili (perdite) delle partecipazioni (6.942)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 9.766
Imposte sul reddito di esercizio (815)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 8.951

Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via digihissione al netto delle imposte

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO

8.951




20.3.4 Bilancio d'esercizio del’Emittente al 31adimbre 2007 predisposto in conformita ai Principoftabili

Internazionali

Informazioni finanziarie recuperabili dal fascicolo a stampa del

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2007

bilancio individuale con i seguenti riferimenti IAS/IFRS

Relazione sulla gestione Pag. 113
Stato Patrimoniale Individuale Pag. 123
Conto Economico Individuale Pag. 125
Rendiconto Finanziario Individuale Pag. 128
Nota integrativa Pag. 130
Politiche contabili Pag. 130

Relazione della societa di Revisidie

Ultima pagina del fascicolo di bilancio

@ Trattasi di documento annesso al fascicolo diita

Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2007

IAS/IFRS

Attivita finanziarie al fair value 714
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 12.880
Crediti 29.868
Partecipazioni 7.784
Attivita fiscali 626
Correnti -
Anticipate 626
Altre attivita 249
TOTALE ATTIVO 52.122

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro)

31 dicembre 2007

IAS/IFRS

Debiti 388
Passivita fiscali 70
Correnti 4
Differite 67
Altre passivita 356
Trattamento di fine rapporto del personale 0
Capitale 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520
Riserve (1.263)
Riserve da valutazione (155)
Utile (Perdita) d'esercizio 205
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 52.122
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Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo) 31 dicembre
2007

IAS/IFRS

Interessi attivi e proventi assimilati 879
Interessi passivi e oneri assimilati -
Margine di interesse 879

Dividendi e proventi simili

Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue 60
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
Attivita finanziarie disponibili per la veitd -

Margine di intermediazione 939

Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit
Attivita finanziarie disponibili per la veitd -

Spese amministrative (593)
Spese per il personale (278)
Altre spese amministrative (316)

Altri oneri di gestione -

Altri proventi di gestione 0

Risultato della gestione operativa 346

Utili (perdite) delle partecipazioni -

Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 346

Imposte sul reddito di esercizio (141)

Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 205

Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via digihissione al netto delle imposte -

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO 205

20.3.5 Bilancio d’esercizio del’Emittente al 31atimbre 2006 riesposto in conformita ai Principi Caibili
Internazionali

Il bilancio di esercizio dellEmittente al 31 dicbne 2006 é stato redatto in conformita ai Prin€pintabili

Italiani. | dati del bilancio di esercizio al 31cdimbre 2006 riesposti in conformita ai Principi €duili

Internazionali sono stati inseriti nel prospetttatigo all'offerta pubblica di sottoscrizione e’athmissione alla
guotazione nel Segmento MTF delle azioni ordinded’Emittente, approvato dalla Consob con nulltaas.

7059799 del 28 giugno 2007.

Informazioni finanziarie recuperabili dal fascicolo a stampa del Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006

prospetto informativo Riesposto IAS/IFRS
Relazione sulla gestione Pag. 200
Stato Patrimoniale Individuale Pag. 202
Conto Economico Individuale Pag. 203
Rendiconto Finanziario Individuale Pag. 205
Nota integrativa Pag. 206
Politiche contabili Pag. 206
Relazione della societa di Revisione Pag. 189
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Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro)

31 dicembre 2006
Riesposto IAS/IFRS

Attivita finanziarie al fair value
Attivita finanziarie disponibile per la vendita
Crediti
Partecipazioni
Attivita fiscali
Correnti
Anticipate
Altre attivita

120

N N

TOTALE ATTIVO

122

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro)

31 dicembre 2006
Riesposto IAS/IFRS

Debiti -
Passivita fiscali -

Correnti -

Differite -
Altre passivita 7
Trattamento di fine rapporto del personale -
Capitale 120
Sovrapprezzi di emissione -
Riserve (2)
Riserve da valutazione -
Utile (Perdita) d’esercizio (2)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 122

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 dicembre 2006
Riesposto IAS/IFRS

Interessi attivi e proventi assimilati
Interessi passivi e oneri assimilati

Margine di interesse

Dividendi e proventi simili

Risultato netto delle attivita finanziarie al faalue

Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
Attivita finanziarie disponibili per la veitd

Margine di intermediazione

Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit
Attivita finanziarie disponibili per la veitd
Spese amministrative
Spese per il personale
Altre spese amministrative
Altri oneri di gestione
Altri proventi di gestione

Risultato della gestione operativa

Utili (perdite) delle partecipazioni

Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte

Imposte sul reddito di esercizio

Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte

Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via digthissione al netto delle imposte

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO
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20.4 Informazioni finanziarie infrannuali

Il resoconto intermedio di gestione consolidatoiratividuale di Cape Live al 31 marzo 2009 sono uschel
presente Prospetto mediante riferimento.

| dati economici, patrimoniali e finanziari al 3lamo 2009 e al 31 marzo 2008 non sono stati s&tbpo
revisione contabile.

Ad ulteriore supporto, di seguito si riportano ogpetti contabili analitici di stato patrimonialedé conto
economico al 31 marzo 2009.

20.4.1 Resoconto intermedio di gestione consolidalt@1 marzo 2009 predisposto in conformita ai Reipi
Contabili Internazionali

Situazione Patrimoniale

Voci dell’attivo (importi in migliaia di euro) 31 marzo 2009 31 dicembre 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS

Cassa e disponibilita liquide 1 1
Attivita finanziarie al fair value 955 518
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 39.808 37.843
Crediti 22.162 24.576
Partecipazioni 499 319
Attivita materiali 3.301 3.371
Attivita immateriali 7.413 6.511
Attivita fiscali 1.253 1.286
correnti 293 347
anticipate 960 939
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione - 160
Altre attivita 10.495 12.795
TOTALE ATTIVO 85.887 87.380

Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro)

31 marzo 2009

31 dicembre 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS

Debiti 45.305 45.389
Passivita fiscali 2171 2.200
correnti 1.887 1.950
differite 284 250
Altre passivita 2.649 4.707
Trattamento di fine rapporto del personale 920 957
Capitale 51.000 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520
Riserve (13.822) 908
Riserve da valutazione (555) (850)
Utile (Perdita) d’esercizio (468) (9.125)
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (2.833) (9.326)
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 85.877 87.380
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Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 marzo 2009

31 marzo 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 4.000 8.296
Variazioni delle rimanenze, prodotti in corso divdeazione,
semilavorati finiti (629) 49
Costi per materie prime, sussidiarie, di consumaeegem (1.426) (4.269)
Costi per servizi (299) (844)
Risultato netto della gestione industriale 1.646 3.232
Interessi attivi e proventi assimilati 738 559
Interessi passivi e oneri assimilati (737) (426)
Margine di interesse 1 133
Commissioni attive - -
Commissioni passive - -
Commissioni nette - -
Dividendi e proventi simili - -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (123) (190)
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: - -
attivita finanziarie disponibili per la veitd - -
Margine di intermediazione (122) (57)
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit - -
attivita finanziarie disponibili per la veita - -
Spese amministrative (1.698) (2.292)
spese per il personale (1.360) (2.097)
altre spese amministrative (338= (195)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali (84) (98)
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali (42) (2)
Altri oneri di gestione (60) (100)
Altri proventi di gestione 29 1
Risultato della gestione operativa (330) 1.684
Utili (perdite) delle partecipazioni - -
Utili (perdite) da cessione di investimenti - -
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte (330) 1.684
Imposte sul reddito di esercizio (264) (584)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte (594) 1.100
Utile (Perdita) dell’esercizio di competenza dizter (126) 540
UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO DI COMPETENZA DEL
GRUPPO (468) 560

20.4.2 Resoconto intermedio di gestione di Capeslay 31 marzo 2009 predisposto in conformita aifiripi

Contabili Internazionali

Situazione Patrimoniale

Voci dell'attivo (importi in migliaia di euro)

31 marzo 2009

31 dicembre 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS

Cassa e disponibilita liquide - -
Attivita finanziarie al fair value 955 518
Attivita finanziarie disponibile per la vendita 24.179 22.214
Crediti 24.117 25.762
Partecipazioni 10.853 11.153
Attivita materiali 1 -
Attivita immateriali - -
Attivita fiscali 1.109

correnti 236 236

anticipate 886 873.
Attivita non correnti e gruppi di attivita in via dismissione -
Altre attivita 185 156
TOTALE ATTIVO 61.412 60.912
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Voci del passivo e del patrimonio netto (importi inmigliaia di euro) 31 marzo 2009 31 dicembre 2008
IAS/IFRS IAS/IFRS
Debiti - 72
Passivita fiscali 1.087 864
correnti 958 846
differite 129 18
Altre passivita 420 409
Trattamento di fine rapporto del personale 5 4
Capitale 51.000 51.000
Sovrapprezzi di emissione 1.520 1.520
Riserve 7.893 (1.058)
utili/Perdite portate a nuovo - -
altre - -
Riserve da valutazione (555) (850)
Utile (Perdita) d'esercizio 41 8.951
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 61.412 60.912

Conto Economico

Voci del conto economico (importi in migliaia di ewo)

31 marzo 2009

31 marzo 2008

IAS/IFRS IAS/IFRS

Interessi attivi e proventi assimilati 719 402
Interessi passivi e oneri assimilati -
Margine di interesse 719 402
Commissioni attive - -
Commissioni passive - -
Commissioni nette - -
Dividendi e proventi simili - -
Risultato netto delle attivita finanziarie al famlue (123) (291)
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: - -
attivita finanziarie disponibili per la vertdi - -
Margine di intermediazione 596 212
Rettifiche/riprese di valore nette per deterioraroetit - -
attivita finanziarie disponibili per la veitd - -
Spese amministrative 332 (169)
spese per il personale 153 (66)
altre spese amministrative 179 (104)
Rettifiche di valore nette su attivita materiali 0 -
Rettifiche di valore nette su attivita immateriali - -
Altri oneri di gestione - (10)
Altri proventi di gestione 0 1
Risultato della gestione operativa 265 33
Utili (perdite) delle partecipazioni (126) -
Utili (perdite) da cessione di investimenti - -
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al lordo delle imposte 139 33
Imposte sul reddito di esercizio 98 (32)
Utile (Perdita) dell'attivita corrente al netto delle imposte 41 1
Utile (Perdita) dei gruppi di attivita in via dighissione al netto delle imposte -
UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO 41 1

20.5 Politica dei dividendi

Ai sensi dello Statuto gli utili netti, risultardal bilancio approvato dal’Assemblea, sono desto@me segue:

« in primo luogo, una quota pari al 5% é destinataexva legale fino al raggiungimento del quintd chpitale

sociale;

« in secondo luogo, una quota pari al 20% dell'uigaltante dall’attivita della Societa nel Settémgestimenti
Diretti spetta automaticamente alle Azioni B -dagiccezione per il caso in cui I'assemblea delilmesenso
contrario con il voto favorevole di tanti titolati Azioni B che rappresentino oltre la meta delitz sociale
rappresentato da Azioni B - a prescindere dallaagdel capitale sociale rappresentata dalle s{esgaindi
anche in caso di successiva diluizione) fermo nektahe nel caso di conversione di Azioni B in AziA ai
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sensi di quanto previsto dallo Statuto, la percaetuli partecipazione agli utili netti derivantill@gtivita
della Societa nel Settore Investimenti Diretti igiurra proporzionalmente alla riduzione del numdetle
Azioni B. Qualora I'assemblea, in un determinatereizio sociale, deliberi, con le modalita sopridate, di
non assegnare alle Azioni B la descritta quotdité loro spettante, alle medesime Azioni B, inasione di
eventuali distribuzioni negli esercizi successivin competera alcun diritto alla attribuzione deitassa
guota di utile ad esse spettante non distribuigli esercizi precedenti. Tuttavia si segnala ch&tatuto
prevede un meccanismo di calcolo del privilegiatspee alle Azioni B che tiene conto dell’eventupézdita
relativa al Settore Investimenti Diretti realizzategli esercizi precedenti. A titolo esemplificativqualora
I'utile derivante dal Settore Investimenti Dirattializzato nel corso di un determinato eserciamsiri a euro
2 per azione e negli esercizi precedenti vi sitasiaa perdita relativa al Settore InvestimentieRirpari a
euro 0,5 per azione, i titolari di Azioni B avrandwitto a un privilegio sull'utile del Settore Iagtimenti
Diretti pari al 20% della differenza tra euro 2eado 0,5 e dunque al 20% di euro 1,5 per azione;

« interzo luogo, 'assemblea ordinaria, su propdsfaconsiglio di amministrazione, delibera sullatiteazione
degli utili che residuino una volta dedotte la qudi riserva legale e la quota riservata alla itszione
privilegiata sulle Azioni B, fermo restando che lamd¢e Azioni B concorreranno alla distribuzione plieddetti
utili residui in proporzione alla percentuale dapitale sociale di ogni classe rappresentata daileni B.

Le Azioni B sono azioni privilegiate e correlateeati caratteristiche e diritti descritti in dettimghel successivo
Capitolo 21, Paragrafo 21.2.3.2 di questa SezioineaP

Il pagamento dei dividendi verra effettuato neintigii e con le modalita fissate dall'assemblea. itlttd ai
dividendi non riscossi entro il quinquennio dalrgimin cui diventano esigibili si prescrive, a fezaella Societa,
con imputazione alla riserva straordinaria.

Il consiglio di amministrazione puo deliberare latdbuzione di acconti sui dividendi nei modi dladorme di
legge.

L’Emittente non ha distribuito dividendi ai pro@zionisti nel corso degli esercizi 2006, 2007 e& &l segnala
tuttavia che, in data 30 aprile 2009, 'Assembledir@aria del’Emittente ha deliberato, a parzialedifica della
proposta di destinazione dell'utile di esercizi®d@presentata dal Consiglio di Amministrazione etenuta nel
progetto di bilancio depositato in data 30 marz6@li accogliere la mozione approvata dall'Asseraldegli
aderenti al Patto Parasociale come comunicatatan daaprile 2009. Di conseguenza I'Assemblea argindei
soci del’Emittente ha deliberato che l'importo yisto a titolo di distribuzione dividendi venga antonato a
riserva, al fine di mantenere nelle casse sod@dlglidita necessaria ai futuri programmi di spiho e rafforzare
la solidita patrimoniale del’Emittente. E statdresi stabilito di rinviare il pagamento del dividi® privilegiato
ai titolari di azioni B (che si sono gia resi diggali in proposito), subordinandolo alla adeguesdorizzazione
dellinvestimento in Samia S.p.A., per cio intendesi il perfezionamento del processo che comporizra
dismissione totale da parte dellEmittente dellappia partecipazione in Samia S.p.A. stessa. Tislmisisione
potra avvenire, tra I'altro, attraverso la cessidndetta partecipazione a terzi.

Alla Data del Prospetto, non esistono politichenierito alla distribuzione di dividendi futuri chgertanto, sara
demandata alla decisione degli azionisti dell’Eemite.

20.6 Informazioni sottoposte a revisione

| dati relativi ai bilanci di esercizio e consolidechiuso al 31 dicembre 2008 e al 31 dicembre 200rché al
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 sonoi Sattoposti a revisione contabile da parte deliei&§a di
Revisione Deloitte&Touche S.p.A.

Le relative relazioni di revisione sul bilancio sostate emesse senza rilievi rispettivamente wielte 14 aprile
2009, 4 aprile 2008 e 16 aprile 2007.

| dati relativi ai resoconti intermedio di gestioak31 marzo 2009 e 2008 non sono stati sottopostvisione
contabile.

20.7 Procedimenti giudiziari e arbitrali

Si segnala che non risultano procedimenti ammatisty giudiziari o arbitrali, compresi eventualiggedimenti
di questo tipo in corso o previsti di cui I'Emittersia a conoscenza, che possano avere o abbiatwores dodici
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mesi precedenti la Data del Prospetto, rilevaméndussioni sulla situazione finanziaria o sulldditvita
del’Emittente.

20.8 Cambiamenti significativi nella situazione fianziaria o commerciale dell’Emittente
Dal 31 dicembre 2008, data di chiusura dell'ultimgercizio, fatta eccezione per le operazioni discniel

Capitolo 5 della presente Sezione Prima, non sb seerificati cambiamenti significativi della situane
finanziaria o commerciale dell’Emittente.
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21. Informazioni supplementari
211 Capitale azionario

21.1.1 Capitale emesso

Alla Data del Prospetto, il capitale sociale detfiitente sottoscritto e versato € pari a euro LMW ed &
rappresentato da n. 51.000.000 azioni senza iridivazlel valore nominale, cosi suddivise:

+ n.50.800.000 Azioni A;
« n.200.000 Azioni B.

21.1.2  Azioni non rappresentative del capitale

Alla Data del Prospetto, 'Emittente non ha emesgoni non rappresentative del capitale socialereeasistono
azioni diverse dalle Azioni A e dalle Azioni B.

21.1.3  Azioni proprie

Alla Data del Prospetto, I'Emittente non é titolatirettamente o indirettamente o attraverso sadidticiarie o
per interposta persona, di azioni proprie.

21.1.4 Importo delle obbligazioni convertibili, scdiabili o con warrant

Alla Data del Prospetto, I'Emittente non ha emessaigazioni convertibili, scambiabili o camarrant

21.1.5 Indicazione di eventuali diritti e/0 obbligdi acquisto sul capitale dell’Emittente

Alla Data del Prospetto non sussistono diritti efblighi di acquisto su capitale deliberato ma eomesso né
impegni per aumenti di capitale sociale.

21.1.6 Informazioni riguardanti il capitale di eveanali membri del gruppo offerto in opzione

Alla Data del Prospetto non esistono quote deltakpdi societa controllate offerte in opzione e ehsia deciso
di offrire, condizionatamente o incondizionatameiriepzione.

21.1.7 Descrizione dell’evoluzione del capitalecmrio

L’Emittente € stata costituita in data 11 dicemB896 con capitale sociale pari a euro 120.000ramente
sottoscritto e versato dall'allora socio unico Cape

In data 28 marzo 2007, al fine di raggiungere iurgy di capitalizzazione richiesti ai fini delcrizione
nell’elenco generale di cui all'articolo 106 delst@ Unico Bancario, 'assemblea straordinaria Heflittente ha
deliberato un aumento del capitale sociale da 2260000 sino ad euro 600.000. Tale aumento dialepéit stato
interamente sottoscritto e versato dal socio u@igpe in pari data.

In data 12 aprile 2007, 'assemblea straordinagibEhittente ha deliberato:
« laripartizione del capitale sociale in due categdr azioni, le Azioni A e le Azioni B;

« l'assegnazione a Cape, in conversione delle pretieaisoni ordinarie, di n. 400.000 Azioni A di 200.000
Azioni B; e

« un aumento di capitale, scindibile e a pagamermlihetato con esclusione del diritto di opzione passimi
nominali euro 20.000.000, mediante emissione alld @i massime n. 20.000.000 Azioni A, offerto in

sottoscrizione ad investitori iniziali che avevaprecedentemente assunto un impegno irrevocabile nei

confronti del’lEmittente a sottoscrivere tale aumcewi capitale entro il giorno successivo alla ddta
pubblicazione dei risultati dell'offerta al senazlella quotazione delle Azioni A.

Sempre in data 12 aprile 2007, I'assemblea straaridi del’Emittente ha approvato un aumento diitabp a
pagamento, anche in gitanche scindibile, fino ad un massimo di nominali eub000.000, mediante emissione
di massime n. 40.000.000 Azioni A, ad un prezzerdissione unitario per azione non inferiore a €ufd da
imputarsi quanto euro 1 a capitale e quanto a niiaimo 0,05 a titolo di sovrapprezzo, aventi caritiche e
godimento identici a quelli delle altre Azioni A aircolazione al momento della loro emissione, esalusione
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del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 244°, comma del codice civile, da offrirsi in sottozmne a terzi
nell’ambito dell'offerta al servizio delle quotame. Alla chiusura dell'offerta, avvenuta in dataltglio 2007,
sono state assegnate complessivamente 30.400.084 Azdi cui 10.400.000 nell’'ambito dell’offerfaubblica e
20.000.000 nell'ambito del collocamento istituzitlenad un prezzo unitario pari a euro 1,05.

Pertanto, a seguito dell'integrale sottoscrizioneeesamento dell’aumento di capitale riservato aglestitori
iniziali e a seguito della chiusura dell'offerta sérvizio della quotazione, il capitale socialel’Eeatittente
ammontava ad euro 51.000.000 ed era composto 5&x800.000 Azioni A del valore nominale di euroQL¢On.
200.000 Azioni B del valore nominale di euro 1.

In data 30 aprile 2009, I'assemblea straordinaeiiEEmittente, al fine di semplificare le operaziaul capitale
sociale dell’Emittente, ha deliberato di elimindrealore nominale di entrambe le categorie di akzio

Sempre in data 30 aprile 2009, l'assemblea straardi dellEmittente ha conferito al consiglio di
amministrazione, ai sensi dell’articolo 24&0-del codice civile, la delega, da esercitarsi emmatermine di 5
anni dalla delibera medesima, ad emettere in ypia @olte obbligazioni convertibili e/oum warrantfino ad un
ammontare massimo di euro 60.000.000 e nei lindtiava volta consentiti dalla legge, stabilendomitetle
condizioni, ivi compresi la durata, il tasso dieirdsse, i tempi e i rapporti di conversione e hsaguente
aumento di capitale a servizio delle conversioaidgll’esercizio dewarrants che risultasse necessario, il tutto
nel rispetto del diritto di opzione spettante aiiso

In data 5 giugno 2009, il consiglio di amministae dellEmittente, in esecuzione della predettegie ha
deliberato, tra I'altro:

+ I'emissione da parte della Societa di un prestiibligazionario convertibile in Azioni A di nuova &gione
denominato “Cape Live 2009-2014 convertibile”, mliporto nominale massimo pari a euro 56.896.000, da
offrire in opzione a tutti gli azionisti titolariidhzioni A, avendo Cape Live Team, titolare di eute Azioni
B, rinunciato in via irrevocabile al diritto di ojone alla stessa spettante;

« che gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta Opzione siano massime n. 50.800.000 Obbligazioni
Convertibili del valore nominale di euro 1,12, aomtasso di interesse fisso annuo lordo del 5%ffdiae in
opzione sotto la pari al Prezzo di Offerta di ely@0, nel rapporto di n. 1 Obbligazione Converilger ogni
n. 1 Azione A posseduta;

« che il prestito avra una durata di 5 anni e chestglimenti finanziari offerti saranno convertitalipartire dal
primo giorno del venticinquesimo mese dalla dataeflettiva emissione del Prestito Obbligazionario
Convertibile in qualunqgue momento in ragione di ukaione A per ogni Obbligazione Convertibile
convertita (salvo I'aggiustamento del rapporto dinersione previsto dall’articolo 9 del Regolamedés
Prestito);

- di stabilire che I'importo massimo dell’aumentoaddipitale in via scindibile a servizio della conveng sia
pari a massimi euro 50.800.000 da liberarsi ancheill riprese mediante I'emissione di massime n.
50.800.000 Azioni di Compendio, con godimento raggl da riservare esclusivamente alla conversielte d
Obbligazioni Convertibili.

21.2 Atto costitutivo e Statuto

Lo Statuto del’Emittente & stato da ultimo modific con delibera dellassemblea in data 30 apfi@92 per
adeguarne, tra I'altro, le previsioni alla normatixigente per le societa con azioni quotate.

Per ulteriori informazioni sullo Statuto dell’Endtite vigente alla Data del Prospetto si rinvigeatd dello stesso
messo a disposizione degli interessati pressoda seciale dellEmittente, in Milano, Corso Matteat. 9 e
presso la sede legale di Borsa Italiana, Milanaz®i degli Affari n. 6, nonché sul sito internell’Benittente
(www.capelive.it).

Per maggiori informazioni riguardo l'atto costittdi del’Emittente, si rinvia al Capitolo 5, Parafgré.1.4 di
guesta Sezione Prima.

21.2.1  Oggetto sociale e scopi dellEmittente

Ai sensi dell'articolo 4 dello Statuto, la Socidta per oggetto sociale esclusivo I'esercizio neifromti del
pubblico di attivita di assunzione di partecipaziaquale consentita ai soggetti iscritti nell’elendi cui agli
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articoli 106 e 107 del Testo Unico Bancario, cocliesone espressa dell'attivita di concessionérdirfziamenti
nei confronti del pubblicoella forma del rilascio di garanzie. In particelda Societa, nell’'ambito della predetta
attivita, potrai(i) assumere, negoziare e gestire partecipazioniesgenze e diritti, rappresentati o0 meno da titoli,
sul capitale in altre societa, imprese o altret@ntjuotate o non quotate, di maggioranza o di raimga, nonché
sottoscrivere altri strumenti finanziari in genemessi da tali societa, imprese o altre entitéi) dnvestire in
fondi chiusi di investimento mobiliare e/o immohile, italiani o esterg altri organismi di investimento collettivo
del risparmio.

Inoltre la Societa, in via strumentale e del tuttgasionale, potra, ai fini del raggiungimento 'dgljetto sociale,
acquistare, vendere, permutare, dare e prendesdfiito immobili ad uso funzionale, concedere iubie,

fideiussioni, rilasciare garanzie, nell'interessallal societa partecipate e anche a favore di térriattenere
rapporti bancari e compiere qualsiasi altra operezdi natura mobiliare ed immobiliare, finanziadasicurativa
e commerciale, nonché compiere tutto quanto alitbireeaza con lo scopo sociale e sia comunque titeutile al

raggiungimento dello stesso.

Alla Societa é fatto in ogni caso divieto di esen@ ogni e qualsiasi attivita non consentita agsdti iscritti
nellelenco di cui allarticolo 106 del Testo UnicBancario e comunque lattivita bancaria, I'esétciz
professionale dell’attivita di intermediazione m@lye e ogni altra attivita oggetto di diversa ptiva di legge.

Allo scopo di perseguire un’adeguata strategiaiderdificazione del rischio e nel rispetto di quamirevisto
dall'articolo 2.2.36, primo comma, del RegolamedioBorsa per le Investment Companies, I'articolaetlo
Statuto prevede che la politica di investimentd'Belittente sia perseguita nel rispetto dei segukmiti alla
concentrazione del rischio derivante dall'attididnvestimento:

« Cape Live non investe in strumenti finanziari, gioé non quotati, di uno stesso emittente e iti gauno
stesso organismo di investimento collettivo dedaisnio (OICR) per un valore superiore al 30% detlaprie
attivita quali risultanti dall’'ultimo bilancio o t@zione semestrale o trimestrale approvati;

« il totale delle esposizioni di Cape Live nei comiticdello stesso emittente o gruppo di societagneli Cape
Live ha investito - ivi comprese le esposizioniidanti da strumenti finanziari derivativer-the-counter
(OTC) - é inferiore al 30% delle proprie attivitaai risultanti dall’'ultimo bilancio o relazione mestrale o
trimestrale approvati; e

« Cape Live non investe in quote di fondi speculattaliani o esteri.

Tali limiti alla concentrazione del rischio nonvemo, tuttavia, applicazione, allorché gli strumdimtanziari in
cui Cape Live ha investito, ovvero intende investsiano emessi o garantiti da uno Stato membitJdene
Europea, da suoi enti locali, da uno Stato ade@h@CSE o da organismi internazionali di caratpubblico, di
cui fanno parte uno o piu Stati membri dell’'Unidberopea.

L’Emittente puo, inoltre, superare le soglie refatiai limiti di investimento che precedono in prese di
circostanze eccezionali e per un periodo massim@ dnesi.

21.2.2 Sintesi delle disposizioni dello Statuto I@hittente riguardanti i membri degli organi di
amministrazione, di direzione e di vigilanza

Consiglio di amministrazione

Ai sensi dell’articolo 17 dello Statuto, la Sociétamministrata da un consiglio di amministrazioamposto da

un minimo di 3 fino a un massimo di 11 membri, setmquanto deliberato dall’assemblea all’atto dedianina.
Salva diversa determinazione dellassemblea al'atella nomina, che preveda una minore durata, gli
amministratori durano in carica per tre eserciztiao e scadono alla data dellassemblea convopaia
'approvazione del bilancio relativo all'ultimo ese&io della loro carica. Gli amministratori possoassere non
azionisti e sono rieleggibili.

Sempre ai sensi dell'articolo 17 dello Statutofieé di assicurare alla minoranza I'elezione dirnembro del
consiglio di amministrazione della Societa, la nmendel consiglio di amministrazione avviene subiaéhdi liste
presentate dai soci nelle quali i candidati sonenedti mediante un numero progressivo con l'evéatua
menzione, accanto al candidato di riferimento,’idelheita a qualificarsi come indipendente, anchéira del
rispetto della vigente normativa. Almeno uno deididati indipendenti deve essere inserito al prposto della
lista.
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La Societa non & dotata di un comitato per le pstgpdi nomina alla carica di amministratore.

Qualora venga meno la maggioranza degli ammingstratominati dall’assemblea, si intende dimissiomar
l'intero consiglio e 'assemblea deve essere coataeenza indugio dagli amministratori rimasti émica per la
ricostituzione dello stesso.

Ai sensi dell'articolo 18 dello Statuto, il consmldi amministrazione, ove non vi abbia gia prowted
'assemblea, nomina tra i suoi membiri il presidefiteconsiglio pud nominare uno o piu vice presiilame
avranno anche funzioni vicarie del presidente.

Ai sensi dell'articolo 19 dello Statuto, il consmldi amministrazione si raduna tutte le volte dh@residente lo
ritiene opportuno, oppure quando ne sia fatta eé&thi da almeno due dei suoi membri, 0 da un antnaitise
delegato, o da un membro del collegio sindacale.

Fermi restando i poteri di convocazione riservatbimdaci per i casi previsti dalla legge, la corazione del
consiglio di amministrazione é effettuata dal pleste, dal vice presidente o da uno degli ammatistr
delegati, ove nominati, nella sede sociale o adtrav Italia o in altro paese dell’'Unione Europeegdiante avviso
indicante la data, il luogo e l'ora della riuniommnché gli argomenti in trattazione, da spedios, mezzo che
garantisca la prova dell'avvenuta ricezione (anahmezzo telefax) almeno tre giorni prima dell'acwre al
domicilio di ciascun amministratore e sindaco é¢ffet In caso di urgenza la convocazione potraresista per
telegramma o via telefax da spedirsi almeno umgi@rima dell’adunanza.

Le riunioni del consiglio di amministrazione sonalisamente costituite anche quando tenute a mekzo d
teleconferenza o videoconferenza, a condizionetuttiei partecipanti possano essere identificati mtasidente
della riunione e da tutti gli altri intervenuti, €lsia loro consentito di seguire la discussione iotdrvenire in
tempo reale nella trattazione degli argomenti,ediltutto quanto sopra venga dato atto nel relaterbale.

Ai sensi dell'articolo 20 dello Statuto, per laigah delle deliberazioni del consiglio di ammingtione é
necessaria la presenza della maggioranza degli r@stratori in carica. 1l consiglio di amministrani® delibera
con il voto favorevole della maggioranza degli amistratori presenti. In caso di parita di voto,vade il voto
espresso dal presidente.

Ai sensi dell’articolo 21 dello Statuto, il cons@idi amministrazione e fornito dei piu ampi poteer la gestione
ordinaria e straordinaria della Societa senza aldimitazione, salvo quanto per legge non sia viger alla
competenza dell'assemblea. Al consiglio di ammiaigbne € inoltre attribuita la competenza corririfiento alle
deliberazioni concernentii) la fusione nei casi previsti dagli articoli 25052805bis del codice civile, la
scissione nell'ipotesi dell’articolo 250%s quale richiamato nell’articolo 250&f del codice civile; (ii)
l'istituzione o la soppressione di sedi seconddiii¢;la riduzione del capitale in caso di recesso deios(iv) gli
adeguamenti dello Statuto a disposizioni normatedy) il trasferimento della sede sociale nel territorio
nazionale.

Il consiglio di amministrazione, anche attraversmnanistratori cui siano delegati poteri, provvedkedfettuare
le informative di legge e, in tale quadro, rifedsal collegio sindacale, ai sensi dell’articolo I Testo Unico
della Finanza, sull'attivita svolta e sulle opecszidi maggior rilievo economico, finanziario e f@boniale
effettuate dalla Societa e, in particolare, rifegissulle operazioni nelle quali gli amministratafibiano un
interesse per conto proprio o di terzi, o che siafloenzate dal soggetto che esercita I'attivitadidezione e
coordinamento, ove esistente; la comunicazioneevigffiettuata in occasione delle riunioni del colisigli

amministrazione e, comunqgue, con periodicita almemeestrale.

Ai sensi dell’articolo 22 dello Statuto, il cons@bi amministrazione puo delegare le proprie lafizioni che non
siano attribuite dalla legge o dallo Statuto alla esclusiva competenza, ad un comitato esecutvoe pure ad
uno o piu dei membri del consiglio di amministra®o determinando in modo analitico le attivita dygeli
delega - anche in relazione all'attivita di sowimienza, coordinamento esecutivo e controllo - m@ndimiti
guantitativi o di valore e le eventuali modalitéegercizio dei poteri conferiti.

Oltre alle attribuzioni non delegabili a norma eggde, sono riservate all’esclusiva competenza aesiglio di
amministrazione le decisioni concernenti:

« l'adozione e la modifica dei piani industriali, ategici e finanziari e delle operazioni strategiatadla
Societa;

« lavalutazione del generale andamento della gestion
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- le politiche di gestione del rischio nonché, sentitparere del collegio sindacale, la valutaziaiea la
funzionalita, efficienza, efficacia del sistema deontrolli interni e delladeguatezza dell’'assetto
organizzativo, amministrativo e contabile della St

« l'approvazione e le modifiche dei regolamenti intee dei regolamenti generali in materia di stmatu
organizzativa e di personale;

« la nomina del responsabile delle funzioni di rexis interna e di conformita, previo parere delegt
sindacale.

Gli amministratori delegati danno informativa, aeaobralmente, al consiglio di amministrazione e @legio
sindacale, ai sensi dell'articolo 2381 del codisie; almeno ogni 3 mesi.

Ai sensi dell'articolo 23 dello Statuto, la rappFetanza e la firma sociale, salve le deleghe civafer base
all'articolo 22, spettano al presidente e, ove matj al vice-presidente ed a ciascuno degli anstretiori
delegati anche in via disgiuntiva tra loro, a setzodi quanto sia deciso dal consiglio di ammingtnae che
procede alla loro nomina e che determina i lor@epet le loro attribuzioni.

Ai sensi dell’articolo 24, ai membri del consiglid amministrazione e ai membri del comitato eseoutipettera
il compenso determinato dall’assemblea. Inoltrasdemblea pud determinare un importo complessivdape
remunerazione di tutti gli amministratori, incluguelli investiti di particolari cariche. In tale s la

remunerazione degli amministratori investiti di tgaplari cariche e stabilita dal consiglio di amisirazione,

sentito il parere del collegio sindacale.

Collegio sindacale

Ai sensi dell'articolo 25 dello Statuto, il collegsindacale dell'Emittente € composto da tre sineféettivi e due
supplenti, aventi i prescritti requisiti di profemsalita ed onorabilitd. In particolare, i sinda@vono essere in
possesso dei requisiti prescritti dalla normatiiggente di volta in volta in materia. Non possonsees eletti alla
carica di sindaco, e, se eletti, decadono daltidficoloro che versino nelle cause di ineleggiit decadenza
previste dalla legge.

L'assemblea ordinaria, all'atto della nomina, pexe a designare il presidente del collegio singaeala
determinare i compensi del collegio sindacalendiaci durano in carica tre esercizi e sono rielgtigi

Al fine di assicurare alla minoranza I'elezioneuti sindaco effettivo e di un sindaco supplentendmina del
collegio sindacale avviene sulla base di listespntate dai soci. Due sindaci effettivi e un silndagpplente
saranno nominati dalla lista che avra ottenutodbgior numero di voti, secondo il numero progression il
guale i candidati sono stati elencati nella ligessa, nelle rispettive sezioni. Un sindaco effete un sindaco
supplente saranno tratti dalla seconda lista piatao L’assemblea della Societd nomina quale pasiddel
collegio sindacale il sindaco effettivo espresstiadseconda lista che avra ottenuto in assembleaaggior
numero di voti. In caso di parita di voti fra lise procedera a nuova votazione da parte deltantssemblea al
fine di ottenere un risultato inequivocabile.

Ai sensi dell'articolo 26, il controllo contabilegsercitato da societa di revisione in possesstedeisiti di legge.
Per la nomina, la durata, i compiti, i poteri, &sponsabilita nonché per la determinazione dei easipdella
societa di revisione incaricata si applicano levigieni di legge in materia.

21.2.3  Diritti, privilegi e restrizioni connessi @iascuna classe di azioni esistenti
21.2.3.1 Azioni A

Le Azioni A dellEmittente sono nominative, liberante trasferibili e indivisibili e ciascuna di et diritto a
un voto in tutte le assemblee ordinarie e straartindella Societa, nonché agli altri diritti patdniali e
amministrativi secondo le disposizioni di leggdadigarie applicabili.

Gli utili netti, prelevata una somma non inferiaes%, spettante alla riserva legale, fino a chestpunon abbia
raggiunto la percentuale del capitale sociale etdicdalla legge, e una volta assegnata la quota gauwtili
spettante alle Azioni B (su cui si veda il Paragr&fl.2.3.2 che segue) saranno devoluti alla destina
deliberata dallassemblea, fermo restando che aecheioni B concorreranno alla distribuzione desgetti utili
residui in proporzione al numero di Azioni B risipetll numero complessivo di azioni in cui & sudsdivil
capitale sociale al momento della distribuziondidgde.
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In caso di liquidazione, le Azioni A hanno diritth partecipare alla distribuzione del residuo attar sensi di
legge.

21.2.3.2 Azioni B

Le Azioni B dellEmittente sono nominative, indilddi e ciascuna di esse da diritto a un voto ittetue
assemblee ordinarie e straordinarie della Societa.

Le Azioni B sono riservate a persone fisiche chasicomponenti del consiglio di amministrazionpedidenti o
collaboratori della Societa, che saranno individdal consiglio di amministrazione stesso, o aetacnelle quali
uno o piu di tali soggetti possiedano, direttamentedirettamente, una partecipazione complessip&riore al
50% del capitale sociale ovvero dispongano dellggimeianza dei voti esercitabili nellassemblea oadia,
fermo restando che, nell'ipotesi di perdita da @ateéi rispettivi titolari di tali requisiti soggatt nel caso di
mancato esercizio della facolta di riscatto daepaktlla Societa secondo le modalita e i terminsetjuito
descritti, i possessori delle Azioni B potrannotaes titolari delle Azioni B anche in difetto dilitaequisiti
soggettivi.

Le Azioni B sono azioni correlate ai risultati @elSocieta nel Settore Investimenti Diretti a cuettp
automaticamente (dedotta una somma non inferiob&mbpettante alla riserva legale) un privilegio ph20%
degli utili risultanti dall'attivita della Societié tale settore - fatta eccezione per il caso iH'assemblea deliberi
in senso contrario con il voto favorevole di taitblari di Azioni B che rappresentino oltre la raeatel capitale
sociale rappresentato da Azioni B - a prescindatta djuota del capitale sociale rappresentata didlese (e
quindi anche in caso di successiva diluizione) terestando che nel caso di conversione di Aziom Bzioni A
come nel seguito descritta, la percentuale di pigsdeione agli utili netti derivanti dall'attivitdella Societa nel
Settore Investimenti Diretti si ridurra proporzitmante alla riduzione del numero delle Azioni B. dura
'assemblea, in un determinato esercizio sociaddiperi, con le modalita sopra indicate, di nonegssire alle
Azioni B la descritta quota di utile loro spettgratle medesime Azioni B, in occasione di eventdairibuzioni
negli esercizi successivi, non competera alcurtalialla attribuzione della stessa quota di utileease spettante
non distribuita negli esercizi precedenti. Tuttasi@egnala che lo Statuto prevede un meccanisroalablo del
privilegio spettante alle Azioni B che tiene comtell'eventuale perdita relativa al Settore Investitn Diretti
realizzata negli esercizi precedenti. A titolo epkificativo, qualora I'utile derivante dal Settotevestimenti
Diretti realizzato nel corso di un determinato es#o sia pari a euro 2 per azione e negli eseprtedenti vi sia
stata una perdita relativa al Settore InvestimBirtti pari a euro 0,5 per azione, i titolari dzidni B avranno
diritto a un privilegio sull’utile del Settore Inggmenti Diretti pari al 20% della differenza trare 2 ed euro 0,5 e
dunque al 20% di euro 1,5 per azione.

Inoltre, le Azioni B concorrono alla distribuziodei predetti utili residui in proporzione al numetioAzioni B
rispetto al numero complessivo di azioni in cuuddiviso il capitale sociale al momento della digtzione degli
utile.

Ai fini della determinazione dei risultati del Satt Investimenti Diretti, i costi e ricavi attrillili al Settore
Investimenti Diretti sono:

« costi, ricavi ed utili/perdite da cessione o readiz ivi compresi i “rigiri” a conto economico deltiserve da
valutazione, le rettifiche e le riprese di valote, minusvalenze e le plusvalenze, le svalutazione e
rivalutazioni, i dividendi e gli accantonamenti thehonché gli interessi attivi e passivi e le coissioni
attive e passive - derivanti in via esclusiva dalttvita e passivita finanziarie, dalle partecipag dagli
investimenti e dall'operativita riconducibili al Sare Investimenti Diretti;

« una quota pari al 50% degli interessi attivi e pagsdei proventi ed oneri assimilati, derivandillthttivita di
gestione della tesoreria e quindi non imputabiettore Investimenti Diretti;

+ una quota pari al'80% del totale delle spese anstnative, degli altri proventi e oneri di gestioree
comunque di ogni altro componente positivo o negatii reddito non direttamente imputabile al Settor
OICR.

Sul risultato economico del Settore InvestimentieBi, cosi ottenuto, vengono computate altresielative
imposte sul reddito - correnti, differite e antaip — la cui determinazione viene affidata ad bitratore ai sensi
dell'articolo 1349 del codice civile incaricato debnsiglio di amministrazione, su proposta unaniegli
amministratori indipendenti, arbitratore da scegligra societa di revisione o revisori iscrittil megistro dei
revisori contabili. Tale saldo costituisce il rigib economico netto del Settore Investimenti Mirétella nota
integrativa gli amministratori indicano, fra i @it di valutazione, ogni elemento utile alla id&o#izione
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dell'attivita del Settore Investimenti Diretti godrtano due distinti rendiconti economici riferityno al Settore
Investimenti Diretti e, I'altro al Settore OICR.

Le Azioni B sono trasferibili per attmter vivos previo esperimento della procedura di offertgpiialazione
prevista dallo Statuto in favore degli altri az&ttitolari di Azioni B, a persone fisiche chersiacomponenti del
consiglio di amministrazione, dipendenti o colladori della Societa, che saranno individuati daisiglio di
amministrazione stesso, 0 a societa nelle qualioupio di tali soggetti possiedano, direttamentedirettamente,
una partecipazione complessiva superiore al 50%ajg@tale sociale ovvero dispongano della maggiaatei
voti esercitabili nellassemblea ordinaria, preemnsenso del consiglio di amministrazione una vedaficati i
requisiti soggettivi previsti per le Azioni B.

Le Azioni B in relazione alle quali non sia stai@etualmente esercitato il diritto di prelazionetrpnno essere
trasferite per attinter vivosanche a soggetti che non abbiano i requisiti stiggprevisti per le Azioni B, e in
tale caso ciascuna Azione B cosi trasferita si edima automaticamente alla pari in una Azione A.Azioni B
sono trasferibilmortis causafermo restando il diritto di riscatto da partdl@a&ocieta nel seguito descritto.

La Societa ha la facolta di riscattare le Azioni d&,sensi dell’articolo 243%exiesdel codice civile, anche
mediante indicazione di un terzo acquirente, qaaiditolari delle stesse perdano i requisiti satigerichiesti
per possederle e quindi:

« con riferimento alle persone fisiche, qualora gessr qualsiasi motivo anchmortis causail rapporto di
amministrazione, di dipendenza o di collaborazione;

« con riferimento alle persone giuridiche, qualorastesse, per qualsiasi motivo, non siano piu ppees
direttamente o indirettamente, da uno o piu comptrael consiglio di amministrazione, dipendenti o
collaboratori della Societa con una quota complassuperiore al 50% del capitale sociale ovverdajaa
tali soggetti non dispongano piu della maggiorashaiavoti esercitabili nell’ assemblea ordinaria.

In tali casi, il riscatto potra essere esercitatm decisione del consiglio di amministrazione al@bcieta, nel
periodo di sessanta giorni dalla scadenza del reese dalla data in cui si sia verificato uno desppposti per il
riscatto, sempre che in detto periodo le AzionidB siano state trasferite a persone fisiche efidighe aventi i
medesimi requisiti soggettivi previsti per essditodari.

Il riscatto e effettuato ad un corrispettivo, deterato dal consiglio di amministrazione, sentitgdrere della
societa di revisione e del collegio sindacale, teloeconto della consistenza patrimoniale della&aa@ delle sue
prospettive reddituali nonché dell’eventuale valdramercato delle Azioni A. Ai fini della determinane del

valore di riscatto deve tenersi conto dei privilsgettanti alle Azioni B nella distribuzione degifili, mentre non

deve tenersi conto della mancata quotazione delieB e dei limiti alla loro circolazione che nrendono meno
libera la trasferibilita. Il calcolo del valore discatto deve essere effettuato con riferimentalai risultanti

dall'ultimo bilancio di esercizio approvato ovvemulla base dellultima relazione semestrale didpiti

pubblicati ai sensi di legge.

Nel caso in cui i presupposti per il riscatto srifighino successivamente al lancio di un’offertabplica di
acquisto o scambio di cui agli articoli 102 e segudel Testo Unico della Finanza avente ad ogdetfwzioni A,
la Societa potra esercitare il riscatto, al valtirdéscatto determinato come sopra, soltanto nebgde di sei mesi
corrente dalla scadenza del sessantesimo giortep dkth di approvazione del bilancio della Socretativo al
quinto esercizio successivo alla chiusura delltwéfgoubblica, comprendendosi a tale fine ancheei@szio nel
corso del quale si verifica la chiusura dell'offegubblica. Questa previsione dello Statuto dellitemte e volta
a dare garanzia all'attualeanagementi poter beneficiare dell'utile derivante daglvéstimenti Diretti effettuati
nel periodo in cui hanno appunto gestito 'Emiteer@ome noto, infatti, I'orizzonte temporale degliestimenti &
mediamente di 3/ 5 anni e la previsione in oggedita. ad evitare che il nuovoanagemenpossa beneficiare di
un utile derivante da Investimenti Diretti indivialie decisi datnanagementiscente.

Il riscatto puo avvenire, in presenza dei presuppgosei limiti quantitativi di cui agli articoli 257 e seguenti del
codice civile, con acquisto delle Azioni B da pattdla Societa. In difetto dei presupposti di agli articoli 2357
e seguenti del codice civile ovvero in ogni casalora lo decida il consiglio di amministrazioneridcatto puo
avvenire mediante acquisto delle Azioni B riscattda parte di un altro soggetto individuato dalsigiio di
amministrazione medesimo e in possesso dei reiqgogjyettivi richiesti per esserne titolari.

Qualora la Societa acquisti le Azioni B a seguitdl'ésercizio del riscatto, potra trasferire le éazi B cosi
acquistate a soggetti in possesso dei requisifjettigi richiesti entro 12 mesi dalla data dell'aisio, decorso il
guale le Azioni B in questione si convertirannocadticamente alla pari in Azioni A.
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Nei casi in cui si verifichino i presupposti perrigcatto, i titolari di Azioni B potranno restatiéolari delle
medesime fino a che non sia scaduto il periodol'psercizio della facolta di riscatto da parte deflocieta e
gualora la Societa non eserciti il riscatto neimi@i sopra previsti, le Azioni B non si convertirem
automaticamente in Azioni A e rimarranno di profiridell’azionista titolare che abbia perso i retjus®ggettivi
per possederle.

In caso di liquidazione, le Azioni B hanno dirittlh partecipare alla distribuzione del residuo attai sensi di

legge.

La tabella di seguito riportata sintetizza le pifiadi caratteristiche delle Azioni A e delle AzidRi

Caratteristiche

Azioni A

Azioni B

Partecipazione
agli utili

Trasferimento

Conversione

Riscatto

Azioni ordinarie che partecipano agli utili in baake
deliberazione dell'assemblea ordinaria sulla degtone
degli utili che residuino una volta dedotte daota d
riserva legale e la quota riservata alla distriboe
privilegiata alle Azioni B, fermo restando che andt
Azioni B concorreranno alla distribuzione di talili
residui in proporzional numero di Azioni B rispetto
numero complessivo dizeoni in cui € suddiviso
capitale sociale al momento della distribuzione li
utile.

Liberamente trasferibili, sia per attoter vivos che
mortis causa
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Azioni correlate ai risultati della Societa nel 1Bet
Investimenti Diretti a cui spetta automaticam:
(dedotta la riserva legale) un privilegio pari &%
degli utili risultanti dallattivita della Societa in te
settore, a prescindere dalla quota del capital@le
rappresentata dalle stesfatta eccezione per il casc
cui I'assemblea deliberi in senso contrario cono
favorevole di titolari di AzioniB che rappresentil
oltre la meta del capitale sociale rappresentatte
Azioni B. Inoltre, le Azioni B concorrono a
distribuzione dei predetti utili residui in prop@muaeal
numero di Azioni B rispetto al numero complessiv
azioni in cui € suddiso il capitale sociale al momel
della distribuzione degli utile.

Trasferibili per attointer vivos previo esperimen
della procedura di offerta in prelazione ivdae degl
altri azionisti titolari di Azioni B, ai soggettperson
fisiche o giuridiche aventi le caratteristiche indicat
Statuto.Le Azioni B in relazione alle quali non

stato eventualmente esercitato il diritto di prilae
potranno essere trasferite per dtiter vivosanche

soggetti che non abbiano i requisiti soggettivivis
per le Azioni B fermo restando la conversic
automatica delle Azioni B cosi trasferite in Azigni

Le Azioni B sono trasferibilimortis causa fermc
restando il diritto di riscatto da parte della Sdbd&i

In caso di trasferimento per afittter vivosa seguit
del mancato esercizio del diritto di prelazion
soggetti che non abbiamo i requisiti soggettivivist
per le Azioni B, ciascun&zione B cosi trasferita
convertira automaticamente alla pari in una Aziéne
Le Azioni B si convertiranno automaticamente
pari in Azioni A anche in caso di esercizio detaitic
da parte della Societa, qualora la stessa non
provveduto a trasferirle a soggetti possesso d
requisiti soggettivi richiesti entro 12 mesi datlat:
dell’acquisto.

Le Azioni B non si convertiranno in Azioni A&
rimarranno di proprieta del rispettivaianista titolan
qualora la Societa non abbia esercitatdsitatto ne
termini previsti dallo Statuto.

Le Azioni B sono riscattabili da parte della Soc
qualora i titolari delle stesse perdano i reqt
soggettivi richiesti dallo Statuto per
sempre che nel periodo di tre mesi daiadita di ta
requisiti le Azioni B non siano state trasferit
soggetti aventi i requisiti per possedetlevalore d
riscatto viene determinato tenendo conto, trarbg
della consistenza patrimoniale della Societa eedwrll
prospettive redditali nonché del valore di merci
delle Azioni A.

Qualora la Societa acquisti le Azioni B a seg
dell'esercizio del riscatto, potra trasferire le Azi@

possederle



Caratteristiche Azioni A Azioni B

cosi acquistate a soggetti in possesso dei rei
soggettivi richiesti entro 12 mesi dalla ¢
dell’acquisto, decorso il quale le Azioni B in quest
si convertiranno automaticameraéla pari in Azion

A.
Riscatto in caso - Qualora i presupposti per il riscatto si verifiob
di OPA successivamente al lancio di un’ORA,Societa poti

eserdiare il riscatto, al valore di riscatto determir
come al punto precedentsoltanto nel periodo di
mesi corrente dalla scadenza del 60° giorno daite
di approvazione del bilancio della Societa relatal
5° esercizio successivo alla chiusura adfiérte
pubblica, comprendendosi a tale fine anckedtcizic
nel corso del quale si verifica la chiusura aéferts

pubblica.
Diritto di voto Attribuiscono il diritto di voto nelle delibere asablear Attribuiscono il diritto di voto nelle delibe
sia in sede ordinaria che straordinaria. assembleari sia in sede ordinaria che straordinaria

Sono in ogni caso assoggettate alla neces
approvazione delissemblea speciale della
categoria di Azioni B, a valere anche quale
determinanten deroga alle maggioranze previste ¢
legge per lassemblea straordinaria, le modifi
statutarie indicate in Statuto.

21.2.4  Modifica dei diritti dei possessori delle@a

Oltre all'approvazione delle deliberazioni pregiidvoli dei diritti di categoria ai sensi dell’artilo 2376 del
codice civile, sono in ogni caso assoggettate rdleessaria approvazione dell’lassemblea speciale siah
categoria di Azioni B, a valere anche quale votieigeinante in deroga alle maggioranze previsteadatige per
'assemblea straordinaria, le modifiche statutahie riguardano:

« I'emissione di nuove azioni diverse dalle Azioni A;

« la conversione di azioni da una categoria in urdalt

« la disciplina del riscatto delle Azioni B;

- latrasformazione, fusione e/o scissione dellagari

« la disciplina del trasferimento delle Azioni B;

« itermini e condizioni del privilegio sugli utiliedle Azioni B;

« lariduzione del capitale ai sensi dell’'articolod84del codice civile;

« o scioglimento anticipato della Societa ai semdi@ticolo 2484, comma 1, n. 6, del codice civile

Si segnala, inoltre, che l'articolo 8 dello Statptevede, tra 'altro, che il diritto di opzioneetfante ai soci sulle
Azioni A di nuova emissione possa essere esclissersi dell'articolo 2441, comma 4, del codiceileivnei
limiti del 10% del capitale sociale preesistentepadizione che il prezzo di emissione corrispoab@alore di
mercato delle Azioni A e cio sia confermato in agifgorelazione della Societa di Revisione.

Ai sensi dell'articolo 11 dello Statuto, il dirittdi recesso spetta nei casi previsti da norme auddiili ed e
esercitato con le modalita di legge. Il dirittordcesso non spetta per le delibere di proroga deitata della
Societa e di introduzione o rimozione di vincolaatircolazione delle azioni.

21.2.,5 Convocazione delle assemblee degli azioaistindizioni di amminissione

Ai sensi dell'articolo 13 dello Statuto, I'assen®lé convocata nei casi previsti dalla legge e aghglta il
consiglio di amministrazione lo ritenga opportumsg comungque, per quanto riguarda I'assemblea aidjna
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almeno una volta I'anno entro i termini stabilital legge per I'approvazione del bilancio, conofti di
avvalersi delle possibilita di proroga nei limitabiliti dalla disciplina tempo per tempo vigente.

L’assemblea e inoltre convocata su richiesta deii gwe rappresentino almeno il decimo del capsalgale, nei
limiti di quanto previsto all’articolo 2367, ultimocomma, codice civile ovvero su richiesta di alméne sindaci
nelle ipotesi di legge.

L'assemblea & convocata mediante avviso contefé@mdéeazione del giorno, dell’'ora, del luogo e Beknco
delle materie da trattarda pubblicarsi, nei termini e secondo le modalitegge, in alternativa su almeno uno
dei seguenti quotidiani: Il Sole 24 Ore, MF/MilaRimanza, Finanza e Mercati o Il Corriere della Skraaso di
cessazione della pubblicazione di detti quotidmmli impedimento oggettivo, I'avviso dovra esseublgicato
nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana.

L’assemblea, sia ordinaria che straordinaria, pegs®re convocata in terza convocazione ai selegg.

Ai sensi dell’articolo 14 dello Statuto, hanno tiridi intervenire allassemblea azionisti per atjsia pervenuta
alla Societa, al piu tardi 2 giorni non festivirpe di quello fissato per la riunione assembleaepmunicazione
dell'intermediario autorizzato. Ciascun azionistae cabbia il diritto di intervenire all’assembleatndofarsi
rappresentare in assemblea mediante delega sndtteasi e nei limiti previsti dalla legge. In peolare, gli enti
e le societa legalmente costituiti possono fangprasentare, oltre che da coloro che ne hann@faesentanza
legale, da un procuratore munito di delega scritigyltante anche da semplice lettera a firma dghle
rappresentante.

| soci che, anche congiuntamente, rappresentineradnun quarantesimo del capitale sociale possoroete,
entro cinque giorni dalla pubblicazione dell’avvidbconvocazione, l'integrazione dell’elenco dettaterie da
trattare, indicando nella domanda gli ulterioriargenti proposti. Delle integrazioni dell’elenco ldahaterie che
'assemblea dovra trattare a seguito delle predietiéeste € data notizia nelle forme e nei termpimvisti dalla
normativa applicabile. L'integrazione dell’elencelld materie da trattare non € ammessa per glinaggt suli
qguali 'assemblea delibera, a norma di legge, fpgsta del consiglio di amministrazione o sullaebds un
progetto o di una relazione da esso predisposta.

21.2.6  Disposizioni dello Statuto che potrebberoei@s I'effetto di ritardare, rinviare o impedire una
modifica dell’assetto di controllo del’Emittente

Lo Statuto non contiene disposizioni espressamasite a ritardare, rinviare o impedire una modifitdl'assetto
di controllo della Societa.

Tuttavia si segnala che, come indicato al Paragzafd.3.2 e sulla base di quanto previsto all'alticLlO dello
Statuto, I'eventuale riscatto da parte della Saciat quanto possibile, delle Azioni B a seguitd idacio di
un’offerta pubblica di acquisto o di scambio di agjli articoli 102 e seguenti del Testo Unico déliaanza
avente ad oggetto le Azioni A é esercitabile stdtanel periodo di sei mesi corrente dalla scadetela
sessantesimo giorno dalla data di approvazionéitigicio della Societa relativo al quinto esercigizcessivo
alla chiusura dell'offerta pubblica, comprendendosale fine anche I'esercizio nel corso del qusleerifica la
chiusura dell'offerta pubblica. Tale circostanzargbbe limitare la possibilita per un potenzialéemdnte di
modificare I'assetto di controllo dell’Emittente.

21.2.7  Obbligo di comunicazione al pubblico

Lo Statuto non contiene disposizioni che impongkeftettuazione di una comunicazione al pubblicccaso di
variazione delle partecipazioni rilevanti.

Si applicano le disposizioni di cui agli articoRQ e seguenti del Testo Unico della Finanza.

21.2.8 Moadifica del capitale

L’articolo 8 dello Statuto prevede che, in casauwlinento del capitale sociale, il diritto di opzi@pettante ai soci
titolari di Azioni A di nuova emissione possa essescluso nei limiti del 10% del capitale sociakeegistente, a
condizione che il prezzo di emissione corrispondeatore di mercato delle Azioni A e cio sia comf@to in
apposita relazione della societa di revisione.

Inoltre, si segnala che l'articolo 16 dello Statprevede, tra I'altro, in caso di modifiche stati#aconcernenti
'emissione di nuove azioni diverse dalle Azionila,necessaria approvazione dell’'assemblea spetgtie sola
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categoria delle Azioni B, a valere anche quale determinante in deroga alle maggioranze previalia ¢tegge
per 'assemblea straordinaria.

Fatta eccezione per quanto sopra indicato, lo ®taion prevede una regolamentazione specifica dedidifica
del capitale sociale diversa da quella ordinargvigta dalle applicabili disposizioni di legge.
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22. Contratti importanti

Alla Data del Prospetto non vi sono contratti cascldall’Emittente, nel corso dei due anni immealiagnte
precedenti alla Data del Prospetto, al di fuoriaebo del normale svolgimento dell'attivita deliigtente.

Per maggiori informazioni sui contratti stipuladlcEmittente nel corso dei due anni immediatamgmeeedenti

alla Data del Prospetto e rientranti nel corso mimimale svolgimento dell'attivita, si rinvia al Gegho 5,
Paragrafo 5.2 che precede.
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23. Informazioni provenienti da terzi, pareri di egerti e dichiarazioni di interessi
23.1 Informazioni provenienti da terzi, pareri di esperti e dichiarazioni di interessi
Il presente Prospetto non contiene pareri o refazttribuiti ad esperti.

23.2 Attestazione circa le informazioni provenientida terzi, pareri di esperti e dichiarazioni di
interessi

Ove indicato, le informazioni contenute nel Prospgirovengono da terzi. La Societa conferma che tal
informazioni sono state riprodotte fedelmente &atlittente e, per quanto a conoscenzantkshagementanche
sulla base di informazioni pubblicate dai terzgimestione, non sono stati omessi fatti che potreblandere le
informazioni inesatte o ingannevoli.
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24. Documenti accessibili al pubblico

Copia dei seguenti documenti puo essere consutatante il periodo di validitd del Prospetto pretssede
legale dell’Emittente in Milano, Corso Matteotti 91.in orari d’ufficio e durante i giorni lavorativpresso Borsa
Italiana, nonché sul sito internet dell’Emittentenfv.capelive.it):

- atto costitutivo e Statuto;

- fascicolo di bilancio di esercizio dellEmittentelativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 200@szicoli di
bilancio di esercizio e consolidati dellEmittentelativi agli esercizi chiusi al 31 dicembre 2007&le31
dicembre 2008, corredati delle relative relazioglladSocieta di Revisione;

« resoconto intermedio di gestione dell’Emittent8 himarzo 2008 e al 31 marzo 2009.

Inoltre, estratto del Patto Parasociale & condigtahl sito della Consob www.consob.it.
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25. Informazioni sulle partecipazioni

In merito alle societa partecipate dallEmitteriteegnala quanto segue:

« Area Impianti S.p.A., con sede ad Albignasego (Padova), Via Leonin@&a n. 3/A, capitale sociale euro
1.144.000, di cui 'Emittente possiede una partazigne pari al 10,88%. Tale societa & quotata ®rchto
Alternativo del Capitale organizzato e gestito darda Italiana ed opera principalmente nel settaiéad
progettazione, realizzazione e distribuzione diiamf per la depurazione dei fumi industriali;

« Bioera S.p.A, con sede a Cavriago (Reggio Emilia), Via della Rglica n. 82, capitale sociale euro
1.761.148, di cui 'Emittente possiede una partgipne pari all'l,11%, € una societa quotata insBof ale
societa opera nel settore della produzione e coniatizgzazione di prodotti biologici e naturali, cossi
naturale e integratori alimentari;

« CLT S.rl, con sede a Milano, Corso Matteotti n. 9, capitabeiade euro 5.300.000, controllata
dal’Emittente che ne possiede il 100%, & una $adcieicolo cui fa capo una partecipazione pari/gb% del
capitale sociale di Trend Group S.p.A., societas@de a Vicenza e specializzata nella produzioneodaici
ed agglomerati artistici;

+ DVR&C Private Equity S.p.A., con sede a Milano, Largo Augusto n. 1, capitatgade euro 600.000, di cui
'Emittente possiede una partecipazione pari af%6€e una societd di investimento iscritta nelfiete
generale degli intermediari finanziari di cui aftiaolo 106 del Testo Unico Bancario ed operantenodo
analogo ai fondi comuni di investimento mobiliardiplo chiuso a chiamata;

« Equilybra Capital Partners S.p.A., con sede a Milano, Via Rovello n. 18, capitaleiale euro 600.000, di
cui I'Emittente possiede una partecipazione pad,ar%, & una societa di investimento iscritta’elelhco
degli intermediari finanziari di cui all'articololB del Testo Unico Bancario ed operante in moddognaai
fondi comuni di investimento mobiliare di tipo chwa chiamata;

+ Helio Capital S.p.A, con sede a Roma, Via Cassiodoro n. 9, capitatealsoeuro 500.000, controllata
dal’Emittente che ne possiede una partecipaziaré gil'85%, € unastart up operante nel settore della
progettazione, realizzazione, gestione e sfruttdamndnparchi fotovoltaici per la produzione e landéa di
energia elettrica;

« International Bar Holding S.p.A., con sede a Cavriago (Reggio Emilia), Via dell@ttsblica n. 82, capitale
sociale euro 108.447, di cui 'Emittente possieda partecipazione pari al 3%, e wub holdinga cui fanno
capo numerose partecipazioni in societa del grugglogruppo Bioera, la cui societa capogruppo Bioera
S.p.A. é quotata in Borsa. Il gruppo Bioera opearibsettore della nella produzione e commercializrez di
prodotti biologici e naturali, cosmesi naturalegratori alimentari;

« Samia S.p.A, con sede ad Arzignano (Vicenza), Via Decima Strad 15/17, capitale sociale euro
12.000.000, controllata dall’Emittente che ne padsiuna partecipazione pari al 74,4%, & una societa
opera nel settore della chimica fine per la prooloeidi pigmenti, coloranti, fissanti ed altri pratlger
lindustria della finitura della pelle;

+  Queso S.r.l, con sede a Palermo, Via Torrearsa n. 24, cap@d@ale euro 5.150.000, di cui 'Emittente
possiede una partecipazione pari al 17,5%, e uriataoseicolo utilizzata per effettuare un invegtirto nella
societa Industria Lattiero Casearia Dott. Alfio gafa S.r.l., con sede a Zafferana Etnea (Catardaa)amo di
un gruppo industriale operante nel settore lattigaseario, attraverso la produzione e la distrimeidi
prodotti finiti quali latte fresco e formaggi;

- Raffaele Caruso S.p.A.con sede a Soragna (Parma), Via Croce Rossacapi2ale sociale euro 2.220.000,
di cui 'Emittente possiede una partecipazione ph6,57%, € una societa quotata sul Mercato Adiero
del Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiapecializzata nell'ideazione, produzione e itszione di
capi di abbigliamento formale di alta gamma da uomo

« Sotov Corporation S.r.l, con sede a Milano, Via Alfredo Panzini n. 16,itadp sociale euro 150.000, di cui
'Emittente possiede una partecipazione pari al 2%yna societa di servizi che opera nel settorta del
metallurgia industriale e in particolare nella dimizione di acciai speciali per i settori navadelico e
petrolchimico;
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Trafomec International S.r.l., con sede a Lissone (Monza Brianza), Via Como rtapjtale sociale euro
1.000.000, di cui 'Emittente possiede una partezgipne pari al 4%, € una societa veicolo cui faocapa
partecipazione pari al 99,13% del capitale sociil§rafomec S.p.A., societa con sede a Tavernélle d
Panicale (Perugia). Tale societa & a capo di uppgrindustriale operante nel settore della progette,
produzione e commercializzazione di apparati diftranazione, di reattanze e di combinazioni magheti
per elettronica di potenza;

Zenit SGR S.p.A, con sede a Milano, Via Maria Teresa n. 7, capiwdciale euro 4.000.000, di cui
I'Emittente possiede una partecipazione pari al 18%na societa di gestione del risparmio operguéde
societa di gestione di fondi comuni di investimento

- 146 -



SEZIONE SECONDA

- 147 -



1. Persone responsabili
1.1 Responsabili delle informazioni fornite nel Prepetto
Si veda la Sezione Prima, Capitolo 1, Paragrafalél presente Prospetto.
1.2 Dichiarazioni di responsabilita

Siveda la Sezione Prima, Capitolo 1, Paragrafalélpresente Prospetto.
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2. Fattori di rischio

Per una descrizione dei fattori di rischio relatigli strumenti finanziari oggetto dell'Offerta @pzione, si rinvia
alla Sezione Prima, Capitolo 4, Paragrafo 4.2 detgnte Prospetto.
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3. Informazioni fondamental
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partgpanti all'Offerta in Opzione

La Societa non e a conoscenza di interessi sigtiificda parte di persone fisiche o giuridiche irrito
all'emissione delle Obbligazioni Convertibili.

Si segnala che Centrobanca, che agisce in quaktdviordell’Emittente nell’'ambito dell’emissione del Ptigs
Obbligazionario Convertibile, &€ anche socio dellifemte possedendo n. 1.558.482 Azioni A dellossigpari al
3,06% circa del relativo capitale sociale.

3.2 Ragioni dell'Offerta in Opzione e impiego dei pventi

L'Offerta in Opzione é finalizzata a reperire diggalita finanziarie da destinarsi all'implementagé e allo
sviluppo della strategia dellEmittente.

In caso di integrale esercizio dei diritti di opzé la stima dei proventi derivanti dall’Offerta@pzione, al netto
dellammontare complessivo delle spese legate pfazione, che non saranno superiori a circa e0f 7
migliaia, € pari a circa euro 50 milioni.

| proventi netti dell’Offerta in Opzione sarannopiegati nell'attivitd di investimento della Socigtsia con
riferimento al Settore Investimenti Diretti, siancoiferimento al Settore OICR. Al momento non € giloige
suddividere la destinazione dei proventi derivaiati’Offerta in Opzione tra il Settore Investimeiretti e il
Settore OICR, in quanto tale ripartizione dipendeidle diverse opportunita di crescita che via sia
presenteranno.

Per quanto riguarda il Settore OICR, parte dei @ntivnetti dell'Offerta in Opzione sara utilizzagtar soddisfare
gli impegni di versamento residui derivanti dai Goitment in essere, attualmente pari a circa eurmiéni. Si
rileva in ogni caso che la tempistica e 'ammontardividuale degli effettivi esborsi non sono aktato
prevedibili, in quanto dipendono tra I'altro dg: le politiche di investimento del singolo fondo) le opportunita
di investimento da ciascun fondo individuafi@) il periodo di investimento e la durata complessivaiascun
fondo.

In attesa di realizzare nuovi investimenti, I'Emaitte intende impiegare i proventi netti derivardil’'@fferta in
Opzione in strumenti del mercato monetario a bteveine caratterizzati da alta liquidabilita e lwapsofilo di
rischio, quali ad esempio depositi bancari.
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4. Informazioni riguardanti gli strumenti finanziar i da offrire/da ammettere alla
negoziazione

4.1 Descrizione delle Obbligazioni Convertibili

4.1.1 Descrizione del tipo e della classe delle ligjaizioni Convertibili

Gli strumenti finanziari oggetto dell'Offerta in @pne sono massime n. 50.800.000 Obbligazioni Cuilvile
del valore nominale individuale di euro 1,12 cotitdr in Azioni A di nuova emissione di Cape Livegstituenti
il Prestito Obbligazionario denominato “Cape L.EV.S.p.A. 2009-2014onvertibile” dell'importo massimo di
euro 56.896.000. Le Obbligazioni Convertibili sararofferte in opzione a tutti gli azionisti titoiati Azioni A
della Societa nel rapporto di n. 1 Obbligazione @uotibile per ogni n. 1 Azione A posseduta, ave@dpe Live
Team, titolare di tutte le Azioni B, rinunciatovra irrevocabile al diritto di opzione alla stesgeettante.

Il Prestito Obbligazionario Convertibile & disci@io dal Regolamento del Prestito riportato in Ampee al
presente Prospetto.

Y

Ai diritti di opzione per la sottoscrizione dellebRligazioni Convertibili € attribuito il codice ISI IT
ITO004505662.

Le Obbligazioni Convertibili sono identificate daddice ISIN IT0004492457 .

4.1.2 Legislazione in base alla quale le Obbligazi€onvertibili saranno emesse
Le Obbligazioni Convertibili saranno emesse secdadegge italiana.

4.1.3 Forma delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili saranno emesse al giore e saranno immesse nel sistema di gestiomatsata di
Monte Titoli in forma dematerializzata, ai sensil d@ecreto Legislativo 24 giugno 1998, n. 213 e aell
Deliberazione Consob 23 dicembre 1998, n. 1176&camcessivamente modificati.

| titolari delle Obbligazioni Convertibili potranna proprie spese, richiedere agli intermediarrewteal sistema
Monte Titoli 'emissione di certificazioni non triasibili attestanti la titolarita delle Obbligazio@onvertibili.

41.4 Valuta di emissione delle Obbligazioni Contitgiti

Le Obbligazioni Convertibili saranno emesse e denata in euro.

4.1.5 Eventuali clausole di postergazione dei diiiherenti le Obbligazioni Convertibili

| diritti relativi alla restituzione del capitale @ pagamento degli interessi inerenti le ObbligaziConvertibili
non sono soggetti a clausole che li subordininaladdebiti non garantiti dell’Emittente.

Le Obbligazioni Convertibili attribuiscono un cramidiretto, incondizionato e non subordinato nemnfomnti
dell’lEmittente e saranno considerate in ogni momelnpari grado tra di loro e con i crediti chirafari presenti
e futuri del’Emittente, fatta eccezione per crieclite siano privilegiati in base a disposizioniadjge.

4.1.6 Descrizione dei diritti, compresa qualsiasrd limitazione, connessi alle Obbligazioni Convibiti e
procedura per il loro esercizio

Le Obbligazioni Convertibili oggetto dell'Offertan iOpzione incorporano i diritti e i vantaggi previdalla
normativa vigente per titoli della stessa categoria

4.1.6.1 Diritti di conversione

Ogni Obbligazione Convertibile € convertibile inidai A di nuova emissione senza indicazione debnel
nominale, che saranno interamente liberate, ngdordp di una Azione A per ogni Obbligazione Conixlk.
Pertanto, gli obbligazionisti avranno il diritto dchiedere e di ricevere una Azione di Compendio pgni
Obbligazione Convertibile presentata in conversidmeAzioni di Compendio da emettersi in virtu ¢elimento

di capitale a servizio del Prestito Obbligazionaionvertibile di cui alla delibera del’assembléasrdinaria in
data 30 aprile 2009 e del consiglio di amminisoaei del’Emittente in data 5 giugno 2009, sono
irrevocabilmente ed esclusivamente destinate altvarsione delle Obbligazioni Convertibili fino alscadenza
del termine ultimo fissato per la conversione d€llgbligazioni Convertibili stesse. Il rapporto dinversione é
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soggetto ad aggiustamenti ai sensi dell'articolteBRegolamento del Prestito. Il diritto di conveng pud essere
esercitato da ciascun obbligazionista (per tutigade delle Obbligazioni Convertibili posseduteggantando
allintermediario aderente al sistema di gestiomeeatrata della Monte Titoli presso cui le Obbligaz
Convertibili sono depositate la domanda di coneesiin qualunque Giorno Lavorativo Bancario (coragnito
nel Regolamento del Prestito), durante il perioddeaorrere dal 17 luglio 2011 fino al 17 aprile 201atta
eccezione per i periodi di sospensione, come itiched’articolo 8, lettera d) del Regolamento &ekstito e per
la facoltd di esercizio anticipato del diritto dorversione in caso di offerta pubblica di acquiptevista
nell’articolo 8, lettera f) del Regolamento del fite.

Ai sensi del suddetto articolo 8 lettera d), le donfe di conversione non potranno essere presetghtgorno
successivo alla data in cui si sia tenuto il cdisidi amministrazione che abbia deliberato la amazione
dell'assemblea dei soci di Cape Live sino al giofmzluso) in cui abbia avuto luogo I'assembleachanin
convocazione successiva alla prima. Nel caso divamarzione da parte del consiglio di amministrazione
del’assemblea dei soci di Cape Live per delibeiarenerito alla distribuzione di dividendi, le donde di
conversione non potranno essere presentate dabgiimicluso) in cui si sia tenuto il consiglio dneinistrazione
sino al giorno antecedente (incluso) a quello deémco del dividendo eventualmente deliberatdadasémblea
medesima.

Ai sensi dell'articolo 8, lettera f), qualora vengssa pubblica l'intenzione di effettuare un’oféeiubblica di
acquisto o di scambio diretta agli azionisti di €djive concernente tutte o parte delle Azioni Al'Eehittente
stessa, diversa in ogni caso da un’offerta publdicacquisto lanciata da Cape Live sulle proprieraz Cape
Live si impegna a dare notizia agli obbligazion@ila facolta di esercitare il diritto di convense in qualunque
momento, se del caso anche in via anticipata tsdiinizio del periodo di conversione e/o andhederoga a
guanto previsto alla lettera d), con il preavvisassimo consentito dai termini dell’offerta pubbldieacquisto, e
a fare tutto quanto in proprio potere affinché &addi conversione cada in un giorno tale da cdimseagli
obbligazionisti che esercitino il diritto di cong@ne di poter apportare all’'offerta medesima ldoAg di
Compendio emesse a favore degli obbligazionistiguiso dell’'esercizio del diritto di conversione.

Per ulteriori informazioni si rinvia all’articolo 8el Regolamento del Prestito.

4.1.6.2 Aggiustamento del rapporto di conversione

Ai sensi dell'articolo 9 del Regolamento del Prestgualora nel periodo intercorrente tra la datardissione
delle Obbligazioni Convertibili e il 14 maggio 20F4 verifichi uno qualsiasi degli eventi di seguitaicati,
I'Emittente ovvero I'’Agente per il Calcolo (comefihto nel Regolamento del Prestito) a spese dalltEente,
comunichera agli obbligazionisti la ricorrenza diaggiustamento del rapporto di conversione eavouapporto
di conversione. L’'aggiustamento sara determinalit®dg@nte per il Calcolo (salvo ove diversamentahilito) in
conformita alle seguenti disposizioni e sulla bdsiultimo rapporto di conversione in ordine dirtpo di volta
in volta eventualmente determinato:

« aumenti di capitale o emissione di altri strumdintnziari offerti agli azionistiqualora 'Emittente effettui
aumenti di capitale a pagamento ovvero procedenai§sione di prestiti obbligazionari convertibili Azioni
A, warrant sulle Azioni A o titoli similari per la sottoscitme o I'acquisto di Azioni A offerti in opzione kg
azionisti di Cape Live, tale diritto di opzione &aattribuito, agli stessi termini e condizioni, hacagli
obbligazionisti sulla base del rapporto di convanei

« aumenti di capitale a titolo gratuitgualora I'Emittente effettui un aumento di calgta titolo gratuito
tramite emissione di nuove Azioni A, il numero defizioni di Compendio spettanti a ciascun obbligaizta
dovra essere aumentato del rapporto tra le Aziodi Auova emissione e quelle all'epoca gia in dazimne
e il rapporto di conversione dovra essere moddicat modo corrispondente. L'aggiustamento diverra
efficace alla data di efficacia dell’operazione alisegnazione di tali nuove Azioni A ai sensi delle
disposizioni del Regolamento di Borsa. Resta intgfs® qualora I'Emittente effettui un aumento aldito
gratuito senza emissione di azioni, il rapportocdiversione non subira aggiustamenti e il numette de
Azioni di Compendio di pertinenza di ciascuna Ogpatione Convertibile non subira variazioni;

« distribuzioni straordinarien caso distribuzione agli azionisti del’Emitterdi riserve facoltative o dividendi
straordinari (cioé che non derivino da utili reaéiti nell'esercizio di riferimento), 'Emittente @vvedera a
costituire un apposito fondo dividendi ove accaatenuna quota delle riserve facoltative o dei dimi
(anche eventualmente sotto forma di azioni di saceontrollate o di azioni proprie del’Emittente)
proporzionale a quelli distribuiti ai soci e al'amntare delle Azioni di Compendio esistenti alldaddi
distribuzione degli stessi, senza corresponsiomn@eliessi in relazione a tale importo, indispdnbidestinati
a favore di coloro che eserciteranno il dirittacdnversione;

-152 -




- raggruppamento e frazionamento delle azignelora I'Emittente effettui un raggruppamentagfonamento
delle Azioni A, il numero delle Azioni di Compendsapettanti a ciascuna Obbligazione Convertibilé sar
variato in applicazione del rapporto in base al@sara effettuato il raggruppamento o il fraziopato delle
Azioni A e di conseguenza sara adeguato il rappdirtonversione. L'aggiustamento diverra efficalla a
data in cui tale raggruppamento o frazionamenta effetto in conformita alle disposizioni del Regoknto
di Borsa;

- fusione e scissionén caso di fusione dell’Emittente in o con akacieta (fatta eccezione per i casi di fusione
in cui I'Emittente sia la societa incorporante),nobé in caso di scissione (fatta eccezione pesii dia
scissione in cui 'Emittente sia la societa benafia), nei limiti e secondo le modalita previstilld, e senza
pregiudizio della, legge applicabile, ad ogni Obafiione Convertibile dovra essere riconosciutarittd di
conversione in un numero di azioni delle societaltante/i dalla fusione o dalla scissione, eqentd al
numero di azioni che sarebbero state assegnateg@idAzione A, sulla base del relativo rapporto di
concambio, ove I'Obbligazione Convertibile fossstatconvertita prima della data di efficacia délisione o
scissione;

« riduzione del capitalequalora 'Emittente effettui una riduzione depitale, mediante rimborso a tutti i soci,
l'aggiustamento avverra mediante deposito in unt@aorrente vincolato di un importo, pari all’amntare
del rimborso del capitale; fermo restando cheasoadi riduzione del capitale mediante rimborsattaitsoci
da effettuarsi con annullamento di Azioni A in ci&@zione, verra altresi modificato proporzionalneeint
rapporto di conversione;

« incentivi azionari nessun aggiustamento sara apportato al rappioctngersione nel caso in cui Azioni A o
altri strumenti finanziari convertibili di nuova ésgsione siano riservati dall’Emittente agli ammirasori e/o
prestatori di lavoro del’Emittente o di societal dguppo Cape Live, 0 a questi corrisposti a titdlio
indennita in occasione della cessazione dei rapgidetvoro;

- aumenti di capitale con esclusione del diritto prione nessun aggiustamento sara apportato al rapporto d
conversione nel caso di effettuazione di aumentagitale a pagamento, in denaro o in natura,emisione
di altri strumenti finanziari convertibili, con dasione o limitazione del diritto di opzione deghionisti di
Cape Live ai sensi dell’articolo 2441 del codicélej

« altre operazioni straordinarien ogni caso, qualora nel periodo intercorrengéela data di emissione e il 14
maggio 2014, I'Emittente effettui altre operaziostraordinarie sul proprio capitale diverse da quell
considerate ai precedenti punti, potra esserdicatt il rapporto di conversione ed il numero diiéni di
Compendio secondo metodologie di generale accetaze nel rispetto delle disposizioni di legge e
regolamentari applicabili.

Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, ielazione ad ogni aggiustamento, qualora il rappdirtmnversione
come sopra determinato, non risulti un multipleeintdi 0,01, lo stesso sara arrotondato per didtimultiplo
intero di 0,01 piu vicino.

Nessun aggiustamento del rapporto di conversione \effettuato qualora tale aggiustamento (arraitmgber
difetto, se applicabile) comporti una variazioné rd@porto di conversione applicato a tale datariofe all’1%.
Ogni aggiustamento che non sia effettuato in ragidntale circostanza verra riportato a nuovo auttenn
considerazione al fine di ogni aggiustamento sigizes

Nei casi in cui, per effetto di quanto sopra inthicall'atto della conversione spetti un numero raero di
Azioni di Compendio, per ciascuna Obbligazione Gotilile verranno consegnate Azioni di Compendiw fi
alla concorrenza del numero intero e verra ricoidacin contanti dal’Emittente all’'obbligazionistd
controvalore, arrotondato al centesimo di euroriofe, della parte frazionaria valutata in base atiedia
ponderata dei prezzi ufficiali delle Azioni A, ndati sul MIV nel mese solare precedente a quelloresentazione
della domanda di conversior®e il diritto di conversione in relazione a piu Ogézioni Convertibili & esercitato
contemporaneamente, di modo che le Azioni di Comlipeda consegnare al momento della data di cororegsi
debbano essere registrate con il medesimo nommatinumero di Azioni di Compendio da consegnaaeas
calcolato sulla base del valore nominale complesdgivali Obbligazioni Convertibili convertito eratondato per
difetto al primo numero intero di Azioni di Compéad

Per ulteriori informazioni si rinvia all’articolo 8el Regolamento del Prestito.

4.1.6.3 Impegni dellEmittente

- 153 -



Ai sensi dell’articolo 7 del Regolamento del Ptestifino a quando vi siano Obbligazioni Convertibil
circolazione in quanto non convertite e fino akdiaddi scadenza del Prestito Obbligazionario Cdifiler.

- I'Emittente si impegna a mettere a disposizionelidagpligazionisti presso la sede sociale e prd3ssa
Italiana il bilancio di esercizio, il bilancio casiglato e la relazione semestrale e trimestralsaimata entro
i termini e secondo le medesime modalita previatke dpplicabili disposizioni di legge e regolanait

- I'Emittente si impegna a non creare 0 consentigv@ngano creati gravami (come di seguito spetiifisai
propri beni, fatta eccezione per:

() igravami gia esistenti alla data del Regolatoatel Prestito e risultanti dal bilancio di eseiwidi Cape
Live al 31 dicembre 2008 (indicati alle pagine 9keguenti del fascicolo di bilancio di esercizio e
consolidato dellEmittente al 31 dicembre 2008);

(i) ogni gravame derivante dall’applicazione dsglbsizioni di legge;

(iii) ogni gravame costituito a fronte di operaziah finanziamento connesse ad attivita di acqgiosie di
nuove partecipazioni o nuowassetsovvero in relazione ad operazioni di rifinanziateere/o di
ristrutturazione del debito poste in essere dalltEemte;

- ferme restando le eccezioni previste al precedemtéo, I'Emittente si impegna a far si che le COdpdationi
Convertibili godano di parita di trattamento rigpeai crediti vantati da ogni creditore chirogridadella
stessa e, nel caso in cui siano concesse garaaidr favore di creditori diversi dagli obbligaristi, a
costituire a garanzia dei crediti degli obbligazstnai sensi del Prestito Obbligazionario Con\msiei
garanzie reali equipollenti a quelle rilasciatéawore di tali creditori.

Per “gravame” si intende qualsiasi ipoteca, vincplegno, onere, pignoramento, sequestro, cessiogaranzia,
riservato dominio, privilegio od altro gravame diadsiasi natura a garanzia di obblighi di qualgessona per un
valore unitario superiore ad euro 3 milioni ad esidne dei depositi vincolati effettuati ai sensil'drticolo 11
(g) del Regolamento del Prestito.

Per ulteriori informazioni si rinvia all'articolo @el Regolamento del Prestito.

4.1.7 Tasso di interesse nominale e disposiziotatiee agli interessi

A decorrere dal 17 luglio 2009 (incluso), ciasc@tzbligazione Convertibile fruttera I'interesse lordel 5% in
ragione di anno calcolato sul valore nominale detéegsa al lordo di ritenute di imposta, pagabileualmente in
via posticipata il 17 luglio di ogni anno, dal 204i2014.

Il pagamento degli interessi avverra per il trantiegli intermediari aderenti al sistema di gestiaceentrata
Monte Titoli presso cui le Obbligazioni Convertitsibno depositate.

Il diritto al pagamento degli interessi dovuti Elazione ad obbligazioni convertibili si prescraecorsi 5 anni
dalla data di scadenza di tali interessi, mentrdiritto al pagamento del capitale portato dallebl@azioni
Convertibili si prescrive decorsi 10 anni dallaadit cui 'Obbligazione Convertibile & divenuta hiorsabile.

4.1.8 Data di scadenza e ammortamento del Pregitdligazionario Convertibile
La durata del Prestito Obbligazionario Convertibiéeorre dal 11uglio 2009 e scade il Idglio 2014.

4.1.8.1 Rimborso alla data di scadenza

Alla data di scadenza, fatte salve le ipotesirdbigrso anticipato e di rimborso accelerato preagiearticoli 10,
11 e 12 del Regolamento del Prestito, le Obbligazitonvertibili per le quali non sia presentata doam di
conversione saranno rimborsate in un’unica solezarvalore nominale, unitamente agli interessiunadit e non
corrisposti per ciascuna Obbligazione Convertilsitza alcun aggravio di spese e/o commissioni.

Il rimborso sara effettuato per il tramite deglienmediari aderenti al sistema di gestione accenivibnte Titoli
presso cui le Obbligazioni Convertibili sono depais!.

Le Obbligazioni Convertibili cesseranno di esseuttifere alla data in cui avverra il loro rimborso

4.1.8.2 Rimborso anticipato su iniziativa dell'Ererite
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Ai sensi dell'articolo 10 del Regolamento del Pitest Emittente avra facolta di procedere al rimsm anticipato
in denaro del valore nhominale di ciascuna ObbligaeiConvertibile a partire dal primo giorno del 2B&se
successivo alla data di emissione del Prestito i@déwnbnario Convertibile qualora il Prezzo Medioorfte
definito nel Regolamento del Prestito) delle Aziédnrisulti superiore ad Euro 1,25, e quindi supexidi oltre
I'11,6% rispetto al valore nominale delle Obbligadi Convertibili e di oltre il 25% rispetto al pmz di
emissione delle Obbligazioni Convertibili.

Tale facolta di rimborso anticipato potra esseerdta da parte dellEmittente una sola volta a@ifronti di
tutte le Obbligazioni Convertibili in circolaziores in ogni caso, non pregiudica il diritto di corsiene degli
obbligazionisti. L’Emittente dovra dare notizia iagbbligazionisti della propria decisione di est@ o0 non
esercitare la facolta di rimborso anticipato, agpdndecadenza, entro e non oltre le ore 7.59 d&idrno di
Borsa successivo al verificarsi della condizionesuli sopra, con avviso da pubblicarsi in confornaitguanto
stabilito nel Regolamento del Prestito.

Qualora I'Emittente comunichi la propria decisiatienon avvalersi della facolta di rimborso anti¢gaquesta
potra nuovamente essere esercitata decorsi 40iGloBorsa dalla data della comunicazione immediieate
precedente. La facolta di rimborso anticipato sm@rcitabile sempre sul presupposto che nei GitirBiorsa
antecedenti (inclusi i Giorni di Borsa che evenugite cadano in detto periodo di 40 Giorni di Bprsasia
verificata la condizione di cui sopra.

In ogni caso, per tutto il periodo fino alla scazkerlel periodo di conversione e decorsi 40 GiorBatsa da
ogni precedente comunicazione in merito al rimba@stcipato, 'Emittente si obbliga ad effettuamreaunuova
comunicazione in merito al rimborso anticipato f@skesi in cui la condizione di cui sopra si serificata.

In caso di esercizio della facolta di rimborso eptto, il valore nominale delle Obbligazioni Cortili da

corrispondersi agli obbligazionisti dal’lEmittergara versato in denaro alla data che dovra ess@iaia nella
comunicazione in merito al rimborso anticipatoremon meno di 30 e non piu di 45 giorni di calerméspetto
alla data della comunicazione medesima. QualormittEnte eserciti la facolta di rimborso anticipatovra
comunicare a Borsa Italiana I'importo degli intesiedovuti per il periodo fino alla data di rimborso

La facolta di rimborso anticipato non pregiudicaliiitto di conversione degli obbligazionisti, cpetra essere
esercitato, anche in deroga rispetto a quanto gicewill’articolo 8 del Regolamento del Prestitmofial quinto

Giorno di Borsa antecedente la data indicata pegrdamento in denaro nella comunicazione delléézierdella

facolta di rimborso anticipato.

4.1.8.3 Rimborso anticipato su richiesta degli afptionisti

Ai sensi dell’'articolo 11 del Regolamento del Pitesttiascun obbligazionista avra diritto al rimboranticipato
di ogni somma ad esso dovuta nei casi espressamedntigluati nel Regolamento del Prestito, al viedfsi delle
seguenti circostanze:

- I'Emittente sia inadempiente rispetto ad uno o fdigli obblighi a suo carico, con riferimento alle
Obbligazioni Convertibili, assunti in forza del Régmento del Prestito e a tale inadempimento naowgae
posto rimedio entro trenta giorni di calendarioagigosita comunicazione da inviarsi da parte delittemte
ovvero del rappresentante degli obbligazionistiavevda parte dell’Agente per il Calcolo, laddovevisto
nel presente Regolamento;

« le Azioni A non siano piu quotate presso alcun m@mrcegolamentato;

« I'Emittente non adempia ad una sentenza definidigero ad un altro provvedimento esecutivo di conda
definitivo emessi dall’autorita giudiziaria competie e tale inadempimento si protragga per 180 gidirn
calendario dalla data di ricevimento della notifidel provvedimento definitivo, ovvero sia iniziatagi
confronti del’Emittente, I'esecuzione forzata gebvvedimento definitivo stesso, che non sia abbaath o
opposta con successo entro 280 giorni di calend&iicuo inizio, purché I'importo di cui al prowietento
definitivo ecceda euro 5 milioni;

- [Emittente divenga insolvente, intraprenda negizan i propri creditori al fine di ottenere mardae o
concordati stragiudiziali, effettui cessioni di bem propri creditori ovvero venga assoggettatar@@dure
concorsuali;

« ['Emittente incorra in violazioni di legge o regoiantari qualora uno qualsiasi degli eventi innaitti
produca un effetto negativo rilevante sullo svolgio delle relative attivita;

- 155 -



« in qualsiasi momento divenga invalido, illegittineyvero cessi di essere efficace o eseguibile’gerittente
'adempimento di qualsiasi obbligo derivante dagBlamento del Prestito ovvero dai Mandati (comenitef
nel Regolamento del Prestito), salvo che il Regelstm del Prestito ovvero i Mandati non siano madlifio
adeguati con I'assenso dell’'assemblea degli obtibgésti;

« qualsiasi obbligazione relativa al pagamento anaborso di denaro, sia presente che futuro, diettame
impegno di firma, assunta in relazione a denarevtito in base a mutui, aperture di credito o fim@mznti
di qualsiasi genere o sotto qualsiasi forma (cos®te operazioni di finanziamento con cessionéali b
crediti pro-solvendo e le operazioni ldiasing sia con emissione di titoli, di riconoscimenti dibito, di
accettazioni bancarie o altrimenti del’Emittentennvenga adempiuta entro 60 giorni di calendaritada
relativa scadenza o dalla scadenza di qualsiasidquedi proroga ad essa applicabile ovvero venghiaiata
o divenga ad altro titolo automaticamente scadditesgyibile prima della scadenza pattuita a condeiche:

(i) 'ammontare complessivo o individuale di takebito sia superiore a euro 10 milioni; e
(i) 'assemblea degli obbligazionisti approvi lahiesta di rimborso anticipato in relazione a &lento;

fermo restando altresi che il rimborso anticipatédled Obbligazioni Convertibili non avra luogo quao

'Emittente costituisca in deposito vincolato, araggeia del pagamento di tale debito, una somma

corrispondente all'importo dello stesso ed eventatessori e ne dia comunicazione agli obbligdagiboon
awviso da pubblicarsi in conformita a quanto stabiiel Regolamento del Prestito.

Ciascun obbligazionista avra diritto al rimborsdicipato di ogni somma ad esso dovuta corrisporedahvalore
nominale di ciascuna Obbligazione Convertibile magdo degli interessi maturati fino alla data i avverra il
rimborso anticipato (inclusa), somma da pagarsipdde dell’Emittente entro 30 giorni di calendadalla
ricezione, da parte dellEmittente, della richiesgiarimborso anticipato formulata dall’obbligazista, fermo
restando il diritto di ciascun obbligazionista itirare la richiesta di rimborso anticipato ovveliarinunciarvi con
comunicazione scritta da inoltrare al’Emittentérera data entro la quale deve avvenire il imbasticipato.

Il pagamento di quanto dovuto agli obbligazionistconseguenza del rimborso anticipato avverrasgseaggravio
di commissioni o spese per I'obbligazionista.

4.1.8.4 Rimborso Accelerato

Ai sensi dell'articolo 12 del Regolamento del Ftesgualora, per effetto di rimborsi anticipatfetfuati ai sensi
dell'articolo 11 del Regolamento del Prestito edtl'dsercizio del diritto di conversione previstbaticolo 8 del
medesimo, 'ammontare residuo delle Obbligazionnatibili in circolazione sia inferiore alla sogldi euro 5
milioni, 'Emittente si riserva la facolta di prodere al rimborso accelerato di tutte le Obbligaz©onvertibili
ancora in circolazione. L'esercizio della facoltaithborso accelerato sara comunicato dall’Emittecdn avviso
da pubblicarsi in conformita a quanto stabilito Relgolamento del Prestito, con un preavviso dimeno di 30
ma non pit di 60 giorni di calendario rispetto al&ta in cui avverra il imborso.

Fino al quinto Giorno di Borsa antecedente la dat@mborso accelerato, ciascun obbligazionistaxdacolta di
presentare domanda di conversione.

Il pagamento agli obbligazionisti in conseguenziiiedercizio da parte dell’Emittente della facottarimborso
accelerato avverra alla data indicata nell’avvissaea pari al valore nominale delle Obbligazionn@stibili
maggiorato degli interessi maturati alla data wib@rso accelerato.

4.1.9 Indicazione del tasso di rendimento

Il tasso di interesse cedolare annuo lordo dellbli@dzioni Convertibili € pari al 5% calcolato suélore
nominale delle stesse.

In caso le Obbligazioni Convertibili siano detentiteo alla data di scadenza del Prestito Obbligzatim
Converti%l)e, I'obbligazionista percepira un tagserno di rendimento effettivo annuo lordo sulZ2eedi Offerta
del 7,66%".

()  Tasso composto dé) 'ammontare degli interessi corrisposti annualraeintbase al tasso di interesse cedolare annuo teb5%
sul valore nominale, pari a euro 0,056 per Obblgaz Convertibile; €ii) la somma di euro 0,12 lordi per Obbligazione Cotilvie
(ossia la differenza tra il valore nominale rimtzicsalla data di scadenza e il Prezzo di Offerta).
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4.1.10 Rappresentanza degli obbligazionisti

La nomina, gli obblighi e i poteri del rappresem¢arcomune degli obbligazionisti sono disciplinatie a
disposizioni di legge vigenti (articoli 2417 e segti del codice civile).

Parimenti, 'assemblea degli obbligazionisti & tatgpdalle norme di legge applicabili (articoli Z4& seguenti
del codice civile).

L’assemblea degli obbligazionisti che abbia ad ttgda discussione di argomenti che incidano sui Interessi,
inclusa qualsiasi proposta di modifica dei terng@irdelle condizioni delle Obbligazioni Convertib#éi,convocata
dagli amministratori o dal rappresentante comurggi @bbligazionisti, quando lo ritengono necessariguando
ne é fatta richiesta da tanti obbligazionisti chppresentano il 5% dei titoli emessi e non estlriissemblea
degli obbligazionisti delibera, in prima convocamg con il voto favorevole di tanti obbligazionisppresentanti
almeno i due terzi delle Obbligazioni Convertililicircolazione a quella data e, in seconda corgiona, con il
voto favorevole di tanti obbligazionisti rappresenit piu di un terzo delle Obbligazioni Convertibih
circolazione a quella data. Nei casi in cui I'omidel giorno dell’assemblea degli obbligazionistveda di
deliberare sulle modificazioni delle condizioni detestito Obbligazionario Convertibile, I'assembldagli
obbligazionisti delibera, in prima e seconda comazamne, con il voto favorevole di tanti obbligaziin che
rappresentino almeno la meta delle Obbligazioniv@dibili emesse e non estinte.

41.11 Delibere e autorizzazioni

L’assemblea straordinaria del’Emittente in dataaf@ile 2009 ha conferito al consiglio di ammiragiobne, ai
sensi dell'articolo 242@er del codice civile, la delega, da esercitarsi emimotermine di 5 anni dalla delibera
medesima, ad emettere in una o piu volte obbligazionvertibili e/ocum warrantfino ad un ammontare
massimo di euro 60.000.000 e nei limiti volta ataalonsentiti dalla legge, stabilendone tutte ledezioni, ivi
compresi la durata, il tasso di interesse, i teenpiapporti di conversione e il conseguente aumdntapitale a
servizio delle conversioni e/o dell’'esercizio deirrantsche risultasse necessario, il tutto nel rispetiaditto di
opzione spettante ai soci.

In data 5 giugno 2009, il consiglio di amministaa® dellEmittente, in esecuzione della predettiegie ha
deliberato, tra I'altro:

+ I'emissione da parte della Societa di un prestiibligazionario convertibile in Azioni A di nuova é&gione
denominato “Cape Live 2009-2014 convertibile”, mliporto nominale massimo pari a euro 56.896.000, da
offrire in opzione a tutti gli azionisti titolariidhzioni A, avendo Cape Live Team, titolare di eute Azioni
B, rinunciato in via irrevocabile al diritto di ojone alla stessa spettante;

« che gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta Opzione siano massime n. 50.800.000 Obbligazioni
Convertibili del valore nominale di euro 1,12, aamtasso di interesse fisso annuo lordo del 5%fitiae in
opzione sotto la pari al Prezzo di Offerta di ely@0, nel rapporto di n. 1 Obbligazione Converiler ogni
n. 1 Azione A posseduta;

« che il prestito avra una durata di 5 anni e chestglimenti finanziari offerti saranno convertitalipartire dal
primo giorno del venticinquesimo mese dalla dataeflettiva emissione del Prestito Obbligazionario
Convertibile in qualunqgue momento in ragione di ukaione A per ogni Obbligazione Convertibile
convertita (salvo I'aggiustamento del rapporto dingersione previsto dall’articolo 9 del Regolameded
Prestito);

- di stabilire che I'importo massimo dell’aumentoaddipitale in via scindibile a servizio della conveng sia
pari a massimi euro 50.800.000 da liberarsi ancheill riprese mediante I'emissione di massime n.
50.800.000 Azioni di Compendio, con godimento ragglda riservare esclusivamente alla conversielte d
Obbligazioni Convertibili.

Il Prestito Obbligazionario Convertibile & discigto da Regolamento del Prestito riportato in Apln al
presente Prospetto.

4.1.12 Descrizione di eventuali restrizioni alldéra trasferibilita delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili saranno liberamentasteribili e assoggettate al regime di circolaziokee titoli
dematerializzati. In particolare le Obbligazionir@ertibili sono ammesse al sistema di gestionerdrata della
Monte Titoli in regime di dematerializzazione ansedella normativa vigente. Pertanto in conformité quanto
previsto dal D.Lgs. n. 213/1998 ogni operazionentvead oggetto le Obbligazioni Convertibili (ivicinsi i
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trasferimenti e la costituzione di vincoli) nonchésercizio dei relativi diritti patrimoniali potramo essere
effettuati esclusivamente per il tramite di intediaei finanziari aderenti al sistema di gestioneeanrata presso
Monte Titoli.

Non sono previste restrizioni alla libera negodibdelle Obbligazioni Convertibili.

4.1.13 Regime fiscale

Le informazioni fornite qui di seguito riassumohoegime fiscale relativo alle Obbligazioni Convitt ai sensi
della legislazione tributaria italiana e della piaggenti alla Data del Prospetto, fermo restante le stesse
rimangono soggette a possibili cambiamenti checpbiero avere effetti retroattivi.

Quanto segue non intende costituire un’analisi &8audel regime fiscale delle Obbligazioni Conigglit Si
invitano pertanto gli investitori a consultare opri consulenti al fine di conoscere, nel dettaglioegime fiscale
proprio delle Obbligazioni Convertibili.

I. Interessi, premi e altri proventi

Gli interessi, i premi e gli altri proventi relatialle Obbligazioni Convertibili sono assoggettatitrattamento
fiscale ordinariamente applicabile a interessinpred altri proventi relativi ad obbligazioni emesta societa per
azioni con azioni negoziate in mercati regolamerttdiani.

In particolare, ai sensi del combinato dispostdidetf. 1, comma 1, e 2 del Decreto Legislativagtile 1996, n.
239 (il “D. Lgs. 239/1996"), gli interessi, i preraigli altri proventi relativi alle obbligazioni exese da societa
per azioni con azioni negoziate in mercati regolataie italiani sono soggetti ad un’imposta sosititdelle
imposte sui redditi, nella misura del 12,50%, segiti dai seguenti soggetti residenti nel teritta@lello Stato (i
cosiddetti “nettisti”):

« persone fisiche, anche se esercenti attivita cociaiier

« societa semplici, societa di fatto non aventi pggedto I'esercizio di attivita commerciali e assaibni per
I'esercizio in forma associata di arti e profesgion

« enti pubblici e privati, diversi dalle societa, chen hanno per oggetto esclusivo o principale t@z® di
attivita commerciali, di cui all'art. 73, comma [ktt. c), del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917 (“B.P
917/1986"), compresi i soggetti indicati nel sustes art. 74 (Stato ed enti pubblici);

« soggetti esenti dall'lmposta sul Reddito delle 8Gc{(“IRES”).

Ai sensi dell'art. 5, comma 1, D. Lgs. 239/1996,plersone fisiche esercenti attivita commercialilieegti
pubblici o privati, diversi dalle societa, di cuifat. 73, comma 1, lett. ¢), D.P.R. 917/1986 lumono nel proprio
reddito imponibile gli interessi, i premi e gli @lproventi relativi alle obbligazioni riconducibiblle attivita
commerciali esercitate, con la possibilita di scatape dalle imposte dovute, in sede di dichiarazidei redditi,
il prelievo subito.

L’applicazione dell'imposta sostitutiva nei conftbdei soggetti “nettisti” nella misura del 12,508 mpete solo
gualora la scadenza dei prestiti, emessi da sagigtate, non sia inferiore a 18 mesi.

L'imposta sostitutiva & applicata da banche, sacfetuciarie, societa di intermediazione mobiliaagenti di
cambio, societa di gestione del risparmio ed aitérmediari finanziari autorizzati dal Ministro IlEconomia e
delle Finanze che intervengono nella riscossiomg deeressi, dei premi e degli altri proventi @re, anche in
gualita di acquirenti, nel trasferimento delle dagpdtioni.

Ai sensi dell’art. 5, comma 2, D. Lgs. 239/1996algua le obbligazioni non siano depositate presgredetti
intermediari autorizzati, 'imposta sostitutiva ppéicata dall'intermediario che interviene nellagazione degli
interessi, dei premi e degli altri proventi dellbbtigazioni. Se gli interessi, i premi e gli alproventi sono
corrisposti direttamente dal soggetto emittentaydbsta sostitutiva &€ applicata dall’emittente stes

Di norma, I'imposta sostitutiva non & applicata Isirgeressi, premi e altri proventi derivanti dahbdigazioni
percepiti dai seguenti soggetti residenti nel texio dello Stato (i cosiddetti “lordisti”):

« e societa in nome collettivo, in accomandita sécept quelle ad esse equiparate;
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« le societa per azioni e in accomandita per azlerspcieta a responsabilita limitata, le societ@gpevative e le
societa di mutua assicurazione;

« gli enti pubblici e privati diversi dalle societhecnon hanno per oggetto esclusivo o principakefazio di
attivitd commerciali;

« i fondi comuni di investimento in valori mobiliadi cui alla L. 23 marzo 1983, n. 77, i fondi comuwhi
investimento in valori mobiliari di cui alla L. ldgosto 1993, n. 344, le societa di investimentaitale
variabile di cui alla L. 25 gennaio 1992, n. 84ondi di investimento immobiliare di cui alla L. 2f£nnaio
1994, n. 86, e al D. Lgs. 24 febbraio 1998, n.i%8ndi pensione di cui al D. Lgs. 5 dicembre 2005252,
ed i cosiddetti fondi comuni di investimento “lussaurghesi storici” di cui all'art. 11-bis del D.I30
settembre 1983, n. 512, convertito in legge 25 minre 1983, n. 649.

Rientrano nella categoria dei soggetti “lordistifiche le stabili organizzazioni in Italia di societaenti
commerciali non residenti alle quali le Obbligazi@onvertibili siano effettivamente connesse.

In aggiunta ai requisiti di carattere soggettivacdi sopra, perché gli interessi, i premi e gliigitoventi delle
obbligazioni possano essere percepiti dai suddeggetti al “lordo”, ossia senza I'applicazionel'daposta
sostitutiva, € necessario che i titoli obbligazibredano depositati presso i predetti intermedartorizzati. In
caso contrario, I'imposta sostitutiva viene appficdal soggetto depositario ovvero, in assenzaudsttultimo
dall’emittente, salva la facolta per i contribuemtisi di scomputare, in sede di dichiarazione dlditi,
limposta assolta.

Qualora i titoli obbligazionari siano depositatiepso intermediari autorizzati, gli interessi, irpree gli altri
proventi delle obbligazioni percepiti dai sogge#sidenti nell’esercizio dell'impresa concorronatpato alla
formazione del reddito complessivo del percipiergsoggettato alle aliquote ordinarie d'imposta.

Gli interessi, i premi e gli altri proventi dellebBligazioni Convertibili percepiti dagli organismiiinvestimento
collettivo in valori mobiliari (gli “Oicvm”) di cuiall’art. 8, D. Lgs. 21 novembre 1997, n. 461 @."Lgs.
461/1997"), non scontano alcun prelievo alla foeteconcorrono per intero alla formazione del rigalta
complessivo annuo di gestione maturato, soggetimpdsta sostitutiva delle imposte sui redditi @iquota del
12,50%, ridotta al 5% nel caso di Oicvm che investalmeno i due terzi del patrimonio gestito inistica
piccola e media capitalizzazione le cui azioni saegoziate in mercati regolamentati dell’Unione dpga ai
sensi dell’art. 12 del D.L. 30 settembre 2003,69,Zonvertito con modificazioni in legge 24 noveenB003, n.
326. Si segnala che, in data 7 settembre 200501tan@ssione Europea ha reso noto di aver decisdintposta
sostitutiva ridotta con aliquota del 5% per gli ®@ specializzati in societa di piccola e media talizazione
darebbe luogo ad un aiuto di Stato vietato daitald 87 del Trattato CE, in quanto comporterebbe i
conseguimento di un beneficio indiretto per le eticidi gestione del risparmio che abbiano cosiittei
OICVM.

| proventi delle Obbligazioni Convertibili perceipiai fondi pensione di cui al D. Lgs. 5 dicemb@32, n. 252
concorrono per intero alla formazione del risultammplessivo annuo della gestione maturato dagbsgt
soggetto ad imposta sostitutiva delle imposteesiditi con aliquota dell’11%.

Ai sensi del D.L. 25 settembre 2001, n. 351, caiteecon modificazioni in legge 23 novembre 200140,
come successivamente modificato dall’art. 41-bisiié. 30 settembre 2003, n. 269, i proventi consgglai
fondi di investimento immobiliare, ivi inclusi dlinteressi, i premi e gli altri proventi delle Old#zioni
Convertibili, non sono soggetti alle imposte swdiéi. | proventi derivanti dalla partecipaziongadi fondi sono
assoggettati in capo ai percipienti ad una riteiaial2,50% con I'esclusione dei proventi percegdtisoggetti
residenti in Stati o territori inclusi nella listh cui al decreto ministeriale emanato ai sendiatétolo 168-bis
del D.P.R. n. 917/1986.

Ai sensi dellart. 6, D. Lgs. 239/1996, cosi comedificato dalla Legge 24 dicembre 2007 n. 244 (leegg
Finanziaria 2008), non sono soggetti all'applicaeiodellimposta sostitutiva, al ricorrere di deterate
condizioni, gli interessi, i premi e gli altri prenti delle obbligazioni percepiti da:

€)) soggetti residenti in Stati o territori inclusella lista di cui al decreto ministeriale emanatcsensi
dell’articolo 168-bis del D.P.R. n. 917/1986;

(b) enti 0 organismi internazionali costituiti iad®e ad accordi internazionali resi esecutivi iliata
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(c) investitori istituzionali esteri, ancorché pridi soggettivita tributaria, costituiti in Paesi dui alla
precedente lettera (a);

(d) banche centrali e organismi che gestisconoalgchserve ufficiali dello Stato.

Il regime di esonero dallimposta sostitutiva traygplicazione a condizione che le obbligazioni sidapositate
presso una banca o una societa di intermediaziahdiare residente, ovvero una stabile organizzazio Italia
di banche o di societa di intermediazione mobiliaoa residenti, che intrattiene rapporti direttivia telematica
col Ministero delle Finanze — Dipartimento delletfate.

Inoltre, affinché il regime di esonero possa trevapplicazione diretta € altresi necessario, macwi riguardo
ai soggetti di cui alle precedenti lettere (a))e ¢be la banca o la societa di intermediazioneiliaod depositaria
acquisisca:

« un'autocertificazione dell'effettivo beneficiariohe attesti il possesso dei requisiti di cui al camfn
dell'articolo 6 del D. Lgs. n. 239/1996. Relativamte agli investitori istituzionali privi di soggatita
tributaria, si considera beneficiario effettivaWiestitore istituzionale stesso e I'autocertificem in parola di
cui sopra deve essere resa dal relativo organeddioge. L'autocertificazione deve essere presamsama
del pagamento dei proventi o della cessione o iddvarso dei titoli. Laddove I'autocertificazione nga
presentata in un momento successivo, resta fernpmdaibilita, ricorrendone i presupposti, di attéesda
procedura di rimborso ai sensi dell’'art. 38, D.P2B.settembre 1973, n. 602. L'autocertificazionedpice
effetti sino a revoca e non deve essere preseqtatdra in precedenza siano state prodotte al nmedes
intermediario certificazioni equivalenti per lesge o altre finalita;

- i dati identificativi del soggetto non residentetiivo beneficiario, nonché il codice identifioad del titolo e
gli elementi necessari a determinare gli interesgiremi e gli altri proventi, non soggetti ad ingpe
sostitutiva, di sua pertinenza.

Qualora non siano verificate le predette condizianproventi obbligazionari si applica 'imposiassitutiva nella
misura del 12,50%. Resta salva, comunque, l'apptice delle disposizioni piu favorevoli contenutell®
convenzioni internazionali contro le doppie impasiz stipulate dall’ltalia.

Ai sensi dell'art. 26, comma 1, D.P.R. 29 setterhB@3, n. 600 le obbligazioni e i titoli similari ehsebbene
emessi, inter alia, dalle societa con azioni negjezin mercati regolamentati italiani, hanno uneatiuinferiore a
18 mesi, subiscono una ritenuta alla fonte nelksunai del 27%.

Il. Plusvalenze

Le plusvalenze derivanti dalla cessione a titoleroso delle Obbligazioni Convertibili sono soggeitk una
imposizione differenziata a seconda che la pareoime potenzialmente acquisibile sia “qualificatgdpure
“non qualificata”.

Per quanto qui interessa, le partecipazioni siidensno “qualificate” quando, tenendo conto anchiedditti o

titoli attraverso cui possono essere acquisiteréelgite partecipazioni, le partecipazioni (divedlaéie azioni di
risparmio) cedute nell'arco dei 12 mesi precedientiessione rappresentino, complessivamente, ucargaale
di diritti di voto esercitabili nel’assemblea ondiria superiore al 2% o una partecipazione al algp#iuperiore al
5%. Il termine di dodici mesi decorre dal momentocui i titoli ed i diritti posseduti rappresentanma
percentuale di diritti di voto o di partecipazioseperiore ai limiti predetti. Per i diritti o tifohttraverso cui
possono essere acquisite partecipazioni si tientoadelle percentuali di diritti di voto o di pactpazione al
capitale potenzialmente ricollegabili alle partecini.

Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia

Partecipazioni qualificate

Le plusvalenze, realizzate nell'anno di riferimentierivanti da cessioni di Obbligazioni Convertilbthe
consentono di acquisire una partecipazione quai#ic conseguite al di fuori dell’esercizio di imgpee
commerciali, da persone fisiche fiscalmente redidentalia sono, per il 49,72% del loro ammontasemmate
algebricamente alla corrispondente quota delldivelaninusvalenze, realizzate nell’anno, derivagimpre da
cessioni di partecipazioni qualificate. Il decrd& Ministero dell’Economia e delle Finanze delp2ile 2008 — in
attuazione dell'articolo 1, comma 38, della Leggedicembre 2007 n. 244 (“Finanziaria 2008") — hdatti,
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rideterminato la percentuale di concorso alla faioae del reddito (prima pari al 40%) nella misdeh 49,72%.
Tale ultima percentuale si applica alle plusvalaezdizzate a decorrere dal 1° gennaio 2009.

Se le plusvalenze sono superiori alle minusvalefee;edenza concorre alla formazione del redditpanibile
complessivo del contribuente. Per tali plusvalenaetassazione avviene unicamente in sede di dadi@ane
annuale dei redditi, in quanto le plusvalenze dsioae di partecipazioni qualificate non possorseressoggette
né al regime del risparmio amministrato né al regidel risparmio gestito previsti esclusivamente leer
partecipazioni non qualificate (vedi successivotpun

Se le minusvalenze sono superiori alle plusvaleteecedenza, sempre nei limiti del 49,72% dell’apmtare
complessivo, € portata in deduzione, fino a comema del 49,72% dellammontare delle plusvalenaézzate
tramite la cessione di partecipazioni qualificadej periodi d’'imposta successivi, ma non oltre dlago, a
condizione che l'eccedenza stessa sia indicata éthiarazione dei redditi relativa al periodongbiosta nel
guale le minusvalenze sono realizzate.

Partecipazioni non qualificate

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite selt@zio di imprese commerciali, realizzate da @eesfisiche
fiscalmente residenti in Italia, mediante cessiartdolo oneroso di Obbligazioni Convertibili chensentono di
acquisire una partecipazione non qualificata, smggette ad un'imposta sostitutiva del 12,50%.

A tal proposito, il contribuente pud optare perdierse modalita di tassazione:

(1)

(@)

®3)

tassazione in base al regime della dichiara&zamuale dei redditi (art. 5 del D. Lgs. n. 469/M)9 Nella
dichiarazione vanno indicate le plusvalenze e leuswalenze realizzate nel corso del periodo di Bt&o
L'imposta sostitutiva del 12,50% & determinata afetsede sulle plusvalenze al netto delle relative
minusvalenze ed e versata entro i termini prewisti il versamento delle imposte sui redditi dovate
saldo in base alla dichiarazione. Le minusvalermedenti, purché esposte in dichiarazione dei tieddi
possono essere portate in deduzione, fino a carar delle relative plusvalenze dei periodi diastp
successivi, ma non oltre il quarto. Il criterio ldetlichiarazione & obbligatorio nell'ipotesi in cili
soggetto non scelga uno dei due regimi di cui eéassivi punti (2) e (3);

regime del risparmio amministrato (opzionake}.(6 del D. Lgs. n. 461/1997). Tale regime pu¥dre
applicazione a condizione che (i) i titoli sianopdsitati presso banche o societa di intermediazione
mobiliare residenti o altri soggetti residenti widuati con appositi decreti ministeriali e (i) il
contribuente opti (con comunicazione sottoscrittaata all’intermediario) per I'applicazione delime

del risparmio amministrato, contestualmente allfapa del rapporto, ovvero, per i rapporti gia gsere,
rilasci apposita opzione all'intermediario, antemente all’inizio del periodo d’imposta per il gaal
intende avvalersi di tale regime fiscale.

Nel caso in cui il soggetto opti per tale regim@nposta sostitutiva con aliquota del 12,50% e
determinata e versata all'atto della singola cessidall'intermediario presso il quale le azioni gon
depositate in custodia o in amministrazione, susatina plusvalenza realizzata. Le eventuali
minusvalenze possono essere compensate nell'additnedesimo rapporto computando I'importo delle
minusvalenze in diminuzione, fino a concorrenzdledausvalenze realizzate nelle successive opemazi
poste in essere nello stesso periodo di imposti peariodi di imposta successivi, ma non oltreuidgo.

Il contribuente non & conseguentemente tenuto elddare le suddette plusvalenze e/o minusvalenze
nella propria dichiarazione dei redditi. Qualoraaipporto di custodia 0 amministrazione venga m&no,
eventuali minusvalenze, non utilizzate in compelosez, possono essere portate in deduzione previo
rilascio di apposita certificazione da parte detérmediario, non oltre il quarto periodo dimposta
successivo a quello del realizzo, dalle plusvaleraézzate nelllambito di un altro rapporto al tputovi
applicazione il regime del risparmio amministratbe sia intestato agli stessi soggetti intestatati
rapporto o deposito di provenienza, o possono essedotte in sede di dichiarazione dei redditi dai
medesimi soggetti nei limiti e alle condizioni saplescritti;

regime del risparmio gestito (opzionale) (&rtel D. Lgs. n. 461/1997). Presupposto per laasckltale
regime e il conferimento di un incarico di gestiopatrimoniale ad un intermediario finanziario
autorizzato. In tale regime, un’imposta sostitutiled 12,50% ¢é applicata dall'intermediario al tevendi
ciascun periodo d’imposta sullincremento del valadel patrimonio gestito maturato nel periodo
d’'imposta, anche se non percepito, al netto deditiedssoggettati a ritenuta, dei redditi esenti o
comunque non soggetti ad imposte, dei redditi abrecarrono a formare il reddito complessivo del
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contribuente, dei proventi derivanti da quote djamismi di investimento collettivo in valori molaiti
italiani soggetti ad imposta sostitutiva di cuiall. 8 del D. Lgs. 461/1997 nonché da fondi comdini
investimento immobiliare di cui alla legge 25 geionk994, n. 86, del 60% dei proventi derivanti dall
partecipazione ad organismi di investimento callettlel risparmio di cui al quarto periodo, del com
1, dell’articolo 10-ter, della legge 23 marzo 198377.

Nel regime del risparmio gestito, le plusvalenzalirgate mediante cessione di partecipazioni non
gualificate concorrono a formare I'incremento detrpnonio gestito maturato nel periodo d’'imposta,

soggetto ad imposta sostitutiva del 12,50%. Il sttggche realizza la plusvalenza non é tenuto ad
indicare tale reddito nella propria dichiaraziomé ikdditi. Il risultato negativo della gestionenseguito

in un periodo d’imposta pud essere computato inirdimione del risultato della gestione dei quattro

periodi d'imposta successivi per I'intero importeectrova capienza in ciascuno di essi.

In caso di revoca dell'opzione o di conclusione mhindato di gestione, i risultati negativi di gesé
maturati (risultanti da apposita certificazioneasitiata dal soggetto gestore) possono essereiportat
deduzione, non oltre il quarto periodo d’'impostacassivo a quello di maturazione, dalle plusvalenze
realizzate nell’ambito di un altro rapporto cui a@plicabile il regime del risparmio amministradeyero
utilizzati (per I'importo che trova capienza in @ssell’ambito di un altro rapporto per il quala stata
effettuata 'opzione per il regime del risparmiosti®, purché il rapporto o deposito in questiofe s
intestato agli stessi soggetti intestatari del cafgpo deposito di provenienza, ovvero possonoresse
portate in deduzione dai medesimi soggetti in s#idéichiarazione dei redditi, secondo le medesime
regole applicabili alle minusvalenze eccedentiuiiat precedente punto (1).

Persone fisiche esercenti attivita d’'impresa, sticia nome collettivo, in accomandita semplice gdigarate di
cui all'articolo 5 del D.P.R. n. 917/1986, sociathcapitali ed enti commerciali di cui allart. 78omma 1, lett.

a)eb)

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche melt@zio di impresa, societda in nome collettivoagtomandita
semplice ed equiparate di cui all'articolo 5 dePOR. n. 917/1986, escluse le societa semplici le dakieta ed
enti di cui allart. 73, comma 1, lett. a) e b), disnte cessione a titolo oneroso di Obbligazionhwestibili
concorrono, per l'intero ammontare, a formare ddieo d'impresa imponibile, soggetto a tassaziamdtalia
secondo il regime ordinario, laddove non siano sbdile le condizioni previste per il regime della
“Participation exemption’; ai sensi dellart. 87 del D.P.R. n. 917/1986. henusvalenze ed i costi
specificatamente inerenti al realizzo delle suddelibligazioni sono integralmente deducibili.

Diversamente, le plusvalenze che posseggono igiigiella ‘Participation exemption’percepite da soggetti:

- |IRPEF (ad esempio persone fisiche esercenti attigiimpresa, societa in nome collettivo, societa in
accomandita semplice) a decorrere dal 1° gennal@® 2tbn concorrono alla formazione del reddito
imponibile in quanto esenti limitatamente al 50,288bloro ammontare;

+ IRES (ad esempio societa per azioni, societa anssilita limitata, societa in accomandita pepaizinon
concorrono alla formazione del reddito imponibileguanto esenti nella misura del 95% del loro amaren

Per alcuni tipi di societa ed a certe condizioaiplusvalenze realizzate dai soggetti di cui sopealiante la
cessione delle Obbligazioni Convertibili concorrosmache a formare il relativo valore netto delladquzione,
soggetto ad Imposta Regionale sulle Attivita Prodei(IRAP).

Enti non commerciali

Le plusvalenze realizzate da enti pubblici e prifiatalmente residenti in Italia, diversi dallecgta, non aventi
ad oggetto esclusivo o principale I'esercizio diiviéh commerciali, sono soggette ad imposizionéadease delle
stesse disposizioni applicabili alle persone figiglesidenti, se I'operazione da cui deriva il rémldion &
effettuata nell’esercizio di impresa commerciale.

Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, piVistabile organizzazione nel territorio dello fita

Partecipazioni qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmewi@ nesidenti in Italia, privi di stabile organizaaze in Italia
(attraverso cui siano detenute le obbligazioni)rivaati dalla cessione a titolo oneroso di Obbligarz
Convertibili che rappresentino una partecipazionalificata sono, per il 49,72% del loro ammonta@nmate

-162 -



algebricamente alla corrispondente quota delletivelaninusvalenze. Se le plusvalenze sono supeailbei

minusvalenze, I'eccedenza concorre alla formazibelereddito imponibile complessivo del contribuere le

minusvalenze sono superiori alle plusvalenze, &detza € riportata in deduzione, sempre nei loheiti49,72%

del relativo ammontare, fino a concorrenza del 2% dellammontare delle plusvalenze dei periodingposta

successivi, ma non oltre il quarto, a condizione sia indicata nella dichiarazione dei redditi tireéaal periodo

d’'imposta nel quale le minusvalenze sono realizZBa# plusvalenze sono assoggettate a tassaziunamente

in sede di dichiarazione annuale dei redditi, pdith stesse non possono essere soggette né alerelgim
risparmio amministrato né al regime del risparnéstgo.

Resta comunque ferma, ove applicabile, I'applicaziael regime di non tassazione in Italia eventaabm
previsto dalle convenzioni internazionali controdeppie imposizioni, nelle quali e in genere previshe le
plusvalenze derivanti dalla cessione di Obbligaz@onvertibili siano tassate solamente nello Sthtresidenza

del cedente (soggetto estero).

Partecipazioni non gualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmewote nesidenti in Italia, privi di stabile organizaaze in Italia
(attraverso cui siano detenute le obbligazioni)rivaati dalla cessione a titolo oneroso di Obbligarz
Convertibili che rappresentino una partecipazioma mualificata in societa italiane negoziate in caér
regolamentati, non sono soggette a tassazionalia, lanche se ivi detenute.

In capo agli obbligazionisti fiscalmente non resiilén Italia che hanno optato per il regime dedparmio
amministrato ovvero per il regime del risparmiotgesdi cui agli artt. 6 e 7 del D. Lgs. 461/199beneficio
dell’esenzione & subordinato alla presentazionm@iutocertificazione attestante la non residerszale in Italia.

Soqgetti fiscalmente non residenti in Italia, dbthtstabile organizzazione nel territorio dellca8i

Relativamente ai soggetti non residenti che detemgle Obbligazioni Convertibili attraverso una #ab
organizzazione in Italia, tali somme concorrona &irmazione del reddito della stabile organizaagisecondo il
regime impositivo previsto delle plusvalenze readie da societa ed enti di cui all’art. 73 comméett, a) e b)
del D.P.R. n. 917/1986, fiscalmente residenti atidt

Qualora la partecipazione non sia connessa adtah#éesorganizzazione in Italia del soggetto nosidente, si
faccia riferimento a quanto esposto al precedesmtagoafo.

Fondi pensione italiani e O.I.C.V.M. e Fondi comdninvestimento immobiliare

Le plusvalenze realizzate a seguito della cessftiwlo oneroso di Obbligazioni Convertibili dateleninati
investitori istituzionali di diritto italiano, quiabuelle realizzate da fondi pensione italiani di el D. Lgs. 5
dicembre 2005, n. 252 e dagli O..C.V.M. soggdtt disciplina di cui all’art. 8, commi da 1 a 4eld. Lgs.
461/1997 (fondi di investimento e SICAV) e i fortdimuni di investimento immobiliare istituiti ai s#rdell’art.
37 del Testo Unico della Finanza e dell’art. 14dédla Legge 86/1994, sono assoggettate a speafyomi di
tassazione.

Ill. Tassa sui contratti di borsa

L’art. 37 del D.L. n. 248 del 31 dicembre 2007, wentito nella Legge n. 31 del 28 febbraio 2008sbppresso la
tassa di cui al Regio Decreto n. 3278/1923, cotiddtassa sui contratti di borsa”.

IV. Imposta di successione e donazione

Il Decreto Legge n. 262 del 3 ottobre 2006, coriteerton modificazioni, dalla Legge 24 novembre @00 286,
ha istituito l'imposta sulle successioni e donarzisua trasferimenti di beni e diritti per causa done, per
donazione o a titolo gratuito e sulla sostituzidngincoli di destinazione. Per quanto non dispakiocommi da
47 a 49 e da 51 a 54 dell'art. 2 della Legge n/Z8®, si applicano, in quanto compatibili, le disizioni di cui
al Decreto Legislativo 31 ottobre 1990, n. 364,tasto vigente alla data del 24 ottobre 2001.

Imposta sulle successioni

Ai sensi dell'articolo 2, comma 48, della Legge?B6 del 2006, i trasferimenti di beni e diritti peusa di morte
sono soggetti allimposta sulle successioni, caselguenti aliquote sul valore complessivo nettdodei:
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« per le azioni devolute a favore del coniuge e @eepti in linea retta, I'aliquota & del 4%, con dranchigia
di 1.000.000 di euro per ciascun beneficiario;

« per le azioni devolute a favore degli altri pardimd al quarto grado e degli affini in linea retteonché degli
affini in linea collaterale fino al terzo gradaaliguota e del 6% (senza alcuna franchigia);

- per le azioni devolute a favore di altri soggd'tiljquota & dell'8% (senza alcuna franchigia).
La sopraindicata disciplina si applica alle sucessaperte a partire dal 3 ottobre 2006.

Ai sensi dell'articolo 1, comma 77, della Leggedi@embre 2006, n. 296 (c.d. legge finanziaria j@@mlo 2007),
nel caso di azioni devolute a favore di fratells@elle, 'imposta sulle successioni si applica \wibre netto
eccedente, per ciascun beneficiario, 100.000 emraliquota del 6%. Inoltre, se il beneficiariare portatore di
handicap riconosciuto grave ai sensi della Legdebbraio 1992, n. 104, I'imposta sulle successgrapplica
esclusivamente sulla parte del valore della quatal degato che supera 'ammontare di 1.500.0Gudb. Questa
disposizione si applica alle successioni apertaréirg dal 3 ottobre 2006.

Imposta sulle donazioni

Ai sensi dell'articolo 2, comma 49, della Legge286 del 2006, per le donazioni e gli atti di trasfento a titolo

gratuito di beni e diritti e la costituzione di enli di destinazione di beni, I'imposta sulle doivaiz € determinata
dall’'applicazione delle seguenti aliquote al valgtebale delle azioni al netto degli oneri da cugravato il

beneficiario, ovvero, se la donazione é fatta aamgimente a favore di piu soggetti o se in uncsetesto sono
compresi piu atti di disposizione a favore di sdtigkversi, al valore delle azioni attribuibili:

« in caso di donazione o di trasferimento a titolatgito a favore del coniuge e dei parenti in limeta,

l'imposta sulle donazioni si applica con un'aligaalel 4% con una franchigia di 1.000.000 di eurp pe

ciascun beneficiario;

» in caso di donazione o di trasferimento a titolatgito a favore degli altri parenti fino al quagmdo e degli
affini in linea retta, nonché degli affini in linemllaterale fino al terzo grado, 'imposta sullendzioni si
applica con un’aliquota del 6% (senza alcuna frayia))

« in caso di donazione o di trasferimento a titolatgito a favore di altri soggetti, 'imposta sulenazioni si
applica con un’aliquota dell'8% (senza alcuna fragia).

La sopraindicata disciplina si applica agli attibplici formati, agli atti a titolo gratuito fattidealle scritture
private non autenticate presentate per la registraza partire dal 29 novembre 2006. Ai sensi deitolo 1,

comma 77, della Legge 27 dicembre 2006, n. 296 lgode finanziaria per 'anno 2007), nel casoahakione o
di trasferimento a titolo gratuito a favore di &tit e sorelle, 'imposta sulle donazioni si applisul valore
complessivo netto eccedente, per ciascun benédicid00.000 euro, con aliquota del 6%. Inoltre, ike
beneficiario € un portatore di handicap riconosciytave ai sensi della Legge 5 febbraio 1992, 4, llinposta

sulle donazioni si applica esclusivamente sulldepdr valore che supera 'ammontare di 1.500.000.eQuesta
norma si applica esclusivamente agli atti publdicdonazione formati e alle scritture private préate per la
registrazione a partire dal 1° gennaio 2007.

Con finalita antielusiva, nel caso di donaziondtmdiberalita tra vivi avente ad oggetto valorobiliari inclusi
nel campo di applicazione dell'imposta sostitutiiecui all’art. 5 del D. Lgs. 461/1997, qualorabiéneficiario
ceda i valori stessi entro cinque anni dalla damszio liberalita, lo stesso sara tenuto al pagammdsitimposta
sostitutiva sulle plusvalenze come se la donazioladiberalita non fosse mai stata fatta.

4.2 Informazioni relative alle Azioni di Compendio

42.1 Descrizione delle Azioni di Compendio

Il consiglio di amministrazione dellEmittente, imlata 5 giugno 2009 ha, tra l'altro, stabilito chienporto
nominale massimo dell’aumento di capitale in vimdibile al servizio della conversione, ai sengjldarticoli
2420-bis e 2420-ter del codice civile, sia pari assimi euro 50.800.000, da liberarsi anche in pptese,
mediante I'emissione di massime n. 50.800.000 Azdlo@ompendio, senza indicazione del valore noteinzon
godimento regolare, da riservare esclusivamerdecalversione delle Obbligazioni Convertibili.

4.2.2 Descrizione del tipo e della classe delleoArzdi Compendio
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Le Azioni di Compendio emesse in seguito all'essocidel diritto di conversione da parte dei pontatielle
Obbligazioni Convertibili avranno le medesime camddétiche e attribuiranno gli stessi diritti delfezioni A
del’Emittente in circolazione alla data della l@missione.

4.2.3 Legislazione in base alla quale le Azioni@bmpendio saranno emesse

L’Emittente & societa costituita in Italia che apén base alla legislazione italiana; pertanto anehAzioni di
Compendio saranno emessa sulla base della legistaitaliana.

424 Caratteristiche e regime di circolazione @efzioni di Compendio

Le Azioni di Compendio saranno, al pari delle Azidndel’Emittente in circolazione, nominative, 8bamente
trasferibili, dematerializzate, soggette al reguiheircolazione previsto dalla disciplina della desrializzazione
vigente e immesse nel sistema di gestione accamtrafonte Titoli, con sede in Milano, Via Mantegmab.

425 Valuta di emissione delle Azioni di Compendio

Le Azioni di Compendio saranno emesse in euro.

4.2.6 Diritti connessi alle Azioni di Compendio

Le Azioni di Compendio avranno le medesime carigtiehe e incorporeranno i medesimi diritti ammirasvi e
patrimoniali, quali tra gli altri il diritto di va e il diritto ai dividendi, previsti dalla normeaé#i vigente e dallo
Statuto per titoli della stessa categoria.

In particolare le Azioni di Compendio sono ordieamominative, liberamente trasferibili e indivitiile ciascuna
di esse da diritto a un voto nelle assemblee ordina straordinarie della Societa, nonché aglii aliritti
patrimoniali e amministrativi ad esse connessiosdo le disposizioni di legge applicabili e di Statapplicabili.

Ai sensi dell'art. 2441 del Codice Civile, le Aziodi Compendio attribuiscono ai rispettivi titolakidiritto di
opzione per la sottoscrizion@) di Azioni A di nuova emissione dell’Emittente iaso di aumento del capitale
sociale; €(ii) di strumenti finanziari emessi dall’Emittente certibili in azioni dello stesso, fatti salvi i cadi
esclusione e limitazione previsti dalla legge. Ama dell’articolo 8 dello Statuto, il diritto di gpne spettante ai
soci sulle Azioni A di nuova emissione puo essesduso, ai sensi dell'art. 2441, quarto comma, Cledlice
Civile, nei limiti del 10% del capitale sociale psistente, a condizione che il prezzo di emissardsponda al
valore di mercato delle Azioni A e ci0 risulti cenfato in apposita relazione della Societa di Rewvis

Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmesntapprovato dall’assemblea dei soci verranno fipaai sensi
dell'articolo 28 dello Statuto secondo i terminieemodalita indicate alla Sezione Prima, Capitdlo Raragrafo
21.2.3.

Il pagamento dei dividendi avviene nei modi e peitini fissati dalla deliberazione del’assemblba dispone la
distribuzione dell’utile ai soci.

I dividendi non riscossi entro il quinquennio dargo in cui sono divenuti esigibili sono presdyitt favore della
Societa, con imputazione alla riserva straordinaria

Ai sensi dell'articolo 29 dello Statuto, potrannssere distribuiti acconti sui dividendi nei modnelle forme
previste dalla legge.

In caso di liquidazione, le Azioni di Compendio dardiritto di partecipare alla distribuzione dedicrio attivo ai
sensi di legge.

Non esistono altre categorie di azioni diverseedaltioni A e dalle Azioni B.

4.2.7 Deliberazioni e autorizzazioni
Siveda il precedente Paragrafo 4.1.11 di quespiida 4.

4.2.8 Quotazione delle Azioni di Compendio

Al pari delle Azioni A dell’Emittente in circolaziee, le Azioni di Compendio saranno quotate sul MIV.

4.2.9 Eventuali limitazioni alla libera trasferibita delle Azioni di Compendio

Non esistono limitazioni alla libera trasferibilid&lle Azioni di Compendio.
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4.2.10 Indicazione dell'esistenza di eventuali narim materia di obbligo di offerta al pubblico dicguisto e/o
di offerta di acquisto e di vendita residuali inlezione agli strumenti finanziari

Al pari delle Azioni A del’lEmittente in circolazite, anche alle Azioni di Compendio sono applicalaili
disposizioni in materia di offerta pubblica di aqo e di offerta pubblica di vendita previste daisto Unico
della Finanza e dai relativi regolamenti di attoag, tra cui in particolare, il Regolamento Emititen

4.2.11 Offerte pubbliche effettuate sulle Azionidgl’Emittente nel corso dell’ultimo esercizio e fesercizio
in corso

Nel corso dell'ultimo esercizio e sino alla Datd &eospetto, le Azioni A dellEmittente non hannarrhato
oggetto di offerte pubbliche di acquisto o di scamb

4.2.12 Effetti di diluizione

Ipotizzando I'integrale sottoscrizione delle Obblgni Convertibili e l'integrale esercizio dei ittir di
conversione inerenti a tali strumenti finanziali,agionisti del’Emittente che non esercitassdnproprio diritto
di opzione subirebbero una diluizione massima dellgpria partecipazione, in termini percentuali capitale
“fully diluted’, pari al 49,9%.

4.2.13 Regime fiscale delle Azioni di Compendio

Le informazioni fornite qui di seguito riassumonaegime fiscale relativo alle Azioni di Compendad sensi
della legislazione tributaria italiana vigente aldata del Prospetto, fermo restando che le stassmngono
soggette a possibili cambiamenti che potrebberoeaafetti retroattivi.

Quanto segue non intende costituire un’analisi #saudel regime fiscale delle Azioni di Compendiertanto,
si invitano gli investitori a consultare i proprortsulenti al fine di analizzare, nel dettaglioyelgime fiscale
proprio delle Azioni di Compendio.

|. Dividendi

| dividendi derivanti dalle Azioni di Compendio aano soggetti al trattamento fiscale ordinariamepiaicabile
ai dividendi corrisposti da societa per azionidisgente residenti in Italia.

Sono previste le seguenti differenti modalita dstzione.

Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia

| dividendi corrisposti da societa italiane a peesdisiche fiscalmente residenti in Italia, in @mtme a
partecipazioni “qualificate” (come definite di ség) possedute al di fuori dell’esercizio d'impreson sono
soggetti ad alcun prelievo alla fonte, a condiziame, all'atto della percezione del provento, i dfemari

dichiarino che i dividendi sono relativi a parteazni “qualificate”. | dividendi percepiti devoressere indicati
dal beneficiario nella propria dichiarazione dedd# e concorrono alla formazione del loro redditgponibile

complessivo, assoggettato ad imposizione con dbkqomarginale, limitatamente al 49,72% del loro amtare,

come stabilito da ultimo con il Decreto del MingstiellEconomia e delle Finanze del 2 aprile 200&ttuazione
dell'art. 1, comma 38, della Legge 24 dicembre 280244 (Finanziaria 2008). Il citato Decreto dehlgtero

del’Economia e delle Finanze ha altresi stabite, a partire dalle delibere di distribuzione tili successive a
guella avente ad oggetto l'utile dell'esercizio darso al 31 dicembre 2007, agli effetti della tagsze del
percettore, i dividendi distribuiti (derivanti dallAzioni di Compendio) si considerano prioritariamge formati

con utili prodotti fino all’esercizio in corso al3licembre 2007.

Con riferimento alle societa quotate in mercatotamentati, le partecipazioni (diverse dalle aziriRisparmio)
si considerano “qualificate” quando, tenendo cartohe dei diritti o titoli attraverso cui possorssere acquisite
le predette partecipazioni, le stesse rappreserdgoraplessivamente, una percentuale di dirittiatovesercitabili
nellassemblea ordinaria superiore al 2% o, inradtéva, una partecipazione al capitale superibre%a Tale
regola trova peraltro applicazione solo a part@addata in cui le partecipazioni, i titoli ed iritti posseduti
rappresentano una percentuale di diritti di votti partecipazione che configuri una partecipazitqalificata”
almeno per un giorno, nel corso degli ultimi dodiwsi dalla data di percezione del dividendo.

| dividendi corrisposti a persone fisiche fiscalteresidenti in Italia su azioni, possedute audii dell’esercizio
d’'impresa e costituenti partecipazioni non quadifec(come di seguito definite), immesse nel sistdnteposito
accentrato gestito dalla Monte Titoli S.p.A. (quli Azioni di Compendio), sono soggetti ad una istpo
sostitutiva del 12,50%, con obbligo di rivalsa ensi dell'art. 27-ter D.P.R. n. 600 del 29 setteanb®73; non
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sussiste I'obbligo da parte dei soci di indicadividendi incassati nella dichiarazione dei reddtuesta imposta
sostitutiva & applicata dai soggetti residenti goeisquali i titoli sono depositati, aderenti edtesima di deposito
accentrato gestito dalla Monte Titoli S.p.A., noAicmediante un rappresentante fiscale nominataeaiia I(in
particolare, una banca o una SIM residente inaltalna stabile organizzazione in Italia di banclu imprese di
investimento non residenti, ovvero una societaeditigne accentrata di strumenti finanziari autatazai sensi
dell'articolo 80 del D. Lgs. 58/1998), dai sogg€tiepositari) non residenti che aderiscono al Biatdlonte
Titoli o a Sistemi esteri di deposito accentrateradti al Sistema Monte Titoli.

A seguito dell'entrata in vigore del D. Lgs. 21389sulla dematerializzazione dei titoli, questa aiib@ di

tassazione costituisce il regime ordinariamentdiegdgile alle azioni negoziate in mercati regolataéritaliani,

guali le Azioni di Compendio oggetto della presenfterta. L'imposta sostitutiva del 12,50% non é&xgia se i
dividendi si riferiscono a partecipazioni non dfiedite detenute nell’ambito di gestioni individudlipatrimonio
presso intermediari abilitati, per le quali gli @aisti abbiano optato per I'applicazione dell'imf@osostitutiva
delle imposte sui redditi del 12,50% in base afjime del risparmio gestito” di cui all’art. 7 del Dgs. 461/1997
(le condizioni per I'applicazione di tale regimezamale sono descritte nel successivo Paragra{@dtsone
fisiche fiscalmente residenti in Italia) punto (B).questo caso, i dividendi concorrono a formaresultato annuo
maturato dalla gestione individuale di portafogioggetto alla suddetta imposta sostitutiva de3d%, applicata
dal gestore.

Persone fisiche esercenti attivita di impresa, stécin nome collettivo, in accomandita sempliceeediparate di
cui all'art. 5 del D.P.R. n. 917 del 22 dicembreB69 Societa ed enti di cui all'art. 73, primo comrtetere a), b)
e c), del D.P.R. n. 917/1986, fiscalmente residartalia

| dividendi percepiti da persone fisiche esercattiivita di impresa, societa in home collettivo,daocomandita
semplice ed equiparate di cui all’articolo 5 delPOR. n. 917/1986, da societa ed enti di cui all'daB comma 1,
lett. a), b) e c¢), del D.P.R. n. 917/1986, ovveaa$a societa per azioni e in accomandita per gzsmtieta a
responsabilita limitata, enti pubblici e privatiecchanno per oggetto esclusivo o principale I'eg@rdii attivita
commerciali ed enti pubblici e privati fiscalmemésidenti in Italia non aventi ad oggetto esclusivprincipale
I'esercizio di attivita commerciali, fiscalmentesi@enti in Italia, non sono soggetti ad alcunanita alla fonte.

| dividendi percepiti da soggetti:

- |IRPEF (ad esempio, persone fisiche esercenti attidi impresa, societd in nome collettivo, socigta
accomandita semplice) concorrono alla formazionk rdddito imponibile complessivo del percipiente
limitatamente al 49,72% del loro ammontare, cosnestabilito dal Decreto del Ministero dell’Econang
delle Finanze del 2 aprile 2008;

- IRES (ad esempio, societa per azioni, societa porssbilita limitata, societd in accomandita peora}
concorrono a formare il reddito imponibile complessdel percipiente limitatamente al 5% del loro
ammontare.

Soqggetti esenti

| dividendi percepiti da soggetti residenti in iaksenti dalllmposta sul Reddito delle Societ@HE) sono
soggetti ad una ritenuta alla fonte del 27% aditdi imposta. Per le azioni, quali le Azioni di Goemdio,
immesse nel sistema di deposito accentrato gegdatdMonte Titoli S.p.A., in luogo della ritenuta e
applicazione, con la stessa aliquota ed alle med@esbndizioni, una imposta sostitutiva applicathsdggetto
(aderente al sistema di deposito accentrato gedtitdMonte Titoli S.p.A.) presso il quale le azimono
depositate.

Fondi pensione italiani ed O.I.C.V.M.

| dividendi percepiti da fondi pensione italianiadii al D. Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252 ed i dinidiepercepiti da
organismi italiani di investimento collettivo in leai mobiliari (di seguito anche “O.I.C.V.M.”), sogtti alla
disciplina di cui all’art. 8, commi da 1 a 4, del Dgs. 21 novembre 1997 n. 461 non sono soggetéiladha
ritenuta alla fonte e concorrono alla formazionkrgelltato complessivo annuo di gestione maturséggetto ad
imposta sostitutiva con aliquota dell’11%, permdopensione, e con aliquota del 12,50% per gliCOM.M. (al

ricorrere di determinate condizioni, ridotta al B#sensi di quanto previsto dall’art. 12 del D.L.269 del 30
settembre 2003, convertito in Legge 24 novembre8200326). Con riferimento a fondi comuni di intregento

in valori mobiliari ovvero SICAV residenti con medo100 partecipanti - ad eccezione del caso ilecquote od
azioni dei predetti organismi detenute da investgoalificati, diversi dalle persone fisiche, stasuperiori al
50% - I'imposta sostitutiva del 12,5% si applicdlasyparte di risultato della gestione riferibilepartecipazioni

- 167 -



“non qualificate”. Sulla parte di risultato dell®gione maturato in ciascun anno riferibile a pHpEEZIoNI
“qualificate” detenute dai predetti soggetti, I'iogia sostitutiva e invece dovuta con aliquota @&b2A questi
fini si considerano “qualificate” le partecipazioal capitale o al patrimonio con diritto di voto docieta
negoziate in mercati regolamentati superiori al 0% computo di questa percentuale si tiene cdetdiritti,
rappresentati 0 meno da titoli, che consentonegliiatare partecipazioni al capitale o al patrimmaron diritto di
voto). Si segnala che, in data 7 settembre 2005ptamissione Europea ha reso noto di aver decsdiofposta
sostitutiva ridotta con aliquota del 5% per gli ®I@ specializzati in societa di piccola e media talizazione
darebbe luogo ad un aiuto di Stato vietato daitald 87 del Trattato CE, in quanto comporterebbe i
conseguimento di un beneficio indiretto per le stécti gestione del risparmio che abbiano costitaii OICVM

Fondi comuni di investimento immobiliare

Ai sensi del D.L. n. 351 del 25 settembre 2001 yedito con modificazioni in Legge 23 novembre 2001410,
ed a seguito delle modifiche apportate dall’art:b#&l del D.L. n. 269 del 30 settembre 2003 (corigerton
modificazioni con Legge 24 novembre 2003, n. 326jividendi percepiti dai fondi comuni di investinte
immobiliare istituiti ai sensi dell'art. 37 del TtesUnico della Finanza ovvero dell’art. 14-bis dellegge 25
gennaio 1994, n. 86, nonché dai fondi di investitmémmobiliare istituiti anteriormente al 26 settenm 2001,
non sono soggetti ad alcun prelievo alla fonte.

A seguito delle modifiche introdotte dall’art. 4shilel D.L. n. 269 del 30 settembre 2003, tali foottre a non
essere soggetti alle imposte sui redditi e all'istpaoegionale sulle attivita produttive, non sooggetti ad alcuna
imposta sostitutiva sul valore netto contabilefdatlo. | proventi derivanti dalla partecipazionesaindicati fondi
sSono assoggettati in capo ai percipienti ad umauit del 12,50%, applicata a titolo di accontcimmbsta (a
seconda della natura giuridica dei percipienti)p esclusione dei proventi percepiti dai soggetinddiciari
effettivi di tali proventi, fiscalmente residenti Btati esteri che garantiscono un adeguato scatibiformazioni
con 'amministrazione finanziaria italiana.

Sogqgetti fiscalmente non residenti in Italia pivistabile organizzazione nel territorio dello Stat

I dividendi, derivanti da azioni o titoli similarmmessi nel sistema di deposito accentrato gegéitta Monte
Titoli S.p.A. (quali le Azioni di Compendio), perué da soggetti fiscalmente non residenti in #alprivi di
stabile organizzazione nel territorio dello Statm la partecipazione sia riferibile, sono soggattiuna imposta
sostitutiva del 27%, ridotta al 12,50% per gliiyphgati su azioni di risparmio, ai sensi dell’'&7-ter D.P.R. n.
600 del 29 settembre 1973. Gli azionisti fiscalreendn residenti in Italia, diversi dagli azionidtirisparmio,
hanno diritto, a fronte di istanza di rimborso dasentare secondo le condizioni e nei termini dgég al
rimborso fino a concorrenza dei 4/9 della imposistitutiva subita in Italia ai sensi del citatoi@to 27-ter,
dell'imposta che dimostrino di aver pagato all'estén via definitiva sugli stessi utili, previa ba&ione alle
competenti autorita fiscali italiane della relatertificazione dell’ufficio fiscale dello Statoteso. Tale imposta
sostitutiva & applicata dai soggetti residenti goeisquali i titoli sono depositati, aderenti atesima di deposito
accentrato gestito dalla Monte Titoli S.p.A., noAicmediante un rappresentante fiscale nominataaiia I(in
particolare, una banca o una SIM residente inaltalha stabile organizzazione in Italia di bancld imprese di
investimento non residenti, ovvero una societaeditigne accentrata di strumenti finanziari autatazai sensi
dell'articolo 80 del Testo Unico della Finanza)j saggetti non residenti che aderiscono al Sistbtoate Titoli
0 a Sistemi esteri di deposito accentrato adea¢®istema Monte Titoli.

Alternativamente al suddetto rimborso fino a conmaza dei 4/9 del prelievo subito in Italia, il leéniario dei
dividendi puo richiedere I'applicazione della conz®ne contro le doppie imposizioni tra I'ltalia édoroprio
Paese di residenza che preveda la riduzione dévywella fonte sui dividendi applicabile in Ialiln relazione a
dividendi su azioni, quali le Azioni, immesse nistsma di deposito accentrato gestito da MontdiTger i quali
il prelievo alla fonte si applica sotto forma digosta sostitutiva, per ottenere la diretta appioaz dell'imposta
sostitutiva nella misura prevista da una convereimmtro le doppie imposizioni I'investitore norsicente deve
produrre al soggetto tenuto all’applicazione dedposta sostitutiva, prima del pagamento dei diviief)) una
propria dichiarazione dalla quale risultino i datentificativi dell'investitore estero effettivo heficiario dei
dividendi, la sussistenza di tutte le condizioté gjuali € subordinata I'applicazione del regimevanzionale e
gli eventuali elementi necessari a determinareisaira dell’aliquota applicabile ai sensi della cenzione contro
le doppie imposizioni, e (ii) un’attestazione dalitorita fiscale competente dello Stato di residetel’effettivo
beneficiario dei dividendi, dalla quale risultidesidenza in tale Stato ai fini della convenzionat® le doppie
imposizioni applicabile. Questa attestazione predeffetti fino al 31 marzo dell'anno successivo wellp di
presentazione. L’Amministrazione finanziaria itaiaha, peraltro, concordato con le amministraZiomainziarie
di alcuni Stati esteri un’apposita modulistica aatgarantire un piu efficiente e agevole rimbargsonero totale
o parziale del prelievo alla fonte applicabile talih. Se la documentazione non € presentata ajetiog
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depositario precedentemente alla messa in pagardenttividendi, I'imposta sostitutiva € applicaancaliquota
del 27%. In tal caso, il beneficiario effettivo déividendi pud, comunque, richiedere all’Amminigine
finanziaria il rimborso della differenza tra laerituta applicata (sulla base della norma interr@ri@ e quella
applicabile ai sensi della convenzione contro lepik imposizioni tramite apposita istanza di rindgmrcorredata
dalla documentazione di cui sopra, da presentaande le condizioni e nei termini di legge.

Ai sensi dell'art. 27-bis del D.P.R. n. 600 del &%ttembre 1973, approvato in attuazione della fieeh.
435/90/CEE del Consiglio del 23 luglio 1990, nek@an cui i dividendi siano percepiti da una saxidi)
fiscalmente residente in uno Stato membro dell'daidEuropea, (i) che riveste una delle forme ptevis
nell’allegato alla stessa Direttiva n. 435/90/CKil), che & soggetta nello Stato di residenza, agussibilita di
fruire di regimi di opzione o di esonero che noansi territorialmente o temporalmente limitati, athulelle
imposte indicate nell'allegato alla predetta Divette (iv) che possiede una partecipazione diregtla Societa
non inferiore al 20% del capitale sociale, per enquo ininterrotto di almeno un anno, tale sockaadiritto a
richiedere il rimborso del prelievo alla fonte duobiA tal fine, la societa deve produrre (i) unatiieazione,
rilasciata dalle competenti autorita fiscali deBtato estero, che attesti che la societa non msideddisfa i
predetti requisiti nonché (ii) la documentaziontestante la sussistenza delle condizioni sopraateli Inoltre, al
verificarsi delle predette condizioni, la societinnmesidente puo richiedere la non applicazionepddievo alla
fonte presentando all'intermediario depositarided@lzioni la documentazione sopra indicata, cherél@ssere
conservata fino a quando non siano decorsi i tenp@nl’accertamento, relativi al periodo d'impostacorso alla
data di pagamento dei dividendi e, comunque, firquando non siano stati definiti gli accertametgssi. Il
suddetto diritto al rimborso o all’esenzione tr@agplicazione in relazione alle societa non residg risultano
direttamente o indirettamente controllate da sdggenh residenti in Stati del’'Unione Europea, adizione che
dimostrino di non essere state costituite allo eagxlusivo o principale di beneficiare di taleimegy 1l Consiglio
dei Ministri, in data 6 febbraio 2007, ha approvidtbecreto legislativo n. 49 (pubblicato su Gatzeffficiale n.
86 del 13 aprile 2007) — recependo la Direttiva Goitaria 123/2003 — ed ha modificato alcune dabpakizioni
disciplinate dall’art. 27-bis del D.P.R. n. 600 @8 settembre 1973, prevedendo, una riduzione detjlia di
partecipazione diretta nel capitale della socidi& distribuisce gli utili al 20 per cento per dlilidistribuiti a
decorrere dal 1° gennaio 2005, al 15 per centapelli distribuiti a decorrere dal 1° gennaio 2@infine al 10
per cento per gli utili distribuiti dal 1° genn&609.

Sogqgetti fiscalmente non residenti in Italia dotditstabile organizzazione nel territorio dello fta

| dividendi percepiti da soggetti non residentiltalia che detengono la partecipazione attraversa stabile
organizzazione in lItalia, non sono soggetti ad racuitenuta in Italia e concorrono a formare il diedl
complessivo della stabile organizzazione nella raisiel 5% del loro ammontare.

Qualora i dividendi derivino da una partecipaziormn connessa ad una stabile organizzazione ira It
soggetto percettore non residente, si faccia mifento a quanto esposto al precedente paragrafo.

Il. Plusvalenze

Le plusvalenze derivanti dalla cessione delle AzidnCompendio sono assoggettate al trattamentalés
ordinariamente applicabile alle plusvalenze detivdalla cessione delle partecipazioni in socie¢d @zioni
italiane quotate in mercati regolamentati.

Persone fisiche fiscalmente residenti in Italia

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite selt@zio di imprese commerciali, realizzate da geesfisiche
fiscalmente residenti in Italia mediante cessiomiéodd oneroso di partecipazioni sociali, nonchéitdli o diritti
attraverso cui possono essere acquisite le prepettecipazioni, sono soggette ad un diverso redisoale a
seconda che si tratti di una cessione di parteicpaqualificate o non qualificate.

Per quanto qui interessa, le partecipazioni siidensno “qualificate” quando, tenendo conto anchiedititti o

titoli attraverso cui possono essere acquisiteréelgite partecipazioni, le partecipazioni cedutéaneo dei 12
mesi precedenti la cessione rappresentino, coniya@ssnte, una percentuale di diritti di voto edetfli

nell’'assemblea ordinaria superiore al 2% o0 unaepgudzione al capitale superiore al 5%. Il terndielodici

mesi decorre dal momento in cui i titoli ed i dirfjosseduti rappresentano una percentuale dii dirivoto o di
partecipazione superiore ai limiti predetti. Pdiritti o titoli attraverso cui possono essere asitgl partecipazioni
si tiene conto delle percentuali di diritti di votodi partecipazione al capitale potenzialmentellégabili alle
partecipazioni.

Partecipazioni qualificate
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Le plusvalenze, realizzate nell’anno di riferimerderivanti da cessioni di partecipazioni qualificcaonseguite al
di fuori dell'esercizio di imprese commerciali, g@rsone fisiche fiscalmente residenti in Italia goper |l
49,72% del loro ammontare, sommate algebricameligecarrispondente quota delle relative minusvaéenz
realizzate nell'anno, derivanti sempre da cessidhipartecipazioni qualificate. Il decreto del Mit@g
del’lEconomia e delle Finanze del 2 aprile 2008n—attuazione dell’'articolo 1, comma 38 della Ledlye
dicembre 2007 n. 244 (“Finanziaria 2008”) — haattif rideterminato la percentuale di concorso fdtaazione
del reddito (prima pari al 40%) nella misura de|7296. Tale ultima percentuale si applica alle phlsnze
realizzate a decorrere dal 1° gennaio 2009.

Se le minusvalenze sono superiori alle plusvalePeesedenza e riportata in deduzione, fino a camcza del

49,72% dellammontare delle plusvalenze dei peréhdinposta successivi, ma non oltre il quartopadizione

che l'eccedenza stessa sia indicata nella dicharazdei redditi relativa al periodo d’'imposta reglale le

minusvalenze sono realizzate. Per tali plusvaleleassazione avviene unicamente in sede di dadie

annuale dei redditi, in quanto le plusvalenze dsiome di partecipazioni qualificate non possorseessoggette
né al regime del risparmio amministrato né al regidel risparmio gestito previsti esclusivamente lger
partecipazioni non qualificate (vedi punto sucogssi

Partecipazioni non qualificate

Le plusvalenze, diverse da quelle conseguite selt@zio di imprese commerciali, realizzate da @eesfisiche
fiscalmente residenti in Italia mediante cessioriéodp oneroso di partecipazioni sociali non dfiedite, nonché
di titoli o diritti attraverso cui possono essepg@site le predette partecipazioni, sono soggadtein’imposta
sostitutiva del 12,50%.

A tale proposito, il contribuente pud optare perdiverse modalita di tassazione:

(2) tassazione in base al regime della dichiarezidei redditi (art. 5 del D. Lgs. n. 461/1997).llale
dichiarazione vanno indicate le plusvalenze e leuswvalenze realizzate nel corso del periodo di Btgo
L'imposta sostitutiva del 12,50% e determinata ate tsede sulle plusvalenze al netto delle relative
minusvalenze ed € versata entro i termini prewisti il versamento delle imposte sui redditi dovate
saldo in base alla dichiarazione. Le minusvalermmedenti, purché esposte in dichiarazione dei tieddi
possono essere portate in deduzione, fino a carzar delle relative plusvalenze dei periodi digstp
successivi, ma non oltre il quarto. Il criterio ldetlichiarazione & obbligatorio nellipotesi in cilii
soggetto non scelga uno dei due regimi di cui etsssivi punti (2) e (3);

(2) regime del risparmio amministrato (opziondk}. 6 del D. Lgs. n.461/1997) Tale regime puddre
applicazione a condizione che (i) i titoli sianopdsitate presso banche o societa di intermediazione
mobiliare residenti o altri soggetti residenti widuati con appositi decreti ministeriali e (i) il
contribuente opti (con comunicazione sottoscritiaata all’intermediario) per I'applicazione delme
del risparmio amministrato contestualmente all’'apardel rapporto, ovvero, per i rapporti gia isere,
rilasci apposita opzione all'intermediario, antemente all'inizio del periodo d'imposta per il qeal
intende avvalersi di tale regime fiscale.

Nel caso in cui il soggetto opti per tale regimanposta sostitutiva con l'aliquota del 12,50% é
determinata e versata all’atto della singola cessidall'intermediario presso il quale le azioni gon
depositate in custodia o in amministrazione, susatina plusvalenza realizzata. Le eventuali
minusvalenze possono essere compensate nell'additnedesimo rapporto computando I'importo delle
minusvalenze in diminuzione, fino a concorrenzdledausvalenze realizzate nelle successive opemazi
poste in essere nello stesso periodo d'imposta peredi di imposta successivi, ma non oltre ibgo.
Qualora il rapporto di custodia o0 amministrazioe@ga meno, le eventuali minusvalenze, non utilezzat
in compensazione, possono essere portate in dedugrevio rilascio di apposita certificazione datpa
dellintermediario, non oltre il quarto periodo mposta successivo a quello del realizzo, dalle
plusvalenze realizzate nell’ambito di un altro raqp al quale trovi applicazione il regime del asmio
amministrato, che sia intestato agli stessi sopgge#statari del rapporto o deposito di proveng&na
possono essere dedotte in sede di dichiarazionaedéiti dai medesimi soggetti nei limiti e alle
condizioni sopra descritti;

3) regime del risparmio gestito (opzionale) (&rtel D. Lgs. n. 461/1997). Presupposto per ldsdétale
regime é il conferimento di un incarico di gestigrarimoniale ad un intermediario autorizzato.dlet
regime, un’'imposta sostitutiva del 12,50% e appdicdall'intermediario al termine di ciascun periodo
d’'imposta sull'incremento del valore del patrimogiestito maturato nel periodo d'imposta, anchease n
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percepito, al netto dei redditi assoggettati antite, dei redditi esenti 0 comunque non soggetti ad
imposte, dei redditi che concorrono a formare ddito complessivo del contribuente, dei proventi
derivanti da quote di organismi di investimentolettivo in valori mobiliari italiani soggetti ad iposta
sostitutiva di cui all'art. 8 del D. Lgs. 461/1988nché da fondi comuni di investimento immobilidie
cui alla legge 25 gennaio 1994, n. 86, del 60 mata dei proventi derivanti dalla partecipazione ad
organismi di investimento collettivo del risparndiocui al quarto periodo, del comma 1, dell’artadlo-

ter, della legge 23 marzo 1983, n. 77.

Nel regime del risparmio gestito, le plusvalenzealirzate mediante cessione di partecipazioni non
gualificate concorrono a formare l'incremento datrpnonio gestito maturato nel periodo d'imposta,
soggetto ad imposta sostitutiva del 12,50%. Illtdga negativo della gestione conseguito in unqukri
d’'imposta pud essere computato in diminuzione idaltato della gestione dei quattro periodi d'imos
successivi per l'intero importo che trova capieimzeiascuno di essi.

In caso di revoca dell'opzione o di conclusione mandato di gestione, i risultati negativi di gesé
maturati (risultanti da apposita certificazioneasitiata dal soggetto gestore) possono essereiportat
deduzione, non oltre il quarto periodo d'impostacassivo a quello di maturazione, dalle plusvalenze
realizzate nell’ambito di un altro rapporto cui a@plicabile il regime del risparmio amministradeyero
utilizzati (per I'importo che trova capienza in @ssell’ambito di un altro rapporto per il quala stata
effettuata I'opzione per il regime del risparmiosti®, purché il rapporto o deposito in questiore s
intestato agli stessi soggetti intestatari del cafgpo deposito di provenienza, ovvero possonoresse
portate in deduzione dai medesimi soggetti in sdiddichiarazione dei redditi, secondo le medesime
regole applicabili alle minusvalenze eccedentiuliat precedente punto (1).

Persone fisiche esercenti attivita d’'impresa, sticia nome collettivo, in accomandita semplice gdigarate di
cui all’articolo 5 del D.P.R. n. 917/1986

Le plusvalenze realizzate da persone fisiche melt@zio di impresa, societda in nome collettivoagtomandita
semplice ed equiparate di cui all’articolo 5 dePIR. n. 917/1986, (escluse le societa semplici)liamte
cessione a titolo oneroso di azioni concorrono,l'pgero ammontare, a formare il reddito d'impresgonibile,
soggetto a tassazione in ltalia secondo il regimiBnario. Tuttavia, laddove siano soddisfatte ledinioni
evidenziate ai punti (i), (ii), (iii) e (iv) del sgessivo paragrafo, le plusvalenze concorronofaft@azione del
reddito d’impresa imponibile nel limite del 49,72%I loro ammontare, come stabilito da ultimo coBécreto
del Ministero dellEconomia e delle Finanze delpzila 2008 in attuazione dell’art. 1, comma 38Jalékegge 24
dicembre 2007 n. 244 (Finanziaria 2008). Tale w@tpercentuale si applica alle plusvalenze reakzaatecorrere
dal 1° gennaio 2009,. Le minusvalenze realizzdtgive a partecipazioni con i requisiti di cui airgi (i), (ii),
(iii) e (iv) del successivo paragrafo, sono dediliaiiella misura del 49,72% del loro ammontare.

Ai fini della determinazione delle plusvalenze enusvalenze fiscalmente rilevati, il costo fiscatdlel Azioni
cedute é assunto al netto delle svalutazioni dedwtt precedenti periodi di imposta.

Per alcuni tipi di societa ed a certe condiziomiplusvalenze realizzate dai suddetti soggetti amelila cessione
delle Azioni concorrono anche a formare il relatiadore netto della produzione, soggetto ad ImpBstgionale
sulle Attivita Produttive (IRAP).

Societa ed enti di cui all'art. 73, comma 1, leite b) del D.P.R. n. 917/1986

Le plusvalenze realizzate dalle societa ed entiudiall'art. 73, primo comma, lettere a) e b), @P.R. n.
917/1986, fiscalmente residenti in Italia, ovveaodha societa per azioni e in accomandita per gzsomieta a
responsabilita limitata, enti pubblici e privatiechanno per oggetto esclusivo o principale I'eg@rdili attivita
commerciali, mediante cessione a titolo onerosaziini concorrono, per I'intero ammontare, a formiareddito
d’'impresa imponibile e come tali soggette a tasseziin Italia secondo il regime ordinario. Tuttaveddove
siano soddisfatte le seguenti condizioni, le plievze realizzate sono esenti da tassazione nedlarandell’95%
del loro ammontare:

0] la partecipazione é detenuta ininterrottametgkprimo giorno del dodicesimo mese precedentdaue
dell'avvenuta cessione, considerando cedute perepe azioni acquisite in data piu recente;

(i) la partecipazione e classificata nella catégatelle immobilizzazioni finanziarie nel primo #&ilcio
chiuso durante il periodo di possesso;
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(iii) residenza fiscale della societa partecipatauno Stato o territorio di cui al decreto del Mbero
dell’economia e delle finanze emanato ai sensiatell168-bis del D.P.R. n. 917/1986, o in alteiveat
lavvenuta dimostrazione, a seguito dell'esercidal’interpello che dalle partecipazioni non siatet
conseguito I'effetto di localizzare i redditi ingfto territori diversi da quelli individuati nel edesimo
decreto di cui all’art. 168-bis;

(iv) la societa partecipata esercita un'impresarcengiale secondo la definizione di cui all'art. BbP.R. n.
917/1986. Tale requisito non rileva per le societai titoli sono negoziati in mercati regolamentat
(come le Azioni di Compendio).

| requisiti di cui ai punti (i) e (iv) devono ssistere ininterrottamente, al momento del realdelte plusvalenze,
almeno dall'inizio del terzo periodo di impostaexittre al realizzo stesso.

Le cessioni delle azioni o quote appartenenti alidegoria delle immobilizzazioni finanziarie e dietje
appartenenti alla categoria dell'attivo circolam@nno considerate separatamente con riferiment@astuna
categoria.

In presenza dei requisiti di cui ai precedenti pgt (i), (iii) e (iv), sono indeducibili dal rédito d’'impresa le
minusvalenze realizzate dalla cessione delle gpeeioni di cui sopra.

Ai fini della determinazione delle plusvalenze enusvalenze fiscalmente rilevati, il costo fiscatdlel Azioni
cedute e assunto al netto delle svalutazioni dedatit precedenti periodi di imposta.

A decorrere dal 1° gennaio 2006, le minusvalenke differenze negative tra i ricavi e i costi relatad azioni
che non possiedono i requisiti per I'esenzione ril@vano fino a concorrenza dell’importo non imgute dei
dividendi, ovvero dei loro acconti, percepiti negrttasei mesi precedenti il loro realizzo/conseguiim. Tale
disposizione si applica con riferimento alle aziaoguisite nei 36 mesi precedenti il realizzo/cgugaento,
sempre che siano soddisfatte le condizioni di cprecedenti punti (iii) e (iv).

Per alcuni tipi di societa ed a certe condiziomiplusvalenze realizzate dai suddetti soggetti amtelila cessione
di Azioni di Compendio concorrono anche a formarelativo valore netto della produzione, soggetidmposta
Regionale sulle Attivita Produttive (IRAP).

Enti non commerciali

Le plusvalenze realizzate da enti pubblici e prifiatalmente residenti in Italia, diversi dallecgga, non aventi
ad oggetto esclusivo o principale I'esercizio diiviéh commerciali, sono soggette ad imposizionadease delle

stesse disposizioni applicabili alle persone figsiglesidenti, se I'operazione da cui deriva il readion e
effettuata nell’esercizio di impresa commerciale.

Soggetti fiscalmente non residenti in Italia, piVistabile organizzazione nel territorio dello fita

Partecipazioni qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmewi@ nesidenti in Italia, privi di stabile organizaaze in Italia
(attraverso cui siano detenute le partecipazioéyivanti dalla cessione a titolo oneroso di p@peedoni
qualificate sono, per il 49,72% del loro ammontaemmate algebricamente alla corrispondente quella d
relative minusvalenze. Se le plusvalenze sono supatle minusvalenze, I'eccedenza concorre alanzione
del reddito imponibile complessivo del contribuen&e le minusvalenze sono superiori alle plusvagenz
'eccedenza e riportata in deduzione, sempre miildel 49,72% del relativo ammontare, delle phlsnze dei
periodi di imposta successivi, ma non oltre il qoaa condizione che sia indicata nella dichianagidei redditi
relativa al periodo d’'imposta nel quale le minusmake sono realizzate. Tali plusvalenze sono astatge
tassazione unicamente in sede di dichiarazioneamlei redditi, poiché le stesse non possonoessggette né
al regime del risparmio amministrato né al regiraerisparmio gestito.

Resta comunque ferma, ove applicabile, I'applicaziael regime di non tassazione in ltalia eventeabs
previsto dalle convenzioni internazionali contraltgppie imposizioni.

Partecipazioni non qualificate

Le plusvalenze realizzate da soggetti fiscalmewi@ nesidenti in Italia, privi di stabile organizaaze in Italia
(attraverso cui siano detenute le partecipazia®i)ivanti dalla cessione a titolo oneroso di ppeegioni sociali
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non qualificate in societa italiane negoziate inrgag regolamentati (come la Societa), non son@stg a
tassazione in Italia, anche se ivi detenute.

In capo agli azionisti fiscalmente non residentitaiia che hanno optato per il regime del rispararnministrato
ovvero per il regime del risparmio gestito di cgliartt. 6 e 7 del D. Lgs. 461/1997 il beneficielldesenzione &
subordinato alla presentazione di un’autocertifimag attestante la non residenza fiscale in Italia.

Sogqgetti fiscalmente non residenti in Italia, dbthtstabile organizzazione nel territorio dellcafi

Relativamente ai soggetti non residenti che detenda partecipazione attraverso una stabile orgamiane in
Italia, tali somme concorrono alla formazione detidito della stabile organizzazione secondo il megi
impositivo previsto delle plusvalenze realizzatesdaieta ed enti di cui all'art. 73 comma 1, left.e b) del
D.P.R. n. 917/1986, fiscalmente residenti in Italia

Qualora la partecipazione non sia connessa adtab#desorganizzazione in Italia del soggetto nosidente, si
faccia riferimento a quanto esposto al precedesmtagoafo.

Fondi pensione italiani e O.l.C.V.M.

Le plusvalenze realizzate da fondi pensione italiucui al D. Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252 e d&ayli.C.V.M.
soggetti alla disciplina di cui allart. 8, commadL a 4, del D. Lgs. 21 novembre 1997, n. 461 (fatd
investimento e SICAV), mediante cessione a titaleroso di azioni sono incluse nel calcolo del t&dolannuo
di gestione maturato soggetto ad imposta sositwton aliquota dell’11%, per i fondi pensione, @& atiquota
del 12,50% per gli O.I.C.V.M. (al ricorrere di daténate condizioni, ridotta al 5% ai sensi di quaptevisto
dall'art. 12 del D.L. n. 269 del 30 settembre 2003pn riferimento a fondi comuni di investimento valori
mobiliari ovvero SICAV residenti con meno di 10Qteaipanti - ad eccezione del caso in cui le quokt@zioni
dei predetti organismi detenute da investitori dicati, diversi dalle persone fisiche, siano superal 50% -
l'imposta sostitutiva del 12,50% si applica sultp di risultato della gestione riferibile a paipazioni “non
gualificate”. Sulla parte di risultato della gesomaturato in ciascun anno riferibile a partedggaz'qualificate”
detenute dai predetti soggetti, 'imposta sostitute invece dovuta con aliquota del 27%. A quesii di
considerano “qualificate” le partecipazioni al ¢afd@ o al patrimonio con diritto di voto di sociagtagoziate in
mercati regolamentati superiori al 10% (nel compglitquesta percentuale si tiene conto dei dirdippresentati o
meno da titoli, che consentono di acquistare pigi@eni al capitale o al patrimonio con dirittowdito).

Fondi comuni di investimento immobiliare

Ai sensi del D.L. n. 351 del 25 settembre 2001aesgguito delle modifiche apportate dall’art. 4&-tel D.L. n.
269 del 30 settembre 2003, a far data dal 1° ger2@04, i proventi, ivi incluse le plusvalenze dariti dalla
cessione di azioni, conseguiti dai fondi comuningestimento immobiliare istituiti ai sensi delltaB7 del Testo
Unico della Finanza e dell’art. 14bis della Leg&eg2nnaio 1994, n. 86, non sono soggetti ad immsesteedditi.
In particolare, a seguito delle modifiche introdadial citato articolo 41-bis, tali fondi, oltre amessere soggetti
alle imposte sui redditi e all'imposta regionaldleswattivita produttive, non sono soggetti ad alEumposta
sostitutiva sul valore netto contabile del fondgrdventi derivanti dalla partecipazione ai suiatiidondi sono
assoggetti in capo ai percipienti ad una ritenaial@,5%, applicata a titolo di acconto o d'impogtaseconda
della natura giuridica dei percipienti), con esidne dei proventi percepiti dai soggetti fiscalneergsidenti in
Stati che garantiscono un adeguato scambio dinrd@pioni con I'amministrazione finanziaria italiana.

Ill. Tassa sui contratti di borsa

L’art. 37 del D.L. n. 248 del 31 dicembre 2007, wentito nella Legge n. 31 del 28 febbraio 2008sbppresso la
tassa di cui al Regio Decreto n. 3278/1923, cosiddmssa sui contratti di borsa”.

IV. Imposta sulle successioni e donazioni

Il Decreto Legge n. 262 del 3 ottobre 2006, coritggrton modificazioni, dalla Legge 24 novembre @00. 286,
ha istituito I'imposta sulle successioni e donarisua trasferimenti di beni e diritti per causa done, per
donazione o a titolo gratuito e sulla costituziangincoli di destinazione. Per quanto non dispakibcommi da
47 a 49 e da 51 a 54 dell'articolo 2 della Legge2®&6 del 2006, si applicano, in quanto compatibdi,
disposizioni di cui al Decreto legislativo 31 ottel1 990, n. 346, nel testo vigente alla data dedtfsbre 2001.

Imposta sulle successioni
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Ai sensi dell'articolo 2, comma 48 della Legge B862lel 2006, i trasferimenti di beni e diritti psgusa di morte
sono soggetti all'imposta sulle successioni, coselguenti aliquote sul valore complessivo nettdédei:

« per le azioni devolute a favore del coniuge e @eépti in linea retta, I'aliquota & del 4%, con dranchigia
di 1.000.000 di euro per ciascun beneficiario;

« per le azioni devolute a favore degli altri pardimd al quarto grado e degli affini in linea retteonché degli
affini in linea collaterale fino al terzo gradaaliguota e del 6% (senza alcuna franchigia);

« per le azioni devolute a favore di altri soggd'tiljquota & dell'8% (senza alcuna franchigia).
La sopraindicata disciplina si applica alle sucessaperte a partire dal 3 ottobre 2006.

Ai sensi dell'articolo 1, comma 77, della Leggedi@embre 2006, n. 296 (c.d. legge finanziaria j@@mlo 2007),
nel caso di azioni devolute a favore di fratells@elle, I'imposta sulle successioni si applica \&ibre netto
eccedente, per ciascun beneficiario, 100.000 emraliquota del 6%. Inoltre, se il beneficiariare portatore di
handicap riconosciuto grave ai sensi della Legdebbraio 1992, n. 104, I'imposta sulle successgirapplica
esclusivamente sulla parte del valore della quatal degato che supera 'ammontare di 1.500.0Gudd. Questa
disposizione si applica alle successioni apertaréire dal 3 ottobre 2006.

Imposta sulle donazioni

Ai sensi dell'articolo 2, comma 49 della Legge 862lel 2006, per le donazioni e gli atti di trasfemto a titolo

gratuito di beni e diritti e la costituzione di emli di destinazione di beni, I'imposta sulle doiwewz € determinata
dall'applicazione delle seguenti aliquote al valgtebale delle azioni al netto degli oneri da cugravato il

beneficiario, ovvero, se la donazione é fatta aamgimente a favore di piu soggetti o se in uncsetetto sono
compresi piu atti di disposizione a favore di satigiversi, al valore delle azioni attribuibili:

« in caso di donazione o di trasferimento a titolatgito a favore del coniuge e dei parenti in limeta,
l'imposta sulle donazioni si applica con un'aligaalel 4% con una franchigia di 1.000.000 di eurp pe
ciascun beneficiario;

« in caso di donazione o di trasferimento a titolatgito a favore degli altri parenti fino al quag@ado e degli
affini in linea retta, nonché degli affini in linemllaterale fino al terzo grado, I'imposta sullendzioni si
applica con un’aliquota del 6% (senza alcuna fraga))

» in caso di donazione o di trasferimento a titolatgito a favore di altri soggetti, 'imposta sulenazioni si
applica con un’aliquota dell'8% (senza alcuna fragia).

La sopraindicata disciplina si applica agli attibplici formati, agli atti a titolo gratuito fattidealle scritture
private non autenticate presentate per la registraza partire dal 29 novembre 2006. Ai sensi deiltolo 1,

comma 77, della Legge 27 dicembre 2006, n. 296 kgode finanziaria per I'anno 2007), nel casoahakione o
di trasferimento a titolo gratuito a favore di &tit e sorelle, 'imposta sulle donazioni si applisul valore
complessivo netto eccedente, per ciascun benédicid00.000 euro, con aliquota del 6%. Inoltre, ike
beneficiario & un portatore di handicap riconoscigave ai sensi della Legge 5 febbraio 1992, 4, libnposta

sulle donazioni si applica esclusivamente sulldepdr valore che supera 'ammontare di 1.500.000.eQuesta
norma si applica esclusivamente agli atti publdicdonazione formati e alle scritture private preate per la
registrazione a partire dal 1° gennaio 2007.

Con finalita antielusiva, nel caso di donaziondtmdiberalita tra vivi avente ad oggetto valorobiliari inclusi
nel campo di applicazione dell'imposta sostitutiiecui all’art. 5 del D. Lgs. 461/1997, qualorabineficiario
ceda i valori stessi entro cinque anni dalla dawazio liberalita, lo stesso sara tenuto al pagaoeitimposta
sostitutiva sulle plusvalenze come se la donazioladiberalita non fosse mai stata fatta.

Infine, ai sensi dell’articolo 1, comma 78, dellagge 27 dicembre 2006, n. 296 (c.d. legge finaiazsar I'anno
2007), non sono soggetti ad imposta sulle sucaassisulle donazioni i trasferimenti di azioni eftati, anche
tramite i patti di famiglia di cui agli artt. 768sbe seguenti codice civile, a favore dei discetidé&el caso di
azioni di societa di capitali, il beneficio spelitmitatamente alle partecipazioni mediante le g@alcquisto o
integrato il controllo ai sensi dell’articolo 235&%imo comma, Codice Civile. Il beneficio si applia condizione
che gli aventi causa proseguano I'esercizio délfigd d'impresa o detengano il controllo per urripdo non
inferiore a cinque anni dalla data del trasferimeréndendo apposita dichiarazione in tal sensatestualmente
alla presentazione della dichiarazione di successmdell’atto di donazione. Il mancato rispettdadsuddetta

- 174 -



condizione comporta la decadenza dal beneficipagamento dell'imposta in misura ordinaria e I'egaione
della sanzione amministrativa prevista dall’articéB del Decreto Legislativo 18 dicembre 1997,7%1,4 degli
interessi di mora decorrenti dalla data in cui pwsta medesima avrebbe dovuto essere pagata. @isEspdina
si applica alle successioni aperte a partire datt@bre 2006 e agli atti pubblici di donazione fatme alle
scritture private presentate per la registraziopartire dal 1° gennaio 2007.
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5. Condizioni dell'Offerta in Opzione

51 Condizioni, statistiche relative all'Offerta inOpzione, calendario previsto e modalita di
sottoscrizione dell'Offerta in Opzione

5.1.1 Condizioni alle quali I'Offerta in Opzione subordinata

L'Offerta in Opzione non € subordinata ad alcunadizione.

L'Offerta in Opzione diverra irrevocabile dalla datli deposito presso il Registro delle Imprese diahb
dell’'avviso di cui all'articolo 2441, comma 2, d=dice civile.

Qualora non si desse esecuzione all’Offerta in @pzinei termini previsti nel presente Prospettoyerea data
comunicazione al pubblico entro il giorno di meacaperto antecedente quello previsto per l'inizbReriodo di
Offerta mediante avviso da pubblicarsi su almenquotidiano economico finanziario a tiratura naaien

5.1.2 Ammontare totale dell'Offerta in Opzione

L'Offerta in Opzione consiste nell'emissione datpadel’Emittente di massime n. 50.800.000 Obbligaiz
Convertibili del valore nominale di euro 1,12, atdo di interesse nominale annuo lordo del 5%, extibili in
Azioni di Compendio in ragione di una Azione di Guendio per ogni Obbligazione Convertibile, costitiid
Prestito Obbligazionario Convertibile, dell'imponoassimo di euro 56.896.000, da offrire in opzianttti gli
azionisti titolari di Azioni A in ragione di n. 1 iibligazione Convertibile per ogni n. 1 Azione A peduta,
avendo Cape Live Team, titolare di tutte le AziBnrinunciato in via irrevocabile al diritto di ojone alla stessa
spettante.

Il Prezzo di Offerta & stato fissato in euro 1,00.
In relazione alla determinazione del Prezzo di @dfei rinvia al successivo Paragrafo 5.3.1 di tu€spitolo 5.

Le Azioni di Compendio emesse all’esito della casigne delle Obbligazioni Convertibili, assumendhe sia
esercitata la facolta di conversione per tutte Igbli@azioni Convertibili medesime e che il rappodo
conversione non abbia subito aggiustamenti, rappteganno il 49,9% del capitale sociale dell'Emitie

5.1.3 Periodo di validita dell'Offerta in Opzioneraodalita di sottoscrizione

| diritti di opzione dovranno essere esercitatpema di decadenza, nel Periodo di Offerta, comptesd 29
giugno 2009 e il 17 luglio 2009. Le domande di &mfes all'Offerta in Opzione dovranno essere preserpresso
gli intermediari depositari aderenti al sistemagdstione accentrata Monte Titoli, mediante sottpscre dei
moduli appositamente predisposti e disponibili poegli stessi, nell'osservanza delle norme di gevche
Monte Titoli diramera nell'imminenza dell'operazen

Il modulo di sottoscrizione conterra almeno glineémti di identificazione dell'Offerta in Opzionele seguenti
informazioni, riprodotte con carattere che ne coteseain'agevole letturafi) I'avvertenza che l'aderente puod
ricevere gratuitamente copia del Prospditp;il richiamo al Capitolo “Fattori di Rischio” conteato nel presente
Prospetto.

Il diritto di opzione potra essere esercitato daldri di azioni del’Emittente depositate presso intermediario
autorizzato aderente a Monte Titoli e immesse is&@ma in regime di dematerializzazione.

Le adesioni all’Offerta in Opzione sono irrevocgbdalvo i casi previsti dalla legge, e non possessere
soggette ad alcuna condizione e/o termine.

| diritti di opzione saranno negoziabili sul MIVId20 giugno 2009 al 10 luglio 2009.

La seguente tabella riassume il calendario preypistd’Offerta in Opzione:
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Calendario dell'Offerta in Opzione

Inizio del Periodo di Offerta 29 giugno 2009
Ultimo giorno di negoziazione dei diritti di opzien 10 luglio 2009
Ultimo giorno del periodo di esercizio dei diriti opzione 17 luglio 2009
Termine del Periodo di Offerta 17 luglio 2009

| diritti di opzione non esercitati entro il ternairdel Periodo di Offerta saranno oggetto dell’Q#en Borsa e,
pertanto, saranno offerti sul MIV dallEmittentetenil mese successivo alla fine del Periodo die@Q#, per
almeno cinque giorni di mercato aperto, ai sen$ide 2441, comma 3, del codice civile.

5.1.4 Possibilita di ridurre o revocare la sottosgtone e modalita di rimborso dellammontare eccete
versato dai sottoscrittori

Ai sottoscrittori non € concessa la possibilitaridurre o revocare, salvo i casi previsti dallaglegla propria
sottoscrizione.

5.15 Ammontare della sottoscrizione

L'Offerta in Opzione e destinata a tutti i titolagi Azioni A di Cape Live, in proporzione alla restiva
partecipazione, avendo Cape Live Team, titolartitlé le Azioni B, rinunciato in via irrevocabilé diritto di
opzione alla stessa spettante.

Non sono previsti importi minimi 0 massimi di s@itoizione.

5.1.6 Pagamento e consegna degli strumenti finanizia

Il pagamento integrale delle Obbligazioni Convélitidovra essere effettuato all’atto di sottoswize delle
stesse.

Le Obbligazioni Convertibili sottoscritte entroRleriodo di Offerta verranno messe a disposiziorgdi deenti
diritto per il tramite degli intermediari autorizzaderenti al sistema di gestione accentratatgas$di Monte Titoli
entro il decimo Giorno di Borsa successivo all& fitel Periodo di Offerta.

Le Obbligazioni Convertibili sottoscritte entro fiae dell’Offerta in Borsa verranno messe a disposie degli
aventi diritto per il tramite degli intermediari tatizzati aderenti al sistema di gestione accemtgastito da
Monte Titoli entro il decimo Giorno di Borsa sucs®® al termine dell’Offerta in Borsa.

5.1.7 Pubblicazione dei risultati dell’Offerta in fzione

Trattandosi di offerta in opzione, il soggetto tena comunicare al pubblico, alla Consob e a Biedmna i
risultati della stessa e I'Emittente.

Entro il giorno precedente l'inizio dell’Offerta iBorsa, I'Emittente pubblichera su almeno un quatid
economico finanziario a tiratura nazionale un avwsntenente I'indicazione del numero dei dirittidpzione
non esercitati e da offrire in borsa ai sensi ddll'’2441, comma 3, del codice civile, nonché dddite dei giorni
di mercato aperto in cui I'Offerta in Borsa sarfetfiata.

La pubblicazione dei risultati dell’offerta sardetfuata dall’Emittente entro cinque giorni dalntéme del periodo
dell'Offerta in Borsa, mediante comunicato stampaubblicazione di un avviso su almeno un quotidiano
economico finanziario a tiratura nazionale.

5.1.8 Procedura per l'esercizio di un eventuale il di prelazione, per la negoziabilita dei diiitdi
sottoscrizione e per il trattamento dei diritti dottoscrizione non esercitati

Lo Statuto non prevede diritti di prelazione irambne all’emissione delle Obbligazioni Convertibil
| diritti di opzione non esercitati saranno negbiiaecondo quanto descritto nel Paragrafo 5.he3precede.

5.2 Piano di ripartizione e di assegnhazione

5.2.1 Categorie di investitori potenziali ai quaii strumenti finanziari sono offerti e mercati
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L'Offerta in Opzione é effettuata in Italia ed &dfita, indistintamente e a parita di condiziontuti i titolari di
Azioni A di Cape Live, avendo l'azionista Cape LiVeam, titolare di tutte le Azioni B, rinunciato ina
irrevocabile al diritto di opzione ad essa speéant

Il Prospetto non costituisce offerta di strumemtanziari negli Stati Uniti d’America o in qualungaltro stato
nel quale I'Offerta in Opzione non sia consentitaagsenza di autorizzazione da parte delle autooitdpetenti
(gli “Altri Paest). Nessuno strumento finanziario puo essere afferinegoziato negli Stati Uniti d’America o
negli Altri Paesi in assenza di specifica autorzz@ae in conformita alle disposizioni di legge apabili in
ciascuno di tali paesi, ovvero di deroga rispelt®mraedesime disposizioni.

Le Obbligazioni Convertibili e le Azioni di Compeindchon sono state né saranno registrate ai sehsildieited
States Securities Adiel 1933 e sue successive modifiche, vigente &ghi Uniti d’America, né ai sensi delle
corrispondenti normative in vigore negli Altri Paesnon potranno conseguentemente essere offectananque
consegnate, direttamente o indirettamente, neglii &tniti d’America o negli Altri Paesi. Gli aziosti non
residenti in ltalia potrebbero non poter vendere egercitare i diritti di opzione relativi alle Qigazioni
Convertibili ai sensi della normativa stranieraenleventualmente applicabile. Pertanto, si invttali azionisti
a compiere specifiche verifiche in materia.

5.2.2 Procedura per la comunicazione ai sottosoritidel’ammontare assegnato

La comunicazione di avvenuta assegnazione delleligalzioni Convertibili verra effettuata, alla rigpea
clientela, dagli intermediari aderenti al sisterngastione accentrata di Monte Titoli.

5.3 Fissazione del Prezzo di Offerta in Opzione

5.3.1 Prezzo di Offerta e spese a carico del sotitiere

Le Obbligazioni Convertibili saranno offerte sott pari ad un prezzo di euro 1 ciascuna, corrispotel
all’'89,29% circa del valore nominale.

Il prezzo di emissione, il valore nominale, la daral rendimento, il rapporto di opzione ed il papto di
conversione delle Obbligazioni Convertibili sonoatst determinati dal consiglio di amministrazione
del’Emittente, sentito anche il parere degli Advistenendo conto tra l'altrdi) del fabbisogno finanziario
del’Emittente;(ii) delle condizioni dei mercati finanziari e dei ramdnti espressi da strumenti finanziari aventi
caratteristiche similari(iii) delle attese di allineamento della quotazioneedéltioni A al Net Asset Value
(NAV) per azione del’Emittente (calcolato come differa fra il valore delle attivita ed il valore deflassivita a
bilancio).

Non sono previsti oneri 0 spese accessorie a cdelkcsottoscrittore.

54 Collocamento e sottoscrizione

5.4.1 Nome e indirizzo dei coordinatori dell'Offerin Opzione
Trattandosi di un’offerta in opzione, non esisteeponsabile del collocamento.

Le domande di adesione all'Offerta in Opzione dowrm essere presentate presso gli intermediari dapos
aderenti al sistema di gestione accentrata Moritai.Ti

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi aricati del servizio finanziario e degli agenti degitari
in ogni paese

La raccolta delle adesioni all'Offerta in Opzionevarra presso gli intermediari depositari aderahgistema di
gestione accentrata di Monte Titoli.

5.4.3 Impegni di sottoscrizione

Nellambito dell’Offerta in Opzione, non sono prsWiimpegni di sottoscrizione a carico di alcungeitp

5.4.4 Data degli impegni di sottoscrizione

Si veda il Paragrafo 5.4.3 che precede.
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6. Ammissione alla negoziazione e modalita di negazione
6.1 Mercati di quotazione

La Societa ha presentato a Borsa Italiana doman@danthissione alla quotazione delle proprie Obbligraiz
Convertibili.

Borsa Italiana, con provvedimento n. 6341 del 2®ygo0 2009, ha disposto 'ammissione alle negoziaaielle
Obbligazioni Convertibili della Societa nel MIV,gaentoinvestmentompanies

Non é prevista allo stato la quotazione delle Qatdioni Convertibili in mercati diversi da queltaliano.

6.2 Periodo di inizio delle negoziazioni

La data di inizio delle negoziazioni sara dispatdaBorsa ltaliana, ai sensi dell’articolo 2.4.4mooa 6, del
Regolamento di Borsa, a seguito della verificarteiltati dell'offerta e dell’'avvenuta messa a disizione delle

Obbligazioni Convertibili.

6.3 Soggetti che si sono assunti il fermo impegna agire quali intermediari nelle operazioni sul
mercato secondario

Non e prevista la nomina di alcun intermediaricaimzato di agire qualgponsoro specialista.
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7. Informazioni supplementari
7.1 Consulenti legati all’emissione

Non vi sono consulenti legati al’emissione, fatxezione per Centrobanca e Methorios Capital icbprono il
ruolo diadvisorfinanziari del’Emittente.

7.2 Indicazione di altre informazioni contenute ndh nota informativa sugli strumenti finanziari
sottoposte a revisione 0 a revisione limitata da p& di revisori legali dei conti

La Sezione Seconda del Prospetto non contieneniafzioni aggiuntive, rispetto a quelle contenutéan8ezione
Prima, che siano stato sottoposte a revisione bib@tzompleta o limitata.

7.3 Pareri o relazioni degli esperti

La Sezione Seconda del Prospetto non contienei paedazioni di terzi in qualita di esperti.
7.4 Informazioni provenienti da terzi

La Sezione Seconda del Prospetto non contienemaftoni provenienti da terzi.

7.5 Rating dell’Emittente e dello strumento finanzario

Alla Data del Prospetto non e stato assegnateating al’Emittente e alle Obbligazioni Convertibili, ré
previsto che ne venga richiesta I'assegnazione.

7.6 Appendici

E allegata al Prospetto la seguente appendice:

« Regolamento del Prestito.
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Appendice

Regolamento del Prestito “Cape L.I.V.E. S.p.A. 2062014 convertibile”

Articolo 1 — Importo e titoli

Il prestito obbligazionario convertibile denomindtGape L.I.V.E. 2009-2014 convertibile” di massifburo
56.896.000,00 (il Prestito Obbligazionario®) e costituito da massime n. 50.800.000 obbligaizomnvertibili (le
“Obbligazioni”) del valore nominale di Euro 1,12 cadauna {lalore Nominale’) emesse da Cape Listed
Investment Vehicle in Equity S.p.A.@ape Live’ o I Emittente”) convertibili in azioni ordinarie di classe A
Cape Listed Investment in Equity S.p.A. prive dabve nominale (leAzioni”).

Le Obbligazioni sono al portatore e non sono fraaimli; a richiesta e contro rimborso delle spesgspno essere
trasformate in nominative e viceversa, le cedatéarelo sempre pagabili al portatore.

Le Obbligazioni sono ammesse al sistema di gestaceentrata della Monte Titoli S.p.A in regime di
dematerializzazione ai sensi della normativa vigent

| termini e condizioni del Prestito Obbligazionasiono disciplinati nel presente regolamentoRiéfjolamentd).

La sottoscrizione o I'acquisto delle Obbligazioongporta la piena accettazione del presente Regotame

Articolo 2 — Natura giuridica

Le Obbligazioni attribuiscono un credito direttocondizionato e non subordinato nei confronti @etlittente e
saranno considerate in ogni momento di pari gradodt loro e con i crediti chirografari presentifiguri
del’Emittente, fatta eccezione per crediti chasiarivilegiati in base a disposizioni di legge.

Articolo 3 — Mandati

Entro la data di inizio delle negoziazioni dellelfiazioni nel relativo Mercato Telematico dedicatoseicoli di
investimento, organizzato e gestito da Borsa hali§.p.A. (il ‘Mercato”), 'Emittente, con appositi contratti (i
“Mandati”) conferira, per tutta la durata del Prestito Gdeationario, a Societa per Amministrazioni Fiduigar
“SPAFID” S.p.A. (I'"Agente per la Conversione e il Pagamentplincarico di curare gli adempimenti relativi
alla gestione della conversione delle ObbligaziorAzioni di Compendio (come di seguito definitapnché il
pagamento degli interessi e il rimborso delle Gddioni e a Centrobanca - Banca di Credito Finaiozia
Mobiliare S.p.A. (I'"Agente per il Calcold) l'incarico di effettuare le verifiche e i caldotelativi alle
Obbligazioni come previsti dal presente Regolamento

L’Agente per il Calcolo agira in modo autonomo @ éadipendenza di giudizio e pertanto le sue detexmioni
effettuate ai sensi del presente Regolamento sareomsiderate (eccetto per il caso di dolo, colzve ovvero
errore manifesto) come definitive e vincolanti p&Emittente e per i portatori delle Obbligazioni li(g
“Obbligazionisti”).

Copia dei Mandati sara disponibile, senza spesariaocdegli Obbligazionisti, presso gli uffici d&imittente,
dell’Agente per la Conversione e il Pagamento EAtgtnte per il Calcolo.

| Mandati avranno durata pari alla durata del Ree€ibbligazionario come prevista dal successiviicalo 5.

In caso di scioglimento anticipato di uno o entramiMandati per qualsiasi ragione o causa, I'Emitte
provvedera a nhominare un nuovo Agente per la Ceiomee e il Pagamento e/o Agente per il Calcoloceatnon
oltre 30 (trenta) giorni di calendario dal verifisadella causa di scioglimento di ciascun Mandata fornire
tempestiva comunicazione agli Obbligazionisti selmre modalita previste dall’Articolo 19 del pregen
Regolamento.

-181 -



Né I'Emittente né alcuna delle societa controllate collegate ai sensi dell'articolo 2359 codicgilei e
dell'articolo 93 del D.Igs. 58/1998 (insieme all'Etante, il “Gruppo Cape Live’) potranno assumere l'incarico
di Agente per la Conversione e il Pagamento e/mfgper il Calcolo.

Articolo 4 — Prezzo di emissione

Le Obbligazioni sono emesse al prezzo di Euro b)wadauna, corrispondente al 89,29% circa del réalo
Nominale.

Articolo 5 — Durata e rimborso

La durata del Prestito Obbligazionario decorre Idaluglio 2009 (la Data di Emissiong) e scade il 17 luglio
2014 (la ‘Data di Scadenzg).

Alla Data di Scadenza, salvo quanto previsto aglicAli 10, 11 e 12, le Obbligazioni non convertgaranno
rimborsate in un’unica soluzione al Valore Nominalaitamente agli interessi maturati e non corssipper
ciascuna Obbligazione, senza alcun aggravio diesp@scommissioni.

Articolo 6 — Interessi

Salvo quanto successivamente previsto al terzo @dehpresente Articolo 6, dalla Data di Emissiinelusa),
ciascuna Obbligazione fruttera I'interesse lordb5%é in ragione di anno (ilTasso di Interessg calcolato sul
Valore Nominale dell’Obbligazione al lordo di ritetie di imposta, pagabile annualmente in via pgxsitai il 17
luglio di ogni anno, dal 2010 al 2014 (lBdta di Pagamento degli Interess).

Ogni Obbligazione cessera di produrre interesdiadadima nel tempo delle seguenti daf@: dalla Data di
Scadenza(ii) in caso di esercizio del Diritto di Conversionesansi del successivo Articolo 8, dalla Data di
Pagamento degli Interessi immediatamente precedentelativa Data di Conversione (come definita al
medesimo Articolo 8); €ii) in caso di rimborso anticipato o di rimborso aecato, ai sensi degli Articoli 10, 11
e 12, dalla data in cui avverra il imborso antitgpo accelerato (inclusa).

Nel caso in cui il calcolo dell'interesse debbaeesseffettuato per un periodo che abbia terminena data
diversa da una Data di Pagamento degli Interésggriesse sara calcolato dall’Agente per il Cadcapplicando
al Valore Nominale complessivo il Tasso di Inteeessmoltiplicando tale ammontare per il Rapportazimale
(come di seguito definito). L'ammontare risultargara arrotondato al centesimo, restando intesoogné
frazione di centesimo sara ridotta al centesimerminferiore. Ai fini del presente Articolo, peR&apporto
Frazionale’ si intende il numero effettivo di giorni di calemitatrascorsi nel periodo di riferimento a far temmp
dalla piu recente Data di Pagamento degli Interesgero, in mancanza, dalla Data di Emissione (is&) sino
alla data in cui il calcolo degli interessi dovesere effettuato (esclusa), diviso per il numefettdfo di giorni di
calendario che intercorrono nel medesimo perioddfelimento tra la Data di Pagamento degli Intsresvero,
in mancanza, tra la Data di Emissione (inclusa) alfa successiva Data di Pagamento degli Intefessiusa).

Con riferimento alle negoziazioni, ai fini del callc dei ratei, 'Emittente raccomanda l'adozionellale
convenzione “actual/actual su base annuale”.

Il pagamento degli interessi sara effettuato regeito di quanto previsto nel successivo Articddo 1

In caso le Obbligazioni siano detenute fino allaaDdi Scadenza, I'obbligazionista percepira un ireedto
complessivo, pari alla somma di Euro 0,12 lordi @dubligazione (ossia la differenza tra il Valorermipale
rimborsato alla Data di Scadenza e il prezzo dissimine delle Obbligazioni) e degli interessi cqoti
annualmente in base al Tasso di Interesse, contgpde ad un tasso interno di rendimento del 7,66%.

Articolo 7 — Obblighi dellEmittente
Fino a quando vi siano Obbligazioni in circolazionguanto non convertite e fino alla Data di Scade
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(a) I'Emittente si impegna a mettere a disposizidegli Obbligazionisti presso la sede socialeldrixio di
esercizio, il bilancio consolidato e la relazioremsstrale e trimestrale consolidata entro i terraini
secondo le medesime modalita previste dalle applichisposizioni di legge e regolamentari;

(b) 'Emittente si impegna a non creare o consertire vengano creati Gravami (come di seguito igfin
sui propri beni, fatta eccezione per:

0] i Gravami gia esistenti alla data del presdRégiolamento e risultanti dal bilancio d’esercizio d
Cape Live al 31 dicembre 2008;

(i) ogni Gravame derivante dall'applicazione dsgibsizioni di legge;

(iii) ogni Gravame costituito a fronte di operadiodi finanziamento connesse ad attivita di
acquisizione di nuove partecipazioni o nu@ssetsovvero in relazione ad operazioni di
rifinanziamento e/o di ristrutturazione del delpteste in essere dal’Emittente;

(c) ferme restando le eccezioni previste dalla guiente lettera (b) del presente Articolo, 'Emiteersi
impegna a far si che le Obbligazioni godano ditaadi trattamento rispetto ai crediti vantati daniog
creditore chirografario della stessa e, nel casouirsiano concesse garanzie reali in favore diityg
diversi dagli Obbligazionisti, a costituire a garendei crediti degli Obbligazionisti ai sensi dRestito
Obbligazionario garanzie reali equipollenti a geiellasciate in favore di tali creditori.

Per ‘Gravame” si intende qualsiasi ipoteca, vincolo, pegno,renpignoramento, sequestro, cessione in garanzia,
riservato dominio, privilegio od altro gravame diadsiasi natura a garanzia di obblighi di qualgissona per un
valore unitario superiore ad Euro 3 milioni ad asiine dei depositi vincolati effettuati ai sensil'drticolo 11

(9).

Articolo 8 - Diritto di Conversione

Ogni Obbligazione & convertibile in Azioni di nuogenissione, che saranno interamente liberate apglorto di
un’Azione per ogni Obbligazione (iRapporto di Conversion€).

Pertanto, gli Obbligazionisti avranno il diritto dchiedere e di ricevere un’azione di compendi“fzioni di
Compendid’) per ogni Obbligazione presentata in conversi@ineDiritto di Conversione”).

Le Azioni di Compendio da emettersi in virtu dalifeento di capitale a servizio del Prestito Obbligaario per
massime n. 50.800.000 Azioni, di cui alla delibdedl'assemblea straordinaria in data 30 aprile 2608el
consiglio di amministrazione dellEmittente in deiagiugno 2009, sono irrevocabilmente ed esclusardaen
destinate alla conversione delle Obbligazioni fafla scadenza del termine ultimo fissato per lavewsione delle
Obbligazioni stesse.

Il Rapporto di Conversione sara soggetto ad agmiussiti ai sensi del successivo Articolo 9.

Fermo restando quanto previsto sub (f) del presarteolo, il Diritto di Conversione pud essere Es&ato
dall'Obbligazionista per tutte o parte delle Obblgni possedute alle seguenti condizioni:

€)) la domanda di conversione delle Obbligaziomi“omanda di Conversion&) dovra essere presentata
allintermediario aderente al sistema di gestiowmeeatrata della Monte Titoli S.p.A. presso cui le
Obbligazioni sono depositate (termediario”).

La Domanda di Conversione potra essere presemtafaalunque Giorno Lavorativo Bancario (come di
seguito definito) a decorrere dal 17 luglio 2011ir® al 17 aprile 2014, salvo quanto previsto alla
successiva lettera (d) (iPeriodo di Conversioné); la data di conversione, intesa come il giornaui

la conversione avra effetto (ldData di Conversioné), sara — salvo quanto previsto alle successive
lettere (d) e (f) — l'ultimo Giorno di Borsa (cordéseguito definito) del mese in cui & stata prestaria
Domanda di Conversione nel caso detta presentasiargvvenuta entro il quindicesimo giorno incluso
dello stesso mese, ovvero, il decimo Giorno di Batsl mese successivo a quello di presentaziote del
Domanda di Conversione, nel caso la stessa samtdéentata fra il sedicesimo incluso e I'ultiniarigo

di calendario del mese di presentazione della ddman
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(b)

()

(d)

(e)

(f)

Ai fini del presente Regolamento pegibrno Lavorativo Bancario” deve intendersi qualunque giorno
di calendario diverso dal sabato e dalla domenétguale le banche sono aperte per I'eserciziadedb
attivita sulla piazza di Milano.

Per ‘Giorno di Borsa” deve intendersi qualunque giorno nel quale il Merca aperto per la
negoziazione degli strumenti finanziari in essttdtg

le Azioni di Compendio attribuite in convers@agli Obbligazionisti avranno godimento pari allgue
delle Azioni negoziate nel Mercato alla Data di @Gensione e saranno munite delle cedole in corsdea t
data. Le Obbligazioni presentate per la conversinrtgeranno interessi sino al giorno precedentedta

di Pagamento degli Interessi immediatamente prededia Data di Conversione e dovranno essere
munite di tutte le cedole aventi scadenza postedatale data. L'ammontare delle cedole eventuaknen
mancanti dovra essere versato dall’Obbligaziordetatestualmente alla presentazione della Domanda di
Conversione;

'Emittente provvedera, alla Data di Convergipad emettere — senza aggravio di commissionesesp
per 'Obbligazionista — le Azioni di Compendio riebte in conversione e a corrispondere gli eventual
conguagli in denaro dovuti in relazione a quan&vigto dall’'ultimo comma del successivo Articole9

la quota di competenza del Fondo Dividendi (comeadjuito definito), mettendoli a disposizione degli
aventi diritto presso I'lntermediario che ha ricevla Domanda di Conversione; 'Emittente disporra
'accentramento presso la Monte Titoli S.p.A. delleioni di Compendio, dandone conferma tramite
Monte Titoli S.p.A. agli Intermediari, I'ultimo Gioo di Borsa del mese in cui & stata presentata la
Domanda di Conversione ovvero il decimo Giorno dida del mese successivo a quello di presentazione
della Domanda di Conversione a seconda della dgteedentazione della Domanda di Conversione ai
sensi di quanto previsto alla lettera (a) che pfere

le Domande di Conversione non potranno essergeptate dal giorno successivo alla data in csiasi
tenuto il consiglio di amministrazione che abbiditggato la convocazione dell’assemblea dei soci di
Cape Live sino al giorno (incluso) in cui abbia tvduogo I'assemblea, anche in convocazione
successiva alla prima. Nel caso di convocazionpadte del consiglio di amministrazione di Cape Live
dell'assemblea dei soci di Cape Live per delibenammerito alla distribuzione di dividendi, le Donde

di Conversione non potranno essere presentateiataog(incluso) in cui si sia tenuto il consiglio d
amministrazione sino al giorno antecedente (inglasquello dello stacco del dividendo eventualmente
deliberato dall’assemblea medesima;

al momento della sottoscrizione e della congedella Domanda di Conversione, oltre a fornire le
necessarie e usuali informazioni, I'Obbligazionigt@ndera atto che le Obbligazioni e le Azioni di
Compendio, nonché ogni altro connesso diritto, s@mo e non saranno registrati ai sensiSkurities
Act del 1933, e successive modifiche, vigente negiti &initi d’America (il “Securities Act) e che le
Obbligazioni e le Azioni di Compendio ed ogni cosse diritto non potranno essere offerti, venduti,
costituiti in pegno e, in generale, oggetto di giza atto di trasferimento, se non nell’ambitouda
transazione che avvenga al di fuori degli StatitUdiiAmerica in conformita a quanto previsto dalla
Regulation Sdel Securities ActLe Obbligazioni e le Azioni di Compendio ed ogminnesso diritto
potranno essere trasferiti esclusivamente in canitér alla disciplina italiana applicabile ed alla
normativa in materia di strumenti finanziari apphide nelle altre giurisdizioni di volta in volta
interessate, tra cui 8ecurities Act

gualora venga resa pubblica I'intenzione dettfare un’offerta pubblica di acquisto o di scaoriretta
agli azionisti di Cape Live concernente tutte otgatelle Azioni (I"OPA”), diversa in ogni caso da
un’OPA lanciata da Cape Live sulle proprie Aziodigpe Live si impegna a dare notizia agli
Obbligazionisti nelle forme di cui al successivotiéalo 19 della facolta di esercitare il Diritto di
Conversione in qualunque momento, se del caso ancha anticipata rispetto all'inizio del Periodid
Conversione e/o anche in deroga a quanto preMistéettera (d) che precede, con il preavviso nmssi
consentito dai termini del’OPA, e a fare tutto gtein proprio potere affinché la Data di Convensio
cada in un giorno tale da consentire agli Obbligizti che esercitino il Diritto di Conversione hter
apportare allOPA medesima le Azioni di Compendinesse a favore degli Obbligazionisti a seguito
dell’esercizio del Diritto di Conversione.

Nessuna Azione di Compendio sara attribuita inziefee alle Domande di Conversione che non soddidén
condizioni e in relazione alle quali non vengonfetfiati gli adempimenti sopra descritti.
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Articolo 9 — Aggiustamenti del Rapporto di Conversbne

Qualora nel periodo intercorrente tra la Data diidsione e il 14 maggio 2014 si verifichi uno quadsidegli
eventi indicati nel presente Articolo 9, lettere @ a (i), I'Emittente ovvero I'Agente per il Calo a spese
del’Emittente, comunichera agli Obbligazionistipncle modalita di cui all’Articolo 19, la ricorreazdi un
aggiustamento (l'Aggiustamentd) del Rapporto di Conversione ed il huovo RappaiicConversione quale
risultera a seguito della modifica effettuata imfmsmita con quanto disposto nel presente Artiélo

L’Aggiustamento sara determinato dall’Agente peZalcolo (salvo ove diversamente stabilito) in confita alle
seguenti disposizioni e sulla base dell'ultimo Rapp di Conversione in ordine di tempo di voltavialta
eventualmente determinato:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

aumenti di capitale o emissione di altri strothdinanziari offerti agli azionisti qualora I'Emittente
effettui aumenti di capitale a pagamento ovveroceda all'emissione di prestiti obbligazionari
convertibili in Azioni,warrant sulle Azioni o titoli similari per la sottoscrizie o I'acquisto di Azioni (gli
“Altri Strumenti Finanziari ") offerti in opzione agli azionisti di Cape Liveale diritto di opzione sara
attribuito, agli stessi termini e condizioni, anchgli Obbligazionisti sulla base del Rapporto di
Conversione;

aumenti di capitale a titolo gratuitqualora 'Emittente effettui un aumento di calgita titolo gratuito
tramite emissione di nuove Azioni, il numero deleioni di Compendio spettanti a ciascun
Obbligazionista dovra essere aumentato del rappatte Azioni di nuova emissione e quelle all’'e@oc
gia in circolazione e il Rapporto di Conversionevrdo essere modificato in modo corrispondente.
L’Aggiustamento diverra efficace alla data di effica dell’operazione di assegnazione di tali nuove
Azioni ai sensi delle disposizioni del Regolamed® Mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A.. Resta inteso che qualora I'Emittente effetin aumento a titolo gratuito senza emissione di
azioni, il Rapporto di Conversione non subira Agtaumenti e il numero delle Azioni di Compendio di
pertinenza di ciascuna Obbligazione non subirzazami;

distribuzioni straordinarien caso distribuzione agli azionisti dell’Emitterdi:

- riserve facoltative; o
- dividendi straordinari (cioé che non derivinouddi realizzati nell'esercizio di riferimento);

I'Emittente provvedera a costituire un appositodo (il “Fondo Dividendi’) ove accantonare una quota
delle riserve facoltative o dei dividendi (anchemwualmente sotto forma di eventuali azioni di 8tici
Controllate o di azioni proprie del’Emittente) parzionale a quelli distribuiti ai soci e allammare
delle Azioni di Compendio esistenti alla data dstdbuzione degli stessi, senza corresponsione di
interessi in relazione a tale importo, indisponibitlestinati a favore di coloro che eserciteraihduaritto

di Conversione;

raggruppamento e  frazionamento  delle  Azioniqualora  I'Emittente  effettui  un
raggruppamento/frazionamento delle Azioni, il numndelle Azioni di Compendio spettanti a ciascuna
Obbligazione sara variato in applicazione del raggpion base al quale sara effettuato il raggruppame

il frazionamento delle Azioni e di conseguenza sadeguato il Rapporto di Conversione.
L’Aggiustamento diverra efficace alla data in calet raggruppamento o frazionamento avra effetto in
conformita alle disposizioni del Regolamento derd¢i organizzati e gestiti da Borsa Italiana S.p.A

fusione e scission@ caso di fusione dellEmittente in o con alsecieta (fatta eccezione per i casi di
fusione in cui I'Emittente sia la societa incorptte), nonché in caso di scissione (fatta ecceziamd

casi di scissione in cui I'Emittente sia la socib&neficiaria), nei limiti e secondo le modalit@yisti
dalla, e senza pregiudizio della, legge applicaldlé ogni Obbligazione dovra essere riconosciuto il
Diritto di Conversione in un numero di azioni dedlecietad risultante/i dalla fusione o dalla scissio
equivalente al numero di azioni che sarebbero stesegnate ad ogni Azione, sulla base del relativo
rapporto di concambio, ove I'Obbligazione fossetasteonvertita prima della data di efficacia della
fusione o scissione;

riduzione del capitatequalora I'Emittente effettui una riduzione depitale, mediante rimborso a tutti i
soci, 'Aggiustamento avverra mediante depositouin conto corrente vincolato di un importo, pari

-185 -



allammontare del rimborso del capitale; fermo aaso che, in caso di riduzione del capitale mediant
rimborso a tutti i soci da effettuarsi con annularto di Azioni in circolazione, verra altresi mackito
proporzionalmente il Rapporto di Conversione;

(9) incentivi_azionari nessun Aggiustamento sara apportato al Rappaért@odversione nel caso in cui
Azioni o Altri Strumenti Finanziari di nuova emiesie siano riservati dall’'Emittente agli amminisbirat
e/o prestatori di lavoro del’Emittente o di soeietel Gruppo Cape Live, o0 a questi corrisposticdotidi
indennita in occasione della cessazione dei rapgidetvoro;

(h) aumenti di capitale con esclusione del diritio opzione nessun Aggiustamento sara apportato al
Rapporto di Conversione nel caso di effettuazionautnenti di capitale a pagamento, in denaro o in
natura, o di emissione di Altri Strumenti Finangiaon esclusione o limitazione del diritto di opaé
degli azionisti di Cape Live ai sensi dell'articdd41 codice civile;

0] altre operazioni straordinarien ogni caso, qualora nel periodo intercorreraeld Data di Emissione e |l
14 maggio 2014, Cape Live effettui altre operazsmaordinarie sul proprio capitale diverse da lguel
considerate nelle precedenti lettere del presenteofo 9, potra essere rettificato il Rapporto di
Conversione ed il numero di Azioni di Compendios®tn metodologie di generale accettazione e nel
rispetto delle disposizioni di legge e regolamerapplicabili.

Nei limiti consentiti dalla legge applicabile, irelazione ad ogni Aggiustamento, qualora il Rappaiio
Conversione come determinato, non risulti un migtiptero di 0,01, lo stesso sara arrotondato ffettd al
multiplo intero di 0,01 piu vicino.

Nessun Aggiustamento del Rapporto di Conversioneeffettuato qualora tale Aggiustamento (arro&dager
difetto, se applicabile) comporti una variazionéRapporto di Conversione applicato a tale datariofe all'1%.
Ogni Aggiustamento che non sia effettuato in ragidin tale circostanza verra riportato a nuovo eutterin
considerazione al fine di ogni aggiustamento sigivese tale aggiustamento successivo sara effettaaendo
conto dell’'aggiustamento non effettuato come ssd@sato applicato alla Data di Riferimento.

Nei casi in cui, per effetto di quanto previsto petsente Articolo 9, all’atto della conversionetspun numero
non intero di Azioni di Compendio, per ciascuna [@azione verranno consegnate Azioni di Compendio f
alla concorrenza del numero intero e verra ricoiudscin contanti dallEmittente all’Obbligazionistd
controvalore, arrotondato al centesimo di Euroriofe, della parte frazionaria valutata in base afiedia
ponderata dei Prezzi Ufficiali delle Azioni, rildvasul Mercato nel mese solare precedente a qudillo
presentazione della Domanda di Conversione. Serittddi Conversione in relazione a piu Obbligazi@
esercitato contemporaneamente, di modo che le Adi@mrconsegnare al momento della Data di Convegsion
debbano essere registrate con il medesimo nominatimumero delle Azioni da consegnare sara catodasulla
base del valore nominale complessivo di tali Olatdigni convertito e arrotondato per difetto al grimumero
intero di Azioni.

Qualora un Aggiustamento del Rapporto di Convessiichieda, ai sensi delle disposizioni del preseticolo
9, che I'Emittente modifichi il numero di, o emettszioni di Compendio ulteriori a servizio dellaroersione,
'Emittente porra in essere tutte le attivita stanie, nei limiti consentiti dalla legge applicahilnecessarie ad
assicurare che il numero delle Azioni di Compend@ emettere al momento dell’esercizio di un Dirittio
Conversione venga aumentato in modo che il titadli@ascuna Obbligazione in circolazione abbidiritto (nel
corso del periodo in cui tale Obbligazione puo ess®mnvertita) di convertire tale Obbligazione igidni di
Compendio sulla base del Rapporto di Conversiottdigato. Ove cid non avvenga per qualsiasi ragjoih
titolare di ciascuna Obbligazione che esercitiiititb di Conversione avra diritto a ricevere dahittente la
differenza in contanti rispetto alle Azioni di Coemglio disponibili allatto della conversione. Inetdapotesi il
controvalore delle Azioni di Compendio che avrebbdovuto essere emesse al servizio della conversion
arrotondato al centesimo di Euro inferiore, sarutato in base alla media ponderata dei Prezziclaffidelle
Azioni, rilevati sul Mercato nel mese solare premdd a quello di presentazione della Domanda dv@sione.

Articolo 10 — Rimborso anticipato su iniziativa defEmittente

L’Emittente avra facolta di procedere al rimborsati@pato in denaro del Valore Nominale di ciascuna
Obbligazione a partire dal 17 luglio 2011 (RBatolta di Rimborso Anticipato”) qualora il Prezzo Medio delle
Azioni risulti superiore ad Euro 1,25 (l&€bndizion€’), e quindi superiore di oltre I'11,6% rispetto \@hlore
Nominale e di oltre il 25% rispetto al prezzo diigsione delle Obbligazioni.
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Per ‘Prezzo Medid si intende la media aritmetica mobile dei Prefiiciali delle Azioni calcolata (a cura
dell’Agente per il Calcolo) giornalmente a partital 17 luglio 2011 sui 20 Giorni di Borsa antecddeiascuna
data di calcolo e perPrezzo Ufficialé’ si intende il prezzo ufficiale delle Azioni seam quanto previsto dal
Regolamento dei Mercati organizzati e gestiti dBbasa Italiana S.p.A. presso cui le Azioni songomate.

La Facolta di Rimborso Anticipato potra esseredisda una sola volta nei confronti di tutte le Gdpzioni in
circolazione.

L’Emittente dovra dare notizia agli Obbligazionidélla propria decisione di esercitare o non etseecia Facolta
di Rimborso Anticipato, a pena di decadenza, eatnon oltre le ore 7.59 del 1° Giorno di Borsa ssso/o al
verificarsi della Condizione (IlaComunicazione in merito al Rimborso Anticipatd).

Qualora I'Emittente comunichi la propria decisiatienon avvalersi della Facolta di Rimborso Anti¢gaguesta
potra nuovamente essere esercitata decorsi 40 iGlofBorsa dalla data della Comunicazione in meato
Rimborso Anticipato immediatamente precedente. d@ka di Rimborso Anticipato sara esercitabile mensul
presupposto che nei 20 Giorni di Borsa antecedemdiusi i Giorni di Borsa che eventualmente cadandetto
periodo di 40 Giorni di Borsa) si sia verificataGandizione.

In ogni caso, per tutto il periodo fino alla scaziemlel Periodo di Conversione e decorsi 40 Giorfdaisa da
ogni precedente Comunicazione in merito al Rimbdmsticipato, I'Emittente si obbliga ad effettuareaunuova
Comunicazione in merito al Rimborso Anticipato gditesi in cui la Condizione si sia verificata.

In caso di esercizio della Facolta di Rimborso éiptito, il Valore Nominale delle Obbligazioni darigspondersi
agli Obbligazionisti dal’Emittente sara versatodienaro alla data che dovra essere indicata nelau@icazione
in merito al Rimborso Anticipato, entro non meno3d (trenta) e non piu di 45 (quarantacinque) giaolin
calendario rispetto alla data della comunicaziomelesima. Qualora I'Emittente eserciti la Facolt&oihborso
Anticipato dovra comunicare a Borsa lItaliana S.igaporto degli interessi dovuti per il periodanb alla data di
rimborso.

La Facolta di Rimborso Anticipato non pregiudic®ititto di Conversione degli Obbligazionisti, chetra essere
esercitato, anche in deroga rispetto a quanto sicewil’Articolo 8 che precede, fino al quinto Giordi Borsa
antecedente la data indicata per il versamenteia nella Comunicazione in merito al Rimborsoidpato
effettuata in conformita a quanto previsto nelliéoto 19.

Articolo 11 — Rimborso anticipato su richiesta deglObbligazionisti
Qualora si verifichi una delle seguenti circostanze

€)) 'Emittente sia inadempiente rispetto ad un@id degli obblighi a suo carico con riferimentoeall
Obbligazioni assunti in forza del presente Regofdme a tale inadempimento non venga posto rimedio
entro trenta (30) giorni di calendario da apposienunicazione da inviarsi da parte dellEmittente
ovvero del Rappresentante degli Obbligazionistmeadi seguito definito) ovvero da parte del’Agente
per il Calcolo, laddove previsto nel presente Rageinto;

(b) le Azioni dellEmittente non siano piu quot@iesso alcun mercato regolamentato;

(c) 'Emittente non adempia ad una sentenza defnibvvero ad un altro provvedimento esecutivo di
condanna definitivo emessi dall’'autorita giudiziadompetente (il Provvedimento Definitivo”) e tale
inadempimento si protragga, da parte dellEmitterger 180 giorni di calendario dalla data di
ricevimento della notifica del Provvedimento Ddiiwvn, ovvero sia iniziata, nei confronti dell’ Enetite

I'esecuzione forzata del Provvedimento Definitigbe non sia abbandonata o opposta con succeseo entr

280 giorni di calendario dal suo inizio, purchénfiorto di cui al Provvedimento Definitivo eccedarécu
5 milioni (cinquemilioni);

(d) 'Emittente divenga insolvente, intraprenda ewgti con i propri creditori al fine di ottenereomtorie o
concordati stragiudiziali, effettui cessioni di besi propri creditori ovvero venga assoggettata a
procedure concorsuali;

(e) I'Emittente incorra in violazioni di legge og@amentari qualora uno qualsiasi degli eventi immaitati
produca un effetto negativo rilevante sullo svolgito delle relative attivita,;

- 187 -



()] in qualsiasi momento divenga invalido, illegitb, ovvero cessi di essere efficace o eseguildle p
'Emittente 'adempimento di qualsiasi obbligo dente dal presente Regolamento ovvero dai Mandati,
salvo che il Regolamento ovvero i Mandati non siamaglificati o adeguati con I'assenso dell’assemblea
degli Obbligazionisti;

(9) qualsiasi obbligazione relativa al pagamental dmborso di denaro, sia presente che futureetidiro
come impegno di firma, assunta in relazione a denaevuto in base a mutui, aperture di credito o
finanziamenti di qualsiasi genere o sotto qualdiasna (comprese le operazioni di finanziamento con
cessione di titoli o creditpro-solvendoe le operazioni dieasing sia con emissione di titoli, di
riconoscimenti di debito, di accettazioni bancarialtrimenti (il “Debito”) dellEmittente non venga
adempiuta entro 60 giorni di calendario dalla reéascadenza o dalla scadenza di qualsiasi pedodo
proroga ad essa applicabile ovvero venga dichiarali®@enga ad altro titolo automaticamente scaddta
esigibile prima della scadenza pattuitalflddempimento’) a condizione che:

0] 'ammontare complessivo o individuale del Delsdia superiore a Euro 10 milioni (diecimilioni);
e

(i) 'assemblea degli Obbligazionisti approvifighiesta di rimborso anticipato in relazione atal
evento;

fermo restando altresi che il rimborso anticipaéiedObbligazioni non avra luogo qualora I'Emitent
costituisca in deposito vincolato, a garanzia dafjgmento del Debito, una somma corrispondente
allimporto dello stesso ed eventuali accessor @ia comunicazione agli Obbligazionisti con avuiso
pubblicarsi in conformita con quanto stabilito Alticolo 19,

senza pregiudizio di ulteriori e diversi rimedi ziani intrapresi dal Rappresentante degli Obbligaiti (come
nel seguito definito) anche in esecuzione delleibded dellassemblea degli Obbligazionisti, ciascun
Obbligazionista avra diritto al rimborso anticipadd ogni somma ad esso dovuta corrispondente abrgal
Nominale di ciascuna obbligazione maggiorato digéiressi maturati fino alla data in cui avverraimhborso
anticipato (inclusa), somma da pagarsi da partéEddttente, secondo le modalita indicate nell’Adlo 13 del
presente Regolamento, entro 30 (trenta) giornallirdario dalla ricezione, da parte dellEmittetigl)a richiesta

di rimborso anticipato formulata dall’Obbligaziotasis fermo restando il diritto di ciascun Obbligad&ia di
ritirare la richiesta di rimborso anticipato ovver rinunciarvi con comunicazione scritta da inai&
all’'Emittente entro la data entro la quale deveeanre il rimborso anticipato.

Il pagamento di quanto dovuto agli Obbligazionisttonseguenza del rimborso anticipato avverrasaggravio
di commissioni o spese per I'Obbligazionista.

Articolo 12 - Rimborso accelerato

Qualora, per effetto di rimborsi anticipati effettuai sensi dell’Articolo 11 che precede e/o @dércizio del
Diritto di Conversione previsto all’Articolo 8, lamontare residuo delle Obbligazioni in circolazisieeinferiore
alla soglia di Euro 5 milioni (cinquemilioni), I'Eittente si riserva la facolta di procedere al ringdoocaccelerato di
tutte le Obbligazioni ancora in circolazione. L'eseio della facolta di rimborso accelerato saranugnicato

dall’Emittente con le modalita previste dal sucoas#rticolo 19 (I'Awviso di Rimborso Acceleratd) con un

preawvviso di non meno di 30 (trenta) ma non piB@i(sessanta) giorni di calendario rispetto alltada cui

avverra il rimborso, indicata nell’Awviso di Rimismr Accelerato (laData di Rimborso Acceleratd).

Fino al quinto Giorno di Borsa antecedente la Rit&imborso Accelerato, ciascun Obbligazionistaadacolta
di presentare Domanda di Conversione, nei termigille condizioni previste nell'Articolo 8. L'Awvisdi
Rimborso Accelerato dovra specificare l'ultimo giornel quale ciascun Obbligazionista avra la facadlt
esercitare il Diritto di Conversione nonché la ddtamessa a disposizione delle Azioni di Compenchie
coincidera con la Data di Rimborso Accelerato.

Il pagamento agli Obbligazionisti in conseguenzifiedercizio da parte dellEmittente della facottarimborso
accelerato avverra alla Data di Rimborso Accelemtsara pari al Valore Nominale delle Obbligazioni
maggiorato degli interessi maturati alla Data dmBorso Accelerato calcolati secondo le modalitacuii
all'Articolo 6. Il pagamento di quanto dovuto a@bbligazionisti in conseguenza del rimborso acedteavverra
senza aggravio di commissioni o spese per I'Obbiayasta.
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Articolo 13 — Pagamenti

Il pagamento del capitale, degli interessi e daltee somme dovute agli Obbligazionisti sara efifetth in Euro
mediante accredito o trasferimento su un conto mérato in Euro (o su qualsiasi altro conto sul gd&uro puo
essere accreditato o trasferito). | pagamenti araoogo a favore degli Obbligazionisti presso spéttivi

Intermediari per importi non inferiori al centesirdbEuro e qualora, per effetto di un calcolo ope& sensi del
presente Regolamento, all'Obbligazionista risubtvato un importo frazionario superiore al centesan&uro, il

pagamento in favore di tale Obbligazionista saféttefato con arrotondamento al centesimo di Eulieriiore.

Il pagamento del capitale, degli interessi e dalkee somme dovute agli Obbligazionisti sara sdggatla
normativa fiscale e/o alle altre leggi e regolamapplicabili nel luogo di pagamento. Nessuna cossione e
nessuna spesa sara addebitata agli Obbligazionisiiazione a tali pagamenti.

Nel caso in cui la Data di Scadenza o la Data daRento degli Interessi non cada in un Giorno Latow
(come di seguito definito), il pagamento sara &ffgb nel Giorno Lavorativo immediatamente suceessi gli
Obbligazionisti non avranno diritto a percepireetitiri interessi o altre somme in conseguenzaléeigagamento
posticipato.

Ai soli fini del presente Articolo perGiorno Lavorativo” si deve intendere ogni giorno nel quale il sistema
Trans-European Automated Real-Time Gross SettleBegmtess Transfer (TARGET) e operativo.

Articolo 14 — Soggetti incaricati del servizio deprestito

Le operazioni di conversione e il rimborso dellebidazioni in denaro e/o in Azioni di Compendio @wno
luogo presso gli intermediari autorizzati aderah8istema di gestione accentrata della Monte iTtql.A.

Articolo 15 — Regime fiscale

Il regime fiscale applicato alle Obbligazioni oggetlel presente Regolamento & quello previsto dellanativa
fiscale vigente.

Le imposte, le tasse ed ogni altro gravame di gaat@tura applicabile alle presenti Obbligaziomicsa carico
degli Obbligazionisti.

Articolo 16 — Termini di prescrizione e decadenzaei diritti

Il diritto al pagamento del capitale portato dalebligazioni si prescrive decorsi dieci anni dal@a in cui
I'Obbligazione e divenuta rimborsabile.

Il diritto al pagamento degli interessi dovuti glazione alle Obbligazioni si prescrive decorsgaia anni dalla
data di scadenza di tali interessi.

Articolo 17 — Quotazione e Regime di Circolazione

L’Emittente ha presentato domanda di ammissionecgagione delle Obbligazioni sul Mercato. La dataitio
delle negoziazioni sara fissata dalla Borsa Italismbordinatamente alla verifica della sufficiedifusione delle
Obbligazioni.

Le Obbligazioni saranno liberamente trasferibili edsoggettate al regime di circolazione dei titoli
dematerializzati. In particolare le Obbligazionhnecammesse al sistema di gestione accentrataMetige Titoli
S.p.A. in regime di dematerializzazione ai sendiadeormativa vigente. Pertanto in conformita camaigto
previsto dal D.Lgs. n. 213/1998 ogni operazioneng@d oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi i tragfmenti e la
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costituzione di vincoli) nonché I'esercizio deiat¥i diritti patrimoniali potranno essere effettiuasclusivamente
per il tramite di intermediari finanziari aderealisistema di gestione accentrata presso Monté Sipé\.

Non sono previste restrizioni alla libera negoditbidelle Obbligazioni.

Articolo 18 — Rappresentante degli Obbligazionist- Assemblea degli Obbligazionisti

Qualora entro il 28 febbraio 2010 'assemblea dédibligazionisti che verra convocata dall’Emitteintdempo
utile non proceda alla nomina del rappresentantauce degli Obbligazionisti (il Rappresentante degli
Obbligazionisti”), I'Emittente chiedera la nomina del Rappresetgadegli Obbligazionisti al Tribunale
competente, ai sensi dell'articolo 2417 codiceleivi

L’assemblea degli Obbligazionisti potra sostituireevocare il Rappresentante degli Obbligaziomisthe sopra
nominato. Ai singoli Obbligazionisti spetta il dto di consultare il libro delle adunanze e debdittbrazioni delle
assemblee degli Obbligazionisti che verra tenutu@ dellEmittente, ai sensi delle disposizionpligabili,
presso la sede dellEmittente.

L’assemblea degli Obbligazionisti delibera sulladifioazione delle condizioni del Prestito Obbligazirio con
il voto favorevole degli Obbligazionisti che rapgeatino almeno la meta delle Obbligazioni emesseneestinte,
per le altre deliberazioni si applicano le maggi@ampreviste dalle disposizioni di legge.

Articolo 19 — Comunicazioni

Ogni comunicazione richiesta o consentita in bdgeresente Regolamento si intendera validamentdteita
con effetto per tutti gli Obbligazionisti, salvo evdiversamente previsto dalle disposizioni di legge
regolamentari applicabili, mediante pubblicazionks#o internet dell’Emittente www.capelive.it.

Articolo 20 — Legge applicabile - Controversie

Il Prestito Obbligazionario e il presente Regolatnesono disciplinati dalla legge italiana, che mpleca altresi
per quant’altro non previsto nel presente Regolamen

Qualsiasi controversia relativa al Prestito Obldigaario e alle disposizioni contenute nel pres&ggolamento
che dovesse sorgere fra 'Emittente e gli Obbligaisti sara deferita alla esclusiva competenzaFded di
Milano.
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